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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 AUSTER CONSORCIOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175, pelo Cédigo de Administracdao e Gestao de Recursos de
Terceiros da Associa¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA,
bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, terd como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados a partir da Data da
Primeira Integralizacdo de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Prazo de Duracao do
FUNDO

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade por agdes, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte,
ADMINISTRADOR Botafogo, CEP 22250-040, inscritanoCNPJ sobon©59.281.253/0001-23 e
devidamente autorizada pela CVM a prestar o servico de administragdo
fiduciaria, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de
2006 (“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Auster Capital Gestao de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio e estadodo Rio de Janeiro, na Av. Borges de Medeiros,n°® 633, sala
302, Leblon, CEP 22430-041, inscritano CNPJsobon®27.257.763/0001-79
e autorizadaa prestagao dos servicos deadministracédo de carteira de titulos
e valores mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério n® 16.470, de 12 de
julho de 2018 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

GESTOR

O FUNDO, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigo do
FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comércio Brasil-Canada (“Regulamento CAM-CCBC” ¢ “CAM CCBC’,
respectivamente), toda e qualquerdisputaou controvérsia que possa surgir
entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagédo, validade,
Foro Aplicavel eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢gdes contidas no
regulamento doFUNDO e seus anexos e apéndices, nas normas editadas pela
CVM que lhe sejam aplicdveis e nos instrumentos entre si firmados
(“Arbitragem”).
(i) A Arbitragem serd de direito, com a aplicagdo das normas da
Republica Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sdo Paulo,
sera conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O
tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um)
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sera nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2
(dois) arbitros indicados pelas partes, em consulta com as partes da
arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do
encargo pelo ultimo coérbitro, deverdo indicar conjuntamente o
terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral.
Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois)
arbitrosindicados pelas partes ndao cheguem a um consenso quanto
a indicag¢ao do terceirodentro de 15 (quinze) dias contados a partir
do recebimento da notificagdo para fazé-lo e nos termos do
Regulamento de Arbitragem, as nomeagdes faltantes seraofeitas pelo
CAM-CCBC.

(ii) Na hipétese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que
estas ndo se reinam em blocos de requerentes e/ou requeridas,
todas as partes da arbitragem, em conjunto, nomeardo 2 (dois)
coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas
partes da arbitragem da notificagdo do CAM-CCBC nesse sentido. O
presidente do Tribunal Arbitral serd escolhido pelos 2 (dois)
coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15
(quinze) a partirda aceitacdodo encargo pelo ultimo arbitro ou, caso
isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo CAM-CCBC, de
acordo com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem nao
nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do Tribunal
Arbitral serdo nomeados pelo CAM-CCBC, de acordo com o
Regulamento CAM-CCBC, que designarad um deles para atuar como
presidente do Tribunal Arbitral.

(iii) Além dos impedimentos previstos no Regulamento CAM-CCBC,
nenhum 4arbitro designado de acordo com esta clausula
compromisséria podera ser funcionario, representante ou ex-
funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de
qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de
proprietario de uma das partes ou de alguma pessoa a ele ligada
direta ou indiretamente.

(iv) As despesas processuaisiniciais deverao ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento CAM-CCBC. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidadefinal pelas despesas de acordo coma sucumbéncia
de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas administrativas,
honorérios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicio de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinacdo de
indenizagao e/ou de reembolso por gastos com honorérios
contratuais de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros
consultores.
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(v) As partes poderadorecorrer aoPoder Judicidrio, paratanto elegendo-
se o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i)
buscar a execugao especifica de disposi¢des contratuais certas e
liquidas, que ndo necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (ii)
buscar a execucido de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacdo de
sentenca arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996 (e de normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da
constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou
antecipagdes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior
analise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar
qualquer possibilidade de nomeacao de arbitro(s) provisério(s) oude
emergéncia.

(vi) As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem
deverd ser mantida em confidencialidade e seus elementos
(incluindo-se, sem limitacdo, as alega¢des das partes, provas, laudos
e outras manifestacdes deterceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus
advogados e a qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da
arbitragem, excetosea divulgagéao for exigida para cumprimento das
obrigag¢desimpostas porleiou por qualquerautoridade reguladora.

(vii) Os cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao presente
Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento
de Arbitragem, tendo concordado com todas as disposi¢des ali
contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta
data, e as disposicbes da Lei de Arbitragem, integram este
Regulamento no que lhe for aplicavel.

Encerramento Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula
neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario contido no Complemento | deste
Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado.

13 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seusrespectivos apéndices, relativoa cada subclasse de cotas, conforme aplicavel,
e, ainda, adendos (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e
“Adendos”).

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO AUSTER CONSORCIOS II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES Anexo |
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

14 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizode outros requisitos e
informagdes previstos naregulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
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1.5

1.6

a indicag¢do dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes deresgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragdo dos
prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificagdo da carteira,
bem como osrequisitos e critérios correlatosreferentes a selecédo erealizacdo deinvestimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissoes;
e (ii) bases de calculo e percentuais paracéalculo da Taxa de Administra¢do, Taxa de Gestao e Taxa
de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: ; (i) referéncias a Artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (ii) todos os prazos previstos neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices serdo contados naforma previstano Artigo 224da Lein®13.105,de 16
demargode 2015, istoé, excluindo-se o dia do comego eincluindo-se o do vencimento; e (iii) caso
qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e
Apéndices nao seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

Os Prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamenta¢éo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2141 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabeao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragcdo do FUNDO, o que
inclui mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos, conforme aplicaveis: (a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custédia; e,
eventualmente, (€) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante asatribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
cabeao GESTOR praticaros atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o
queincluimasnao selimita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos, conforme aplicaveis: (a) intermedia¢do de operagcdes para carteira de
ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de
risco por agéncia de classificagédo de risco de crédito; (e) formadorde mercado de classe
fechada; (f) cogestado da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em
beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

213 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO
ndo se encontre dentro da esfera de atuag¢iao da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacédo de tal servico. As atribui¢des e a
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responsabilidade pela prestagao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos diretamente causados em virtude de condutas
contrérias a este Regulamento ou a regulamentagao aplicavel, comprovados em senten¢a judicial
ou arbitral transitada em julgado.

2241 OsPrestadores de Servigos Essenciais ndo serdoresponsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da
realizagdo de suas operacoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, € a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO néo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderéao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo
CVM 175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam
encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, naformaprevistanaResolugao CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagao vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

41.1 Aconvocacido daAssembleia Geral de Cotistas deve serfeita com, nominimo, 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletronico
(e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de
Subscrigao, cadastro do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo
recebimento de tal informacéo.

41.2 A Assembleia Geral serad considerada devidamente instalada (i) em primeira convocagio,
com a presencga de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (i) em
segunda convocac¢do, com a presen¢a de qualquer numero de Cotistas.

4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

414 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivoaviso
de convocagio, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.
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4.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagido
financeira na Classe.

4.1.6 As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas casoa assembleia correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, por maioria de votos
dos Cotistas presentes narespectiva Assembleia Geral, sem prejuizoda observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolu¢gdo CVM 175.

4.3 As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista.

43.1 A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias,
contados da consulta por meio eletrénico ou da consulta por meio fisico, admitida
assinatura fisica ou eletrénica. Aauséncia deresposta nos prazos assinalados neste item
sera considerada como uma abstenc¢éo por parte do Cotista. A aprovag¢ao da matéria
objeto da consultaformal obedecerdaos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste
Regulamento, considerando- se presentes os Cotistas que tenham respondido a
consulta

4.4 Serao excluidos do coOmputo dos quéruns de deliberagaoas Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacao de conflito de interesses.

4.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo CVM 175 e/ou nas demais normas legais ou regulatodrias
eventualmente aplicaveis.

4.6 Os votos e quéruns de deliberagao previstos neste Regulamento devem ser computados de
acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o item abaixo.

4.7 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

47.1 Nostermosdoart. 114 da ResolugaoCVM 175, ficam afastadas as hipdteses de vedagédo
aodireito a voto em assembleia de cotistas descritas no art. 78 da referida Resolucéo.

4.8 Qualquer Cotista podera comparecer as assembleias gerais de Cotistas do FUNDO.

As deliberacdestomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de deliberagiao estabelecidos
no presente Regulamento, serdoexistentes, vélidas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do voto proferido ou da
exclusdo do direito de voto em razdo da matéria objeto de deliberagao.

4.9 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais, as
disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a assembleia geral de cotistas.
CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardode forma eletrénicaas informagdes de envioobrigatério previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6



btgpactual

Parte Geral do Regulamento

AUSTER CONSORCIOS II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 64.153.243/0001-42

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimentoao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO AUSTER CONSORCIOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estado descritas abaixo:

A Classe é constituidapor 2 (duas) Subclasses de Cotas, denominadas
Subclasses Subclasse A e Subclasse B, cujas caracteristicas estdo especificadas
nos respectivos Apéndices.

Condominio Fechado

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados a partir da
Prazo de Duragao da Classe Data da Primeiralntegralizagcdo de Cotas, exceto se de outra formavier
a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Categoria Fundo de investimento em participa¢des.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagio de
suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicagdo de seu Patriménio
Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades
Alvo.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo
das Cotas por meio de aplicagdo de seus recursos em Ativos
Objetivo Financeiros, de acordo comos critérios de composicéo e diversificagao
de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de
Investimentos.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representam, sob qualquer hipotese, garantia, promessa ou sugestdo
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidores profissionais, assim entendidos como as pessoas naturais
ou juridicas, residentes ou nao-residentes, que se enquadrem no
conceito de investidor profissional definido pelo art. 11 da Resolugédo
CVMn°30/2021.

Publico-Alvo Nao havera valorminimo de aplicagdao ou manutencédo de investimentos
na Classe por qualquer Cotista.

Podem participar como Cotistas da Classe as entidades que
desempenhem, em favor da Classe, as atividades de administragdo da
Classe, gestdo de carteira e distribuicdo de Cotas.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),

Custodia e Tesouraria
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Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45e credenciadacomo custodiante, de acordo com
o Ato Declaratérion®7.204,de 25 de abrilde 2003 (“CUSTODIANTE”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade por agdes, comsedeno municipio eestado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Controladoria e Escrituracao Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestar servicos de escrituragido de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
CVMn° 8.696, de 22 de marcgo de 2006 (“ESCRITURADOR?”).

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
Emissdo e Regime de como oregime de distribuicdo seguirdoo disposto no instrumento que
Distribuicao de Cotas aprova a emissao de Cotas, que dispord acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe
deverao ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Capital Autorizado

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia na
subscricdo denovas Cotas de sua respectiva Subclasse, na proporg¢ao
do numero de Cotas que possuirem em tal Subclasse, direito este
concedido para exercicio por prazo nao inferior a 30 (trinta) dias Uteis
contados do comunicado de inicio da nova emissdao de Cotas pela
divulgacgédo da atada Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela
nova emissdo. Os Cotistas ndo poderdo ceder o referido direito de
preferéncia a terceiros.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

As cotas poderdao ser depositadas pelo ADMINISTRADOR para
negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balciao (“B3”), observado,
conforme aplicaveis, as restricoes a negociagéo previstas na Resolugao
CVMn° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao
CVM 160”). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderao
negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as
Negociacéo e Transferéncia condig¢des previstos neste Anexo. O ADMINISTRADOR fica, nos termos
deste Anexo, autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam
admitidas a negocia¢ao, independentemente de prévia autorizagio da
assembleia geral de cotistas, desde que setrate de bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

As Cotas somente poderao ser transferidas a terceiros ndo Cotistas se a
transferéncia for previamente aprovada pelo ADMINISTRADOR, cuja
recusa somente serd justificada em razao de restricoes legais e
regulamentares, em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou
irregularidades encontradas em processode verificagdo da adequagio
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de perfil de risco e investimento, suitability e de know your client
(conhega seu cliente) dos potenciais novos cotistas.

As Cotasterdoo seu valor calculado diariamente. O valor daCota do dia
Calculo do Valor da Cota é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizagdo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente
nacional (a) por meiodo MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade do FUNDO, mediante
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central; e/ou (ii) por meio da entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, , desde que estes sejam analisados e aprovados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se ainda o disposto no
item 12.3 abaixo deste Anexo quanto a possibilidade de realizagdo de
Integralizagao, Resgate e amortizagdes em Ativos Financeiros. Na hipdtese de integralizagao de
Amortizacao Cotas mediante a entrega de ativos, tais ativos serdo avaliados a valor
justo por empresa especializada e desde que apresentados todos os
documentos solicitados pelo ADMINISTRADOR. A integralizacdo de
Cotas mediante a entrega de ativos devera ser aprovada ou ratificada
pelos Cotistasreunidos em Assembleia Geral de cotistas e serarealizada
fora do @mbito da entidade administradora de mercados organizados.
Também podera ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistemade liquidag¢do que venhaa ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme o item 12.3 deste Anexo.

O GESTOR, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adogao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

22 Os seguintes eventos obrigardao o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe
esta negativo:
(i) qualquer pedido de declara¢édojudicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;
(ii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissorde ativos detidos pela

Classe que representemmais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela
data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia,
intervencdo, liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administragcdo temporaria de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenac¢ido do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativae/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.
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23 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragio judicial deinsolvénciada Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classetera Encargos que Ihe poderaoser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolug¢ao CVYM 175, e, salvo decisdo contrariada Assembleia Especial de
cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que ativer contratado. Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras
despesas previstas na Parte Geral deste Regulamento e na Resolugao CVM 175:

(i)

(i)
(iif)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xi)

BTG Pactual

Taxa de Performance, conforme aplicavel,

Taxa Maxima de Custddia;

encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
despesas com prémios de seguro;

despesasinerentesa realizagdo dereunides de comités ou conselhos, conforme o caso,
sem limitacdo de valores;

despesas com a contratagdo deterceiros paraprestar servigos legais, fiscais, contabeis,
de cobranca e de consultoria especializada, conforme aplicavel, incluindo (a) despesas
preparatérias para leildes e qualificacdo da Classe e/ou sociedades por ele inv estidas
como proponentes de tais leildes, (b) despesas com a contratacdo de assessores
financeiros em potencial operagdes de investimento e/ou desinvestimento pela Classe,
em qualquer caso, sem limitagdo de valores;

despesas relacionadas a Oferta de distribui¢ao primaria de Cotas, incluindo assessoria
legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacdo da
respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira
Emissdo ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

despesas com escrituragao de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente
Anexo ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas
como encargo da Classe, observado quetais despesas ndoestardo englobadas no valor
da Taxa de Administracao;

honorarios e despesasrelacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel;

despesas inerentes a constituicdo da Classe, servigos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe, limitadas até 5%
(cinco por cento) do Capital Comprometido da Classe; e

As despesas inerentes a constituicédo, fusao, incorporacao, cisdo, transformagio ou
liquidacido da Classe estario limitadas a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) para cada
um dos eventos mencionados nesta Clausula.
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3.2

3.3

(xii) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragoes
contabeis da Classe.

Independentemente de ratificagdo pela Assembleia de cotistas, os Encargos incorridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdoda Classe ou ao seuregistro na
CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data
da concessido do registrode funcionamento da Classe naCVM, ressalvada a eventual necessidade
de ratificagdo pela Assembleia de Cotistas nas hipdoteses em que as disposicdes legais e
regulamentares assim o exigirem. Nesta hipdtese, os respectivos comprovantes das despesas
devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe.

Nostermosdo item 13.2 abaixo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento
de Encargos ndo previstos na regulamentacdo aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

41

A Classe terda um periodo de investimento com duragdo de 1 (um) ano, com inicio na Data de
Primeira Integralizagdo de Cotas (“Periodo de Investimento”).

411 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual podera
ser reduzido ou prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

41.2 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selecio
de oportunidades deinvestimento, negocia¢éo e fechamento de opera¢bes de aquisiciao
e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo.

413 As decisdesrelativasaosinvestimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discriciondria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

414 A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos fora do Periodo de
Investimento, desde que: (a) relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do
término do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir diluicdo de participagao
societaria da Classe nas Sociedades Alvo.

4.1.5 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe
provenientes da amortizagédo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuigoes
referentes aostitulos e valores mobilidrios integrantes da carteirada Classe, poderéo ser
utilizados para realizacdo de novos investimentos pela Classe em Sociedades Alvo ou
para amortizacédo de Cotas.

4.1.6 O GESTOR podera realizar a aliena¢do de ativos do Fundo dentro do Periodo de
Investimento, consideradas as oportunidades de mercado.

4.1.7 O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estenderaaté o término do Prazo de Duracdo da
Classe podendo ser reduzido ou prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”).
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4.1.8

(iv)

Durante o Periodo de Desinvestimento, o GESTOR:

(i) deverd buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas
para a alienacédo dos investimentos da Classe;

(i) envidara seus melhores esfor¢cos no processo de desinvestimento total da
Classe, de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento,
sendo que os recursos provenientes da alienagédo dos investimentos deverdo
ser utilizados para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de
servicos, e para a amortizacao de suas Cotas, nessa ordem; e

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislacdo e regulamentacédo aplicaveis, a seu exclusivo
critério, incluindo, sem limitacdo: a Oferta dos Ativos Alvo em mercados
organizados; processos competitivos com participantes estratégicos no
mercado de atuacdo das Sociedades Alvo; ou transagdes privadas.

O Periodo de Desinvestimento podera ser reduzido ou prorrogado, mediante deliberagao
da Assembleia Especial de Cotistas.

4.1.9 As estratégias de desinvestimento que poderao ser realizadas incluem, mas nao estao

limitadas, a busca de interessados na aquisi¢do dos ativos da Classe, para os quais
também se procurara potenciais compradores que sejam estratégicos ou dominantes no
ramo de atuac¢ido das Sociedades Alvo, podendo o Gestor, ainda, buscar outros
mecanismos, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela legislagcédo e
regulamentag¢ao aplicaveis, incluindo, sem limitacdo: (i) a oferta publica das Sociedades
Alvo em mercados organizados; (ii) processos competitivos com participantes
estratégicos no mercado de atuagdodas Sociedades Alvo; ou (iii) transa¢des privadas.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

51 A Politica de Investimentos observara o dispostoneste Anexo, e a Classeinvestira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdosomados, parafins
deatendimento aodispostonesteitem, osvaloresreferidos no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175. A Classe deverd participar no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

511 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital subscrito em
debéntures simples.

5.1.2 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido em
Ativos Financeiros e Ativos Alvo de um Unico emissor.

513 Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das
Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em
Ativos Financeiros.

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima néo ¢ aplicavel durante o prazo de aplicagcédo dos recursos, o

qualno deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (i) a Data de Primeira
Integralizagdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou
nova emissdo de Cotas, nahipotese em que as Cotas sejamemitidas paraintegralizagdoa vista; ou
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(ii) a data de encerramento da respectiva Oferta, em caso de Oferta de Cotas registrada na CVM
nos termos da regulamenta¢ao especifica.

5.21 O ADMINISTRADOR deve comunicarimediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.2.2 Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caputdo item 5.1 acima,
deverado ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras.

5.2.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o GESTOR devera, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas quetiverem integralizado Cotas na ultimaChamadade
Capital ou emissdo de Cotas para integralizagdo a vista, conforme o caso, sem
qualquer rendimento, na proporgéao por eles integralizada.

AFAC
5.3 A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
(i) a Classe possua investimento emagdes da Sociedade Alvo na data da realizagao do AFAC;
(i) o AFAC represente, no maximo, 20% (vinte por cento) do capital subscrito da Classe;
(iii) seja estabelecida, noinstrumentoqueformalizaro AFAC, vedacédo de qualquer formade
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
BTG Pactual
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(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Derivativos

54 E vedada a Classe a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢do superior ao Patriménio
Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de protecio
patrimonial da Classe; ou (B) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades
Alvo que integrem a carteira da Classe com o propésito de: (i.i) ajustar o prego de aquisi¢do de
Sociedades Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de a¢cdes investidas; ou (i.ii) alienar as acdes de Sociedades Alvo investida no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.5 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes, observados os requisitos da Resolug¢dao CVM 175, desde que compativeis com a
Politica de Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.6 A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito em ativos no exterior,
observado o disposto no Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6 - CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da deten¢ao de
participacao societariaque componha o respectivobloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebragdo deacordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracao de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adog¢ao de outro procedimento que assegure a Classe
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de
indicacdo de membros do conselho de administracédo, observadas as excecdes previstas no Art.
6°, paragrafo Unico, e Art. 7°, ambos no Anexo IV da Resolucdo CVM 175.

6.2 A participagédo da Classe no processo decisério das Sociedades Alvo estara dispensada nas
hipoteses abaixo:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(ii) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos
cotistas reunidos em Assembleia Geral de cotistas, mediante aprovacédo da maioria das
Cotas subscritas por cotistas votantes presentes; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
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6.3

6.4

6.5

por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito do FUNDO.

O limitede quetrata oitem“(iii)” do itemanterior serade 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizagdo das Cotas no @mbito das ofertas de Cotas realizadas pelo FUNDO.

Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no item “(iii)” do item 6.2 por motivos alheios a
vontade do GESTOR, no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais a Classe invista deverdo necessariamente seguir
as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragado, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para osacionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordosdeacionistas e programas de op¢des de aquisicdo deacdes oude outros titulos
e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos societérios;

(v) no caso de obteng¢ao de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM,
obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos itens
anteriores; e

(vi) (vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis porauditoresindependentes
registrados na CVM.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71

7.2

Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo
ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custdédia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM, ressalvados os casos de dispensa previstos no paragrafo primeiro do art. 25 do Anexo
Normativo IV da Instrucdo CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM,
exceto no caso de dispensa na formado paragrafo primeiro,do Art. 25, do Anexo NormativolV da
Resolugdo CVM 175.
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7.2.1

Caso dispensada a contratagdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguardados ativos que ndo estejamsob custddia, o queincluia realizagao
das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guardada documenta¢ao que evidencia e comprovaa
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentagao comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagédo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagdo de recursos da
Classe em sociedades nas quais participem:

(i)

(ii)

8.1.1

8.1.2

o ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio da Classe, seus soécios e respectivos cénjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da
operagao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na
condi¢do deagente de colocagdo, coordenagao ou garantidor da emissdo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administragao, consultivo oufiscal da sociedade a
ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagao em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é
vedada a realizagdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigco Essencial.

Conformedisposto noArt. 27, paragrafo segundo, do Anexo NormativolV da Resolugédo
CVM 175, o disposto no item 8.1.1 acima ndo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou
GESTOR atuarem comoadministrador ou gestor de classes investidas ouna condigaode
contraparte da Classe,com a finalidade exclusiva derealizara gestdo de caixa eliquidez
da Classe.

CAPITULO 9 - POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIIl, das Regras e
Procedimentos do CodigoAGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, a critério daAssembleia
Geral de cotistas, é permitido (i) aos cotistas o investimentodireto ou indiretoem uma Sociedade
Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR (de forma direta ou por meio de outros veiculos
administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o investimento direto ou
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9.2

indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da respectiva
Sociedade Alvo.

A possibilidade de coinvestimento existird quando a necessidade de capital das Sociedades Alvo
for superior ao investimento a ser realizado pela CLASSE.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

104

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de
tal soma as exigibilidades. A avaliagcdo do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para
cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢do CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obriga¢des, incluindo o direito de
comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuidoa cada Cotao direito equanime de voto;
ressalvadas as hipdteses de impedimento e/ou suspensao de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

Apropriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depédsito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representard o nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Néo haveraresgate de Cotasa qualquertempo, sendo na data deliquidagdoda Classe e segundo
os procedimentos previstos neste Anexo.

CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

111

11.2

113

A Classe emitird Cotas em umaou mais distribuicdes, sendo certo que estainiciard suas atividades
mediante a integralizagdo de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milho de reais).

Cada emissdo de Cotas podera ser dividida em séries, com o fim especifico de estabelecer, para
cada série, datas diversas de integralizagdo e amortizagéo.

O pre¢o de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado
da Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento
de aprovacdo da nova emissao; (ii) nas perspectivas derentabilidade da Classe; ou (iii) novalorde
mercado das Cotas ja emitidas, apurado em dataa ser fixada nos documentos de sua oferta, caso
aplicavel. Em caso de emissGes de novas Cotas, o preco de emissao de novas Cotas devera ser
fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomenda¢ido do GESTOR.

11.3.1 A cadaemissdo, a Classe podera, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, cobrar uma
taxa de distribuicdo, a qual serd paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da
subscrigcdo primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emisséo.

11.32 Os Cotistas ja integrantes da Classe no momento de novas emissdes de Cotas terdo
direito de preferéncia parasubscrevereintegralizar de tais Cotas, ndo podendo ceder tal
direito de preferéncia a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas
devera ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 30 (trinta) Dias Uteis contados do
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comunicado de inicio da nova emissao de Cotas pela divulgacédo da ata da Assembleia
Geral de Cotistas que deliberar pela nova emisséo.

Subscricdo

114

As Cotas poderao ser subscritas para integralizagéo a vista e/ou a prazo, conforme estipulado no
ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, nos termos deste Regulamento, e observadas as
condi¢cbes estabelecidas nos respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de
Investimento, conforme o caso. No ato de subscricdo das Cotas e adesido a Classe, o investidor
devera assinar o respectivo Termo de Adesao, boletim de subscricao e Compromisso de
Investimento, se houver.

1141 Nomomentodasubscricdo dasCotas,caberaainstituicao intermediaria da Ofertaou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequac¢ao do investidor ao Publico-
Alvo da Classe, observadas as caracteristicas de cada Subclasse.

11.42 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e
condi¢des previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo.

11.43 Nao ha valor minimo de aplicagdo ou manutengdo de investimentos na Classe por
qualquer Cotista.

Integralizacdo das Cotas

115

As Cotas poderao ser integralizadas: (i) em moeda corrente nacional (a) por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central; e/ou (ii) ou mediante
entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que assim aceito conjuntamente pela
Administradora e pela Gestora.

1151 Aintegralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros serafeita de acordo
com alegislagdo emvigor. Na hip6tese de integralizagdo de Cotas mediante a entregade
ativos, (i) taisativos serdo avaliados a valor justo, conforme laudo de avalia¢do elaborado
por empresa especializada, e desde que apresentados todos os demais documentos
solicitados pela Administradora; e (ii) a integralizagao devera ser aprovada ou ratificada
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial e sera realizada fora do ambito da
entidade administradora de mercados organizados.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

121

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizagédo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposigoes
deste Anexo referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizagao e
distribuicdo derecursosfinanceiros liquidos devera ser realizada deforma pro rataparatodos os
Cotistas.

1211 Sujeitoapréviainstrugcao dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR realizard amortizagdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquermomentono decorrerdo Prazode Duragdo
da Classe, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos
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seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o
valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicao a titulo de
amortizagdo de Cotasabrangeratodas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

12.2 Para fins de amortizacao de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente
anterior a datado pagamento da respectiva parcela deamortizagdo, correspondente a divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no Dia Util
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

12.21 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos
Cotistas cairem diaque naoseja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

12.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberacédo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duragédo da Classe ou quando da liquidagao antecipada da Classe,
todasas Cotasdeverao terseuvalor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes pararealizar o pagamento da amortizagdototal das
Cotas em circulagdao a época da liquidagao da Classe, o ADMINISTRADOR devera
convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogac¢éo do
Prazo de Duragao da Classe ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, naformada Resolu¢ao CVM 175 e alteragdes posteriores.

13.11 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as
disposi¢des previstas no CAPITULO 4 - da Parte Geral deste Regulamento, referente a
Assembleia Geral de Cotistas.

13.12 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

13.13 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe de cotas.

13.2 Os seguintes quéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria Quérum

| - alterar o presente Anexo; Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Il - destituicdo ou substituicido do ADMINISTRADOR e/ou do ' )
GESTOR, bem como a escolha de seus respectivos | Doister¢os, no merlmo, das Cotas
substitutos; subscritas
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Matéria

destituicao ou substituicdo do CUSTODIANTE, bem como a
escolha de seu substituto;

btgpactual

Qudérum

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

IV - fusdo, incorporagédo, cisdo, transformagdao ou eventual Metade, no minimo, das Cotas
liquidagéo da Classe; subscritas
V- emissdo de novas cotas:; Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
VI- eventual aumento na Taxa de Administragcado e/ou Taxa de Metade, no minimo, das Cotas
Performance; subscritas
VIl - prorrogacdo e/oualteracio do Prazo de Duracdo da Classe; Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
Metade, no minimo, das Cotas
VIl - alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da | Subscritasouoqudérum minimo de
Assembleia Especial de Cotistas; aprovacdo relativo a materia cujo
quérum se pretende alterar, o que
for maior.
IX - insthaAcéo, composi¢ao, organizagao gf}Jncionamento dos Metade, no minimo, das Cotas
comités e conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas
X - eleger e destituir os membros de comités e conselhos )
eventualmente criados, de acordo com o disposto neste | Metade, no minimo, das Cotas
Regulamento; subscritas
Xl- requerimento de informagdes por parte de Cotistas,
observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo | Metade, no minimo, das Cotas
IV, da Resolugdo CVM 175; subscritas
Xll - prestacdo defianga, aval,aceite ou qualqueroutraformade | pois tercos, no minimo, das Cotas
coobrigagdo em nome da Classe; subscritas
Xl - aprovacédo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre aClasse e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR
e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, | Metade, no minimo, das Cotas
que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas
subscritas;
XIV - inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo ou na
regulamentacéoaplicével, observado o dispostonoitem 33 | Metade, no minimo, das Cotas
acima deste Anexo, ou o aumento dos limites maximos subscritas
previstos neste Anexo;
XV - aprovagdaodo laudo de avaliagdo do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se Metade, no minimo, das Cotas
aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21 do Anexo IV da subscritas
Resolugcdo CVM 175;
XVI- tomar, anualmente, as contas relativas a Classe e deliberar, Maioria das Cotas subscritas
ematé 180 (centoeoitenta) dias apds o término do exercicio presentes
BTG Pactual
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Matéria Quoérum

social da Classe, sobre as demonstracdes contabeis
apresentadas pelo ADMINISTRADOR relativas ao exercicio
social encerrado;

XVII - liquida¢édo da Classe nos termos do item 14.3 abaixo, deste o
Anexo, deliberar sobre as providéncias aseremtomadaspara | Metade, no minimo, das Cotas

adistribuicdo de bens e/oudireitos da Classe aos Cotistas; e subscritas

KVIIl - dispensa a participagdoda Classe no processo decisoériodas o
Sociedades Alvo quando o valor contébil do investimento | Metade, no minimo, das Cotas
tenha sido reduzido a zero; subscritas

XIX - deliberar sobre propostado GESTOR paraentregade Ativos o
Alvo e/ou Ativos Financeiros como pagamento de Metade, no m'n"T.‘O, das Cotas
amortizagdo ou resgate de Cotas; subscritas

XX - deliberar sobre a alteracéo da Politica de Investimentos da | Metade, no minimo, das Cotas

Classe; subscritas

XXI- alterar a classificacdo do FUNDO definida deste | Metade, no minimo, das Cotas
Regulamento, conforme disposicdes do Cédigo AGRT; subscritas

XXIl - deliberar sobre a aprovacédo de operacdes com partes Metade. no minimo. das Cotas
relacionadas. subscritas

13.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolug¢ao CVM 175.

134 As deliberacdestomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de deliberagcdo estabelecidos no
presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas,
independentemente de terem comparecidoa Assembleia Especial de Cotistas, do voto proferido
ou da exclusao do direito de voto em razao da matéria objeto de deliberacéo.

135 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia véalida entre a
Administradora e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obriga¢do do cotista manter seus dados atualizados
junto a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagao de
seu endereco fisico ou eletronico, o administrador fica exonerado do dever de envio das
informag¢des e comunicagdes previstas naResolugdoCVM 175 ou neste Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cdo no endere¢o declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDACAO DA CLASSE

141 AClasse sera liquidada quando: (i) da liquidagdoantecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Durac¢éo da Classe.

14.2 Na ocorrénciada liquidacao daClasse, o ADMINISTRADOR: (i) liquidardtodos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientacdo do GESTOR, transferindotodos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizard o pagamento dos Encargos da Classe e a
amortizagao das Cotas, até o limite dosrecursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de
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acordo com as orientacdes e instrucdes do GESTOR, a alienacao dos investimentos nas
Sociedades Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe.

14.21

No caso de Liquidagao da Classe, os Cotistas terdao o direito de partilhar o Patriménio
Liquido em igualdade de condi¢des e na proporgédo dos valores para resgate de suas
Cotasenolimite dessesvalores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagao da
Classe. Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os
Cotistas.

143 Casoa Classe ndo possua recursos suficientes parao pagamento detodas as Cotas no momento
de sua liquidagao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, umadas seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendoao GESTOR escolher a opgao que possa resultar no
melhor resultado para os Cotistas:

(i)

(ii)

(iii)

1431

1432

1433

1434

BTG Pactual

a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de
valores ou em mercado de balcido organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagédo nos referidos mercados;

acritériodo GESTOR, vender, através de transa¢des privadas, os Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe que ndo sejam negocidveis em bolsa de valores ou mercado de
balcédo organizado no Brasil; ou

por recomendacdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valorjustodos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacao aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolucdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagao dos ativos da Classe, conforme mencionada no
item 14.3 acima, deverd ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Apdsa divisdo dosativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADORdevera liquidar
a Classe, submetendo a CVMos documentos requeridos pelas autoridades competentes
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega
de Ativos Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de
titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a celebracdo de todos os atos necessarios; e/ou
(ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera atualizar o
registro mantido na entidade de custddia autorizadaao exercicio da atividade pela CVM
responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidagao da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em
virtude de restri¢des legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um
acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja
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144

145

fragdo ideal de cada Cotista sera calculadade acordo com a proporg¢aode Cotas detida
por cada titular sobre o valortotal das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo
do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagéo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

1435 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no
item 14.3.4 acimaparaque elejamumadministrador para o referidocondominio, naforma
do Art. 1.323 do Cédigo Civil,informando a proporc¢éo de Ativos Alvo a que cada Cotista
fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constituicao do referido condominio.

14.36 Caso os titulares das Cotas nado procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maior quantidade de Cotas em circulagédo.

14.3.7 O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes
da carteira da Classe pelo prazo néo prorrogéavel de 90 (noventa) dias corridos, contados
da notificagdo referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE,
data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos
Cotistas. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignagdo dos
titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

14.38 Paraosfinsdesteitem, fica desde jaressalvado que Cotistasque ndoestejamsujeitosa
qualquer restricao legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo
optar por ndo integrar o condominio previsto no item 14.3.4 acima.

Em qualquer das hipdteses de liquidagéo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio
ADMINISTRADOR.

14.41 Apds o pagamento das despesas € Encargos da Classe, serad pago aos Cotistas, se a
Classeaindativer recursos, o valorapurado, até oslimites previstos no presente Anexo.

14.42 Aliquidacédo da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o
presente Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

Aliquidacdo da Classe ea divisdo de seu patrimdnioentre os Cotistas deveraoocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazode Duracéo da Classe ou (i)
da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagédo da
Classe.

1451 Quando do encerramento e liquidagao da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes
contébeis.
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CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracido

151 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Anexo e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas
disposicoes previstas naregulamentacéo e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias
inerentes ao GESTOR.

15.2 Néo obstante as atribuicdes dispostas na regulamentagado em vigor e neste Anexo |, compete ao
ADMINISTRADOR:

(i) no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter, até o
término detal procedimento, (a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) livro de atas das Assembleias de Cotistas; (c) o livro de presenga de Cotistas em
Assembleias de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstra¢des contdbeis; (€) os registros e demonstracdes contabeis referentes as
operagdes realizadas pela Classe e seu patrimonio; e (f) a documentacéo relativa as
operagdes da Classe;

(i) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas
administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujodescumprimento nao resulte
em efeito adverso significativo sobre a Classe;

(iii) proteger e promover os interesses da Classe;

(iv) empregar, na defesa do direito da Classe, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis; e

(v) divulgar atodos os Cotistasea CVM qualquer ato oufatorelevante atinente a Classe.

Gestao

15.3 O GESTOR, observadas as disposi¢cdes previstas naregulamentagcédo e autorregulagao aplicaveis e
as limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessdrios a gestdo da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacéo.

15.3.1. Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato oudocumento relativo a negociacao de ativos, qualquer que sejaa suanatureza,
representando a Classe para essa finalidade.

154 Néo obstante as atribuicdes dispostas na regulamentagado em vigor e neste Anexo |, compete ao
GESTOR:

(i) comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe de
que tenha conhecimento;
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(i) encaminhar ao ADMINISTRADOR as atas de eventuais comités e conselhos criados,
para arquivo;

(iii) prospectar, selecionar, negociar ativos para a carteira da Classe, segundo a Politica
de Investimentos estabelecida neste Anexo |I;

(iv) executar astransacdes deinvestimento e desinvestimento, deacordo com a Politica
de Investimentos da Classe;

(v) representar a Classe, na forma da legislagé@o aplicavel, perante as Sociedades Alvo,
participando inclusive de assembleias, € monitorar os investimentos da Classe,
mantendo documentag¢ao habil para demonstrar tal monitoramento;

(vi) enviar todas as informagdes relativas a negdécios realizados pela Classe ao
ADMINISTRADOR,;

(vi)  manter documentagao habil para que se verifique como se deu o seu processo
decisorio relativo a composicdo da carteira da Classe, independentemente da
classificagcdo adotada pela Classe;

(viij  decidir sobre as Chamadas de Capital aserem realizadas pelo ADMINISTRADOR, para
a viabilizacdo de investimentos da Classe;

(ix) propor a realizacdo de emissao de novas Cotas, para deliberacdo da Assembileia de
Cotistas.

Equipe-Chave

15.5 O GESTOR (i) asseguraque a equipe diretamente envolvida nas atividades de gestédo da carteirada
Classe possui qualificagdo e expertise necessarias para o desempenho de suas fungdes; e (ii)
buscara maximizar a sinergia entre as diversas técnicas de administragdo de ativos, visando a
geracao de valor para a carteira de investimentos da Classe.

Vedacdes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.6 Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, , exceto (a) caso a Classe obtenha apoio financeiro

direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizada a contrair
empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as
demais disposi¢des correlatas aplicaveis do Anexo NormativolV daResolugao CVM 175;
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (¢) para fazerfrente ao inadimplemento
de cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas que representem 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagado em vigor ou neste Anexo;
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(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)
15.61

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de
Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bensimoveis; (b) na aquisi¢ao de direitos creditérios,
ressalvadasashipoéteses previstas na regulamentagdoaplicavel; ou (c) na subscrigdo ou
aquisicdo de agdes de sua propria emissdo; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla disseminagé@o das informagdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgagéo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, das informag¢des na pagina do ADMINISTRADOR na
internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se darad nas seguintes hipoteses:

15.7
(i)
(i)
(iii)
15.5.1.
1572
1573
BTG Pactual

renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderegcados aos
Cotistas,a CVM, ao ADMINISTRADOR ou GESTOR, conforme o caso;

destituicdo por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocada einstaladanostermos do presente Regulamento, naqual deveratambém
ser eleito o substituto; e/ou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestorde carteirade valores mobiliarios.

Nos casos de renuncia, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, deverdao
permanecer noexercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazodeaté 180 (centoe oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagédo da Classe.

Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR
e/ou o GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia
Especial de Cotistas paraeleger o respectivo substituto, a serealizar no prazo deaté 15
(quinze) dias, sendo também facultada a convocacéo:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas,
nos casos de renuncia;

(i) aCVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)”
desteitem 15.7.2.

No caso de descredenciamento, a CVM poderd nomear administrador ou gestor
temporario até a eleicdo de novo administrador.
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15.74 Caso o Prestador de Servigco Essencial que foi destituido nao seja substituido pela
Assembleia Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o GESTOR
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e o
ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro da Classe na CVM.

15.7.5 Nos casos derenuncia, descredenciamento ou destituicdo, o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR, conforme aplicavel, continuara recebendo, até asuaefetiva substituicdo, a Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

15.8 Nas hipdteses de renuncia, destituicdo ou descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragdo
e/ou Taxa de Gestéao.

Custodia

15.9 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

15.10 OESCRITURADOR prestaraservigcos de controladoriae escrituragdo das Cotas da Classe, a quem
caberd as atribui¢cbes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria de Investimentos

1511 Podera ser contratada Consultora pela Classe como consultora de investimentos, nos termos do
Art. 85, inciso Ill da Resolucdo CVM 175.

Auditoria

15.12 Osservigos deauditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos prestados, a Empresa
de Auditoriafarajusaorecebimentode remuneragaoa ser definida em contrato especifico, a qual
sera paga pela Classe.

CAPITULO 16 - REMUNERACAO

16.1 As seguintes remuneragdes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentose cinquenta e dois) Dias
Taxa de Administracao Uteis, e paga mensalmente até o 1° (primeiro) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe.
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Remuneracdo minima mensal: R$15.000,00 (quinze mil reais),
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, ou por
outro indice que venha a substitui-lo.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que o
somatadrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administracéo.

Taxa de Gestio As caracteristicas da Taxa de Gestédo devida por cada Subclasse
estao descritas nos respectivos Apéndices.

Taxa Maxima de Custédia 0,001% (um milésimo por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquidoda Classe, ja incluidanaTaxade Administragao.

Taxa de Performance As caracteristicas da Taxa de Performance devida por cada
Subclasse estdo descritas nos respectivos Apéndices.

Tendo em vistaque a Classe tem natureza de classefechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com adistribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da Oferta de cada emissdo, conforme aplicavel.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
Nao obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera
cobrar taxade distribuicdo nomercado primario paraarcarcom as
despesas da Oferta da nova emissdo de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizacdo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas
ou no ato do ADMINISTRADOR queaprovara respectiva Ofertano
ambito do Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Ingresso

CAPITULO 17 - CONFLITO DE INTERESSES

171 O GESTOR se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Especial de Cotistas toda e
qualquer operacéo e situagdoverificada que possam ser caracterizadas como de potencial conflito
de interesses.

17.2 Seréa considerado potencial conflito de interesses qualquer situacdo emque uma parte interessada,
assim entendidos os Cotistas, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ouo CUSTODIANTE, conforme o
caso, bem como suas partes relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, naresolugado de determinada questdo ou negodcio relacionado com o FUNDO
e/ou com Sociedades Alvo.

17.3 Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do GESTOR, poderao ocorrer
situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do GESTOR estejam em conflitocom os
interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situacdes de conflito de interesses, acima
mencionadas, incluindoa sua contratacao para prestagaode servigos e a celebracdo de transagdes
entretais Afiliadas e a Classe e/ouas Sociedades Alvo, 0 GESTORdevera sempre assegurar que tal
relacionamento siga padrdes de mercado, levando em considera¢do o melhorinteresse da Classe
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174

175

e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo e na regulamentacéo aplicavel sobre conflito
de interesses.

AClasse poderainvestirparcela de seu Patriménio Liquido ndoalocada em Ativos Alvo, nos termos
deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE
e/ou suas partesrelacionadas, bem como em Ativos Financeiros que sejamfundos de investimento
geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimentoem
tais Ativos Financeiros nao configurara conflito de interesses.

O Administrador e as Afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado
financeiro e de capitais, como distribui¢do, gestdo, custédia e escrituragdo. Contudo, potenciais
conflitos de interesse foram devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na
forma da regulamentac¢édo em vigor.

CAPITULO 18 - TRIBUTACAO

181

18.2

18.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado combase na legislagdo e regulamentagdo em vigor e produz
efeitos a partir da data de aprovagdo deste Regulamento tendo por objetivo descrever de forma
sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao FUNDO, néo se aplicando aos
cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da legislagao e regulamentagdo em
vigor.

Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ouao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagado aplicadvel nos investimentos realizados no FUNDO.

O Gestor buscara perseguir a composi¢ao da carteirado FUNDO adequada ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, de acordocom os requisitos de alocagao, enquadramento e reenquadramento
de carteira previstos na regulamentac¢ao especifica da CVM.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

Deacordo comalegislagado vigente, as operagdes da carteiradas Classes do FUNDO séo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagcdes Financeiras, na

modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I.  IRRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

Osrendimentos auferidos na amortizagado ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF’) a
aliquota de 15%(quinze por cento) sobre a diferen¢a positiva entre o valor de amortizagdo ouresgate
e o custo de aquisi¢ao das Cotas.

O IRRF sera considerado antecipagaodo devido no encerramentodo periodo de apuragao, no caso
de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos
demais casos, sera considerado tributa¢dao exclusiva.
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Osganhosauferidos naalienag¢do de cotas do FUNDO serdotributados a aliquota de 15% (quinze por
cento): (i) como ganholiquido, quando auferidos por pessoa fisica emoperagdes realizadas em bolsa
€ por pessoa juridicaem operagdes realizadas dentro oufora de bolsa; € (ii) deacordo com as regras
aplicaveis aos ganhos de capital na alienagdo de bens ou direitos de qualquer natureza quando
auferidos por pessoa fisica em operag¢des realizadas fora de bolsa.

Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdodo FUNDO também ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenc¢a positiva entre o valor de amortizagdo ou
resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolu¢édo Conjuntan®13,de 03 dedezembrode 2024,do BACEN eda CVM, éaplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungédo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com
tributacao favorecida (“JTF”).

OscotistasINR ndoresidentesem JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRRF, desde que atendidos
osrequisitos previstosnalein®11.312,de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lein°11.312”),
como o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentagao
expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes da regulamentagéao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos percebidos pelos
cotistas, pessoasfisicasou juridicas residentes no Brasil serdo submetidos a tributa¢ao pelo IRRF na
fontea aliquotas regressivas em fungaodo prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias,
20% (vinte por cento) para aplicagcdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta)
dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e osrendimentos auferidos naamortizagdoou noresgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagado do FUNDO, e na alienagao de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo
Cobrang¢a do IRRF: IRRF na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do
resgate de Cotas.

Il. IOF:

OIOF/TVMincide a aliquotade 1% (um porcento) aodia, sobre o valorde
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
IOF/TVM: aplicagdo emfung¢ao do prazo de acordo comtabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa
e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e aliena¢cdes em prazo inferior a
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30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacgéo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢éo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de
renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cémbio. Atualmente, as opera¢cdes de cdmbio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
IOF-Cémbio: retorno estao sujeitas a aliquotade 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicagdbes no mercado internacional, nos limites e
condi¢des fixados pela CVM, também estdosujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1

19.2

193

A carteira da Classe estd sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o
caso, aosriscos decrédito eliquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe € aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento |l do
Regulamento antes da subscri¢ao de Cotas.

CAPITULO 20 - DIVULGACAO DE INFORMACOES DA CLASSE

20.1 O ADMINISTRADOR deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacédo, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema
disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil
aque se referirem,asinformacdesreferidasno SuplementoL do Anexo |V da Resolugio
CVM 175;
(i) semestralmente,em até 150 (cento ecinquenta) diasapds o encerramento do semestre
a que se referir,a composi¢ao dacarteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e valores mobilidrios que a integram;
BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 25



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO AUSTER CONSORCIOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 64.153.243/0001-42

(iii)

(iv)

(v)
20.12

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social
a que se referirem, as demonstragdes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de suas
classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacido e outros documentos relativos
a Assembleias de Cotistas; e

em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Ainformagao semestral referida no inciso Il do caput deve ser enviada a CVM com base
no exercicio social do FUNDO.

20.2 Na ocorréncia de alteragédo no valor justo dos investimentos que impacte materialmente o
Patrimonio Liquido da Classe e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragio, no
caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento, o ADMINISTRADOR deve:

(i)

(ii)

20.2.2

20.23

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil: (a) um relatdrio, elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, com as
justificativas paraa alteragdo novalor justo, incluindoumcomparativo entre as premissas
e estimativas utilizadas nas avaliacoes atual e anterior; e (b) o efeito da nova avaliagio
sobre oresultado do exercicio e Patriménio Liquido apurado de forma intermediaria; e

elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido entre a
data deinicio do exercicio e arespectivadatado reconhecimento contabil dos efeitos da
nova mensurag¢ao caso: (a) sejam emitidas novas Cotas da Classe até 10 (dez) meses apds
oreconhecimento contabil dos efeitos da novaavaliagéo; b) as Cotas da sejam admitidas
a negociagao em mercados organizados; ou (c) hajaaprovagéo por maioria das Cotas
presentes em Assembleia de Cotistas convocada por solicitacdo dos Cotistas da classe
cujo Patriménio Liquido foi reavaliado.

As demonstragdes contdbeis referidas no item (ii) acima devem ser auditadas por
auditoresindependentesregistrados na CVM e enviadas aos Cotistasea CVM em até 90
(noventa) dias apds a datado reconhecimento contabil dos efeitos da novamensuragao.

Fica dispensada a elaboragao das demonstragdes contabeis referidas no item acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
socialdo FUNDO, salvose houveraprovacgéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
nos termos do disposto do item “(ii)”, subitem “(c)” deste item.

20.3 O ADMINISTRADOR € obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente ao ADMINISTRADOR sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

2031

20.3.2

BTG Pactual

Considera-serelevante qualquerfato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.

Qualquer fato relevante ocorrido ourelacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;
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204

2033

20.34

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribui¢ao estiver em curso, do distribuidor de Cotas, se aplicavel,
na rede mundial de computadores.

Osfatosrelevantes podem, excepcionalmente, deixarde ser divulgados se o GESTOR e
o ADMINISTRADOR, em conjunto, entenderem que suarevelagdo pora em risco interesse
legitimo do FUNDO, da Classe ou dos Cotistas.

O ADMINISTRADORfica obrigado adivulgar imediatamente fato relevante nahipdtese de
a informacgéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacéo, prego ou
quantidade negociada de Cotas.

A divulgacdo de informacgdes sobre a Classe deve ser abrangente, equitativa e simultanea para
todos os Cotistasinclusive, mas nao limitadamente, por meio da disponibilizagdo dos documentos
e informacgdes previstosno art. 47 da Resolugao CVM 175 nos canais eletrénicos e nas paginas na
rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do distribuidor, enquanto a
distribuigéo estiver em curso, e da entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociac¢ao;

2041

Caso as informacgdes divulgadas ou quaisquer materiais de divulgacdo apresentem
incorregoes ou impropriedades que possam induzir o investidor em erro de avaliagao, a
Superintendéncia da CVM competente pode exigir: (a) a cessagao da divulgacao da
informagao; e (b) a veiculagdo, com igual destaque e pelo mesmo veiculo utilizado para
divulgar a informagéo original, de retificacdes e esclarecimentos, devendo constar, de
forma expressa, que ainformacéo esta sendo republicada por determinacdo da CVM.

CAPITULO 21 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Classetera escrituragao contabil propria, devendoas aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

211
2111
21.1.2
BTG Pactual

Osativos e passivos da Classe, incluindoa sua carteira de investimentos, serdoapurados
com base nasnormasaplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive parafins
de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Além do disposto no item anterior, a apurag¢do do valor contabil da carteira de
investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serao contabilizados pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado por
avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instrugio CVM
579 e deste Anexo;
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21.2

2113

2114

2115

2116

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagéo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo deaquisigédo, ajustado pela curvado
titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) osdemais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de rendafixa comcotacéo disponivel
no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as
regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna de
contabilizagdo de ativos do ADMINISTRADOR, conforme disponivel em
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e
procurar por “Manual de Precificagdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG
Pactual”.

As demonstragoes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa
de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragido
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria
registrada na CVM, observado o item 21.1.2 acima e as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade. Paraosfins desteitem, ocorrera baixa contabil, parcial ou total,
de investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado nao
gerarad mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o
Patriménio Liquido da Classe.

O ADMINISTRADOR ¢ o responsavel pela elaboracéao e divulgagdo das demonstragdes
contéabeis da Classe, inclusive com base no laudode avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 21.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua
classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuragdo e divulgagado do valor dos investimentos da Classe,
conforme previsto na regulamentacao especifica.

O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao das
demonstragcdes contabeis da Classe, pode utilizar informagées do GESTOR ou de
avaliadores independentes, para efetuar a classificagcdo contabil da Classe ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

Ao utilizar informacdes do GESTOR, nostermosdo item21.1.5 acima, o ADMINISTRADOR
deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o
conforto necessario sobre a adequacédo de tais informagdes obtidas.

As demonstragdes contdbeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de
cada exercicio,nostermosda Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 22 - DISPOSICOES FINAIS

A assinatura, pelo subscritor,do Termode Adesédo implica na sua expressa ciénciae concordancia
com todos os termos, condi¢des e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao
incapaz, observadas as prescrigdes legais.

221

obrigado.
22.2
BTG Pactual
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22.3 Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou parao ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,; (ii) as suas atualizagdes
periédicas,quevenham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentosrelativos as operagdes
da Classe, ndo podendo revelar utilizar oudivulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do
GESTOR ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima
hipétese, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informagéao.
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APENDICE SUBCLASSE A

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. AsCotas Subclasse A possuem as seguintes caracteristicas:

(i) serdo subscritas por Investidores Profissionais;

(i) conferem direito a 1 (um) voto em Assembleia Geral e/ou Especial por Cota, conforme aplicavel;

(iii) conferemosmesmosdireitos politicosaosseustitulares, que sdo equivalentes aos direitos politicos
conferidos as demais Subclasses;

(iv) ndo sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Gestéo;
(v) ndo sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Performance;

(vi) saoresponsaveis pelo pagamentoda Taxade Administracdodescritano Anexol, naproporgdode sua
participacdo em relagdo ao Patriménio Liquido da Classe; e

(vii) deverao arcar com os demais Encargos da Classe, na proporg¢éo de sua participagdo em relagio ao
Patriménio Liquido da Classe, conforme aplicavel.

2. TAXADE GESTAO

2.1. Nao sera devida Taxa de Gestao pela Subclasse A.

3. TAXA DE PERFORMANCE

3.1. Nao sera devida Taxa de Performance pela Subclasse A.
4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

4.1. Osseguintes quédruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse A
ao deliberar as matérias abaixo:

Quérum

Metade, no minimo, das Cotas

(i) alteracdes deste Apéndice Subclasse A; .
subscritas
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APENDICE SUBCLASSE B
1.  CARACTERISTICAS GERAIS
1.1. AsCotas Subclasse B possuem as seguintes caracteristicas:
(1) serao subscritas por Investidores Profissionais;
(i) conferem direito a 1 (um) voto em Assembleia Geral e/ou Especial por Cota, conforme aplicavel;

(iii)) conferem osmesmosdireitos politicosaos seustitulares, que sdo equivalentesaos direitos politicos
conferidos as demais Subclasses;

(iv) sdoresponsaveis pelo pagamento da Taxa de Gestdo, nos termos do item 2 deste Apéndice;
(v) sdoresponsaveis pelo pagamento da Taxa de Performance, nos termos do item 3 deste Apéndice;

(vi) sdoresponsaveis pelo pagamentoda Taxade Administragdodescritano Anexol, napropor¢dode sua
participacdo em relacdo ao Patriménio Liquido da Classe; e

(vii) deverao arcar com os demais Encargos da Classe, na proporg¢éo de sua participagao em relagao ao
Patrimonio Liquido da Classe, conforme aplicavel.

2. TAXADE GESTAO

21. Atitulo de Taxade Gestaosera devidovalorequivalente ao percentual de 1,5% (umvirgula cinco por
cento) ao ano, incidente sobre o patriménio Liquido da Subclasse, o qual sera apropriado diariamente
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e pago mensalmente até o 1° (primeiro) Dia
Util do més subsequente ao més que se refere.

3. TAXA DE PERFORMANCE

3.1. O GESTOR fara jus a uma Taxa de Performance, a qual, para efeito de afericdo e pagamento, tera
como datas base o tltimo Dia Util dos meses de junho e dezembro, provisionadas diariamente e
pagas até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao de apuracio.

3.2. O percentual devido por cada Cotista a titulo de Taxa de Performance variard de acordo com o
capital comprometido pelo respectivo Cotista na Subclasse, conforme abaixo:

(i) AtéR$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais): correspondera a 20% (vinte por cento)
dos ganhos efetivamente distribuidos pela Subclasse que excederem o indice IPCA
acrescido do IMA-B ajustado ao ano;

(i) Acima de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais): corresponderaa 15% (quinze por
cento) dos ganhos efetivamente distribuidos pela Subclasse que excederem o indice IPCA
acrescido do IMA-B ajustado ao ano.
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3.3.

34.

3.5.

3.6.

3.7.

3.21 IMA-B ajustado: O IMA-B Ajustado sera calculadoutilizando as médias anuais do yield to
maturity dos titulos soberanos brasileiros (NTN-B) negociados no periodo de 60
(sessenta) dias anteriores ao encerramento de cada ano-calendario, ponderadas pelos
volumes negociados no periodo de 60 (sessenta) dias anteriores ao encerramento de
cada ano,levando-se em consideragio paratanto exclusivamente os titulos indexados ao
IPCA com vencimento de, no minimo, 3 (trés) anos e utilizando-se os dados divulgados
pela Associagao Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais ANBIMA no
relatério IMA-B (indice Mercado Anbid - B), conforme divulgado no seu sitio eletronico
(www.anbima.com.br).

Haverd apuracdo e pagamento de Taxa de Performance por ocasido de cada distribuicdo,
amortizagcao de cotas aos Cotistas ou, ainda, na liquidagdo do Fundo, da Classe ou da Subclasse,
conforme aplicavel, sendo certo que a Taxa de Performance somente serd devida ao GESTOR
quando superado o Capital Integralizado pelos Cotistas atualizado pelo indice IPCA acrescido do
IMA-B ajustado ao ano até a data de pagamento da amortizagdo de cotas e/ou da liquidagado do
Fundo, da Classe ou da Subclasse.

E vedada a cobranca da Taxade Performance quando o valor da Cota da Subclasse acrescida dos
rendimentos do periodo for inferior ao seu valor por ocasidoda Ultimacobranga efetuada. Nesses
termos, caso o valor da Cota da Subclasse, em determinada data de apuracgéo, for inferior ao seu
valor por ocasido da ultima apuracao da Taxa de Performance comresultado superiora zero, o valor
da Taxa de Performance em referida data de apuragéo serd considerado como zero.

A Taxa de Performance serd cobradaapds a dedugcaodetodasas despesas da Subclasse, inclusive
da Taxa de Administragéo, podendo incluir nabase do calculo os valores recebidos pelos Cotistas
a titulo de amortizacdo ou de rendimentos.

Caso o GESTOR receba Taxa de Performance sobre amortizagdes de Cotas e, no momento da
liquidacdo do Fundo, da Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel, a rentabilidade acumulada
das Cotas for menor do que 100% do valor acumulado IPCA + IMA-B (“Hurdle”) ou se a Taxa de
Performance total paga ao GESTOR for maior do que aquela prevista neste Apéndice, o GESTOR
deverd devolver a Subclasse o valor necesséario para que: (a) a rentabilidade acumulada dos
investidores atinja o Hurdle; ou (b) a Taxa de Performance acumulada recebida pelo GESTOR seja
igualaquela previstaneste Apéndice, o que for maior (“Valor de Clawback”). Em qualquer hipdtese,
o Valor de Clawback a ser pago pelo GESTOR a Subclasse estara limitado ao valor recebido pelo
GESTOR a titulo de Taxa de Performance. O Valor de Clawback também existirda no caso de o
GESTOR ter seu vinculo com o Fundo rescindido antes da sua liquidagao.

O montante, caso aplicavel, aportado pelo GESTOR na Subclasse nos termos do item 4.6 acima ndo
devera ser considerado subscricdode Cotas e deveraser distribuidoaos Cotistas naproporgiaode
suas respectivas participag¢des na Subclasse.

4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

4.2. Osseguintes quéruns deverdoser observados pela Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
B ao deliberar as matérias abaixo:
BTG Pactual
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Matéria Quérum

Metade, no minimo, das Cotas

(i) alteragcdes deste Apéndice Subclasse B; subscritas

BTG Pactual
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Complemento |

GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”

“Afiliada”

“AFAC”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Assembleia de Cotistas”

]

“Assembleia Especial de Cotistas’

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

BTG Pactual

Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa qualqueroutraentidade que, diretaou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por um dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou estejasob controle comum
de um dos Prestadores de Servicos Essenciais.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar’ significa ter
diretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido no Art. 3°, inciso IV, da parte geral da
Resolugcdo CVM 175.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do FUNDO ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
apenas Cotistas deumaClasse ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) agdes (incluindo a¢des preferenciais resgataveis); (i)
bénusde subscricéo; (iii) debéntures simples; (iv) notas comerciais
e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em ac¢des de emissido de Sociedades Alvo; e (v) titulos, contratos e
valores mobilidrios representativos de participacdo de Sociedades
Alvo que sejam sociedades limitadas.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser
alocadososrecursos daClasse ndo aplicados nas Sociedades Alvo,
nos termos deste Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela
Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou entidades a eles
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“B3”

“BACEN”
“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CNPJ”
“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Compromisso de Investimento”

BTG Pactual
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relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; (jii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM
175, desde que adquiridos pela Classe para gestdo de caixa e
liquidez.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo, sociedade com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Anténio Prado,
n°48, 7°andar, inscrita no CNPJ sob o0 n®09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1 do
Anexo da Classe.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinaturado boletim de
subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo ADMINISTRADOR, conforme instruido pelo GESTOR, o qual
informard o momento e o valor das integralizagdes de Cotas que
deverao ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deveraorealizaraportes derecursos na Classe para: (i) a realizagio
de investimentos em Ativos Alvo, nostermos deste Anexo; e/ou (ii)
o pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o
Prazo de Duracao da Classe.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE
UNICA DO AUSTER CONSORCIOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Regras e Procedimentos de Administracio e
Gestao de Recursosde Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscrigédo e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado porcada Cotista no ato de subscricdo
de suas Cotas, o qual regularé os termos e condi¢cbes para a
integralizacao das Cotas pelo respectivo Cotista.
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“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“CUSTODIANTE”

“CVM”

“Data de Primeira Integralizacao”

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“ESCRITURADOR”

“FI Pss

‘FUNDO”

“GESTOR”

“IGP-M”
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Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obriga¢des da Classe.

Significa as Cotas representativas do patriménioda Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares
iguais direitos e obriga¢des, nos termos deste Regulamento.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira
Emisséo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ounaCidade de Sao Pauloe (ii) comrelacdo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Casoas datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Anexo nao sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 comoa datado referidoeventoo Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no
Anexo da Classe, bem como na Resolugdo CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nostermos da Resolu¢gdo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Significa o AUSTER CONSORCIOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundac¢ado Getulio Vargas. Na hipotese de extingdao do IGP-M, ndo
divulgagédo ou impossibilidade de sua utiliza¢do, serd utilizado o
indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacéao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
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“Instru¢ao CVM 579~
“Investidores Profissionais”
“Lei Anticorrupg¢ao Brasileira”

::M DA”

"Oferta”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Investimento”
“Periodo de Desinvestimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragdo da Classe”

“Prestadores de

Essenciais”

Servicos

“Primeira Emissao”

“Regulamento”

“Resolug¢ao CVM 160”

“Resolug¢ao CVM 175”
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IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Significa a Instrugdo CVM n® 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos
do Art. 11 da Resolucao CVM 30.

Significa a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

Significa o M6dulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pela B3.

Significa toda e qualquer distribui¢do de Cotas durante o Prazo de
Duracédo do FUNDO, nos termos da Resolu¢gdo CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da

carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido noitem 4.1 acima do Anexo da Classe.
Tem o significado atribuido noitem 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por agdes, sociedade limitada, associa¢éo, sociedade
por a¢des, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condicoes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, eventuais Apéndices e demais documentos que
o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.
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“Resolug¢ao CVM 30”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custédia”

El

“Taxa Maxima de Distribuicao

Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”
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Significa a Resolu¢goCVMn°30,de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidacédo e de Custddia.

Significaa ADEMICON HOLDING S.A., sociedade anbnima, inscrita
no CNPJsobon®40.978.965/0001-78, com sede na Avenida Sete
de Setembro, n.° 5.870, Batel, CEP 80.240-000, na cidade de
Curitiba, estado do Parana.

Significa a taxa de administragao devida ao ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracao fiduciaria e escrituragcao das Cotas, nos
termos do item 16.1 acima deste Anexo.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1
acima deste Anexo.

Significa a taxa maximade custddia, devida em razdoda prestagéo
do servigo de custédia de valores mobiliarios para a Classe,
descrita no item 16.1 acima deste Anexo.

Significa a taxa cobradada Classe representativa do montante total
para remuneragao dos distribuidores, descritanoitem 16.1 acima
deste Anexo.

Significa a taxa devidaao GESTOR, cobrada da Classe em fungao
de seu resultado, descrita no item 16.1 acima e seguintes deste
Anexo.

Significa otermo que o investidor deveraassinarao aderir a Classe,
no qualdeclarard que conhece e esta ciente detodos os termose
condigdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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Risco de Mercado:

Outros Riscos
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(i)

(i)

Complemento Il

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Fatores macroecondmicosrelevantes: varidveis exégenas, tais comoa ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinéarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquema
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos
dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou
impossibilidade de alienagao dos Ativos Alvoda Classe e/ouredugao nos dividendos
distribuidos a Classe, o que podera ocasionara perda, pelos respectivos Cotistas, do
valor de suas aplicagdes. Ndo sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa,
incluindo o ADMINISTRADORe o GESTOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de
alienag¢ao dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugao nos dividendos distribuidos a
Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer danoou prejuizo resultante de tais
eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a
inflacdo eimplementaras politicas econdmica e monetariatémenvolvido, no passado
recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumentodastarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. Aado¢do de medidas que possamresultar naflutuagdo
da moeda, indexa¢ao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
jurosou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades
Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em
diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego
de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagdo
aplicavela Classe, aos Cotistas e aosinvestimentos efetuados pela Classe, incluindo,
sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas defundos deinvestimento no Brasil, esta sujeitaa alteragdes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetariae cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneiraadversa o valor das
Cotas da Classe, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos € para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicag¢do de leis vigentes e a interpretagao de novas
leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Riscos de alteracdes na legislacdo tributaria: alteragdes na legislagaotributariaou na
suainterpretagdoe aplicagdopodem implicar o aumento da cargatributariaincidente
sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas alteragdes incluem (i) a eventual
extincdo dos beneficiosfiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas,
na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modifica¢gdes na aliquotae/ou nabase
de célculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como
mudangas na interpretagao ou aplicagdo da legislacéo tributaria em vigor por parte
dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo
podem ser previstos, mas poderdosujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros,
a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Padrbes das demonstracdes contdbeis: as demonstragdes financeiras da Classe
serdo elaboradas em consonéancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasi,
enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes
contédbeis vigentes em suas respectivas jurisdicoes. Dessa forma, o padrdo das
informacgdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informacgdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justicabrasileira: o FUNDO, a Classe e as Sociedades Alvo poderao ser
partesem demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolu¢ao de tais
demandas poderanao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndohagarantiade
que o FUNDO, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterao resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento
dosnegdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, osresultados da Classee a
rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: o Regulamentodo FUNDO prevé a arbitragem como meio de solugio de
disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que
podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior doque ocusto relacionadoa um processo judicial.
No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados da Classe.

Riscos relacionados a Classe

BTG Pactual

(i)

Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacédo parcial das Cotas da
primeira emissao da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira
Emissao nao ser colocado, a Primeira Emissdo serd cancelada, sendo todas as
inten¢des de investimento automaticamente canceladas e a Classe liquidada. Na
eventualidade de o montante minimoda Primeira Emissao ser colocadono ambito da
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

Primeira Emissao, a Primeira Emissdopoderaser encerrada e eventual saldo de Cotas
nao colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

Possibilidade de reinvestimento: osrecursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a
critério do GESTOR, nos termos deste Anexo. Nesse sentido, as caracteristicas da
Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe
poderd reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos,
deixando, assim, deamortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as
Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidagdo da Classe, observados os
termos e condi¢des deste Anexo.

Risco de nao realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
conveniente ou desejavel a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacao destes. Neste caso,
eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo, assim, se perder
oportunidades de investimento e/ou nao se receber o retorno esperado.

Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar
concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A
eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em
Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentara exposigdoda
Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Ativos Alvo ou sobrefracédo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacédo de riscos: a realizagao de investimentos na
Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos,
que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha
qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe ndoconta com garantiado ADMINISTRADOR, do GESTOR, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redu¢ao ou eliminagdo dos riscos aos
quais esta sujeito.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR,
a proporg¢do da participacdao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser
alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para
aprovacdo de alteragdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulga¢aoda Classe que venhaa ser disponibilizado acercade resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao
€ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndao ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcancados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de
rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam
patrimonio suficiente paraa valorizagdodas Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo ha
garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe,
limitar as possibilidades de retorno nas suas operag¢des, ndo produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniaisa Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da
Classe podera ser afetado em decorréncia da obten¢ao de tais empréstimos.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo
acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco relacionados as Sociedades Alvo

BTG Pactual

(i)

Riscos relacionados as Sociedades Alvo: a Carteirada Classe estard concentradaem
Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo;
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagao
dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagao dos Ativos Alvo
das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vira se
frustrar emrazao dainsolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho do segmento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de
que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores
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(ii)

(iii)

relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender a
Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe
conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de
que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos notempo esperado. Tais fatores poderao
impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da
Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governancaindicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo
de suas informag¢des ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagédo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderao compora carteirada Classe (incluindo, sem limitagio,
debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetemas condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteragbes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamentopodem trazer impactos significativos
em termos de pregos eliquidezdos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo
trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderao, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado navariagao da receitaou do lucro da Sociedade Alvo
emissora. Nessa hipodtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no
mercado secundario, é possivel que a Classe ndo receba rendimentos suficientes
para atingir eventual rentabilidade indicada pelo GESTOR. Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacado de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada, nostermosda Lein.° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributérios e
créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da
regulamentacio, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindica¢cdes a que ele ndo estaria sujeito se
fosseapenasum investidor passivo. Por exemplo, caso umaSociedade Alvotenha sua
faléncia decretadaou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos poderaser atribuidaa Classe, resultando
em prejuizo aos Cotistas. Além disso, had casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizagédo dos requisitos
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participa¢do de cada acionista no capital social e/ou na
administragdo da companhia. Em tais hipéteses, ndoha garantiade que a Classe tera
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros: no ambito de suas atividades, as
Sociedades Alvo e, eventualmente, a prépria Classe poderdo respondera processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderad impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Risco de diluicdo: caso a Classevenha a seracionista de qualquer Sociedade Alvo,a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei
6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de
capital que venhama ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe
nao participe detaisaumentos de capital porqualquerrazéo, a Classe podera ter sua
participagado no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovacdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderao estar
sujeitos a aprovagaopor parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Naoha garantia
de que qualquer autorizacdo nesse sentido serad obtida ou qualquer previsao com
relacdo ao prazoparasuaobtenc¢do, o que poderaprejudicarasatividades da Classe.

As Sociedades Alvo estédo sujeitasa Lei Anticorrupcédo brasileira: As Sociedades Alvo
estdo sujeitas a legislagdo anticorrupg¢ao brasileira, que possui san¢gdes severas e
pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo,
civel ecriminal, contrapessoasfisicas e juridicas, a depender docaso. Além de outras
leis j& existentes e aplicaveis a atos de corrupgao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de
2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizagiao
objetiva administrativae civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos
lesivos contra a administragédo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que,
caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das
Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpaoudolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem
a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

Risco de Coinvestimento: o FUNDO podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou nédo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, os quais poderdo ter participagdes maiores que as da Classe nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanga
dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posi¢ao de acionista minoritario,
estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestao,
conselho deadministragdoe/ou comités de governangando indicados pela Classe, e
cujosinteresses podem, por vezes, estar em conflito com osinteresses da Classe. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em
investimentos onde um coinvestidorndo estaenvolvido, incluindo a possibilidade de
que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetemo
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(ix)

Risco de Liquidez
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(i)

(ii)

(iii)

seu comportamento, resultando emum impacto negativosobre tal investimento. Nao
ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao
disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. A Classe
poderd, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na regulamentagao
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR. Em casode
coinvestimentos com Cotistas, ndohaqualquerobrigacdo de o GESTOR apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um
interessado. Ndo ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos
Cotistase o GESTOR podera terdiscricionariedade de escolher aquele que entender
maisadequado.Ndoha como garantir que a escolhase mostrardacertadae nem que
nao haverda conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razédo de tais escolhas.

Liguidez reduzida: as aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades
emrelacdo asaplicagdes usuais da maioriados fundos deinvestimento brasileiros, ja
que podera nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a
Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao
haver comprador ou o pre¢o de negociacado obtido podera ser bastante reduzido,
causando perdade patriménioda Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou
total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na
alienag¢ido dos ativosintegrantes da carteirada Classe oudevidoa decisdo do GESTOR
dereinvestir. A Classe esta expostoa determinadosriscosinerentes aos Ativos Alvo e
aos Ativos Financeirosintegrantes de suacarteirae aos mercados em que os mesmos
sdo negociados, incluindo a eventualidade de o GESTOR n&o conseguir alienar os
respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de
resultados da Classe. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeirosintegrantes da
carteira da Classe, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o
GESTOR podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagédo dos Ativos
Alvo, ndo realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas.

Risco de restricdes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da
carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagodes, a
participacédo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de prec¢os, entre outras.
Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢gdes de
movimentagdao dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderéo estar sujeitos a
restricdes a negociagédoestabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos
a eles aplicaveis ou a eles relativos.
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(iv)

(v)

Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos
fechados indica que as Cotas da Classe poderado apresentar baixa liquidez para
negociagao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagcédo da Classe. A
baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagao
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderao negociar as Cotas com
investidores profissionais, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um prec¢o de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha
qualquer garantiado ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do Custodianteemrelagdoa
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundério ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagido de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes,
estabelecidos na regulamentagaoem vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marca¢do a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo
resultar em reducao no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuacdes nos
precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuagao das Sociedades Alvo
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(vi)

(vii)

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: O Governo Federal regularmente
introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercadode valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes incluem
modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a
criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reformafiscal e quaisquer
outras alteragdes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a
Classe, as Cotasde Classesinvestidas, os Ativos Financeiros e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndao previstos inicialmente. Ndao hd como garantir que as regras
tributariasatualmente aplicaveis a Classe, as Cotas das Classes investidas, aos Ativos
Financeiros e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados das Classes investidas, bem como a rentabilidade de suas
cotas, dos Ativos Financeiros e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco Ambiental: A Classe estd sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que,
direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das
Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacao: (i) proibigdes, atrasos e interrup¢oes; (ii)
nao atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias,
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embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e
proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndoprevistasinicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna
e da flora; (vii) falhas no plano de execug¢ao ambiental; (viii) revisdo ou reelaboragao
dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos a Classe.

* k%
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