Docusign Envelope ID: C88FB368-1537-4489-AE5B-DA0662D658EA

REGULAMENTO DO PKT SUB I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 63.464.553/0001-15

] CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes | Subclasses: Término | Exercicio
5 anos O Fundo possui uma Unica classe de cotas, sem Social:
subclasses, conforme disposto no Anexo Descritivo que | Duragdo de 5 anos,
compode o Anexo [ a este Regulamento, sendo vedada a com Exercicio
afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do Social
patrimdnio do Fundo a qualquer classe de Cotas encerrando no
altimo dia util do
més de
dezembro

PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Administradora

RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA
DE RECURSOS LTDA OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
Ato Declaratoério: 11.461/2010, de 20 de dezembro VALORES MOBILIARIOS S.A.
de 2010 Ato Declaratério: 6.696, de 21 de fevereiro de 2002
CNPJ: 37.556.621/0001-66 CNPJ: 36.113.876/0001-91
Outros

Custodia e Escrituracao Distribuicao

Caso aplicavel, qualquer instituicdo devidamente
autorizada pela CVM integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios que venha a ser
contratadas pela Gestora para realizar a distribuicdo
de Cotas, incluindo a Administradora, caso assim
opte a Gestora.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Ato Declaratério: 11.484 e 11.485, ambos de 27 de
dezembro de 2010
CNPJ: 36.113.876/0001-91

Consultoria Especializada

PAKETA SERVICOS FINANCEIROS S.A.
CNPJ: 32.180.518/0001-40

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais e abrangem os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informagado, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pela composi¢do da carteira do Fundo,
atribuindo-se probabilidades para a negociagédo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

| REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneragdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicao serao
calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracdo
dos prestadores de servi¢os e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham as cotas
de sua emissdo admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas
a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

| ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como

de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execu¢do de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razédo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;
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(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformagdo ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidagao, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracao, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) Taxa Maxima de Distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servi¢o de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) Taxa de Performance, se houver;
(xxii) Taxa Maxima de Custddia;

(xxiii) despesas com o registro dos direitos creditorios que integrem a carteira da classe de Cotas, inclusive, se
for o caso, junto a Entidade Registradora.

(xxiv) despesas com a contratacdo da Consultoria Especializada e/ou de agente de cobranca de direitos
creditorios que integrem a carteira da classe de Cotas, conforme aplicavel; e

II. N3o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstragdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo relatério do Auditor Independente;
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(ii) a substituicao de Prestador de Servico Essencial;

(iii) aemissdo de novas Cotas, sem prejuizo da faculdade da Gestora de, independentemente de aprovagado
em Assembleia de Cotistas, deliberar a emissao de novas Cotas, nos termos do Art. 48, §2°, VII, Resolucao
CVM 175/2021, conforme previsto no item C, IV, do Anexo Descritivo da Classe;

(iv)  afusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas; e

(v) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;
(vi) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo;

(vii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas; e

(viii) aamortizacdo de Cotas.

LI.1. Para fins de entendimento, a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da Classe
Unica para deliberacdo de matérias, observadas as disposicdes do respectivo Anexo Descritivo, devera ser
entendida pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL.1. A convocacdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocagéao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberagoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. Salvo se disposto de forma diversa no Anexo I deste Regulamento, as deliberacdes da Assembleia de
Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos
representativa da sua participacdo financeira no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.

IV.4. Deliberacbes que afetem a politica de investimento do fundo, incluindo quanto aos Ativos-Alvo e o
montante de alocacdo em Ativos-Alvos, o regime de amortizacdo previsto no Regulamento ou no Anexo I e/ou
a atuacdo ou remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e/ou da Consultoria Especializada devem ser
deliberadas por quérum qualificado, com ao menos 90% de votos favoraveis dos Cotistas.

IV. 5. Deliberagbes acerca da realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria, na forma prevista no item A, 5.5 do
Anexo I, devem ser deliberadas por quérum qualificado, com ao menos 50% (cinquenta por cento) de votos
favoraveis dos Cotistas.
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V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe , ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe,
que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida
pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

V.3. Para fins do disposto acima, ao aderirem ao Regulamento por meio da assinatura do termo de adeséo, os
respectivos Cotistas concordam expressamente a que o Consultor Especializado e o Agente de Cobranca
Extraordinéria (se houver), e suas respectivas partes relacionadas, caso sejam Cotistas titulares de Cotas, terdo
direito a voto nas Assembleias de Cotistas, exceto em caso de conflito de interesses, independentemente do
disposto no item V.1.

FATORES DE RISCO GERAIS

I. As aplicacoes no fundo nao contam com garantia dos prestadores de servicos essenciais, do custodiante,
de qualquer mecanismo de seguro e/ou do FGC.

II. O objetivo e a politica de investimento do fundo nao representam, sob qualquer hipétese, garantia do
fundo ou dos prestadores de servicos essenciais quanto a seguranca, a rentabilidade e a liquidez dos
titulos componentes das carteiras de ativos.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagéo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigcos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administragdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricbes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢do de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico e/ou outros prestadores de servico Fundo;
e/ou (ii) cuja estruturacdo, distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo
intermediaria integrante do mesmo grupo econémico da Gestora e/ou de outros prestadores de servico do
Fundo, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L

VIIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencido da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serd aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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I. Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscara manter aplicagdo, direta ou indireta, de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patrimonio Liquido em cotas de fundos de investimento especificados nos arts. 25 e 40 da Lei 14.754/2023, que
ndo estdo sujeitos a tributagdo periddica. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento
tributario do Regime Especifico dos Fundos Néao Sujeitos a Tributacdo Periddica, nos termos da legislacdo
aplicavel. Dessa forma, caso os limites ndo sejam atingidos, o Fundo sera tributado conforme enquadramento
vigente da carteira.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

IIL. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacao privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.

INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do servico de atendimento ao cotista: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br

II. Foro para solucao de conflitos

Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

IIL. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

A Politica de Voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e/ou valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipdtese de comparecimento e de efetivo
exercicio de direito de voto.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicdes do Anexo I deste Regulamento.

Sao Paulo, 23 de dezembro de 2025.

Assinado por:
P Assinado por:

THLer e USMAL DELFIMEARRD BIMIPILreMe TIVIKES

4942E1A2EBA5487 ... 08B60798933C400..

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administradora
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Assinado por:

(ueas Comyamfo Furdra de S4

0801EA09E4CB47C...

Riza Securitizacao e Carteiras Gestora de Recursos LTDA

Gestora

Classe de Investimento em Cotas do PG2 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores Qualificados Fechado 5 anos
Responsabilidade dos Cotistas: Classe | Subclasses: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Anual, encerrando no ultimo dia
util do més de dezembro

Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos,
preponderantemente, em Ativos-Alvo.

I.1. A parcela dos recursos da Classe que ndo estiver aplicada em Ativos-Alvo deverd, obrigatoriamente,
estar aplicada em quaisquer dos titulos, valores mobiliarios e outros Ativos Financeiros de Liquidez.

Politica de Investimentos

As colunas das tabelas abaixo trazem as seguintes informacoes:

"Percentual do PL - Individual”: indica o percentual maximo do patrimoénio liquido da Classe que podera ser
aplicado em determinado ativo/emissor ou em determinada operacao, nos termos da regulamentacao
aplicavel, caso tal ativo/emissor ou operacao tenham sido permitidos na coluna "Classe"
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"Percentual do PL - Conjunto (Minimo)": indica o percentual minimo do patriménio liquido da Classe, nos

termos da regulamentacao aplicavel, que deverd obrigatoriamente ser aplicado no conjunto dos
ativos/emissor de determinada categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna "Classe"

"Percentual do PL - Conjunto (Maximo)": indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe, nos

termos da regulamentacao aplicavel, que podera ser aplicado no conjunto dos ativos/emissor de determinada
categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna "Classe"

“Permitido”: indica que a Classe podera investir em determinado ativo/emissor ou realizar determinada
operacao, nos termos desta politica de investimentos.

“Vedado": indica que a Classe podera nao investir em determinado ativo/emissor ou realizar determinada
operacao, nos termos desta politica de investimentos.

1. Segmento Econémico:

A Classe adquirird os Ativos Alvo, em observancia as regras e procedimentos estabelecidos por meio deste
Regulamento, sem obrigacao de investimento ou concentracdo em nenhum segmento especifico.

2. Limites por modalidade de ativo

Natureza do Ativo Classe Percentual do PL
Conjunto

Categoria I Individual ,J i
(Minimo)

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos creditorios

Cotas de FIDC e FIC FIDC Permitido 100% 67%*

* A partir de 180 dias contados do inicio das atividades da Classe.

Conjunto

Categoria II Individual O
(Maximo)

Direitos Creditorios

Valores mobiliarios, direitos e titulos representativos de

. Vedado
crédito

Certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios Vedado
representativos de operagdes de securitizagdo, que nao Vedad
. . o . edado
sejam lastreados em direitos creditdérios nao-

padronizados

Conjunto

Categoria II Individual O
(Maximo)
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Direitos creditorios Nao-Padronizados

Direitos creditérios que possuam pelo menos uma das
caracteristicas descritas no art. 2°, XII, do Anexo
) . o o Vedado Vedado
Normativo II da Resoluc¢do CVM 175 ("Direitos creditérios

Nao-Padronizados")

Conjunt
Categoria III Individual Oljjlfn (o]
(Maximo)

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, bem como operag¢des Permitid
. . ermitido
compromissadas lastreadas nesses ativos

Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou O que ndo estiver aplicado nos
coobrigacgdo de instituicdes financeiras, bem como Permitido ativos pertencentes as Categorias
operagdes compromissadas lastreadas nesses ativos acima

Cotas de classes de fundos de investimento que invistam

. . . - . Permitido
nos Ativos Financeiros de Liquidez acima

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte
da Administradora, da Gestora, de outros prestadores de servigo do Fundo ou de suas respectivas partes
relacionadas, até o limite conjunto maximo indicado acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez

Derivativos

A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos.

Operacoes com Partes Relacionadas

I. a Classe podera adquirir Ativos Alvo originados ou cedidos pela Administradora, pelo Gestor, pela Consultoria
Especializada ou suas respectivas partes relacionadas, sem limitacdo, desde que (i) o Gestor, a Entidade
Registradora e o custodiante dos Ativos Alvo, conforme o caso, ndo sejam partes relacionadas entre si e (ii) a
Entidade Registradora e o custodiante dos Ativos Alvo ndo sejam partes relacionadas do originador ou cedente

Aplicacoes em Cotas de Fundos de Investimento

A Classe podera aplicar recursos em cotas de emissdo de uma mesma classe de fundos de investimento até os
limites dos percentuais individuais e conjuntos indicados acima para cada ativo e categoria, sem limitagdes
adicionais.

3. Limites por devedor ou coobrigado (conforme aplicavel ao Ativo Alvo):

Natureza do Devedor ou Coobrigado Classe Percentual do PL
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Companhia aberta registrada junto a CVM Vedado N/A

Instituicdo Financeira ou equiparada Vedado N/A

Entidade que tenha suas demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de aquisicao do ativo (i) elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404/1976 e a Vedado N/A
regulamentagdo editada pela CVM, bem como (ii)
auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM

Devedores ou coobrigados distintos dos acima indicados Vedado N/A**

** Exceto para titulos publicos federais, opera¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos federais ou cotas
de emissdo de classes de fundos de investimento que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva
em tais titulos. A aplicacdo nesses titulos, especificamente, estara sujeita ao limite por devedor ou coobrigado de
100% do PL.

I. As aplicagdes em Direitos Creditorios (i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagdes e/ou (ii) cedidos ou originados por
empresas controladas pelo Poder Publico ndo estdo sujeitas a quaisquer limites por devedor ou coobrigado.

II. Os limites por devedor ou coobrigado seguirdo sendo observados na consolidagdo das aplicacdes da Classe com
as das classes de cotas investidas, salvo no caso de aplicagbes em classes de cotas geridas por terceiros que ndo
sejam partes relacionadas da Gestora.

III. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira

da Classe.
4. Investimento no Exterior
Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de Liquidez e Vedado Vedado
contratos de derivativos emitidos no exterior.

5. Revolvéncia, Amortizacoes, Resgate e Cascata de Pagamentos

5.1. Forma de pagamento. Nas Datas de Referéncia, observar-se-ao as ordens de alocacdo (cascatas) estabelecida

neste Anexo Descritivo para pagamento de amortizacdo e/ou, conforme o caso, remuneracdo, caso seja aplicavel,
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sem que isso constitua promessa de rendimento. Os pagamentos poderdo ser cursados via B3/CETIP ou por
transferéncia eletronica permitida, conforme aplicavel.

5.2. Principios. A Administradora e a Gestora alocarao os recursos do Fundo conforme a ordem de alocacdo deste
Capitulo, combinada com o regime de amortizacdo vigente. Ndao ha promessa de rendimento; os pagamentos
dependem do resultado da carteira e da disponibilidade de caixa do Fundo.

5.3. Revolvéncia. Durante o Periodo de Revolvéncia, serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a
aquisicdo de novos Ativos-Alvo com a utilizagdo de recursos decorrentes de pagamentos dos Ativos-Alvo ja
adquiridos, observados os limites e politicas do Fundo e respeitada a Ordem de Alocagdo no Periodo de Revolvéncia
(conforme definida abaixo) e as hipétese de Amortizacdo Extraordinaria de Excesso de Caixa prevista no item 5.3.2 e
de Amortizagdo Extraordinaria prevista no item 5.5.

5.3.1 Ordem de Alocacao no Periodo de Revolvéncia. Sem prejuizo da prioridade ao pagamento de despesas,
encargos, provisoes e/ou reservas da Classe, os recursos disponiveis serdo alocados na seguinte ordem; cada item
posterior somente serd atendido apds o cumprimento integral dos limites do(s) item(ns) anterior(es):

a) Encargos do fundo incorridos e ndo pagos;

b) Pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis;

c) Composicao ou recomposicao da Reserva de Despesas, se necessario;
d) Amortizagdo Extraordinaria de Excesso de Caixa, conforme disposto no item 5.3.2; e

e) Aquisicdo de Ativos-Alvo, respeitado os procedimentos no item 5.3.2 abaixo, ou para aquisicdo de Ativos
Financeiros de Liquidez sem que seja necessario observar os procedimentos do item 5.3.2 abaixo.

5.3.2. Amortizacao Extraordinaria de Excesso de Caixa. Durante o Periodo de Revolvéncia, a Gestora, com base em
parecer da Consultoria Especializada, podera, por decisdo discricionaria, isolada ou cumulativamente, com a utilizagao
de recursos decorrentes de pagamentos dos Ativos-Alvo ja adquiridos e respeitada a Ordem de Alocagéo no Periodo
de Revolvéncia: (a) efetuar amortizacdo das Cotas; e/ou (b) adquirir Ativos-Alvo, observadas a politica de
investimento, os limites de concentragdo e demais regras aplicaveis. A Gestora poderd, ainda, com base no referido
parecer, reclassificar parcelas do Excesso de Caixa entre amortizacdo e reinvestimento, conforme condi¢bes de
mercado e o melhor interesse dos Cotistas, observados os procedimentos previstos na Clausula 5.3.3, abaixo

5.3.3 Procedimentos. Durante o Periodo de Revolvéncia, a Amortizacdo Extraordinaria de Excesso de Caixa, se
houver, ou a Aquisi¢do de Ativos-Alvo ocorrerdo até cada Data de Referéncia, permanecendo integros os
mecanismos de prioridades de pagamento e ordem de alocacdo de recursos previstas neste Regulamento, e
observados os mecanismos abaixo:

a) Até 5 Dias Uteis antes de cada Data de Referéncia: verificacdo, pela Gestora, por conta propria ou mediante
solicitacdo a Administradora em qualquer data, os recursos disponiveis no Fundo;
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b) Envio, pela Gestora, em até 4 (quatro) Dias Uteis antes de cada Data de Referéncia, de solicitacdo de parecer a
Consultoria Especializada, quanto a realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria de Excesso de Caixa ou aquisicdo de
Ativos-Alvo

c) Envio, pela Consultoria Especializada, em até 3 (trés) Dias Uteis antes de cada Data de Referéncia, de parecer
quanto a aquisi¢cdo de Ativos-Alvo ou Amortizacdo Extraordinaria de Excesso de Caixa.

d) Realizacdo da Amortizacdo Extraordindria de Excesso de Caixa ou aquisicdo de Ativos-Alvo pela Gestora,
conforme parecer da Consultoria Especializada, até uma Data de Referéncia.

5.4. Amortizacao. Encerrado o Periodo de Revolvéncia, os recursos do Fundo serdo destinados a Amortizacdo das
Cotas das cotas da Classe, em cada Data de Referéncia, respeitada a Ordem de Alocacdo em Regime de
Amortizacdo, conforme definida no item 5.4.1.

5.4.1 Ordem de Alocacdo em Regime de Amortizacdo em Data de Referéncia. Sem prejuizo da prioridade ao
pagamento de despesas, encargos, provisdes e/ou reservas da Classe, os recursos disponiveis na Data de
Referéncia serdo alocados na seguinte ordem; cada item posterior somente sera atendido apds o cumprimento
integral dos limites do(s) item(ns) anterior(es):

a) Encargos do fundo incorridos e ndo pagos;

b) Pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis;

c) Composicao ou recomposicao da Reserva de Despesas, se necessario;
d) Amortizacdo das Cotas.

5.4.2 Ordem de Alocacdo em Regime de Amortizacdo em Nao Data de Referéncia. Sem prejuizo da prioridade
ao pagamento de despesas, encargos, provisdes e/ou reservas da Classe, os recursos disponiveis desde que ndo
seja uma Data de Referéncia serdo alocados na seguinte ordem; cada item posterior somente sera atendido apds o
cumprimento integral dos limites do(s) item(ns) anterior(es):

a) Encargos do fundo incorridos e ndo pagos;

b) Pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis;

¢) Composi¢do ou recomposicao da Reserva de Despesas, se necessario;
d) Aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

5.5. Amortizacao Extraordinaria. Sujeita a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no item 5.5.1, as Cotas
poderdo ser objeto de Amortizagdo Extraordinaria, durante ou apds o Periodo de Revolvéncia, sem que seja
necessario atender aos procedimentos descritos no item 5.3.3, desde que sejam atendidas, cumulativamente, as
condigdes a seqguir:

(i) o Fundo esteja adimplente com os Encargos;
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(ii) a Amortizagdo Extraordinaria tenha sido previamente aprovada em Assembleia de Cotistas, nos termos do
Regulamento; e

(iii) o Fundo tenha caixa disponivel para a realizacdo da Amortizagado Extraordinaria.
5.5.1. Ordem de Alocacao de Recursos em caso de Amortizacao Extraordinaria
a) Encargos do fundo incorridos e ndo pagos;

b) Pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis;

¢) Composigado ou recomposicao da Reserva de Despesas, se necessario;
d) Pagamento da Amortizacao Extraordinaria.

5.6. Resgate. As Cotas ndo serdo resgataveis a pedido dos Cotistas. A liquidacdo das Cotas ocorrera apenas na data
de resgate definida no Apéndice ou na liquidacdo da Classe/Fundo, conforme aplicavel.

Requisitos e Processos de Aquisicao de Ativos-Alvo

I. Critérios de Elegibilidade: Sao elegiveis para aquisicdo os Ativos-Alvo que atenderem aos seguintes Critérios
de Elegibilidade, observados os limites e comandos estabelecidos neste Regulamento:

a) que os FIDCs estejam com suas demonstrac¢des financeiras relativas ao Ultimo exercicio social aprovadas;

b) que os FIDCs ndo tenham pendente nenhum evento de avaliagdo ou evento de liquidacao;

¢) os FIDCs estejam devidamente registrados perante a CVM,;

d) a aquisicdo das Cotas de FIDCs pelo Fundo devera ter sido previamente aprovada pela Gestora.

II. Condic¢oes de Aquisicao: Os Ativos-Alvo poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria
ou mediante cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de aquisi¢ao especificas,
desde que respeitados os limites e demais comandos estabelecidos neste Regulamento.

Cotas, Subclasses, Séries e Direitos das Subclasses



Docusign Envelope ID: C88FB368-1537-4489-AE5B-DA0662D658EA

I. Subclasses e Caracteristicas: A Classe é constituida como classe Unica, sem divisdo em subclasses

II.Séries da Classe. As Cotas da Classe serdo emitidas em série Unica.

III. Valorizacao de Cotas: As Cotas serdo valoradas pelo Custodiante em cada dia util conforme o disposto
neste Capitulo. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do dia Util sequinte a 12 data de integralizacdo de Cotas,
sendo que a Ultima valoracdo ocorrerad na respectiva Data de Liquidacdo. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor das Cotas serd o de fechamento do respectivo dia util. Para fins de esclarecimentos, a
métrica de rentabilidade das Cotas sera efetuada diariamente com base na variacdo diaria do resultado da
divisdo do patrimonio liquido de Classe pela quantidade total de Cotas.

IV. Emissao de Cotas. A Administradora, em nome da Classe e a pedido da Gestora, nos termos do item F, [, iii
do Regulamento, podera operacionalizar a emissao e distribuicdo de uma ou mais séries de Cotas, observadas
as disposicdes da Resolugdo CVM 175 e desde que obedecidas as seguintes condi¢des para novas emissdes de
Cotas:

(i) a Gestora envie notificacdo a Administradora solicitando a emissdo de Cotas, devendo de tal
notificacdo constar as caracteristicas das Cotas, observado o disposto abaixo.

(i)  seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série de Cotas, que devera
conter no minimo o contetdo do Anexo III ao Regulamento;

(iii)  as novas emissGes deverdo apresentar valor total maximo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais);

(iv)  Os Cotistas do Fundo a época de cada emissdo de Cotas ndo terdo qualquer direito de preferéncia
na subscricdo das novas Cotas;

(v) O preco de emissdo unitario de cada Cota emitida sera equivalente ao prego de emissdo do dia,
conforme valorizacdo das Cotas previstas neste Regulamento; e

(vi)  As condi¢des aplicaveis a cada nova série de Cotas emitida refletirdo as mesmas disposi¢des
aplicaveis as Cotas ja existentes.

| Publico-Alvo e Distribuicdo. As Cotas serdo destinadas a investidores qualificados.

Taxas e outros Encargos

Taxa da Consultoria

Taxa de Administracao Taxa de Gestao .
Especializada
Minima: Piso de R$6.500,00 (seis Minima: R$ 20.000,00 (vinte mil
mil e quinhentos reais) mensais Minima: R$ 0,09% (nove centésimos reais) ao mes.
Maxima: 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre o Maxima: 2% (dois por cento) ao
por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo ano sobre o Patrimdnio Liquido

Patrimonio Liquido do Fundo do Fundo
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Maxima: 0,09% (nove centésimos por
Independentemente dos cento) ao ano sobre o Patriménio
percentuais minimo e maximo Liquido do Fundo
acima indicados, a Administradora
sempre fara jus a uma
remuneracdo minima mensal de
R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos
reais), ainda que a Taxa de
Administracao calculada nos
termos desta secao nao alcance
tal valor, incluindo dentro desse
valor global os valores
mencionados na Taxa de Custédia
e da Taxa de Agente de
Controladoria.

Além da Taxa de Administracao,
acima mencionada, A titulo de
remuneracao pela revisdo de
documentos e implantacao do
Fundo perante os érgéos
reguladores, sera devido o valor
correspondente a R$ 10.000,00
(dez mil reais).

Para participagao e
implementacao das decisdes
tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral Extraordinaria
de Cotistas, sera devida uma
remuneracado adicional,
equivalente a R$850,00
(oitocentos e cinquenta reais) por
hora-homem de trabalho
dedicada a tais atividades, pagas
5 (cinco) dias apds comprovagao
da entrega, pelo Administradora,
de "relatério de horas” enviado
aos Cotistas.

Taxa de Performance

Taxa de Saida

N/A

Taxa Maxima de Distribuicao: Taxa Maxima de Custédia:

Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste . L. g L
. 4 , quep A titulo de Taxa Maxima de Custodia e a Taxa Maxima
servicos de forma continua ao Fundo, o presente . - .
= . L de Agente de Controladoria, serdo devidos ao
Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de i .
LT L . Custodiante e ao Agente de Controladoria o valor
distribuigdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto lobal correspondente a 0,024% (vinte e quatro
x ) 0
n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerag¢do do . g P . . A
o milésimos por cento) a.a. incidente sobre o Patriménio
distribuidor que venha a ser contratado e . . .
. Liquido do Fundo, respeitado o minimo mensal de
remunerado pontualmente, a cada nova emissao de
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Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva R$2.600,00 (dois mil e seiscentos reais), incidente na
oferta, conforme a Resolucdo CVM 160 Taxa de Administracdo acima estipulada.

I. Em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo indicadas acima
consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, enquanto
as taxas minimas de administragdo e gestdo (quando vigente) indicada ndo consideram as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicao serao
calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas
por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no ultimo dia Gtil do més em que forem prestados os
servigos correspondentes.

II. Também incidirdo sobre a Classe as taxas de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas néo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serao redutores do valor da
Cota dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da classe para fins do calculo da Taxa de Performance,
se aplicavel.

III. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

IV. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item 2 deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

V. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢édo de
Encargos das Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

Responsabilidade dos Cotistas

| A responsabilidade dos Cotistas da Classe é limitada ao valor subscrito em Cotas. |

Patrimonio Liquido Neg

A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operac¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo, se aplicavel; (ii) exercicios de opcbdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta
vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, se aplicavel,
g; (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio
liquido da Classe.

Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacdao Antecipada. Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de Cotas, pela Administradora, na hipdtese: de, apds 90 (noventa) dias do inicio de
atividades, a Classe manter, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcdo das Cotas de suas respectivas titularidades, no prazo eventualmente definido na
Assembleia de Cotistas, a qual deliberard sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos
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valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo
puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas respectivas titularidades, por
meio de amortizagdo, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe
e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado
pela Administradora, decorrente da amortizacao total de Cotas.

Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, of(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"o "nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”, "manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: www.oliveiratrust.com.br.

Fatores de Risco da Classe

I. Risco das Classes Investidas

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente,
em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela preponderante dos riscos a que a
Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar
que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam
integralmente indicados neste Regulamento, bem como que os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais
prestadores de servi¢o da Classe podem nao ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento
ou na definicdo de outras estratégias das classes de cotas investidas.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

III. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IV. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacdo do pre¢o da moeda estrangeira ou a variagcdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

V. Risco de Crédito / Contraparte
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Os Ativos-Alvo que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia e a capacidade dos seus respectivos
emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de pagamento, podendo tal capacidade ser
impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos
e/ou na percepcao que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo,
podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de Ativos-Alvo, o que pode afetar adversamente
os resultados da Classe, seu patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

VL. Risco de Liquidez

A Classe somente procederd a amortizacdo (inclusive as programadas, se for o caso) das Cotas, em moeda
corrente nacional, se e na medida em que os Ativos-Alvo que compdem a carteira da Classe sejam devidamente
adimplidos e/ou amortizados pelos respectivos devedores e contrapartes. A Administradora encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagdo integral das Cotas. Além
disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou
extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos suficientes para
efetuar as amortizag¢des (inclusive as programadas, se for o caso) das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Ativos-Alvo que investem em direitos creditorios
apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa.
Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditorios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos direitos creditérios, pela classe investida, para fazer frente a amortizacdes (inclusive as
programadas, se for o caso) ou nas hipdteses de liquidacdo da classe investida, podera ndo haver compradores
ou a classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociacao dos direitos creditérios para tornar a venda
vidvel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade dos Ativos-Alvo, bem como
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacdo antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipdtese de, por exemplo, a amortizagdo dos Ativos-Alvo que integram a carteira da Classe ainda nado ser
exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, 0 pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) a amortizacdo de Ativos-Alvo ou seu vencimento/exigibilidade; ou (b) a venda dos Ativos-Alvo
a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe. Nessas situagdes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

VII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esfor¢os para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributédrio aplicavel. No entanto, ndo h& garantia de que este
tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIIL Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentagdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Ativos-Alvo, incluindo, mas
ndo se limitando a aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou nos
resultados das posicSes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operacado da Classe
e do Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em Ativos-Alvo de Liquidez atrelados a um baixo
numero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento. Essa concentragao de
investimentos podera aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando
volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

X. Risco de Patriménio Liquido Negativo
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Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimdnio liquido
negativo, caso em que os procedimentos descritos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel serdo
adotados.

XL Risco de Originacdo ou de Formalizacdo dos Direitos Creditérios

A Classe podera adquirir Ativos-Alvo que investem em direitos creditdrios que estejam sujeitos a rescisdo ou a
existéncia de vicios diversos, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos
direitos creditorios. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos direitos creditérios adquiridos, bem
como a eventual dificuldade em encontrar direitos creditérios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores
gue podem prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XII. Risco de Diluicao

Os Cotistas da Classe nao tém direito de preferéncia para subscricdo de novas Cotas e, portanto,
podem ter sua participagdo proporcional no patriménio liquido do fundo diluidos em caso de
emissao de novas Cotas.
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Anexo III

Modelo de Apéndice ao Anexo Descritivo da Classe

Este documento constitui o apéndice referente a classe Unica de cotas de emissdo do Pkt
Sub I Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios de Responsabilidade Limitada, sendo parte integrante do Regulamento do
Fundo e seus Anexos.

1.

2.

10.

11.

Montante total de Cotas: [*]
Quantidade total de Cotas: [*]
Valor Unitario: R$ [¢] ([*] reais).

Forma de Distribuicao: [Colocagdo privada ou oferta publica, conforme deliberado
em assembleial.

Prazo para Distribuicao: 180 dias

Forma de Integralizacdo: As Cotas poderao ser integralizadas em moeda corrente
nacional ou cotas de fundo de investimento em direitos creditérios voltadas a
aplicacdo em direitos creditérios originados pelo Grupo Paketa.

Datas de Referéncia: Todo dia 20 de cada més ou Dia Util imediatamente
subsequente.

Amortizacdo: As Cotas serdo amortizadas conforme os regimes de amortizacdao
dispostos no Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe.

Data de Liquidacao: A data de amortizagdo integral das Cotas ou o prazo do Fundo,
0 que ocorrer primeiro.

Deposito Centralizado. As Cotas devem ser mantidas em depdsito centralizado no
segmento CETIP da B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO.

As Cotas tém suas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigac¢des atribuidas a Classe de Cotas pelo Regulamento e pelo Anexo
Descritivo da Classe.

S&o Paulo, [+] de [+] de []

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administradora
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Riza Securitizacao e Carteiras Gestora de Recursos LTDA

Gestora
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Anexo IV - Glossario

1. Este Glossario integra o Regulamento do Fundo e os termos definidos abaixo tém,
em todo o Regulamento, incluindo seus Anexos e Apéndices, o significado aqui
disposto.

2. Definicoes

a.

Administradora ou Custodiante: Refere-se a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n°. 36.113.876/0001-
91.

Agente de Controladoria: Refere-se a Oliveira Trust Servicer S.A,, sociedade
por agdes devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de fundos de investimento e gestado de carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434,
Bloco 07, sala 202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.150.453/0001-20.

Amortizacdo Extraordinaria: Hipotese de amortizagdo de Cotas, conforme
definida no item 5.5 do Anexo I deste Regulamento.

Amortizacao Extraordinaria de Excesso de Caixa: Hipdtese de amortizacdo
de Cotas, conforme definida no item 5.3.2. do Anexo I deste Regulamento.

Amortizacdo: Regime de amortizacdo proporcional entre as Cotas, nos
termos do item 5 do Anexo I deste Regulamento.

Apéndice da Subclasse: O Apéndice ao Anexo Descritivo da Classe, nos
termos no Anexo IIl a este Regulamento.

Assembleia de Cotistas: Orgao deliberativo dos Cotistas, com competéncias,
quoruns e ritos de convocacdo e deliberacdo conforme definido no
Regulamento.

Ativos Financeiros de Liquidez: S3o os ativos previstos no art. 2°, II, do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175.

Ativos-Alvo: Ativos Financeiros de Liquidez, e cotas de emissao de outras
classes de fundos de investimento em direitos creditorios

Consultoria Especializada: Refere-se a Paketd Servicos Financeiros S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 32.180.518/0001-40.

Cota: Fragdo do patrimonio da Classe, nos termos deste Regulamento.
Cotista: Refere-se ao titular de Cotas da Classe.

Data de Liquidacdao: A data em que ocorrer a amortizacdo integral de
determinada subclasse de Cotas ou o prazo do Fundo, o que ocorrer
primeiro.
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n. Data de Referéncia: Sdo as datas em que sdo devidos os pagamentos de
remuneracoes e/ou amortizacdes aos cotistas, nos termos do Regulamento.

o. Entidade Registradora: Entidades competentes para o registro de direitos
creditorios que venham a fazer parte da carteira do Fundo, nos termos da
regulamentagao, caso aplicavel.

p. Excesso de Caixa: Recursos liquidos disponiveis ao Fundo apés atendimento
ap6s de (i) pagamento de encargos do fundo incorridos e ndo pagos, (ii)
pagamento de encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento
e da legislagio e regulamentagdo aplicaveis, e (iii) composicdo ou
recomposicdo da Reserva de Despesas, se necessario.

g. Gestora: Refere-se a Riza Securitizacdo e Carteiras Gestora de Recursos LTDA,
inscrita no CNPJ sob o n° 37.556.621/0001-66.

r. Grupo Paketa: Empresas controladas, sob controle ou que possuam
coligacdo com a Consultoria Especializada.

s. Periodo de Apuracao: Janela considerada no célculo de performance para
fins de pagamento de taxas pelos cotistas, correspondente a cada semestre
civil.

t. Periodo de Revolvéncia: Periodo de 30 meses contados a partir da Ultima
integralizacdo de Cotas da primeira oferta da Classe no qual todo caixa
gerado pela Classe, descontados despesas e encargos, sera reinvestido
prioritariamente em Ativos-Alvo, salvo caso de Amortizagdo Extraordinaria de
Excesso de Caixa ou Amortizacdo Extraordinaria.

u. Regulamento: Este regulamento do PKT SUB I FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, incluindo seus anexos e apéndices.

v. Reserva de Despesas: reserva de recursos mantida pela Administradora, por
conta e ordem do Fundo, desde a 12 Data de Integralizagcdo de Cotas até a
liquidacdo da Classe Unica, equivalente ao valor estimado necessario para o
pagamento de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo,
nos termos deste Regulamento, referentes a 3 (trés) meses subsequentes.

w. Taxa de Administracao: Remuneracdo devida pela Classe a Administradora
pela administracdo fiduciaria da Classe/Fundo, nos termos deste
Regulamento.

x. Taxa de Gestao: Remuneragdo devida pela Classe a Gestora pela gestédo da
carteira da Classe/Fundo, nos termos deste Regulamento.

y. Taxa DI A taxa média referencial dos dep0sitos interfinanceiros (CDI Extra
grupo) apurada pela B3 — Segmento CETIP UTVM e divulgada no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na
internet ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual
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aa.

bb.

e calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa Maxima de Custédia: Remuneracdo méaxima devida pela Classe ao
Custodiante pelos servicos de Custddia, nos termos do Regulamento.

Taxa Maxima de Distribuicao: Remuneracdo devida pela Classe ao conjunto
de distribuidores das Cotas, a ser prevista nos documentos da oferta publica
/colocagdo privada, quando da emissdo de novas Cotas, nos termos da
regulamentagdo da CVM.

Valor Unitario Inicial: Patriménio total da classe integralizado previamente
a aplicacdo em Ativos-Alvo pelos Cotistas dividido pelo nimero de Cotas.



