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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

REGULAMENTO DO
MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CAPITULO I - DO FUNDO E DEFINICOES

Artigo 1° 0 MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é uma comunh&o de recursos captados
por meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, na forma da Lei n°® 6.385, de
07 de dezembro de 1976, conforme alterada, com prazo de duragao indeterminado, exceto
se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n© 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pelo Anexo Normativo
IT da Resolugcdo CVM n©° 175, pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus Apéndices e pelas
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 2° Para o efeito do disposto neste Regulamento, considera-se:

1. Acordo Operacional: o instrumento particular firmado entre a Administradora e a
Gestora, que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se
refere a administracdo fiduciaria e a gestdo da carteira do Fundo e da Classe de
Cotas;

2, Administradora: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n©
13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratorio n°® 11.784, de 30 de junho de 2011;

3. Agéncia Classificadora de Risco: a(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco
devidamente habilitada(s) para tanto pela CVM, que venha(m) a ser contratada(s)
pela Gestora e ratificada(s) pela Administradora, conforme o caso, para a eventual
classificagao de risco das Cotas de cada Subclasse e/ou Série;

4, Agente de Cobranca: o prestador de servigo contratado em nome da Classe de
Cotas, pela Gestora, para cobrar e receber, judicial ou extrajudicialmente, os
Direitos Creditérios, podendo englobar também o servigo de pré-analise dos Direitos
Creditorios;

Alocacdo Minima: Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios, tendo em vista o disposto na
Resolugdo CVM n° 175. Sem prejuizo, a Gestora envidarad seus melhores esforgos
para que a Classe respeite o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
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do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios, tendo em vista o
disposto na Resolucdo CMN n° 5.111/23.

ANBIMA: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Anexo Descritivo: o anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas
das Classes de Cotas emitida pelo Fundo;

Apéndice: o apéndice do Anexo Descritivo contendo as caracteristicas de cada
Subclasse de Cotas;

Assembleia Especial de Cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente
os cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas do Fundo, que abrange
todos os detentores de Cotas do Fundo;

Ativos: quando referidos em conjunto ou indistintamente, os Direitos Creditorios e
os Ativos Financeiros;

Ativos Financeiros: os ativos passiveis de aquisicdo pela Classe de Cotas que ndo
sejam Direitos Creditorios elegiveis, os quais estdo mencionados no Anexo
Descritivo;

Auditores Independentes: a empresa autorizada pela CVM a prestagdo de servigos
de auditoria independente das demonstragoes financeiras do Fundo, que podera ser
escolhida pela Administradora;

B3: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
BACEN: o Banco Central do Brasil;
Benchmark Mezanino: Indice ou pardmetro de referéncia utilizado para parametrizar

e avaliar o desempenho da Cota Mezanino em relacao ao mercado conforme
determinado no Apéndice respectivo;

Benchmark Sénior: Indice ou pardmetro de referéncia utilizado para parametrizar
e avaliar o desempenho da Cota Sénior em relagdo ao mercado conforme
determinado no Apéndice respectivo;

Carteira: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros;
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Capital Autorizado: a Administradora, a exclusivo critério da Gestora, podera
deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante
sem aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas;

CDI: a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada dia
atil - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br);

Cedente: as pessoas fisicas e juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem
Direitos Creditéorio a Classe por meio de cessdo de créditos, nos termos do
respectivo Contrato de Cessao;

Classe: a classe de Cotas emitida pelo Fundo, cujas caracteristicas estardo descritas
no Anexo Descritivo;

CMN: Conselho Monetario Nacional;
CNPJ: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
Codigo Civil: a Lei n°® 14.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Codigo Civil Brasileiro: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

Codigo de Processo Civil: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada;

Consultor Especializado: a RECALL CONSULTORIA LTDA., inscrito sob o CNPJ n°
55.868.222/0001-12, consultoria especializada que poderd ser contratada pela
Gestora, em nome do Fundo, para realizar atividades relacionadas a pré-analise,
selecdo e aquisicdo de Direitos Creditérios, podendo englobar também a atuacgao
como Agente de Cobranca e/ou na prestacdao de servico de intermediacdao para
compra de Direitos Creditdrios, as expensas e em nome da Classe.;

Conta da Classe: a conta bancaria mantida pela Classe emitidas pelo Fundo,
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, e que sera utilizada para acolher
depdsitos a serem feitos pelos Devedores e para as demais movimentagbes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe;

Conta-Vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo financeira
ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos Devedores e
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manter os recursos em custédia, para liberacdo caso satisfeitos determinados
requisitos, a serem atestados pela Administradora, Entidade Registradora ou
Custodiante, conforme o caso;

Contrato de Cessdo: o instrumento particular ou publico, conforme o caso, de
contrato de cessao a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o
Cedente, por meio do qual serdo estabelecidos os termos e as condigdes para que
ocorra a cessdo definitiva de Direitos Creditérios ao Fundo;

Contrato de Cobranca: o instrumento particular de contrato de prestacdo de
servigos a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Agente de
Cobranca ou Consultor Especializado, que regulard a prestacdo de servigos de
cobranca dos Direitos Creditérios pelo Agente de Cobranca ou Consultor
Especializado em favor da Classe;

Contrato de Consultoria Especializada: o instrumento particular de contrato de
prestacao de servicos a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e
o Consultor Especializado, que regulard a prestacdo de servicos de pré-analise,
selecdo e aquisicdo de Direitos Creditérios, podendo englobar também a atuacdo
como Agente de Cobranca e/ou na prestacdo de servico de intermediagdo para
compra de Direitos Creditérios, as expensas e em nome da Classe;

Coordenador Lider: a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e
valores mobiliarios, regularmente constituida e em funcionamento no pais,
autorizada e habilitada para realizar a distribuicdo de cotas de fundos de
investimento;

Cotas: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas de todas as Classes, quando
referidas em conjunto e indistintamente;

Cotas Mezanino: as Cotas Subordinadas pertencentes a Subclasse de Cotas
Mezanino de determinada Classe, englobando tanto as Cotas Mezanino A como as
Cotas Mezanino B, que se subordinam apenas as Cotas Seniores de tal Classe, para
efeitos de amortizacdo, resgate, distribuicdo dos resultados da carteira da Classe
em questdao, mas que, para os mesmos fins, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores;

Cotas Mezanino A: as Cotas Subordinadas pertencentes a Subclasse de Cotas
Mezanino A de determinada Classe, que se subordinam apenas as Cotas Seniores
de tal Classe, para efeitos de amortizacao, resgate, distribuicao dos resultados da
carteira da Classe em questdo, mas que, para os mesmos fins, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Juniores;
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Cotas Mezanino B: as Cotas Subordinadas pertencentes a Subclasse de Cotas
Mezanino B de determinada Classe, que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino A de tal Classe, para efeitos de amortizacao, resgate, distribuicao dos
resultados da carteira da Classe em questdao, mas que, para os mesmos fins, nao
se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores;

Cotas Seniores: as cotas pertencentes a Subclasse de Cotas Seniores de
determinada Classe, de qualquer série, que ndo se subordinam as demais
subclasses de Cotas daquela Classe, para efeitos de amortizacao, resgate,
distribuicdo dos resultados da carteira da Classe em questao;

Cotas Subordinadas: a subclasse das cotas de determinada Classe que se
subordinam as Cotas Seniores de tal Classe, quando referidas em conjunto e
indistintamente. As Cotas Subordinadas serdo divididas nas Subclasse de Cotas
Mezanino e Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores;

Cotas Subordinadas Juniores: as Cotas Subordinadas pertencentes a Subclasse de
Cotas Subordinada Juniores de determinada Classe, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino de tal Classe, nesta ordem, para efeitos de
amortizacdo, resgate, distribuicao dos resultados da carteira da Classe de Cotas da
Classe em questdo;

Cotistas: titulares das Cotas, quando referidos em conjunto;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade a serem verificados pela
Gestora previamente a cada cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos
do Anexo Descritivo;

Custodiante: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de
custddia de valores mobilidrios para terceiros, nos termos do Ato Declaratério n®
13.244, de 21 de agosto de 2013/prestador de servigos a ser contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, devidamente habilitado pela CVM para a
prestacdo dos servicos de custddia de valores mobilidrios para terceiros, conforme
identificado na pagina mundial de computadores da Administradora;

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacdao de Cotas: a data em que os recursos decorrentes da 12
(primeira) integralizacdo de determinada série de Cotas Seniores ou de
determinada emissdo de Cotas Subordinadas sdo colocados pelos investidores a
disposicdo da Classe a qual pertencam, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Anexo Descritivo, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;
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Data de Verificacdo: o Ultimo Dia Util de cada més;

Devedor(es): os 6rgdos da Administracdo Publica direta ou indireta da Unido
Federal, Distrito Federal, Estados e Municipios, que sejam devedores dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo;

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em que,
por qualguer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na praca de sede da Administradora/Custodiante, exceto pelos casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de
obrigagGes pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipdtese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto feriado
nacional, sabado ou domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente na B3;

Direitos Creditérios: os Direitos Creditéorios a serem adquiridos pela Classe do
Fundo, conforme Anexo Descritivo;

Distribuidor: instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios, regularmente constituida e em funcionamento no pais, autorizada e
habilitada para realizar a distribuicdo de cotas de fundos de investimento;

Documentos Comprobatorios do Crédito: os documentos fisicos ou eletronicos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe do Fundo e sao
necessarios para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
ativos, e capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do Direito
Creditério, correspondentes aos documentos e pecas processuais que integram os
autos das ac0es judiciais que dao origem aos Direitos Creditérios;

Encargos: os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel;

Entidade de Investimento: Nos termos da Lei e Resolugdo CMN 5.111 e Lei 14.754,
conforme alterada ou substituida.

Entidade Registradora: o prestador de servigos de registro de direitos creditorios
devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, a ser contratado pela
Administradora, em nome do Fundo ou da Classe;

Eventos de Avaliacdo: as situagOes descritas no Anexo Descritivo, a ser monitorado
pela Gestora, cuja ocorréncia gerara a interrupgdo do processo de aquisicdo de
Direitos Creditérios e o pagamento de amortizagdes de Cotas pela Classe em
questdao, podendo ser convertido em Evento de Liquidagdao, por deliberagao da
Assembleia Geral;
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Eventos de Liguidacado: as situagdes descritas no Anexo Descritivo, a ser monitorado
pela Gestora, cuja ocorréncia dara inicio ao processo de liquidagdo da Classe em
questao;

Evento de Verificacdo do Patrimonio Liquido: as situagdes decorrentes da ocorréncia
de patriménio liquido negativo e/ou do pedido ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas e que demandam a adocdao das medidas descritas
no Capitulo XIII - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO.

Excesso de Cobertura: a situacdo caracterizada pela apuracao de excesso de
subordinacdo, de acordo com as regras existentes para o indice de Subordinagéo,
conforme Anexo Descritivo da Classe do Fundo;

Fundo: o MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

Gestor ou Gestora: a MEZZUS CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, situada na Rua Jesuino
Arruda, 797, Conjunto 22, Itaim Bibi, CEP 04532-082, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
54.037.005/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério n® 22.875, de 20/12/2024;

Grupo EconOmico: sdo considerados pertencentes ao mesmo grupo econdmico,
para os fins deste Regulamento, as pessoas naturais controladoras, as entidades
por estas controladas, direta ou indiretamente, e demais entidades sob controle
comum das pessoas mencionadas anteriormente, observado que, para os fins desta
definicdo de Grupo EconO6mico, sera caracterizado o controle quando uma entidade
for titular de quotas ou acOes representativas de 50% (cinquenta por cento) do
capital social votante da entidade investida, mais 1 (uma) quota ou acdo com direito
a voto;

Inconsisténcia Relevante: Inconsisténcias decorrentes de fraudes ou vicios de
constituicdo do Direito Creditorio, que possam dar causa a (i) inexigibilidade ou
invalidez do Direito Creditério; (ii) declaracdo de nulidade, anulacdo ou ineficacia
da cessdo do Direito Creditério ao Fundo; ou (iii) por outro motivo, caracterize o
Direito Creditorio como incompativel com os critérios de elegibilidade estabelecidos
na Politica de Investimentos;

indice Referencial: o indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacdo de uma subclasse de Cotas ou de uma série de Subclasse de Cotas
Seniores, conforme o disposto no Apéndice;
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indice de Subordinacdo: a relacdo minima entre o valor da totalidade das Cotas
Subordinadas e o patrimodnio liquido da Classe;

InstituicBes Autorizadas: as instituices financeiras de primeira linha;

Instrucao CVM n° 489: a Instrugdo CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
financeiras dos fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC e dos fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIC-
FIDC;

IOF: Imposto sobre Operagoes Financeiras;

IGP-M: Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

IPCA: o indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

Lei 14.754: E a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que dispde a respeito
da tributacdo aplicavel aos fundos de investimento;

Cashsweep: Mecanismo de remuneracdo, via regime de caixa, dos recursos
financeiros referentes ao recebimento, levantamento ou alienacdo dos Direitos
Creditérios, observando-se a ordem de alocagdo de recursos estabelecida neste
Regulamento;

Notificacdo de Desenguadramento do indice de Subordinacdo da Classe de Cotas:
a notificacdo mencionada no Anexo Descritivo;

Parte Geral do Regulamento: a parte geral do regulamento que ndao o Anexo
Descritivo e/ou o Apéndice;

Patriménio Liquido: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de titularidade da Classe e eventuais valores a
receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos e as provisdes
realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel;

Periodo de Caréncia: o periodo a partir do qual a Classe realizara Amortizagbes
Ordinarias, a ser detalhado nos Apéndices e Suplementos de cada Subclasse;

Politica de Investimentos: as regras de aplicagao dos recursos da Classe em Direitos
Creditérios, conforme previstas no Capitulo II do Anexo A, as quais foram
incialmente estabelecidas pela Gestora, nos termos do Artigo 33, §19, da Resolugao
CVM 175, Anexo Normativo II, ndo obstante as eventuais alteracdes do
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77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Regulamento por deliberacdo da Assembleia Geral e/ou por ato do
ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52, inciso I, da Resolucdo CVM 175;

Regulamento: significa a Parte Geral do Regulamento, Anexo Descritivo, Apéndice,
Suplemento e demais documentos que o integrem.

Remuneracdao do Agente de Cobranca: a remuneragao devida ao Agente de
Cobranca, nos termos de cada Anexo Descritivo;

Remuneracdo do Consultor Especializado: a remuneracdo devida ao Consultor
Especializado, nos termos de cada Anexo Descritivo;

Resgate Antecipado das Cotas Seniores: A qualquer momento, durante o Prazo de
Duracdo da Subclasse Sénior e desde que respeitado o Periodo de Caréncia da
Subclasse, caso haja disponibilidade de caixa, a Gestora podera, a seu exclusivo
critério, determinar a amortizacdo extraordinaria, total ou parcial, em moeda
corrente nacional, desde que respeitada a ordem cronoldgica, de séries de Cotas
Seniores da Subclasse Sénior, até a sua liquidagao integral, inclusive previamente
a amortizacdo das demais séries de Cotas Séniores, se houver, sem prejuizo, em
qualquer hipétese, da observancia do cronograma de amortizacdo e pagamento da
remuneracao das demais séries de Cotas Séniores.

Resposta dos Cotistas Subordinados: a resposta mencionada no Anexo Descritivo;

Reserva de Caixa: a reserva que podera ser constituida no dmbito de cada Classe
para cobrir as despesas ordinarias normalmente incorridas pela Classe para o
periodo de 3 (trés) meses, a ser constituida e monitorada pela Gestora, sendo
regulada nos termos do respectivo Anexo Descritivo;

Resolucdo CMN n° 5.111/23: a Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023, que regulamenta os conceitos de entidade de investimento e de direitos
creditorios para fins de interpretagdo e aplicagdao das disposicGes estabelecidas na
Lei n° 14.754/23;

Resolucdo CVM n° 30: a Resolucdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequacao dos produtos,
servigos e operagoes ao perfil do cliente;

Resolucdo CVM n° 160: a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria
de valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados;

Resolucao CVM n° 175: a Resolugdo CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada, que dispOe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagcao
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87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

95.

96.
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de informagbes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagao de
servigos para os fundos;

Subclasse de Cotas Seniores: a subclasse de Cotas Seniores da Classe;

Subclasse de Cotas Mezanino: a subclasse de Cotas Mezanino da Classe;

Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores: a subclasse de Cotas Subordinadas
Juniores da Classe;

Taxa de Administracdo: a remuneracao devida a Administradora e aos prestadores
dos servicos por ela contratados e que nao constituam encargos do Fundo e/ou da
Classe, nos termos de cada Anexo Descritivo;

Taxa de Consultoria Especializada: a remuneracao devida ao Consultor
Especializado relativa a originacdo, pré-analise, precificacdo, assessoria na
aquisicdo ou na venda, monitoramento e levantamento dos Direitos Creditérios e
que constitui encargo da Classe, nos termos de cada Anexo Descritivo, equivalente
a (i) 100% (cem por cento) da economia gerada a Classe pela diferenca entre o
preco definido pela Gestora e o prego efetivamente pago ao Cedente em cada
aquisicao de Direito Creditério; e (ii) até 4% (quatro por cento), conforme decisdo
discricionaria da Gestora, sobre o valor recebido pela Classe como resultado das
vendas de Direitos Creditérios, que forem concretizadas por decisdo da Gestora e
mediante esforcos de intermediacdo do Consultor Especializado, desde que
referidas vendas resultem em um retorno realizado dos Direitos Creditérios
vendidos superior ao retorno projetado quando do momento da aquisicao desses
Direitos Creditorios, conforme detalhado no Contrato de Consultoria;

Taxa de Gestdo: a remuneracdo devida a Gestora e aos prestadores dos servicos
por ela contratados e que nao constituam encargos do Fundo e/ou da Classe, nos
termos de cada Anexo Descritivo;

Taxa de Performance: a remuneracao devida a Gestora, nos termos do Anexo
Descritivo.

Taxa Maxima de Custodia: a remuneracdo paga pela Classe ao Custodiante pela
prestacdo dos servigos de custédia descrita no Capitulo XII do Anexo A;

Termo de Adesao: documento elaborado nos termos do Art. 29 da parte geral da
Resolugdao CVM 175;

Valor Unitario: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado
neste Anexo e no respectivo Apéndice, conforme o caso, para efeito da definicdo de seu valor
de integralizagdo, amortizagao, resgate e/ou distribuicdo de rendimentos.
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Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, Anexo Descritivo e Apéndice, os termos
e expressoes indicados em letra maidscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima,
terdo os significados a eles atribuidos nas defini¢des indicadas no decorrer do documento.
Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsecOes, anexos, partes e paragrafos servem
somente para conveniéncia e ndo afetam ou restringem sua interpretacao; (b) as palavras
"inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras palavras semelhantes deverao ser
interpretadas como sendo somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de énfase,
como se estivessem acompanhadas da frase "mas nao limitado a", ndao devendo ser
interpretadas, ou ser aplicadas como uma restricdo a generalidade de qualquer palavra
anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as definicdes constantes deste CAPITULO I
aplicar-se-d@o no singular, assim como no plural, o género masculino incluird o feminino e
vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todos
os seus aditamentos, substituicdes e consolidagdes, bem como as suas respectivas
complementacdes, salvo disposicado especifica em contrario; (e) qualquer referéncia a leis
ou disposicoes legais deve incluir toda legislagdo complementar promulgada ou sancionada
até esta data; (f) salvo disposicao especifica em contrario, as referéncias a clausulas, itens,
partes, secdes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens, partes, secoes e anexos deste
Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os seus sucessores,
representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento, dos
seus Anexos Descritivos e dos Apéndices, serdo contados na forma prevista no artigo 224
do Cédigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

Artigo 3° O Fundo emitird a Classe e Subclasses de Cotas, cujas caracteristicas
constarao do Anexo Descritivo e Apéndice anexos a este Regulamento:

Paragrafo Primeiro A eventual criacdo de novas Classes, Subclasses e séries de
Subclasses sera aprovada (i) diretamente pela Administradora, por orientacdo da Gestora,
respeitado o Capital Autorizado; ou (ii) em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme aplicavel, sendo que
até referida data, o Fundo tera uma Unica Classe de Cotas. Ndo é admitida nova distribuigdo
de Cotas de Classe fechada antes de encerrada a distribuicdo anterior de cotas da mesma
Classe ou Subclasse.

Paragrafo Segundo N3o sera permitida a constituicdo de novas classes de cotas
que alterem o tratamento tributario aplicadvel em relagdo ao Fundo ou as demais Classes
existentes.

Paragrafo Terceiro A Administradora devera, no momento de constituicdo de uma

ou mais Classes, constituir um patriménio segregado para cada Classe, de forma que os
Cotistas ndo respondam por obrigacdes de Classes cujas Cotas ndo subscreverem, nos
termos do inciso III e do §3° do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e do caput do Artigo 5° da
Resolugdao CVM 175/22.
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CAPITULO II - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 4° E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos
Creditérios, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento e no Anexo
Descritivo.

Paragrafo Primeiro Nao ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdao
do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do
Consultor Especializado e/ou do Agente de Cobrancga acerca da rentabilidade das aplicagoes
de recursos na Classe de Cotas e/ou no Fundo.

Paragrafo Segundo Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

Artigo 5° As atividades de administracdo do Fundo serdao exercidas pela
Administradora.

Paragrafo Unico A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposicbes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuacao.

Artigo 6° Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora, no exercicio de suas
funcdes de administracdao do Fundo:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio
do Fundo.

II. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagcao das Cotas da classe fechada em
mercado organizado;

III. elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais das Classes de Cotas;
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Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIIL.

XIV.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como
as demais informacgodes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

monitorar a ocorréncia do Evento de Verificagdo do Patrimonio Liquido;
observar as disposicdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes e Subclasses,
conforme previsto neste Regulamento;

caso aplicavel, disponibilizar aos Cotistas das Classes destinadas ao publico em
geral, mensalmente, extrato de conta contendo: a) nome do Fundo e, se for o caso,
da Classe a que se referirem as informagodes, e os niumeros de seus registros no
CNPJ; b) nome, enderego e numero de registro da Administradora no CNPJ; c) nome
do Cotista; d) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo; €) data de
emissdao do extrato da conta; e f) canais de atendimento para correspondéncia do
servico de atendimento aos cotistas;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo de composicdao e diversificacdao das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes,
conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolucdao CVM n° 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de

instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo, Conta da Classe ou Conta-
Vinculada;
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XV. divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se
houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer
informacgbes exigidas pela regulamentagdo aplicavel ou pelos 6rgdos reguladores
competentes;

XVI. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
toda e qualguer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora,
Gestora, Consultor Especializado, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

XVII. encaminhar mensalmente ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR,
em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

XVIII. obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informagoes constantes do SCR;

XIX. no que se refere as Classes que adquiram os precatoérios federais previstos no inciso
IT do § 1° do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n© 175, monitorar e
informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender
da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo; e

XXI. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Artigo 7° Caso as Classes sejam destinadas a investidores profissionais, o
Administrador podera deixar de cumprir com as obrigagdes previstas no Inciso I, do Artigo
27, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste
Regulamento, a Administradora poderd contratar, em nome do Fundo, empresa
especializada para realizar a guarda dos Documentos Comprobatoérios do Crédito, podendo
o Custodiante ou terceiro ser contratado para tanto;

Paragrafo Segundo O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo
ndo podera ser o Consultor Especializado dos Direitos Creditorios ou o Cedente e suas
respectivas partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste
assunto, exceto conforme previsao dos §§ 3° e 49 do artigo 32 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM no 175.
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Artigo 8° A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional da carteira do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacdo, incluindo a tomada de decisGes de investimento e de
desinvestimento de forma discricionaria, bem como, exercer todos os direitos inerentes
aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade da Gestora, ainda:

I1.

ITI.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

estruturar o Fundo e as suas classes;

executar a politica de investimento do Anexo Descritivo, por meio da analise e
selecdo de Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicdo do Fundo, o
que inclui, no minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a
politica de investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
Direitos Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e
b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica
de investimento de cada Anexo Descritivo;

comprar e vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, em estrita
observancia as regras relativas a politica de investimento, composicdo e
diversificacao da carteira previstas no Anexo Descritivo, negociando os respectivos
precos e condigdes, bem como monitorar as recompras e a liquidacao dos Direitos
Creditorios;

gerar informacoes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da
evolucdo de todos os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios na forma estabelecida neste
Regulamento;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de
investimento de cada Anexo Descritivo;

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o0 caso, enquadrada aos
limites de composicdo e concentragao e, se for o caso, de exposicdao ao risco de
capital;

observar as disposicdoes constantes deste Regulamento

na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios
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XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.
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ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos constante do Anexo
Descritivo;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe pertinente ou
entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

realizar a verificacao de Lastro nos termos da Resolugao 175, por si ou por terceiro
contratado;

fiscalizar o prestador de servigos para efetuar a verificacao do lastro, se contratado;

monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacdo das Cotas
e a evolugdo do valor do patrimonio do Fundo, conforme reportados pela
Administradora e monitorar: (i) o Indice de Subordinacdo; (ii) a adimpléncia dos
Direitos Creditdrios e diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca, e os fluxos de conciliacdo; e (iii) a taxa de retorno dos Direitos
Creditérios, considerando, no minimo pagamentos e pré-pagamentos e
inadimpléncia;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como
fundo de investimento de longo prazo e envidar os melhores esforgos para buscar
0 enquadramento fiscal do Fundo como entidade de investimento, nos termos da
Resolucao CMN 5.111/23 e da Lei n° 14.754/23;

na gestdo de Classes de cotas destinadas ao publico em geral ou a investidores
qualificados que aplicam recursos em precatérios federais: a) se certificar acerca
da inexisténcia de impugnacdes, podendo contratar servicos de advocacia em nome
do Fundo e as expensas da classe, para atuar na defesa dos interesses referentes
aos precatorios, incluindo representacao judicial e monitoramento de tais direitos
creditérios; e b) previamente a cada aquisicdo de precatdrios, possuir o oficio
requisitorio e a certiddo de remessa do precatdrio ao Tribunal Regional Federal, ou
o comprovante de consulta do precatério na pagina eletronica do tribunal;

no @mbito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios, a Gestora
deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade
no patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo
de adesao e no material de divulgacdao do Fundo;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditérios, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo
com Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, conforme o disposto no respectivo
Anexo Descritivo;

monitorar os Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidacao;
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XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios que
evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios
e titulos representativos de crédito na forma estabelecida neste Regulamento;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatdrios de lastro
sejam tratadas tempestivamente;

acompanhar diariamente o enquadramento de todos os limites, condigcbes e
vedacOes estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como na legislagdo, normas
da CVM, da Secretaria da Receita Federal do Brasil — SRF e da ANBIMA aplicaveis a
carteira do Fundo e ao publico-alvo para o qual sdo destinados;

no caso de desenquadramento da carteira, comunicar a CVM, com cdpia para a
Administradora, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds o referido desenquadramento;

zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao pagamento
e liqguidacdo das obrigacdes do Fundo;

solicitar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de Cotistas;
cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de Cotistas;

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Artigo 9° E vedado & Administradora e & Gestora, em nome do Fundo:

II1.

I1I.

Iv.

receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operagdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel;

vender Cotas a prestacdao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo
das Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

18

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX

GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 4F458584-D612-4B7C-AB75-24AF0102B412

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagbes que o Fundo estiver
autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugdo CVM n© 175; e

VII. a aplicagdo de recursos na aquisicao de direitos creditérios e ativos financeiros de
liquidez no exterior.

Artigo 10° E vedado a Administradora, & Gestora, ao Consultor Especializado e ao
Agente de Cobranca e a qualquer prestador de servicos do Fundo receber ou orientar o
recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo a Conta da Classe ou a Conta-
Vinculada.

Paragrafo Primeiro E vedado & Gestora e ao Consultor Especializado o recebimento
de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestdao de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada
a que se tenha tido acesso em razdao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de
servico do Fundo ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servigo do Fundo.

Paragrafo Terceiro E permitida a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles
relacionadas.

Paragrafo Quarto E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas
esferas de atuacao, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios. Referida vedacdo sera inaplicavel no
ambito de emissdes de valores mobilidarios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sdo representados por um agende de garantia.

Artigo 14° A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos responderao
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais
de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22.

Paragrafo Primeiro Nos termos do Artigo 1.368-D do Coddigo Civil, sem prejuizo dos
deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada
prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas agcbes e/ou omissoes

decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e
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a(s) Classe(s), e respondem exclusivamente perante o Fundo, a Classe, o Cotista, terceiros
e as autoridades por danos diretos que delas decorram, nao sendo a Administradora, a
Gestora e os demais prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacbes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servico do Fundo e da respectiva Classe.

Paragrafo Segundo Nos termos do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil, a Administradora, a
Gestora e os demais prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndao respondem
pelas obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe,
mas respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando
procederem com dolo ou ma-fé.

Paragrafo Terceiro Os servicos de administracdo e de gestao sdo prestados ao Fundo em
regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, de forma que a Administradora e
a Gestora ndo garante o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas no
Fundo, ndo sendo responsaveis, sob qualquer forma, por qualquer erro de julgamento ou
por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou por seus Cotistas, com excecdo da hipdtese de
dolo ou ma-fé do Administradora ou da Gestora, conforme comprovado por decisdo judicial
transitada em julgado.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 15° A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestacao de servicos
ao Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, a
realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos contados da data da Comunicacdo de
Renuncia.

Paragrafo Primeiro No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, se
assim determinado pelos Cotistas, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a
(i) data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou
(ii) pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de renuncia, o
que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposigao
da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da
efetivacdo da respectiva alteragdo, os documentos e informagdes aplicaveis do Fundo
exigidos pela Resolugao CVM n© 175 de sua respectiva administragdao/gestao.

Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de
renincia, ou por qualquer razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
comunicagdo de renuncia nenhuma instituicdo aceite a indicagdo para assumir
efetivamente todos os deveres e obrigacbes relacionados a administragdo e/ou gestdo do
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Fundo, a Administradora procedera a liquidacdao do Fundo, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da liquidagdo do Fundo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento da Gestora ou da
Administradora para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM, a Administradora devera convocar Assembleia Geral no prazo de até
15 (quinze) dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no
exercicio da administracdo ou gestao do Fundo; ou (ii) liquidacdo do Fundo, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdao do Fundo
e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto Na hipotese de descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas de que trata este
Artigo.

Paragrafo Sexto A Administradora e/ou a Gestora poderdo ser substituidas a qualquer
tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do 0.

Paragrafo Sétimo Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao
Custodiante.

CAPITULO V - DOS SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA
GESTORA

Artigo 16° A Administradora serd responsavel pela prestacdo direta dos servicos de
administracdo fiduciaria do Fundo e pela prestacdo direta dos servicos ou pela contratacao
em nome do Fundo, conforme o caso, dos servicos de custddia qualificada, tesouraria,
controladoria e processamento de ativos, escrituracdao das Cotas, auditoria independente,
guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios e a liquidacao fisica
ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, bem como,
contratacdo da Entidade Registradora, conforme aplicavel. Pela prestacao de tais servigos,
sera devida a Taxa de Administracdo descrita Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico A Administradora poderd contratar outros servicos em
beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse
caso: (i) a contratagao ndao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou
aprovacdao em assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.
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Artigo 17° A Gestora serd responsavel pela prestacdo direta dos servigos de gestdo da
carteira do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos
servicos de intermediacao de operacbes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo
das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificacdo de risco
por Agéncia Classificadora de Risco, formador de mercado das Cotas de Classe fechada
verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios e cobranca dos Direitos Creditérios. Pela
prestacdo de tais servicos, serd devida a Taxa de Gestdao descrita no Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico Adicionalmente a Taxa de Gestdo, o Anexo Descritivo podera prever
gue a Gestora fara jus a uma remuneracdo a titulo de performance pela valorizacdo das
Cotas do Fundo.

Artigo 18° A Gestora podera contratar outros servigos em beneficio da Classe de Cotas,
gue ndo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre
em nome do Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou aprovacdo em assembleia; e (ii)
caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM,
a Gestora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

CAPITULO VI - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO

Artigo 19° As atividades de custddia e escrituragdo previstas na Resolugdo CVM n° 175
e neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo, serdo
exercidas pelo Custodiante.

Paragrafo Unico Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relagdo a Classe de Cotas, o Consultor Especializado de
Direitos Creditorios, o Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles
relacionadas.

CAPITULO VII - DO AGENTE DE COBRANCA

Artigo 20° A Gestora podera contratar Agente de Cobranca para dar suporte e auxiliar
na cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro Pela prestacdo dos servicos de cobranca, (i) para as Classes
destinadas a aplicagao de recursos de investidores qualificados e/ou profissionais, o Fundo
pagara diretamente ao Agente de Cobranca a remuneragdo prevista no Contrato de
Cobranca, de modo que a Remuneracdo do Agente de Cobrancga constituira encargo do
Fundo; (ii) para as Classes destinadas a aplicagdao de recursos de investidores em geral, a
remuneracdo do Agente de Cobrancga sera deduzida da Taxa de Gestéo.

Paragrafo Segundo Serdo acrescidos a remuneragdo do Agente de Cobranca os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas
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aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento, sendo que o valor dos tributos
devera ser calculado e fornecido pelo Agente de Cobranca.

Paragrafo Terceiro O escritdorio de advocacia ou empresa prestadora de servigos
especializada selecionado pelo Agente de Cobranga sera oportunamente informado pelo
Agente de Cobranca a Administradora e, entdo, sera contratado pelo Fundo, as suas
expensas, mediante a celebragdo do competente de prestacao de servigos.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 21° Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, sera de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo como um todo, conforme
aplicavel, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as Classes de Cotas:

I. apos o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo;

II. alterar a Parte Geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo
Primeiro deste Artigo 219°;

III. deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do
Consultor Especializado;

Iv. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo,
inclusive na hipotese de restabelecimento da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa
e Gestao que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre a modificacdo da Taxa de Consultoria Especializada, inclusive na
hipotese de restabelecimento da Taxa de Consultoria Especializada que tenha sido
objeto de reducao;

VI. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, transformacgao ou liquidacao do Fundo;

VII. resolver, em relacdo a cada Classe de Cotas, se um Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidacdo, observado o disposto neste Regulamento;

VIII. resolver, em relagdo a cada Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo, se tal Evento de Liquidagao ndao deve acarretar a liquidagao antecipada
da respectiva Classe;

IX. deliberar sobre a emissdao de novas Cotas das Classes fechadas, exceto no caso de
emissdo de novas Cotas para recomposicdo do Indice de Subordinagdo, qual ndo
dependera de aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas da Classe afetada;
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X. o plano de resolugao de patriménio liquido negativo da Classe afetada ou do Fundo
como um todo;

XI. o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do Fundo como
um todo; e

XII. o plano de liquidacdo do Fundo, elaborado pela Gestora e pela Administradora.

Paragrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracgao:

1. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociacao
ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de
convénio com a CVM;

II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servigo aplicavel; ou

I1I. em decorréncia da reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa
de Performance e/ou de taxa devida a prestador de servigos do Fundo, conforme
aplicavel.

Paragrafo Segundo As alteracdes referidas nos incisos I e II do Paragrafo Primeiro
acima devem ser comunicadas aos Cotistas da respectiva Classe e Subclasse, no prazo de
até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo
referida no inciso III do Paragrafo Primeiro acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas da respectiva Classe e Subclasse.

Paragrafo Terceiro Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos
em assembleia ou nas hipdéteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteracbes de
Regulamento sdo eficazes, com relagdo a incorporagdo, cisdao, fusdao ou transformacao,
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, da
Instrucdao CVM n© 175.

Paragrafo Quarto As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

Artigo 22° A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista da Classe convocada e disponibilizada nas paginas da rede mundial de
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computadores da Administradora, da Gestora e dos respectivos distribuidores, uma
distribuicdo de Cotas esteja em andamento.

Paragrafo Primeiro A convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a)
informar dia, hora e local em que serd realizada, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser de forma eletrénica, (b) enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (c) indicar a pagina na rede mundial
de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e (d) conter informacdes
detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a
disténcia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informagao completa deve estar disponivel a todos os
Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, sendo que a
presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo Terceiro Ndo se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na
convocacgdo, sera providenciado o envio de nova convocacdao aos Cotistas ou aos seus
respectivos representantes indicados para este fim.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo
eletronico, desde que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.

Paragrafo Quinto Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao
eletronica, recebida pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da respectiva Assembleia
Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de
convocagao.

Paragrafo Sexto A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas caberda a
Administradora, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo Independentemente das formalidades previstas neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com
direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do
dia.

Artigo 23° Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas pode reunir-se por convocagdo da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro O pedido de convocacgao pela Gestora ou por Cotistas deve ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacdo e a realizagdao da Assembleia Geral de Cotistas
devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os
representantes da Administradora e da Gestora deverao comparecer a todas as
Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Artigo 24° Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, as deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas
dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto em
cada Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos
abaixo serdo tomadas pelos votos dos titulares da maioria das cotas subscritas, em sede
de assembleia geral de cotistas ou de assembleia especial de cotistas, conforme o caso:

i) alteracdao da Parte Geral deste Regulamento;
ii) substituicdo ou remocdo do Administrador, ressalvada a possibilidade prevista
no Artigo 70, paragrafo 1° da Parte Geral da Resolucdo CVM 175.

Paragrafo Segundo As deliberagoes relativas as matérias elencadas nos incisos
abaixo serdo tomadas pelos votos dos titulares de 90% (noventa por cento) das cotas
subscritas, em sede de assembleia geral de cotistas ou de assembleia especial de cotistas,
conforme o caso:

i) substituicdo ou remocdo da Gestora, ressalvada a possibilidade prevista no
Artigo 70, paragrafo 1°, da Parte Geral da Resolucao CVM 175,

Paragrafo Terceiro Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas da
Classe e do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores com poderes especificos de
representagao do Cotista em Assembleia Geral os Cotistas, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.

Paragrafo Quarto Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:
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I. os prestadores de servico do Fundo que ndo sejam Cotistas do Fundo;

II. os socios, diretores e funciondrios dos prestadores de servico do Fundo que nado
sejam Cotistas do Fundo;

III. partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo que nao sejam Cotistas
do Fundo, ou de seus respectivos soécios, diretores, empregados ou
administradores, conforme a definicdo de partes relacionadas contida nas normas
contdbeis que tratam do assunto;

V. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votagdo, o qual devera declarar a mesa seu impedimento
para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das deliberagdes da
Assembleia Geral de Cotistas; e

V. o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Quinto Nao se aplicard a vedacdo prevista no Paragrafo Quarto
acima quando os Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos I a V do Paragrafo Quarto acima, houver aquiescéncia da maioria
dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria Assembleia Geral os Cotistas ou constar de permissao previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora, ou,
em caso de Assembleia Especial de Cotistas de classe destinada a investidores
profissionais..

Artigo 25° As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas e
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, cujo prazo de resposta
sera de no minimo 10 (dez) dias contados da data de postagem, se por meio eletrdnico,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada
como abstencao.

Artigo 26° O resumo das decisbes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de sua realizagao.

Paragrafo Primeiro As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento e respectivos Anexos Descritivos,
serdo validas e eficazes perante a respectiva Classe e subclasse e obrigardo a todos os
Cotistas de tal Classe e subclasse, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral ou do voto proferido no conclave.
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Paragrafo Segundo Das Assembleias Gerais de Cotistas serdao lavradas atas no
Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais, as quais, para sua validade, deverao ser
assinadas por Cotistas em nimero suficiente para formar o quérum de deliberagao exigido
para a aprovacgao das respectivas matérias.

Paragrafo Terceiro Para as Assembleias Gerais de Cotistas realizadas com a
presenca da totalidade dos Cotistas, fica a Administradora dispensada da comunicacao do
resumo das decisdes tomadas.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27° O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175/22 e do Artigo
53 do Anexo Normativo II, observada a possibilidade de inclusdo de encargos adicionais
nos termos do Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas
da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestdao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

Paragrafo Segundo Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo
devem correr por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

Paragrafo Terceiro Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinente a cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunicacdo destas
com as demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou
contingéncias sejam comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serao
rateadas de forma proporcional com a participacdo de cada Classe no patrimonio liquido
do Fundo.

CAPITULO X - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 28° N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées de mercado, risco de crédito das respectivas
contrapartes, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados
neste Capitulo. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e
fundamentada, a adequacgdo do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e
condigao financeira (suitability).

Paragrafo Segundo A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
podera gerar perdas ao Fundo, as Classes, Subclasses e, portanto, aos Cotistas. Nesta
hipotese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo poderao
ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé ou dolo, verificada por meio
de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, (ii) pela
inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro O investimento no Fundo estd sujeito aos seguintes fatores de
risco, de forma ndo exaustiva:

I. Risco de encerramento do Fundo: existe a possibilidade de o Fundo ser
encerrado, caso nenhuma das Classes de Cotas atinja seu respectivo volume
minimo.

II. Risco de crédito:

a. Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios: Decorre da
capacidade dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. A Classe sofrerda o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditdrios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nado
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente
procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em
que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a
Classe, nao havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipoteses, ndo serd devido pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano
de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia
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dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao
receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que comp&em sua Carteira,
0 que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

b. Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios
vencidos: Consiste no risco dos Direitos Creditérios adquiridos apods o
respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente,
em virtude do insucesso das acbOes de cobranca e/ou de limitagbes na
capacidade financeira dos Devedores. Ndo é possivel garantir em que
medida ou em que data os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos serao
adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora
no pagamento de referidos Direitos Creditdrios podem provocar perdas a
Classe e aos Cotistas.

c. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez: Decorre
da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com
tais ativos. Alteracbes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas
condigdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da
gualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da Carteira acarretara perdas para a Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além
disso, a implementagdo de outras estratégias de investimento podera fazer
com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

d. Risco de invalidade ou ineficiéncia da cessao de Direitos Creditérios:
A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao
judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os
Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcancados por obrigacdes
assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, 0s recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperagao judicial,
recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos
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Creditorios adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos
de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacao ou de procedimentos de
natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdao, os
Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revogacdo da cessao dos Direitos Creditérios a Classe na
hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo a Classe
e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na
verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na
possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos
Creditdrios, e em condicOes diferentes das originalmente pactuadas, em
caso de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
Devedores.

e. Riscos relacionados aos Cedentes: O Fundo podera adquirir, de tempos
em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, os
investimentos do Fundo em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessdao de Direitos
Creditérios ao Fundo, os quais poderdao impactar negativamente nos
resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados a possibilidade de os
Direitos Creditorios virem a ser alcancados por obrigagdes dos Cedentes ou
de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperagcao extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar.

f. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios ou acordo: A
ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditorios
poderd ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos
Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe
de tais Direitos Creditdrios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim
permitido pela documentacado do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela
legislacao aplicavel, ser realizado pelo valor de emissao do Direito Creditdrio
atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre
os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditdorios, de modo que os
juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditdrio deixam
de ser devidos a Classe.

g. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade: Os Critérios de Elegibilidade
tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicao

pela Classe. Nao obstante, a solvéncia dos Direitos Creditdrios que comp&em
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a Carteira depende integralmente, mas nao somente, da situacao
economico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo
Custodiante dos Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia de
adimpléncia dos Devedores.

h. Cedentes nao necessariamente garantem a solvéncia dos
respectivos Devedores: Como regra geral, os Cedentes dos Direitos
Creditérios ndo assumirao responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos
Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

i. Inexisténcia de descricao dos processos de origem dos Direitos
Creditérios e das politicas de concessao de crédito pelos Cedentes:
Tendo em vista que a Classe buscard adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito
Creditério terd sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto,
ndo esta contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das
politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela
Classe, tampouco descrigao dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser
adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdao de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes da Carteira pela
Classe.

j. Risco associado a auséncia de notificacdao dos Devedores na cessao
dos Direitos Creditorios da Classe: Os Devedores dos Direitos Creditorios
serdo notificados pelo Agente de Cobranga ou pelos proprios Cedentes,
conforme o caso, sobre a cessdo a Classe dos Direitos Creditorios de que
sejam devedores. No entanto, caso a cessao dos Direitos Creditérios a Classe
seja realizada sem a respectiva notificacdo aos Devedores, referida cessao
nao tera ef icacia em relagdo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Cédigo
Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos a Classe
referentes a tais Direitos Creditorios serdo devidamente pagos a Classe.
Tampouco € possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o
pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais
Direitos Creditdrios sejam oponiveis com relagdo aos seus Devedores.

k. Possibilidade de aquisicao de Direitos Creditorios cedidos por
Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstracoes
financeiras nao sejam auditadas: A Classe, desde que sejam respeitados
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os limites de concentragdo previstos neste Regulamento, poderad manter a
gualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes
e/ou devidos por Devedores cujas demonstragdes f inanceiras ndao sejam
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido, nao
havera verificacdo independente sobre tais demonstragoes f inanceiras que
af irme se estas representam adequadamente, em todos o0s aspectos
relevantes, as respectivas posigdes patrimoniais e financeiras, os resultados
de suas operacbes, as mutagdes de seus respectivos patrimoénios liquidos
tampouco as origens e aplicacdes de seus recursos.

Risco de mudanga nas regras de atualizacao dos respectivos ativos
ou sua aplicagao incorreta: As leis e demais regras que regem a
atualizacdo dos ativos podem mudar durante o periodo de liquidagdo do
ativo, os tribunais responsaveis por realizar o calculo de atualizacdo dos
Direitos Creditérios podem ter interpretacdo divergente daquela utilizada na
precificacdo do ativo que podera impactar nos valores de liquidacdo e prazo
para recebimento projetado dos Direitos Creditorios.

III. Risco de Mercado:

a.

Efeitos da politica economica do Governo Federal: A Classe, os Ativos
Financeiros de Liquidez, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comeércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos
Cedentes e Devedores, os setores economicos especificos em que atuam, os
Ativos Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a originacdo e
pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuaces das
taxas de cambio; (ii) alteragGes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de
juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Além disso, a Classe ndao podera realizar operagbes em mercados de
derivativos, nem para fins de protecdo das posicGes detidas a vista na
Carteira. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar
negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
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incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigao
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidagao
dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores.

Flutuacao dos Ativos Financeiros de Liquidez: O valor dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir
de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de
gueda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. Nao ha
garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira nao
ird se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Iv. Risco de liquidez:

a.

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios: O Administrador, o
Custodiante e o Gestor ndo podem assegurar que as amortizagoes das Cotas
ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas,
nao sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em
virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario:
O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades
em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos
Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo
de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez: Diversos motivos
podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e
valores mobilidrios integrantes da Carteira sdao negociados, incluindo
guaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara
sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em
Carteira, situagdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou poderd ser obrigado a
se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condigbes menos
favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

Liquidacao antecipada do Fundo ou da Classe: Observado o disposto
neste Regulamento, o Fundo ou a Classe poderdao ser liquidados
antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim
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deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. Por este
motivo, os Cotistas poderdao ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe,
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo
ou da Classe, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos com
os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira,
0s quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii) e (iii) acima.

e. Amortizacao condicionada das Cotas: A Unica fonte de recursos da
Classe para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas,
conforme o caso, é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de
guaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas,
conforme o caso, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia
de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liguidacao dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez,
conforme descrito acima, tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas
ocorrerdao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipétese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

f. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de
investimentos genérica: A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos
Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela Classe podera dificultar a
definicao do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista
avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndao possuem classificagdao de
risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem
dificultar a avaliagcdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
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representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os
pagamentos das Cotas.

Originagcdao dos Direitos Creditorios: A existéncia da Classe esta
condicionada: (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdorios que
sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a remuneragdo das Cotas, conforme o caso; e
(b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios a Classe

V. Riscos Operacionais:

a.

Documentos Comprobatérios: O Custodiante é o responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagao
podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios. A verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem pelo Custodiante ou por terceiro
por este contratado, sob sua responsabilidade, conforme os critérios e
procedimentos indicados no Apéndice I a este Regulamento, ou terceiro por
este contratado, sob sua responsabilidade, quando do recebimento da
documentagdo original que comprove o lastro. Uma vez que referida
verificagdo sera realizada apds a cessao dos Direitos Creditdrios a Classe e
de forma ndo integral, a Carteira poderd conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades que obstem o
pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios. Ademais, tendo em vista se tratar de uma
verificacdo realizada por amostragem, ndo é possivel garantir que os Direitos
Creditérios vincendos que tenham vicios de formalizagao sejam identificados
pelo Custodiante antes de seu eventual inadimplemento.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via,
inexistindo copias de segurancga, de modo que, na hipotese de seu extravio
ou destruicao, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os
Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais
se referem. O Custodiante, o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao sao
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio
ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso
de dolo ou culpa.

Risco de Sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em Direitos Creditorios, ndo ha garantia de que as trocas
de informagdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes,
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dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisigao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco de Fungibilidade: Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a
serem adquiridos pela Classe serao cobrados pelo Custodiante e pagos
diretamente na Conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe.
Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos
Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo, até
o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razdo,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, agoes judiciais,
pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente
depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de
tais recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua
referida obrigacdao, inclusive em razao de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

Aquisicdao Continuada de Direitos Creditérios pelo Fundo: Durante o
prazo de duracdao do Fundo e observados os termos e condicdes deste
Regulamento, o Fundo podera adquirir, em carater continuado, Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou condigdes de
cessao, se houver, independentemente de autorizacdo ou manifestacao
prévia de Cotistas. A ocorréncia de qualquer evento, judicial ou extrajudicial,
com relagdo a qualquer dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo
(i.e., ndo pagamento pelo Devedor) que venha a prejudicar o seu regular
recebimento podera causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

VI. Outros Riscos:

Risco de concentracdao: O risco da aplicagdo na Classe possui forte
correlagdo com a concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragao da Carteira, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
Ndo é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na Politica
de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimonio
Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.
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b. Possibilidade de conflito de interesse entre Cotistas: As Cotas poderao
ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas
ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipodtese,
podera haver situacbes em que haja conflito entre os interesses dessas
sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrarias aos interesses dos
demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as
Assembleias Gerais.

c. Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou termos de
cessao: para que o Contrato de Cessdao e/ou seus respectivos termos de
cessao possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser
registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio
do Cedente e do cessionario. O Contrato de Cessdo e os termos de cessao
poderdo ndo ser levados a registro nos referidos cartorios do domicilio da
Classe e dos Cedentes, o que ird ocasionar a ineficacia de tais cessGes em
relacdo a terceiros. A ndo realizacdo do registro podera impossibilitar a
Classe de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas
situacbes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessao, constrigdo judicial
e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais
guestionamentos a eficicia da cessdo dos Direitos Creditérios poderdao
acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

d. Risco de descontinuidade: Devedores podem, nos termos dos
instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos
Creditorios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado de tais
Direitos Creditérios. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pela
Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipoteses nas quais os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, poderdao optar pela liquidagao
antecipada do Fundo ou da Classe, além de outras hipoteses em que o
resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, poderd ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez.
Nessas situacdes, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades: (i) para
vender os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez recebidos
quando do vencimento antecipado da Classe; ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

e. Riscos e custos de cobranca: Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e
dos demais ativos integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos,
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interesses ou garantias dos Cotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe nao disponha de recursos
suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e/ou quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela
adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos
julgadores das acgodes.

Nestas hipdteses, a Assembleia Geral de Cotistas também podera deliberar
por maioria das Cotas emitidas, sobre a emissao de novas Cotas para aporte
pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com o0s
compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito
ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio investido,
podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

f. Limitacdao do gerenciamento de riscos: A realizacdo de investimentos na
Classe expbe o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

g. Risco decorrente da precificacao dos ativos: Os ativos integrantes da
Carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentagcao em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdao causar variacdes nos
valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Cotas.

h. Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O Administrador, o
Custodiante, o GESTOR e demais prestadores de servicos do Fundo nao
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os
ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas
podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a
possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de
suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar
novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.
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i. Risco de descaraterizacao do regime tributario aplicavel a Classe: O
Gestor buscard compor a Carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e
Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento em
direitos creditérios para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo
de investimento que possui uma carteira de ativos composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios conforme definicao
da Resolucdo CMN 5.111, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo
€ possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto,
ndo ha garantia de que a Classe seja classificdvel como um fundo de
investimento em direitos creditérios para fins de aplicacdo do regime
tributario a seus Cotistas.

j. Risco de intervencao ou liquidacao judicial do Administrador: A
Classe esta sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de
liquidagao judicial do ADMINISTRADOR e/ou do Custodiante, nos termos da
Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

k. Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou
regulatoria: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos,
exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de
servigos da Classe, advindos de eventuais restricoes futuras de natureza
legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipdtese de tais restrigoes
ocorrerem, o f luxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe
e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

I. Risco de governancga: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja
mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do
ADMINISTRADOR, nos termos do item 5.12, a proporcao da participacao
entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os
novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de
alteracGes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas.

m. Risco regulatédrio e judicial: Eventuais alteracdes ou novas normas ou leis
aplicaveis a Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo,
mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, bem como decisGes
judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou
interpretando novas regulamentagdes, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posigdes financeiras

40
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdomico APEX
GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 4F458584-D612-4B7C-AB75-24AF0102B412

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido,
poderdao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgdos
reguladores na regulacao dos mercados, bem como alteracdes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas.

Risco de auséncia de garantia: As aplicacdes realizadas na Classe nao
contam com garantia do Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é
possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

Risco relativo a sistematica de pagamentos de precatérios: Os
precatérios sdo pagos de acordo com a ordem cronolégica. Ndo ha como
assegurar que a ordem de recebimento dos precatérios sera observada.
Também ndo ha como garantir que os Devedores terdo recursos suficientes
para honrar todos os seus precatorios, inclusive os adquiridos pela Classe.
As Emendas Constitucionais n°® 62, 94 e 99 alteraram o Artigo 1009, da
Constituicdo Federal e criaram os Artigos 97°, e 101° a 1059, da ADCT.
Dentre outros assuntos, as modificacbes na ADCT estabeleceram o regime
especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento
dos precatorios, dedicou valores minimos do orgamento dos entes
federativos para o pagamento dos precatérios, estabeleceu o prazo final de
2024 para que os pagamentos dos precatérios estejam finalmente
ajustados, criou formas adicionais de pagamento dos precatdrios com o uso
de depésitos judiciais, possibilitou a tomada de empréstimos pelos entes
federativos desvinculados da lei de responsabilidade fiscal para quitacdao de
precatérios, permite o pagamento de precatérios fora da ordem
orcamentaria com descontos de até 40% (quarenta por cento), possibilita o
pagamento dos precatorios pequenos em detrimento da ordem cronoldgica,
prioriza o pagamento dos precatoérios alimenticios pertencentes a detentores
com doengas terminais ou idosos, entre outras metodologias. A Emenda
Constitucionais n© 114 passou a autorizar o parcelamento do pagamento de
precatérios, bem como o adiantamento do pagamento com descontos de até
40% (quarenta por cento) do valor do crédito. Assim, ndo ha como garantir
a ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta sera
suficiente para o pagamento do precatério adquirido para todos os
precatoérios, por todos os entes federativos.

Propositura de acao rescisoria: A Classe poderda adquirir direitos
creditérios para cujas agoes originarias ainda ndo tenha expirado o prazo de
2 (dois) anos para propositura de acdo rescisoria. A acdo rescisoria € o meio
processual para desconstituicdo de sentenca transitada em julgado, em
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virtude de vicios de validade da decisdo. A admissibilidade da acdo rescisoria
depende da ocorréncia isolada ou conjunta de situacgdes em que: (i) a
decisdo tenha sido dada por prevaricagao, concussao ou corrupcao do juiz;
(ii) a decisao tenha sido proferida por juiz impedido ou absolutamente
incompetente; (iii) a decisao resultar de dolo da parte vencedora em
detrimento da parte vencida, ou de colusao entre as partes, para f raudar a
lei; (iv) a decisao ofender a coisa julgada; (v) a decisao violar disposicao
literal de lei; (vi) a decisdao se fundar em prova cuja falsidade tenha sido
apurada em processo criminal, ou seja, provada na propria acao rescisoria;
(vii) depois da sentenca, o autor obtiver documento novo, cuja existéncia
ignorava, ou de que ndo pode fazer uso, capaz, por si s6, de lhe assegurar
pronunciamento favoravel; (viii) houver fundamento para invalidar
confissdo, desisténcia ou transacdao, em que se baseou a sentencga; e/ou (ix)
a decisao for fundada em erro de fato, resultante de atos ou de documentos
da causa. O Artigo 485, do CPC, que prevé as hipdteses acima descritas,
também dispde que ha erro quando a sentenga admitir um fato inexistente,
ou quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual
suspensao dos efeitos das sentencas que ensejaram a expedicdo dos
precatérios, bem como a rescisdao destas decisGes, podera modificar o fluxo
de pagamentos dos precatérios e afetar negativamente o desempenho do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

A Classe de Cotas e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, da Gestora
e/ou do Coordenador Lider, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo, alteracdo na politica
monetaria e aplicagoes significativas.

Artigo 29° As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor
Especializado, do Agente de Cobrancga, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 30° As informacOes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na
pagina da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informagdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas
na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes aos
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prestadores de servigos do Fundo, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem
como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

Artigo 31° A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios
integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacoes
gue possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou
em nas decisdes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive
resgate, alienagdo ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que
responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

M~ O

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

I. alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe de Cotas ou aos
Cotistas;
II. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

III. contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento, Anexo Descritivo ou Apéndice;

V. mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;
V. alteragao da Administradora ou da Gestora;
VI. fusdo, incorporacao, cisdao ou transformacdo da Classe de Cotas;

VII. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas;
VIII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
IX. emissao de Cotas de Classe fechada.

Paragrafo Segundo A divulgacao de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a
todos os Cotistas da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, se for o caso; (iii)
feita por meio de publicagdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem
como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberacdes
do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por
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meio de correio eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma
deste Regulamento; tais comunicagGes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas
na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao
pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na
hipétese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo,
preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a
divulgar fato relevante.

Artigo 32° Todo o material de divulgagcdo do Fundo devera conter, sem prejuizo de
outras informacdes exigidas pela legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagao
do Fundo ndao podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas
pela CVM e ANBIMA.

Artigo 33° A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I. em até 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se referirem, o informe
mensal a CVM, conforme modelo e conteldo disponibilizado pela CVM;

II. em até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicdao e diversificacdo das aplicacdes das Classes de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

III. em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso V do
artigo 27 do Anexo II da Resolugcdo CVM n° 175, incluindo as informacgdes contidas
no relatorio trimestral da Gestora mencionado no § 3° do artigo 27 do Anexo II da
Resolugdo CVM n° 175;

Iv. em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragbes financeiras anuais do Fundo e da Classe de Cotas,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

V. na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral (a)
exemplar do Regulamento, consolidando as alteragOes efetuadas e, caso a alteragao
tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado
somente o Anexo Descritivo da Classe impactada, para os Cotistas da mesma
Classe, e (b) lamina atualizada, se houver.
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Paragrafo Primeiro As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e
aos demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos
na legislagdo vigente.

Paragrafo Segundo Para efeitos do inciso III do caput, a Gestora deve elaborar e
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatdrio trimestral na forma estabelecida pela CVM.

CAPITULO XII - DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Artigo 34° O Fundo e cada Classe terdo escrituragdo contabil prépria, destacada
daquela relativa a Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 35° As demonstragées financeiras do Fundo e das Classes estardo sujeitas as
normas de escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo Unico As demonstracdes financeiras do Fundo que contam com diferentes
classes sdo compostas, no minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado
do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar
demonstracgdes financeiras consolidadas.

Artigo 36° O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se mo
ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar das demonstragoes financeiras os seguintes itens: (i) relatério
dos Auditores Independentes sobre o exame das demonstracdes financeiras do Fundo e da
Classe, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditorios; (ii) demonstragdo da posicdo financeira,
demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido e
demonstragdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e (iii)
notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragoes
financeiras.

CAPITULO XIII - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 37° Diante da possibilidade de limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é
possivel que o patrimoénio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipotese na
qual a Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo
do previsto na Resolugdo CVM n° 175:

I - imediatamente, em relacdo a Classe cujo patrimonio liquido esta negativo:

a) fechar para resgates e nao realizar amortizagao;
45
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b) nao realizar novas subscricdes;

c) comunicar a existéncia do patrimoénio liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

IT - em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que resultaram
no patrimoénio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii) proposta de
resolugdo para o patrimonio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, em até 2 (dois) dias
Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacéo.

Paragrafo Primeiro Caso apos a adocgdo das medidas previstas no inciso I do caput
a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de
Cotas, a adocdo das medidas referidas no inciso II do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso II do caput:

a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de
ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impoe a Administradora qualquer 6bice
guanto a sua realizacao;

b) é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

c) em caso de ndo aprovacao do plano de resolucdao do patriménio liquido negativo, os
Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe,
hipétese que afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscricdes de Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;
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(iii) liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo
remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘¢’ do Paragrafo
SegundoParagrafo Segundo acima, a Administradora deve ingressar com pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso II do caput, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou
de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbénio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a
alinea “b)” do inciso II do caput, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora
verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser
realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima.

Artigo 38° Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdao judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo
qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatdrio
do patrimoénio liquido da Classe afetada pela Administradora.

Paragrafo Unico A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas, quando identificar situacdo na qual seu patrimdnio liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade
do sistema financeiro.

Artigo 39° Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora nao adote a medida disposta no inciso
(ii) do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XIV - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 40° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisGes da
Gestora em assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe de
Cotas que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Unico A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disponivel em sua pagina eletronica: www.mezzus.com.br.

CAPITULO XV - DO FORO

Artigo 41° Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagcao
deste Regulamento.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS

DO MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA CLASSE DE COTAS

Artigo 1° Este Anexo Descritivo da Classe de Cotas do MEZZUS OPORTUNIDADES
PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina a emissdao da Classe de Cotas do Fundo, a
qual se regera pelo disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos respectivos
Apéndices a este Anexo Descritivo nos termos abaixo elencados. A responsabilidade dos
investidores das Cotas emitidas no termo deste Anexo Descritivo € limitada ao valor por
eles efetivamente subscrito, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro A Classe de Cotas é uma classe de cotas fechada, com prazo
de duracao de 120 (cento e vinte) meses, sendo que as Cotas ora emitidas serdo divididas
em subclasses de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. A Subclasse de Cotas Seniores A
poderad ser dividida em séries. A subclasse de Cotas Subordinadas sera dividida em
Subclasse de Cotas Mezanino A, Subclasse de Cotas Mezanino B e Subclasse de Cotas
Subordinadas Juniores, devendo sempre ser observadas pro forma, quando da emissao de
novas Cotas, o Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas. As caracteristicas de cada
subclasse de Cotas estdo descritas nos seus respectivos Apéndices a este Anexo Descritivo.

Paragrafo Segundo A Classe de Cotas destina-se exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao CVM n©° 30, que estejam aptos
a investir nesta modalidade de fundo de investimento.

Paragrafo Terceiro A Classe de Cotas buscard atingir os respectivos Indices
Referenciais de rentabilidade para cada série de Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino
emitidas, conforme descrito nos respectivo Apéndice. Uma vez atingidos os Indices
Referenciais das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, nesta ordem, os resultados
excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Juniores, as quais ndo
possuem Indice Referencial de rentabilidade pré-definido.

Paragrafo Quarto Independentemente do valor do patriménio liquido da Classe
de Cotas, os Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino nao farao jus,
quando do resgate de suas Cotas, a uma rentabilidade superior aos respectivos Indices
Referenciais que foram atribuidos as suas Cotas, os quais representam o limite maximo de
remuneracdo possivel para as Cotas da classe em questao.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

Paragrafo Quinto Para os fins do Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para os Administracdo de Recursos de Terceiros (Regras e Procedimentos Anbima
do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros), o Fundo é caracterizado como
fundo de investimento em direitos creditorios, tipo “"Outros”, com foco de atuacdo “Poder
Publico”.

CAPiTULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS
RECURSOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 2° Visando atingir o objetivo proposto, a Classe de Cotas alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios e, secundariamente, na aquisicao
de Ativos Financeiros.

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

Paragrafo Primeiro Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe de forma
irrevogavel e irretratavel, integral ou parcialmente, nos termos dos respectivos Contratos
de Cessao e sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

Paragrafo Segundo Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe derivam
de acles judiciais movidas em face de cada um dos Devedores, conforme conceito atribuido
a esse termo definido, que, pelo transito em julgado da sentenca condenatéria dos
respectivos processos de conhecimento, deram origem a créditos de titularidade de
Cedentes contra os Devedores, sendo que da execucao de referida sentenca origina-se o
respectivo crédito ja representado ou ndo por um Precatdério, conforme o caso. Tendo em
vista que a Classe aplicara preponderantemente nos Direitos Creditérios e que estes terdo
sido originados por diversos Cedentes, ndo havendo um processo de originacdo Unico, e
considerando, ainda, o publico-alvo da Classe, este Anexo nao traz descricdo do processo
de originacdo ou politica de concessao de crédito adotada pelos Cedentes.

Paragrafo Terceiro Os Cedentes ndo responderdo pela solvéncia dos Devedores
com relacdo aos Direitos Creditdrios cedidos a Classe.

Paragrafo Quarto A Classe poderd, a partir de recomendacao técnica do Gestor,
ampliar ou diminuir o rol de Devedores sujeitos a esta Politica de Investimentos.

Paragrafo Quinto A Classe podera alocar 100% (cem por cento) de seus recursos
em Direitos Creditorios observando os seguintes limites de concentragdo, em relagdoa um
mesmo Cedente e Devedor ou emissor:

(i) Concentragdo em relagdo ao mesmo Cedente: ndo ha limite de concentracao;
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

(ii) Concentracdao em relagdao ao mesmo devedor/emissor:

(a) Direitos Creditorios ja representados por Precatorios, cujo Devedor seja érgao da
administracao direta ou indireta da Unido Federal, Estados, Distrito Federal e
Municipios que se encontram em Regime Geral de Precatérios, entes federativos que
realizam Acordos Diretos de Pagamentos de Precatérios e 6rgdos da administracao
direta e indireta do Estado do Parana: nao ha limite de concentracao;

(b) Direitos Creditérios ainda nao representados por Precatérios, cujo Devedor seja
orgdo da administracao direta ou indireta da Unido Federal, Estados, Distrito Federal
e Municipios que se encontram em Regime Geral de Precatdrios, entes federativos
que realizam Acordos Diretos de Pagamentos de Precatdrios e o6rgdos da
administracdo direta e indireta do Estado do Parana: ndo ha limite de concentracdo;

(c) Direitos Creditorios ja representados por Precatorios, cujo Devedor seja diverso
dos citados no item (a) acima: 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido da
Classe;

(d) Direitos Creditérios ainda ndo representados por Precatoérios, cujo Devedor seja
diverso dos citados no item (a) acima: limite de 35% (trinta e cinco por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe.

Paragrafo Sexto Os Direitos Creditérios devem ser registrados na Entidade
Registradora ou, caso nao sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante,
e/ou registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os
sistemas administrados pela B3.

Paragrafo Sétimo A Classe de Cotas poderad adquirir até 100% (cem por
cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios que sejam originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora, pela Consultoria Especializada contratado e
suas partes relacionadas, de acordo com as regras contabeis aplicaveis, desde que
a Entidade Registradora e o Custodiante nao sejam partes relacionadas ao
Consultor Especializado ou Cedente, sendo que, para tanto, a Gestora devera
aplicar os mesmos procedimentos que para Direitos Creditérios originados ou
cedidos por terceiros.

Ativos Financeiros

Artigo 3° A parcela do patrimonio liquido da Classe de Cotas que ndo estiver alocada

em Direitos Creditdrios Elegiveis, deve ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros, a
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

critério da Gestora (“Ativos Financeiros”):

I. titulos de emissao do Tesouro Nacional;

II. ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras / certificados de depdsitos bancarios (CDB) de curto prazo, com liquidez
diaria e de baixo risco, emitidos por Instituicbes Autorizadas;

III. operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no subitem (I) e
(II) acima; e

V. cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciados a taxa do CDI, com liquidez didria, cujas carteiras sejam compostas
exclusivamente por ativos identificados nos incisos I a III acima.

Paragrafo Unico A Classe de Cotas somente podera aplicar em Ativos
Financeiros de emissdo ou que tenham retencdo de risco por parte da Administradora,
Gestora, Consultor Especializado ou de suas partes relacionadas, conforme definidos nas
regras contabeis, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez.

Artigo 4° A Classe de Cotas podera realizar operagées em mercados de derivativos,
exclusivamente com o objetivo de proteger posicbes detidas a vista e somente com
contraparte centrais, até o limite dessas, ou desde que a operacdo com derivativos ndo
resulte exposicdo ao risco de capital, conforme definido na regulamentacgao aplicavel, ou a
alteracdo dos respectivos Indices Referenciais das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

Paragrafo Unico Inexistindo contraparte central, ndo poderdo ser realizadas operacdes
com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas,
mesmo com o objetivo de proteger posicées detidas a vista.

Artigo 5° Todos os resultados auferidos pela Classe de Cotas serdao incorporados ao
seu patrimonio.

Paragrafo Unico Respeitado o Periodo de Caréncia, a Classe de Cotas podera realizar
a aquisicdo de novos Direitos Creditorios com a utilizacdo de recursos financeiros que
tenham sido originados pelos resultados do adimplemento dos Direitos Creditérios
constantes da carteira da Classe de Cotas, desde que:

i) os novos Direitos Creditérios a serem adquiridos se enquadrem na politica de
investimento ora descrita:
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i) o Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas esteja sendo devidamente
cumprido;

iii) Ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagcdo e/ou Eventos de
Liquidagao.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

Artigo 6° Além das vedacdes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a Classe de

Cotas:

I. aplicar em Ativos Financeiros de emissao de pessoas fisicas;

II1. aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento
cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados
no exterior;

III. realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada
tenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo;

V. aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

V. aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam
geridas por pessoas fisicas;

VI. aplicar em titulos e valores mobiliarios que ndo possuam liquidagdo exclusivamente

financeira;

VII. realizar operagdes que exponham a Classe de Cotas a Ativos Financeiros de renda
variadvel ou atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda
estrangeira, inclusive, manter posicoes liquidas vendidas nesses instrumentos;

VIII. criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto se
decorrente de decisdo judicial;

IX. emitir qualquer Subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento e com esse
Anexo Descritivo;
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X. adquirir Direitos Creditorios de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer
um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e

XI. utilizar os ativos da Classe na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencao de risco ou prestem fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob
qualquer outra forma.

Artigo 7° A Classe de Cotas podera: (i) realizar fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacdo, em nome da Classe de Cotas, relativamente a operagOes
relacionadas a sua carteira; e (ii) contrair empréstimos, por intermédio da Gestora, em
nome da Classe de Cotas para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe de Cotas ou para garantir a continuidade
de suas operacgoes.

Artigo 8° Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributdria e da Entidade
de Investimento, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas
passardao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo
Peridodica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteragGes, com a produgdo
de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

Artigo 9° Caso, por qualquer motivo, a Alocagdao Minima Tributaria e as condigdes para
classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas
pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de
Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica.

Artigo 10° Aplicam-se ao FUNDO a regra de desenquadramento previstas nos §§ 30 e
40 do art. 21 desta Lei 14.754.

Artigo 11° Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a
regras de tributagao especificas, na forma da legislagdo em vigor.

CAPITULO III -DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS DO CREDITO

Artigo 12° As cessOes de Direitos Creditérios a Classe de Cotas serdo realizadas em
carater irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acbes assegurados ao titular de tais Direitos Creditorios,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao obrigacional.
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Paragrafo Primeiro A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe de Cotas sera
considerada formalizada apds (i) a celebragdo do respectivo Contrato de Cessdo e do
respectivo Termo de Cessao; (ii) conforme aplicavel, o endosso dos respectivos titulos de
crédito; e (iii) atendidos todos os demais procedimentos descritos no Regulamento e neste
Anexo Descritivo.

Paragrafo Segundo O pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditorios pela
Classe Unica seré realizado mediante crédito do valor correspondente ao preco de aquisicdo
na conta de titularidade do respectivo Cedente, indicada no Contrato de Cessao.

Paragrafo Terceiro O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que
tenha cedido ao Fundo, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro,
bem como pela validade das declaracbes e garantias expressadas em cumprimento as
Condicbes de Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e/ou no Contrato de Cessao, conforme
aplicavel, ndo havendo por parte da Administradora, do Custodiante, do Agente de
Cobrancga (enquanto tal), da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade
a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades da Gestora e do
Custodiante previstas na Resolugdao CVM n® 175 e nas demais normas aplicaveis, no Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os Administragdao de Recursos de Terceiros
e no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto Os Documentos Comprobatérios do Crédito serdo eletronicos
e deverdo ser entregues pelo Cedente até a data da cessao dos Direitos Creditorios a que
se referem ao Fundo.

Artigo 13° A Gestora efetuara a verificacdo individualizada e integral do lastro, devendo
a Gestora dar ciéncia a Administradora, por escrito, a respeito da referida verificacdo, bem
como, de eventuais inconsisténcias identificadas;

Paragrafo Primeiro Caso, durante o procedimento de verificagdo da documentacao
que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, seja observada alguma Inconsisténcia
Relevante, a Gestora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento da
Inconsisténcia Relevante, tomara as seguintes providéncias: (i) notificard o Cedente ou a
Consultoria Especializada para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se manifeste a
respeito da Inconsisténcia Relevante e inicie quaisquer providéncias para o saneamento
desta Inconsisténcia Relevante; e (ii) provisionara os Direitos Creditérios nos quais foi
encontrada a Inconsisténcia Relevante, incluindo a possibilidade de distrato da Cessdo
seguida (a) de devolugdo do valor do preco atribuido pelo Administrador ao Direito
Creditério, conforme marcacdo a mercado na Carteira, na data da devolugdo; ou (b) de
substituicdo do Direito Creditério por outro de igual valor e caracteristicas, a
discricionariedade da Gestora, conforme detalhado no Contrato de Consultoria
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Especializada. Caso seja detectada, em qualquer verificagdo, Inconsisténcia Relevante que
afete Direitos Creditérios cujo valor seja igual ou superior a 2% (dois por cento) do
patrimoénio liquido do da Classe, sera caracterizado Evento de Avaliacdo, nos termos deste
Regulamento, devendo dar ciéncia a Administradora a respeito da referida verificagdo.

Paragrafo Segundo O provisionamento dos Direitos Creditérios nos quais foi
encontrada a Inconsisténcia Relevante persistird (i) até que se realize a Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar acerca de Evento de Avaliagdo; ou (ii) enquanto os
Direitos Creditérios com a Inconsisténcia Relevante ou cujos Documentos Comprobatérios
do Crédito encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus vicios
comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados ou recomprados pelo Cedente, o
que ocorrer primeiro.

Paragrafo Terceiro Qualquer Inconsisténcia Relevante dos Direitos Creditdrios
verificada ndo afetara a validade do restante do universo dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Quarto Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de
registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditdrios da carteira, o que for maior, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo. Eventuais
inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante deverdo ser comunicadas, por escrito, a
Administradora.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE
CONCENTRACAO

Artigo 14° Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser validados pela
Gestora, previamente a aquisicdo de Direitos Creditdérios pela Classe de Cotas, sem
prejuizo da possibilidade de contratacdo de terceiros para a realizacdo da verificagdo de
tais Critérios de Elegibilidade, na data de aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe de
Cotas. Para fins do disposto na legislacao e neste Regulamento, sdo considerados Critérios
de Elegibilidade:

(i) ndo podera ser adquirido Direito Creditdrio se houver agao resciséria em curso para
discussao do crédito objeto da agdo judicial;

(i) o Direito Creditorio deve ter origem em acOes judiciais propostas em face de entes
federais, estaduais ou municipais, inclusive autarquias e fundagdes, podendo ou nao ter
natureza alimentar;
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(iii) o Direito Creditério deve estar livre e desembaracado de qualquer 6nus ou gravame,
bem como nao ter sido objeto de promessa de cessdo a terceiros, compensacao tributaria
ou outro negdcio juridico, conforme demonstrado nos itens da Auditoria;

(iv) o Direito Creditério e o respectivo Cedente devem ter sido objeto de andlise pela
Consultoria Especializada, que deve apresentar suas conclusdes sobre cada Direito
Creditorio ao Gestor e ao Administrador;

(v) tenha sido aprovado pela Gestora;

Artigo 15° O gestor rejeitara o Direito Creditério e ndo permitira que o Fundo o adquira
se qualquer dos critérios abaixo for verificado (“Critérios para Rejeicao”):

(i) as contingéncias identificadas do Cedente excederem 10% (dez por cento) do valor de
face liquido do Direito Creditério e, conforme verificado com base na mais recente
demonstragao financeira, declaracdo de imposto de renda ou demais evidéncias avaliadas,
conforme o caso: (a) o valor total e a condicdo de liquidez do patriménio; e (b) o carater
e estado atual das contingéncias do referido Cedente, na opinido da Gestora, baseada no
laudo da Consultoria Especializada, nao oferecam seguranca de que a aquisicao do Direito
Creditério se conclua sem se razoavelmente esperar que possa ser anulada ou considerada
ineficaz como resultado de fraude a credores ou a execucgao;

(ii) o cedente tenha aderido a qualquer programa de parcelamento de tributos e tenha
deixado de pagar na data prevista qualquer parcela devida nos termos do referido
programa;

(iii) com relagdo a cedentes que sejam pessoas juridicas e estejam em qualquer processo
de insolvéncia (e.g., faléncia, recuperagao judicial etc.) e a venda do Direito Creditério ndo
tenha sido devidamente autorizada através de decisdo final transitada em julgado e
irrecorrivel proferida pelo juizo falimentar competente;

(iv) a Consultoria Especializada identifique qualquer risco relevante de que: (a) a
titularidade do Direito Creditério pelo Cedente possa ser questionada; (b) o Direito
Creditdrio é ou pode-se razoavelmente esperar que se torne invalido ou inexigivel, no todo
ou em parte; ou (c) pode-se razoavelmente esperar que a venda do Direito Creditdrio seja
anulada ou considerada ineficaz como resultado de fraude a credores ou a execugao, ou
por qualquer outra razao; (d) o Cedente ou qualquer titular ou detentor anterior do Direito
Creditério ndo disponibilizar qualquer documento relevante requerido no procedimento de
auditoria (devendo tal materialidade ser razoavelmente avaliada durante a auditoria); (e)
a compra do Direito Creditério violar, de qualquer outro modo, os critérios definidos nesta

57
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 4F458584-D612-4B7C-AB75-24AF0102B412

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

Politica de Investimento.

(v) o cedente ou qualquer titular ou detentor anterior do Direito Creditério nao
disponibilizar qualquer documento relevante requerido no procedimento de auditoria
(devendo tal materialidade ser razoavelmente avaliada durante a auditoria);

(vi) a compra do Direito Creditério violar, de qualquer outro modo, os critérios definidos
nesta Politica de Investimento; ou

(vii) a compra do Direito Creditdrio ndo satisfizer os Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento ou de qualquer outra forma violar qualquer dispositivo deste
Regulamento ou qualquer instrumento celebrado pela Classe ou pela Gestora com relagao
a Classe.

Artigo 16° Para liberar-se da responsabilidade pela verificacdo do enquadramento de
gualquer Direito Creditério em algum dos critérios de rejeicdo estabelecidos nos itens (i) a
(vii) do Artigo 10° acima, a Gestora poderd, de forma fundamentada e formalmente
documentada, basear-se no laudo da Consultoria Especializada, desde que adote as
medidas necessarias para assegurar que o laudo de auditoria tenha sido elaborado de
forma diligente e contenha conclusées que, com base no conhecimento e na experiéncia
da Gestora, sejam razoaveis diante das circunstancias.

Artigo 17° A Gestora poderd dispensar a apresentacdo das certiddes listadas no
Contrato de Consultoria Especializada em relacdo a cedentes frequentes ja aprovados em
auditoria, sem prejuizo de adotar as medidas citadas no Artigo 11° acima, contanto que
referidas certidées sejam atualizadas nos arquivos da Gestora a cada 3 (trés) meses ou no
seu vencimento, o que ocorrer primeiro.

Artigo 18° Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios obedecerao as regras
previstas no Codigo de Processo Civil e nas regulamentagdes editadas pelo Conselho
Nacional de Justica - CNJ, bem como pelos respectivos Tribunais responsaveis pelo
processamento dos Precatérios, e resultardo no pagamento, por meio de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN que permita a identificagdo da conta bancédria de origem dos recursos,
diretamente na Conta da Classe dos valores dos Direitos Creditérios refletidos nos
Precatorios. Caso, por qualquer motivo, os valores decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios sejam depositados em favor do escritério selecionado ou de qualquer terceiro,
o Escritério Selecionado ou tal terceiro devera providenciar, e o Gestor devera adotar as
providéncias necessarias para tanto, conforme o caso, a imediata transferéncia de tais
valores para a Conta da Classe.

Artigo 19° Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatorios que
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evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Artigo 20° Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe por meio de Contratos
de Cessao firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes, acompanhados de todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus
titulares, observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes deste
Regulamento e da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.

Limites de Concentracao e Vedacoes para a Composicao da Carteira

Artigo 21° Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a
Classe de Cotas devera ter alocado percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios, conforme Resolugao CVM 175,

Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no artigo 11° acima, a Gestora envidara os
seus melhores esforcos para que a Classe cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos
na Lei 14.754 e na Resolugdo CMN 5.111, de forma que a Classe se sujeite ao Regime
Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica, incluindo a alocagdo de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimbnio Liquido em Direitos
Creditorios, conforme definicdo da Resolucdo CMN 5.111.

Artigo 22° Nos termos do Artigo 45, §79, inciso II, do Anexo Normativo II, da Resolugao
CVM 175, sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, a Classe
poderd ter até 100% (cem por cento) de seu PatriméOnio Liquido alocado em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade
ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdémico e/ou de um mesmo
Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou
coobrigacdao dos Prestadores de Servico Essenciais, outros prestadores de servico da
Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

A Classe podera, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios que sejam
cedidos e/ou originados pela Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada,
e/ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas ou entidades referidas no
item (i) acima, bem como fundos de investimento para os quais tais pessoas ou entidades
prestem servigos de administracdo fiducidria, custddia, gestdo, consultoria ou cobranca,
desde que respeitadas as disposicdes do art. 42, do Anexo II, da Resolugdo CVM 175.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

Paragrafo Primeiro A Classe de Cotas podera realizar a aquisicao de novos Direitos
Creditérios com a utilizacdo de recursos financeiros que tenham sido originados pelos
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resultados do adimplemento dos Direitos Creditérios constantes da carteira da Classe de
Cotas, desde que:

(i) os novos Direitos Creditorios a serem adquiridos se enquadrem na politica de
investimento ora descrita;

(i) o Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas esteja sendo devidamente cumprido;
(iii) Nao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacao e/ou Eventos de Liquidagao.

Paragrafo Segundo Na hipotese de o Direito Creditorio deixar de atender a
qualquer Critério de Elegibilidade apds sua cessdo ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e
nem direito de regresso por parte do Cedente, a Classe de Cotas e seus Cotistas, contra a
Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé ou dolo,
verificada por meio de sentenga judicial condenatéria transitada em julgado.

Paragrafo Terceiro N3o havera limitacdo quanto ao volume de Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.

CAPITULO V - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE DE COTAS

Artigo 23° O patrimoénio liquido da Classe de Cotas corresponderd ao somatério dos
valores dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira,
apurados na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as
provisoes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que a Classe de Cotas vier a receber, a
qualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatorias,
serdo incorporados ao seu patrimoénio liquido.

Artigo 24° Para efeito da determinagdo do valor dos ativos e do patrimoénio liquido da
Classe de Cotas, devem ser observadas as normas e o0s procedimentos previstos na
legislacdo em vigor. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe de Cotas
serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com a taxa de desconto praticada na cessdo
respectiva; os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas serdo avaliados
todo Dia Util, mediante a utilizacdo de metodologia de apuragdo do seu valor de mercado,
em conformidade com o manual de marcagdo a mercado da Administradora, disponivel em
sua pagina eletronica: www.brltrust.com.br.

Paragrafo Unico As provisdes e as perdas com Direitos Creditdrios integrantes da
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carteira da Classe de Cotas serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
regulamentacao vigente e da metodologia descrita no manual de provisao para perdas da
Administradora, também disponivel em seu site.

CAPITULO VI - DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

Artigo 252 A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da Data da 1@
Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo integral das Obrigagdes da Classe, utilizar os
recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada
Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada
inciso listado nos itens I. e II. abaixo apenas sera contemplado apds o direcionamento do
montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em
curso um Evento de Avaliacao e/ou um Evento de Liquidagao, o disposto nos itens abaixo:

I. Recebimentos decorrentes da integralizagdo das Cotas e dos Ativos integrantes da
carteira da Classe, durante o Periodo de Caréncia, na seguinte ordem:

I.1. pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe de Cotas;

1.2, constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas de modo que esta,
ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a
serem incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes;

1.3. aquisicao de Direitos Creditdrios pela Classe, observando-se a Politica de
Investimentos; e

1.4. aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de
Investimentos;

II. Recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, apds
encerrado o Periodo de Caréncia para amortizacdo de Cotas, respeitando os Indices
de Subordinacao e de acordo com o previsto neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices, na seguinte ordem:

I1.1. Pagamento dos Encargos;

I1.2. constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas de modo que esta,
ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a
serem incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes;
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I1.3. pagamento de Amortizacdo Ordinaria resgate de Cotas Seniores, se houver,
observados os termos e condigOes estabelecidos neste Regulamento e no respectivo
Apéndice;

I1.4. pagamento de Amortizacdo Ordinaria de principal e rendimentos ou resgate
de Cotas Mezanino, se houver, respeitada eventual Ordem de Subordinagdo entre
as respectivas Subclasses de Cotas Mezanino existentes, conforme o caso,
observados os termos e condi¢cbes estabelecidos neste Regulamento e no respectivo
Apéndice;

I1.5. pagamento da Amortizagdo Ordindria de principal e rendimentos das Cotas
Subordinadas Junior, observados os termos e condigOes estabelecidos neste
Regulamento e no respectivo Apéndice;

I1.6. pagamento de Amortizagao Extraordinaria; e

I1.7. aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de
Investimentos.

Paragrafo Primeiro Na hipdtese de liquidacdao antecipada da Classe de Cotas, os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditoérios,
e do recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas serdao
alocados na seguinte ordem:

II1.

I11.

Iv.

pagamento dos encargos e custos correntes da Classe de Cotas;

pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, do resgate integral das Cotas Seniores
correspondente aos valores aportados na Classe de Cotas, acrescidos dos
rendimentos calculados de acordo com o respectivo Benchmark;

apos o resgate integral das Cotas Seniores, pagamento, aos titulares das Cotas
Mezanino, do resgate integral das Cotas Mezanino correspondente aos valores
aportados na Classe de Cotas, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo
com o respectivo Benchmark; e

apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, pagamento, aos
titulares das Cotas Subordinadas Juniores, do resgate integral das Cotas
Subordinadas Juniores correspondente aos valores aportados na Classe de Cotas,
acrescidos do saldo remanescente do patrimonio da Classe de Cotas, se houver,
que sera pago aos titulares das Cotas Subordinadas Juniores, a titulo de prémio
pela subordinacgao.
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CAPITULO VII - DO INDICE DE SUBORDINACAO DA CLASSE DE COTAS

Artigo 26° A Classe de Cotas deverd observar o indice de Subordinacdo da Classe de
Cotas, indicado em cada Apéndice, a qual sera monitorado pela Gestora diariamente.

Paragrafo Primeiro Na hipétese de inobservancia do Indice de Subordinacdo da
Classe de Cotas por um periodo superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, serdo
adotados os seguintes procedimentos:

I1.

III.

Iv.

a Gestora notificard a Administradora a respeito inobservancia do Iindice de
Subordinacdo da Classe de Cotas e interrompera a aquisicdo de novos Direitos
Creditoérios, mesmo que dentro do periodo de caréncia para amortizacao de principal
das Cotas;

a Administradora comunicara tal ocorréncia a todos os Cotistas, mediante o envio
de correio eletronico, informando a respeito da necessidade de aporte adicional de
recursos para o reenquadramento da Classe de Cotas ao Indice de Subordinacdo
da Classe de Cotas, mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas Subordinadas,
as quais poderdo ser integralizadas nos moldes do previsto no 0 deste Anexo
Descritivo;

os titulares de Cotas Subordinadas deverdo responder a Notificagdo de
Desenquadramento do Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas,
impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) Dia Util subsequente & data do seu
recebimento, informando, por escrito, se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas da(s) classe(s) referida(s) na Notificacao de Desenquadramento do
Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas;

caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, os Cotistas Subordinados
deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e irretratdvel, a prontamente
integralizar as novas Cotas da(s) classe(s) referida(s) na Notificacdo de
Desenquadramento do Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas em, no minimo,
0 montante necessario para o reenquadramento do Indice de Subordinacdo da
Classe de Cotas, informando a Administradora sobre o montante de Cotas que
pretendem integralizar e a data pretendida para a integralizacdo das mesmas, a
gual ndo podera ser posterior a 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo
para envio da Resposta dos Cotistas Subordinados a Administradora (“Prazo para
Integralizacdo de Cotas Subordinadas”). Nesta hipdtese, a Administradora,

independentemente de aprovacao prévia da Assembleia Geral e ainda que o
montante de subscricdo de Cotas decorrente das Respostas dos Cotistas
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Subordinados seja insuficiente para recompor o Indice de Subordinacdo da Classe
de Cotas, devera adotar todos os procedimentos previstos neste Regulamento para
gue a colocacdo, subscricdo e a integralizacdo das novas Cotas Subordinadas ocorra
dentro do Prazo para Integralizacao de Cotas Subordinadas;

V. Caso o Indice de Subordinacdo ndo seja recomposto ao término do Prazo para
Integralizacdo de Cotas Subordinadas, a Administradora devera providenciar a
amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores, em montante suficiente para que o
Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas seja reestabelecido, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do termo final do Prazo para Integralizacdo de Cotas
Subordinadas;

VI. caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para realizar a amortizacdo
extraordinaria das Cotas Seniores no prazo estabelecido no subitem (V) acima, a
Administradora devera informar aos Cotistas a data prevista para o respectivo
pagamento, o qual devera ocorrer, em recursos disponiveis, de forma gradual, em
até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data do término do Prazo para
Integralizacdo de Cotas Subordinadas. Caso, ao término do prazo estabelecido
neste subitem (VI), o Fundo ainda ndo tenha recursos disponiveis para realizar o
resgate das Cotas Seniores, no montante necessario para restabelecer o indice de
Subordinacdo da Classe de Cotas, a Administradora deverd convocar uma
Assembleia Geral, para que os Cotistas Seniores, em votacao separada, deliberem
se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Avaliacdao. Caso os Cotistas
Seniores aprovem a caracterizacdo de Evento de Avaliacdo, a Administradora
tomara as providéncias previstas no Artigo 43° deste Anexo Descritivo.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE DE COTAS

Artigo 27° Sem prejuizo das demais disposicdes previstas no Regulamento acerca da
convocacao, instalacao, deliberacdo e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a
Classe de Cotas podera se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas Classe A sempre
qgue necessario, sendo de sua competéncia privativa:

(i) deliberar sobre substituicao do Administrador, observado | Maioria das Cotas
o disposto no Artigo 70, §1° da parte geralda Resolugao CVM | Subscritas da Classe

175, quando aplicavel;

(ii) deliberar sobre substituicao do Gestor, observado of 90% (nhoventa por cento)
disposto no Artigo 70, §1°© da parte geral da Resolugdao das Cotas Subscritas da
CVM 175, quando aplicavel; Classe
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(iii) deliberar sobre qualquer variagdo da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Performance, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de reducao;

Maioria das Cotas
Subscritas da Classe

(iv) deliberar sobre incorporacgao, fusdo, cisao total ou
parcial, a transformagao ou liquidagdo da Classe;

Maioria das Cotas
Subscritas da Classe

(v) alteragbes das caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes das Cotas;

Maioria das Cotas
Subscritas da Classe

(vi) alterar critérios e procedimentos para Amortizagao

Maioria das Cotas

e/ou resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Subscritas da Classe

Direitos Creditorios;

Maioria das Cotas
presentes

(vii) aprovar a contratacao de Agente de Cobranca dos
Direitos Creditorios;

Maioria das Cotas
presentes

(viii) aprovar a contratacdo de Consultor Especializado;

Maioria das Cotas
presentes

(ix) aprovar emissao de novas Cotas da Classe, em
montante superior ao Capital Autorizado;

Maioria das Cotas
Subscritas da Classe

alteragdes na Politica de Investimentos;

(x)

Maioria das Cotas
Subscritas da Classe

(xi) alteracdes nos Critérios de Elegibilidade e nas
condicdes de cessao, conforme aplicavel;

Paragrafo Primeiro Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagdo da assembleia ndo tém
direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndao integralizada.

Paragrafo Segundo As deliberagbes relativas as matérias previstas no Artigo 27°
deste Anexo Descritivo serao tomadas pela maioria das Cotas dos presentes.

Pode ser afastada, total ou parcialmente, as hipdteses de vedagdo ao direito a voto em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme dispostas no artigo 78 da Instrugdo CVM n©
175.
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Paragrafo Terceiro Os procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
Cotistas das Cotas de Classe por meio eletrénico sdo aqueles dispostos na Parte Geral do
Regulamento.

Paragrafo Quarto As demais regras e procedimentos aplicaveis a Assembleia
Geral que ndo forem conflitantes aos termos aqui expostos deverdo ser consideradas em
sede de Assembleia Especial.

Artigo 27° Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe de Cotas estd com o
patriménio liquido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da respectiva Classe de Cotas, a Administradora devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM n© 175/22.

CAPITULO IX - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE DE COTAS, DA
EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 282 As Cotas emitidas por este Anexo Descritivo sdao da Classe de Cotas e
correspondem a fracbes ideais do patrimoénio do Fundo, sendo divididas em 4 (trés)
Subclasses, sendo 1 (uma) Subclasse de Cotas Seniores e 3 (trés) subclasses de Cotas
Subordinadas, estas subdividas nas Subclasses de Cotas Mezanino A, Cotas Mezanino B e
Cotas Subordinadas Juniores. As caracteristicas especificas de cada uma das subclasses de
Cotas estdo descritas em seus respectivos Apéndices. Serdo admitidas ainda a emissdo de
novas Séries de Cotas Seniores, Séries ou Subclasses de Cotas Mezanino e novas Cotas
Subordinadas Juniores, nos termos dos seus respectivos Apéndices.

Paragrafo Primeiro Todas as Cotas da Classe de Cotas serdo escriturais e
mantidas em contas de depédsito abertas pela Administradora, enquanto prestadora do
servico de escrituracdo de cotas do Fundo, em nome de seus titulares. A titularidade das
Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo escriturador, com base nas
informacOes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.

Paragrafo Segundo A condicao de Cotista da Classe de Cotas caracteriza-se pela
abertura, pela Administradora, enquanto prestadora do servico de escrituracao de cotas
do Fundo, de conta de depdsito em nome do respectivo investidor ou, na hipétese de as
Cotas da Classe de Cotas estarem custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

Paragrafo Terceiro O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora,
enquanto prestadora do servico de escrituragao de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme
0 caso, sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante
o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes do Regulamento, deste Anexo Descritivo,
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dos Apéndices e das demais normas aplicadveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero
de Cotas da Classe de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 29° A distribuicdo das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores da primeira emissdo da Classe de Cotas serd realizada pelo Coordenador Lider
selecionado pela Administradora, conforme indicado nos respectivos Apéndice, o qual
podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua
responsabilidade.

Paragrafo Primeiro As Cotas da Classe de Cotas serdo distribuidas
concomitantemente por meio de oferta publica submetida ao rito de registro automatico,
nos termos da Resolugao CVM n° 160, e deverao ser subscritas e integralizadas de acordo
com o disposto neste Anexo Descritivo, nos respectivos Apéndices e na regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Segundo N3o havera direito de preferéncia para os Cotistas titulares de
Cotas Seniores e Cotas Mezanino A na aquisicao, respectivamente, de Cotas Seniores e
Cotas Mezanino A de eventuais novas emissdes que possam vir a ser emitidas e distribuidas
nos termos deste Anexo Descritivo. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
B e de Cotas Subordinadas Juniores terdo direito de preferéncia para subscricdo,
respectivamente, de novas Cotas Subordinadas Mezanino B e de novas Cotas Subordinadas
Juniores, na proporcdao de sua respectiva participacdo em tal classe, mas nao terao
qualquer obrigacdao de subscricao de tais novas Cotas Subordinadas Mezanino B e de novas
Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 30° Observados os termos estabelecidos na Resoluggo CVM no© 175, a
Administradora podera emitir novas séries de Cotas Seniores e/ou novas Cotas Mezanino,
desde que obedecidas as seguintes condicdes para novas emissdes de Cotas,
cumulativamente, e que também sejam observadas as disposi¢cdoes dos paragrafos abaixo:

I. os titulares de Cotas Subordinadas Juniores enviem notificagdo a Administradora
solicitando a emissao de Cotas Seniores e/ou novas Cotas Mezanino, conforme o
caso, devendo tal notificacdo constar as caracteristicas das Cotas a serem emitidas,
observado o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo;

II. a Assembleia Geral de Cotistas da Classe de Cotas convocada especificamente para
tal finalidade tenha deliberado favoravelmente a emissao, observados os qudruns
de deliberacdo e os direitos de voto definidos neste Anexo Descritivo e no Apéndice;

III. o Indice de Subordinacao da Classe de Cotas, considerada pro forma a emissdo e
subscricdo das novas Cotas, seja observada, naquilo que for aplicavel;
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V. nao tenha sido identificado, pela Gestora, qualquer Evento de Avaliacao ou Evento
de Liguidacdo que ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Geral
de Cotistas da Classe de Cotas ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de
Liguidagdo; ou (2) os procedimentos de liquidacao da Classe de Cotas ndao devem
ser iniciados apos a ocorréncia do Evento de Liquidagdo, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro A Administradora podera emitir novas Cotas Subordinadas
Juniores sem a autorizacao da Assembleia Geral de Cotistas e/ou independentemente da
aprovacao dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Mezanino A.

Paragrafo Segundo Os termos e condicdes de cada oferta publica das séries das
Cotas Seniores e das emissdoes de Cotas Mezanino A, Cotas Mezanino B e das Cotas
Subordinadas Juniores serdo detalhados nos seus respectivos Apéndices. Assim, a emissdo
de cotas da Classe de Cotas deverd ser, necessariamente, precedida do preenchimento
dos competentes Apéndices a este Anexo Descritivo.

Paragrafo Terceiro Para fins de emissdo e integralizagdo, o valor das Cotas sera
calculado de acordo com o disposto no Artigo 34° deste Anexo Descritivo.

Paragrafo Quarto A Administradora podera atuar como coordenador lider na
distribuicdo de novas Cotas que venham a ser emitidas nos termos do caput deste Artigo,
desde que aprovado na Assembleia Geral de Cotistas da Classe de Cotas que deliberar
sobre a emissao das novas Cotas.

Artigo 31° Sem prejuizo do disposto no Artigo acima, a Administradora podera emitir
Cotas sem a autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas na hipotese de inobservancia do
Indice de Subordinacdo ou na hipdtese de necessidade de pagamento de encargos da
Classe de Cotas, na qual, serao adotados os seguintes procedimentos:

I. A Administradora e a Gestora suspenderdo a aquisicdo de novos Direitos
Creditoérios

II. a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas,
mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletrdonico, para
realizarem aporte adicional de recursos, mediante a emissdo, subscricao e
integralizagdo de novas Cotas Subordinadas Juniores, as quais poderao ser
subscritas em dinheiro; e
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III. os titulares de Cotas Subordinadas Juniores poderdo, a seu critério,
subscrever, dentro do prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
em que forem notificados pela Administradora, tantas Cotas Subordinadas
Juniores quantas forem necessarias.

Artigo 32° A integralizacdo, a amortizagdo e, exclusivamente nas hipéteses previstas
neste Anexo Descritivo, o resgate de Cotas, poderao ser efetuados: (i) por meio da B3,
por meio do MDA - Mobédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente,
por meio de documento de ordem de crédito; (iii) por transferéncia eletronica disponivel;
ou (iv) . As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino A serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional ou mediante a integralizacdo de Direitos Creditdrios elegiveis, no ato da
subscricdo, em datas pré-estabelecidas ou mediante chamada de capital, a ser realizada
pela Administradora, de acordo com orientacdo da Gestora, conforme definido no
respectivo Apéndice ou boletim de subscricdo, por valor apurado no dia da subscrigdo.

Paragrafo Primeiro No ato da subscricdo das Cotas da Classe de Cotas, o
subscritor:
1. assinara o respectivo boletim de subscricdo, (ii) Termo de Adesdo e Ciéncia de

Risco; e o Compromisso de Investimento;

II. realizard o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado, e indicara os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletrbénico,
para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Administradora,
nos termos do Regulamento, comprometendo-se a manter tais enderegos
atualizados junto a Administradora;

III. assinara uma declaracgdo de investidor profissional e/ou de investidor qualificado.

V. assinara um Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada, mediante
o qual o Cotista atestara que possui ciéncia sobre sua responsabilidade ilimitada.

Paragrafo Segundo Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre
a atualizacao de seu enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio
de correio eletronico, a Administradora ndo poderd ser responsabilizada pelo
descumprimento do dever de prestar ao referido Cotista as informagbes previstas na
regulamentagdo vigente, se as correspondéncias forem devidamente enviadas o ultimo
enderego declarado.
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Paragrafo Terceiro Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre
a atualizacao de seu enderecgo, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio
de correio eletrénico, a Administradora ndo poderd ser responsabilizada pelo
descumprimento do dever de prestar ao referido Cotista as informacdes previstas na
regulamentacdo vigente, se as correspondéncias forem devidamente enviadas o ultimo
enderecgo declarado.

Paragrafo Quarto Em caso de integralizagdo via chamada de capital, conforme o
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para Subscricao e Integralizacao
o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as
Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis: (a) serd responsavel
pelo pagamento de juros de mora a taxa equivalente ao Benchmark da respectiva
Subclasse de Cotas, calculados pro rata die, sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos, e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas
e danos que venha a causar a Classe de Cotas; bem como (b) terda seus direitos
patrimoniais e politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais). A suspensao dos direitos
patrimoniais e politicos vigorara até que as obrigacdoes do Cotista inadimplente tenham
sido cumpridas ou até a data de liquidacéo da Classe de Cotas, o que ocorrer primeiro.
Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como
tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto neste Regulamento.

Artigo 33° Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas,
cabendo aos intermediarios assegurarem que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por
investidores profissionais e/ou qualificados nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 34° As primeiras valoracoes das Cotas da Classe de Cotas ocorrerdo a partir do
primeiro Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Classe a ser
valorada; e as Ultimas valoracdes das Cotas Seniores de cada série, das Cotas Mezanino
A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Subordinadas Juniores ocorrerdao na respectiva data
de resgate da ultima das Cotas da série ou Classe a ser valorada em circulagdo. A partir
da respectiva Data da 12 Integralizacdo, os valores unitarios das Cotas serdo calculados
todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo e,
nas hipoteses definidas neste Anexo Descritivo e nos respectivo Apéndice, resgate.

Paragrafo Primeiro O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino A e Cotas Mezanino B, desde que o patrimonio liquido do Fundo o permita,
buscara atingir os respectivos Benchmarks das Cotas Seniores e Cotas Mezanino A e Cotas

Mezanino B. Os valores unitarios das Cotas Seniores de cada série e das Cotas Mezanino
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A e Cotas Mezanino B, para fins de calculo dos seus respectivos valores de integralizagédo,
amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Anexo Descritivo, resgate, serdo calculados
da seguinte forma:

I. no caso das Cotas Seniores, havendo apenas 1 (uma) série: (a) o resultado da
divisao do patrimoénio liquido da Classe de Cotas pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo na respectiva data de calculo; ou (b) o Indice Referencial das Cotas
Seniores, calculado conforme a férmula constante do respectivo Apéndice, o que
for menor;

II. no caso das Cotas Seniores, havendo multiplas séries: (a) o produto da
multiplicagdo do patriménio liquido da Classe de Cotas pela Participacdao da Cota no
Saldo de Cotas Seniores na respectiva data de calculo; ou (b) o valor de referéncia
das Cotas Seniores, calculado conforme a féormula constante dos respectivos
Apéndices, o que for menor. Para os fins do cdlculo descrito nesta alinea,
"Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores" significa, com relagdo a cada Dia
Util e cada Cota Sénior de cada série, a divisdo entre (1) o valor de referéncia de
tal Cota Sénior, calculado conforme a férmula constante do respectivo Apéndice de
cada série, e (2) o somatorio dos valores de referéncia de todas as Cotas Seniores
em circulagao; ou

III. no caso das Cotas Mezanino A: (a) o resultado da divisao do patrimonio liquido do
Fundo, deduzido do valor das Cotas Seniores calculado conforme o subitem (I)
acima, pelo niumero de Cotas Mezanino A em circulacdo na respectiva data de
calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Mezanino A, calculado conforme a
formula constante dos respectivo Apéndice, o que for menor;

Iv. no caso das Cotas Mezanino B: (a) o resultado da divisao do patriménio liquido do
Fundo, deduzido do valor das Cotas Seniores e Cotas Mezanino A calculado
conforme o subitem (I) acima, pelo nimero de Cotas Mezanino B em circulagao na
respectiva data de calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Mezanino B,
calculado conforme a formula constante dos respectivo Apéndice, o que for menor.

Paragrafo Segundo Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino A e Cotas Mezanino B definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade
definir (i) os valores de integralizacdo das Cotas Seniores de cada série e das Cotas
Mezanino A e Cotas Mezanino B, durante os respectivos periodos de distribuicdo; e (ii) as
parcelas do patriménio liquido do Classe de Cotas que devem ser prioritariamente alocadas
aos titulares das Cotas Seniores de cada série e das Cotas Mezanino A e Cotas Mezanino
B, para fins de amortizagdo e, nas hipoteses definidas neste Anexo Descritivo, resgate,
observado o disposto nos respectivos Apéndices. Tais valores ndo representam e nem
devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

contratual de remuneracgao por parte da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider ou da Classe de Cotas.

Paragrafo Terceiro Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das
Cotas Seniores de cada série e das Cotas Mezanino A e Cotas Mezanino B ndo fardo jus,
quando da amortizacdo de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao valor de tais Cotas,
calculado na respectiva data de amortizacdo conforme o caput deste Artigo, que representa
o limite maximo de remuneracgdo possivel para essas subclasses de Cotas.

Paragrafo Quarto A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira integralizacdo de
Cotas Subordinadas Juniores, o valor de cada Cota Subordinada JUnior sera equivalente ao
maior entre 0 (zero) e o valor do patrimonio liquido do Classe de Cotas (i) subtraido do
somatoério dos valores atualizados das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A e Cotas
Mezanino B em circulagdo e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Juniores em
circulagao.

Paragrafo Quinto Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos nas
formulas constantes dos respectivos Apéndices das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A
e Cotas Mezanino B, o eventual excedente decorrente da valorizagdao da carteira da Classe
de Cotas no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 35° As Cotas da primeira integralizagdo das subclasses sénior e Mezanino A terdo
valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data da primeira integralizacdo no fundo. A
cota da primeira integralizacdo da subclasse subordinada junior terd o mesmo valor da
cota da entdo subclasse Unica, na data da efetiva disponibilidade dos recursos. A cota
inicial da Mezanino B serd igual a cota da entdo subclasse Unica na data da primeira
integralizacdo de recursos na subordinada junior. Para os aportes subsequentes, para
todas as subclasses, sera utilizada a cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos.
Na emissdo de nova série de cotas seniores, deve ser utilizado o valor unitario previsto no
respectivo apéndice. Na emissdo de novas cotas sénior, Mezanino A, Mezanino B e
Subordinadas Juniores, deve ser utilizado o valor de fechamento da cota em vigor.

Artigo 36° As Cotas serdo amortizadas através do mecanismo de Cashsweep, conforme
estabelecido nos respectivos Apéndices, sob solicitacdo do Gestor ao Administrador com,
no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, observada a ordem de alocacédo de recursos
definida no Capitulo VI acima e as demais condigdes estabelecidas neste Anexo Descritivo
e no respectivo Apéndice.

Paragrafo Primeiro Para fins de amortizagcdo e, nas hipdoteses definidas neste
Anexo Descritivo, no resgate das Cotas, deve ser utilizado o valor de fechamento da ultima
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

Cota disponivel, calculado na forma do Paragrafo Primeiro ou do Paragrafo Quarto do Artigo
340 deste Anexo Descritivo, conforme o caso, além do Respectivo Apéndice.

Paragrafo Segundo Nao serdo realizadas amortizagdes de Cotas de qualquer das
subclasses de Cotas dentro do periodo de caréncia previsto no respectivo Apéndice. Dessa
maneira, os recursos recebidos pela Classe de Cotas em decorréncia de liquidacdo dos
Direitos Creditorios durante esse periodo nao serdo utilizados para amortizacao de Cotas,
podendo ser aplicados ou reinvestidos em novos Direitos Creditorios, observada a ordem
de alocacdo de recursos definida no CAPITULO VI acima.

Paragrafo Terceiro As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdao ser
amortizadas ou resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B, ressalvado o disposto no
Paragrafo Quarto a seguir.

Paragrafo Quarto Caso a Classe de Cotas atenda a todas as regras, indices e
parametros previstos neste Anexo Descritivo as Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser
amortizadas, em até 20 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento pela Administradora da
solicitacdo dos Cotistas Subordinados Junior.

Artigo 37° A amortizagdo das Cotas das Classe de Cotas podera ocorrer de forma
extraordinaria, antes do prazo previsto nos respectivos Apéndices nas seguintes hipdteses:

I. inobservancia da Alocagdo, apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias;

I1. inobservancia do Indice de Subordinacdo por mais de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do término do Prazo para Integralizacdao de Cotas Subordinadas Juniores
ou na medida do necessario para reenquadrar o Indice de Subordinacdo; e/ou

III. em se tratando de Cotas Subordinadas Juniores, em caso de Excesso de Cobertura,
observado o disposto neste Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro

A amortizacdo extraordinaria s6 podera ser realizada nas hipoteses previstas no caput
deste Artigo, desde que tenham sido cumpridas, ainda, cumulativamente, as seguintes
condigdes:

I. considerada pro forma a amortizacdo extraordinaria a ser realizada, o Indice de
Subordinacao da Classe de Cotas seja observado;

II. nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao

pela Gestora, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia
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Geral de Cotistas da Classe de Cotas ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacao nao configura um Evento de
Liguidagdo; ou (2) os procedimentos de liquidacao da Classe de Cotas nao devem
ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagdao, conforme o caso; e

I1I. nao esteja em curso a liqguidagcao da Classe de Cotas.

Paragrafo Segundo Caso seja verificado pela Administradora ou Gestora o Excesso
de Cobertura, a Administradora podera realizar a amortizacdo parcial das Cotas
Subordinadas Juniores, até o limite do Excesso de Cobertura, mediante solicitacdo dos
respectivos Cotistas. Neste caso, a Administradora devera realizar a amortizagao parcial
das Cotas Subordinadas Juniores, em dinheiro, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
recebimento da solicitacdo dos titulares de Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 38° Por se tratar de uma Classe de Cotas fechada, ndo havera resgate de Cotas,
a nao ser pelo término do prazo de duragao de cada série de Cotas Seniores e/ou de cada
classe de Cotas Subordinadas, conforme previsto no respectivo Apéndice, ou pela
liguidacdo da Classe de Cotas, observados os procedimentos definidos neste Anexo

Descritivo.
Paragrafo Primeiro As Cotas Subordinadas Juniores e Cotas Subordinadas
Mezanino B poderdo ser resgatadas e/ou amortizadas em Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros.
Paragrafo Segundo As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A

somente poderdo ser resgatadas e/ou amortizadas em Direito Creditérios ou Ativos
Financeiros exclusivamente: (i) Por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas, desde
gue de comum acordo com os Cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na
assembleia ou fora dela; (ii) Por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, na
hipotese de liquidacdo da Classe de Cotas; e/ou (iii) por exercicio do direito de dissidéncia,
previsto no Artigo 55, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175.

Artigo 39° A Classe de Cotas ndo efetuard amortizagdes, resgates e aplicagdes em
sabados, domingos, feriados de ambito nacional ou na praca da sede da Administradora,
ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da
amortizacao cair em dia ndao considerado como Dia Util na pragca em que a Administradora
estd sediada, tal pagamento serd efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO X - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 40° Sao considerados Eventos de Avaliagao da Classe de Cotas:
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I. o desenquadramento dos limites de concentracdo da carteira da Classe de Cotas,
sem que haja a correspondente regularizacdo no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
apos o envio da comunicacdo da Gestora a Consultoria Especializada sobre o
desenquadramento;

II. descumprimento dos Indices de Subordinacdo no ambito de cada emissdo pelo
prazo minimo de 15 (quinze) dias Uteis; e

I1I. a decretacao de intervencao, liquidacdo ou qualquer regime de administracao
especial da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem a sua efetiva
substituicao nos termos do Regulamento, conforme notificacdo recepcionada da
Gestora, para o caso dos eventos relacionados a sua prestacdo de servigos.

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a Gestora
devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios para a Classe
de Cotas e comunicar a Administradora para que seja interrompida a realizagdo de
amortizacdes de quaisquer subclasses de Cotas, até que seja realizada a Assembleia Geral
mencionada no Paragrafo Segundo abaixo. Apds comunicada, a Administradora informara
os Cotistas acerca do fato.

Paragrafo Segundo Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a
Administradora convocarad uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cotas para
que esta avalie o grau de comprometimento das atividades da Classe de Cotas, observado
o disposto neste Anexo Descritivo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliacao
nao constitui um Evento de Liquidacdo, ainda que com a necessidade de ajustes para
recompor o equilibrio econdémico-financeiro da Classe de Cotas, serdo retomados a
aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe de Cotas, conforme aplicavel, bem como a
realizacdo de amortizacdes das Cotas Subordinadas. Neste caso, a Administradora, se
necessario, promovera os ajustes neste Anexo Descritivo aprovados pelos Cotistas da
Classe de Cotas na Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cotas.

Paragrafo Terceiro Na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas da Classe de
Cotas referida no Paragrafo Segundo decidir que qualquer dos Eventos de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora deverd implementar os
procedimentos definidos no capitulo seguinte, incluindo a convocagdo de nova Assembleia
Especial de Cotistas da Classe de Cotas.

Paragrafo Quarto Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cotas referida no Paragrafo
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Segundo deste Artigo, esta serd instalada e deliberarda normalmente, podendo inclusive
decidir pela caracterizagao de Evento de Liquidagao.

CAPITULO XI - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE DE COTAS

Artigo 41° Cada série de Cotas Seniores e as Cotas Mezanino A poderdo ser amortizadas
periodicamente e serdo liquidadas por ocasido do término do seu prazo de duracao,
conforme previsto nos respectivos Apéndices.

Paragrafo Unico As Cotas Subordinadas Mezanino B poderdo ser amortizadas e/ou
liguidadas em moeda corrente nacional ou mediante a subscricao de Cotas Subordinadas
Juniores.

Artigo 42° Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo
considerados Eventos de Liquidagdao da Classe de Cotas:

1. caso os Cotistas da Classe de Cotas venham a deliberar que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacao;

II. interrupcao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos respectivos
servigos previstos neste Regulamento, por parte da Administradora, Custodiante ou
pela Gestora, sem que tenha havido sua devida substituicdo por outra instituicao,
no prazo maximo de 90 (noventa) dias, de acordo com os procedimentos e prazos
definidos no Regulamento;

I1I. se a Classe de Cotas mantiver patrimoénio liguido médio inferior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for
incorporado a outra classe de Cotas;

V. caso a CVM determine a liquidacao da Classe de Cotas; e

V. decretacdo de faléncia, pedido de autofaléncia, processamento de recuperagdo
judicial ou extrajudicial, dissolucdo, liquidacao, extincao ou cassacao da autorizagao
para funcionamento do Cedente.

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdao, a Gestora
devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios para a Classe
de Cotas e comunicar a Administradora para que seja suspenso 0 pagamento de
amortizacdes de quaisquer subclasses de Cotas, bem como para que os Cotistas sejam
informados e seja convocada uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cota, a
fim de que Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para preservar
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seus direitos, interesses e prerrogativas, inclusive, se for o caso, o plano de liquidacao
elaborado pela Administradora e pela Gestora, assegurando-se, no caso de decisdo pela
interrupgao dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe de Cotas, (i) o resgate
ou a amortizacdo total das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, e em seguida
(ii) o resgaste ou a amortizacdo total das Cotas Mezanino A, Cotas Mezanino B e das Cotas
Subordinadas Juniores desde que o Indice de Subordinacdo das Cotas ndo seja
comprometido.

Paragrafo Segundo Caso a Classe de Cotas nao tenha recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas
dissidentes, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis na Classe de Cotas
serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores.

Paragrafo Terceiro Caso a deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas referida
no Paragrafo Primeiro acima determine a liquidacdo antecipada da Classe de Cotas, a
Classe de Cotas resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo,
em igualdade de condigdes e considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor
total das Cotas Seniores em circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

1. a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe de Cotas,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

II. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe de Cotas, dos valores
dos Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

III. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO VI, a
Administradora debitaréd da Conta da Classe Fundo e procederd ao resgate
antecipado das Cotas Seniores em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo Quarto Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa
a amortizacdo das Cotas Subordinadas, que somente serdo amortizadas apds o resgate
das Cotas Seniores, observados os limites, requisitos e condicdes previstas na Resolugao
CVM n° 175, bem como a ordem de alocacao de recursos definida neste Anexo Descritivo.
As Cotas Mezanino A, Cotas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Juniores serdo
amortizadas nesta ordem, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas de cada classe de Cotas Subordinadas.

Artigo 43° Caso a Classe de Cota ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua
liguidacao antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulagdo, a
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Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar especificamente sobre a matéria,
observado que:

I1.

III.

Iv.

observada a subordinacdo e a ordem de alocacdo de recursos estabelecida no
CAPITULO VI acima, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe de Cotas;

qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacao
de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detidas pelos Cotistas
de cada Subclasse na ocasido, sempre respeitada a subordinacdo entre as
Subclasses de Cotas e a ordem de alocacdo de recursos estabelecida no CAPITULO
VI;

as Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas
Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds
0 pagamento integral de todas as Cotas Seniores. Adicionalmente, as Cotas
Mezanino A e Cotas Mezanino B terdo prioridade no pagamento de resgate sobre
todas as Cotas Subordinadas Juniores, sendo que as Cotas Subordinadas Juniores
somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as Cotas Mezanino
A e Cotas Mezanino B;

antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros aos Cotistas da Classe de Cotas, de acordo com o
disposto neste Capitulo, a Gestora devera tentar vender, em regime de melhores
esforgos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente nacional, a totalidade dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira das Cotas de Classe, até a data da
liguidacdao antecipada das Cotas de Classe, pelo preco indicado no subitem (v)
abaixo, observado que serd dada preferéncia ao Cedente para aquisicdo dos
Direitos Creditorios. Para fins do direito de preferéncia, cabera a Administradora
ou a Gestora notificar o Cedente a respeito da transferéncia pretendida,
concedendo-lhe um prazo de até 10 (dez) dias para se manifestar, apos o qual,
ndao havendo manifestacdo do Cedente no prazo previsto, a Administradora ficara
livre para realizar a transferéncia dos Direitos Creditérios nos mesmos termos e
condicOes apresentados ao Cedente, devendo conclui-la num prazo de até 90
(noventa) dias;

os Direitos Creditérios poderdo ser negociados com quaisquer terceiros por prego
disponivel equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos
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VI.

VII.

VIII.

IX.

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

Creditérios, respeitado, sempre que possivel, o indice Referencial das Cotas
Seniores;

exclusivamente na hipdtese de a Gestora nao conseguir alienar os Direitos
Creditérios suficientes para liquidacdo das obrigacbes com os Cotistas, o que
constitui um Evento de Liquidacao, a Assembleia Especial de Cotistas da Classe de
Cotas devera deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo e dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate das Classe de Cota ainda em circulagao, observado o disposto no
Regulamento;

na hipotese de a Assembleia Geral da Classe de Cotas referida neste Artigo ndo
chegar a acordo referente aos procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas
da Classe de Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas da Classe de Cota, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista da Classe de Cota sera calculada de
acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das
Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas
no Regulamento e neste Anexo Descritivo, ficando autorizada a liquidar a Classe
de Cotas perante as autoridades competentes;

a Administradora deverda notificar os Cotistas da Classe de Cotas: (a) para que
estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, e (b)
informando a proporcdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a que cada
Cotista da Classe de Cota fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do
referido condominio; e

se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas da Classe de Cotas mediante a
entrega de ativos ocorrera fora do ambito da B3.

Artigo 44° A Gestora permanecera no exercicio de sua funcdo até a conclusdo da
liquidagdo total da Classe de Cotas e a Administradora até o cancelamento do registro da
Classe de Cota na CVM.

Paragrafo Primeiro Os termos utilizados neste Anexo Descritivo e que nao
estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

CAPITULO XII - DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA E DEMAIS ENCARGOS DA CLASSE DE COTAS

Artigo 42° A Classe de Cota pagard uma Taxa de Administracdo a Administradora,
equivalente ao percentual de 0,17% (dezessete centésimos por cento), ao ano, incidente
sobre o valor do Patrimoénio Liquido da Classe de Cota, respeitado o valor minimo mensal
de R$ R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo que a taxa maxima de custddia de 0,03%
(trés centésimos por cento), ao ano, incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido da
Classe, respeitado o valor minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais) ja encontra-se
englobada na Taxa de Administragao.

Artigo 43° A Classe de Cota pagara uma Taxa de Gestdo ao Gestor, equivalente ao
percentual de 1,80% (cento e oitenta por cento), ao ano, incidente sobre o valor do
Patrimonio Liquido da Classe de Cota, respeitado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

Paragrafo Unico A Taxa de Gestdo poderd ser paga via subscricdo de novas Cotas
Subordinadas Juniores independente da aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, da
Assembleia Especial de Cotistas e dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B.

Artigo 44° A Gestora fara jus a Taxa de Performance equivalente ao percentual de 20%
(vinte por cento) incidentes sobre o que exceder o CDI.

Paragrafo Gnico A incidéncia da Taxa de Performance terd como termo inicial o
momento em que a Carteira de ativos inicialmente integralizada atingir o valor de face
atualizado total R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Artigo 45° A Classe de Cota pagara a Taxa de Consultoria Especializada, devida ao
Consultor Especializado.

Paragrafo Unico A Taxa de Consultoria Especializada podera ser paga via subscricdo
de novas Cotas Subordinadas Juniores independente da aprovacao da Assembleia Geral de
Cotistas, da Assembleia Especial de Cotistas e dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 46° A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdao publica de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160/22, tendo em vista que
nado ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe de Cotas,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

Paragrafo Primeiro As remuneragoes previstas neste capitulo, a excegdo da Taxa
de Perfomance, a qual fard jus somente a Gestora, serdo calculadas e apropriadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido,
corrigidas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do
funcionamento do Fundo.

Paragrafo Segundo A Taxa Performance, a qual farad jus somente a Gestora, sera
calculada e apropriada mensalmente, sendo pagas semestralmente nos meses de agosto
e janeiro de cada ano, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Artigo 47° Caso a Classe de Cotas que possa adquirir cotas de outros fundos de
investimento a Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo da Classe de Cotas compreendem
as taxas dos fundos investidos, exceto fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo
em mercado a negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Médulo de
Fundos ("FUNDOS 21"), administrado e operacionalizado pela BRL, sendo as negociacdes
e o0s eventos de pagamento liquidados e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da
B3 e fundos geridos por partes nao relacionadas ao gestor do fundo investidor.

Artigo 48° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer
que parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao.

Artigo 49° N3o serdo cobradas taxas de ingresso e/ou de saida.

Artigo 50° Além dos encargos previstos na Parte Geral do Regulamento, constituem
encargos da Classe de Cotas:

I. as despesas com a Remuneracao da Consultoria Especializada, conforme Artigo 45°
acima;

II. as despesas com Remuneracao do Agente de Cobrancga, conforme disciplinado no
Contrato de Cobranca;

CAPITULO XIII - COMUNICACOES

Artigo 51° Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo, considera-se o
correio eletronico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela Administradora e
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicagdes ou documentos em que

seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicacdao”, “acesso”, “envio”,
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

“divulgacdo” ou “disponibilizacdo” entre a Administradora, a Gestora, os demais
prestadores de servigos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

Paragrafo Primeiro A obrigagdo prevista no caput é considerada cumprida na data
em que a informagdo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

Paragrafo Segundo Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio
fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo, os custos de envio serdo suportados pelos
Cotistas da Classe que optarem por tal recebimento.

Paragrafo Terceiro Nas hipdéteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrbnico,
observado que: (i) a Administradora ira informar previamente ao respectivo Cotista os
procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista devera ser armazenada pela
Administradora.

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a
atualizacdo de seu endereco fisico ou eletronico, a Administradora fica exonerado do dever
de envio das informacOes e comunicagdes previstas na Resolugdgo CVM n° 175, no
Regulamento, incluindo Anexos Normativos e Apéndices, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no enderego declarado. A
Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total de suas Cotas e, apos tal
evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por determinacgdo
expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado organizado no qual as Cotas
estejam admitidas a negociacao.

Artigo 11° As duvidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderdo ser esclarecidas
diretamente com o Gestor nos seguintes canais: precatorios@mezzus.com.br. Para contato
junto a Administradora, os seguintes canais podem ser utilizados: (i) via telefone no
numero 3509-0600; (i) via e-mail nos enderegos eletronicos:
faleconosco.bra@apexgroup.com, (ii) via Ouvidoria, no nimero [¢] ou e-mail para [¢]; ou
(iii) via Canal de Denuncias, no e-mail (iii) por meio do endereco fisico Rua Alves
Guimardes, n° 1.212, CEP 05410-002, cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.
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ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE DE COTAS A

ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE DE COTAS

DO MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS- RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Seniores, da Classe
de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo.

Artigo 2° As Cotas Seniores tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagoes:

I. prioridade de amortizacao, resgate e distribuicdo de resultados em relagao as Cotas
Subordinadas. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes,
excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneracgao, que
serao estabelecidos para cada uma das séries nos respectivos Apéndices;

II. valor unitédrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
340 , Paragrafo Primeiro, do Anexo Descritivo e neste Apéndice;

III. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais dos Cotistas da Classe de Cotas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera
1 (um) voto;

Iv. indice de Subordinacdo da Subclasse de Cotas Seniores: (Somatério de PL
Subclasse de Cotas Mezanino A, PL Subclasse Mezanino B e PL subclasse de Cotas
Jr. / PL Total da Classe): 25%

Artigo 3° As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme definicdo de seus
parametros de pagamento no respectivo Apéndice.

Paragrafo Primeiro O resgate integral das Cotas Seniores ndo dard causa a
liguidacdo ou encerramento das operacdes da Classe de Cotas, a qual podera continuar
suas operagoes regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo existentes, sem
prejuizo do Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas, naquilo que for aplicavel. Uma vez
resgatada a totalidade das Cotas Seniores em circulacdao, a Administradora, mediante
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas da Classe de Cotas, podera retomar a emissdo
de novas Cotas Seniores, desde que observada o indice de Subordinacdo da Classe de
Cotas, os quéruns de deliberacao e os direitos de voto definidos no Anexo Descritivo.
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ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE DE COTAS A

Artigo 4° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderdo
ser realizadas de forma desproporcional, considerando que:

1. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscrigao, conforme o
caso, deverao ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo, nos termos
deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do Fundo.

II. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricdo, por
solicitagdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizagdo, parcial ou total,
das Cotas que tenham subscrito em até 5 (cinco) dias Uteis contados do envio de
notificacdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 5° As informacbes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndao deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

Artigo 6° O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo, bem como sera por ele sera
regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento e do Anexo Descritivo em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicdes deste Apéndice.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 06 de fevereiro de 2026.

MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

k X %k X %k X %k X X%
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ANEXO A.1.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Seniores da Classe de Cotas emitidas nos termos Apéndice de Cotas
Seniores A.1 terdo as seguintes caracteristicas:

(i) Quantidade: Serao emitidas, nos termos do Apéndice de Cotas Seniores A.1, até
60.000 (sessenta mil) Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe de Cotas.

(ii) Valor Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior da Classe de Cotas, na Data
da 12 Integralizagao.

(iii) Valor Total: Até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes), na Data da 12
Integralizagao.

(iv) Forma de Integralizacdo: Conforme chamadas de capital da Administradora, a vista.

(v) Procedimento de Distribuicdo: As Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe
de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro automatico, nos termos da
Resolugao CVM n° 160.

(vi) Coordenador Lider: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

(vii) Prazo de Duracdo: O prazo de duragao da Subclasse coincidira, em todos os seus
efeitos, com o prazo de duracao da respectiva Classe, nos termos do art. 2° do Anexo
Descritivo.

(viii) Indice Referencial: CDI.
(ix) Periodo de Caréncia: 12 (doze) meses contados do més da Data da 12

Integralizacao (inclusive), para pagamento de amortizacao do principal e pagamento da
remuneracdo (“Periodo de Caréncia”).

(x) Rentabilidade Alvo (Benchmark): A partir da data da respectiva integralizacdo até
a efetiva amortizacdo das Cotas Seniores, sera acrescido ao valor de integralizagdo das
Cotas Seniores juros remuneratérios equivalentes a variacdo do CDI acrescidas de 6,5%
(seis virgula cinco por cento) ao ano com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis.

(xi) Pagamento de Principal: Apds o Periodo de Caréncia, através de mecanismo de
Cashsweep.

85
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 4F458584-D612-4B7C-AB75-24AF0102B412

ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE DE COTAS A

(xii) Pagamento da Remuneracdo: Apos o Periodo de Caréncia, através de mecanismo
de Cashsweep.

(xiii) Data de Pagamento: Todo décimo Dia Util de cada més do ano civil ou o Dia Util
subsequente, conforme o caso.

(xiv) Calculo do Valor: Cada Cota Sénior da 12 (primeira) série da Classe de Cotas tera
seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses previstas no Anexo Descritivo,
resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto no Anexo Descritivo.

(xv) Classificacdo de Risco: as Cotas Seniores ndo serdo classificadas por agéncia de
classificagdo de risco.

(xvi) Outras disposicoes aplicaveis as Cotas Seniores A: A qualquer momento, durante o
Prazo de Duragdo da Subclasse Sénior, caso haja disponibilidade de caixa, o Gestor podera,
a seu exclusivo critério, determinar a amortizacdo extraordinaria, total ou parcial, em
moeda corrente nacional, das Cotas Seniores A.1 da Subclasse Sénior, até a sua liquidacao
integral (“Resgate Antecipado das Cotas Seniores A.1”) inclusive previamente a
amortizacdo das demais séries de Cotas Séniores, se houver, sem prejuizo, em qualquer
hipotese, da observancia do cronograma de amortizacdo e pagamento da remuneracdo
das demais séries de Cotas Séniores.
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO A DA CLASSE DE COTAS

DO MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino A, da Classe de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento.

Artigo 2° As Cotas Mezanino A tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagoes:

I subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Juniores para efeito de
amortizacdao, resgate e distribuicdo de resultados, observado o disposto neste
Regulamento;

Il. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
circulacdo;

M. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagcdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
340 , Paragrafo Primeiro, do Anexo Descritivo e neste Apéndice;

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas da Classe de Cotas sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um)
voto;

V. Indice de Subordinacdo da Subclasse de Cotas Mezanino A: (Somatério de PL

Subclasse Mezanino B e PL subclasse de Cotas Jr. / PL Total da Classe): 10%.

Artigo 3° O resgate integral das Cotas Mezanino A ndo dara causa a liquidacdao ou
encerramento das operagodes da Classe de Cotas, a qual podera continuar suas operacoes
regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a
totalidade das Cotas Mezanino em circulagdo, a Administradora, mediante aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas da Classe de Cotas, podera retomar a emissao de novas
Cotas Mezanino, desde que observada o Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas,
naquilo que for aplicavel, os qudruns de deliberacdo e os direitos de voto definidos no
Anexo Descritivo.

Artigo 4° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
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Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderao
ser realizadas de forma desproporcional, considerando que:

I. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscricdo, conforme o
caso, deverdo ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, nos termos
deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do Fundo.

II. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricao, por
solicitacdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizacdo, parcial ou total,
das Cotas que tenham subscrito em até 5 (cinco) dias Uteis contados do envio de
notificacdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 5° As informacg0es contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 06 de fevereiro de 2026.

MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Xk %k >k %k >k Xk Xk )k Xk
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE DE COTAS A

ANEXO A.2.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS MEZANINO
A DA CLASSE DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Mezanino da Classe de Cotas emitidas nos termos do Apéndice de
Cotas Mezanino A.1 terdo, as seguintes caracteristicas:

(i) Quantidade: Serao emitidas, nos termos deste Apéndice de Cotas Mezanino A.1,
até 20.000 (vinte mil) Cotas Mezanino da 12 (primeira) emissdo da Classe de Cotas.

(i) Valor Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior da Classe de Cotas, na Data
da 12 Integralizagao.

(iii) Valor Total: Até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), na Data da 12
Integralizagao.

(iv) Forma de Integralizacdo: Conforme chamadas de capital da Administradora, na
conforme abaixo definido.

(v) Procedimento de Distribuicdo: As Cotas Mezanino da 12 (primeira) emissao da
Classe de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro automatico, nos termos
da Resolugao CVM n° 160.

(vi) Coordenador Lider: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

(vii) Prazo de Duracdo: O prazo de duracdo da Subclasse coincidira, em todos os seus
efeitos, com o prazo de duracao da respectiva Classe, nos termos do art. 2° do Anexo
Descritivo.

(viii) Rentabilidade Alvo (Benchmark): A partir da data da respectiva integralizacdo até
a efetiva amortizacdo das Cotas Seniores, sera acrescido ao valor de integralizagdo das
Cotas Seniores juros remuneratérios equivalentes a variacao do CDI acrescidas de 8,0%
(oito por cento) ao ano com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

(ix) Periodo de Caréncia: 12 (doze) meses contados do més da Data da 1@
Integralizacao (inclusive), para pagamento de amortizacao do principal e pagamento da
remuneracdo (“Periodo de Caréncia”).

(xvii) Pagamento de Principal: Somente se respeitada a prioridade de pagamento das
Cotas Seniores, apds o Periodo de Caréncia, através de mecanismo de Cashsweep ou
concomitantemente a liquidacdo da Classe.

(x) Pagamento da Remuneracdo: Somente se respeitada a prioridade de pagamento
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE DE COTAS A

das Cotas Seniores, apos o Periodo de Caréncia, através de mecanismo de Cashsweep ou
concomitantemente a liquidacdo da Classe.

(xi) Data de Pagamento: Todo décimo Dia Util de cada més do ano civil ou o Dia Util
subsequente, conforme o caso.

(xii) Calculo do Valor: Cada Cota Mezanino da 12 (primeira) emissao da Classe de Cotas
terd seu valor de integralizagdo, amortizacdo e, nas hipoteses previstas no Anexo
Descritivo, resgate, calculado em todo Dia Util, pela Administradora, de acordo com o
disposto no Regulamento.

(xviii) Classificacdo de Risco: as Cotas Seniores ndo serdo classificadas por agéncia de
classificacdo de risco.
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE DE COTAS A

ANEXO A.3 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO B DA CLASSE DE COTAS

DO MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino, da Classe de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento.

Artigo 2° As Cotas Mezanino B tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagoes:

I. subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Juniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
resultados, observado o disposto neste Regulamento;

II. somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino A em circulagdo;

III. valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, amortizagcdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
340 , Paragrafo Primeiro, do Anexo Descritivo e neste Apéndice;

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas da Classe de Cotas sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um)
voto;

V. Indice de Subordinacdo da Subclasse de Cotas Mezanino B (PL subclasse de Cotas

Jr. / PL Total da Classe): nulo.

Artigo 3° O resgate integral das Cotas Mezanino B ndo dara causa a liquidagdo ou
encerramento das operacées da Classe de Cotas, a qual podera continuar suas operagoes
regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a
totalidade das Cotas Mezanino em circulacdo, a Administradora, mediante aprovagao da
Assembleia Geral de Cotistas da Classe de Cotas, podera retomar a emissdo de novas
Cotas Mezanino, desde que observada o Indice de Subordinacdo da Classe de Cotas,
naquilo que for aplicavel, os quoéruns de deliberacdo e os direitos de voto definidos no
Anexo Descritivo.

Artigo 4° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderao
ser realizadas de forma desproporcional
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE DE COTAS A

VI. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscricdo, conforme o
caso, deverao ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo, nos termos
deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do Fundo.

VII. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricao, por
solicitacdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizagdo, parcial ou total,
das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do envio de
notificacdao pela Administradora nesse sentido.

Artigo 5° As informacg0es contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sado Paulo, 06 de fevereiro de 2026.

MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

X %k %k % %k X Xk % Xk
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE DE COTAS A

ANEXO A.3.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS MEZANINO
B DA CLASSE DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Mezanino da Classe de Cotas emitidas nos termos do Apéndice de
Cotas Mezanino B.1 terdo, as seguintes caracteristicas:

(i) Quantidade: Serdao emitidas, nos termos deste Apéndice de Cotas Mezanino A.1,
até 43.000 (quarenta e trés mil) Cotas Mezanino B da 12 (primeira) emissdao da Classe de
Cotas.

(i)  Valor Unitario: As Cotas da primeira emissdo terdo valor unitario para cotizacdo
calculado com base no valor do dia util anterior a data de solicitacado.

(iii) Valor Total: Até R$ 43.000.000,00 (quarenta e trés milhdes de reais), na Data da
12 Integralizagao.

(iv) Forma de Integralizagdo: Conforme chamadas de capital da Administradora, na
conforme abaixo definido.

(v) Procedimento de Distribuicdo: As Cotas Mezanino da 12 (primeira) emissao da
Classe de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro automatico, nos termos
da Resolugao CVM no 160.

(xix) Coordenador Lider: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

(vi) Prazo de Duracdo: O prazo de duragao da Subclasse coincidira, em todos os seus
efeitos, com o prazo de duragdao da respectiva Classe, nos termos do art. 2° do Anexo
Descritivo.

(vii) Rentabilidade Alvo (Benchmark): A partir da data da respectiva integralizagdo até
a efetiva amortizacdo das Cotas Seniores, sera acrescido ao valor de integralizagdo das
Cotas Seniores juros remuneratorios equivalentes a variacdo do CDI acrescidas de 7,0%
(sete por cento) ao ano com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

(viii) Periodo de Caréncia. 12 (doze) meses contados do més da Data da 12 Integralizagao
(inclusive), para pagamento de amortizacdo do principal e pagamento da remuneracao
(“Periodo de Caréncia”).

(ix) Pagamento de Principal: Somente se respeitada a prioridade de pagamento das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino A, apos o Periodo de Caréncia, através de mecanismo

de Cashsweep ou concomitantemente a liquidacao da Classe.
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE DE COTAS A

(x) Pagamento da Remuneragcdo: Somente se respeitada a prioridade de pagamento
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino A, apds o Periodo de Caréncia, através de
mecanismo de Cashsweep ou concomitantemente a liquidagdo da Classe.

(xi) Data de Pagamento: Todo décimo Dia Util de cada més do ano civil ou o Dia Util
subsequente, conforme o caso.

(xii) Calculo do Valor. Cada Cota Mezanino da 12 (primeira) emissao da Classe de Cotas
terda seu valor de integralizagdo, amortizacdo e, nas hipoteses previstas no Anexo
Descritivo, resgate, calculado em todo Dia Util, pela Administradora, de acordo com o
disposto no Regulamento.

(xiii) Classificacdo de Risco: as Cotas Seniores ndo serao classificadas por agéncia de
classificacdo de risco.

(xiv) Prazo de Duracdo: O prazo de duracgao da Subclasse coincidira, em todos os seus
efeitos, com o prazo de duragdo da respectiva Classe, nos termos do art. 2° do Anexo

Descritivo.
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ANEXO A.4 - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE DE
COTAS

DO MEZZUS OPORTUNIDADES PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas
Juniores, da Classe de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento.

Artigo 2° As Cotas Subordinadas Juniores tém as seguintes principais caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

I subordinam-se a todas as subclasses de Cotas para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo de resultados, observado o disposto no Anexo Descritivo;

Il. somente poderdao ser resgatadas apds o resgate integral das demais classes de
Cotas em circulagao;

M. valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, amortizagcdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
340 , Paragrafo Quarto, do Anexo Descritivo e neste Apéndice;

Iv. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas da Classe de Cotas, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto.

Artigo 3° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderdo
ser realizadas de forma desproporcional, a

VIII. Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscricao, conforme o
caso, deverao ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo, nos termos
deste Regulamento, ou (ii) o pagamento de custos e despesas do Fundo.

IX. A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricao, por
solicitagdo da Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizagdo, parcial ou total,
das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do envio de
notificagdao pela Administradora nesse sentido.
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Artigo 4° As informagdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Xk %k 3k %k %k X Xk ) Xk
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ANEXO A.4.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Subordinadas Juniores da Classe de Cotas emitidas nos termos do
Apéndice de Cotas Subordinadas Juniores A.3 terdo, ainda, as seguintes caracteristicas:

(i) Quantidade: Serao emitidas, nos termos do Apéndice de Cotas Subordinadas
Juniores A.3 e do Regulamento, até 500 (quinhentas) Cotas Subordinadas Juniores da 12
(primeira) emissao da Classe de Cotas.

(i)  Valor Unitario: As Cotas da primeira emissdo terdo valor unitario para cotizacdo
calculado com base no valor do dia util anterior a data de solicitagao.

(iii) Valor Total: Até R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), na Data da 12 Integralizagao.

(iv) Forma de Integralizacdo: Conforme chamadas de capital da Administradora, na
forma abaixo.

(v) Procedimento de Distribuicdo: As Cotas Subordinadas Juniores da 12 (primeira)
emissdo da Classe de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro automatico,
nos termos da Resolucdo CVM n° 160.

(vi) Coordenador Lider: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

(xv) Prazo de Duragdo: O prazo de duracdo da Subclasse coincidira, em todos os seus
efeitos, com o prazo de duracao da respectiva Classe, nos termos do art. 2° do Anexo
Descritivo.

(vii) Periodo de Caréncia: 12 (doze) meses contados do més da Data da 12
Integralizacao (inclusive), para pagamento de amortizacdo do principal e do pagamento
da remuneracédo (“Periodo de Caréncia”).

(viii) Pagamento de Principal: Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como adiante
definido) aplicaveis e observados os percentuais descritos na Tabela de Pagamentos
abaixo, em moeda corrente nacional, apds o término do Periodo de Caréncia, observada a
ordem de alocacao de recursos definida no Anexo Descritivo e desde que ao Classe de
Cotas disponha de recursos suficientes. A amortizacao programada podera ser acelerada,
conforme previsto no Anexo Descritivo, para reenquadramento do Indice de Subordinacdo
da Classe de Cotas.

(ix) Pagamento da Remuneracdo: Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
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adiante definido) aplicaveis, sem caréncia.

(x) Data de Pagamento: Todo décimo Dia Util de cada més do ano civil ou o Dia Util
subsequente, conforme o caso.

(xi) Calculo do Valor: Cada Cota Subordinada Junior da 1@ (primeira) emissao da Classe
de Cotas terd seu valor de integralizacao, amortizacao e, nas hipdteses previstas no Anexo
Descritivo, resgate, calculado em todo Dia Util, pela Administradora, de acordo com o
disposto no Anexo Descritivo.
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