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REGULAMENTO DO

EXA AGCN USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n° 58.594.205/0001-22

O EXA AGCN USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001, da Resolucao CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1.

1.1

GLOSSARIO

Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra mailscula, terao

os significados a eles atribuidos nesta Clausula 1.1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

Vi.

Vii.

viii.

“Acordo Operacional”: significa 0 Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
celebrado entre os Prestadores de Servicos Essenciais;

“Administrador”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 1.793, inscrito no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciada pela CVM para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019;

“Agéncia de Classificacdo de Risco”: significa uma agéncia classificadora de risco devidamente
especializada e registrada na CVM, que podera ser contratada pelo Fundo, para a classificacao de risco de
uma determinada série ou Subclasse de Cotas, quando e se aplicavel;

“Agente de Cobranca”: significa a Agriconnection, conforme abaixo definida;

“Agriconnection”: significa a AGRICONNECTION IMPORTADORA E EXPORTADORA DE INSUMOS
AGRICOLAS LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 39.496.730/0001-60, com sede na
Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda Rio Negro, n® 585, Sala 145, Alphaville Centro
Industrial;

“Alocacdo Minima de Investimento”: significa a alocacao minima que a Classe devera ter, apds decorridos
180 (cento e oitenta) dias da 12 (primeira) Data de Integralizacdo de Cotas, de, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios, conforme definido Conselho Monetario
Nacional e CVM;

“Amortizacdo Extraordindria”: significa a amortizacao de Cotas que ocorrer em prazo distinto do
cronograma previsto no Apéndice da respectiva subclasse;

“Anexo Descritivo”: significa o anexo descritivo da Classe, o qual é parte integrante deste Regulamento;

“Anexo Normativo II": significa o “Anexo Normativo II — Fundo Investimentos em Direitos Creditorios” a
Resolucao CVM 175;

“"ANBIMA": significa a ASSOCIA(;RO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO
E DE CAPITALIS, pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio
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de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n® 230, 13° andar, CEP 20.031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 34.271.171/0001-77;

“Apéndice”: significa cada apéndice do Anexo Descritivo contendo as caracteristicas da emissao de cada
Subclasse de Cotas;

“Assembleia”: significa a assembleia de Cotistas do Fundo, a qual, por haver apenas uma Unica Classe no
Fundo, ndo ha divisao entre assembleia geral ou especial de Cotistas;

“Ativos”: significa, quando em conjunto, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros;

“Ativos Financeiros”: significa os ativos financeiros de liquidez do Fundo previstos na Clausula 6.3 do Anexo
Descritivo;

“Auditor Independente”: significa a instituicdo credenciada na CVM, contratada pelo Fundo para prestar
servicos de auditoria, desde que se refira a uma entre as seguintes instituicdes: Deloitte, a
PriceWaterhouseCoopers (PWC), a Ernst&Young (EY) e a KPMG;

“B3": significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, instituicio devidamente autorizada
pelo Bacen para a prestagao de servigos de depositaria de ativos escriturais e liquidacdo financeira, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado n.° 48, 7° andar, CEP 01.010-
901, inscrita no CNPJ sob o n.° 09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza sistema de deposito, registro e
de liquidacao financeira de ativos financeiros autorizado a funcionar pelo Bacen e pela CVM;

“Bacen”: significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Cobrador”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, na qualidade de instituicao
financeira na qual serd mantida a Conta do Fundo;

“Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe e, consequentemente, do Fundo, formada por
Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e operagdes com derivativos previstas neste Regulamento;

“Capital Autorizado": significa 0 montante de R$ 1.000.000,00 (um bilhdo de reais), que podera ser emitido
de Cotas, independente de aprovagao da Assembleia;

“Classe” ou “Classe Unica” significa a CLASSE UNICA DO EXA AGCN USD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, conforme
caracteristicas descritas no Anexo Descritivo;

“CMN": significa o Conselho Monetario Nacional;

“"CNPJ": significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Cddigo Civil”: significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor;

“Cddigo de Processo Civil”: significa a Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em vigor;

“COFINS": significa a Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social;
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“Coordenador Lider”: significa a KEA CAPITAL MARKETS LTDA., sociedade empresaria limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Avenida Queiroz Filho n® 1.700, escritorio 408,
Torre Life, CEP 05319-000, inscrita no CNPJ sob o n° 55.440.852/0001-91;

“Condicbes de Aquisicdo”: significa as condicoes de aquisicao dos Direitos Creditdrios prevista na clausula
8.3 do Anexo Descritivo e a serem verificadas pela Gestora previamente a cada aquisicao de Direitos
Creditdrios pelo Fundo e/ou pela Classe;

“Confissdo de Divida": significa as confissdes de dividas emitidas pelos Devedores em favor da Endossante,
oriundas de operacdes de comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos
do solo por esses Devedores, assinadas de forma fisica ou por assinatura eletrénica desde que contenham
cladusulas claras e objetivas quanto ao valor da obrigacao, vencimento, encargos, forma de pagamento e
demais condigdes essenciais;

“Conta do Fundo”: significa a conta, de titularidade do Fundo, mantida no Banco Cobrador, de
movimentacdo exclusiva do Custodiante, a qual por haver apenas uma Unica Classe, serd a mesma para
o Fundo e a Classe;

“Contrato de Transferéncia”: significa o instrumento celebrado entre o Fundo, a Gestora e a Endossante,
por meio do qual a Endossante transfere Direitos Creditorios ao Fundo ou se compromete, mediante
determinados termos e condigdes, a transferir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios ao Fundo;

“Conta Vinculada”: significa a conta, de titularidade da Endossante, na qual poderdo ser recebidos os
Direitos Creditdrios, para posterior transferéncia ao Fundo;

“Cotas”: significa as cotas de emissao da Classe e, consequentemente, do Fundo, independente de
Subclasse ou série;

“Cota Sénior": significa a cota de Subclasse sénior da Classe Unica, de quaisquer séries, que ndo se
subordina as demais Subclasses de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao de
rendimentos da Carteira;

“Cota Subordinada”: significa, quando em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Junior;

“Cota Subordinada Jdnior”: significa a cota de Subclasse subordinada junior da Classe Unica, que se
subordina a todas as demais Subclasses para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicao de rendimentos
da Carteira;

“Cota Subordinada Mezanino”: significa a cota de Subclasse subordinada mezanino da Classe Unica, que
se subordina a Cota Sénior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao de rendimentos da carteira
do Fundo;

“Cotista”: significa qualquer Pessoa titular de Cotas, sendo que a condicao de Cotista caracteriza-se pela
abertura, pelo Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“Cotista Inadimplente”: significa qualquer Cotista que deixar de cumprir integralmente as suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento ou do boletim de subscricao de Cotas;
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“Critérios de Elegibilidade”: sdo os critérios a serem verificados com relagdo aos Direitos Creditorios, pela
Gestora, para que estes sejam considerados elegiveis, a serem adquiridos pela Classe, conforme disposto
na Clausula 8.1 do Anexo Descritivo;

“"CSLL": significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”: significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para a prestacao de servicos de custddia de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM
no 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo;

“CVM": significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Aquisicdo”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditorios, a serem pagos
em moeda corrente nacional e/ou em outras contrapartidas definidas no respectivo Contrato de
Transferéncia, Termo de Endosso e/ou Termo de Cessdo, nos termos deste Regulamento e de seus
instrumentos anexos, conforme o caso;

“Data de Integralizacao”: significa cada data de integralizagao de Cotas;

“Data de Pagamento”: significa cada data de pagamento de amortizagdo prevista no respectivo Apéndice;

“Data de Verificacdo”: significa o Gltimo Dia Util de cada més;

“Demais Prestadores de Servigos”: significa os prestadores de servigos contratados pelo Administrador ou
pela Gestora, em nome do Fundo e, consequentemente, da Classe;

“Devedores": significa os devedores dos Direitos Creditorios, quais sejam os clientes pessoas fisicas e/ou
juridicas que tenham realizado operagdes de compra, a prazo, algum dos produtos do Endossante,
operagdo essa representada por Documentos Comprobatorios;

“Devedores Especiais”: significa os Devedores, previamente aprovados nos termos do Acordo Operacional,
que poderao ter limite maior de concentracao na Carteira, nos termos deste Regulamento. O limite para
Devedores Especiais devera ser individualmente aprovado nos termos do Acordo Operacional;

“Dia Util": significa qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais ou
dias em que nao haja expediente da B3;

“Diluicao”: significa, quanto a quaisquer Direitos Creditorios, qualquer ajuste feito ao saldo em aberto de
um Direito Creditério Adquirido pela Classe em fungdo de montante controverso, reconvencgao,
compensacdo, devolugao de Insumos ou outra modificagdo no valor nominal do Direito Creditdrio,
incluindo decisdao governamental, legislativa ou regulatéria que possua efeitos retroativos — excluida
eventual atualizagdo monetdria ou variagao cambial;

“Direitos Creditdrios”: significa os direitos creditérios decorrentes de (a) Titulos que sejam transferidos
pela Endossante ao Fundo por meio dos Termos de Endosso; e/ou (b) Confissdes de Divida cujos direitos
creditdrios sejam transferidos pela Endossante ao Fundo por meio dos respectivos Termos de Cessao;
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“Direitos Creditdrios Adquiridos”: significa os Direitos Creditdrios efetivamente adquiridos pela Classe;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: significa os Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e nao pagos nas
respectivas datas de vencimento;

“Disponibilidades”: significa, em conjunto: (@) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a vista; e (c)
Ativos Financeiros;

“Documentos Comprobatorios”: significa os documentos que representam e identificam os Direitos
Creditérios Adquiridos e suas eventuais garantias, em forma tangivel e eletronica, incluindo, mas ndo se
limitando a: (a) os pertinentes Titulos representativos dos Direitos Creditdrios Adquiridos; (b) o Contrato
de Transferéncia e/ou Termos de Endosso e/ou os Termos de Cessao; (c) as respectivas notificagdes aos
Devedores para fins do artigo 290 do Cddigo Civil; (d) eventuais Confissdes de Divida; (e) os contratos de
compra e venda dos Insumos para os Devedores, bem como os respectivos comprovantes de entrega dos
Insumos; (f) os arquivos em formato XML das NFes referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos oriundos
da venda de Insumos da Endossante em favor de um Devedor, contendo as respectivas chaves de acesso
eletronico; (g) bem como todos os demais documentos suficientes a comprovacgao da existéncia, validade
e cobrancga dos Direitos Creditorios;

“Endossante”: significa a Agriconnection e/ou demais empresas de seu grupo econémico, acima
qualificada;

“Entidade de Investimento”: significa o Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na
estruturacao, tendo em vista a discricionariedade da Gestora para tomar as decisOes relacionadas a
composicao da Carteira do Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na Resolucao CMN n° 5.111, de 21
de dezembro de 2023;

“Entidade Registradora”: significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN a realizar o registro de
direitos creditdrios, nos termos da regulamentacao especifica do Conselho Monetario Nacional e do BACEN;

“Escriturador”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., qualificado anteriormente neste glossario, na
qualidade de escriturador das Cotas;

“Eventos de Prémio Amortizacdo Extraordinaria”: tem o significado que |he é atribuido neste Regulamento,
conforme clausula 13.6 do Anexo Descritivo;

“Evento(s) de Avaliagao”: significa os eventos de avaliagao da Classe e, consequentemente, do Fundo,
conforme disposto na Clausula 16.2 do Anexo Descritivo;

“Evento(s) de Insolvéncia”: significa os seguintes eventos em relacao a Endossante, conforme aplicaveis:
(@) extingao, liquidagdo ou dissolugao; (b) insolvéncia ou incapacidade de pagamentos de suas dividas
nos seus respectivos vencimentos, ou se tal insolvéncia ou incapacidade geral de pagamento for
constatada; (c) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de
faléncia; (d) pedido de recuperagao judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdao de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela Endossante, independentemente de ter sido requerida homologagao judicial
do referido plano; (e) mediacdo, conciliacdo ou pedido de suspensdo de execucao de dividas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido ou ainda, qualquer evento analogo que
caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislacdo aplicavel;, ou (f) propositura de medidas
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judiciais antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos, indicados nos itens (a) a (d) acima ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicao;

“Evento(s) de Liguidacdo Antecipada”: significa os eventos de liquidacdo antecipada da Classe e,
consequentemente, do Fundo, descritos na Clausula 16.3 do Anexo Descritivo;

“EGC": significa o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: significa o EXA AGCN USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“Gestora”: significa a EXA CAPTAL ASSET LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n°
52.213.100/0001-08, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Jeronimo da Veiga, n® 384, 12°
andar, Itaim Bibi, CEP 04536-001, autorizado a prestacao dos servicos de administragao de carteira de
titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n° 21.505, de 14 de dezembro de 2023;

“Grupo Econdmico”: significa (@) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada pessoa; (b)
as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (€) as sociedades coligadas com tal
pessoa; e/ou (d) sociedades sob controle comum com tal pessoa. Para os fins desta definicao, controle
tem o significado que Ihe atribui o artigo 116 da Lei n.° 6.404/76, e suas alteragcdes posteriores;

“IGP-M": significa o indice Geral de Precos do Mercado, conforme calculado e divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas;

“Inconsisténcia Relevante”: significa a verificacao, pelo Custodiante, em qualquer auditoria por ele
realizada ou por terceiro contratado por ele, de que o valor dos Direitos Creditérios Adquiridos cujos
Documentos Comprobatdrios apresentam vicios de formalizacao ou divergéncias em relacdo as
informacdes constantes no respectivo arquivo de oferta de Direitos Creditorios representam um volume
maior ou igual a 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditdrios Adquiridos objeto da amostra auditada na
data-base da referida verificagao;

“fndice de Diluic&o”: significa o indice calculado por meio da razao entre: (@) do somatdrio do valor de
face dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo e que tenham sido objeto de Recompra Obrigatdria Parcial
pelo Endossante, conforme condicoes definidas no Contrato de Transferéncia, no més da respectiva Data
de Verificacdo; e (b) Patriménio Liquido do Fundo no Gltimo Dia Util referente ao més da respectiva da
Data de Verificacao. O fndice de Diluicao sera calculado mensalmente e divulgado pela Gestora em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a Data de Verificagdo;

“fndice de Inadimpléncia Over 90"; significa o indice calculado por meio da razdo entre: (a) o valor total
de Direitos Creditdrios Inadimplidos em faixa de atraso acima de 90 (noventa) dias que ja ndo tenham
sido integralmente provisionados pelo Fundo; e (b) Patrimdnio Liquido do Fundo, calculados e divulgados
diariamente;

“fndice de Inadimpléncia Over 30" significa o indice calculado por meio da razao entre: (a) o valor total
de Direitos Creditorios Inadimplidos em faixa de atraso acima de 30 (trinta) dias que ja ndo tenham sido
integralmente provisionados pelo Fundo; e (b) Patrimonio Liquido do Fundo, calculados e divulgados
diariamente;

“indice de Recompra Facultativa”: significa o indice calculado por meio da razdo entre: (a) do somatdrio
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do valor de face dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e recomprados de forma facultativa pelo
Endossante no més da respectiva Data de Verificagdo; e (b) Patrimonio Liquido do Fundo no Ultimo Dia
Util referente a0 més da respectiva da Data de Verificacao. O indice de Recompra Facultativo sera
calculado mensalmente e divulgado pela Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Verificagao;

“indice de Referéncia”: significa a meta de remuneracdo de cada Subclasse conforme definida no
respectivo Apéndice;

“Indice de Repasse”: significa o indice calculado por meio da razdo entre: (a) o valor total pago pelos
Devedores no més da respectiva Data de Verificacao, referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos, em
contas diferentes da Conta do Fundo ou da Conta Vinculada, que deverdao ser transferidos, pela
Endossante, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data do seu recebimento, de acordo com os termos
previstos no Contrato de Transferéncia; e (b) Patriménio Liquido do Fundo no Gltimo Dia Util referente ao
més da respectiva da Data de Verificacdo. O fndice de Repasse seré calculado mensalmente e divulgado
pela Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis apods a Data de Verificacdo;

“indice de Subordinacdio”: significa, em conjunto ou isoladamente, o Indice de Subordinacdo Mezanino e
o Indice de Subordinagao Sénior, conforme aplicavel;

“fndice de Subordinacdo Mezanino”: significa a relacdo minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe, conforme prevista no Capitulo 11 do Anexo
Descritivo;

“indice de Subordinacdio Sénior”: significa a relacdo minima que deve ser observada entre o valor das
Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da Classe, conforme prevista no Capitulo 11 do Anexo
Descritivo;

“Insumos”: significa os defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo, vendidos pela
Endossante, no ambito de suas atividades comerciais, para os Devedores;

“Investidor Profissional”: significa o investidor que atenda aos requisitos de enquadramento na referida
classificagao, nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM 30;

“Investidor Qualificado”: significa o investidor que atenda aos requisitos de enquadramento na referida
classificagao, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 30;

“Instrucao CVM 489": significa a Instrucao da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme em vigor;

“Instituicbes Autorizadas”: significa as instituicdes financeiras devidamente autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

“IRRF": significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;
“ISS": significa o Imposto Sobre Servicos;

“Legislacdo Anticorrupcdo”: significa todas as normas, leis, regras e regulamentos que sao aplicaveis ao
Fundo e aos Prestadores de Servicos Essenciais que versem sobre atos de corrupgao, suborno ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagcdo, Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei
n° 7.492, de 16 de junho de 1986, da Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, da Lei n° 8.429, de 2
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de junho de 1992, da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacdes e contratos
da administracdo publica), da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, e da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, do Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022,
8.420, de 18 de margo de 2015, Lei n° 13.260, de 16 de margo de 2016 e a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU), da OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions e do UK Bribery Act (UKBA) e
quaisquer san¢des administradas ou impostas pelo Office of Foreign Assets Control, do Departamento do
Tesouro dos Estados Unidos (OFAC), pelo CSNU e seus comités de sancOes, European Union e Her
Majesty’s Treasury;

xxx. “Legislagdo Socioambiental”: significa a legislagdo ambiental, trabalhista e previdenciaria em vigor,
incluindo a legislacdao que trata do combate a discriminagao de raga ou de género, utilizacdo de trabalho
infantil ou em condicOes analogas as de escravo, ou de silvicola, assédio moral ou sexual ou proveito
criminoso de prostituicdo, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente, as normas relativas a saude e seguranga ocupacional, bem como as demais
legislacOes e regulamentacdes ambientais, trabalhistas e previdenciarias supletivas, conforme aplicavel;

xxxi. “Ordem de Alocacdo dos Recursos”: significa a ordem de alocagdao dos recursos da Classe e,
consequentemente, do Fundo, conforme descrita no Capitulo 15 do Anexo Descritivo;

xxxii. “Parte Geral”: significa a parte geral deste Regulamento, nos termos do §1° do artigo 48 da Resolucao
CVM 175;

xxxiii. “Patriménio Liquido”: significa o patrimonio liquido da Classe e, consequentemente, do Fundo, o qual
corresponde ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Direitos Creditorios Adquiridos,
deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo;

xxxiv. “Pessoas”: significa as pessoas naturais, as pessoas juridicas ou os grupos ndo personificados, de direito
publico ou privado, incluindo: (a) qualquer entidade da administragcdo publica, federal, estadual ou
municipal, direta ou indireta; (b) qualquer modalidade de condominio; e (c) qualquer universalidade de
direitos;

xxxv. “Politica de Cobranca”: significa a politica de cobranca dos Direitos Creditdrios adotada pelo Agente de
Cobranga, para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme descrita no Suplemento B ao
Anexo Descritivo;

xxxvi. “Politica de Hedge": significa a politica de derivativos do Fundo, conforme descrita no Suplemento I ao
Anexo Descritivo;

xxxvii. “Politica de Investimentos”: significa a politica de investimentos da Classe e, consequentemente, do Fundo,
conforme definida no Capitulo 6 do Anexo Descritivo;

xxxviii. “Prazo de Duracao”: significa o prazo de duracdo da Classe e do Fundo, conforme disposto na Clausula
3.1 da Parte Geral;

xxxix. “Prémio de Amortizacdo Extraordinaria”: significa o prémio a ser pago aos Cotistas Seniores no caso de
Amortizacao Extraordinaria previsto no Apéndice das Cotas Seniores;

A\

xl. “Prestadores de Servigos Essenciais”: o Administrador e a Gestora, quando referidas em conjunto e
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indistintamente;

“"Regulamento”: significa o presente regulamento do Fundo, composto pela Parte Geral, Anexo Descritivo,
Suplementos e Apéndices;

“Renegociacao”: € qualquer alteracdo nos termos e condigdes dos Direitos Creditdrios que implique em
alteracao no valor, prazo, meio de pagamento (boleto, TED, etc.) e/ou na necessidade de aditamento ou
substituicdo de Documentos Comprobatdrios relacionados ao referido Direito Creditério. O termo
“Renegociar” sera interpretado da mesma forma;

“Reserva de Amortizacdo”: tem o significado atribuido na Clausula 14.2. do Anexo Descritivo;

“Reserva de Encargo”: tem o significado atribuido na Clausula 14.1. do Anexo Descritivo;

“Resolucdo CMN 2.907": significa a Resolucao do CMN n.© 2.907, de 28 de novembro de 2001, conforme
em vigor;

“Resolucao CVM 30”: significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor;

“Resolucdo CVM 160": significa a Resolucdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor;

“Resolucdo CVM 175": significa a Resolucao CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor;

“Selic”: significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia;

“Subclasse”: significa cada uma das subclasses de Cotas, conforme definidas nos respectivos Apéndices,
quando referidas indistintamente;

“Suplemento”: significa os suplementos, anexos ao Anexo Descritivo, do qual sao partes integrantes e
indissociaveis;

“Taxa de Administracao”: significa a remuneragao devida pelos servigos de administragao, controladoria,
custddia e escrituragdo, conforme disposto na Clausula 5.1 do Anexo Descritivo;

“Taxa de Custddia”: significa a remuneragao devida pelos servicos de administragao, controladoria,
custddia e escrituragdo, conforme disposto na Clausula 5.1.1 do Anexo Descritivo;

“Taxa de Gestao": significa a remuneracao devida pelos servicos de gestdo, conforme disposto na Clausula
5.2 do Anexo Descritivo;

“Taxa Maxima de Distribuicao”: significa a remuneragdo devida nos termos da Clausula 5.8. do Anexo
Descritivo;

“TED": significa a Transferéncia Eletronica Disponivel;

“Termo de Ades3ao”: significa o0 documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento e que deve
ser firmado quando de seu ingresso no Fundo;

“Termos de Cessao”: significa cada eventual termo de cessao celebrado entre o Fundo e a Endossante,
9
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nos termos do modelo previsto no Contrato de Transferéncia, por meio do qual a Endossante formaliza a
transferéncia dos Direitos Creditdrios decorrentes de Confissoes de Divida em favor do Fundo; e

lix. “Termos de Endosso”: significa cada eventual termo de endosso celebrado entre o Fundo e a Endossante,
nos termos do modelo previsto no Contrato de Transferéncia, por meio do qual a Endossante formaliza a
transferéncia de um ou mais Titulos em favor do Fundo; e

IX. “Titulos”: significam as cédulas de produto rural com liquidacdo financeira (CPR-F) emitidas o nos termos
da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 2022, conforme alterada, as quais poderdo transferidas pela
Endossante em favor do Fundo ou emitidas diretamente em favor do Fundo.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios, conforme o
Anexo Normativo II.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo que no ambito desta Classe poderdo ser
emitidas uma ou mais Subclasses, por meio dos respectivos Apéndices.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo Descritivo.
3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO
3.1 O Fundo terd Prazo de Duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacao da

Assembleia, em conformidade com o disposto neste Regulamento.

4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administragdo fiducidaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A., acima
qualificado.

4.2 A gestao do Fundo sera realizada pela EXA CAPITAL ASSET LTDA., acima qualificada.

5. OBRIGAC6ES, VEDAcaES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

Obrigacdes do Administrador

5.1 O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e na
regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuagao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, o Administrador
obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da
parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103

10



(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i

)
k)
0
(m)

(n)

(0)

BancoDay ]
d1NCO L dYCOVa
da parte geral da Resolugao CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio da Classe;

solicitar, se for o caso, conforme orientacdo da Gestora, a admissao das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela
regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo II;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo e da Classe, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacoes
cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos da Clausula 12.4 da Parte Geral;

(1) calcular e divulgar o valor das Cotas (denominadas em reais e ddlares norte-americanos) e do
Patriménio Liquido, todo Dia Util; e (2) receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

observar as disposicdes do Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberaces da Assembleia;
adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM 175;

manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

encaminhar, ao Sistema de Informagles de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito relativos a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as
informacdes no Sistema de Informagoes de Créditos (SCR) do BACEN;
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(p) monitorar, nos termos previstos no Anexo Descritivo, os Eventos de Verificagdo de Patrimonio Liquido; e

() no caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidagao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo ou da Conta
Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe
para a Conta do Fundo ou Conta Vinculada mantida em uma outra instituigdo.

Obrigacoes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-
se a:

(a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106 da
parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a 103
da parte geral da Resolucao CVM 175;

(c) informar o Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagao
relativa as operagOes da Classe;

) observar as disposicdes do Regulamento e do Acordo Operacional;

(9) cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM 175;

0) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II;

) executar a Politica de Investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os
Ativos Financeiros para a Carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a verificagdo do enquadramento dos
Direitos Creditdrios a Politica de Investimento estabelecida no Anexo Descritivo, compreendendo a
validagdo dos Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, as Condicdes de Aquisicdo,
Condicoes Precedentes, conforme definido no Contrato de Transferéncia e a observancia aos requisitos de

composigao e diversificacao da Carteira da Classe;

(k) (1) registrar os Direitos Creditorios Adquiridos na Entidade Registradora ou em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
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BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditérios Adquiridos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo
Descritivo;

0) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios, verificar: a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, por amostragem, na forma prevista no
Suplemento D ou contratar terceiro para tanto nos termos deste Regulamento;

(m)  celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdao, o Contrato de Transferéncia, devendo
encaminhar ao Administrador a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da sua celebragao;

(n) na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relagdo entre risco e retorno da Carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a Politica de Investimento
prevista no Anexo Descritivo;

(o) monitorar nos termos do Anexo Descritivo:

(D o enquadramento da Alocacao Minima de Investimento;

(2) a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de Liquidacao;

3 o enquadramento dos Indices de Subordinacio;

©)) a composicao da Reserva de Amortizacao e da Reserva de Encargo;

(5) a ocorréncia de qualquer evento de insolvéncia;

(6) o Indice de Inadimpléncia Over 90 e 0 fndice de Inadimpléncia Over 30; e

(7) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Adquiridos, considerando, no minimo, as informagoes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos;

(p) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos e diligenciar para que os procedimentos de
cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobrancga sejam adotados em relacao aos Direitos
Creditorios Adquiridos inadimplidos; e

() constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
Adquiridos vencidos e nao pagos, sendo que todas as procuracoes outorgadas pela Gestora, em nome do
Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com
excecao (1) das procuragdes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das procuragdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade

especifica.
Vedagbes
5.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em

nome do Fundo:
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(a) receber deposito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175 e neste
Regulamento;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao das Cotas subscritas a prazo;
(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

6 utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e
(9) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da Carteira da Classe na retencao de risco
da Classe em suas operacdoes com derivativos.

5.6 E vedado & Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo.

Responsabilidades

5.7 O Administrador, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderao perante a CVM, os
Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus proprios atos e omissGes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servigos, nos termos da Resolucdo CVM 175 e do Capitulo 4 do Anexo Descritivo.

571 Para fins da Clausula 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade do Administrador, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na
Resolucao CVM 175 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
incluindo o Anexo Descritivo, os seus Suplementos e os Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de
prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 O Administrador e a Gestora deverdo ser substituidos nas hipoteses de (a) descredenciamento,
por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administracao de carteira de valores mobilidrios, nas
categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) renincia; ou (c) destituicao,
por deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado ao
Administrador renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, observado o disposto na Clausula 6.3.1
abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias,
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para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia de
gue trata a Clausula 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia
prevista na Clausula 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio
de suas fungdes até que a liquidacao seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renlncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de rendncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida na Clausula 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador
devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se (@) a Assembleia prevista na Clausula 6.2 acima ndo aprovar a substituicao do Prestador
de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver
decorrido o prazo estabelecido na Clausula 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida
e o Administrador até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicao, todos
0s registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informag0es sobre o Fundo e a Classe, incluindo
aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugao CVM 175, de forma que o prestador de servigo
substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de Servigo Essencial sem solugao de continuidade;
e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso,
que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporario, o
interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia para
deliberar sobre (@) a substituicao do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidagao da Classe. A partir de
pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdgo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo II, constituem encargos do Fundo, os quais, por haver uma Unica Classe, sdo também da Classe:
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taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informagdes
periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

remuneragao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacao e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos

deste Regulamento, se for o caso;

honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragao ou a revisao de documentos relativos
ao Fundo ou a distribuicao publica das Cotas de qualquer subclasse ou série;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacoes aos Cotistas;
honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacoes da Carteira da Classe;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de garantia ou de acordo
com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses
do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da Carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da Carteira da
Classe;

despesas com a realizagao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagao, a cisdo, a transformacao ou a liquidacao da
Classe;

despesas com a liquidagdo, o registro e a custodia de operagbes com os ativos integrantes da Carteira da
Classe;

despesas com o fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da Carteira da Classe;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
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administracao, performance ou gestao, observado o disposto no artigo 99 da Resolugao CVM 175;
(s) custos e despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso;
) Taxa Maxima de Distribuicao;
(u) taxa maxima de custddia;
(v) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado para as Cotas;
(w) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugao CVM 175;

x) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios Adquiridos na Entidade Registradora, caso
aplicavel;

(y) remuneracao devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacao e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos
do presente Regulamento, se for o caso;

(€3] despesas com a consultoria especializada, caso contratada, e com o Agente de Cobranca;

(aa) despesas relacionadas a assinatura de documentos, incluindo (mas ndo se limitando) aquelas relativas a
contratagao de certificadoras;

(bb) pagamento de operacdes de derivativos, contratadas nos termos deste Regulamento, conforme Politica
de Hedge prevista no Suplemento I a este Regulamento;

(cc) quaisquer outras despesas que possam surgir em relacdo a cobranga, operacionalizacao, repasse,
conciliagdo, compra, aquisicdo, averbacao, liquidacao e amortizacao dos Direitos Creditorios;

(dd) custos com registro do Fundo, das Cotas e/ou da Oferta, conforme o caso, na CVM, B3 e/ou Anbima; e

(ee) Despesas relacionadas ao pagamento de Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF para emissao
primaria de Cotas.

7.1.1 Qualquer despesa que ndo esteja prevista na Clausula 7.1 acima como um encargo do
Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do Fundo sdo os mesmos da Classe, respeitada a Ordem de Alocagao de Recursos.

7.3 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da
Resolucao CVM nO 175/22 e deste Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de
sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenagdes imputadas aos prestadores de servicos essenciais do Fundo,
quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de agOes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e
diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em
que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.
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7.4 Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de
qualquer prestador de servigos essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera
ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcao cabivel, em
decorréncia do disposto no item acima.

7.5 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacdes descritas no item
acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério do Administrador, poderdo ser
constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

7.6 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisdes constituidas nos
termos do item acima, a liquidagao do Fundo ficara condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados
para conta vinculada, em beneficio do prestador de servicos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as
despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adocdo de outro
mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

7.7 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverao ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das
provisdes. Ainda, o prestador de servico essencial em questdo devera assumir o compromisso de devolver aos
cotistas do Fundo, na proporcao de suas cotas na data da liquidacdo do Fundo ou apds referido evento, quaisquer
recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

7.8 Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao prestador de servicos essencial
essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima, revelem-se insuficientes para a integral
cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a constituicao da provisao, os cotistas do Fundo
obrigam-se, de forma solidaria entre si, a complementar os valores necessarios ao prestador de servico essencial
em até 10 (dez) dias Uteis contados da solicitacdo formal sobre o tema.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E
DAS COTAS
8.1 Os Direitos Creditdrios Adquiridos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, observado o disposto

na regulamentacdo aplicavel.

8.2 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe terao o seu valor de mercado apurado,
todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos do Administrador, disponivel
na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3 As provisOes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe serao calculadas pelo Administrador, de acordo com a regulamentacao vigente,
a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas do Administrador, também disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores. Adicionalmente ao previsto nesta Clausula, o Fundo devera observar a politica
de provisao para perdas prevista no Suplemento H a este Regulamento.

8.3.1. Para casos de Direitos Creditérios objeto de Renegociacdo, o percentual de provisionamento aplicado a
tal Direito Creditorio deve ser seguido com base na sua data de vencimento original € ndo no novo prazo de
vencimento objeto da Renegociagao.

8.4 O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Direitos
Creditorios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.
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As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do Anexo Descritivo.

9.1 E de competéncia privativa da Assembleia:
Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias
Matéria
Primeira Convocacao Segunda Convocacao
a) deliberar anualmente sobre

as demonstragdes contabeis do
Fundo;

Maioria simples

Maioria simples

) SllsEie Sl a Maioria simples Maioria simples

substituicdo do Administrador;

c) deliberar sobre a | 90% (noventa por cento) das Cotas | 90% (noventa por cento) das Cotas
substituicao da Gestora; em circulacao em circulacao

d) deliberar sobre a

substituicdo do Custodiante ou do
Agente de Cobranga;

Maioria simples

Maioria simples

e) deliberar sobre a elevacao
da Taxa de Administracao, da Taxa
de Gestdo, Taxa Maxima de
Distribuigao, da taxa de
performance ou da remuneragao
devida ao Agente de Cobranca;

90% (noventa por cento) das Cotas
em circulacao

90% (noventa por cento) das Cotas
em circulacao

f) deliberar sobre a reducao | 50% (cinquenta por cento) + 1 das | 50% (cinquenta por cento) + 1 das
dos Indices de Subordinacao; Cotas em circulacao Cotas em circulacao
g) alterar o Regulamento,

desde que ndo se trata de outra
matéria prevista nesta Clausula
9.1;

Maioria simples

Maioria simples

h) aprovar a emissao de uma
ou mais séries de Cotas Seniores
ou de Cotas Subordinadas
Mezanino acima do Capital
Autorizado, exceto nas hipdteses
expressamente previstas no Anexo
Descritivo;

Maioria simples

Maioria simples

)] deliberar sobre a fusdo, a
incorporagao, a cisao, total ou
parcial, a transformacao ou a
liguidacdo da Classe;

50% (cinquenta por cento) + 1 das
Cotas em circulacao

50% (cinquenta por cento) + 1 das
Cotas em circulacao

j) deliberar sobre o pedido de
declaracao judicial de insolvéncia
da Classe e as demais alternativas
previstas no item 11.1.5 abaixo;

Maioria simples

Maioria simples

k) deliberar se um Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de

50% (cinquenta por cento) + 1 das
Cotas em circulacao

50% (cinquenta por cento) + 1 das
Cotas em circulacao
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Liquidagao;

)] deliberar sobre a
interrupgao dos procedimentos de
liquidagao da Classe ou o plano de
liguidacao elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais,
na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

50% (cinquenta por cento) + 1 das
Cotas em circulacao

50% (cinquenta por cento) + 1 das
Cotas em circulacao

m) deliberar sobre 0S
procedimentos a serem adotados
no resgate das Cotas mediante a
dacao em pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros;

Maioria simples

Maioria simples

n) deliberar sobre o plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido
negativo;

Maioria simples

Maioria simples

0) deliberar sobre a alteracao
dos quéruns de instalagdgo e
deliberacao dos érgdos colegiados
do Fundo;

90% (noventa por cento) das Cotas
em circulacao

90% (noventa por cento) das Cotas
em circulacao

P) deI|be’ra.r sobre 3 alteragao 50% (cinquenta por cento) + 1 das | 50% (cinquenta por cento) + 1 das
das caracteristicas das Cotas em . ~ . ~
. ~ Cotas em circulagao Cotas em circulagao
circulagao;
q) deliberar sobre a liquidacao

da Classe ou do Fundo nao
relacionada a um Evento de
Liquidacao Antecipada ou Evento
de Avaliagao; e

50% (cinquenta por cento) + 1 das
Cotas em circulagao

50% (cinquenta por cento) + 1 das
Cotas em circulagao

r) deliberar sobre a alteragao
dos quéruns de instalagdgo e
deliberagdo dos 6rgaos colegiados
do Fundo.

90% (noventa por cento) das Cotas
em circulacao

90% (noventa por cento) das Cotas
em circulacao

2 AEefe @B [elge) o Maioria simples Maioria simples
Crédito e da Politica de Cobranga. P P
t) deliberar sobre alteracoes

no Contrato de Cobranca e no
Contrato de Transferéncia.

Maioria simples

Maioria simples

u) deliberar sobre a realizacao
de qualquer Amortizacao
Extraordinaria para fins de
reenquadramento da Alocacao
Minima de Investimento e/ou dos
Indices de Subordinacso.

Maioria simples

Maioria simples

9.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagao da Assembleia, nas
seguintes hipdteses: (@) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias
da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacao dos dados cadastrais dos
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Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos; ou (c) reducao de taxa devida
a prestadores de servicos.

9.1.2 As alteracOes referidas nas alineas “a” e “b” da Clausula 9.1.1 acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacao. A alteracado
referida na alinea “c” da Clausula 9.1.1 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagcdo poderao, a qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

9.2.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacao e a realizacao da Assembleia serao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

9.2.2 A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas do Administrador, da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

9.2.3 Na convocacao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia,
observado o disposto na Clausula 9.7 abaixo. A convocacao da Assembleia devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

9.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizagao.

9.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.
9.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

9.4 Respeitados os quéruns qualificados na Clausula 9.1 acima, as matérias deliberadas na Assembleia
serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
Assembleia.

9.4.1 Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representagao do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que cdpia do instrumento de mandato
devera ser encaminhada ao Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacao da
Assembleia e original apresentado na data de sua realizacao.

9.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas do Fundo na
data da convocacao da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

9.5.1 Ressalvado o disposto na Clausula 9.5.2 abaixo, ndo poderao votar na Assembleia (a) os

Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as partes
relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
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respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a
matéria em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudo de avaliacdo de bens
de sua propriedade.

9.5.2 A vedacdo de que trata a Clausula 9.5.1 acima também nao se aplicard quando (a) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “e” da Clausula 9.5.1 acima; ou
(b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacao,
que podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador; ou (c) caso o Cotista em questao
seja titular de Cotas Subordinadas Junior.

9.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com o que
for informado aos Cotistas na convocacgao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdao CVM 175, somente
sera admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente
eletrbnico.

9.6.1 O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissao de informagdes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura
eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacdo eletronica, desde que recebida pelo
Administrador até a data da realizacdo da Assembleia.

9.7 As deliberacdoes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

9.7.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacdo pelo Administrador a todos os
Cotistas, nos termos do Capitulo 17 do Anexo Descritivo, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

9.7.2 Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestagdo, contado da consulta por meio eletronico.

9.8 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

9.9 Em relagao aos Cotistas em situagao de conflito de interesses, fica estabelecido que os votos do
Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior ndo devem ser considerados nas deliberacoes relativas as matérias
previstas nos subitens (k) e (1) da Clausula 9.1 acima.

10. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS
10.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas nas paginas
do Administrador e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso

gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

10.2 O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da Carteira da Classe. A Gestora e
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os Demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente o Administrador sobre
qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

10.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

10.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (@) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (c)
divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas do
Administrador, da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

10.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (@) a alteragdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo Descritivo, a contratacdo da
Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal servigo; (c) observado o disposto no
Anexo Descritivo, a mudanga na classificagdo de risco atribuida as Cotas; (d) a substituicdo do
Administrador ou da Gestora; (e) a fusdo, a incorporacao, a cisao ou a transformagao da Classe; (f) a
alteracao do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (g) o cancelamento da
admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado; e (h) a emissao de novas Cotas.

10.3 O Administrador devera, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do més a que se
referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

10.4 O Administrador deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informagdes exigidas
pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175.

10.4.1 Para fins da Clausula 10.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, elaborar e encaminhar ao Administrador
o relatorio contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
175.

10.5 As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.

10.5.1 O Fundo tera escrituragao contabil prdpria.
10.5.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em dezembro
de cada ano.
10.5.3 As demonstracdoes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

11. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

11.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido estd negativo, o Administrador

imediatamente (@) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das
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Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimoénio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao
de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do item 10.2 acima.

11.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio Liquido negativo, o
Administrador devera (@) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do Patriménio
Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, 11, “a”, da parte
geral da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
conclusao da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

11.1.2 Se, apdés a adocdo das medidas previstas no item 11.1 acima pelo Administrador, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patrimonio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogao das medidas previstas no item 11.1.1
acima sera facultativa.

11.1.3 Na hipétese de, previamente a convocagao da Assembleia de que trata o item 11.1.1(b)
acima, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos
Essenciais serdao dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta Clausula 11, devendo
o Administrador divulgar novo fato relevante, nos termos do item 10.2. acima, no qual constem o valor
atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimodnio Liquido negativo.

11.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que trata o item 11.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser
positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado
do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo
se aplicando o disposto no item 11.1.5 abaixo.

11.1.5 Na Assembleia prevista no item 11.1.1(b) acima, caso o plano de resolugdo do Patriménio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos
termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolugao CVM 175: (@) o aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporagao da Classe
por outro fundo de investimento; (c)a liquidacdo da Classe, desde que nao haja obrigacOes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe.

11.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 11.1.1(b) acima,
na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora
nao impedira a realizacdo da Assembleia pelo Administrador. Sera permitida a manifestacdo dos credores
da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia ou autorizada pela
mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 11.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 11.1.5 acima, o Administrador
devera ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.
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11.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar situacdo
em que o Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou
a integridade do sistema financeiro.

11.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos do item 10.2 acima.

11.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, diante da vedagdo de rendncia do Administrador conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido
que, a partir do pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal
minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relagdo aos demais encargos do Fundo e da Classe,
preservando-se, no restante, a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15 do Anexo Descritivo.

11.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador devera
(a) divulgar fato relevante, nos termos do item 10.2 acima; e (b) efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolucao CVM 175.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam
Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que
sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacdo, da
amortizacao e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serao cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, nao
havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdao contados na forma prevista no artigo 132 do
Caodigo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.

12.4 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de dldvidas e pelo recebimento de reclamagbes, por meio do e-mail:
adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questoes
oriundas do Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO — CLASSE UNICA DO
EXA AGCN USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Este Anexo Descritivo € parte integrante do Regulamento do EXA AGCN USD Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo Descritivo, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
significados a eles atribuidos no Capitulo 1 da Parte Geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no

plural.
1. CARACTERISTICAS DA CLASSE
1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios, conforme o

Anexo Normativo II. Nos termos das Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros
da ANBIMA, a Classe classifica-se como tipo “Agro, Industria e Comércio” com foco de atuacao “Multicarteira
Agro”.

1.2 A Classe é constituida em regime sob a forma de condominio especial fechado, de modo que suas
Cotas somente podem ser resgatadas (i) apds o fim do Prazo de Duracao, (ii) em caso de ocorréncia de Evento
de Liquidagao Antecipada ou (iii) mediante deliberacao dos Cotistas, reunidos em Assembleia.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE
2.1 A Classe tera o prazo de duragdo do Fundo, sendo que cada Subclasse tera o prazo previsto no

respectivo Apéndice, podendo ser liquidada por deliberacao da Assembleia, em conformidade com o disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome da Classe

4.1 O Administrador devera contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos de:

(@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;

(©) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditdrios Adquiridos;

(e) custodia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe,
incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175;
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(f) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos; e

(9) liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios Adquiridos.
4.1.1 O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador, em nome da Classe, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes contabeis do Fundo e,
consequentemente da Classe, respeitado o disposto na Clausula 10.5 da Parte Geral.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditérios Adquiridos.
43.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora.
4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175,

serao dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Adquiridos que estejam
registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante prestara os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) custddia dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
da Classe;

(d) verificagao trimestral da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditdrios Adquiridos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios Adquiridos;

) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos; e

(9 cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da

Classe, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo ou em Conta Vinculada de
titularidade da Endossante para posterior repasse a Conta do Fundo.
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4.4.1 O Custodiante nao é e, em caso de sua substituicao, o novo custodiante ndo podera ser
parte relacionada a Gestora.

4.4.2 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
Adquiridos substituidos ou inadimplidos, o Custodiante podera utilizar informacdes disponibilizadas pela
Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informacgdes
disponibilizadas sao consistentes e adequadas para tal verificagao.

4.4.3 O Administrador devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

4.4.4 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdao ser os
originadores dos Direitos Creditorios, a Endossante, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas,

tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome da Classe

4.5 A Gestora podera contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos de:

(@) intermediacao de operagdes para a Carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

(©) classificacao de risco das Cotas;

(d) cogestao da Carteira da Classe;

(e) consultoria especializada; e

) cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
4.5.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servicos contratados pela Gestora, em nome da Classe, se (@) os Demais Prestadores de Servigos nao
forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Distribuidor

4.6 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados
pela CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificacao de risco as
Cotas.

4.7.1. No ambito da contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera assegurar o
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cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM 175.
Agente de Cobranca

4.8. O Agente de Cobranca prestara os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, as expensas e
em nome da Classe, nos termos da Politica de Cobranga. O Agente de Cobranca podera contratar escritdrios de
advocacia em nome do Fundo para fins da recuperacao dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, podendo os gastos
com referidos escritdrios de advocacia ser pagos diretamente pela Classe ou reembolsados ao Agente de Cobranca.

5. TAXA DE ADMINISTRACKO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS
5.1. Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria, custddia e controladoria, a Classe pagara

ao Administrador a Taxa de Administragao conforme tabela abaixo, incidente sobre o Patrimonio Liquido, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado respectivo o valor mensal minimo.

Valores por Classe

Administracdao Custodia e Controladoria
Patrimonio Liquido Taxa (% a.a) Minimo Mensal Taxa (% a.a) Minimo Mensal
Até R$ 200 milhdes 0,13% a.a
De R$ 200 milhdes a 10%
R$ 500 milhdes 0,10% a@ R$ 10.500,00 0,02% a.a R$ 3.000,00
Ac.|m~a de R$ 500 0,08% a.a
milhoes

5.1.1. Sem prejuizo do disposto acima, nos 6 (seis) primeiros meses a contar da data do primeiro aporte
no Fundo, o minimo mensal para a Taxa de Administracao e para a taxa de custddia e controladoria ser3a,
respectivamente, R$ 8.000,00 (oito mil reais) e R$ 2.000,00 (dois mil reais).

5.2. Pela prestacao dos servicos de gestao do Fundo, a Classe pagara a Gestora a Taxa de Gestdo,
equivalente a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais).

5.3. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a Taxa de Custddia serdo calculadas e provisionadas
todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao e da Taxa de Custddia devido no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a 12 (primeira) Data de Integralizagao.

5.4. O Administrador e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao e da
Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de Servicos,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

5.5. Os valores mensais minimos previstos nas Clausulas 5.1 e 5.2 acima serao atualizados anualmente,
a partir da 12 Data de Integralizacdo, pela variacao acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.6. O valor para contratagao de empresas terceiras para prestagao dos servicos de verificagao do lastro
dos Direitos Creditorios, serao custeadas diretamente pelo Fundo e ndo deduzida da Taxa de Administracdo ou
da Taxa de Gestao.
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5.7. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos da Classe, 0s quais
serao debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.8. Pela prestacao dos servigos de distribuicao publica das Cotas, a Classe pagara ao Coordenador
Lider a Taxa Maxima de Distribuicdo, equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, com valor minimo de
R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais).

5.9. Pela prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a Classe pagara ao
Agente de Cobranga a remuneracdo prevista em contrato especifico firmado entre o Fundo e o Agente de
Cobranca.

5.9.1. A remuneracao do Agente de Cobranca sera calculada e provisionadas todo Dia Util e pagas no
59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagao dos servicos, a partir do més em que ocorrer
a 12 (primeira) Data de Integralizacao.

5.10. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de
saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdao de suas Cotas por meio da

aplicacdo de recursos, preponderantemente, na aquisicao de Direitos Creditdrios.

6.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II, a Politica de Investimento da Classe abrange, além
deste Capitulo 6, o disposto nos Capitulos 7 e 8 e no Suplemento C do presente Anexo Descritivo.

6.2. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Integralizacao, a Classe devera observar
a Alocagao Minima de Investimento.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que atendam, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Aquisicao, na respectiva Data de Aquisicao.

6.3. O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios Adquiridos
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou Coobrigacdo por qualquer uma das seguintes instituicoes
financeiras: (a) Rabobank, (b) Banco Bradesco S.A., (c) Banco Itau Unibanco S.A., (d) Banco do Brasil
S.A., (e) Banco Santander (Brasil) S.A., ou (f) Caixa Econdmica Federal;

(©) operagdes compromissadas com liquidez didria com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens (a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros referidos
nos itens (a) a (c¢) acima, inclusive administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pela Gestora, que
sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria.
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6.4. A Classe devera alocar recursos de seu Patriménio Liquido em operacdes em mercados de
derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite destas, desde que
ndo gere exposicao superior ao montante das posicoes detidas & vista pelo Fundo. E obrigatdria a contratacdo de
hedge cambial para a protecdo das posicoes detidas a vista pelo Fundo e volume de Direitos Creditdrios Vencidos
no Fundo que foram convertidos para reais apds o vencimento, conforme negociacdes entre a Gestora e o Agente
de Cobranca. As operacdes de derivativos do Fundo observardo o previsto na Politica de Hedge.

6.4.1. Para o efeito do disposto acima, as operacdes contratadas pela Classe com instrumentos
derivativos poderdo ser realizadas no mercado de balcao, tendo como contraparte, necessariamente, o
Daycoval S.A. ou uma ou mais Instituicdes Autorizadas que tenham classificagao de risco atribuida AAA
local, sendo que tais operacdes deverdo ser necessariamente registradas na B3, quanto negociadas em
Bolsa, diretamente na B3. A atribuicao de classificacao de risco prevista nesta clausula devera ser realizada
pela Moody’s, S&P e/ou pela Fitch Ratings.

6.4.2. E expressamente vedada a realizacdo de operagdes com instrumentos derivativos a descoberto,
alavancadas ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples protegao de posicoes detidas a vista.

6.4.3. Para efeito de célculo de Patrimonio Liquido da Classe no ambito das operacdes realizadas com
instrumentos derivativos, devem ser considerados os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes
da manutencdo de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operagoes.

6.5. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador, pela
Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.6. Desde que respeitada a Alocagao Minima de Investimento, ndo ha limite para que a Classe invista
em Ativos Financeiros de emissao ou coobrigagao da, ou que sejam administrados ou geridos pelo, Administrador,
Gestora ou suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

6.7. A Classe podera alienar os Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, inclusive a Endossante e as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde
que por preco nao inferior ao efetivamente marcado pelo Ativo.

6.8. E vedado a Classe aplicar recursos em Ativos no exterior.

6.9. Considerando a Alocacdo Minima de Investimento, a qual a Gestora de forma discricionaria busca
perseguir, os Cotistas estdo sujeitos ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica disposto
na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracoes.

6.10. Caso, por qualquer motivo, a Alocagao Minima de Investimento e as condi¢des para classificagdo
como entidade de investimento ndao sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho
Monetario Nacional e Comissdao de Valores Mobilidrios, nao sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica.

6.11.1. Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
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especificas, na forma da legislacao em vigor.

6.11. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe
prevista neste Anexo Descritivo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo. Ainda que o Administrador e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia
de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E RECOMENDADA AOS
INVESTIDORES A LEITURA ATENTA DOS FATORES DE RISCO A QUE O INVESTIMENTO NAS COTAS
ESTA EXPOSTO, CONFORME DESCRITOS NO SUPLEMENTO A.

6.12. O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

6.13. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02", integrantes das diretrizes do Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA,
A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.13.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora na rede
mundial de computadores, no seguinte endereco: https://exacapital.com.br/wp-
content/uploads/2024/05/EXA-Capital-_-Politica-de-Voto-_-15.05.2024.pdf.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por Titulos ou
Confissoes de Dividas, originados de operacdes do segmento econdmico da agroindustria realizada entre a
Endossante e os Devedores.

7.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados, conforme definidos no Art. 29,
caput, XIII do Anexo Normativo II.

7.1.2 Os Direitos Creditdérios a serem adquiridos pela Classe poderdo contar com garantias reais ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros em beneficio da Endossante para
garantir o fiel cumprimento do préprio Titulo ou Confissao de Divida que decorre o Direito Creditorio.

7.1.3. A transferéncia dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e
transferirda a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgles
relacionados aos Direitos Creditdrios Adquiridos, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo

obrigacional.
7.3 O processo de originacao dos Direitos Creditérios ocorre mediante implemento da politica de
crédito adotada pela Endossante, a qual observa a analise do risco de crédito com os seguintes critérios de
avaliagao:
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(a) historico do Devedor, conforme o caso;
(b) se aplicavel, consulta a certidoes emitidas por cartdrios de protestos; e

(a) informacdes fornecidas por bancos de dados e bureaus de crédito, conforme o caso.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

7.4 Os Documentos Comprobatorios compreenderdo a documentagdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Adquiridos, tais como o protesto, a cobranca ou
a execugao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditdrios
Adquiridos.

7.5 Os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos e verificados pela Gestora e pelo Custodiante até
a Data de Aquisigao. Tendo em vista a diversificacao dos Devedores e a quantidade e o valor médio dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora realizara a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos por amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos no Suplemento D ao
presente Anexo Descritivo.

7.7.1. A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia, a integridade e a
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista neste Capitulo 7. Os prestadores de
servigos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora, desde
que nao sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse

assunto.

7.6 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios Adquiridos, podendo subcontratar prestadores de servicos, respeitado o disposto na Clausula 4.4.4
acima.

7.7 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos ou substituidos
deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos da Clausula 4.4(d)
acima.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE AQUISICAO

8.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes Critérios de

Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(a) no caso de Direitos Creditdrios decorrentes de Titulos, que sejam representados por Titulos com valor
nominal minimo de R$ 100,00 (cem reais);

(b) nao podem estar vencidos;

(© os Devedores dos Direitos Creditdrios pelo Fundo devem ser Devedores que, na Data da Aquisicao, nao
apresentem qualquer valor em atraso com o Fundo;

(d) os Devedores dos Direitos Creditdrios deverdo ser pessoas juridicas ou pessoas naturais;
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(e) deverdo contar com clausula de variacao cambial, a ser paga, em moeda corrente nacional, utilizando-se
a taxa de cambio PTAX (venda) divulgada pelo BACEN no Dia Util anterior & respectiva data de vencimento
ou, no caso de pagamento antecipado, no Dia util anterior a data de vencimento para o pagamento
antecipado, conforme informado pelo respectivo Endossante do Fundo a Gestora;

6 deverdo ter prazo minimo de 60 (sessenta) dias e prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias, com
excecao de até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido que podera aceitar que esses Direitos
Creditdrios tenham prazo de vencimento de até 540 (quinhentos e quarenta) dias, a contar da data de
sua respectiva aquisicao pela Classe, ndo podendo vencer apos o prazo de duragao das Cotas Seniores; e

(9) o risco de pagamento ndo pode estar direta ou indiretamente associado a empresas pertencentes ao Grupo
Econémico da Agriconnection ou a fornecedores da mesma.

(h) considerada, pro forma, a aquisicdo do Direito Creditério pretendida, a concentracao maxima permitida
pelo mesmo Devedor, de Direitos Creditdrios adquiridos e constantes da carteira da Classe devera ser
individualmente igual ou inferior a 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido da Classe , com excecao de
determinados Devedores Especiais, conforme definido, que poderado representar concentracao superior a
3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido da Classe. Observado que, para fins do cdlculo da concentracdo
dos Devedores, sera utilizado a consolidacdo das posicdes pelo Grupo Econdmico;

0] considerada, pro forma, a aquisicao do Direito Creditério pretendida, a soma dos Direitos Creditorios
devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores da Classe, poderao representar no maximo, 25% (vinte e cinco
por cento) do Patriménio Liquido da Classe. Observado que, para fins do célculo da concentracdo dos
Devedores, exclui-se os Devedores Especiais e sera utilizado a consolidagdo das posigoes pelo Grupo
Econdmico;

8.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado pela Gestora, na respectiva Data de Aquisicdo.

8.3. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditdrios que poderdo ser adquiridos
pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo, deverao atender, cumulativamente, as seguintes Condigdes de
Aquisicao, a serem verificadas conforme declaragao da Endossante:

(a) estarem formalizados, contendo clausulas claras e objetivas quanto ao valor da obrigagdo, vencimento,
encargos, forma de pagamento e demais condigbes essenciais;

(b) serem acompanhados de Documentacao Comprobatéria da origem da obrigacdo, tais como contratos

comerciais, notas fiscais, comprovantes de entrega de produtos ou prestagao de servigos, e quaisquer
outros documentos que evidenciem a existéncia e exigibilidade da divida;

(©) serem passiveis de execucdo judicial, nos termos da legislacao aplicavel, preferencialmente com clausula
de eleicdo de foro e renlncia ao beneficio de ordem;

(d) estarem livres de vicios formais ou materiais, litigios, disputas, cancelamentos, anulagdes ou qualquer
circunstancia que possa comprometer sua validade, exigibilidade ou exequibilidade;

(e) nao estarem sujeitos a dnus, gravames, garantias ou restricdes que impegam sua transferéncia ao Fundo
ou que afetem sua cobranga;
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() sejam provenientes de venda a prazo de Insumos pela Endossante no curso regular de suas atividades e
representados por notas fiscais eletronicas e outros recebiveis e demais Documentos Comprobatdrios;

(9) devidos por Devedores que tenham passado por aprovacao de crédito de acordo com a politica de crédito
da Endossante;

(h) ndo podera haver qualquer tipo de subordinagdo entre os Direitos Creditorios transferidos ao Fundo e os
direitos creditorios devidos pelos respectivos devedores a Endossante, seja com relagao a prazos, datas
de vencimentos, garantias, formas de pagamento, politica de crédito e cobranga, dentre outros, de forma
gue ndo exista qualquer beneficio a Endossante em relagdo ao Fundo;

0) nao podera haver qualquer tipo de subordinacdo entre os Direitos Creditdrios transferidos ao Fundo e os
direitos creditdrios devidos pelos respectivos devedores as Endossantes, seja com relacao a prazos, datas
de vencimentos, garantias, formas de pagamento, politica de crédito e cobranga, dentre outros, de forma
que ndo exista qualquer beneficio as Endossantes em relacao ao Fundo;

§)) nao podem ser provenientes de Renegociagao da Carteira do Endossante; e

(k) os Devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo devem ser Devedores que, na Data da
Aquisicdo, nao apresentem qualquer valor em atraso com a Endossante.

8.4. Observados os termos e condicdes do presente Anexo, a verificacdo pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditorios, quando aplicavel, aos Critérios de Elegibilidade, as Condicoes
Precedentes, conforme definido no Contrato de Transferéncia e as CondigGes de Aquisigao (este ultimo conforme
recebimento de declaragdo da Endossante atestando o cumprimento) sera considerada como definitiva.

8.5. O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio Adquirido com relagdo a qualquer Critério de
Elegibilidade e/ou Condigdo de Aquisigao por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a
sua alienagdo pela Classe nem dard a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os
Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1. Os Direitos Creditorios serao pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto bancario,
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN na
Conta do Fundo ou em Conta Vinculada da Endossante para posterior repasse a Conta do Fundo.

9.2. Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe serao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pelo pagamento de tais custos.

9.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis
por quaisquer custos relacionados aos procedimentos na Clausula 9.2 acima que a Classe venha a iniciar
em face dos Devedores, dos eventuais coobrigados ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pela
Classe ou diretamente pelos Cotistas.
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9.2.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis
por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao
de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe.

10. FATORES DE RISCO

10.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados no Suplemento A
ao presente Anexo Descritivo. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe
e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais € os Demais Prestadores de Servicos, em
hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. Portanto, antes
de tomar qualquer decisao de investimento, os potenciais investidores deverao considerar cuidadosamente, a luz
de sua prdpria situacao financeira e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos no Suplemento A
ao presente Anexo Descritivo.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1. As Cotas serdo escriturais € nominais e corresponderado a fragoes ideais do patrimonio da Classe,
observadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas da Classe.
A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas
pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

11.1.1. As Cotas serao emitidas em 3 (trés) Subclasses: 1 (uma) Subclasse de Cotas Sénior, 1
(uma) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.
As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com Indices de
Referéncia e prazos e condigdes para amortizagao e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos

Apéndices.
11.1.2. As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$1.000 (mil reais).
11.1.3. Sem prejuizo da obrigagdio de reenquadramento dos Indices de Subordinacdo pelos

titulares de Cotas Subordinadas Junior, a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas
por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condigdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim
de subscricao. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de subscrigao
e integralizagdao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacOes, observadas as disposicoes da clausula 9 da parte geral do Regulamento.

11.2. As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:
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prioridade para efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate com relacdo as Cotas Subordinadas;

vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Seniores;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes do Capitulo 11 deste Anexo Descritivo; e
direito de voto na Assembleia.

11.2.1. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Seniores serao
estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes gerais:

subordinagao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagao e do resgate e prioridade para
0s mesmos efeitos com relacao as Cotas Subordinadas Junior;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes do Capitulo 11 abaixo; e
direito de voto na Assembleia.

11.3.1. As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Subordinadas Mezanino
serao estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Subordinadas Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:
subordinagdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de pagamento da
amortizagao e do resgate, pagamento de Excesso de Subordinagao, nos termos do presente Regulamento

e conforme particularidades descritas nos Apéndices;

vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Junior;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do Capitulo 12 abaixo; e
direito de voto na Assembleia.

11.4.1. As caracteristicas, vantagens e restrigdes especificas das Cotas Subordinadas Junior serdao
estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Indices de Subordinacso

11.5.

O Indice de Subordinac&o Sénior sera o resultado minimo obrigatério da divisdo de (i) o somatdrio

do valor das Cotas Subordinadas em circulacao, por (ii) o valor do Patrimonio Liquido da Classe, a qual dever3,
diariamente, representar o percentual minimo de 20,00% (vinte por cento). Isso significa que, no minimo, 20,00%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulacdo.
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11.6. O indice de Subordinacdo Mezanino serd o resultado minimo obrigatério da divisdo de (i) o
somatorio do valor das Cotas Subordinadas Junior em circulacao, por (ii) o valor do Patriménio Liquido da Classe,
a qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento).
Isso significa que, no minimo, 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido da Classe
deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

11.7. Os Indices de Subordinacao deverdo ser apurados em todo Dia Util pelo Administrador, devendo
a apuracao do calculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas diariamente, ressalvada a hipdtese
de desenquadramento indicada na Clausula 11.8 abaixo.

11.8. Na hipotese de desenquadramento dos indices de Subordinagdo, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados
pelo Administrador, juntamente com a informacdo a ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto
na Clausula 11.7 acima.

11.9. Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior deverdo realizar o reenquadramento dos
fndices de Subordinacao em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do Administrador nesse sentido,
por meio de integralizacao de novas Cotas Subordinadas Junior seja (i) em moeda corrente nacional, seja (ii) por
meio da transferéncia de novos Direitos Creditorios.

11.9.1. Caso os Indices de Subordinacao nao sejam reenquadrados dentro do prazo de cura estabelecido
na Clausula 11.9, acima, sujeito a deliberagao dos Cotistas no ambito da Assembleia Geral, nos termos da Clausula
9.1. da parte geral deste Regulamento, a Administradora, sob orientacdo da Gestora, podera realizar a amortizacao
extraordindria das Cotas Seniores para promover o reenquadramento dos Indices de Subordinacao, observado a
ordem de pagamentos prevista neste Regulamento, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do fim do prazo
da Clausula 11.9 acima, sob pena de incorrer em um Evento de Avaliagao, nos termos do presente Regulamento

Emissdo das Cotas

11.10. Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas, novas Cotas poderao ser emitidas pelo (a) Administrador
conforme orientacdao da Gestora, no caso de haver Capital Autorizado remanescente, ou no caso de manutengao
dos Indices de Subordinacao; ou (b) por meio de Assembleia, desde que:

(@) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagdo e/ou Evento de Insolvéncia tenha ocorrido e esteja
em curso; e

(b) a nova emissdo nao implique (1) o desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento; ou (2) o
desenquadramento dos Indices de Subordinagao.

11.11. A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia, poderdo ser emitidas Cotas
Subordinadas Junior para fins (a) do enquadramento dos Indices de Subordinagdo; ou (b) do reenquadramento
dos Indices de Subordinacgo.

11.12. As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na 12 (primeira)
emissao, pelo seu valor unitario de emissdo, conforme Clausula 11.1.1 acima; e (b) a partir da 22 (segunda)

emissdo (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série desde a 12 (primeira) Data da
Integralizagdo até a data da nova emissdo, na forma do Capitulo 12 deste Anexo Descritivo.
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11.12.1. Em qualquer hipotese de emissdo de Cotas, os Cotistas nao terdo direito de preferéncia, a
menos que esteja previsto de forma contraria no respectivo Apéndice.

Distribuicdo das Cotas

11.13. As Cotas poderao ser colocadas de forma publica ou privada de acordo com a forma estabelecida
no Apéndice da respectiva subclasse ou série. As Cotas do Fundo ofertadas publicamente poderao ser depositadas
para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos ("MDA"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) para negociagao
no mercado secundario, por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento Balcdo, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das Cotas
realizada por meio da B3 — Segmento Balcdo.

11.14. Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada Subclasse ou série, sera admitida a
colocacao parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. As Cotas que nao forem colocadas
no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente. Os recursos recebidos pela
Classe em decorréncia da integralizagao das Cotas deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados
nos Ativos Financeiros, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas,
no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas,
no caso de colocacao parcial, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas poderao ser investidos conforme
previsto no presente Anexo.

11.15. O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima de
Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.16. Por ocasido da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de subscricao; e
(b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte
geral da Resolugao CVM 175, a sua condigao de Investidor Profissional ou Investidor Qualificado, conforme o caso.

11.17. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (a) a vista, no ato da
subscricao; ou (b) de acordo com o cronograma de integralizacao definido no boletim de subscricao.

11.17.1. As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.
Exclusivamente as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas mediante a entrega de Direitos
Creditorios.

11.17.2. As Cotas serao integralizadas (@) na respectiva 12 (primeira) Data da Integralizacao, pelo
seu valor unitario de emissao; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva 12 (primeira) Data de
Integralizagdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série desde a 12 (primeira) Data
de Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo.

11.18. Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
considerada pro forma a integralizacao a ser realizada, os Indices de Subordinacao deverdo estar enquadrado.
Para fins do enquadramento dos Indices de Subordinacdo, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior.
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11.19. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serao deduzidas do valor
entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.20. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto,
requisitos de dispersao das Cotas.

11.21. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas ap6s a amortizagdo ou o
resgate integral das Cotas Seniores.

Classificacdo de risco das Cotas

11.22. As Cotas poderao contar a classificagdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

Negociacdo das Cotas

11.23. As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociagao estabelecidas na regulamentacao
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucao CVM 160.

11.22.1. Os Cotistas serdao os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

12, VALORIZAGAO DAS COTAS

12.1. As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinacdo do seu valor de integralizagdo, amortizagdo e resgate. A valorizacao das Cotas ocorrera a partir do
Dia Util seguinte & 12 (primeira) Data de Integralizacdo da respectiva Subclasse ou série, sendo que a Ultima
valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das Cotas sera
o de fechamento do tltimo Dia Util.

12.2. O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
(@) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da divisdo
do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (2) na hipoétese de existir
mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacao, o valor obtido (i) pela aplicacdo da meta de
valorizagao de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a
proporcao do valor agregado de cada série com relacao a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a
utilizar a forma de calculo prevista nesta Clausula 12(b); (ii) pela multiplicagdo da proporcao definida para
cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patrimonio Liquido; e (iii) pela divisdao do
resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva
série em circulagdo.

12.2.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na Clausula 12(b) acima, a forma de calculo
indicada na Clausula 12(b) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar
a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulagdo, calculado, a partir
das respectivas Datas da 12 Integralizacao, pelo parametro estabelecido na Clausula 12(a).

12.2.2. Na data em que, nos termos da Clausula 12.2.1 acima, a forma de cdlculo indicada na
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Clausula 12(a) voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao
valor obtido pela aplicagdo do parametro estabelecido na Clausula 12(a), desde a respectiva Data da
12 Integralizagao.

12.3. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera o menor entre:
(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o
resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, apods a deducdo do valor agregado das Cotas Seniores
de todas as séries em circulagao, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; ou (2) na
hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, o valor obtido
(i) pela aplicacdo da meta de valorizagao de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino definida no
respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporcdo do valor agregado de cada série com relacao a
1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista nesta Clausula 6(a); (ii) pela
multiplicacdo da proporcao definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do
Patrimonio Liquido, apds a deducao do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulagdo;
e (iii) pela divisao do resultado da multiplicagdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de Cotas
Subordinada Mezanino da respectiva série em circulacao.

12.3.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na Clausula 6(a) abaixo, a forma de
calculo indicada na Clausula 7.7.6(a) acima somente voltard a ser utilizada se o valor do Patrimonio
Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries em
circulagdo, calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacao, pelo parametro estabelecido
na Clausula 7.7.6(a) acima.

12.3.2. Na data em que Na data em que, nos termos da Clausula 12.3.1 acima, a forma de calculo
indicada na Clausula 7.7.6(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série sera equivalente ao valor obtido pela aplicacao do parametro estabelecido na
Clausula 7.7.6(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizagdo.

12.4. O valor unitario das Cotas Subordinadas JUnior sera o maior entre:

(@) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, apds a deducdo do valor agregado das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries em circulagdo, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo; e

(b) zero.

12.5. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido neste Capitulo 12 ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das diferentes Subclasses de Cotas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido
assim permitirem.

13. DISTRIBUICKO DE RESULTADOS, AMORTIZAQI\O E RESGATE DAS COTAS
13.1. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos, em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares

das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série fardo jus ao pagamento da amortizacao
ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo Apéndice, mediante (a) o pagamento
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da remuneracdo, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva série, conforme o caso, calculado nos termos do Capitulo 12 do presente
Anexo Descritivo, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva série, conforme o caso, calculado nos termos do Capitulo 12 deste Anexo,
na respectiva data de integralizacao ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por
ultimo, apos a deducdo do valor pago a titulo de amortizagdo; e (b) a amortizagdo do principal das Cotas Seniores
ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série, conforme o caso.

13.2. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo, as Cotas
Seniores poderao ser amortizadas extraordinariamente, mediante deliberacao dos Cotistas, conforme termos da
cldusula 9, da parte geral deste Regulamento. A Amortizagao Extraordinaria de que trata este item 13.2. alcangara,
de forma proporcional, as Cotas Seniores de todas as séries em circulagao.

13.2.1 A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores sera realizada na Data de Pagamento
imediatamente subsequente ao desenquadramento da Alocagao Minima, devendo ser comunicada aos
Cotistas com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia.

13.3. As Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagao.

13.3.1. As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, exclusivamente em caso de
liquidacdo da Classe, nos termos do Capitulo 16 deste Anexo, ou na hipdtese prevista no artigo 17, III, do
Anexo Normativo II.

13.4. O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas neste Capitulo 13 ndo constitui promessa de
pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagdo e no resgate das diferentes Subclasses
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do
Patrimonio Liquido assim permitirem.

13.5. A amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores, ou seja do principal, ocorrera
conforme cronograma previsto no Apéndice. As amortizagdes de Cotas Subordinadas apenas ocorrerdao apos a
integral liquidagao das Cotas Seniores.

13.5.1. A Gestora deverd notificar o Cotista S&nior com antecedéncia minima de 5 (cinco) Das Uteis caso
o Fundo ndo tenha Reserva de Amortizacdao e Disponibilidades suficientes para honrar a totalidade dos
pagamentos devidos a titulo de amortizagao de principal.

13.6. Caso haja uma amortizacao das Cotas Seniores em data nao coincidente com a data de amortizagao das
Cotas Seniores prevista no respectivo Apéndice como consequéncia de (a) decisdo unilateral das Endossantes,
descontinuidade do processo de originacdo e/ou transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo, ou se as
Endossantes ndo ofertarem Direitos Creditorios em montante suficiente para permitir a Alocacdo Minima de
Investimento, independente do motivo, ou (b) descumprimento da Endossante de obrigagdes contratuais previstas
no Contrato de Transferéncia ("Eventos de Prémio de Amortizacdo Extraordinaria”), a Endossante devera indenizar
o Fundo em montante equivalente a: (i) comissdo de pagamento antecipado, que sera o montante equivalente
ao valor presente da rentabilidade esperada das Cotas Seniores, atualizada de acordo com o respectivo Indice de
Referéncia das Cotas Seniores, calculado pro rata desde a data da referida liquidagdo antecipada até a data de
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resgate, com base no montante de Cotas Seniores a serem resgatadas ou amortizadas antecipadamente; e (ii)
custos e penalidades incorridas pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores inerentes a tal antecipacao (break
funding cost), a ser informada pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores no momento do pagamento de referida
indenizacao (“Valor do Prémio”).

13.6.1. A indenizacgdo mencionada no item 13.6 acima ndo sera devida caso as Endossantes sejam
impedidas de transferir Direitos Creditdrios por questdes legais e/ou regulatorias.

13.6.2. Nas hipdteses dispostas no item 13.6, o Valor do Prémio sera pago aos titulares das Cotas Seniores
por meio do Prémio de Amortizagdo Extraordinaria, conforme especificado no respectivo Apéndice.

14. RESERVAS

14.1. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos, o Administrador devera manter a Reserva de
Encargos, por conta e ordem da Classe, desde a 12 (primeira) Data de Integralizacao até a liquidacao da Classe,
equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente aos
6 (seis) meses subsequentes.

14.2. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no presente Anexo Descritivo, o Administrador
deverd manter a Reserva de Amortizagao, por conta e ordem da Classe, desde a data de inicio do Fundo até a
liguidacao da Classe, observando os seguintes termos:

(a) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada Data de Pagamento, a Classe devera sempre manter aplicado
em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) do valor
futuro do pagamento da respectiva amortizacdo ou resgate de Cotas Seniores; e

(b) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada Data de Pagamento, a Classe devera sempre manter aplicado
em Ativos Financeiros com liquidez didria o equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro do
pagamento da respectiva amortizacao ou resgate de Cotas Seniores.

14.3. Os procedimentos descritos neste Capitulo 14 ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
Administrador, de que havera recursos suficientes para a constituicao ou a recomposicao da Reserva de Encargos,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.4. Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Disponibilidades.
15. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS
15.1. A partir da 12 (primeira) Data de Integralizacdo e até a liquidacao da Classe, os recursos

decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe serao
alocados na ordem prevista nos itens (a) ou (b) abaixo, conforme o caso:

(a) em datas que sejam Datas de Pagamento e desde que nao esteja em curso a liquidacao da Classe:

0] despesas do Fundo incorridas e nao pagas;
(ii) pagamento de operagdes com derivativos;

(iii) recomposicao e/ou provisionamento de Reserva de Encargos;
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(iv) recomposicao e/ou provisionamento da Reserva de Amortizagao;
(v) pagamento de Indice de Referéncia das Cotas Seniores;

(vi)  amortizagao de principal das Cotas Seniores;

(vii)  pagamento de Indice de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino;
(viii) amortizagao de principal das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(ix) aquisicao de Ativos Financeiros.

nos demais dias de funcionamento e operacao do Fundo:

(M despesas do Fundo incorridas e nao pagas;

(i) pagamento de operagdes com derivativos;

(iii) recomposicao e/ou provisionamento de Reserva de Encargos; e
(iv)  aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros.

LIQUIDAGCAO, EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, EVENTOS DE
AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

A Classe podera ser liquidada por deliberagao da Assembleia.

Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados eventos de avaliacao da Classe a

constatacdo pelo Administrador ou pela Gestora, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

no caso de existéncia de classificacao de riscos das Cotas, rebaixamento da classificacao de risco das Cotas
Seniores em circulagdo (a.1) a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida, ou (a.2) apds uma Unica revisao de classificagao de risco ou apds 2 (duas)
revisoes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

desenquadramento da Carteira nos prazos previstos para tanto neste Regulamento, consoante os limites
aplicaveis a Classe, nos termos das disposigoes legais e regulatdrias em vigor;

verificacdo de Patrimonio Liquido Negativo;

inobservancia pelo Administrador, Gestora e/ou pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos
no Regulamento, nas leis e demais normativos nos termos da regulamentagao vigente, bem como suas
atribuicbes especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo ou da

Classe, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

desenquadramento do indice de Diluicdo por 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas em niveis
superiores a 5% (cinco inteiros por cento);
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() desenquadramento do indice de Repasse por 2 (duas) Data de Verificacdo consecutivas em niveis
superiores a 5% (cinco inteiros por cento);

(g) desenquadramento do indice de Recompra Facultativa observado por 2 (duas) Data de Verificagao
consecutivas em niveis superiores a 5% (cinco inteiros por cento);

(h) condenacdo por decisao judicial ou administrativa definitiva e irrecorrivel de natureza tributaria que possa
vir a resultar em qualquer Evento de Insolvéncia;

(0] nao observancia da Alocagao Minima de Investimento, por até 30 (trinta) dias;

() caso o Custodiante, durante o exercicio das atividades de verificacao dos Direitos Creditorios Adquiridos,
aponte em qualquer auditoria por ele realizada ou por terceiro contratado por ele, uma Inconsisténcia
Relevante;

(k) descumprimento pela Endossante de qualquer obrigacdo constante do Contrato de Transferéncia, ndo
sanado por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis;

0] no caso de ndo pagamento pela Classe da Reserva de Amortizacao;

(m) caso ocorra a cisao, fusao, incorporacao, reducao de capital, descontinuidade das operagoes ou qualquer
outra forma de alteracao ou reorganizacao societaria envolvendo a Endossante que resulte na alteragdo
de controle (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada) direto ou indireto da Endossante, salvo se os eventos ocorram dentro do
mesmo Grupo Econdmico o que fica desde ja permitido e, desde que ndo afetem, alterem ou impactem,
de qualquer forma, os Direitos Creditorios;

(n) havendo a condenacao da Endossante em sede de agao judicial, arbitral ou procedimento administrativo,
em valor (individual ou cumulativo) igual ou superior a 5% (cinco por cento) de seu respectivo patrimonio
liquido;

(o) caso qualquer das Endossantes e/ou o atual controlador e/ou suas subsidiarias inadimplirem suas
obrigacdes e/ou nao liquidarem no respectivo vencimento, débito de sua responsabilidade decorrente de
quaisquer contratos celebrados com terceiros, inclusive no exterior, em montante individual ou agregado
superior a 2% (dois por cento) de seu respectivo patrimonio liquido, apurado em seu ultimo exercicio
social, ou valor equivalente em moeda estrangeira;

(p) inobservancia pela Endossante ou qualquer de suas controladas, controladoras diretas, sociedades sob
controle comum e/ou coligadas, das normas que |lhe s3o aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e
atos lesivos contra a administracao publica, na forma das Leis Anticorrupcao, conforme constatado em
sentenca de primeira instancia ou decisdo administrativa;

(a) inobservancia da Legislagao Socioambiental, conforme (i) verificado por decisao administrativa ou judicial
contra a Endossante em razdo de tal inobservancia ou incentivo; ou (ii) haja inclusdo da Endossante em
qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgdao governamental brasileiro de sociedades que
descumpram regras de carater socioambiental ndo sanado ou revertido em 30 (trinta) dias corridos;

(r) violagdo da Legislagdo Socioambiental, conforme: (i) existéncia de sentenca judicial ou decisao

administrativa condenando a Endossante em razdo da inobservancia ou incentivo das praticas vedadas
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pela Legislacdo Socioambiental; ou (ii) haja inclusdo da Endossante em qualquer espécie de lista oficial
emitida por 6rgdo governamental brasileiro de sociedades que descumpram a Legislacao Socioambiental
sem que a Endossante consiga a retirada da referida lista no prazo de até 10 (dez) dias corridos;

(s) no caso de constatacao de falsidade ou inexatiddao de qualquer declaracao, informacao ou documento,
prestada, firmada ou entregue pela Endossante ao Fundo;

t) nao pagamento de qualquer parcela de amortizacao das Cotas conforme cronograma previsto no Apéndice
ou conforme deliberagdao da Assembleia e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos;

(u) verificacao de Patriménio Liquido Negativo;

(v) desenquadramento de indice de Subordinacao por um periodo superior ao previsto na Clausula 11.9
acima;

(w) caso a Classe deixe de atender a Reserva de Amortizagao e/ou a Reserva de Encargo e tal evento ndao
seja sanado em até 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

(x) caso seja constatado, de maneira fundamentada, erro, incorrecao e/ou falsidade em quaisquer das
declaragOes prestadas pela Endossante no ambito do Contrato de Transferéncia e que possa, de forma
justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os
direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas, ressalvados os eventuais prazos de cura previstos no
Contrato de Transferéncia;

(y) desenquadramento do Indice de Inadimpléncia Over 90 em niveis superiores a 5% (cinco por cento), ndo
sanado por prazo superior a 10 (dez) dias uteis;

(z) desenquadramento do fndice de Inadimpléncia Over 30 em niveis superiores a 15% (quinze por cento),
nao sanado por prazo superior a 10 (dez) dias uteis;

(aa) descumprimento de qualquer obrigacao constante do Contrato de Transferéncia, desde que nao sanado
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis.

16.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, apo6s notificagdo da Gestora, o
Administrador imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento do resgate
das Cotas; (b) deverad interromper a aquisicao de novos Direitos Creditdrios; e (c) convocara a
Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao.

16.2.2. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia prevista na
Clausula 16.2.1 acima, a Assembleia sera cancelada pelo Administrador.

16.2.3. Na hipdtese da Clausula 16.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento
de Avaliacao ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas na Clausula 16.2.1 (a) e (b) acima
deverao ser cessadas.

16.3. Sao considerados Eventos de Liquidagao:
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(a) caso os Prestadores de Servigos Essenciais nao venham a ser substituidos no prazo de 90 (noventa)
dias, nos termos deste Regulamento;

(b) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares; e

(c) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia, assim deliberem, inclusive nos casos em que decidam
que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao Antecipada.

16.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, apds notificagdo da Gestora, o
Administrador imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento do resgate
das Cotas; (b) devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) convocara a
Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de
liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral
da Resolucao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser
contatados.

16.3.2. Nao sendo instalada a Assembleia referida na Clausula 16.3.1 acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao da
Classe, de acordo com o disposto neste Capitulo 16.

16.3.3. Caso a Assembleia prevista na Clausula 16.3.1 acima aprove a interrupcdao dos
procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da adocao de medidas adicionais que venham a
ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas na Clausula 16.3.1 (a) e (b) acima deverdo ser
cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Sénior terdo a faculdade de solicitar
0 resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
Assembleia.

16.4. No ambito da liquidagao da Classe, respeitado o disposto na Resolucdo CVM 175, o Administrador
(a) fornecera as informacoes relevantes sobre a liquidagdo da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea
e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a
liquidez da Carteira da Classe asseguram um tratamento isondémico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

16.5. Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao da Classe aprovado na Assembleia de que trata
a Clausula 16.3.1 acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

16.5.1. A Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

16.5.2. Apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe
deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacao, respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos prevista no Capitulo 15 do presente Anexo Descritivo.

16.6. Caso, em até 30 (trinta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagdo da Classe, a
totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante a dacao
em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe.
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16.6.1. O Administrador devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de
dacao em pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
da Classe.

16.7. O Administrador devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido estd negativo, na ocorréncia de
um Evento de Insolvéncia, sendo que, neste caso, deverdo ser adotadas as medidas previstas na Clausula 11 da
parte geral do Regulamento.

17. COMUNICACOES AOS COTISTAS

17.1. A divulgacao de informagoes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para
todos os Cotistas.

17.2. As informacdes exigidas pela Resolucao CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio
eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagao” ou
“disponibilizacao” na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacgdes se
tornarem acessiveis aos Cotistas.

17.3. Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou
“concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serao armazenadas pelo Administrador; e (b) as
manifestacdes serao realizadas através do sistema de informagdo, que sao os sistemas informatizados que
automatizam processos podendo coletar, armazenar e/ou processar informagoes, tais como, porém nao limitados,
a sistema operacional, rede, base de dados, aplicacoes de mercado ou aplicacdes desenvolvidas pelo

Administrador (“Sistemas de Informacdes”).

17.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu eletrénico ao Administrador, o
Administrador ficara exonerado do dever de enviar as informacOes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecao no endereco informado
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SUPLEMENTO A — FATORES DE RISCO

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste anexo terdo o significado
previsto no Regulamento, do qual o presente anexo €, para todos os fins e efeitos de direito, € parte integrante,
complementar e indissociavel.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais investidores,
0s quais envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica do Fundo. Os
potenciais investidores devem ler cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas neste anexo,
incluindo, mas ndo se limitando os fatores de risco listados abaixo, bem como consultar assessor de investimentos
ou outros profissionais que julgarem necessarios antes de tomarem uma deciséo de investimento.

Exemplificamos abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na aquisicdo Cotas. N&o obstante,
outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sdo imateriais, tambem possam ter um efeito adverso
sobre o Fundo.

Riscos de Mercado

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal— O Fundo, seus ativos, e o Devedor estdo sujeitos aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagao cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condicao financeira e os resultados do Devedor,
o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, bem como
a originacao e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagao; (c)
alteragOes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados dos
Devedores, bem como a liquidagao dos Direitos Creditdrios.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes de
mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudancas legislativas, poderao
resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em fungao de alteracoes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas
nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto
macroeconémico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricdes de negociacao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de
orgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacao no volume de
negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricdes acima referidas
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podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuagéo de Precos dos Ativos —Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira do Fundo poderao
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragGes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razao de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos.
As variacOes de pregos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcao das alteragGes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos
dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econémico e/ou politico nacional e
internacional. Essa oscilagao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram
a Carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da Emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a
reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros — Ocorrendo mudancas nas condicdes de mercado, tanto no Brasil como no
exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas
de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade
durante o periodo de maturagdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, e
0 patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (defau/t), mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragao na
politica monetaria.

Riscos relacionados a Fundo fechado — o presente Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo
admitindo o resgate de suas Cotas, sendo quando da extincao do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez
das cotas quando de sua eventual negociacao no mercado secundario. O Investidor que adquirir as Cotas devera
estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo ainda quando as Cotas
venham a ser objeto de negociacao no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Risco de Crédito

Risco de Crédito dos Devedores —Se, em razao de condicdes econdmicas ou de mercado adversas, os Devedores
nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocao de medidas
judiciais para recuperagao dos Direitos Creditorios. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo
bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da Carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 33% (trinta e trés por cento) de
sua Carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao honrarem
com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios,
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dependera da solvéncia dos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e
baixos indices de crescimento econdémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndao cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos
Direitos Creditdrios, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos
Creditorios que venham a ser inadimplidos pelos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, a Gestora, o Custodiante nao
serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de concentragdo em uma unica Endossante — O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do
Patrimoénio Liquido em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros adquiridos através da Endossante, de modo que,
o risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a concentracdo de sua Carteira, sendo que, quanto maior
for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

Risco de Insucesso nas Acdes de Cobranca - O Fundo estd sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de
insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, uma vez que os dados cadastrais dos Devedores
podem estar desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando do repasse ao Fundo.

Risco de Liquidez

Liguidez relativa aos Direitos Creditorios — O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender
os Direitos Creditdrios detidos em Carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais
Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios
podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos das Cotas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Ligquidagcdo do Fundo — Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios
ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditdrios e ao pagamento pelos Devedores; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios
Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo. Em qualquer
das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.
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Liguidagdo antecipada do Fundo — Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera ser liquidado
antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacao
antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o
pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Risco de Liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios — Na ocorréncia de
uma das hipdteses de liquidacdo do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de
Direitos Creditdrios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdao fazer com que o Fundo
apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

Risco da subordinacao entre as Cotas Subordinadas e as Cotas Seniores para Efeitos de Amortizacao e Resgate —
Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas devem levar em consideragao que tais Cotas se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacao e resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditdrios e o
risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, o Administrador, o Custodiante, a Gestora, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagoes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas ocorrerao nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o
Custodiante, a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Descontinuidade

Risco de Redugdo da Originacdo dos Direitos Creditorios — A existéncia do Fundo estd condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas; e (b) a continuidade das operacdes dos Devedores. Caso
nao haja Direitos Creditdrios suficientes para aquisicdo o Fundo podera ser prejudicado.

Riscos Operacionais

Riscos Relacionados a Cobranga dos Direitos Creditorios— O Fundo tem por objetivo adquirir, entre outros, Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos, inclusive ja judicializados, sendo que nesse caso, a valorizagdo dos investimentos
do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, esta diretamente associada aos resultados dos esforcos de
cobranga dos Direitos Creditérios a serem realizados pelo Agente de Cobranca e eventuais escritdrios de advocacia
contratados em nome do Fundo. O Fundo, o Administrador, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga nao
assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperacdo dos Direitos Creditdrios ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores, bem como o Fundo, o Administrador, a Gestora, e o Custodiante nao
assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca e eventuais escritérios de advocacia
contratados, de suas obrigacdes de cobranga dos Direitos Creditdrios, de acordo com os termos e condicdes que
venham a ser acordados com o Fundo. Ainda, nao ha como assegurar que o Agente de Cobranca permanecera
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como contratado do Fundo pelo prazo requerido e/ou pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipdtese de término
antecipado dos contratos de prestacao de servigos celebrados entre o Fundo e o Agente de Cobranca e eventuais
escritdrios de advocacia contratados, o Fundo podera ndo conseguir selecionar e contratar, dentro de tempo habil,
novos prestadores de servigos de cobranca devidamente qualificados para realizarem esforgos de cobranca dos
Direitos Creditdrios. O Fundo somente procedera a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos Creditdrios sejam recuperados por meio dos esforgos de
cobrancga a serem realizados pelo Agente de Cobranca e eventuais escritorios de advocacia contratados. O Fundo
pode ser obrigado a pagar custas judiciais e honorarios advocaticios referentes as agdes judiciais eventualmente
movidas pelos eventuais escritdrios de advocacia contratados contra os Devedores para cobranga dos Direitos
Creditorios, o que pode afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos Comprobatorios - Tendo em vista a natureza especifica
dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo (que incluem Direitos Creditdrios vencidos e nao pagos
nas respectivas datas originais de vencimento), existe a possibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditdrios que
nao tenham suporte completo e/ou adequado de Documentos Comprobatorios, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios
por meio de esforcos de cobranca a serem realizados pelo Agente de Cobranga ou pelos eventuais escritorios de
advocacia contratados em nome do Fundo. Neste caso, o Fundo, a Gestora, o Administrador, o Custodiante, o
Agente de Cobranga e os eventuais escritorios de advocacia contratados nao poderdo ser responsabilizados por
eventuais perdas do Fundo

Formalizacdo das Operacoes — Os Devedores serdo responsaveis por documentar os Direitos Creditdrios,
formalizando os Documentos Comprobatoérios. Nao é possivel garantir que os Devedores atuardo em conformidade
com as exigéncias legais, o que pode resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos — Os recursos decorrentes da liquidagao
dos Direitos Creditdrios serdo recebidos diretamente na Conta do Fundo ou na Conta Vinculada. A rentabilidade
das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao do Custodiante de transferir os recursos para a
Conta do Fundo ou a Conta Vinculada, inclusive em razao de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificagdo, a aquisicao e a cobranca dos Direitos Creditdrios
dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e do Administrador. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas
técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados.

Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderao optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditorios. Tal
situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira do Fundo. Caso a Gestora ndo consiga originar novos
Direitos Creditérios em montante suficiente e o Administrador ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em
Ativos Financeiros com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as
Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas
em decorréncia desse fato.

Risco de Governanga — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes na hipdtese de emissdo de
Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para alteracdo dos termos e condigdes do Fundo. De forma
especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas
novas Cotas, o que pode modificar a relacao de poderes para alteracao dos termos e condicdes do Regulamento.
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Tais alteracOes poderao afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operacao do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos Creditorios — O Administrador realizara auditoria periddica
por amostragem nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios pelo Fundo para verificar o lastro dos
Direitos Creditorios e regularidade dos respectivos Documentos Comprobatdrios. Tendo em vista que a auditoria
periddica por amostragem acima referida sera realizada apds a aquisicao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo,
trimestralmente, a Carteira podera conter Direitos Creditdrios cujos Documentos Comprobatorios apresentem
irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditdrios. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serao avaliados de acordo com os critérios e
os procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao
a mercado dos Ativos Financeiros (/mark-to-market), poderao causar variagoes nos valores dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

Risco de Discricionaridade de Investimento pela Gestora

Discricionaridade de Investimentos — A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas,
incluindo a andlise de informacOes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel atico e discricionario atribuido a Gestora e ao Administrador na tomada de decisao de
investimentos pelo Fundo, existe o risco de ndo se encontrar um ativo para a destinacao de recursos da oferta
em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. No processo de
aquisicdo de ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos
ativos, bem como o risco de materializagao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo. Falhas na identificagcao de novos ativos, na manutengao
dos ativos em Carteira e/ou na identificagao de oportunidades para alienagao de ativos, bem como nos processos
de aquisicao e alienacao, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

Desenquadramento para fins tributarios - Caso a condicdo de Alocacao Minima de Investimentos deixe de
satisfazer qualquer uma dos critérios previstos na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tal como percentual
minimo de alocagao de 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditorios e auséncia de discricionariedade
da Gestora na aquisicao e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o
Fundo continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Perioddica.

Outros Riscos

Risco de Fungibilidade — Os recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditorios serdo recebidos
diretamente na Conta do Fundo ou na Conta Vinculada, de modo que os Devedores realizarao os pagamentos
relativos aos Direitos Creditdrios em conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante. Contudo, caso haja
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos pelos Devedores para a conta do Fundo, a
rentabilidade das cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ademais,
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caso haja qualquer problema de crédito do Custodiante, tais como intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia
ou outros procedimentos de protecao de credores, o fundo podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e
podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de
intervencao, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo
o Custodiante, os valores depositados na conta do fundo poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia de cumprimento
pelo Custodiante de suas obrigacdes acima destacadas.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia dos Direitos Creditdrios — O Fundo esta sujeito ao risco de os
Direitos Creditorios Adquiridos ndo serem aptos a serem cobrados judicialmente, incluindo as suas garantias,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacgao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou
outro. Nessas hipoteses, o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para
realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios. Nao obstante
a obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatorios, a terceirizacao desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditdrios.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Gestora — O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao
processo de originacao dos Direitos Creditorios adotada pela Gestora. Nao ha garantia de que os resultados do
Fundo ndo sofrerdo impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual interrupcao da prestacao de
servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidacdo antecipada.

Vicios Questionaveis — A documentacao dos Direitos Creditdrios podera apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contelido. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivagao do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobranga — o Fundo adotard para cada um dos Direitos Creditdrios diferentes
estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditdrios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o
procedimento de cobranga sera analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das
condigOes de pagamento dos Direitos Creditorios que serao adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que
tais procedimentos de cobranca garantirao o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

Deterioracdo dos Direitos Creditorios — Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais variados processos de
deterioracdo, por qualquer motivo, nao havendo no ambito do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicao dos
Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que o Fundo e
os Cotistas poderao sofrer perdas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditorios componentes da Carteira do Fundo poderao
ser contratados a taxas pré-fixadas. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das
Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
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investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para
a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a esperada. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos relacionados a ndo obrigatoriedade de garantias na operacdo — Nao ha obrigatoriedade de o Fundo adquirir
Direitos Creditdrios com garantias reais ou fidejussorias, de modo que, em caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios havera maiores riscos de dificuldade e demora na recuperagao do crédito do que se houvesse as
referidas garantias.

Titularidade dos Direitos Creditorios — O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por objeto a aquisicao de
Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porcoes ideais de seu PatrimoOnio Liquido. Deste modo, a
titularidade das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
diretamente sobre os Direitos Creditdrios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo. Em
caso de liquidagao do Fundo, podera haver entrega de ativos do Fundo mediante dacao em pagamento de Direitos
Creditorios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditorios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditorios
que lhe serdo atribuidos por ocasido da liquidagdo do Fundo mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria — O Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, advindos
de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicao
e/ou dos Titulos endossados ao Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de Titulos endossados
ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Titulos ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de os Direitos Creditorios serem alcangados por obrigacdes dos Devedores — Ha o risco de os Direitos
Creditdrios serem alcangados por obrigagdes dos Devedores em caso de fraude a credores ou em fraude a
€xecucao.

Risco de Derivativos — risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecdo das posicoes a vista, existe o risco da posicao nao representar um “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas a Classe. Neste sentido, a Classe podera auferir patrimonio liquido negativo,
havendo a necessidade de aportes adicionais de recursos.

Risco relacionado ao ndo registro dos Contratos de Transferéncia em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
— As vias originais do Contrato de Transferéncia ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de registro
de titulos e documentos da sede da Endossante. O registro de operacdes de transferéncia de crédito tem por
objetivo tornar publica a realizacdo da transferéncia, de modo que, caso a Endossante celebre nova operacao de
cessao dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operagdo previamente registrada prevalega. A auséncia de
registro podera representar risco a Classe em relacao a Direitos Creditdrios Adquiridos reclamados por terceiros
que tenham sido ofertados ou transferidos pela Endossante a mais de um cessionario. O Administrador e a Gestora
ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos
Creditorios Adquiridos pela falta de registro do Contrato de Transferéncia em cartério de registro de titulos e
documentos da sede da Endossante.
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Risco de Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas— Os custos incorridos com os procedimentos necessarios
a cobranca dos ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido,
sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo somente
podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez
ultrapassado o limite de seu patrimonio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adocao e/ou manutencao. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou
extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar recursos adicionais no Fundo para assegurar
a adogdo e manutencao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do aporte acima
referido e da assuncgado pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba
de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora, o Escriturador, o Custodiante
e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocao ou manutencao
dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou
pelos Cotistas em decorréncia da ndao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, caso os Cotistas deixem de aportar
0S recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera nao dispor de
recursos suficientes para efetuar a amortizacao ou o resgate de suas Cotas, conforme o caso, havendo, portanto,
a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Risco de responsabilidade limitada - Na hipotese de ser constatado patrimonio liquido negativo da Classe, caso
nao seja possivel regularizar a situagdo com as medidas previstas na regulamentagdo em vigor, podera ser
solicitada a declaracao judicial de insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o
regime de insolvéncia das classes sao inovacoes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo
ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

O Agente de Cobranga adotara, em nome da Classe, todas as medidas de cobranga necessarias de acordo com o
estabelecido no Contrato de Cobranca e no Regulamento.

Para cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, serdo adotados, de forma resumida, os seguintes
procedimentos, incluindo, mas sem limitacao:

(a) cobranca amigavel com o cliente;

(b) o Agente de Cobranca podera encaminhar carta ou telegrama ao Devedor e efetuar a negativacao do
mesmo e dos respectivos avalistas junto aos 6rgaos de protecao ao crédito inscrevendo o saldo devedor
total (vencido e a vencer);

(©) o Agente de Cobranga podera enviar uma notificacao extrajudicial (carta de cobranga); e

(d) Agente de Cobranca podera proceder com a cobranga judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros

para realizar o ajuizamento e executar judicialmente o Devedor.
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SUPLEMENTO C — CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

Tendo em vista: (i) a significativa quantidade de Direitos Creditdrios Adquiridos, adquiridos pelo Fundo; e (i) a
expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos, € facultado ao Custodiante, por si ou
terceiros contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, nos termos da
Resolugao CVM 175, e observado o disposto a seguir:

(a) A Gestora deve analisar trimestralmente a cessao, ou seja, a documentacdo que evidéncia o lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos, por amostragem aleatoria simples para a determinagao de um intervalo de
confianca para a proporcao de eventuais falhas;

(b) Para a execucao da analise da documentacdo que evidéncia o lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos, a
Gestora podera contratar empresa de auditoria para prestar os servicos de analise trimestral por
amostragem dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo que, neste caso, o Custodiante possuira regras e
procedimentos adequados previamente acordados, que lhe permitira verificar o cumprimento, pela
auditoria, da obrigacao de validar os referidos Direitos Creditorios Adquiridos e os respectivos Documentos
Comprobatorios, em relagdo as condicdes de andlise estabelecidas neste Regulamento;

(c) A verificacdo trimestral a ser realizada pela Gestora englobara a verificacgdo dos Documentos
Comprobatorios, nos termos do Regulamento;

(d) O procedimento aqui indicado sera realizado por amostragem, conforme inciso (a) acima eletronicamente
pela empresa que estiver realizando a verificacao;

(e) A Gestora, diretamente ou por meio da empresa contratada para tal, nos termos do item (b) acima, devera
verificar trimestralmente a totalidade, nos termos da Resolugao CVM 175, os Documentos Comprobatdrios,
ou seja, os documentos que evidenciam o lastro de cada Direito Creditério Inadimplido e/ou de cada
Direito Creditério Adquirido que tenha sido, a qualquer titulo, substituido ou cedido pelo Fundo ao
respectivo Devedor e/ou a qualquer de suas afiliadas no curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de
sua faculdade de realizar auditorias na sede do respectivo Devedor, caso assim a Gestora entenda
necessario;

No caso de Direitos Creditorios representados por duplicatas, a Gestora devera observar:

(a) A validagdo prévia dos arquivos XML certificados digitalmente das notas fiscais de remessa dos produtos,
sem prejuizo das obrigagdes do Custodiante previstas no Regulamento em relagdao a verificagdo dos
Documentos Comprobatdrios;

(b) A elaboragdo de arquivos eletronicos, em formatos definidos de comum acordo entre as Partes, contendo
as informacdes analiticas e detalhadas de cada direito Creditério ofertado ao Fundo por um determinado
Devedor; e

A verificacdo do cumprimento de todos os requisitos legais especificos de cada um dos Contratos de Transferéncia

e Termos de Cessao, especialmente com relagdo aos poderes de representacao, foram devidamente atendidos
para assegurar a existéncia, validade e eficacia dos Contratos de Transferéncia e dos Termos de Cessao.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento € parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do EXA AGCN USD Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA [=]2 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO EXA AGCN
USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este instrumento constitui o “Apéndice da [=]28 Série da Subclasse de Cotas Seniores da Classe Unica do EXA
AGCN USD Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” ("Apéndice”) referente a
[=]2 ([por extenso]) série da subclasse de cotas seniores da CLASSE UNICA DO EXA AGCN USD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n® 1.793, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“"CVM") para operar como administrador de
carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n® 17.552 de 05 de dezembro de
2019 (“Administrador”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM
("Regulamento” e “Cotas Seniores”, respectivamente), as quais terdo as seguintes caracteristicas:

1. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [=] ([por extenso]) Cotas
Seniores, no valor de R$ [=] ([por extenso]) cada (“Valor Nominal Unitario”), na 12 Data de Integralizacao de
Cotas (conforme definida no Regulamento).

2. Caracteristicas:
i Valor total de emissdo: Até R$ [=] ([por extenso]);
ii. Data de emissao: [=];

iii. Inicio da amortizacdo do Valor Nominal Unitario (principal): [=];

iv. Cronograma de amortizagao do Valor Nominal Unitario (principal): [=];
V. Cronograma de amortizagao dos rendimentos: [=];
Vi. Vencimento final: [dia] de [més] de 20[=];
vii. fndice de Referéncia: [=];
viii. Prémio de Amortizacdo Extraordinaria: ocorrendo Eventos de Prémio de Amortizacdo Extraordinaria, as

Endossantes deverdao indenizar o Fundo em montante equivalente a: (i) comissdo de pagamento
antecipado, que serd o montante equivalente ao valor presente da rentabilidade esperada das Cotas
Seniores, atualizada de acordo com o respectivo Indice de Referéncia (conforme definido no Regulamento)
das Cotas Seniores, calculado pro rata desde a data da referida liquidacdo antecipada até a data de
resgate, com base no montante de Cotas Seniores a serem resgatadas ou amortizadas antecipadamente;
e (i) custos e penalidades incorridas pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores inerentes a tal antecipagao
(break funding cost), a ser informada pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores nho momento do
pagamento de referida indenizagao.
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3. Regime de Colocacgdo: [oferta pUblica com rito de registro automatico, nos termos do art. 26, VI, da
Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob regime de [melhores esforcos] das
referidas Cotas] / [colocacao privada].

4, Forma de integralizacdo: a vista e em moeda corrente nacional.

5. Publico-alvo: [Investidores Profissionais].

6. Custo de Distribuicdo: [=].

7. [Coordenador Lider da Oferta: [=]]

8. Possibilidade de colocacdo parcial: [ndo ha] / [sera permitida a colocagao parcial das Cotas Seniores da
[=]2@ série, desde que observada a colocacao da quantidade minima de [=] (por extenso]) Cotas Seniores da

[=]2 série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [=]2 série ndo colocado].

9. Lote adicional: [nao ha] / [a quantidade inicial de Cotas Seniores da [=]2 Série podera ser aumentada em
até [=]% ([por extenso]), ou seja, em até [=] ([por extenso]) Cotas Seniores da [=]2 série].

10. Aplicagdo minima: [ndao ha] / [R$ [=] ([por extenso] reais)].

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigcoes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Apéndice. As Cotas Seniores terao
as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas a
Subclasse de Cotas Seniores pelo Regulamento e Anexo Descritivo.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o
mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo - SP, [=] de [=] de 20[=].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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SUPLEMENTO F — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este suplemento € parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do EXA AGCN USD Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA [=]2 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE
UNICA DO EXA AGCN USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este instrumento constitui o “Apéndice da [=] Série da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe
Unica do EXA AGCN USD Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada” (“Apéndice”)
referente a [=]2 ([por extenso]) série da subclasse de cotas subordinadas mezanino da CLASSE UNICA DO EXA
AGCN USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
("Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 1.793, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") para operar como
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de
dezembro de 2019 (“Administrador”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado
perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas Subordinadas Mezanino”, respectivamente), as quais terdo as seguintes
caracteristicas:

1. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [=] ([por extenso]) Cotas
Subordinadas Mezanino, no valor de R$ [=] ([por extenso]) cada (“Valor Nominal Unitario”), na 12 Data de
Integralizacao de Cotas (conforme definida no Regulamento).

2. Caracteristicas:
i Valor total de emissdo: Até R$ [=] ([por extenso]);
ii. Data de emissao: [=];

iii. Inicio da amortizagdo: [=];

iv. Cronograma de amortizagdo do Valor Nominal Unitario atualizado: [=];

V. Vencimento final: [dia] de [més] de 20[=];

vi. indice de Referéncia: [=];

3. Regime de Colocacao: [oferta publica com rito de registro automatico, nos termos do art. 26, VI, da

Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob regime de [melhores esforcos] das
referidas Cotas] / [colocacao privada].

4, Forma de integralizagdo: a vista e em moeda corrente nacional.
5. Publico-alvo: [Investidores Profissionais / Investidores Qualificados.]

6. Custo de Distribuicao: [=].
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7. [Coordenador Lider da Oferta: [=]]

8. Possibilidade de colocacdo parcial: [nao hd] / [sera permitida a colocacao parcial das Cotas Subordinadas
Mezanino, desde que observada a colocagao da quantidade minima de [=] (por extenso]) Cotas Subordinadas
Mezanino, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino nao colocado].

9. Lote adicional: [ndo hd] / [a quantidade inicial de Cotas Subordinadas Mezanino podera ser aumentada
em até [=]% ([por extenso]), ou seja, em até [=] ([por extenso]) Cotas Subordinadas Mezanino.

10. Aplicacao minima: [ndo ha] / [R$ [=] ([por extenso] reais)].

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Apéndice. As Cotas Subordinadas
Mezanino terao as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes
atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelo Regulamento e Anexo Descritivo.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o
mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo - SP, [=] de [=] de 20[=].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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SUPLEMENTO G — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este suplemento € parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do EXA AGCN USD Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA [=]2 EMISSAO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE
UNICA DO EXA AGCN USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este instrumento constitui o “Apéndice da [=] Emissdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica
do EXA AGCN USD Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” (“Apéndice”)
referente a [=]2@ ([por extenso]) emissao da subclasse de cotas subordinadas junior da CLASSE UNICA DO EXA
AGCN USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
("Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 1.793, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") para operar como
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de
dezembro de 2019 (“Administrador”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado
perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas Subordinadas Junior”, respectivamente), as quais terao as seguintes
caracteristicas:

1. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [=] ([por extenso]) Cotas
Subordinadas Jdnior, no valor de R$ [=] ([por extenso]) cada (“Valor Nominal Unitario”), na 12 Data de
Integralizacao de Cotas (conforme definida no Regulamento).

2. Caracteristicas:
i Valor total de emissdo: Até R$ [=] ([por extenso]);
ii. Data de emissao: [=];

iii. Inicio da amortizagdo: [=];

iv. Cronograma de amortizacdo do Valor Nominal Unitario atualizado: [=];

V. Vencimento final: [dia] de [més] de 20[=];

vi. Indice de Referéncia: N/A.

3. Regime de Colocacao: [oferta publica com rito de registro automatico, nos termos do art. 26, VI, da

Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob regime de [melhores esforcos] das
referidas Cotas]/[colocagao privadal.

4, Forma de integralizagdo: a vista e em moeda corrente nacional.
5. Publico-alvo: [Investidores Profissionais / Investidores Qualificados].

6. Custo de Distribuicao: [=].

64



BancoDaycoval

7. [Coordenador Lider da Oferta: [=]]

8. Possibilidade de colocacdo parcial: [ndo hd] / [sera permitida a colocacdo parcial das Cotas Subordinadas
Junior, desde que observada a colocacao da quantidade minima de [=] (por extenso]) Cotas Subordinadas Junior,
com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Junior ndo colocado].

9. Lote adicional: [ndo ha] / [a quantidade inicial de Cotas Subordinadas Junior podera ser aumentada em
até [=]% ([por extenso]), ou seja, em até [=] ([por extenso]) Cotas Subordinadas Junior].

10. Aplicacao minima: [ndo ha] / [R$ [=] ([por extenso] reais)].

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Apéndice. As Cotas Subordinadas
Junior terao as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes
atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Jinior pelo Regulamento e Anexo Descritivo.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o
mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo - SP, [=] de [=] de 20[=].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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SUPLEMENTO H — REGRA DE CLASSIFICAGAO PARA PROVISIONAMENTO DE DEVEDORES

DUVIDOSOS

Faixa de Atraso do Devedor

Provisionamento sobre os valores devidos
pelo respectivo devedor

De 06 (seis) a 15 (quinze) dias

0,5% (cinquenta centésimos por cento)

De 16 (dezesseis) a 30 (trinta)
dias

1,0% (um inteiro por cento)

De 31 (trinta e um) a 60
(sessenta) dias

3% (trés inteiros por cento)

De 61 (sessenta e um) a 90
(noventa) dias

10% (dez inteiros por cento)

De 91 (noventa e um) a 120
(cento e vinte) dias

25% (vinte e cinco por cento)

De 121 (cento e vinte e um)
dias a 150 (cento e cinquenta)
dias

50% (cinquenta inteiro por cento)

De 151 (cento e cinquenta e
um) dias a 180 (cento e oitenta)
dias

75% (setenta e cinco por cento)

Acima de 180 (cento e oitenta)
dias

100% (cem por cento)
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SUPLEMENTO I — POLITICA DE HEDGE

A Classe realizara operacdes no mercado de derivativos com o objetivo de proteger seu patrimonio de variacdes
cambiais, uma vez que a remuneragao dos Cotistas e os Direitos Creditérios estao atrelados ao ddlar americano
e o caixa do fundo estara em reais.

Deste modo, o Gestor realizard operacoes de compra de dolar futuro e swaps tendo a moeda da ponta ativa o
ddlar americano e a moeda ponta passiva reais. As operagdes com derivativos descritas nesta politica serdo
realizadas no mercado de balcdo, devendo ter como contraparte uma Instituicao Financeira Autorizada.

E expressamente vedada a realizacao de operagdes com instrumentos derivativos a descoberto, alavancadas ou
que de qualquer forma ndo se destinem a protecao patrimonial das posigdes detidas a vista ( Hedge).

Operacoes de Derivativos

As operagoes de derivativos sao aquelas realizadas no mercado de balcdo, mediante contratagdo com uma
Instituicdo Autorizada, nos termos dos contratos celebrados entre o Fundo, em beneficio da Classe, tendo por
objeto operacoes em mercados de derivativos com a finalidade de proteger posicoes detidas a vista pela Classe,
até o limite destas, por meio dos instrumentos descritos no presente Anexo, ou outro instrumento cujo teor reflita
as condicdes negociais. O risco na liquidacdo (de liquidagao e/ou de crédito) do derivativo esta relacionado a
incapacidade de a Instituicao Financeira Autorizada cumprir com suas obrigagdes, nos termos do Contrato.

Procedimento Operacional Padrao
A Gestora devera respeitar as seguintes condicoes na contratagdo do Hedge da exposigdo do caixa:

1. com base no caixa do fundo, que estara em aplicagdes financeiras com liquidez diaria, conforme a politica
de investimento do fundo, calcular a quantidade de contratos futuros em délar que deverdo ser
comprados.

2. os prazos dos vencimentos dos derivativos para o hedge do caixa nao deverao ser superiores ao 1° dia
util de cada més subsequente, que sdo as datas mais curtas de vencimentos dos contratos futuros de
ddlar.

3. os procedimentos descritos acima deverdo ser repetidos até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data
de Aquisigao de Direitos Creditdrios Elegiveis pela Classe ou Data de Pagamento;

4. todos os recursos devidos a Classe ou devidos pela Classe serao movimentados pela Administradora por
meio de uma das contas da Classe; e

5. na Data de Aquisicao de Direitos Creditorios ou Data de Pagamento, sera feito a liquidagdo dos derivativos
na conta do fundo com os respectivos ajustes, e concomitante liquidagao e pagamento dos recursos.

Derivativo dos titulos vencidos e em cobranga:

1. com base no valor do ativo vencido, ja convertido em reais, realizar operagoes com derivativos cambiais,
para o prazo de até 90 dias.

2. o prazo do vencimento do derivativo devera ser de até 90 dias

3. nadata do vencimento a operacgdo devera ser liquidada com os devidos ajustes. Nao devera ser feita uma
nova operagao, uma vez que o titulo vencido acima de 90 dias possui mais de 50% de provisionamento
sobre 0s valores devidos pelo respectivo devedor.

4. todos os recursos devidos a Classe ou devidos pela Classe serao movimentados pela Administradora por
meio de uma das contas da Classe; e
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5. na Data de Vencimento do Derivativos, sera feito a liquidacdo dos derivativos na conta do fundo com os
respectivos ajustes.

Metodologia de Calculo de Exposicao

A metodologia de calculo é apresentada a seguir:
1. Até 99% do caixa em reais do fundo
2. Converter o valor acima pelo cambio de fechamento do dia anterior

Tratamento dos Derivativos na hipotese de Liquidacao Antecipada da Classe

Nos termos da Clausula 16.3 do Anexo Descritivo, na hipdtese de liquidacao antecipada da Classe, a Classe devera
realizar o pagamento de todas as despesas e contraprestacoes devidas no ambito dos respectivos Derivativos
contratados pelo Fundo.

Caso os Cotistas nao cheguem a um acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, a Classe devera aguardar a liquidacao das operacdes de Derivativos em aberto nas datas
de vencimento originalmente contratadas, arcando com todas as despesas e eventuais contraprestacdes
necessarias para a manutencao de tais operagoes.

Por sua vez, caso os Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas deliberem pela entrega dos Direitos Creditorios
Cedidos e Ativos Financeiros aos Cotistas em dacao em pagamento, a Administradora devera realizar a liquidacao
antecipada das operacdes de Derivativos em aberto junto as Instituicdes Financeiras Autorizadas, de modo que
nao sejam entregues Derivativos em dagao em pagamento aos Cotistas.

Em caso de liquidacao da Classe, os Contratos de Derivativos com as Instituicdes Financeiras Autorizadas serao
resilidos apds quitacdo dos respectivos Derivativos em aberto.
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