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“Acordo Operacional”
(Operational Agreement)

"Acordos Vinculantes
Adicionais”
(Additional Biding
Agreements)

“Administrador”
(Administrator)

“Afiliadas”
(Affiliates)

DEFINICOES

Significa o "Acordo Operacional entre Prestadores de
Servigos Essenciais de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios", celebrado entre o Gestor e o Administrador.

Significam em conjunto as Guaranty Agreements.

Significa a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n° 6.819, de 17 de maio de 2002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 27.652.684/0001-62, com sede na Praia
de Botafogo, n°® 228, sala 913 — Parte, bairro Botafogo, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040,
incluindo qualquer um de seus sucessores, conforme
podem ser indicados de acordo com este Regulamento.

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra
Pessoa que, direta ou indiretamente, controle (incluindo
qualquer membro do grupo de alta administracdo de tal
Pessoa), seja controlada por, ou esteja sob controle comum
com, essa Pessoa.

Para fins desta definicao, o termo “controle” (incluindo, com
significados  correlatos, os termos “controladora”,
“controlada por” e “sob controle comum com”) quando
aplicado a qualquer Pessoa, significa a posse, direta ou
indireta, do poder (a) de deter 50% (cinquenta por cento) ou
mais do Capital Social com poder de voto ordinario para a
eleicdo dos membros do conselho de administracéo dessa
Pessoa ou (b) de dirigir ou causar a dire¢do da gestao e das
politicas dessa Pessoa, seja através da capacidade de
exercer poder de voto, por contrato ou de outra forma.
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“Agente de Cobrancga”
(Collection Agent)

“Agente de Cobranca
Alternativo”
(Back-up Servicer)

“Alocagao Minima de
Investimento”
(Minimum Investment
Allocation)

“Amortizagao”
(Amortization)

“Amortizacdo Antecipada”
(Accelerated Amortization)

“Amortizagao
Extraordinéaria de Cotas
Subordinadas Junior”
(Extraordinary Amortization of
Subordinated Quotas)

“ANBIMA”

Significa Solva, na qualidade de agente de cobranca
contratado para a prestacdo dos servicos de cobranca
relacionados aos Direitos Creditorios para Cobranca
Extraordinaria, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cobranca.

Significa o Administrador.

Significa a alocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios.

Significa a amortizacdo das Cotas em Circulacdo nos
termos do Capitulo Doze, do Capitulo Quatorze e do
Capitulo Dezenove deste Regulamento, resultando, em
relacdo as Cotas detidas por cada Cotista, um pagamento
parcial ao respectivo Cotista correspondente aos seus
valores.

Para fins de clareza, o nimero de Cotas detidas por cada
Cotista ndo sera afetado por qualquer pagamento
relacionado & Amortizacao.

Significa o regime de amortizacao antecipada a ser adotado
pelo Administrador na ocorréncia de um ou mais Eventos
Qualificados, conforme aplicavel, conforme o Capitulo
Quatorze e o Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Significa a amortizagdo extraordinaria de Cotas
Subordinadas Junior, de acordo com a Clausula 0 deste
Regulamento.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais e qualquer sucessor a
ela.



“Apéndice” ou
“Suplemento”
(Complements)

“Assembleia Geral de
Cotistas”
(Quotaholders’ Meeting)

“Ativos Financeiros”
(Financial Assets)

“Auditor Independente”
(Independent Auditor)

“B3”

“Banco Central” ou
“BACEN”
(Central Bank or BACEN)

“Benchmark Sénior”
(Senior Benchmark)
“Caixa”

(Cash)

“Capital Social”
(Capital Stock)
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Significa, em conjunto, 0s instrumentos que preveem 0S
termos especificos de cada subclasse e série de Cotas e
suas respectivas Emissoes, a serem executados de acordo
com os Anexos | e Il deste Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Significa os ativos financeiros que podem ser adquiridos
pelo Fundo de tempos em tempos com a parcela do seu
Patriménio Liquido que n&o constituem valores alocados em
Direitos Creditorios, nos termos da Clausula 0 deste
Regulamento.
Significa o auditor terceirizado contratado pelo
Administrador para revisar as demonstragdes financeiras
anuais e contas do Fundo, devidamente registrado junto a

CVM.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa os pardmetros de rentabilidade estabelecidos no
Apéndice aplicavel para remunerar as Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

Significa dinheiro, moeda ou saldo de crédito em qualquer
conta de depésito.

Significa (i) todas e quaisquer agdes, participagdes e outros
equivalentes (quaisquer que sejam suas definicbes) no
capital social de uma companhia; (ii) todos e quaisquer
equivalentes a titularidades, ganhos e beneficios de uma
Pessoa que seja outra espécie de sociedade, incluindo
partes beneficiarias ou estruturas similares; e (iii) todos e
guaisquer garantias, direitos ou opg¢bGes de compra, ou
outras estruturas e direitos para aquisicdo, subscricéo,
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“Capital Social
Desqualificado”
(Disqualified Capital Stock)

“Carteira”
(Portfolio)

“CCB” ou “CCBs”

“Chamada de Capital”
(Capitalization Call)

conversdo ou, ainda, recebimento ou participacdo nos
direitos econdmicos ou outros direitos, que sejam relativos
aos termos dispostos acima.

Significa Capital Social, que, por seus termos (ou pelos
termos de qualquer outro instrumento, acordo ou Capital
Social em que sejam conversiveis ou pelas quais sejam
permutaveis), ou na ocorréncia de qualquer evento ou
condigdo (a) vencem ou s&o obrigatoriamente resgatéveis
(exceto exclusivamente por Capital Social que néo sejam de
outra forma Capital Social Desqualificado), de acordo com
uma obrigacéo de fundo de amortizacéo ou de outra forma,
(b) séo resgataveis a opcdo do titular ou proprietario
beneficiario (exceto exclusivamente por Capital Social que
nao sejam de outra forma Capital Social Desqualificado), no
todo ou em parte, (c) preveem o pagamento programado de
dividendos, distribuicbes ou outros pagamentos em
dinheiro, ou (d) sdo ou se tornam conversiveis ou
permutaveis por Endividamento ou qualquer outra
obrigacdo, instrumento, acordo, ou Capital Social que
atenderiam a qualquer uma das condi¢cdes nas clausulas
(a), (b) ou (c) desta definicdo, em cada caso, antes da data
que é 180 (cento e oitenta dias) apés a Data de Resgate.

Significa a carteira de investimentos do Fundo, composta
por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de titularidade
do Fundo.

Significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas
eletronicamente pelos Devedores em favor das Instituicées
Financeiras Parceiras, nos termos da Lei n® 10.931, de 02
de agosto de 2004.

Significa cada chamada de capital (i) ao Cotista Sénior para
aportar recursos no Fundo, mediante a integralizagdo
parcial ou total das Cotas Seniores subscritas, ou de novas
Cotas Seniores com as mesmas caracteristicas das Cotas
Seniores emitidas, se emitidas de acordo com a Clausula
10.13.2, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento; ou (ii) aos Cotistas Subordinados Juanior para
aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacdo

-7-



“CMN”

“CNPJ/MF”
(TAX ID (CNPJ/MF))

“Caodigo Civil Brasileiro”
(Brazilian Civil Code)

“Companhia”
(Company)

“Compromisso de
Investimento”
(Commitment Agreement)

“Condi¢coes de Aquisicao”
(Assignment Conditions)

“Conta de Arrecadagao”
(Collection Account)

“Conta de Conciliagao”
(Conciliation Account)
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parcial ou total das Cotas Subordinadas subscritas pelos
Cotistas Subordinados Junior, nos termos dos respectivos
Apéndices.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

Significa a Lei n® 10.406, datada de 10 de janeiro de 2002.

Significa a 99Pay Instituicdo de Pagamento S.A., instituicdo
de pagamento devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo Paulo, na
Avenida dos Autonomistas, 2561, Andar 1 Sala 102, Centro
CEP 06.090-020, CNPJ/MF sob n°
24.313.102/0001-25.

inscrita  no

Significa cada compromisso de investimento que podera ser
assinado por cada investidor, e regera o0s termos e
condicbes para a subscricdo de novas Cotas e/ou
integralizacdo das Cotas subscritas pelo entdo Cotista.

Significam as condi¢cdes que serdo verificadas a cada Data
de Aquisicdo e Pagamento pela Companhia previamente a
cada aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditorios, nos
termos da Clausula 0 deste Regulamento.

Significa a conta corrente de titularidade do Fundo para fins
de recebimento dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Significa a conta corrente de titularidade do Fundo para fins
de recebimento dos recursos coletados na Conta
Arrecadacdo e/ou na Conta Vinculada, para posterior
pelo

conciliacdo dos recebimentos

Custodiante.

pagamentos e



“Conta de Pagamento”
(Payment Account)

“Contas do Fundo”
(Fund’s Accounts)

“Conta Vinculada”
(Escrow Account)

“Contrato de Cobranc¢a”
(Collection Agreement)

“Contrato de Endosso”
(Transfer Agreement)

“Contratos de
Correspondente Bancario”
(Banking Correspondent
Agreements)

“Contratos Intercompany”
(Intercompany Agreements)

“Controladora”
(Sponsor)

“Cota” ou “Cotas”
(Quota or Quotas)
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Significa a conta corrente de titularidade do Fundo para fins
de recebimento de valores do Cotistas e pagamento de
custos e despesas, entre outras fungoes.

Significam, em conjunto, a Conta de Arrecadacéo, a Conta
Vinculada, a Conta de Conciliacéo e a Conta de Pagamento.

Significa a conta corrente de titularidade da 99Pay
Sociedade de Crédito Direto S.A., para fins de recebimento
dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Significa o “Contrato de Cobranga de Direitos Creditérios e
Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Fundo e o Agente
de Cobranga, com anuéncia do Administrator, do
Custodiante, do Agente de Cobranca Alternativo e da
Companhia, conforme aditado de tempos em tempos.

Significa cada contrato de promessa de endosso de CCBs
e outras avencas a ser celebrado entre o Fundo e o
Endossante e, na qualidade de intervenientes anuentes, 0
Custodiante, e a Companhia.

Significam os Contratos de Correspondente Bancério
celebrados entre a Companhia e cada uma das Instituicdes
Financeiras Parceiras.

Significa cada contrato, acordo ou documento de
empréstimo similar em que a Companhia, o Cotista
Subordinado Junior, e o Garantidor BR sejam os tomadores,

obrigados e/ou devedores do referido contrato.

Significa a Didi Global Inc., uma companhia devidamente
constituida e existente de acordo com as leis das llhas
Cayman.

Significam, em referéncia as Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo, cujos termos e
condi¢cbes de integralizacdo, direitos de Amortizagdo e
demais caracteristicas estdo descritas neste Regulamento.



“Cota Inadimplida” ou
“Cotas Inadimplidas”
(Unpaid Quota or Unpaid
Quotas)

“Cotas em Circulagao”
(Outstanding Quotas)

“Cotas Seniores”
(Senior Quota)

“Cotas Seniores em
Circulagao”
(Outstanding Senior Quota)

“Cotas Subordinadas
Junior”
(Subordinated Junior Quotas)

“Cotas Subordinadas
Junior em Circulagao”
(Outstanding Subordinated
Junior Quotas)

“Cotista” ou “Cotistas”
(Quotaholder or

Quotaholders)

“Cotista Inadimplente”
(Defaulting Quotaholder)

“Cotista Sénior”
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Significam quaisquer Cotas que tenham sido subscritas e
gue ndo tenham sido devidamente integralizadas a vista, no
ato da subscricdo, ou mediante Chamada de Capital,
realizada pelo Gestor, ou nas datas e na forma especificada
no respectivo boletim de subscricdo ou Compromisso de
Investimento, conforme o caso.

Significa a soma das Cotas Seniores em Circulacdo e das
Cotas Subordinadas Juanior em Circulagéo.

Significa as Cotas de subclasse sénior emitidas pelo Fundo,
a qual nao esta subordinada as demais Cotas para fins de
Amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
Carteira, nos termos deste Regulamento.

Significa as Cotas Seniores que foram subscritas,
integralizadas e ainda ndo resgatadas ou canceladas pelo
Fundo.

Significam as Cotas de subclasse subordinada emitidas pelo
Fundo, as quais estao subordinadas as Cotas Seniores para
fins de Amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da Carteira, nos termos deste Regulamento.

Significam as Cotas Subordinadas Junior que foram
subscritas, integralizadas e ainda ndo resgatadas ou
canceladas pelo Fundo.

Significam, em conjunto, o Cotista Sénior e os Cotistas
Subordinados Junior.

Significa qualquer Cotista que descumprir a sua obrigagéo
de tempestivamente integralizar (no todo ou em parte) as
Cotas subscritas, a vista, no ato da subscri¢cdo, ou mediante
Chamada de Capital, realizada pelo Gestor ou nas datas e
na forma especificada no respectivo boletim de subscricdo
ou Compromisso de Investimento, conforme o caso.

Significa o titular de Cotas Seniores.

-10 -
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(Senior Quotaholder)

“Cotista Subordinado
Junior”
(Subordinated Quotaholders)

“Créditos Inadimplidos”
(Delinquent Credits)

“Créditos Inadimplidos
Relevantes”
(Charged Off Credits)

“Critérios de Elegibilidade”
(Eligibility Criteria)

Significa o titular de Cotas Subordinadas Junior.

Significam, em cada Data de Célculo, os Direitos Credit6rios
Adquiridos que permanecam inadimplidos por um periodo
de mais de 30 (trinta) dias apds o respectivo vencimento
originalmente previsto, considerando-se, para tal fim, o
Valor em Aberto de todos os Direitos Creditorios Adquiridos
representados por 1 (uma) CCB cuja alguma parcela
enquadre-se nessa definicdo de Créditos Inadimplidos.

Para fins do calculo dos Créditos Inadimplidos, se um
mesmo Devedor tiver mais de uma CCB em aberto, na
referida Data de Calculo, e se qualquer uma das CCBs
atender a definicdo de Crédito Inadimplido acima, todas as
CCBs emitidas por tal Devedor serdo consideradas como
Créditos Inadimplidos.

Significam, em cada Data de Calculo, os Direitos Creditdrios
Adquiridos (i) que permanecam inadimplidos por mais de 60
(sessenta) dias apds a respectiva data de vencimento
originalmente  programada; (ii) que tenham sido
identificados pelo Agente de Cobranca como incobraveis de
acordo com a Politica de Cobranca de Direitos Creditérios
para Cobranca Extraordinaria ou (iii) cujo respectivo
Devedor (a) tenha optado por se declarar insolvente ou (b)
tenha a sua insolvéncia reconhecida por autoridade
competente, considerando-se, para tal fim, o Valor em
Aberto dos Direitos Creditérios Adquiridos representados
por 1 (uma) CCB cuja alguma parcela enquadre-se nessa
definicdo de Créditos Inadimplidos Relevantes.

Significam os critérios de elegibilidade aplicaveis aos
Direitos Creditérios de acordo com a Clausula 0 que serao
adquiridos de tempos em tempos pelo Fundo e verificadas
pelo Gestor no contexto de cada referida aquisigéo.

-11 -
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“Custodiante”
(Custodian)

“CVM”

“Data de Integralizagao”
(Capitalization Date)

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

(Date of Acquisition and
Payment)

“Data de Calculo”
(Calculation Date)

“Data de Pagamento”
(Payment Date)

“Data de Resgate”
(Redemption Date)

Significa o Administrador, na qualidade de custodiante dos
ativos integrantes da Carteira, responsavel pela
controladoria do Fundo, custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, escrituragéo das Cotas e
guarda dos Documentos Comprobatérios, podendo
contratar terceiro, devidamente habilitado e qualificado,
inclusive parte relacionada, para a prestacdo do servico,
conforme Resolucdo CVM 175.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data em que ocorrer a integralizacdo de Cotas
Seniores subscritas, seja total ou parcial, ou de eventuais
novas séries de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo, nos
termos da Clausula 10.13.2, em decorréncia de cada
Chamada de Capital.

Significa cada data em que o Fundo efetivamente adquirir e
pagar o Preco de Compra ao respectivo Endossante.

Significa o 12° (décimo segundo) dia de cada més
calendario ou, caso tal data ndo seja um Dia Util, o Dia Util
imediatamente subsequente.

Para fins de clareza, os calculos serdo realizados pelo
Gestor ou Administrador, conforme previsto nos
Documentos do Fundo, com base nas informacdes relativas
ao més calendario imediatamente anterior.

Significa cada data de pagamento aos Cotistas, a titulo de
Amortizagéo, para a qual estara determinada no respectivo
Apéndice, observado que o efetivo pagamento esta sujeito
a disponibilidade de caixa do Fundo. Caso tal data ndo seja
um Dia Util, a Data de Pagamento correspondente sera o
Dia Util imediatamente subsequente.

Significa a data de resgate das Cotas de cada subclasse e
série, que sera a primeira entre (i) a data em que o valor das
Cotas da respectiva subclasse e seérie for totalmente

-12 -
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“Devedores”
(Debtors)

“Dia Util”
(Business Day)

“DiDi Score”

“DiDi Score A”

amortizado, conforme previsto no respectivo Apéndice, ou
(if) a data do pagamento integral das Cotas dessa subclasse
e série, observada a prioridade no resgate das Cotas
Seniores sobre as Cotas Subordinadas Junior, o que
ocorrera necessariamente em um Dia Util.

Significa qualquer Pessoa que emita CCBs em favor de uma
Instituicdo Financeira Parceira no &mbito da Plataforma 99.

Significa qualquer dia que nédo seja um sabado, domingo ou
dias declarados como feriado de ambito nacional na
Republica Federativa do Brasil. Qualquer ato ou
circunstancia previsto neste Regulamento que seja exigido
ou que ocorra em uma data que ndo seja Dia Util seré
considerado, em vez disso, como exigido ou que ir4 ocorrer
no Dia Util imediatamente posterior.

Significam, em conjunto o DiDi Score A e o DiDi Score B,
atribuido pela Companhia a cada Devedor, refletindo a
analise da Companhia da taxa média histérica de
inadimpléncia por unidade desses Devedores, com base no
desempenho de seus respectivos Direitos Creditérios;
desde gue quaisquer alteracbes materiais nos co6digos ou
na analise da Companhia seja previamente aprovada por
escrito pelo Cotista Sénior como parte da Politica de
Originacdo e Concessao de Crédito.

Para evitar duavidas, serdo consideradas alteracdes
materiais, e que portanto, exigirdo a aprovacao do Cotista
Sénior: (a) qualquer alteracéo na probabilidade esperada de
inadimpléncia ou na perda esperada em caso de
inadimpléncia ou no limite de perda associado a um
determinado ao DiDi Score, e (b) qualquer diminuigdo no
namero de periodos ou na quantidade de informagfes que
compdem o conjunto de dados para uma variavel especifica
usada para gerar o DiDi Score, exceto pela adicdo de
submodelos complementares que possuem um tamanho de
amostra menor.

Significam os valores numéricos, que variam de 0 a 1.000,
refletindo as tentativas de pontuacdo de aplicacdo para
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“DiDi Score B”

“Direito de Dissidéncia”
(Dissenter’s Right)

“Direitos Creditdrios”
(Credit Rights)

“Direitos Creditorios
Adquiridos”
(Acquired Credit Rights)

“Direitos Creditorios Nao
Enquadrados”
(Non Qualified Credit Rights)

“Direitos Creditorios
Ofertados”
(Offered Credit Rights)

“Direitos Creditorios para
Cobranca Extraordinaria”
(Credit Rights in Extraordinary
Collection)

Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

prever o risco de inadimpléncia de um cliente no momento
em que uma solicitacdo de crédito é feita, com base em
informacdes como os dados demogréficos do solicitante e
registros de bureaus de crédito, entre outros.

Significam os valores numéricos, que variam de 0 a 1.000,
refletindo a pontuacéo comportamental que avalia o risco de
clientes existentes com base em suas transagfes contabeis
recentes, incluindo

desempenho de pagamento, inadimpléncias, dados de

informagdes financeiras recentes,
bureaus de crédito e seu relacionamento geral com bancos,
entre outros.

Significa o direito do Cotista Sénior dissidente de requerer o
resgate antecipado da sua Cota no caso de uma Assembleia
Geral de Cotistas que ocorrer ap0s a ocorréncia de um
Evento de Liquidacado, resolver pela ndo liguidacdo do
Fundo, apenas na medida em que o Cotista Sénior
dissidente tiver votado a favor da liquidagdo do Fundo em
tal Assembleia Geral de Cotistas.

Significam os direitos creditorios, representados por CCBs
gque serdo endossadas pelos Endossantes ao Fundo, nos
termos do Capitulo Cinco deste Regulamento.

Significam os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

Significam os Direitos Creditérios Adquiridos que ndo se
enquadrem nas condi¢cdes descritas no Anexo V deste
Regulamento.

Significam os Direitos Creditérios ofertados ao Fundo em

cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

Significam os Direitos Credit6rios vencidos e ndo pagos
pelos respectivos Devedores na data de vencimento
originalmente programada para os Direitos Creditérios.

-14-



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

“Disponibilidades de Caixa”
(Cash Availability)

“Documentos
Comprobatérios”
(Supporting Documents)

“Documentos de
Aquisi¢ao”

(Acquisition Documents)

“Documentos do Fundo”
(Fund Documents)

“Documentos da Operagao”
(Transaction Documents)

“Délar” ou “USD”

“Efeito Material Adverso”
(Material Adverse Effect)

Significam, em conjunto, 0s recursos mantidos em caixa
pelo Fundo e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
(incluindo os montantes referentes a Reserva para
Despesas e a Reserva de Benchmark).

Tem o significado estabelecido na Clausula 0 deste
Regulamento.

Significa, em conjunto, os Contratos de Endosso e o0s
Termos de Endosso.

Significam este Regulamento, cada Apéndice relacionado
guando emitido, os Compromissos de Investimento, os
Documentos Comprobatérios, o0os Documentos de
Aquisicéo, o Acordo Operacional, e o Contrato de Cobrancga.

Significam, em conjunto, os Documentos do Fundo e os
Acordos Vinculantes Adicionais.

Significa a moeda corrente legal nos Estados Unidos da
Ameérica.

Significa a ocorréncia de qualguer evento, condi¢cdo ou
circunstancia, ou conjunto de eventos, condi¢cbes ou
circunstancias, ou qualguer mudanca que, de forma
consolidada, possa resultar em (i) nulidade,
inexequibilidade, ineficacia ou invalidacdo dos documentos
assinados em relacéo a constituicdo e operagédo do Fundo;
ou (i) um impacto adverso e  relevante,
desde que referido impacto seja significativo e
razoavelmente mensuravel, sobre (a) os direitos dos
Cotistas Seniores decorrentes da propriedade das Cotas
Seniores, (b) as atividades da Companhia, da Controladora
ou dos Garantidores, em sua capacidade financeira ou em
seus ativos considerados em conjunto (exceto caso 0
impacto ocorra em decorréncia de flutuagbes normais de
mercado, variagbes sazonais ou mudancas decorrentes de
alteracOes para conformidade regulatoria no curso normal
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“Emissao”
(Issuance)

“Endossante” ou
“Endossantes”
(Seller or Sellers)

“Endividamento”
(Indebtedness)

dos negécios), (c) a capacidade da Companhia e/ou dos
Garantidores de cumprir com qualquer de suas obrigactes
previstas no &ambito deste Regulamento e/ou dos
Documentos da Operacgdo, conforme aplicavel, e/ou (d) a
validade, exequibilidade ou cobranca dos Direitos
Creditorios.

A ocorréncia de qualquer dos eventos listados acima deve
ser comunicada pela Companhia ao Administrador.

Para fins deste Regulamento, a caracterizacdo de um
evento, condicdo, circunstancia ou alteragdo como um
Efeito Adverso Relevante devera ser determinada, de forma
razoavel e de boa-fé, com base nas informacbes
razoavelmente disponiveis no momento da determinacao.

Significa cada emisséo de Cotas pelo Fundo.

Significa, em conjunto, (i) as Instituicbes Financeiras
Parceiras, quaisquer outras pessoas fisicas e/ou juridicas
gque endossem Direitos Creditérios ao Fundo, bem como (ii)
quaisquer entidades, pessoas fisicas ou veiculos de
investimento, tais como fundos de investimento que tenham,
em sua carteira, Direitos Creditérios passiveis de serem
endossados ao Fundo pelo seu valor presente.

Significa, para qualquer Pessoa, sem duplicidade, (i) todo o
endividamento relacionado a empréstimos; (ii) qualquer
obrigacdo de arrendamento de qualquer propriedade (seja
imével, pessoal ou mista), que deva ser contabilizado como
um arrendamento mercantil no balango patrimonial dessa
Pessoa; (iii) notas a pagar e aceites representando
extensdes de crédito que representem ou ndo obrigagdes
de empréstimo; (iv) o montante nominal de qualquer carta
de crédito ou instrumento semelhante emitido por conta da
(ou transacao de crédito semelhante celebrada em beneficio
da) Pessoa ou sobre a qual essa Pessoa seja responsavel,
de qualquer outra forma, pelo reembolso de saques ou
devedora, de qualquer forma; (v) todas as obrigacbes
dessa Pessoa em relacdo a qualquer operacdo de cambio
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“Endosso”
(Endorsement)

“Equivalente de Caixa”
(Cash Equivalent)

ou transacgdo com derivativos, em cada caso, quer tenham
sido efetuadas para fins de hedging, especulag¢éo ou outro.

Significa o endosso em preto identificando o endossante e
0 endossatario, de acordo com os Contratos de Endosso,
conforme o qual cada CCB é transferida pelo Fundo de
acordo com o artigo 29, 81°, da Lei n°® 10.931, de 02 de
agosto de 2004, e demais legislacdes aplicaveis.

Significa, em qualquer data de determinacdo: (a) titulos
negociaveis (i) emitidos ou garantidos diretamente e
incondicionalmente quanto aos juros e principal pelo
governo dos Estados Unidos ou da Republica Federativa do
Brasil, ou (ii) emitidos por qualquer agéncia dos Estados
Unidos ou da Republica Federativa do Brasil, cujas
obrigagbes sejam respaldadas pela plena fé e crédito dos
Estados Unidos e da Republica Federativa do Brasil,
conforme aplicavel, em cada caso com vencimento até um
ano apos tal data; (b) papel comercial com vencimento de
até 1 (um) ano a partir da data de sua criacdo e que, no
momento da aquisi¢ao, tenha classificacdo de pelo menos
A-1 pela S&P ou pelo menos P-1 pela Moody's; (c)
certificados de depdsito ou aceites bancarios com
vencimento até um ano apos tal data e emitidos ou aceitos
por qualquer uma das seguintes Pessoas: (i) pelo Cotista
Sénior, ou (ii) qualquer banco comercial organizado sob as
leis dos Estados Unidos ou da Republica Federativa do
Brasil ou de qualquer estado ou do Distrito de Columbia que
(1) seja pelo menos “adequadamente capitalizado”
(conforme definido nos regulamentos de seu regulador
bancério federal primario), e (2) tenha capital de Nivel 1
(conforme definido em tais regulamentos) de ndo menos de
US$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de Dolares), ou o
seu equivalente em outra moeda; (d) quotas de qualquer
fundo mutuo de mercado monetario que: (i) tenha pelo
menos 95% (noventa e cinco por cento) de seus ativos
investidos continuamente nos tipos de investimentos
referidos nas alineas (a) e (b) acima, (ii) tenha patrimbnio
liquido de ndo menos de US$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de Délares), ou o0 seu equivalente em outra moeda,
e (iii) tenha a classificagdo mais alta obtida tanto pela S&P
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"Estado Principal”
(Principal State)

“Evento de Inadimplemento
do Gestor e/ou do
Administrador”

(Manager and/or
Administrator Event of
Default)

“Evento de Insolvéncia”
(Insolvency Event)

“‘Evento de Pagamento
Qualificado”

guanto pela Moody's; e (e) outros investimentos liquidos de
curto prazo que possam ser ocasionalmente aprovados por
escrito pelo Cotista Sénior.

Significa o Estado do Brasil que agrega o maior volume de
Direitos Creditérios Adquiridos. Para fins de definicdo do
Estado Principal, sera levado em consideragdo o Estado em
que estava localizado o Devedor no momento da originacao
do Direito Creditério.

Significa cada uma das hipoteses estabelecidas na Clausula
17.17.5 deste Regulamento, cuja ocorréncia resultarad em
um Evento de Avaliacdo, podendo levar a substituicdo do
Gestor e/ou do Administrador, conforme decisdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes

eventos:

() a decretacdo de faléncia;

(i) a extincdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido
no prazo legal ou a decretacéo de faléncia;

(iii) pedido de recuperacdo judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submisséo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial,
independentemente  de ter sido requerida
homologacéo judicial do referido plano; ou

(iv) mediacéo, conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da
Lei 11.101, ou quaisquer outras medidas
antecipatorias de pedido de recuperacdo judicial,
conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei
11.101, inclusive em outra jurisdicéo,
independentemente do deferimento do respectivo
pedido e/ou pedido de suspensdo de execucdo de
dividas para fins de preparacdo para pedido de
recuperacao judicial.

Significa a Amortizacdo Antecipada das Cotas Seniores, em
um montante especifico determinado de acordo com a
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(Event of Qualified Payment)

“‘Evento de Resilicdo
Qualificada”

(Event of Qualified
Termination)

“‘Eventos de Amortizacao
Antecipada”

(Events of Accelerated
Amortization — Level 2)

“Eventos de Avaliagao”
(Events of Assessment —
Level 3)

“Eventos de Liquidagao”
(Events of Liquidation)

“‘Eventos Qualificados”
(Qualified Events)

“‘Eventos Sujeitos a Cura”

Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

deliberacdo de Cotistas Subordinados Junior que
representem a maioria das Cotas Subordinadas Junior em
Circulagdo, em uma Assembleia Geral de Cotistas, até que
seja verificada a amortizacdo do percentual definido por
referidos Cotistas Subordinados Junior.

Significa o resgate total das Cotas Seniores, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral por Cotistas
Subordinados Junior que representem a maioria de Cotas
Subordinadas, o que resultara em uma Amortizacdo
Antecipada das Cotas Seniores nos termos da Clausula 0 e
seguintes deste Regulamento.

Significa cada um dos eventos definidos como um "Evento

de Amortizagdo Antecipada” no Anexo VI deste
Regulamento, cuja ocorréncia pode resultar na Amortizacao
Antecipada das Cotas conforme deciséo de uma
Assembleia Geral de Cotistas de acordo com este

Regulamento.

Significa cada um dos eventos definidos como um “Evento
de Avaliacdo” no Anexo VI deste Regulamento, cuja
ocorréncia podera resultar na Amortizacdo Antecipada das
Cotas de acordo com uma Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar se tal evento deve resultar em um Evento de
Liqguidacdo exceto se de outra forma previsto neste
Regulamento.

Significa cada um dos eventos definidos como “Evento de
Liquidacao” deste Regulamento, cuja
ocorréncia resultara (i) na interrupcdo das aquisicdes em
curso de Direitos Creditérios pelo Fundo e (ii) na notificacdo
imediata aos Cotistas e convocagdo de uma Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do
Fundo nos termos deste Regulamento.

no Anexo VI

Significam, em conjunto ou indistintamente, o Evento de
Pagamento Qualificado e o Evento de Resilicdo Qualificada.

Significam, em conjunto, a ocorréncia de reducdo da
Relacdo Minima de Subordinacao, e os itens (ii), (i) e (v)
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(Performance Trigger Cure

Event)

“Falecido”
(Deceased)

“FGC!!
“Fundo”

(Fund)

“GAAP Aplicavel”
(Applicable GAAP)

“Gestor”
(Manager)

“Garantidor BR”
(Guarantor BR)

“Garantidor HK”
(Guarantor HK)

“Garantidores”
(Guarantors)

“Guaranty Agreements"
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dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, conforme
descritos no Anexo VI deste Regulamento.

Significa o Devedor para o qual a Companhia tenha (i) sido
notificada que faleceu ou (ii) de outra forma verificado como
falecido.

Significa o Fundo Garantidor de Crédito.

Significa o GONN 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa, para qualquer Pessoa, os principios contabeis
aceitos geralmente aceitos na jurisdicdo de organizacao
dessa Pessoa.

Significa a GENIAL GESTAO LTDA., sociedade limitada
constituida de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, conjunto
91 parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n®22.119.959/0001-83,
empresa autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteira de valores mobiliarios, para os
ativos incluidos na Carteira, por meio do Ato Declaratério
No. 14.519, de 30 de setembro de 2015, e qualquer outra
instituicdo que a suceda, conforme podera ser nomeada de
tempos em tempos nos termos deste Regulamento.

Significa a 99 Tecnologia Ltda.

Significa a DiDi (HK) Science and Technology Limited.

Significam, em conjunto, o Garantidor HK e o Garantidor BR.

Cada uma das garantias corporativas celebradas,
individualmente ou em conjunto, pelos Garantidores, em
beneficio do Cotista Sénior, conforme aditado de tempos em
tempos.
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“Inadimplemento do Agente
de Cobrang¢a”
(Collection Agent Default)

“Indice de Inadimpléncia
Relevante”

(Vintage Charged off Credit
Index)

“Indice de Juros Excedentes
da Carteira”

(Portfolio Excess Spread
Ratio)

Tem o significado que lhe é atribuido no Contrato de
Cobranca.

Significa, em cada Data de Calculo, para cada Periodo de
Teste, e qualquer Safra Mensal, originada a partir de 1° de
julho de 2024, que tenha um determinado MOB, a razao
expressa entre (a) a soma do Valor em Aberto dos Créditos
Inadimplidos Relevantes de tal Safra Mensal; e (b) a soma
do Valor em Aberto dos Direitos Creditérios Adquiridos na
respectiva data de desembolso inicial de tal Safra Mensal.

Para fins deste calculo, o Administrador devera considerar
guaisquer Direitos Creditérios que tenham sido adquiridos
pela Companhia e/ou por terceiro por ela indicado no ambito
dos Contratos de Endosso. A Companhia se compromete a
enviar ao Administrador, nas respectivas Datas de Calculo,
as informacdes necessarias sobre os Direitos Creditérios
adquiridos pela Companhia elou por terceiro por ela
indicado, sendo certo que o Administrador devera
considerar essas informac@es para fins de verificacdo deste
calculo.

Significa a razao, calculada mensalmente em cada Data de
Célculo, para cada Periodo de Teste, como o produto de:

(@) 12 multiplicado por (b) uma razdo, expressa em
percentagem igual a uma fracéo, (i) cujo numerador é (a) o
Valor de Juros acrescido de receitas oriundas de
Equivalente de Caixa menos (b) o montante agregado de
juros, taxas e despesas a serem pagos para e/ou em nome
dos Cotistas Seniores pelo Fundo, em tal data como
resultado de sua propriedade das Cotas Seniores menos (c)
a soma do Valor em Aberto dos Direitos Creditérios
Adquiridos que, durante o referido més calendario de
referéncia, tenham se tornado Créditos Inadimplidos
Relevantes, (ii) cujo denominador é a média da soma do
Valor em Aberto dos Direitos Credit6rios Adquiridos no inicio
de tal Periodo de Teste e ao final de tal Periodo de Teste.
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“indice de Rolagem 30+”
(30-day + Delinquency Roll
Rate)

O Indice de Juros Excedentes da Carteira sera calculado
como a soma dos ultimos 3 (trés) meses (inclusive do atual
Periodo de Teste) da raz&o acima dividida por 3 (trés).

O indice de Juros Excedentes da Carteira sera calculado
pelo Gestor por meio do Relatério de Acompanhamento,
com base nas informacdes disponibilizadas pela
Companhia, por meio do Relatério 99, elou pelo
Administrador, pelo menos 3 (trés) dias antes da Data de
Célculo correspondente.

Para fins deste calculo, o Administrador devera considerar
quaisquer Direitos Creditérios que tenham sido adquiridos
pela Companhia e/ou por terceiro por ela indicado no &mbito
dos Contratos de Endosso. A Companhia se compromete a
enviar ao Administrador, nas respectivas Datas de Calculo,
as informacdes necessarias sobre os Direitos Creditérios
adquiridos pela Companhia elou por terceiro por ela
indicado, sendo certo que o Administrador devera
considerar essas informac@es para fins de verificacdo deste
calculo.

Significa, em cada Data de Calculo, para cada Periodo de
Teste, a razdo entre: (a) o Valor em Aberto dos Direitos
Creditorios Adquiridos que durante o referido més de
referéncia, tenham se tornado Créditos Inadimplidos; e (b)
a soma do Valor em Aberto dos Direitos Creditdrios
Adquiridos no inicio de tal Periodo de Teste.

O indice de Rolagem 30+ sera calculado como a soma dos
altimos 3 (trés) meses (inclusive do atual Periodo de Teste)
da razédo acima dividida por 3 (trés).

Para fins de clareza, para fins deste calculo, o Administrador
devera considerar os Direitos Creditérios Nao Enquadrados
que tenham sido adquiridos pela Companhia e/ou por
terceiro por ela indicado no ambito dos Contratos de
Endosso. A Companhia se compromete a enviar ao
Administrador, nas respectivas Datas de Célculo, as
informagbes necessarias sobre os Direitos Creditorios
adquiridos pela Companhia e/ou por terceiro por ela
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“Instituicées Financeiras
Parceiras”
(Partner Financial Institutions)

“Investidores Profissionais”
(Professional Investors)

“IGP-M”

“Lei 11.101”

“Lei de Faléncia”
(Bankruptcy Laws)

“Limites de Concentragao”
(Concentration Limits)

“Meta de Rentabilidade
Sénior”
(Target of Senior Profitability)

indicado, sendo certo que o Administrador devera
considerar essas informacgdes para fins de verificacdo deste
calculo.

Significa as instituicdes financeiras que contrataram a
Companhia na qualidade de correspondente bancario e que
oferecem crédito aos Devedores por meio da emisséo de
CCBs, incluindo (i) a QI SCD; e (ii) qualquer outra parte que
venha a ser ocasionalmente consentida em Assembleia
Geral de Cotistas.

Significam as pessoas definidas como tal no artigo 11 da
Resolucdo CVM 30, ou em qualquer outra regulamentacéo
posterior que a CVM venha a publicar.

Significa o indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, observando que, para os fins
deste Regulamento, serd sempre observado o ultimo IGP-M
publicado.

Significa a Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

Significa, em conjunto, a Lei de Faléncia e Recuperacao
Judicial (Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005), o
Cddigo Civil Brasileiro e todas as demais leis de liquidacgao,
tutela, faléncia, cessdo em beneficio de credores, moratoria,
reorganizacdo, concordata, insolvéncia, recuperacdo ou
outras leis semelhantes em qualquer jurisdicao relevante.

Significa os Limites de Concentragdo estabelecidos no
Anexo V deste Regulamento, que serdo verificados pelo
Gestor em cada Data de Célculo com base nas informacdes
relativas ao més calendario anterior, fornecidas pela
Companhia pelo menos 3 (trés) dias antes da Data de
Célculo correspondente.

Significa o Benchmark Sénior, conforme previsto em cada
Apéndice, acrescido de quaisquer Rendimentos Adicionais.
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“MOB”
(Month of Book)

“Obrigagao Comprometida
Individual”

(Individual Committed
Obligation)

"Partes 99"
(99 Parties)

“Patrimoénio Liquido”
(Net Worth)

“Periodo de Teste”
(Test Period)

“Pessoa”
(Person)

“Plataforma 99”
(99 Plataform)

“Politica de Cobranca de
Direitos Creditérios para
Cobranca Extraordinaria”
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Significa os meses calendarios transcorridos entre o més de
originagcdo dos Direitos Creditérios em cada Safra Mensal e
em cada Periodo de Teste.

Significa o montante, em reais, de Cotas ja subscritas e
integralizadas por cada Cotista adicionado ao valor, em
reais, das Cotas ja subscritas pelo referido Cotista, e a
serem integralizadas nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento e nos termos do presente
Regulamento.

Significam, a Companhia, o Cotista
Subordinado Janior e os Garantidores.

em conjunto,

Significa o patrimdnio liquido do Fundo, correspondente ao

valor em reais resultante da soma algébrica das
Disponibilidades de Caixa e dos Direitos Creditorios
Adquiridos que integram a Carteira, deduzidas as provisoes

e obrigacfes do Fundo.

Significa, a partir de qualquer Data de Calculo, o0 més
imediatamente anterior.

Significa qualquer pessoa fisica, sociedade por acoes,
sociedade de responsabilidade limitada ou qualguer outro
tipo de empresa admitida no Brasil, sociedade, associacao
ou qualquer outro tipo de entidade ou organizacao, incluindo
organizacdes governamentais ou subdivises politicas,
incluindo referéncia aos seus representantes, procuradores
€ sucessores.

Significa a plataforma eletrénica, por meio da qual poderao
ser realizadas operacdes de crédito com os Devedores e a
contratagdo de tais operagdes de crédito, mediante
assinaturas eletronicas das CCBs.

Significa a Politica de Cobrancga de Direitos Creditorios para
cobranca extraordinaria a ser observada pelo Agente de
Cobranca, conforme estabelecida do Anexo IV ao presente
Regulamento.
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(Policy for Billing of Credit
Rights in Extraordinary
Collection)

“Politica de Investimento”
(Investment Policy)

“Politica de Originacgao e
Concessao de Crédito”
(Credit Origin and Granting
Policy)

“Prego de Compra”
(Purchase Price)

“QI SCD”

“Real” ou “R$”

“Registradora”
(Registrar)

“Regulamento”
(By-laws)

“Relagao Minima de
Subordinagao”
(Minimum Subordination
Ratio)

Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

Significa a Politica de Investimento do Fundo prevista no
Capitulo Cinco deste Regulamento.

Significa a politica de originacdo e concessdo de crédito

normalmente adotada pelas Instituicbes Financeiras
Parceiras e pela Companhia, conforme previstas no Anexo

Il a este Regulamento.

Significa o precgo devido pelo Fundo aos Endossantes pela
aquisicdo dos Direitos Creditorios, a ser pago em moeda
corrente nacional e nos termos do respectivo Termo de
Endosso.

Significa QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
sociedade devidamente constituida e validamente existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2391, 1° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 32.402.502/0001-35.

Significa a moeda corrente legal na Republica Federativa do
Brasil.

Significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios, observado que
a entidade registradora nao pode ser Afiliada ao Gestor.
Significa este regulamento do Fundo.

Significa, em conjunto, a Relagdo Minima de Subordinag&o

Sem Considerar Concentracdo e a Relagdo Minima de
Subordinagéo Considerando Concentragao.
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“Relagdo Minima de
Subordinacdo Sem
Considerar Concentragao”
(Minimum Subordination Ratio
not Considering
Concentration)

“Relagdo Minima de
Subordinacéo
Considerando
Concentragao”

(Minimum Subordination Ratio
Considering Concentration)

“Relatério de
Acompanhamento”
(Monitoring Report)

“Relatério de
Discrepancias”
(Discrepancy Report)

“Relatoério 99”
(99 Report)

Significa a razdo entre (i) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior em Circulacédo; e (ii) o Patriménio
Liquido do Fundo.

A Relacdo Minima de Subordinagdo Sem Considerar
Concentracao devera ser equivalente a, no minimo, (a) 35%
(trinta e cinco por cento); ou (b) 50% (cinquenta por cento),
em cada Data de Integralizagéo.

A Relacdo Minima de Subordinacdo Sem Considerar
Concentracao sera apurada pelo Gestor diariamente, nos
termos deste Regulamento.

Significa a raz&o entre (i) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagéo, subtraidos os Direitos
Creditérios que nao estejam enquadrados nos Limites de
Concentracao; e (ii) o Patriménio Liquido do Fundo.

A Relacdo Minima de Subordinagdo Considerando
Concentracdo devera ser equivalente a, no minimo, (a) 35%
(trinta e cinco por cento); ou (b) 50% (cinquenta por cento),
em cada Data de Integralizacéao.

A Relacdo Minima de Subordinacdo Considerando
Concentracdo sera apurada pelo Gestor mensalmente, com
base nas informacdes disponibilizadas pela Companhia, por
meio do Relatdrio 99, nos termos deste Regulamento.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 00

Significa o relatério a ser apresentado pelo Gestor caso este
identifique quaisquer discrepancias entre os calculos
realizados por ele e os célculos disponibilizados pela
Companhia por meio do Relatério 99.

Significa o relatério/planilha de informagfes sobre os
Direitos Creditérios Adquiridos e respectivo relatério
contendo o resultado dos célculos realizados pela
Companhia acerca dos indices e razfes previstos neste
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“Rendimentos Adicionais”
(Additional Earnings)

“Reserva de Benchmark”
(Benchmark Reserve)

“Reserva para Despesas”
(Reserve for Expenses)

“Resolugdao CVM 30”
(CVM Resolution 30)

Regulamento, a ser encaminhado pela Companhia ao
Gestor até 0 10° (décimo) dia do més calendario (ou Dia Util
subsequente, caso a data de envio ndo seja Dia Util).
Adicionalmente, o Relatério 99 deve ser acompanhado dos
extratos bancéarios mensais da Companbhia.

Observado o disposto na Clausula 00 abaixo, em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o recebimento de cada Relatorio 99,
o Gestor devera (a) verificar a consisténcia das informacdes
contidas no respectivo Relatério 99, e (b) se for o caso,
preparar o Relatério de Discrepancias. Caso a Companhia
e o Gestor ndo consigam resolver as discrepancias
identificadas no Relatério de Discrepancias, a Companhia
notificar&4 o Cotista Sénior, em até 1 (um) Dia Util, sobre tal
discrepancia e sua continuidade, sem prejuizo do Gestor
notificar imediatamente o Administrador.

Significam quaisquer valores pagéaveis pelo Fundo ao
Cotista Sénior em complemento ao Benchmark Sénior,
sempre conforme definido e contemplado pelo Apéndice
aplicavel.

Significa a reserva a ser constituida pelo Administrador, que
sera monitorada pelo Gestor nos termos deste
Regulamento, equivalente, em cada Data de Calculo, ao
valor estimado para o pagamento integral de 1 (um) més de
Benchmark Sénior. O Administrador podera usar a Reserva
de Benchmark para pagar o Benchmark Sénior devido em
cada Data de Pagamento, enquanto a reconstituicdo da
Reserva de Benchmark seja feita nos termos deste
Regulamento.

Significa a reserva a ser constituida pelo Administrador, que
sera monitorada pelo Gestor nos termos deste
Regulamento, para fazer frente ao pagamento integral de 1
(um) més das despesas e encargos do Fundo.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, datada de 11 de maio de
2021.
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“Resolugdo CVM 160”
(CVM Resolution 160)

“Resolugdo CVM 175”
(CVM Resolution 175)

“Safra Mensal”
(Monthly Vintage)

“SCR”

“Subsidiarias”
(Subsidiaries)

“Solva”

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 160, datada de 13 de julho de
2022.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, datada de 23 de
dezembro de 2022.

Significam os Direitos Creditorios originados dentro de um
mesmo més calendario.

Significa o Sistema de Informacfes de Créditos (SCR)
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/scr

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer
corporagdo, parceria, sociedade de responsabilidade
limitada, associacdo, joint venture ou outra entidade
empresarial (a) cujas contas seriam consolidadas com as de
tal Pessoa nas demonstracbes financeiras consolidadas
dessa Pessoa, se essas demonstracdes financeiras fossem
preparadas de acordo com o GAAP Aplicavel, ou (b) da qual
mais de 50% (cinquenta por cento) do poder total de voto
das ac¢Bes ou outros interesses de propriedade com direito
(independentemente  da  ocorréncia de  qualquer
contingéncia) de votar na eleicdo ou nomeacao da Pessoa
ou Pessoas (sejam diretores, gerentes, curadores ou outras
Pessoas que desempenham funcdes similares) com poder
de dirigir ou causar a direcdo da administracéo e politicas
da mesma é, no momento, possuido ou controlado, direta
ou indiretamente, por essa Pessoa ou por uma ou mais das
outras Subsidiarias dessa Pessoa ou uma combinacdo das
mesmas; desde que, ao determinar a porcentagem de
interesses de propriedade de qualquer Pessoa controlada
por outra Pessoa, nenhum interesse de propriedade na
natureza de uma "acdo qualificadora” da primeira Pessoa
sera considerado como em circulagéo.

Significa a Solva Ideal Ltda., sociedade de responsabilidade
limitada devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Avenida dos
Autonomistas, 2561, Centro CEP 06.090-020, inscrita no
CNPJ/MF sob n°® 48.197.873/0001-62.
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“Taxa de Administragao”

(Administration Fee)

“Taxa de Custodia”
(Custody Fee)

“Taxa de Gestao”
(Management Fee)

“Taxa DI”
(DI Rate)

“Termo de Adesao”
(Instrument of Adhesion)

“Termos de Endosso”
(Terms of Endorsement)

“Termos e Condi¢coes”
(Terms and Conditions)

"Top 5 Estados Principais"

(Top 5 States)
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Significa a taxa devida ao Administrador e ao Gestor, nos
termos do Capitulo Dezoito deste Regulamento.

Significa a taxa devida ao Custodiante, nos termos do
Capitulo Dezoito deste Regulamento.

Significa a taxa devida ao Gestor, nos termos do Capitulo
Dezoito deste Regulamento.

Significa a taxa média referencial dos depoésitos
interfinanceiros (DI Extra Grupo) apurada pela B3 e
divulgada no boletim diério disponivel no seu site ou em
qualquer outro site da Internet, ou publicacdo que a venha a
substituir, expressa em porcentagem e apurada diariamente
sob a forma de capitalizacdo com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, sendo que o valor
devera ser (x) para qualquer valor positivo, seu valor
absoluto e (y) caso contrario, zero.

Significa o instrumento pelo qual o Cotista adere a este
Regulamento, a ser celebrado no momento em que cada
Cotista subscreva ou adquira Cotas.

Significa, em conjunto, cada termo de endosso sem
coobrigacao dos Direitos Creditérios, que serdo assinados
eletronicamente pelo Endossante e pelo Fundo, na forma
dos Contratos de Endosso, por meio do qual serdo
identificados os Direitos Creditérios Adquiridos em cada
Data de Aquisi¢cdo e Pagamento.

Significa os Termos e Condig6es de Uso da Plataforma 99.

Significa os 5 (cinco) Estados do Brasil que agregam o maior
volume de Direitos Creditérios Adquiridos. Para fins de
definicdo de Top 5 Estados Principais, serdo levados em
consideragdo os Estados em que estavam localizados os
Devedores no momento da originagdo do Direito Creditorio.
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”Valor de Juros”
(Interest Amount)

“Valor em Aberto”
Outstanding Amount)

“Valor Integralizado”
(Paid-in Amount)

“Valor Nominal Unitario de
Emissao Subordinada”

Significa o valor em qualquer data de determinagéao, como
juros, taxas e encargos financeiros contabilizados em
relagéo ao Valor em Aberto durante esse periodo.

A informacdo aqui prevista sera encaminhada pela
Companhia ao Gestor, por meio do Relatério 99, e
disponibilizada pelo Gestor aos Cotistas no Relatorio de
Acompanhamento.

Para fins deste calculo, o Administrador devera considerar
quaisquer Direitos Creditérios que tenham sido adquiridos
pela Companhia e/ou por terceiro por ela indicado, nas
hipbteses previstas nos Contratos de Endosso.
Adicionalmente, a Companhia se compromete a enviar ao
Administrador, nas respectivas Datas de Calculo, as
informacdes necessarias sobre os Direitos Credit6rios
adquiridos pela Companhia elou por terceiro por ela
indicado, sendo certo que o Administrador devera
considerar essas informacfes para fins de verificacdo deste
calculo.

Significa, em relacdo a qualquer Direito Creditério, o saldo
de principal devido e ndo pago (excluida qualquer
remuneracao capitalizada ao valor de principal, quaisquer
valores decorrentes de descontos, comissdes, encargos e
multas).

A informacdo aqui prevista sera encaminhada pela
Companhia ao Gestor, por meio do Relatério 99, e
disponibilizada pelo Gestor aos Cotistas no Relatério de
Acompanhamento.

Significam todos os valores integralizados referentes as
Cotas Seniores e, em existindo eventual novas séries de
Cotas Seniores emitidas pelo Fundo, nos termos da
Clausula 10.13.2, os valores totais integralizados referentes
a tais Cotas Seniores.

Significa o Valor Nominal Unitario de Emissdo das Cotas
Subordinadas Janior, correspondente a R$1.000,00 (um mil
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(Subordinated Issuance
Nominal Unit Value)

“Valor Nominal Unitario
Inicial”

(Initial Issuance Nominal Unit
Value)

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

(Updated Issuance Nominal
Unit Value)

reais) por Cota, observado o disposto no respectivo
Apéndice.

Significa o valor nominal unitério inicial das Cotas, conforme
indicados nos respectivos Apéndices.

Significa o valor nominal unitério atualizado das Cotas,
conforme calculado nos termos da Clausula 10.15.
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CAPITULO UM- DENOMINAGCAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO E
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1. GONN IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, é constituido por meio do presente sob a forma de
condominio fechado, conforme o qual as Cotas subscritas somente serdo resgatadas
ao término do respectivo prazo de duracao para séries e/ou subclasse de Cotas ou em
caso de liquidacao do Fundo. O Fundo é regido pela Resolugdo CVM 175 e seu Anexo
Normativo I, pelo presente Regulamento, bem como pelas demais disposicdes legais e
regulamentares relevantes nos termos da legislacao aplicavel.

1.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Integralizacdo. O
Fundo nédo tera prazo de duracdo determinado e, consequentemente, podera ser
liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. As Datas de Pagamento e
as Datas de Resgate de cada subclasse e série de Cotas serdo definidas no Apéndice
correspondente.

1.3. Para os fins do disposto no “Cédigo de Regulagao e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros” e nos termos das “Regras e Procedimentos
de Administracéo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, ambos editados pela ANBIMA e
em vigor desde 30 de novembro de 2023, o Fundo sera classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Financeiro”, com foco de atuacdo em
“Crédito Pessoal’.

1.4. Os Cotistas de cada subclasse e série do Fundo terdo sua responsabilidade
limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM n° 175
e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cadigo Civil.

CAPITULO DOIS- COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo contara com uma Unica classe de Cotas, dividida em 2 (duas)
subclasses de Cotas: (a) Cotas Seniores, em uma Unica subclasse, e (b) Cotas
Subordinadas Junior, em uma Unica subclasse. Para fins da Resolu¢gdo CVM 175, todas
as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a
classe unica de Cotas. As caracteristicas e os direitos de cada subclasse e série de
Cotas, bem como suas respetivas condicdes de emissdo, subscri¢do, integralizacéo,
Amortizacdo e resgate encontram-se descritas no Capitulo Doze e Capitulo Quatorze
deste Regulamento. As caracteristicas das subclasses das Cotas que ndo estejam
expressamente identificadas neste Regulamento serdo descritas no respectivo
Apéndice.
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2.2.  Qualquer mengéo ao anexo descritivo da classe ou ao regulamento do fundo na
parte geral da Resolugdo CVM 175 ou ao Anexo Normativo Il devera ser entendida
indistintamente como mengdo ao presente Regulamento, observado que este
Regulamento compreende todas as informac6es sobre o Fundo e a sua classe Unica de
Cotas, nos termos do artigo 48 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 20 do
Anexo Normativo IlI.

CAPITULO TRES-PUBLICO-ALVO

3.1. Sem prejuizo do disposto na clausula 10.7 abaixo, a participacdo no Fundo é
aberta a Investidores Profissionais que busque rentabilidade de longo prazo, disposto a
fazer investimentos compativeis com a Politica de Investimento e que aceite 0s riscos
associados aos investimentos do Fundo.

3.2. Nao havera valor minimo de aplicacdo inicial e/ou de manutencdo de
investimentos no Fundo, exceto conforme estabelecido neste Regulamento.

CAPITULO QUATRO- OBJETIVO DE INVESTIMENTO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas
através da aquisicdo de Direitos Creditérios em conformidade com a Politica de
Investimento, conforme descrita no Capitulo Cinco do presente Regulamento.

4.2. O Fundo buscard atingir, para as Cotas Seniores, um parametro de rentabilidade
equivalente ao Benchmark Sénior e quaisquer Rendimentos Adicionais.

4.3. As disposicoes da Clausula 0 acima sdo meras metas de rentabilidade a serem
perseguidas pelo Fundo. Esta Clausula ndo devera ser interpretado como qualquer
obrigacdo ou garantia do Fundo ou de seus prestadores de servicos, de rentabilidade
ou retorno em decorréncia do investimento nas Cotas.

4.4. O Cotista Sénior ndo fara jus a remuneracdo superior aguela estabelecida no
Apéndice aplicavel.

CAPITULO CINCO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

5.1. A Carteira sera composta por (i) Direitos Creditérios Adquiridos e (ii) Ativos
Financeiros listados na Clausula 0 abaixo, em cada caso conforme permitido de tempos
em tempos em observancia aos indices de composi¢céo e diversificagdo da Carteira
previstos neste Regulamento e nos termos da legislagéo aplicavel.
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5.2.  Os Direitos Creditérios serdo representados pelos Documentos Comprobatérios.

5.3. O processo de originagdo e a Politica de Originacdo e Concessao de Crédito
estdo descritos no Anexo Il do presente Regulamento. O Agente de Cobranca devera
adotar os procedimentos previstos na Politica de Cobranca dos Direitos Creditorios para
Cobranca Extraordinaria, conforme prevista no Anexo |V deste Regulamento.

5.4. A parcela do Patrimbnio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios
sera alocada nos Ativos Financeiros listados abaixo:

0] titulos publicos federais;

(i) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos listados no item (i) acima;

(iii)  cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (i) a
(i) acima.

5.5.  Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta
de depdsito em nome do Fundo em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liguidacdo e de Custédia — SELIC, ou junto a Pessoas autorizadas a prestar esse
servico pelo Banco Central ou pela CVM.

5.6. O Fundo ndo poderd realizar operacdes day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.

5.7. Observado o disposto no artigo 44, paragrafo 2°, do Anexo Normativo II, da
Resolucdo CVM 175, o Fundo podera contratar operacdes de derivativos desde que
com o objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposicdo ao
risco de capital (conforme definido na Resolugdo CVM 175), troca de indexador a que
0s ativos estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

5.8. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo Devedor, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, observadas as excegfes dispostas no paragrafo 3° do referido
artigo.

5.9. Nos termos do artigo 1.368-D e 1.368-E do Cdédigo Civil Brasileiro, e do artigo 81
da Resolucdo CVM 175, a responsabilidade dos prestadores de servico do Fundo,
perante o Fundo, os Cotistas, a CVM e terceiros, nas suas respectivas esferas de
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atuacao, serd limitada as suas respectivas acdes e/ou omissGes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Cobranca e de quaisquer outros documentos
relacionados, conforme aplicavel, e da legislacao brasileira aplicavel, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na Resolucéo
CVM 175, cada qual individualmente e sem solidariedade. Ainda, os prestadores de
servico do Fundo respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e
as autoridades, cada qual individualmente e sem solidariedade, por todos os danos e
prejuizos que decorram de seus atos e omissoes.

5.10. O Fundo podera realizar aplicacées que podem expor parte ou a totalidade de
seu patriménio em risco. A Carteira e, consequentemente, seus ativos, estao sujeitos a
diversos riscos, dentre 0s quais se encontram aqueles especificados no Capitulo Vinte
e um deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler atentamente
os fatores de risco especificados neste Regulamento e fazer sua prépria avaliacdo do
investimento, assumindo total responsabilidade pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

5.11. Os investimentos no Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador; (ii)
do Gestor; (iii) dos Endossantes; (iv) do Custodiante; (v) do Agente de Cobranca; (vi)
de qualquer mecanismo de seguro; (vii) do FGC; ou (viii) da Companhia.

5.12. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

5.13. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do Gestor esta
disponivel no website https://Ip.genialinvestimentos.com.br/pluralgenialgestao/.

5.14. Na&o ha relacdo minima entre o Patrimonio Liquido do Fundo e o valor total das
Cotas Seniores a ser observado.
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CAPITULO SEIS -DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

6.1. Os documentos comprobatérios que formalizam, comprovam a existéncia e
definem as caracteristicas dos Direitos Creditorios, nos termos da legislacéo aplicavel,
consistirao nos seguintes documentos (em conjunto, os “Documentos
Comprobatérios”):

(@) as CCBs e os aditamentos a elas vinculados, se houver, em formato eletrénico;

(b) os Contratos de Endosso e seus aditamentos, se houver, em cada caso
conforme sejam completados, emitidos e assinados eletronicamente por cada
uma de suas partes; e

(c) os Termos de Endosso assinados eletronicamente de tempos em tempos pelo
respectivo Endossante e o Fundo.

6.2. Os Documentos Comprobatérios serdo disponibilizados pelo respectivo
Endossante ao Gestor e ao Custodiante através de arquivo eletrdnico em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento.

6.2.1. A custddia dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante ou por terceiro
designado pelo Custodiante, serd realizada conforme a legislacdo em vigor e este
Regulamento.

6.3. Verificacdo do Lastro. A verificacdo dos Documentos Comprobatérios sera
efetuada pelo Gestor por amostragem, utilizando modelo estético consistente e passivel
de verificacao.

6.3.1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Gestor podera contratar
um prestador de servico, inclusive o Custodiante ou a Registradora, devendo constar do
contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagéo.
Em qualquer caso, a verificacdo devera considerar os procedimentos e parametros
descritos no Anexo VIl deste Regulamento.

6.3.2. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagéo do lastro, o Gestor

deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacao.

6.3.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios
Adquiridos, o que for maior, o Custodiante ou o terceiro contratado por ele, conforme o
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caso, deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo.

6.3.4. O Gestor, o Custodiante ou o terceiro contratado por ele, conforme o caso, pode
utilizar informacg@es oriundas da Registradora, observado que deve verificar se tais
informacgbes sdo consistentes e adequadas a verificagao.

6.3.5. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem
devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pelo Administrador na mesma
pagina eletrbnica onde estejam disponibilizadas as informacdes periddicas e eventuais
do Fundo.

6.4. O Gestor, 0o Custodiante ou os terceiros contratados por ele, conforme o caso,
ndo sao responsaveis pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e/ou pela
existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto, responsavel pela analise dos
Documentos Comprobatdérios nos termos deste Capitulo e pela pronta comunicacao de
guaisquer inconsisténcias.

CAPITULO SETE — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE
AQUISICAO

7.1. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao
atender, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, cumulativamente:

() a taxa de juros dos Direitos Creditérios deve ser uma taxa fixa e constante
durante o prazo do Direito Creditério, sujeito a aplicacdo de juros de mora;

(i) o respectivo Devedor ndo deve estar em atraso ou inadimplente com o Fundo,
conforme o caso, em relagé@o a qualquer Direito Creditério, na Data de Aquisicao

e Pagamento;

(iii) as CCBs deverdo ter valor nominal maximo de até R$15.000,00 (quinze mil
reais);

(iv) o prazo maximo de vencimento original de cada Direito Creditério devera ser de
18 (dezoito) meses contados a partir da respectiva data de emisséo;
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(V) o Direito Creditério preveja uma taxa de desconto equivalente a, no maximo,
20% (vinte por cento) ao més;

(vi) o Preco de Compra dos Direitos Creditérios deve corresponder a, no maximo,
100% (cem inteiros por cento) do valor devido e ndo pago da CCB; e

(vii) o Direito Creditorio seja representado em Reais e possa ser pago
exclusivamente nessa moeda.

7.2. Observados os termos e as condicbes deste Regulamento, a verificagdo do
atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada em
conjunto pelo Gestor e pelo Custodiante em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

7.2.1. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a quaisquer
Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo que tenha ocorrido apdés sua
transferéncia para o Fundo, ndo obrigara sua venda pelo Fundo, nem dard ao Fundo
qgualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Endossantes, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranc¢a, a Companhia ou suas
Afiliadas, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

7.3. Sujeito aos termos e condicbes deste Regulamento, a verificacdo do
atendimento, pelos Direitos Creditorios Ofertados, aos Critérios de Elegibilidade em
conjunto pelo Gestor e pelo Custodiante sera considerada definitiva.

7.4. Além de atender aos Critérios de Elegibilidade, todo e qualquer Direito Creditério
Ofertado deverda atender, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, as seguintes
Condicdes de Aquisicdo, cumulativamente:

() os Direitos Creditérios devem ser originados de operacdes realizadas no ambito
da Plataforma 99, com a adocédo da Politica de Originacdo e Concessao de
Crédito constante no Anexo Il deste Regulamento e representados por CCBs,
em vigor na data de sua originagao;

(i) o Devedor ndo poderd (a) estar sujeito a um Evento de Insolvéncia; ou (b) estar
Falecido;

(iii)  ndo tenha sido identificado que o Direito Creditdrio tenha sido originado mediante
fraude ou erro;

(iv) inexisténcia de acgdo judicial ou outro procedimento judicial, arbitral e/ou
administrativo aplicavel perante qualquer autoridade governamental competente
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

com relagdo a esse Direito Creditorio Ofertado ou qualquer dos Documentos
Comprobatorios;

o Direito Creditério ndo tenha sido considerado como inexequivel ou ilegal por
uma autoridade governamental competente;

ndo haja nenhuma evidéncia ou outro indicio de que o Devedor esta e/ou estava
desempregado no momento da originacdo do Direito Creditério, e/ou ha
evidéncias de que o Devedor esta empregado ou a fonte de renda do Devedor
foi verificada de outra forma, inclusive se relacionada a situacéo de desemprego,
no entanto, com uma fonte de renda resultante de pensdes periédicas de
trabalho/seguro;

o Devedor tenha uma conta bancéaria de sua titularidade;

a idade dos Devedores pessoas fisicas, na data de emissdo da respectiva CCB,
deve ser de, no minimo, 20 (vinte) anos e, no maximo, 70 (setenta) anos;

o Devedor sera uma pessoa domiciliada no Brasil;

as informacbes fornecidas pelas Instituicbes Financeiras Parceiras e/ou
Companhia ao Fundo, conforme aplicavel, sobre o Direito Creditério Ofertado
(incluindo informacbes sobre a originacdo e cobranca de tal Direito Creditorio)
devem ser verdadeiras e consistentes, com relacdo a todos os aspectos
materialmente relevantes, com as informacdes obtidas pelas Instituicbes
Financeiras Parceiras e/ou a Companhia, conforme aplicavel, sobre tal Direito
Creditorio;

inexisténcia de atos, eventos ou ocorréncias que, de qualquer forma,
prejudiqguem a validade ou exigibilidade de tal Direito Creditério ou de seus
Documentos Comprobatorios ou causem uma reducdo no valor a ser pago em
gualquer data programada (exceto pagamentos feitos ou a serem feitos pelo
Devedor, nos termos de tal Direito Credit6rio);

o Direito Creditorio deve representar uma obrigacdo de pagamento genuina,
legal, vinculante, valida e obrigatéria do Devedor, exequivel pelo titular contra tal
Devedor, de acordo com seus termos e sujeito a Lei de Faléncia aplicavel e leis
semelhantes relacionadas aos direitos dos credores em geral e sujeito aos
principios gerais de equidade;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

o Direito Creditorio ndo esteja sujeito a resciséo (exceto pela rescisao prevista
nos Contratos de Endosso), compensacdo, defesa (incluindo defesas
decorrentes de violacbes das leis de usura), subordinacdo ou acdes de
reconvencdo, e nenhuma dessas ac¢des tenha sido alegada para a Companhia
e/ou o Endossante ou, no melhor conhecimento da Companhia, ndo tenha sido
guestionada por escrito (exceto caso tal questionamento esteja relacionado a
qualquer pagamento);

o Direito Credit6rio seja livre e desembaracado de quaisquer gravames ou 6nus,
disputas, pedidos de indeniza¢&o ou outro questionamento;

o Direito Creditério tenha sido originado e tenha sua cobranca feita de acordo
com as leis aplicaveis relacionadas a ndo discriminacdo, usura, protecao ao
consumidor, praticas de cobranca de dividas e protecdo de dados e, em relagéo
a todos os aspectos materialmente aplicaveis, com a legislagao aplicavel,

as praticas de cobranca e originacdo tenham sido, desde a originacdo dos
Direitos Creditorios, em todos os aspectos (a) legais, adequadas e costumeiras
e relacdo as praticas brasileiras de originacao e de cobranca de empréstimos; e
(b) em conformidade com a Politica de Cobranca de Direitos Creditdrios para
Cobranca Extraordinaria e a Politica de Originacdo e Concessado de Crédito,
conforme aplicavel;

o Direito Creditério e seus respectivos Documentos Comprobatérios permitam
(ou ndo proibam) a compra ou endosso do Direito Creditério pelo respectivo
Endossante ao Fundo;

o Direito Creditério ndo tenha sido ofertado ao Fundo pelas respectivas partes
com a utilizacao de critérios de selecdo adversos (adverse selection procedures),
incluindo critérios de selegcdo que identifiquem os Direitos Creditorios, quando
analisados em conjunto, como sendo menos desejaveis ou valiosos quando
comparados aos demais direitos creditorios originados pelas Instituicbes
Financeiras Parceiras que também atendam as Condigbes de Aquisicao,
Critérios de Elegibilidade e Limites de Concentragdo do Fundo;

o Direito Creditério seja prontamente identificavel por seu respectivo nimero de
identificacdo da CCB, e nenhuma outra CCB emitida em favor da respectiva
Instituicdo Financeira Parceira em qualquer momento tenha o mesmo numero
de identificacdo da CCB;
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(xx) o Direito Creditério seja passivel de amortizagdo em sua totalidade e preveja o
pagamento de juros em dinheiro e do saldo total do principal ao longo do prazo
de vencimento de tal Direito Creditério, com base em um cronograma de
pagamento programado;

(xxi) os Direitos Creditérios devem ter sido formalizados por meio da emissao, pelos
Devedores, de CCBs em favor da Instituicdo Financeira Parceira;

(xxii) os Direitos Creditérios devem ser liquidos, certos e estar corretamente
formalizados por meio dos Documentos Comprobatorios;

(xxiii) cada Endossante deve ser a exclusiva e legitima proprietaria dos respectivos
Direitos Creditérios; e

(xxiv) os Direitos Creditorios devem ser ofertados em sua integralidade.

7.5. Observados os termos e condicdes deste Regulamento, a verificacdo do
atendimento dos Direitos Creditérios as Condicdes de Aquisicdo sera realizada em cada
Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditério pela Companhia em
conjunto com o respectivo Endossante. Nao obstante a verificagdo conjunta pela
Companhia e pelo Endossante, a deciséo e a responsabilidade acerca do atendimento
das Condicdes de Aquisicdo €, exclusivamente, da Companhia.

7.6. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério em relagdo a qualquer
Condicao de Aquisicao, por qualquer motivo que tenha ocorrido apos a sua transferéncia
para o Fundo, ndo obrigara sua alienacédo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Endossantes, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a Companhia, ou suas Afiliadas, exceto
em caso de comprovada culpa ou dolo.

7.7. Observados os termos e condicdes deste Regulamento, a verificagdo do
atendimento dos Direitos Creditorios Ofertados as Condi¢cdes de Aquisicdo pela
Companhia, em conjunto com o respectivo Endossante, sera considerada como
definitiva.

CAPITULO OITO- OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

8.1. O processo de originacdo e 0s termos gerais para concessdo de créditos,
incluindo, mas néo se limitando aos termos da Politica de Originacdo e Concesséo de
Crédito adotada pela Instituicdo Financeira Parceira para concessao de crédito aos
Devedores, encontram-se descritos no Anexo Ill deste Regulamento.
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8.1.1. Os Direitos Creditérios serdo representados individualmente por CCBs
originadas no ambito da Plataforma 99, emitidas pelos Devedores em favor das
Instituicbes Financeiras Parceiras e, na medida do possivel, serdo adquiridos pelo
Fundo diariamente.

8.2. Observada a disponibilidade de caixa do Fundo, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios Ofertados, observado o disposto na Clausula 0 e desde que atendam
integralmente aos respectivos Critérios de Elegibilidade e Condicées de Aquisicao
previstos neste Regulamento e cumpram a Politica de Investimento.

8.3.  Nostermos do Capitulo Sete acima, no ambito da cessao dos Direitos Creditorios
pelo Fundo, a Companhia sera responsavel pela verificacao e validacao das Condicdes
de Aquisicdo, em conjunto com a respectiva Instituicdo Financeira Parceira, e o Gestor,
em conjunto com o Custodiante, sera responsavel por verificar e validar os Critérios de
Elegibilidade.

8.4. Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo
devera ser realizada por meio de Endosso pelo respectivo Endossante em favor do
Fundo, sendo os Termos de Endosso celebrados no momento do endosso em cada
Data de Aquisicdo e Pagamento, devendo os respectivos instrumentos conter a devida
identificacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

8.5. O valor devido pelo Fundo aos Endossantes, em decorréncia da compra dos
Direitos Creditérios Adquiridos, serd calculado de acordo com o0s respectivos
Documentos de Aquisicéo, observada a disposicao da Clausula 0 (xxiv), e sera pago ao
Endossante no prazo de 1 (um) Dia Util apés a assinatura do respectivo Termo de
Endosso, mediante depdsito ou transferéncia de recursos ao respectivo Endossante.

8.6. O Custodiante sera responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, que compreende a cobranca dos valores devidos em
decorréncia dos Direitos Creditérios que ndo tenham sido inadimplidos.

8.6.1. O pagamento dos Direitos Creditérios podera ocorrer por meio de boletos,
pagamento instantdneo — PIX ou qualquer outro meio de transferéncia ou pagamento
direto para a Conta Vinculada e/ou para a Conta de Arrecadacdo, desde que a
transferéncia permita, em cada caso, a identificacdo do respectivo Devedor,
confirmacao e conciliacdo do respectivo pagamento pelo Custodiante.

8.7. Em caso de inadimplemento, os valores devidos em decorréncia dos Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordinaria serdo objeto de cobranga extraordindria pelo
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Agente de Cobranca contratado pelo Fundo para a prestacdo dos servi¢cos de cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordindria devidos em
decorréncia da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Adquiridos.

CAPITULO NOVE - CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Patrimbnio Liquido do Fundo € representado pela soma algébrica das
Disponibilidades de Caixa e dos Direitos Creditérios Adquiridos que integram a Carteira,
subtraindo-se os passivos do Fundo e as provisdes feitas de acordo com as clausulas
abaixo.

9.2. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de
precificacdo de ativos do Custodiante, disponivel na pagina do Administrador na
internet.

9.3. Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo teréo seu valor definido
conforme o valor dos Direitos Creditérios, que levara em consideracao as provisdes e
perdas a eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio do
Administrador.

9.4. As provisOes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros serdo calculadas pelo
Administrador e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacéo vigente.

9.5. As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante de acordo
com o disposto has normas contabeis regulamentares pertinentes.

9.6. A provisdo para perdas e perdas efetivas em relacdo aos Direitos Creditérios

devidos por um Devedor especifico devera ser calculada observada a metodologia
disponivel no site do Administrador e o Anexo IX.
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CAPITULO DEZ — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais das Cotas

10.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo e sé&o divididas
em subclasses e séries. Existird apenas 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores e 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas e direitos de cada
subclasse e série de Cotas, bem como as condicdes de emissdo, subscri¢ao,
integralizacdo, amortizacéo e resgate correspondentes estdo descritas nos respectivos
Apéndices.

10.1.1. As Cotas do Fundo serédo escriturais e serao mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas junto ao Custodiante, e a titularidade das Cotas sera comprovada
por extrato emitido pelo Custodiante.

10.1.2. As Cotas somente serdo resgatadas na Data de Resgate. Todas as Cotas de
uma mesma série terdo taxas, prazos e direitos de voto iguais, observado o disposto
neste Regulamento.

10.1.3.Se assim for necesséario para implementar cada Chamada de Capital, o
Administrador poderd emitir nova séries de Cotas Seniores com as mesmas
caracteristicas das Cotas Seniores ja emitidas, nos termos da Clausula 10.13.2 abaixo,
sem necessidade de aprovacéo por Assembleia Geral de Cotistas.

10.2. Caso o Fundo deixe de observar a Rela¢cdo Minima de Subordinacdo ou ndo haja
recursos suficientes para realizar o pagamento das despesas do Fundo e/ou satisfazer
o saldo minimo para a Reserva para Despesas e/ou para a Reserva de Benchmark, a
gualquer tempo, os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior serao
notificados pelo Administrador para que confirmem sua intencdo de subscreverem e
integralizarem novas Cotas Subordinadas Junior em montante suficiente para o
reenquadramento da Relagdo Minima de Subordinacédo, Reserva para Despesas e/ou
da Reserva de Benchmark em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de tal
notificacdo. Caso os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Janior (i) informem
ao Administrador que ndo pretendem subscrever e integralizar tais novas Cotas
Subordinadas Junior, (ii) ndo realizem a subscri¢do e integralizacdo das novas Cotas
Subordinadas Junior no prazo acima indicado, mesmo tendo confirmado sua intengéo
de fazé-lo ou (iii) ndo responda a solicitagdo do Administrador no prazo indicado acima,
tal evento constituirhA (&) um Evento de Avaliagdo do Fundo, no caso de
desenquadramento da Relagdo Minima de Subordinacdo; ou (b) um Evento de
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Amortizacdo Antecipada, nos demais casos. N&o ha montante maximo de emissdo de
Cotas Subordinadas Janior.

10.2.1. Caso seja observado pelo Administrador o reenquadramento da Relagdo Minima
de Subordinacgéo, da Reserva para Despesas e/ou da Reserva de Benchmark antes de
terminado o prazo de 3 (trés) Dias Uteis mencionado na Clausula 10.2 acima, ndo sera
configurada a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou Evento de Amortizagcéo
Antecipada.

10.2.2. As emissdes de Cotas Subordinadas Junior na forma da Clausula 10.2 acima
nao dependerdo, em momento algum, de aprovacdo pelo Cotista Sénior e/ou de

assinatura de Compromisso de Investimento.

Direitos dos Cotistas

10.3. As Cotas Seniores teréo prioridade no pagamento de rendimentos, Amortizacdo
elou resgate sobre as Cotas Subordinadas Juanior, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre o Cotista titular de Cotas Seniores,
observada a ordem de alocacao prevista nos Capitulo Quatorze e Capitulo Dezenove
deste Regulamento. O resgate e consequente cancelamento das Cotas Subordinadas
Janior somente ocorrerd quando ndo houver mais Cotas Seniores em Circulagéo, ou
seja, apds o ultimo pagamento da Amortizacdo e o resgate das Cotas Seniores,
ressalvada, contudo, a possibilidade de que a Amortizacdo Extraordinaria de Cotas
Subordinadas Junior podera ocorrer antes do resgate das Cotas Seniores
exclusivamente conforme estabelecido no Capitulo Treze e Capitulo Quatorze desde
gue nao tenha ocorrido e esteja em curso nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de
Amortizacdo Antecipada ou Evento de Liguidacao.

10.3.1. A Meta de Rentabilidade Sénior ser& definida no respectivo Apéndice.

10.4. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em mais de uma série.

10.5. As Cotas Subordinadas Junior ndo terdo meta de rentabilidade.

Direitos de Voto das Cotas

10.6. Cada Cotista tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo
(independentemente da quantidade de Cotas) em relacdo as matérias a que referida
subclasse e série de Cotas tiver direito de voto, nos termos do disposto no Capitulo
Onze deste Regulamento, ressalvadas as matérias que constituam conflito de
interesses.
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Colocacao das Cotas

10.7. As Cotas Seniores e eventuais novas séries de Cota Seniores emitidas, nos
termos da Clausula 10.13.2, serdo objeto de oferta publica, registrada perante a CVM
sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, e serdo
destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

10.8. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacao privada. Nao obstante
a colocacgédo privada das Cotas Subordinadas Junior, as Cotas Subordinadas Junior
poderao ser registradas e/ou depositadas eletronicamente na B3 para custddia.

10.9. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas e integralizadas exclusivamente
pelas Partes 99 e/ou por Afiliadas das Partes 99, diretamente ou por meio de veiculos

de investimento.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas do Fundo

10.10. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor (i) assinard o Compromisso de
Investimento efou o respectivo boletim de subscricdo, conforme aplicavel; (ii)
comprometer-se-a, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, a vista ou no prazo indicado no boletim de subscri¢cdo, ou mediante Chamada
de Capital, a ser realizada pelo Gestor ou nas datas e na forma especificada no
respectivo boletim de subscricdo ou Compromisso de Investimento, conforme o caso, e
(iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar,
mediante a assinatura do Termo de Adesao, a sua condi¢do de Investidor Profissional
e atestar que esta ciente (a) das disposicdes deste Regulamento, do Compromisso de
Investimento, conforme aplicavel, e dos demais Documentos do Fundo; (b) dos fatores
de risco e riscos inerentes ao investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios, inclusive com relagéo a possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditorios que integram e/ou integrardo a Carteira do
Fundo, bem como, (c) que a colocacéo das cotas em questéo nao foi registrada perante
a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160, e que as Cotas Seniores ndo foram
depositadas para negociagdo no mercado secundario e, ainda esté sujeita as restricdes
de negociacao previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, (d) de que
nao ha& qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo, (e) de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo
ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacfes prestadas ou
de adequacao do regulamento a legislacéo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou de seus prestadores de servigos, e (f) com relacdo as Cotas Seniores, de que
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a sua integralizacdo ocorrera por meio de Chamadas de Capital, nos termos do artigo
30, paragrafo Unico da Resolu¢gdo CVM 175.

10.10.1. N&o havera requisitos de dispersao das Cotas.

10.11. As Cotas serdo integralizadas pelo (i) respectivo Valor Nominal Unitario Inicial,
a vista, na primeira Data da Integralizacéo; ou (ii) valor e na forma prevista no Apéndice,
no Compromisso de Investimento ou boletim de subscricdo, apds a data da primeira
integralizagdo, conforme aplicavel.

10.11.1. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem 0s respectivos
Compromissos de Investimento e/ou boletins de subscricdo, comprometer-se-do a
cumprir com o disposto na Clausula 10.11 e nos respectivos Compromissos de
Investimento, conforme o caso, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos
diretos que venham a causar ao Fundo, ao Administrador, e ao Gestor, exclusivamente
na hipotese de nao cumprimento de suas obrigacdes nos termos das Clausulas 0 e
10.12.2 abaixo, e dos respectivos Compromissos de Investimento e/ou boletins de
subscricdo, conforme o caso.

Chamadas de Capital

10.12. Em cumprimento ao disposto nos subitens abaixo, 0 Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, realizard as Chamadas de Capital, mediante comunicacgéo, por
escrito aos Cotistas Seniores detentores de Cotas Seniores sobre tal oportunidade, no
minimo 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da comunicacdo do Gestor ao
Administrador solicitando o aporte de recursos no Fundo.

10.12.1. Os pagamentos de cada Chamada de Capital ao Cotista Sénior deverao
observar o montante minimo de recursos solicitados pelo Administrador por Chamada
de Capital devera ser equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhées de Reais).

10.12.2. A qualguer momento, ndo havera subscricdo de fragbes de Cotas do
Fundo.

10.13. Observado o disposto na Clausula 10.13.1 abaixo, as Chamadas de Capital ao
Cotista Sénior para investimento em Direitos Creditérios estardo limitadas ao valor da
Obrigacdo Comprometida Individual do Cotista Sénior.

10.13.1. Observados o0s processos previstos em cada Compromisso de

Investimento, as integralizagbes das Cotas Seniores decorrentes das Chamadas de
Capital serédo realizadas desde que, considerados, pro forma, os valores a serem
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integralizados na respectiva Chamada de Capital, seja respeitado o valor da Obrigacéo
Comprometida Individual dos Cotistas Seniores.

10.13.2. Se assim for necessério para implementar cada Chamada de Capital, o
Administrador podera emitir novas Cotas Seniores com as mesmas caracteristicas das
Cotas Seniores emitidas, sem necessidade de aprovacdo por Assembleia Geral de
Cotistas.

10.13.3. O procedimento descrito neste Capitulo Dez sera repetido para cada
Chamada de Capital até que (i) 100% (cem por cento) da Obrigacdo Comprometida
Individual nos termos do Compromisso de Investimento tenha sido aportado no Fundo,
observado que os Cotistas Subordinados Junior podem, a qualquer tempo, ser
chamados a contribuir com recursos adicionais de acordo com a Clausula 10.2 acima;
ou (ii) o decurso do prazo indicado na Clausula 10.12.2 acima.

Inadimpléncia dos Cotistas

10.14. Caso néao seja realizado o pagamento previsto na Clausula 0 acima para a
integralizagdo das Cotas, o Administrador notificara, por escrito, o Cotista Inadimplente
para sanar o inadimplemento no prazo de até em até 3 (irés) Dias Uteis contados da
referida notificacdo. Caso tal inadimplemento ndo seja curado no referido prazo, o
Cotista Inadimplente devera pagar ao Fundo juros de mora em valor igual a 1% (um por
cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre 0 montante total dos recursos
inadimplidos e os custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e
danos que venham a ser causados ao Fundo, e também terdo seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos, ndo podendo votar na Assembleia Geral de Cotistas e néo
fazendo jus ao pagamento da Amortizacdo de Cotas em igualdade de condicbes com
0s demais Cotistas conforme previsto na Clausula 10.14.2 abaixo.

10.14.1. A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigacdes do Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacéo
do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso os Cotistas Inadimplentes cumpram suas
obrigacdes apos a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tais Cotistas
Inadimplentes voltardo a ser elegiveis ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo de forma integral, a titulo de Amortizacdo de suas Cotas, bem como ter&o
restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, na forma
deste Regulamento.

10.14.2. Caso o Fundo realize Amortizagdo de Cotas em um periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores relativos a Amortizagéo
devida ao Cotista Inadimplente com relacéo as Cotas Inadimplidas serdo utilizados para
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0 pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, ap6s a deducdo de que trata esta Clausula, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente a titulo de Amortizagéo de suas Cotas.

10.14.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas acima e da responsabilidade do
Cotista Inadimplente pelo pagamento dos valores por ele devidos, caso o Cotista
Inadimplente ndo cumpra com suas obrigacfes previstas no Compromisso de
Investimento, caso aplicavel, ou nas solicitagbes de aporte apds o prazo de 30 (trinta)
dias contados de notificacdo por escrito a ser enviada pelo Fundo ao Cotista
Inadimplente, o Administrador podera alienar as Cotas Inadimplidas de titularidade de
gualquer Cotista Inadimplente, conforme previsto na Clausula 10.14.3.1.

10.14.3.1. Em caso de alienacéo das Cotas, (i) as Cotas Inadimplidas de titularidade
do Caotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serdo (a)
primeiro ofertadas aos demais Cotistas do Fundo, que poderéo adquiri-las na propor¢ao
de seus investimentos no Fundo (excluindo, para fins do calculo de proporcao, a posicao
do Cotista Inadimplente) ou (b) caso ndo haja interesse pelos Cotistas do Fundo, a
gualquer terceiro, conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas; (ii) o produto
da alienacdo das Cotas Inadimplidas do Cotista Inadimplente sera utilizado para
guitacao do débito do mesmo para com o Fundo; e (iii) apos a quitacdo de que trata o
inciso (ii), o valor remanescente da alienacdo das Cotas Inadimplidas do Cotista
Inadimplente, se houver, serd entregue ao Cotista Inadimplente.

10.14.3.2. As Cotas Inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que nao sejam
alienadas, a critério do Administrador, poderao ser canceladas pelo Administrador ap6s
0 prazo previsto na Clausula 10.14.3, sem que seja realizado qualguer pagamento ao
Cotista Inadimplente em raz&o do cancelamento das Cotas Inadimplidas.

10.14.4. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos
termos desse Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util

imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Seniores

10.15. As Cotas Seniores terdo seu Valor Nominal Unitario Atualizado apurado no
fechamento dos mercados em cada Dia Util, sendo que este valor sera equivalente ao
valor, expresso em Reais, correspondente ao Valor Integralizado, atualizado pelo
respectivo Benchmark Sénior e Rendimentos Adicionais devidos e que ainda ndo
tenham sido pagos.
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10.15.1. O procedimento de avaliagdo das Cotas Seniores aqui previsto ndo
constitui promessa de rentabilidade, estabelecendo apenas preferéncia para a avaliagao
da Carteira do Fundo, bem como critérios de avaliagdo entre as séries existentes.
Portanto, os Cotistas Seniores somente recebera rendimentos se os resultados, o caixa
e o valor total da Carteira do Fundo assim o permitirem.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas Junior

10.16. Cada Cota Subordinada Janior tera o seu valor apurado no fechamento dos
mercados em cada Dia Util, sendo que este valor sera equivalente ao resultado da
divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a deducédo dos
valores das Cotas Seniores em Circulagdo, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Junior em Circulagéo.

10.16.1. O procedimento de avaliacdo das Cotas Subordinadas Junior aqui
previsto ndo constitui promessa de rentabilidade, estabelecendo apenas uma
preferéncia para a avaliagdo da Carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas Subordinados
Junior somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim
0 permitirem.

Classificacdo de Risco das Cotas

10.17. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de
classificacéo de risco.

Relacdo Minima de Subordinacao

10.18. Uma vez emitidas as Cotas Seniores e engquanto existirem Cotas Seniores em
circulacdo, a Relacdo Minima de Subordinacéo deve ser apurada pelo Gestor todo Dia
Util, ficando o Administrador, em conjunto com o Gestor, responsavel por controlar a
guantidade de Cotas Subordinadas Junior emitidas de modo a manter a Relagdo Minima
de Subordinagéo.

10.18.1. Caso, a qualgquer momento, a Relagdo Minima de Subordinagdo fique
desenquadrada e nao seja restabelecida nos termos do item 10.2 acima, o
Administrador devera interromper todo e qualquer pagamento ou amortizagdo de Cotas
Subordinadas Junior, bem como interromper a aquisi¢éo de Direitos Creditorios, até que
tal relacéo seja restabelecida, observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO ONZE- ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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11.1.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

examinar, anualmente, as demonstracdes contdbeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento
das demonstracbes contdbeis a CVM, contendo relatério do Auditor
Independente;

deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante;

deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

deliberar sobre a destituigdo do respectivo Agente de Cobranga (a) na ocorréncia
de Inadimplemento do Agente de Cobranca, ou (b) em outras hipéteses que nao
a descrita no item (a);

deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa
de Custddia, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de alteracao prévia;

deliberar sobre a insolvéncia, fusdo, incorporacao, transformacdo ou cisdo do
Fundo;

deliberar sobre a alteracdo do Regulamento em relacdo a, observada a Clausula
0 abaixo:

@) a renuncia a quaisquer Critérios de Elegibilidade, Condicdes de
Aquisicdo, ou Limites de Concentracdo previstos no Anexo V deste

Regulamento;

(b) a alteracdo da Relagdo Minima de Subordinagdo, seus métodos de
célculo e periodicidade de apuracao;

(c) a forma e periodicidade de Amortizagdo das Cotas;
(d) a declaracao de ocorréncia dos Eventos de Liquidag&o;
(e) 0s quoruns de aprovagcdo em Assembleia Geral de Cotistas

estabelecidos na Clausula 0 deste Regulamento, e/ou os direitos de voto
conferidos a cada subclasse e série de Cotas;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

() a Politica de Investimento do Fundo, exclusivamente no que diz respeito
a espécie de Ativos Financeiros em que o Fundo podera investir;

(@) quaisquer alteracdes adversas relevantes as demais politicas do Fundo
previstas nos Anexos a este Regulamento;

(h) quaisquer condi¢des das Cotas constantes dos Apéndices e/ou deste
Regulamento, incluindo alteragdes no Valor Nominal Unitario Inicial, na
Meta de Rentabilidade Sénior, sua forma de calculo, Amortizacédo e/ou
Data de Resgate;

) 0s modelos dos Apéndices anexos ao presente Regulamento;

() a criagdo ou aumento imprevisto de despesas e encargos do Fundo;

(K) o resgate das Cotas, desde que ndo haja alteracdo na ordem de alocacéo
prevista nos Capitulo Quatorze e Capitulo Dezenove deste Regulamento;
e

() a alteracdo a quaisquer Critérios de Elegibilidade, Condicbes de
Aquisicdo ou Limites de Concentracdo previstos no Anexo V deste
Regulamento;

aprovar quaisquer outras alteracfes neste Regulamento;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliacao, tal Evento de Avaliacéo

deve ser considerado como um Evento de Liguidacgéo, e se tais eventos deverao

resultar na liquidacéo antecipada do Fundo;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Liquidacgéo, pela interrupgéo ou ndo
da liquidacéo antecipada do Fundo;

deliberar sobre a adogé@o de procedimentos de liquidagdo do Fundo, inclusive
guanto ao resgate das Cotas do Fundo mediante pagamento em bens;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento;

deliberar sobre a alienagdo, cessdo ou transferéncia das Cotas, incluindo a
alienacéo, cesséo ou transferéncia das Cotas Subordinadas Janior para uma
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(xiv)

(xv)

(xvi)

11.2.

subsidiaria integral da Controladora, exceto se para a Companhia ou para o

Garantidor BR;

aprovar a realizacdo de qualquer Evento Qualificado;

deliberar sobre o plano de resolucédo do Patriménio Liquido negativo do Fundo,

conforme Capitulo Vinte e dois; e

deliberar acerca da alienagdo de Cotas Inadimplidas de titularidade de qualquer

Cotista Inadimplente a terceiros.

As deliberacdes constantes da Clausula 0 deste Regulamento serdo tomadas na
Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com 0s seguintes quéruns:

Matéria Sujeita a Quérum de Deliberagéo
Aprovagao 12 Convocacgéo 22 Convocagéao
Voto da maioria dos Cotas Seniores em
Voto da maioria das Cotas Seniores em | Circulacdo presentes a Assembleia Geral de
00 Circulagdo em conjunto com a maioria das | Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Cotas Subordinadas Junior em Circulacdo. | Subordinadas Junior em Circulacdo presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.
1. Antes da ocorréncia de um Evento de
1. Antes da ocorréncia de um Evento de | Avaliacdo, Evento de Amortizacdo Antecipada ou
Avaliacdo, Evento de Amortizacdo | Evento de Liquidag&o, voto da maioria das Cotas
Antecipada ou Evento de Liquidac¢@o, o | Seniores em Circulacdo presentes na
voto da maioria das Cotas Seniores em | Assembleia Geral de Cotistas em conjunto com a
Circulag@o em conjunto com a maioria das | maioria das Cotas Subordinadas Junior em
00 Cotas Subordinadas Junior em Circulacdo. | Circulagdo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.
2. Apés a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizagdo | 2. Apds a ocorréncia de um Evento de Avaliacéo,
Antecipada ou Evento de Liquidac¢&@o, o | Evento de Amortizacdo Antecipada ou Evento de
voto da maioria das Cotas Seniores em | Liquidacéo, voto da maioria das Cotas Seniores
Circulacao. em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.
1. Antes da ocorréncia de um Evento de .
L . _ | 1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizagdo o L ]
) o Avaliacdo, Evento de Amortizac@o Antecipada ou
Antecipada ou Evento de Liquidagéo, o o o
00 o ] Evento de Liguidacéo, voto da maioria das Cotas
voto da maioria das Cotas Seniores em ] ] _ . .
) . ) o Seniores em Circulagdo presentes a Assembleia
Circulagdo em conjunto com a maioria das ] ] o
] o ) ~ Geral de Cotistas em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em Circulacao.
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2. Apés a ocorréncia de um Evento de

Avaliacdo, Evento de Amortizagdo
Antecipada ou Evento de Liquidacéo, o
voto da maioria das Cotas Seniores em

Circulagéo.

Cotas Subordinadas Junior em Circulagéo
presentes na Assembleia Geral de Cotistas.

2. Ap6s a ocorréncia de um Evento de Avaliacao,
Evento de Amortizagédo Antecipada ou Evento de
Liquidacdo, voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Caotistas.

00(a)

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagéo.

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

11.10(b)

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo, o voto da maioria das Cotas
Seniores em Circulacdo em conjunto com
a maioria das Cotas Subordinadas Janior
em Circulacéo.

2. Apés a ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo, o voto da maioria das Cotas
Seniores em Circulacéo.

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Liquidacédo, voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagdo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulacdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.

2. Apés a ocorréncia de um Evento de
Liquidacao, voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

00

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao.

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulacdo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Janior em Circulac@o presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.

00

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao.
Em caso de ndo aprovacao, cada um dos
Cotistas devera fundamentar sua decisao,
de forma comercialmente razoavel.

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Juanior em Circulac@o presentes a
Assembleia Geral de Cotistas. Em caso de nédo
aprovacdo, cada um dos Cotistas devera
fundamentar sua  decisdo, de forma

comercialmente razoavel.

00(a)

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao.

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagédo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.
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00 (b)

Caso seja deliberado o aumento da
Rela¢do Minima de Subordinacgéo, voto da
maioria das Cotas Seniores em Circulagéo
em conjunto com a maioria das Cotas

Subordinadas Janior em Circulagao.

Caso seja deliberada a reducdo da
Relagdo Minima de Subordinagao, voto da
maioria das Cotas Seniores em

Circulagéo.

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulacdo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Juanior em Circulacéo presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.

00(c)

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizagdo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, o
voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das

Cotas Subordinadas Junior em Circulagao.

2. Apés a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizacéo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, o
voto da maioria das Cotas Seniores em

Circulacéo.

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizacéo Antecipada ou
Evento de Liquidagéo, voto da maioria das Cotas
Seniores em Circulacao presentes a Assembleia
Geral de Cotistas em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulagéo
presentes na Assembleia Geral de Cotistas.

2. Ap6s a ocorréncia de um Evento de Avaliacao,
Evento de Amortizac&do Antecipada ou Evento de
Liquidacao, voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

00(d)

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao.

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagdo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.

00(e)

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo, o voto da maioria das Cotas
Seniores em Circulagdo em conjunto com
a maioria das Cotas Subordinadas Junior

em Circulacao.

2. Apés a ocorréncia de um Evento de
Liquidacao:

(a) voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulacéo, se (i) os direitos de voto das
Cotas Subordinadas Janior ndo forem
reduzidos; ou (i) apenas as Cotas
Seniores forem a subclasse afetada;

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo, voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagéo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.

2. Ap6s a ocorréncia de um Evento de
Liquidagéo:

(a) voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagédo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas, se (i) os direitos de voto das Cotas
Subordinadas Junior ndo forem reduzidos; ou (ii)
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(b) o voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagdo em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas Jdanior em
Circulagdo, se o direitos das Cotas
Subordinadas Janior atualmente previstos

forem reduzidos.

apenas as Cotas Seniores forem a subclasse
afetada;

(b) o voto da maioria da Cotas Seniores em
Circulagédo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, se o direitos das
Cotas Subordinadas Junior atualmente previstos

forem reduzidos.

00(f)

Voto da maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das Cotas

Subordinadas Juanior em Circulagao.

Voto da maioria das Cotas Seniores presentes a
Assembleia Geral de Cotistas em conjunto com a
maioria das Cotas Subordinadas Janior em
Circulacdo presentes a Assembleia Geral de
Caotistas.

00(g)

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das

Cotas Subordinadas Junior em Circulagao.

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagcdo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Janior em Circulacédo presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.

00(h)

(a) voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulacdo, se apenas as Cotas Seniores
forem a subclasse afetada; (b) maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao,
se apenas as Cotas Subordinadas Junior
forem a subclasse afetada; e (¢) voto da
maioria das Cotas Seniores em Circula¢éo
em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagéo, se as
duas subclasses forem afetadas.

(@) voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas, se apenas as Cotas Seniores forem a
subclasse afetada; (b) maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulac&o presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, se apenas as
Cotas Subordinadas Junior forem a subclasse
afetada; e (c) voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, se as duas
subclasses forem afetadas.

00(i)

(a) voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulacéo, se apenas as Cotas Seniores
forem a subclasse afetada; (b) maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao,
se apenas as Cotas Subordinadas Junior
forem a subclasse afetada; e (c) voto da
maioria das Cotas Seniores em Circulacéo
em conjunto com a maioria das Cotas

(@) voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagédo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas, se apenas as Cotas Seniores forem a
subclasse afetada; (b) maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, se apenas as
Cotas Subordinadas Junior forem a subclasse
afetada; e (c) voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
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Subordinadas Junior em Circulagédo, se as

duas subclasses forem afetadas.

Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, se as duas
subclasses forem afetadas.

00())

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizagéo
Antecipada ou Evento de Liquidacéo, o
voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das

Cotas Subordinadas Junior em Circulagao.

2. Apés a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizagdo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, o
voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagéo.

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacéo, Evento de Amortizacéo Antecipada ou
Evento de Liquidagéo, voto da maioria das Cotas
Seniores em Circulagao presentes a Assembleia
Geral de Cotistas em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulagéo
presentes na Assembleia Geral de Cotistas.

2. Ap6s a ocorréncia de um Evento de Avaliacao,
Evento de Amortizagdo Antecipada ou Evento de
Liquidacédo, voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Caotistas.

00(k)

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacédo ou Evento de Liquidacéo, o voto
da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao.

2. Apés a ocorréncia de um Evento de
Avaliacédo ou Evento de Liquidagéo, o voto
da maioria das Cotas Seniores em

Circulacéo.

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, voto da
maioria das Cotas Seniores em Circulacdo
presentes a Assembleia Geral de Cotistas em
conjunto com a maioria das Cotas Subordinadas
Juanior em Circulagdo presentes na Assembleia
Geral de Cotistas.

2. Apés a ocorréncia de um Evento de Avaliagéo
ou Evento de Liquidacdo, voto da maioria das
Cotas Seniores em Circulacdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.

00

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao.

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Juanior em Circulac@o presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.

00

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao.

Voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Juanior em Circulac@o presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.
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00

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagéo.

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Caotistas.

OError! Reference
source not found.

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagéo.

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulacédo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

00

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagéo.

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulacédo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

00

(a) voto da maioria das Cotas Seniores, se
apenas as Cotas Seniores forem a
subclasse afetada; (b) maioria das Cotas
Subordinadas Janior em Circulacdo, se
apenas as Cotas Subordinadas Junior
forem a subclasse afetada; e (c) voto da
maioria das Cotas Seniores em conjunto
com a maioria das Cotas Subordinadas
Janior em Circulacdo, se as duas classes
forem afetadas.

(@) voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas, se apenas as Cotas Seniores forem a
subclasse afetada; (b) maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, se apenas a Cota
Subordinada for a classe afetada; e (c) voto da
maioria das Cotas Seniores em Circulacdo
presentes na Assembleia Geral de Cotistas em
conjunto com a maioria das Cotas Subordinadas
Juanior em Circulagdo presentes na Assembleia
Geral de Cotistas, se as duas subclasses forem
afetadas.

00

Voto da maioria das Cotistas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao.
No caso de alienagdo, cessdo ou
transferéncia das Cotas Subordinadas
Janior para uma subsidiaria integral da
Controladora, exceto se para a
Companhia ou para o Garantidor BR, o
voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulacé@o devera ser realizado de forma
comercialmente razoavel, e ndo devera
ser indevidamente retido ou atrasado.
Para fins de esclarecimento, a alienacéo,
cessdo ou transferéncia de Cotas
Subordinadas Janior para a Companhia ou
para o Garantidor BR ndo demandara

aprovacao pela Assembleia.

Voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.

No caso de alienagéo, cessdo ou transferéncia
das Cotas Subordinadas Junior para uma
subsidiaria integral da Controladora, exceto se
para a Companhia ou para o Garantidor BR, o
voto da maioria dos Cotistas Seniores em
Circulagédo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas, que devera ser realizada de forma
comercialmente razoavel, e ndo devera ser
indevidamente retido ou atrasado. Para fins de
esclarecimento, a alienacdo, cessdo ou
transferéncia de Cotas Subordinadas Junior para
a Companhia ou para o Garantidor BR néo

demandara aprovacéo pela Assembleia.
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00

Maioria das Cotas Subordinadas Junior
em Circulacéo.

Caso seja necesséario deliberar pela
alienacdo, transferéncia ou cessdo da
Carteira do Fundo, voto da maioria das
Cotas Seniores em Circulagéo.

Maioria das Cotas Subordinadas Junior em
Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

Caso seja necessario deliberar pela alienacao,
transferéncia ou cesséo da Carteira do Fundo,
voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

11.10

1. Antes da ocorréncia de um Evento de

Avaliacdo, Evento de Amortizagdo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, o
voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulagao.
2. Apés a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizagdo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, o
voto da maioria das Cotas Seniores em

Circulacéo.

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacéo, Evento de Amortizacéo Antecipada ou
Evento de Liquidagéo, voto da maioria das Cotas
Seniores em Circulacao presentes a Assembleia
Geral de Cotistas em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulagéo
presentes na Assembleia Geral de Cotistas.

2. Ap6s a ocorréncia de um Evento de Avaliacao,
Evento de Amortizacdo Antecipada ou Evento de
Liquidacédo, voto da maioria das Cotas Seniores
em Circulagéo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

1110

O voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulagdo em conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em Circulacao,
observado que o Cotista Inadimplente ndo
terd direito a voto.

O voto da maioria das Cotas Seniores em
Circulacdo presentes a Assembleia Geral de
Cotistas em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Junior em Circulag&o presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, observado que o
Cotista Inadimplente nao tera direito a voto.

11.2.1. Todas as demais deliberacbes ndo previstas nos itens acima deverdo ser
tomadas, em primeira convocacao, a critério do voto da maioria dos Cotistas Séniores
em conjunto com a maioria dos Cotistas Subordinadas; e, em segunda convocacgéo, do
voto do Cotista Sénior presente a Assembleia Geral de Cotistas em conjunto com a
maioria das Cotas Subordinadas em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Cotistas, observadas as regras para a instalagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

11.2.2. Qualquer proposta de alteragdo ou inclusédo dos Critérios de Elegibilidade
adicionais devera ser submetida & validagdo do Gestor, previamente & sua aprovacao
na Assembleia Geral de Cotistas.

11.2.3. Caso o Gestor, por qualquer motivo, ndo concorde com a referida proposta de
alteracdo ou incluséo de Critérios de Elegibilidade adicionais e, sem prejuizo, esta seja
aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera requerer o término dos
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seus servicos de gestdo dentro de 30 (trinta) Dias Uteis ap0s a referida alteracéo deste
Regulamento. Na hipétese de o Gestor requerer o término dos seus servicos de gestao
em decorréncia desta disposic¢ao, a implementacao da alteracéo ou inclusdo de Critérios
de Elegibilidade adicionais ndo tera efeito até que o Gestor seja efetivamente
substituido. Durante este periodo, os Critérios de Elegibilidade permanecerdo
inalterados, cabendo ao Gestor, em conjunto com o Custodiante, continuar a verificar o
atendimento, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, dos Direitos Creditorios
Ofertados aos Critérios de Elegibilidade até que o Gestor seja efetivamente substituido
por um novo gestor.

11.3. Na hipétese de qualquer Cotista se encontrar em situacdo de conflito de
interesses, conforme definicao de “conflito de interesses” prevista na Clausula 0 abaixo,
as Cotas de tal Cotista ndo serdo consideradas para fins de cédmputo do respectivo
guérum de deliberagédo, conforme a Clausula 0 acima.

11.3.1. Para fins deste Capitulo Onze, “conflito de interesses” significa qualquer situacéo
gue possa proporcionar uma vantagem ou beneficio direto ou indireto a uma Pessoa ou
suas Afiliadas. Entendendo-se que o Cotista Sénior € uma instituicdo financeira full-
service e desempenha, seja diretamente ou por meio de suas Afiliadas, uma vasta gama
de atividades, incluindo atividades de banco comercial e de investimento, servigos de
consultoria financeira, formacdo de mercados e trading, gestdo de investimentos,
pesquisa de investimentos, investimentos préprios, planejamento financeiro, consultoria
de beneficios, gestao de riscos, hedging, financiamento, corretagem e outras atividades
e servicos financeiros e ndo financeiros de forma global, qualquer das atividades acima
poderdo envolver concorrentes, ou atividades concorrentes aos negocios da Companhia
e suas Afiliadas ou dos Devedores. Dessa forma, nenhuma das atividades acima
constituira um conflito de interesses do Cotista Sénior para os fins deste Capitulo Onze.
Além disso, entendendo-se que o Cotista Junior Subordinado e/ou suas partes
relacionadas poderao atuar como originadores dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo
Fundo, cotistas subordinados de fundos de investimento que endossam Direitos
Creditérios ao Fundo e/ou prestadores de servicos ao Fundo. Dessa forma, nenhuma
das atividades acima constituira um conflito de interesses do Cotista Junior Subordinado
deste Capitulo Onze.

11.4. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes dos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, para exercer as fungdes
de fiscalizacé@o e controle gerencial dos investimentos do Fundo, a fim de defender e
preservar os direitos e interesses dos Cotistas, nos termos da regulamentacéo aplicavel
e deste Regulamento. O(s) representante(s) dos Cotistas nao fara(ao) jus, em nenhuma
hipotese, ao recebimento de remuneracgéo pelo exercicio de tal funcéo.
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11.5. Este Regulamento serd alterado conforme necessério sem a necessidade de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou consulta aos Cotistas sempre que tal
alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagéo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM,;
(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos do Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducdo de taxa devida a
prestador de servicos. As alteracbes referidas nos incisos (i) e (i) devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas. A alteracéo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas

11.5.1. Caso qualquer alteracéao feita nos termos da Clausula 0. acima envolva qualquer
alteracdo as matérias especificamente referida na Clausula 0 acima, o Administrador
devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se a alteracao sera
realizada ou se os Cotistas optardo pela liquidacéo antecipada do Fundo.

11.6. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, Gestor e, caso a distribuicdo
publica de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Caso seja admitida a participacdo do
Cotista por meio de sistema eletrbnico, a convocacdo deve conter informacbes
detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacao a
distancia, incluindo as informacfes necessarias e suficientes para acesso e utilizacao
do sistema, assim como se a Assembleia Geral de Cotistas serd realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletrénico. As informagdes requeridas na convocacgéo, podem
ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderegos na rede mundial de
computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

11.6.1. Caso seja verificado qualquer Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagéo,
o Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 3 (trés) dias
a contar da referida verificagéo, salvo disposi¢cdo em contrario neste Regulamento.

11.6.2. Exceto se de outra forma descrito na Clausula 0 acima, a convocacado devera
ser feita com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia, contados a partir da data de
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publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletronico aos Cotistas.

11.6.3.Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja realizada em primeira
convocacao, devera ser realizada segunda convocacdo com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias. A segunda convocacgéo da Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada
em conjunto com a primeira convocacao.

11.6.4. Além da reunido anual de prestagéo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
podera reunir-se a qualquer momento por convocacao do Administrador, Gestor,
Custodiante ou grupo de Cotistas de qualquer subclasse que represente(m), no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas em Circulagédo, cabendo, nestes casos, ao
Administrador a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas solicitada, a qual deve
ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento da solicitacao.

11.6.5. A Assembleia Geral de Cotistas sera considerada validamente instalada em
primeira ou segunda convocacao com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

11.6.6.Nado obstante as formalidades previstas em lei e neste Regulamento, a
Assembleia Geral de Cotistas sera considerada regular, quando comparecerem todos
os Cotistas.

11.7. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a pessoalmente, podendo, ainda, ser
realizada (i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrdnico; ou (ii) de modo
parcialmente eletrbnico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrbnico, observados os procedimentos previstos na regulamentacao aplicavel.

11.7.1.No caso de utilizagdo de modo eletrdnico, o Administrador deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificagéo do Cotista.

11.7.2. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
gue recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Caotistas,
observado o disposto neste Regulamento.

11.7.3.Serédo lavradas atas das Assembleias Gerais de Cotistas, as quais serdo
assinadas pelos Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada
por meio eletrénico, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao
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Administrador através de comunicagao escrita ou sistema eletrénico, antes do inicio da
Assembleia Geral de Cotistas.

11.7.4. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas através
de processo de consulta formal, caso em que deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacéo, contado da consulta por meio eletrénico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta de
gualquer Cotista sera considerada como uma abstencao.

11.7.5. O processo de consulta formal a ser realizado nos termos da Clausula 0 acima
sera realizado por meio de carta com confirmacao de recebimento ou correio eletrénico
e a aprovacao do objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento.

11.7.6.Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacao,
podera ser realizado processo de consulta formal, hipétese em que os Cotistas terdo
até 3 (trés) dias corridos contados da data de envio da consulta, para respondé-la.

11.8. Cada Cota corresponde 1 (um) voto, observadas as restricdes dispostas neste
Regulamento, sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatario legalmente
constituido h4 menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede do Administrador no prazo de, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

11.9. Na&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (i) o prestador de servico,
essencial ou nédo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii)
Afiliadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista
gue tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a
matéria em votacao; e (v) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

11.10. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas seréo divulgadas
pelo Administrador aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apés a sua
deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, por meio de anuncio publicado no
website do Administrador, ou de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
um dos Cotistas ou correio eletrdnico enderegado a cada um dos Cotistas.

CAPITULO DOZE — AMORTIZACAO E RESGATE ORDINARIO DAS COTAS

12.1. Os pagamentos da Amortizagdo e resgate de Cotas serdo realizados de acordo
com o disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo Doze, observado que
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0s pagamentos as Cotas Seniores terdo prioridade sobre os pagamentos as Cotas
Subordinadas Junior.

12.2. Desde que o Fundo possua Disponibilidades de Caixa para efetuar o pagamento
de todas as despesas e encargos de acordo com Capitulo Quinze, a Amortizacao das
Cotas Seniores para pagamento do principal, Benchmark Sénior e Rendimentos
Adicionais, conforme determinado no respectivo Apéndice, sera realizada de acordo
com a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo Dezenove deste
Regulamento.

12.2.1. As Cotas Subordinadas Junior somente poderéo ser amortizadas ou resgatadas,
apos a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipétese de
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Janior, a qual estara permitida
desde que sejam atendidos os seguintes critérios, cumulativamente:

Q) 0 Administrador ndo tenha identificado nem tenha sido informado sobre a
ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada, Evento de Avaliacédo
ou Evento de Liguidacdo ndo sanado;

(i) o0 retorno mensal das Cotas Subordinadas Junior seja positivo no més
imediatamente anterior, observado o disposto na Clausula 12.2.2 abaixo;

(iii)  apods dar efeitos pro forma a Amortizacado Extraordinaria das Cotas Subordinadas
Janior, ndo resultard em um desenquadramento da Relacdo Minima de
Subordinacéo;

(iv)  apos dar efeitos pro forma a Amortizacéo Extraordinaria de Cotas Subordinadas
Janior, ndo resultard em qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada, Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo; e

(v) a Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas Junior seja realizada em
observancia a ordem de alocagédo dos recursos do Fundo prevista nas Clausulas
0 e 0 abaixo.

12.2.2. Caso exclusivamente o item “(ii)” da Clausula 12.2.1 acima ndo seja cumprido, a
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juanior podera ocorrer, observado
gue, neste caso, a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior devera
ser limitada ao montante correspondente a 50% (cinquenta por cento) do excedente da
Relacdo Minima de Subordinacéo.
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12.3. Os pagamentos da Amortizacao serdao realizados em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito em conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo Banco Central.

12.3.1.0 resgate das Cotas Seniores somente podera ser realizado por meio de
pagamentos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros nas hipéteses previstas neste
Regulamento.

12.3.2.Ndo obstante o previsto na Clausula 0, os pagamentos devidos as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser realizados por meio de pagamento em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros.

12.4. As Cotas deverdo ser integralmente resgatadas nas respectivas Data de
Resgate, conforme definidas nos respectivos Apéndices.

12.4.1. Caso a Data de Resgate ndo seja um Dia Util, as Cotas serdo resgatadas no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente.

12.5. O disposto neste Capitulo Doze ndo constitui promessa de rentabilidade, e
meramente estabelece uma expectativa para a Amortizacdo e uma Meta de
Rentabilidade Sénior a serem buscadas pelo Fundo, bem como a preferéncia entre as
diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se 0s
resultados da Carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO TREZE - EVENTOS DE AVALIACAO E DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

13.1. Os Eventos de Avaliagdo estdo previstos no Anexo VI deste Regulamento.

13.2. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Avaliacéo referidos acima, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados a partir da data em que o Administrador tomar conhecimento de sua
existéncia, diretamente ou através do Gestor, do Custodiante, da Companhia, dos
Cotistas, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

13.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 0 acima, o Gestor sera responsavel pela
realizacdo de todos os célculos previstos nos subitens 0, 0 e 0 e a verificagdo dos
subitens 0 e 0 aos Eventos de Avaliacdo conforme previstos no Anexo VI deste
Regulamento e a Companhia sera responsavel pela verificagdo dos demais subitens do
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Anexo VI deste Regulamento. O Gestor ou a Companhia, conforme aplicavel, devem
informar o Administrador sobre a ocorréncia do Evento de Avaliacdo correspondente.

13.3.1. Para fins da Clausula 0 acima, a Companhia e/ou o Administrador, conforme o
caso, deverao fornecer ao Gestor as informagfes que permitam a realizacdo da referida
verificacdo pelo menos 3 (trés) dias antes da respectiva data de verificacdo. Caso o
Gestor ndo receba as informacgfes necessérias de forma tempestiva, 0 Gestor devera
notificar a Companhia e/ou o Administrador acerca das informacdes pendentes e
solicitar que eles enviem informagfes suficientes para cumprir a obrigacdo de
verificacdo necessaria. Caso o Gestor solicite tal informacdo e a Companhia e/ou o
Administrador, conforme o caso, ndo as fornecam tempestivamente, o Gestor estara
isento de qualquer responsabilidade nesse sentido, sendo que a Companhia e/ou o
Administrador, conforme o caso, deverdo responder por quaisquer perdas e danos
causados ao Fundo em virtude do ndo fornecimento das informagdes tempestivamente.

13.4. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Avaliacdo, a aquisi¢cao de Direitos
Creditérios pelo Fundo e a Chamadas de Capital seréo suspensas, e o Administrador
convocara, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, uma Assembleia Geral de Cotistas que
decidira, observados os quoruns estabelecidos no Capitulo Onze acima, (i) se o referido
Evento de Avaliacdo deveria ser considerado um Evento de Liquidacéo, se o Fundo sera
liquidado e, nestes casos, 0s procedimentos a serem adotados na liquidacéo, (ii) se o
referido Evento de Avaliacdo ndo deveria ser considerado um Evento de Liquidacéo e,
em caso afirmativo, quais medidas deveriam ser tomadas para proteger os direitos dos
Cotistas do Fundo; ou (iii) se o referido Evento de Avaliacdo deve gerar a suspensao da
aquisicao de Direitos Creditérios.

13.4.1.Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que qualquer dos
Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, o Administrador observara os
procedimentos estabelecidos na Clausula 0 abaixo sem que, para tanto, seja hecessaria
a convocacao de nova Assembleia Geral de Cotistas, podendo a Assembleia Geral de
Cotistas que considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidacéo do
Fundo deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagdo do Fundo, sem prejuizo
de que quaisquer Cotistas ausentes sejam devidamente notificados.

Eventos de Liquidacao

13.5. Os Eventos de Liquidag&o estao previstos no Anexo VI deste Regulamento.

13.5.1. Cabera ao Administrador comunicar aos Cotistas a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidacdo acima referidos, no momento em que tomar conhecimento do
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fato diretamente, pelo Gestor, pelo Custodiante, pela Companhia, pelos Cotistas ou por
gualquer parte interessada, conforme o caso.

13.5.2.Na hipt6tese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo
suspendera imediatamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios e as Chamadas de
Capital, e o Administrador convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a liquidacédo do Fundo, conforme este Regulamento.

13.5.3. Na Assembleia Geral de Cotistas referida na Clausula 13.5.2 acima, que sera
instalada nos termos do Capitulo Onze deste Regulamento, os Cotistas aplicaveis
poderdo optar por suspender a liquidacdo do Fundo, ali renunciando os efeitos do
Evento de Liquidagdo (salvo deliberacdo em contrdrio em Assembleia Geral de
Cotistas).

13.5.4. Na hipotese (i) da Assembleia Geral de Cotistas ndo ser instalada por falta de
guérum em primeira e segunda convocacéo, de acordo com os procedimentos previstos
no Capitulo Onze acima, decorridos 5 (cinco) dias entre as duas Assembleias Gerais de
Cotistas, ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem a suspensao da liquidacdo do Fundo, o
Administrador devera iniciar os procedimentos relativos a liquidacdo do Fundo,
entendendo-se que as Cotas do Fundo serdo resgatadas compulsoriamente dentro de
180 (cento e oitenta) dias corridos a partir da data de realizacéo da referida Assembleia
Geral de Caotistas, ou por prazo superior, conforme definido em Assembleia Geral de
Cotistas.

13.5.5. Na hip6tese de a Carteira conter Direitos Creditorios Adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral de Cotistas podera determinar que o Administrador
adote um dos seguintes procedimentos:

() aguardar o vencimento dos Direitos Creditorios Adquiridos e seu pagamento
pelos respectivos Devedores; ou

(i) vender tais Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros; ou

(iii)  efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros devendo a Assembleia Geral de Cotistas, nesse caso, também
deliberar sobre os procedimentos de pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros que integram a Carteira.

13.5.6. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela néo liqguidagdo do Fundo,
guando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, serad conferido ao
Cotista Sénior dissidentes o Direito de Dissidéncia e o resgate antecipado de suas Cotas
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Seniores que a partir dai sera pago com base no valor da Cota calculado no Dia Util
imediatamente anterior a data de pagamento, conforme o fluxo de amortizagéo previsto
nos termos deste Regulamento, dentro do prazo a ser definido na Assembleia Geral de
Cotistas, mas, em qualquer caso, esse periodo ndo deve exceder 180 (cento e oitenta)
dias.

13.5.7. O Cotista Sénior dissidente devera informar o Administrador sobre sua intencéo
de exercer o Direito de Dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral de Cotistas
gue deliberar pela ndo liguidacdo do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o
seu Direito de Dissidéncia posteriormente.

13.5.8. Os pagamentos do resgate antecipado das Cotas Seniores serao realizados pelo
Administrador no prazo previsto na Clausula 13.5.6 na medida em que o Fundo
disponha de recursos para efetuar os pagamentos dos resgates devidos. Caso, ao final
do prazo definido, o Cotista Sénior dissidente néo tiver recebido o pagamento integral
do resgate de sua Cota em moeda corrente nacional, o Cotista Sénior dissidente
recebera Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros como pagamento pelo exercicio
de seu Direito de Dissidéncia.

13.5.9.0 Caotista Subordinado Junior renuncia ao seu direito de dissidéncia e
consequentemente, ao seu direito de amortizar ou resgatar suas Cotas, conforme
previsto no paragrafo Gnico do artigo 55 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.5.10. O Fundo também podera ser liquidado por determinacdo da CVM,
independentemente de qualquer autorizacdo pelos Cotistas, no caso de
descumprimento de disposi¢des legais ou regulamentares.

13.5.11. As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios
somente em caso de liquidacédo antecipada do Fundo.

CAPITULO QUATORZE- AMORTIZACAO ANTECIPADA, LIQUIDACAO
EXTRAORDINARIA DO FUNDO E RESGATE ANTECIPADO DAS COTAS

14.1. Os Eventos de Amortizagdo Antecipada estdo previstos no Anexo VI deste
Regulamento.

14.1.1.Se houver um Evento de Amortizagdo Antecipada das Cotas, ndo serdo
permitidas Chamadas de Capital e a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios.

14.1.2. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
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contados a partir da data em que o Administrador tomar conhecimento de sua
existéncia, diretamente ou através do Gestor, do Custodiante, da Companhia, dos
Cotistas, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

14.1.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.1.2 acima, o Gestor sera responséavel
por efetuar os calculos dos subitens (i), (ii) e (iv) aos Eventos de Amortizacao Antecipada
constantes do Anexo VI deste Regulamento e, se for o caso, informar ao Administrador
a ocorréncia de tais Eventos de Amortizagdo Antecipada e a Companhia sera
responsavel pela verificacdo dos demais subitens do Anexo VI deste Regulamento. O
Gestor ou a Companhia, conforme aplicavel, devem informar o Administrador sobre a
ocorréncia do Evento de Amortizacdo Antecipada correspondente.

14.2. As Cotas Seniores poderdo ser, ainda, objeto de Amortizacdo Antecipada ou
resgate antecipado nos termos desta Clausula e seguintes, na ocorréncia de um Evento

de Resilicdo Qualificada ou um Evento de Pagamento Qualificado, conforme o caso.

Eventos Sujeitos a Cura

14.3. Os Eventos Sujeitos a Cura poderdo ser curados pela Companhia, de forma
agregada, uma Unica vez a cada 12 (doze) meses, sem que tal evento gere um Evento
de Amortizacdo Antecipada, desde que, nos 3 (trés) meses subsequentes ao referido
descumprimento, a Companhia esteja adimplente com as obrigacdes previstas nos
Documentos da Operacéo e, com relagdo a sua originacao total, esteja adimplente com
as obrigacoes e os indices de desempenho previstos nos respectivos documentos.

Evento de Resilicdo Qualificada ou Evento de Pagamento Qualificado

14.4. Caso, na Assembleia Geral de Caotistas, os Cotistas Subordinados Janior que
representarem a maioria das Cotas Subordinadas Junior deliberarem pela realizacéo de
um Evento de Pagamento Qualificado ou de um Evento de Resilicdo Qualificada, o
Administrador devera proceder & Amortizagdo Antecipada do percentual de Cotas
Seniores e/ou amortizagdo total das Cotas Seniores, conforme aplicavel e conforme
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

14.5. Em qualquer um dos casos descritos na Clausula 14.4 acima, sem prejuizo do
disposto na Clausula 14.5.1 abaixo, o Administrador devera proceder ao resgate ou
Amortizacdo Antecipada das Cotas Seniores, conforme o disposto abaixo:

() informar todos os Cotistas do Fundo sobre a verificacdo de um Evento de
Resilicdo Qualificada ou de um Evento de Pagamento Qualificado, conforme
previsto neste Regulamento, dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
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realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sobre tal Evento de
Pagamento Qualificado ou Evento de Resilicdo Qualificada;

(i) de imediato e desde que possua Disponibilidades de Caixa no Fundo, proceder
a Amortizacdo ou resgate imediato das Cotas Seniores, e aplicar qualquer
pagamento nos termos da alocagcdo estabelecida na Clausula O deste
Regulamento; e

(i)  a Amortizacdo Antecipada ou resgate das Cotas Seniores, somente seréo
realizadas em moeda corrente nacional e conforme o disposto neste Capitulo.

14.5.1.Na hipotese da ocorréncia de um Evento de Resilicdo Qualificada, (a) o
Administrador podera proceder a (i) alienagéo, transferéncia ou cessao da Carteira do
Fundo a terceiros, conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, e desde que
0s recursos decorrentes da referida alienacéo, transferéncia ou cessédo da Carteira do
Fundo a terceiros sejam suficientes para realizar integralmente os pagamentos ao
Cotista Sénior; e/ou (i) emissdo de novas Cotas Seniores, CuUjoS recursos serao
utilizados para realizacédo do resgate integral das Cotas Seniores, observada a alocacao
estabelecida na Clausula 0 deste Regulamento; e (b) o efetivo pagamento integral dos
Cotistas Seniores devera ocorrer até a Data de Resgate das Cotas Seniores.

CAPITULO QUINZE- ENCARGOS DO FUNDO

15.1. Além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Custddia, as
seguintes despesas sado encargos do Fundo:

() impostos, taxas ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre bens, direitos ou obrigac6es do Fundo;

(i) despesas com registro de documentos, impresséo, expedi¢do e publicagdo de
relatérios, formularios e publicacdes periodicas, conforme descritas neste
Regulamento ou na legislagdo aplicavel,

(iii)  despesas incorridas com correspondéncias de interesse do Fundo, incluindo
comunicacgdes aos Cotistas;

(iv)  honoréarios e despesas devidas ao Auditor Independente responsavel pelo

exame das demonstracdes financeiras e contas do Fundo e pela analise do
status do Fundo e da performance do Administrador;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

taxas, emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes realizadas pelo
Fundo;

despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
na defesa dos interesses do Fundo, seja em juizo ou fora dele, incluindo qualquer
condenacao e honoréarios de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser a parte
vencida,

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, ciséo,
transformacao ou liquidacéo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia Geral de

Cotistas;

caso aplicavel, a taxa anual devida as bolsas de valores ou entidades de
mercado organizado de balcdo em que as Cotas do Fundo estejam listadas;

as taxas de liquidacéo, registro e custddia de operacbes com ativos da Carteira
do Fundo;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira de
ativos, se for o caso;

despesas relacionadas a contratacdo do Agente de Cobranca,

despesas decorrentes da verificacdo de lastro, inclusive a contratagdo de
terceiro;

despesas decorrentes do registro dos Direitos Creditorios;

despesas incorridas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e

custos relacionados a emisséo, distribuicdo de Cotas e admissdo das Cotas a
negociagdo no mercado organizado, incluindo, mas néo se limitando aos custos
eventualmente incorridos com os honorarios dos assessores legais contratados

-71-



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

para atuar no ambito de tal operacgéo e/ou valores devidos aos distribuidores das
novas emissdes de Cotas pelos servigos de distribuicdo de Cotas em ambito de
eventual oferta publica, observado, neste Gltimo caso, o disposto no respectivo
contrato de distribuigéo firmado com o respectivo distribuidor.

15.2. Quaisquer outras despesas ndo descritas neste Regulamento ndo seréo
consideradas como encargos do Fundo, e correrdo exclusivamente por conta do
Administrador.

CAPITULO DEZESSEIS - DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
16.1. O Fundo tera contabilidade e escrituracdo contabil préprias, separada daquela
do Administrador. As demonstracdes financeiras do Fundo deveréo observar as regras
de escrituracéo, preparacdo, submisséo e divulgacao emitidas pela CVM e deverdo ser

auditadas pelo Auditor Independente.

16.2. As demonstragbes financeiras do Fundo serdo auditadas pelo Auditor
Independente conforme a regulamentacgéo aplicavel.

16.3. O exercicio social do Fundo se encerrard no dia 31 de janeiro de cada ano.

16.4. A elaboracéo e publicacdo das demonstracdes financeiras do Fundo observara
as disposicfes estabelecidas pela CVM.

CAPITULO DEZESSETE — PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

Administracéo

17.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador, e quaisquer de seus sucessores
OU CcesSionarios.

17.1.1. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacoes,
obedecendo aos mais elevados padrdes de diligéncia e corregdo do mercado,
entendidos, no minimo, como sendo iguais aqueles que uma pessoa ativa e proba deve
empregar na condugéo de seus proprios negdcios, praticando todos 0s seus atos em
estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das delibera¢fes da Assembleia Geral de Cotistas, e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacdo dos direitos dos
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Cotistas, e seréa responsavel por quaisquer infragcdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas sob sua administra¢éo, nos termos do Regulamento em vigor.

17.2. Observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposi¢Oes legais aplicaveis, o Administrador tem plenos poderes para praticar 0s atos
necessarios a administracao do Fundo na sua respectiva esfera de atuacao.

17.3. Além das responsabilidades do Administrador previstas na Resolu¢cdo CVM 175
e demais regulamentacdes aplicaveis, 0 Administrador devera:

() disponibilizar e manter atualizada na sua pégina na rede mundial de
computadores, as normas e procedimentos utilizados para a confirmacdo da
prestacéo de servicos pelo terceiro contratado pelo Fundo, bem como quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas aos Cotistas ou a terceiros;

(i) a qualquer tempo mediante a ocorréncia de um Evento de Avaliacéo,
disponibilizar aos Cotistas e a quaisquer representantes por estes devidamente
autorizados as informacdes sobre a Carteira que o Administrador e o Custodiante
tenham o dever regulatério de possuir e disponibilizar para os Cotistas, mediante
solicitacdo por escrito ao Administrador, que tera o prazo de 10 (dez) dias
contados do recebimento da solicitagdo, para o envio das informacfes
solicitadas para que os Cotistas possam realizar as avaliacbes e analises da
Carteira;

(iii) enviar aos Cotistas o relatorio diario relacionado a Carteira contendo, no minimo,
as seguintes informacdes: (a) identificacdo de cada Ativo Financeiro detido pelo
Fundo e sua respectiva quantidade, rentabilidade, valor, percentual
representativo da Carteira do Fundo e data de vencimento, e (b) informactes
sobre as provisdes para devedores duvidosos;

(iv)  nos termos do artigo 122, inciso I, alinea “a” da Resolugdo CVM 175, preparar
em conjunto com Gestor um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo,
guando aplicavel, e, apos aprovacao pela Assembleia Geral, executé-lo;

(v) possuir e zelar para que os prestadores de servicos contratados pelo
Administrador tenham normas e procedimentos adequados, por escrito e
verificaveis, que permitam o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacéo relativa aos Direitos Creditorios;

(vi)  encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G”
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da Resolucdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

(vii)  elaborar e encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias ap6ds o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacgdes, evidenciando o requerido no artigo 27, V, do Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175; e

(viii) a partir do momento em que os Direitos Creditérios passem a ser considerados
como passiveis de registro, nos termos do Oficio Circular n® 8/CVM/SSE, de 27
de setembro de 2023, contratar a Registradora para prestacdo de servigos de
registro dos Direitos Creditorios Adquiridos.

17.4. O Administrador devera observar as proibicdes previstas na Resolugdo CVM
175.

17.5. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou suas respectivas Afiliadas,
conforme regulado pelas regras contdbeis relevantes nesse sentido, ndo cederd ou
transferira, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

17.6. O Administrador e o Gestor cumprem com as regras e procedimentos, conforme
estabelecidos nos respectivos contratos de prestacdo de servicos do Custodiante e do
Agente de Cobranca, que permitem a eles verificar o cumprimento de tais prestadores
de servico com suas obrigacbes, que serd divulgado e atualizado no website do
Administrador
((https://www.bancogenial.com/ptBR/AdministracaoFiduciaria/Governanca), com todas
as informacdes exigidas pelo artigo 47 da Resolu¢cdo CVM 175.

17.7. O Administrador devera entregar as informacfes relacionadas aos Direitos
Creditorios Adquiridos ao Sistema de Informag6es de Crédito — SCR do Banco Central,
conforme a regulamentacao aplicavel.

Gestao

17.8. A gestdo da Carteira sera desempenhada pelo Gestor o qual tem plenos poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de

atuacao nos termos da Resolu¢do CVM 175.

17.9. Na&o obstante as disposi¢des da Clausula 17.8 acima, o Gestor sera responsavel
pelas seguintes atividades:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

calcular e acompanhar, na periodicidade estabelecida neste Regulamento e no
Acordo Operacional:

(@) indice de Inadimpléncia Relevante;

(b) indice de Juros Excedentes da Carteira;
(c) Indice de Rolagem 30+; e

(d) Relacdo Minima de Subordinacao.

monitorar e realizar o acompanhamento e os cdlculos necessarios para
verificacdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Amortizacdo Antecipada,
conforme previstos neste Regulamento e, conforme o caso, notificar
imediatamente o Administrador;

verificar, conforme aplicavel, a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo e dos
Eventos de Amortizacdo Antecipada, conforme previstos neste Regulamento e,
se for o caso, informar imediatamente ao Administrador;

cumprir a Politica de Investimento prevista neste Regulamento no que se refere
a aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

proceder a selecdo e analise dos Ativos Financeiros que poderdo integrar a
Carteira do Fundo, em estrita observancia as regras relativas a Politica de
Investimento, composicéao e diversificagdo da Carteira do Fundo previstas neste
Regulamento, negociando os respectivos precos e condi¢coes;

observar as disposicdes da regulamentacéo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administragcdo de carteiras de valores mobiliarios;

ndo aceitar qualquer incentivo ou remuneracdo adicional de qualquer terceiro
para o investimento em Ativos Financeiros;

fornecer ao Administrador, via e-mail ou outra forma que vier a ser combinada
entre as partes, as informacdes pertinentes aos ativos objeto de negociacdo pela
Carteira do Fundo, tais como identificagdo, dados, caracteristicas, valores e
datas;

as suas expensas, assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer ao
Administrador, tempestivamente, no menor prazo possivel, todas as informacdes

- 75 -



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

e subsidios para cumprir com o requerido por autoridades competentes ou
defender os interesses do Fundo em eventuais notificagdes, avisos, autos de
infracdo, multas ou qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades
fiscalizadoras decorrentes, exclusiva e diretamente, das atividades
desenvolvidas pelo Gestor, desde que decorrentes de comprovados dolo, culpa
ou erro;

até o 13° (décimo terceiro) dia do més calendario (ou Dia Util subsequente, caso
a data de envio ndo seja Dia Util), o Gestor devera, com base no Relatério 99:
() realizar os célculos do Relat6rio 99; (ii) apresentar ao Administrador o
Relatério 99 e os célculos realizados pelo Gestor, conforme descrito no item (i)
acima; e (iii) caso o Gestor identifique quaisquer discrepancias entre os calculos
realizados, conforme descrito no item (i) acima e o Relatério 99, preparar e
apresentar o Relatério de Discrepancias;

se o0 Gestor e a Companhia néo resolverem a eventual discrepancia identificada
no Relatério de Discrepancias, de forma que ela ndo seja sanada em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a entrega de qualquer aviso de discrepancias &
Companhia, notificar imediatamente o Administrador;

até o 13° (décimo terceiro) dia do més calendario (ou Dia Util subsequente, caso
a data de envio néo seja Dia Util), divulgar o relatério mensal aos Cotistas e ao
Administrador, indicando, entre outras informacdes: (a) a quantidade total dos
Direitos Creditorios Adquiridos até o encerramento do més calendéario de
referéncia; e (b) os demais indices descritos nos subitens do item 0 acima
(“Relatério de Acompanhamento”). O Relatério de Acompanhamento, devera
incluir o Relatério 99 como anexo para conhecimento dos Cotistas e do
Administrador; e deve conter as informacdes sobre a metodologia e os valores
utilizados para calcular todos indices e raz8es previstos neste Regulamento.
Para cumprir a referida obrigacdo, o Administrador fornecera ao Gestor acesso
a todas as informag6es relativas a quaisquer recursos disponiveis no Fundo;

disponibilizar, sempre que solicitado por qualquer dos Cotistas, a base de dados
utilizada para os célculos descritos nos subitens do item O;

disponibilizar aos Cotistas, sempre que solicitado, a relagdo por parcela dos
Direitos Creditérios em aberto, vencidos e a vencer, de titularidade do Fundo;

disponibilizar aos Cotistas, sempre que solicitado, a relacdo dos Direitos
Credit6rios de titularidade do Fundo que tiverem sido pagos, ou seja, toda e
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gualguer movimentacdo dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do
Fundo;

(xvi) disponibilizar aos Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de solicitag&o,
relatério de conciliacdo dos Direitos Creditorios em formato acordado entre a
Gestora e os Cotistas;

(xvii) a partir do momento em que os Direitos Creditérios passem a ser considerados
como passiveis de registro, nos termos do Oficio Circular n® 8/CVM/SSE, de 27
de setembro de 2023, registrar os Direitos Creditérios Adquiridos na entidade
Registradora; e

(xviii) enviar aos Cotistas e ao Administrador, o Relatorio de Discrepancias, nos termos
deste Regulamento.

17.9.1. Parafins da verificacdo dos itens estabelecidos na Clausula 17.9 acima, o Gestor
devera receber da Companhia e/ou do Administrador, conforme o caso, o Relat6rio 99
e demais informacBes que permitam a realizacdo da referida verificagdo. Nesta
hip6tese, o Gestor ndo assumira qualquer responsabilidade pela veracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes recebidas, observado
gue, caso o Gestor ndo receba as informacdes necessarias nos prazos descritos neste
Regulamento, o Gestor devera solicitar, no menor prazo possivel, informacdes
completas e suficientes necessarias para o cumprimento da obrigacao de verificacéo
aqui prevista. Caso o Gestor solicite tais informacdes e ndo as receba tempestivamente,
0 Gestor estard isento de qualquer responsabilidade em relacdo a esta obrigacéo.

17.9.2. A Companhia obriga-se a fornecer as informacdes e/ou documentos necessarios
para que o Administrador e o Gestor cumpram com as suas respectivas obrigacées de
acordo com este Regulamento e nos demais contratos relativos ao Fundo de que sejam
parte e que dependam do envio de informagdes e/ou documentos pela Companhia,
incluindo, mas ndo se limitando ao Relatério 99. A Companhia é responsavel pela
veracidade, completude, consisténcia e suficiéncia das informagdes prestadas.

17.9.3. Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor, no exercicio de suas fungdes
para com o Fundo, venha a obter e que ndo esteja previsto neste Regulamento, devera
ser imediatamente repassado ao Fundo.

17.10. Em conformidade com o Regulamento em vigor e as limitagdes impostas por
este Regulamento, (i) o Administrador tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo; e (ii) o Gestor tem poderes para praticar todos
e quaisquer atos necessarios a gestdo da Carteira e para exercer os direitos inerentes
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aos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros que integram a Carteira, sendo o
responséavel, para todos os fins de direito, pela selecdo dos Direitos Credit6rios que
serdo adquiridos pelo Fundo, observado o disposto na Clausula 0 acima.

17.10.1. O Administrador e o Custodiante ndo serdo, em nenhuma hipétese,
responsaveis pela selecao dos Direitos Creditérios que comporado a Carteira, sendo o
Gestor o Unico responsavel pela selecdo e monitoramento dos Direitos Creditorios,
observando-se, portanto, a Politica de Investimento e demais disposi¢cdes contidas
neste Regulamento.

17.10.2. O Gestor devera empregar, no exercicio de suas atividades, o zelo e a
diligéncia que uma pessoa ativa e proba costuma atribuir a gestdo de seus préprios
recursos e sera responsavel por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas sob sua gestéo, nos termos do Regulamento em vigor.

17.10.3. O Gestor devera, por meio do Administrador, comunicar aos Cotistas, por
meio de carta registrada com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por
correio eletrbnico, sempre que houver qualquer alteracdo na politica de exercicio do
direito de voto nas assembleias, no maximo em 15 (quinze) Dias Uteis a partir da data
de tal modificacao.

17.10.4. O Administrador e o Gestor ndo responderao solidariamente entre si por
guaisquer prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo,
mas responderéo, no &mbito de suas respectivas competéncias, por prejuizos causados
aos Cotistas que decorram exclusivamente (i) de ma-fé ou fraude; ou (ii) da violacdo
substancial da regulamentacdo da CVM, deste Regulamento, ou de qualquer outra
regulamentacédo ou lei a que o Administrador e 0 Gestor estejam sujeitos, em ambos 0s
casos desde que comprovado mediante decisdo judicial transitada em julgado ou
sentenca arbitral final. Desta forma, caso quaisquer reivindicacdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a decisfes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
gualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo)
(“Demandas”) reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, o Fundo devera indenizar e reembolsar o0 Administrador
e/ou o Gestor, desde que essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao
Fundo e em todos os casos sejam indenizaveis a partir do momento que as Demandas
se materializem ao Administrador e/ou ao Gestor.

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Custddia do Fundo
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17.11. Nos termos do Oficio-Circular n° 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023
e enquanto os Direitos Creditérios ndo forem considerados como passiveis de registro
na Registradora, o Custodiante realizara o servico de custddia dos Direitos Creditorios,
nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

17.12. Os servigos de custddia qualificada e escrituracdo de Cotas do Fundo serdao
prestados pelo Custodiante, autorizado pela CVM a exercer a custddia profissional e
servigos de escrituragéo.

17.13. Sem prejuizo de outros deveres e responsabilidades previstas neste
Regulamento e na Resolucdo CVM 175, o Custodiante, seja diretamente ou por meio
de seus representantes e/ou agentes, devera ser responsavel pelas seguintes funcées:

Q) auxiliar o Gestor na validagcdo do cumprimento dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade, conforme definido neste Regulamento;

(i) caso contratado pelo Gestor para tanto, receber e verificar os Documentos
Comprobatérios e quaisquer outros documentos e/ou informacbes que
evidenciem o Direito Creditério subjacente usando os métodos estabelecidos
neste Regulamento;

(iii)  realizar a liquidacéao fisica e financeira dos Direitos Creditorios;

(iv)  prestar servigos de custodia, cobranca ordinaria, escrituracdo e manutencao de
documentos relacionados aos Direitos Creditérios e outros ativos que compde a
Carteira, em coordenacédo com o Agente de Cobranca;

(V) garantir a atualizacéo e salvaguarda dos Documentos Comprobat6rios conforme
uma metodologia predefinida e livremente acessivel a auditores independentes,
autoridades regulatérias e agéncias de classificagao;

(vi)  cobrar e receber, em nome dos Cotistas, pagamentos, resgate de instrumentos
ou qualquer outro rendimento relacionado aos instrumentos sob custddia,
depositando os valores recebidos nas Contas do Fundo e/ou uma conta
vinculada; e

(vii)  monitorar a Conta Vinculada, a Conta de Conciliagdo e a Conta de Arrecadacéo,
conforme o caso, que receberdo os pagamentos dos Direitos Creditdrios.
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17.14. O Custodiante, sem prejuizo de suas proprias responsabilidades no ambito deste
Regulamento, podera contratar um agente de depdsito para fins de salvaguardar todos
os Documentos Comprobatorios originais que comprovam e documentam os Direitos
Creditérios, sejam fisicos ou eletrénicos, nos termos da regulamentacao aplicavel.

17.15. O Custodiante cumpre com as regras e procedimentos, devidamente escritos e
disponiveis para verificagdo, que permitem um efetivo controle dos servicos prestados
pelo agente de depdsito com relagdo a salvaguarda, manutencdo e extravio dos
Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como para garantir o cumprimento,
pelos agentes de depodsito, de seus deveres, nos termos das disposicdes deste
Regulamento e dos contratos relevantes. Tais regras e procedimentos serdo descritos
nos contratos relevantes e deverdo permanecer disponiveis e atualizados no website do
Administrador (www.bancogenial.com) com todas as informagbes exigidas pela
Resolucdo CVM 175.

RENUNCIA E SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E/OU DO
CUSTODIANTE

17.16. O Administrador, o Gestor e/ou 0 Custodiante, mediante notificacdo por escrito
com no minimo 90 (noventa) dias de antecedéncia, publicada no website do
Administrador utilizado para divulgacao de informacdes relacionadas ao Fundo, por e-
mail ou carta registrada com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista (ou um
periodo mais curto, conforme acordado entre o0 Gestor e/ou 0 Custodiante e os Cotistas,
conforme o caso), podem renunciar a administracdo, gestdo e/ou custddia do Fundo,
conforme o caso, observado que o Administrador convocara, no mesmo ato ou na data
da notificacdo prévia, uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a sua
substituicdo do respectivo prestador de servi¢co ou liquidacao antecipada do Fundo, nos
termos da regulamentacéo aplicavel e do disposto no Capitulo Onze.

17.16.1. No caso de rentncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante,
conforme o caso, tal prestador de servi¢o continuara prestando, conforme aplicavel, os
servicos de administracdo e/ou servigos de gestdo ao Fundo até a nomeagéo de seu
substituto, que devera ocorrer dentro de 90 (noventa) dias corridos a contar da data de
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas descrita na Clausula 17.16 acima. Caso tal
substituto ndo seja nomeado no prazo estipulado acima, o Administrador, o Custodiante
e/ou o Gestor conforme aplicavel, podera solicitar a CVM que nomeie um administrador,
custodiante e/ou gestor temporario, ou o Administrador procedera a liquidagéo
automatica do Fundo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento
do prazo referido neste item. Na hip6tese de rentncia do Administrador, do Custodiante
e/ou do Gestor e a Assembleia Geral de Cotistas referida acima (i) ndo indicar instituicdo
administradora, custodiante e/ou gestor habilitado a substituir o Administrador e/ou
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Gestor ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo Onze acima,
para deliberar sobre a substituicdo do Administrador, Custodiante e/ou Gestor ou a
liquidacdo do Fundo, o Administrador procedera a liquidagdo automatica do Fundo em,
no méximo, de 20 (vinte) dias corridos a partir da data da Assembleia Geral de Cotistas.

17.17. O Administrador, o Gestor e o Custodiante poderdao ser destituidos de suas
respectivas fungdes a qualquer momento e independentemente de qualquer notificacéo
prévia em caso de descredenciamento pela CVM e/ou por deliberacdo dos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum exigido de deliberacao
referido no Capitulo Onze acima e na Clausula 17.17.2 abaixo.

17.17.1. A destituicdo do Administrador néo resultara na destituicao do Gestor e a
destituicdo do Gestor ndo resultara na destituicdo do Administrador.

17.17.2. Em caso de destituicdo do Administrador e/ou do Custodiante, a
Assembleia Geral de Cotistas devera ser convocada para aprovacdo do novo
Administrador e/ou Custodiante.

17.17.3. Em caso de destituicAo do Gestor, apenas poderdo ser eleitas pela
Assembleia Geral de Cotistas para o referido cargo as instituicdes com experiéncia na
gestdo de fundos de investimento que invistam em crédito privado, observados os
procedimentos previstos na Clausula 17.17.4 abaixo.

17.17.4. Em caso de destituicio do Gestor, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior poderdo reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas para aprovar
a indicacdo de, no minimo, 4 (quatro) instituicbes com reconhecida capacidade e
experiéncia na prestacdo de servicos de gestdo de recursos de terceiros para atuar
como novo gestor do Fundo. Apresentadas as indicacdes, o Cotista Sénior reunir-se-a
em Assembleia Geral de Cotistas, para escolher, dentre os nomes indicados pelos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, o novo Gestor do Fundo.

17.17.5. Os seguintes eventos constituirdo um Evento de Inadimplemento do
Gestor e/ou do Administrador de acordo com este Regulamento e os Documentos do
Fundo:

() descumprimento, pelo Gestor e/ou pelo Administrador, de quaisquer obrigactes
estabelecidas neste Regulamento, no Acordo Operacional, e/ou em qualquer
outro Documento do Fundo, e tal descumprimento néo ter sido sanado no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da referida notificacdo enviada pelo
Cotista Sénior ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme o caso. Este prazo de

-81-



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

cura nao € aplicavel em caso de fraude ou desvio, hipoteses em que o Cotista
Sénior terdo o direito de destituir o Gestor e/ou o Administrador;

(i) sujeito aos termos e condigcbes deste Regulamento, o Gestor e/ou o
Administrador ndo cumpram com quaisquer solicitacbes do Cotista Sénior no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a partir da data solicitada, considerando que, em
nenhuma circunstancia o Administrador e/ou o Gestor serdo obrigados a
disponibilizar informagdes ou documentos que contrariem este Regulamento ou
legislacido em vigor e/ou ordens ou determinagdes das autoridades competentes;

(iii)  caso a atuacao do Gestor torne-se irregular por lei ou regulamentacao aplicavel;
e

(iv)  caso quaisquer declaracGes ou garantias prestadas pelo Gestor em qualquer um
dos Documentos do Fundo ou de qualquer documento ou certificado entregue
pelo Gestor, nos termos de qualquer um dos Documentos do Fundo, sejam
materialmente falsas ou incorretas na data em que foram prestadas.

17.18. No caso de substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante e da
liquidacdo antecipada do Fundo, conforme aplicavel, as disposicdes estabelecidas nas
regulamentacbes relevantes acerca de responsabilidade civil ou criminal dos
representantes, diretores, elou gerentes das instituicbes financeiras deverdo ser
aplicadas, independente da aplicabilidade de quaisquer disposi¢des relacionadas a
responsabilidade civil do Administrador, Gestor e/ou Custodiante.

Controladoria e Escrituracdo das Cotas do Fundo

17.19. Os servicos de custddia qualificada, escrituracdo de Cotas e controladoria serdo
prestados pelo Custodiante, autorizado pela CVM a exercer profissionalmente servi¢os
de custodia e escrituracao.

Cobranca de Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria

17.20. O Agente de Cobranca serd contratado para realizar a cobranca dos Direitos
Creditorios para Cobranca Extraordinéria, no caso de Direitos Creditorios emitidos por
seus clientes, em conformidade com a Politica de Cobranca de Direitos Creditorios para
Cobranca Extraordinaria.

17.20.1. Observados os termos do Contrato de Cobranga, o Agente de Cobranca
poderd contratar, substituir e destituir, sob sua responsabilidade, desde que
previamente aprovados e cadastrados junto ao Administrador e ao Gestor, agentes e/ou
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auxiliares para cumprimento do disposto no Contrato de Cobranga (“Agentes
Autorizados de Cobrancga”). Para fins do Contrato de Cobrancga, as Partes desde ja
concordam que a Companhia poderd atuar como Agente Autorizado de Cobrancga,
podendo contratar e utilizar agentes e/ou auxiliares para cumprimento do disposto no
Contrato de Cobranca, sem prejuizo do disposto no Contrato de Cobranca.

17.20.2. A Assembleia Geral de Cotistas podera substituir o Agente de Cobranca.
CAPITULO DEZOITO- TAXAS DOS PRESTADORES DE SERVICOS

18.1. O Fundo pagard, a titulo de Taxa de Administracdo, como remuneracdo pelos
servicos de administracdo fiduciaria, controladoria e processamento dos ativos e
passivos, gestdo e distribuicdo das cotas, o equivalente a somatéria dos seguintes
percentuais, observado o valor minimo mensal de R$ R$ 27.000,00 (vinte e sete mil
reais): (i) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patriménio Liquido
do Fundo; e (ii) o percentual ao ano aplicado sobre cada faixa do Patriménio Liquido do
Fundo, inclusive, conforme indicado na tabela abaixo:

o % ao ano calculado sobre o
Patriménio Liquido: o L
Patriménio Liquido

De R$0,00 a R$500.000.000,00 0,11% (onze centésimos por cento)
De R$500.000.000,01 a
R$1.000.000.000,00

A partir de R$1.000.000.000,01 0,07% (sete centésimos por cento

0,09% (nove centésimos por cento)

18.2. Pelos servicos de custddia qualificada, o Fundo pagara uma Taxa de Custddia
ao Custodiante, equivalente ao percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao
ano calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal
de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

18.3. Pelos servicos de gestdo, o Fundo pagara uma Taxa de Gestdo equivalente ao
percentual de 10% (dez por cento) ao ano calculado sobre a Taxa de Administragéo,
limitado ao valor maximo de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).

18.3.1.0 Gestor ndo recebera qualquer remuneracdo dos Devedores e Ativos
Financeiros adquiridos pelo Fundo ou de suas respectivas Afiliadas relacionada a
aquisicao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros ou a prestacdo de servigos ao
Fundo, conforme identificados na Clausula 17.9 acima, seja diretamente ou por meio de
gualquer uma de suas Afiliadas, incluindo, mas nédo se limitando a comissdes pela
intermediacdo de operagfes e remuneracdes por qualquer tipo de servigo prestado, e
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gualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar a este respeito deve ser transferido
para o Fundo.

18.4. A Taxa de Administragdo nao inclui despesas com publicacdo de convocacdes
de Assembleia Geral de Cotistas, bem como despesas relacionadas a contratacéo de
especialistas.

18.5. O Administrador ndo cobrara taxa de entrada, taxa de desempenho ou taxa de
saida.

18.6. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custédia serdo
calculadas e provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e devida a primeira no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente & Data da Primeira Integralizacéo e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos
meses subsequentes.

18.7. Sera devido ao Administrador uma taxa de reprocessamento de Carteira, a cada
reprocessamento solicitado, equivalente a R$ 100,00 (cem reais) por dia reprocessado,
exceto se tal reprocessamento for decorrente de erro do Administrador.

18.8. Os valores fixos descritos neste Capitulo serdo corrigidos a cada periodo de 12
(doze) meses, contados da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M, ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substituir o IGP-M.

CAPITULO DEZENOVE - RESERVAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
DO FUNDO

19.1. A patrtir da primeira Data de Integralizacao, o Gestor devera constituir e manter,
ao longo da vigéncia do Fundo (i) uma Reserva para Despesas e (ii) uma Reserva de
Benchmark.

19.1.1. A Reserva para Despesas e a Reserva de Benchmark serdo constituidas ou
recompostas (i) com os recursos recebidos dos pagamentos dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento; ou
(i) através da integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto na
Clausula 10.2. Até que a Reserva para Despesas, e a Reserva de Benchmark sejam
recompostas, nao serdo permitidas Chamadas de Capital.

19.1.2. O valor da Reserva para Despesas e Reserva de Benchmark sera verificado pelo
Gestor (i) mensalmente; ou (ii) diariamente na ocorréncia de um Evento de Amortizagao
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Antecipada, um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidagdo. Sempre que se
verificar que a inexisténcia de recursos suficientes para satisfazer o saldo minimo para
a Reserva para Despesas e/ou para a Reserva de Benchmark, a qualquer tempo, o
Gestor adotara os procedimentos necessarios para recompor o saldo da Reserva para
Despesas e da Reserva de Benchmark, conforme Capitulo Dezenove.

19.1.3. Os recursos da Reserva para Despesas e da Reserva de Benchmark poderéo
ser mantidos nos Ativos Financeiros descritos na Clausula 0 acima, conforme definido
pelo Gestor.

19.1.4. Caso, em qualquer data de pagamento, o Fundo n&o tenha recursos suficientes
para atender o Benchmark, o Administrador devera utilizar os recursos da Reserva de
Benchmark. Caso os recursos da Reserva de Benchmark sejam superiores ao montante
estabelecido neste Regulamento, o montante em excesso sera liberado e utilizado
conforme a ordem de alocacao prevista nos Capitulo Quatorze e Capitulo Dezenove
deste Regulamento.

19.1.5. Caso, em qualquer data de pagamento, o Fundo n&o tenha recursos suficientes
para fazer frente ao pagamento das despesas e encargos do Fundo, o Administrador
devera utilizar os recursos da Reserva para Despesas. Caso o0s recursos da Reserva
para Despesas sejam superiores a0 montante estabelecido neste Regulamento, o
montante em excesso sera liberado e utilizado conforme a ordem de alocacéo prevista
nos Capitulo Quatorze e Capitulo Dezenove deste Regulamento.

19.2. A partir da primeira Data de Integralizacéo, e antes da ocorréncia de um Evento
de Amortizacao Antecipada, de um Evento de Avaliacdo ou de um Evento de Liquidacéo
e/ou antes do resgate integral das Cotas Seniores, o Administrador devera, diariamente
(com excecdo dos pagamentos devidos em uma Data de Pagamento especifica),
através dos correspondentes débitos e créditos efetuados na Conta de Pagamento ou
conta corrente de titularidade do Fundo, alocar os recursos oriundos da integralizagéo
das Cotas e do recebimento dos recursos da Carteira do Fundo, e os correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros que comp8em a Carteira do Fundo, na
seguinte ordem, conforme o caso:

() 0 pagamento de despesas e encargos pelos quais o Fundo é responsavel,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, exceto pelo
pagamento do Agente de Cobrancga;

(i) se for uma Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Sénior integralmente
e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais ao Cotista Sénior, observadas
as disposi¢cfes do Apéndice;
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(i) o pagamento do Agente de Cobranga, nos termos do Contrato de Cobranca;

(iv)  constituicdo e recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas, se for o caso;

(v) constituicdo e recomposicao da Reserva de Benchmark, se for o caso;

(vi)  se for uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das
Cotas Subordinadas Janior, observado o cumprimento das condi¢bes previstas
na Clausula 12.4 deste Regulamento;

(vii) aquisi¢@o de Direitos Creditorios; e

(viii) aquisicao de Ativos Financeiros.

19.3. Naocorréncia do Evento de Amortizacdo Antecipada, de um Evento de Avaliacdo
ou um Evento de Liquidacdo (e enquanto perdurar tal Evento de Avaliacdo ou Evento
de Amortizacéo Antecipada ou até que o Fundo seja liquidado), o Administrador devera,
diariamente (com excecdo dos pagamentos devidos em uma Data de Pagamento
especifica), através dos correspondentes débitos e créditos efetuados na Conta de
Pagamento ou conta corrente de titularidade do Fundo, alocar os recursos oriundos da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos da Carteira do Fundo, e os
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira do
Fundo, na seguinte ordem, conforme o caso:

() 0 pagamento de despesas e encargos pelos quais o Fundo é responsavel,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, exceto pelo
pagamento do Agente de Cobranca;

(i) pagamento do Benchmark Sénior integralmente e, conforme o caso, dos
Rendimentos Adicionais ao Cotista Sénior, observadas as disposi¢cbes do

Apéndice;

(iii)  pagamento da Amortizagcdo das Cotas Seniores até que tais valores sejam
reduzidos a zero;

(iv) o pagamento do Agente de Cobrancga, nos termos do Contrato de Cobranca; e

(v) uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores, pagamento da Amortizacao
das Cotas Subordinadas Junior.
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19.4. Na ocorréncia de um Evento Qualificado, o Administrador dever&a proceder com
0 resgate e/ou Amortizacdo Antecipada das Cotas Seniores do Fundo, conforme datas
e valores estabelecidos na Assembleia Geral de Cotistas que tiver deliberado o
respectivo evento.

19.5. Para os fins a que se referem as Clausulas 19.2 e 19.3, o Administrador podera
ainda proceder a alienacao dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros que
integram a Carteira, conforme datas e valores estabelecidos na Assembleia Geral de
Cotistas que tiver deliberado o respectivo evento.

19.6. O processo previsto nas Clausulas 19.2 e 19.3 acima se repetira todo Dia Util no
qual for verificada a existéncia de recursos em caixa, até que as Cotas sejam
integralmente resgatadas ou, no caso de Evento Qualificado, amortizadas em
consonancia com o determinado em Assembleia Geral, sem necessidade de se
observar quaisquer Datas de Pagamento.

CAPITULO VINTE — DIVULGACAO DAS INFORMACOES

20.1. O Administrador devera, de forma ampla e imediata, divulgar qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas, 0 acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas
guanto a sua permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a
aquisicao das Cotas.

20.2. A divulgacao das informacdes referidas na Clausula 0 acima serd feita por meio
do website do Administrador e do Gestor, bem como por meio de comunicacdo por
escrito a cada um dos Cotistas, por meio de carta registrada com aviso de recebimento
ou correio eletrdnico, informada as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, devendo todos os
documentos e informag6es correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgacao.

20.3. O Administrador colocara a disposi¢cdo dos Cotistas na sua sede, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes
informacgbes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da
regulamentacéo aplicavel: (i) a quantidade de Cotas de titularidade de cada Cotista e
seu respectivo valor, (i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més a que se referirem, e (iii) dados sobre o comportamento da Carteira,
abrangendo dados sobre o desempenho obtido e o esperado.
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20.4. O Administrador deve remeter a CVM, por meio do “Sistema de Envio de
Documentos” disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
informacgbes previstas na regulamentacdo aplicavel, de acordo com os modelos
disponiveis na referida pagina, observados os mesmos prazos.

20.5. O Administrador elaborara demonstrativos trimestrais contendo as informacées
exigidas pelo artigo 27, inciso V, do Anexo Il & Resolu¢cdo CVM 175, incluindo, mas ndo
se limitando, ao resultado da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos, a variacdo da Relacao Minima de Subordinacéo.

20.6. Nao obstante o disposto acima, o Administrador devera divulgar aos Cotistas,
anualmente, por meio do website do Administrador, além de manter disponiveis em seu
website (https://www.bancogenial.com/ptBR/AdministracaoFiduciaria/FundsSelect), em
sua sede e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido

do Fundo, o valor das Cotas, a rentabilidade acumulada no més e no ano civil a que se
referirem.

20.6.1. A divulgacao das informag8es acima previstas podera ser prestada por meio de
entidades de classe das instituicbes participantes do Sistema Financeiro Nacional,
desde que realizada em periédicos de ampla veiculacéo, observada a responsabilidade
do Administrador nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel ao
Fundo.

CAPITULO VINTE E UM — FATORES DE RISCO

21.1. A ocorréncia dos eventos descritos abaixo e a existéncia de incertezas e riscos
aqui descritos podera resultar em perdas para o Fundo e os Cotistas. Enquanto os
Cotistas estdo assumindo riscos inerentes a este tipo de investimento, nem o
Administrador, o Gestor, o Custodiante ou o0s demais prestadores de servicos
contratados pelo Fundo serdo responsaveis, dentre outros eventos, (i) pela performance
dos Direitos Creditorios; (i) por qualquer perda ou depreciagdo de valor dos ativos que
compde a Carteira; (iii) pela auséncia de um mercado secundario para as Cotas, 0s
Direitos Creditorios e/ou os Ativos Financeiros; (iv) danos no caso de liquidagdo do
Fundo; ou (v) qualquer perda incorrida pelos Cotistas na Amortizagdo e/ou resgate de
suas Cotas nos termos deste Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, 0 investidor
deve ler atentamente este Capitulo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.

21.2. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura de Termo de Adeséo e de ciéncia de risco.
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21.2.1.Risco de Mercado:

(i)

(i)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, 0s

Endossantes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
implementada pelo Governo Federal. O Governo Federal frequentemente
intervém na politica monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacbes
no comércio exterior, entre outras. Os negoécios, a condi¢do financeira e os
resultados dos Endossantes, dos Devedores, 0s setores econdmicos especificos
em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como os processos,
frequéncia e forma de originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (a) flutuacbes nas taxas de cambio; (b) alteracbes na inflagdo; (c)
alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracbes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo somente podera realizar
operacBes em mercados de derivativos, desde que para fins de protecdo das
posicdes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagbes acima
mencionadas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como especulacbes sobre eventuais atos
governamentais futuros, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a situacao financeira e os resultados dos Endossantes, bem como a
liquidac&o dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo néo
aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, o valor
desses Ativos Financeiros que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir
de acordo com as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de
desvalorizacéo do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A
gueda nos precos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que o valor da Carteira
somente sofrera diminui¢&do por curto periodos em vez de periodos longos e/ou
indeterminados, o0 que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade prevista para as
Cotas. Nessa hip6tese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Endossante, nem
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(iii)

(iv)

(v)

21.2.2.

(i)

0 Agente de Cobranca, nem o Custodiante, nem o Gestor, nem o Administrador
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Taxa de Desconto. O Fundo alocara seus recursos em Direitos Creditérios, que
geralmente sdo remunerados a uma taxa predefinida baseada na taxa de
desconto aplicavel, e em Ativos Financeiros, que estéo sujeitos as flutuagbes de
preco de mercado. A taxa de desconto é definida no momento da aquisi¢cdo dos
Direitos Creditérios, no melhor interesse do Fundo e de seus Caotistas.

Flutuacdes no preco dos Ativos Financeiros poderd levar a taxas inigualaveis,
guando comparadas as taxas de desconto obtidas quando da aquisicdo dos
Direitos Creditérios e a taxa de remuneracédo projetada a ser paga aos Cotistas.
Assim, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas rentabilidades previstas para as Cotas. Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Endossante, o Agente de Cobranca, o
Custodiante, o Gestor, o Fundo e o Administrador prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Alteracfes nas politicas de concessdo de crédito das InstituicGes Financeiras

Parceiras. As Instituicdes Financeiras Parceiras ndo possuem qualquer
obrigacdo de conceder os créditos aos respectivos Devedores, de modo que,
eventuais alteracBes na politica de concessdo de crédito das Instituicbes
Financeiras Parceiras podem vir a limitar a quantidade de Direitos Creditorios
Adquiridos pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do
Fundo como um todo.

Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o
preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios. Nao obstante quaisquer medidas
adotadas, os recursos do Fundo poderéao ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Custodiante, o Gestor, o Fundo e o
Administrador ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Risco de Crédito:

Inexigibilidade de Garantias dos Direitos Creditérios. Ndo ha qualquer critério,
condicdo ou obrigacdo quanto a necessidade de existéncia, constituicdo e
manutencgédo de garantias em relacéo a aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios. Assim,
os Direitos Creditorios poderéo ndo contar com o beneficio de tais protec¢des, ou
gualquer outra forma de melhoria do crédito, incluindo qualquer responsabilidade
conjunta e solidaria ou outra forma de assuncao de responsabilidade de qualquer
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(i)

(i)

terceiro, incluindo o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de
Cobranca, os Endossantes e quaisquer de suas Afiliadas. Dessa forma, todos
0s eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da Carteira do Fundo, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

Devedores dos Direitos Creditérios. O recebimento pelo Fundo dos valores
devidos em decorréncia dos Direitos Creditorios dependera das condigcbes

financeiras, capacidade e disposicdo de pagamento dos Devedores, que pode
ser afetada por diversos fatores, como alteragbes no cenério macroeconémico,
politico e regulamentacdo aplicavel aos seus setores de atuacdo. Nao ha
qualquer garantia de que os Devedores honrardo suas obrigacdes, total ou
parcialmente. Ap6s a Data de Aquisicao e Pagamento, o Fundo ndo monitorara
a capacidade econdémico-financeira dos Devedores para avaliar tais riscos, nao
sendo possivel antecipar ou mitigar riscos de insolvéncia dos Direitos Creditorios
Adquiridos decorrentes da deterioracao da capacidade crediticia dos Devedores.
Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessdaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos nos termos da Politica de
Cobranca de Direitos Creditorios Para Cobranca Extraordinaria. Nao ha garantia
de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Deste modo, caso
os Devedores ndo honrem seus compromissos pontual e integralmente, na
forma contratada nos termos das CCBs, o Patrimbénio Liquido do Fundo e,
conseguentemente, os Cotistas, serdo prejudicados. O Fundo somente tera
recursos para Amortizacao e resgate das Cotas na forma deste Regulamento e
respectivos Apéndices na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros forem pagos ao Fundo. Ndo h4 garantia de que a Amortizacao
das Cotas ocorrera na forma prevista neste Regulamento, de forma que o
inadimplemento de que trata este item podera impactar o valor das Cotas.
Nesses casos, nenhuma multa ou penalidade de qualquer espécie sera devida
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos
Endossantes.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. Caso os Devedores ndo cumpram as suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditoérios Adquiridos, podera ser
iniciada a cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante
gue a referida cobranca alcancara os resultados pretendidos, recuperando ao
Fundo a totalidade ou mesmo parte dos valores devidos em decorréncia dos
Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria, o que podera resultar em
perdas patrimoniais para o Fundo e, consequentemente, para os Cotistas. Caso
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(iv)

ndo haja éxito na cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios para
Cobranca Extraordinaria, caberd ao Agente de Cobranca, avaliar a viabilidade
econbmica da cobranga judicial de cada Direito Creditério para Cobranca
Extraordinéaria, avaliacdo que sera feita caso a caso, considerando, para essa
definicéo, as despesas a serem incorridas com advogados e custas judiciais e a
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual a ser cobrado.
Tendo em vista que os Direitos Creditorios possivelmente terdo baixo valor
individual, podem existir Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria cuja
cobranca extrajudicial ndo tenha éxito e, do ponto de vista econdmico, ndo se
justifigue a sua cobranca judicial, resultando em perdas para o Fundo. Além
disso, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria e
a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas sdo de
responsabilidade Unica e exclusiva do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas. O Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranca, os Endossantes e
gualguer uma de suas Afiliadas ndo serao responsaveis, em conjunto ou
separadamente, por qualquer dano ou perda sofrida pelo Fundo ou por qualquer
dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos Cotistas, das medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias
a preservacao de seus direitos e prerrogativas. Ainda, os custos incorridos com
0s procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
e, consequentemente, dos Cotistas. Caso o Fundo seja condenado em processo
judicial de cobranca de Direitos Creditérios por qualquer razao, inclusive em
razao de fraude por parte do Endossante ou dos Devedores ou descumprimento
pelo Agente de Cobranca de suas obrigacdes, podera ter que arcar com eventual
condenacao e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros
na formalizacdo de Direitos Creditérios, na emissdo de CCBs, por exemplo, 0
Fundo pode ser demandado judicialmente por cobranga indevida, o que pode
trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotista.

Ativos Financeiros. O recebimento, pelo Fundo, dos valores devidos em

decorréncia dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo dependera
da capacidade e disposicdo para pagamento pelos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo nas opera¢des com esses ativos.
Alteragbes no cenario macroecondmico, bem como alteragbes nas condi¢des
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgédo do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, a falta de capacidade e/ou
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou contrapartes
nas operacgodes integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar seus créditos.

Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, o pagamento das amortizacdes e
rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em
funcéo dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou seja, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagcdo e baixos indices de
crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses

eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Perda do Investimento e Aportes Adicionais. Os investimentos do Fundo estao,

por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados
de atuacdo. Além disso, inadimpléncias dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e custos incorridos para pagamento de despesas e custos
administrativos e cobranca extrajudicial ou extrajudicial de créditos do Fundo
poderdo impactar adversamente o Fundo e fazer com que seus Cotistas percam
parte ou a totalidade dos valores investidos no Fundo.

Modificacdo de Direitos Creditérios Adquiridos por deciséo judicial. Os Direitos
Creditorios Adquiridos podem eventualmente ter suas condicbes questionadas

em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razéo dos juros e encargos
aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem
éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hip6tese, os Direitos Creditérios
Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisGes
judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Possibilidade de reducdo da taxa de remuneracéo dos Direitos Creditorios. Os
juros cobrados pelas CCBs emitidas em favor de instituicdes financeiras podem
ser questionados judicialmente apos a transferéncia de tais CCBs ao Fundo.
Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que transferéncias ou cessdes
de direitos creditorios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro

Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias ou endossatarios, as mesmas
prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e
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(ix)

(x)

corre¢cdo0 monetaria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da
aplicacdo do Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933 (Lei de Usura), que institui
o limite de cobranca de juros para instituicdes externas ao Sistema Financeiro
Nacional. Sendo assim, ndo € possivel prever se serdo impostas, ou ndo, ao
Fundo, limitacdes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos
Creditérios, nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposi¢céo
dos referidos limites de cobranca podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditorio.

Risco de originacdo — diminuicdo da quantidade de Direitos Creditdrios eleqgiveis.

A Politica de Investimento do Fundo descrita neste Regulamento estabelece que
o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditérios
decorrentes de CCBs representativas de empréstimos contratados por meio da
Plataforma 99, que sdo emitidas pelos Devedores as Instituicbes Financeiras
Parceiras. No caso de a originacdo dos Direitos Creditérios ser depreciada, se
prove insuficiente, ou de outra forma o Fundo seja incapaz de adquirir de Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira descritas neste
Regulamento, seja por conta da selecdo da Companhia e das Instituices
Financeiras Parceiras para a oferta de Direitos Creditérios para o Fundo ou para
outros endossatarios que possuam politicas de investimento iguais ou
semelhantes a do Fundo, ou por quaisquer outros motivos, o Fundo podera ndo
ser capaz de contribuir Direitos Creditérios suficientes para permitir ao
Administrador a realizacdo das Chamadas de Capital, o que afetaria
negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, o valor das
Cotas.

Risco de originador. As atividades da Companhia e das Instituicbes Financeiras
Parceiras que resultam na originacéo dos Direitos Creditérios para atendimento
a Politica de Investimento do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas
por diversos fatores, inclusive condigbes de mercado, efeitos da politica
econdmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de
problemas relacionados as atividades da Companhia e das Instituicbes
Financeiras Parceiras, 0 Fundo nao consiga adquirir Direitos Creditérios que
atendam as Condi¢cbes de Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade, podera
haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocagéo
Minima de Investimento e consequentemente a liquidacéo antecipada do Fundo.
N&o ha garantia de que a Companhia e as Instituicbes Financeiras Parceiras
conseguirdo e/ou irdo originar e/ou endossar Direitos Creditérios suficientes para
gue o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima de Investimento e continue em
existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos
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(xii)

Creditorios elegiveis para aquisi¢éo pelo Fundo podera impactar negativamente
na rentabilidade das Cotas em fun¢éo da impossibilidade de aquisi¢cdo de Ativos
Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos
Direitos Creditérios.

Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditorios. O
Agente de Cobranca pode realizar acordos e/ou renegociacdes podendo,
inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos
Creditérios para Cobranga Extraordinaria constantes da Carteira do Fundo, nos
termos do Contrato de Cobranca. Nao ha garantia de que os acordos e/ou
renegociacdes realizados com relagdo aos Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos
e/ou renegociagbes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos
Direitos Creditérios para Cobranga Extraordindria constantes da Carteira do

Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. O Agente de Cobranca podera,
ainda, permitir a concesséao de prazos adicionais de pagamento aos Devedores,
nos termos da Politica de Cobranca de Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria. Na hipotese de concessao de descontos, alteracédo de prazos ou,
ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operacdes
renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores
as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas
hipéteses, nao sera devido pelo Administrador, pelo Agente de Cobranca, e/ou
pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou
aos Cotistas.

Risco de falhas na originacao e formalizacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades,
como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo ndo serem
suficientes para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e
ensejar um processo de execucdo. Por esse motivo, a cobranga judicial dos
referidos Direitos Creditérios Adquiridos podera néo se beneficiar da celeridade
de um processo de execucgdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias
ordindrias, por meio da propositura de acdo de cobranca, por exemplo. Dessa
forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos podera ser mais
demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatdrios pudessem
instruir uma execucéo judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias
impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado
reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, para que,
somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse procedimento,
dependendo do tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4
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(quatro) a 5 (cinco) anos, em média, ou até periodo mais longo. Adicionalmente,
para a instrucdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios
documentos e informacdes que ndo s&o enviados ao Fundo, ou mesmo
documentos e informacdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo
Endossante ou Devedor a época da transferéncia, os quais, uma vez ndo
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou
prejudicar a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, o
Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, o que pode
prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.
Ainda, tendo em vista 0 volume de operacdes de cessédo de Direitos Creditorios,
os Termos de Endosso apenas serdo submetidos a registro nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, caso haja (i) exigéncia expressa
de autoridade governamental ou do poder judiciario; (ii) pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros e néo elidido no prazo legal, pedido
de recuperacéo judicial ou extrajudicial, decretacdo de evento de intervencéo,
decretacdo de liquidacdo, ou outros eventos similares e/ou medidas
antecipatorias em face dos Devedores ou do Endossante, nos termos da
legislacao e regulamentacao aplicaveis; (iii) questionamento sobre o endosso
em preto das CCBs; ou (iv) no caso de superveniéncia de legislacdo que exija o
registro para fins da existéncia ou validade da transferéncia das CCBs ao Fundo,
0 que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo,
incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria. A auséncia de registro tempestivo dos Termos de Endosso, nos
termos do artigo 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (Lei de
Registros Publicos), podera fazer com que a eficacia da transferéncia dos
Direitos Creditérios Adquiridos seja questionada, podendo ocasionar atraso no
pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos
ao Fundo e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas.
Ademais, as obrigagdes do Endossante ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolugéo, liquidagéo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal
similar ou medida antecipatoria, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo,
poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios Adquiridos cuja cesséo
nao tenha sido registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, por ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada, o que
podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias,
sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos ao Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes do registro do
respectivo Termo de Endosso, tenham formalizado qualquer aquisicdo, cesséo,
transferéncia ou oneragéo dos Direitos Creditérios pagos pelo Fundo poderao
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(xiii)

(xiv)

ser considerados terceiros de boa-fé e poderdo ter preferéncia sobre o0s
respectivos créditos.

Riscos relativos a assinatura eletrénica. As CCBs poderao ser assinadas por
meio de plataforma de assinatura eletronica que ndo conta com a utilizacdo da
infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Proviséria n® 2.200-2/01. A validade da formalizagéo
das CCBs por meio da plataforma de assinatura e certificacdo eletrénica pode
ser questionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha garantia que tais CCBs
sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses
casos, os Direitos Creditérios Adquiridos deverdo ser objeto de cobranga por
meio de acdo monitéria ou acédo de conhecimento, cujo rito € significativamente
mais lento que uma acao de execucéo, e cujo sucesso dependera da capacidade
do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do

valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber 0s
recursos oriundos dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o
Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Processo eletrbnico de originacdo, endosso e custédia das CCBs. Os

Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos podem ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente.
Falhas em quaisquer desses processos eletrbnicos, inclusive nos sistemas de
arquivo de tais documentos e em razao de fraudes cometidas pelos Devedores
e/ou pelo Endossante podem acarretar questionamentos quanto a validade dos
Direitos Creditérios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, 0
endosso “em preto” das CCBs do Endossante ao Fundo ocorrera mediante a
celebracdo de Termos de Endosso, nos quais séo indicados os principais termos
e condi¢des das CCBs, mas sem que haja o endosso individual em cada uma
delas. Assim, ndo ha garantia de que os endossos eletrénicos celebrados pelo
Endossante ao Fundo (i) ndo tenham sido precedidos — ou sejam sucedidos —
de outro endosso celebrado pelo Endossante, transferindo as CCBs a outro
cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas e (ii) preencham o disposto no artigo 29,
paragrafo 1°, da Lei n® 10.931, uma vez que tais endossos eletrbnicos ndo serao
individualizados, o que podera gerar questionamentos acerca da aplicabilidade
da lei geral cambiaria e, dessa maneira, prejudicar o Fundo e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.
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(xv)

(xvi)

(xvii)

Risco decorrente da originacdo e cobranca de Direitos Creditorios por
plataforma. A Companhia e as Instituicdbes Financeiras Parceiras, no
desenvolvimento regular de suas atividades, séo responsaveis pela originagéo
dos Direitos Creditorios por meio da Plataforma 99. Em caso de falha operacional
ou erro no processamento das informagdes dos Devedores pela Plataforma 99,

podera haver discrepancias, inconsisténcias ou erros na formalizagdo dos
Direitos Creditérios. Caso a Companhia ndo consiga manter os atuais acordos
com as Instituicbes Financeiras Parceiras, ou haja a falha ou erro ocorra nos
processos de originacao de Direitos Creditorios que atendam as Condicdes de
Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade, podera ndo haver a originacdo de
novos Direitos Creditorios para endosso ao Fundo. Por outro lado, caso a falha
ou erro ocorra na constituicdo das garantias das CCBs, o inadimplemento dos
Devedores podera nao ser garantido, o que podera afetar negativamente as
amortizacdes de CCBs referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, gerando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco decorrente do Endosso Eletrdnico. As CCBs poderdo ser transferidas

mediante endosso eletrdnico em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem,
as normas do direito cambiario, conforme redacéo do paragrafo 1° do artigo 29
da Lein® 10.931. A regra geral € a de que a CCB deve ser transferida por meio
de endosso em preto indicado no verso da CCB ou em documento anexo a essa,
conforme artigo 13 do anexo ao Decreto n° 57.663, de 24 de janeiro de 1966. O
endosso eletrdnico em preto, ao Fundo, das CCBs celebradas por meio
eletrbnico ocorrerd mediante a celebracdo de Termo de Endosso gerado,
assinado e custodiado eletronicamente, o qual podera ndo permitir uma clara
vinculacéo da(s) CCB(s) ao Contrato de Endosso a ela(s) correspondente. Na
hipétese de questionamento acerca da validade do endosso eletrénico ou da
clara vinculacdo das CCBs ao Termo de Endosso, a titularidade dos Direitos
Creditorios Adquiridos pelo Fundo podera ser gquestionada e dificultar o
recebimento dos pagamentos devidos ao Fundo, o que podera gerar prejuizos
aos Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de

computador. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio
de caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdao em meio eletrénico, ndo havendo
emissdo da CCB em papel. Caso seja entendido que as CCBs nao foram
formalizadas corretamente, a sua validade e eficacia poderd ser questionada
prejudicando, consequentemente, a capacidade de execugdo da CCB pelo
Fundo, o que pode acarretar prejuizo ao Fundo e perda de rentabilidade para os
Cotistas do Fundo.
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(xviii) Auséncia de registro em central depositéria. As CCBs e seu endosso ao Fundo

(xix)

(xx)

(xxi)

ainda nédo estdo registradas junto a Registradora, ndo havendo esse controle
externo sobre sua titularidade e circulagao.

Risco de crédito da Companhia ou das Instituicdes Financeiras Parceiras. O
Contrato de Endosso prevé o compromisso da Companhia ou das Instituicbes
Financeiras Parceiras, a depender do evento que deu origem a tal obrigacdo, em

adquirir Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo em determinadas hip6teses
ali especificadas. Em caso em que tal aquisicado deva ser realizada, a Companhia
ou a Instituicdo Financeira Parceira, conforme o caso, tera obrigacdo de pagar
ao Fundo o valor dos Direitos Creditrios cujo endosso tiver sido resolvido,
conforme detalhamento constante do Contrato de Endosso. Se a Companhia ou
as Instituicdes Financeiras Parceiras ndo honrarem com tal compromisso
perante o Fundo, podera ser necessdria a ado¢do de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacdo do valor devido ao Fundo em decorréncia de tais
eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

Risco de auséncia de outorga conjugal. Nos termos do artigo 1.647, lll, do
Cadigo Civil Brasileiro, nenhum cbnjuge pode, sem autoriza¢ao do outro, exceto
no regime de separacdo absoluta, prestar fianca ou aval. O processo de
originacao das CCBs nao contempla a obtencdo de outorga conjugal do Devedor
pessoa fisica ou sdcio do Devedor pessoa juridica que consta como devedor
coobrigado financeiro dos Direitos Creditorios, independentemente do regime de
casamento deste. Em caso de questionamento acerca da classificacdo de tal
coobrigacdo como aval, o Fundo podera ter dificuldades de cobrar ou executar
a coobrigacédo prestada no ambito das CCBs em razao da auséncia da outorga
conjugal.

Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Devedores. No ambito das
CCBs, os Devedores declaram ter ciéncia do endosso dos Direitos Creditorios

ao Fundo e, portanto, tal endosso ndo sera notificado posteriormente aos
Devedores. Na hipétese de os Devedores efetuarem quaisquer pagamentos de
Direitos Creditorios diretamente a respectiva Instituicdo Financeira Parceira, o
Fundo ndo tera direito de demandar diretamente ao Devedor que efetue
novamente o pagamento, cabendo ao Fundo tdo somente um direito de agéo
para cobranca da Instituicdo Financeira Parceira em questdo dos valores
indevidamente recebidos. Ao Custodiante ndo € imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte das Instituicdo Financeira Parceira
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(xxii)

21.2.3.

(i)

(i)

dos créditos recebidos diretamente dos Devedores, seja em momento anterior
ou posterior a notificacdo. Caso haja necessidade de notificacdo e o Fundo, por
gualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Devedores, 0s
Direitos Creditérios relativos aos Devedores ndo notificados poderdo nao ser
recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Verificacdo da Situacdo Financeira dos Devedores e sua Deterioracdo. A

situacao financeira dos Devedores pode deteriorar-se de forma mais rapida que
a capacidade de acompanhamento ou verificacdo pela Companhia, de modo que
esta podera reduzir, manter ou aumentar limites de crédito para clientes cuja
situacdo de momento seja incompativel com o respectivo limite concedido, com
aumento da probabilidade de inadimpléncia do Devedor. Dessa forma, é possivel
gue o Fundo venha a deter Direitos Creditorios devidos por Devedores cuja
situacéao financeira esteja deteriorada.

Risco de Descontinuidade

Liguidacdo do Fundo. O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de

determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de
determinacdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacédo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos
respectivos Devedores). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos; ou (b) & venda dos Direitos
Creditorios Adquiridos a terceiros, sendo que 0 prego praticado poderia causar
perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, os
Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderéao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Agente de Cobranca, pelo Endossante ou pelo Custodiante
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Interrupcdo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo
em caso de descontinuidades relacionadas ao Agente de Cobranca. Uma
eventual interrup¢do na prestacdo dos servicos pelo Agente de Cobranga ou
quaisquer dos Agentes Autorizados de Cobranca , inclusive em decorréncia de
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21.2.4.

(i)

(i)

(i)

(iv)

intervencéo, liquidagéo, ou pedidos de recuperacéo judicial, faléncia, planos de
recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, podera
afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera
levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagédo antecipada.

Risco de Liquidez:

Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez nos

mercados em que os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sao
negociados e/ou outras condicdes atipicas de mercado, seja a auséncia de
mercado secundario ativo, seja o eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo Devedor. Caso isso ocorra, 0 Fundo estaria sujeito a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, situacdo em que o Fundo néo
efetuara pagamentos relativos a Amortizagao e resgates de suas Cotas.

Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Credit6rios apresenta

peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, uma vez que néo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os
Direitos Creditérios Adquiridos, podera ndo haver mercado comprador para tais
créditos, bem como o preco de alienacéo de tais Direitos Creditorios podera
refletir essa falta de liquidez, causando a perda do patriménio do Fundo.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de

condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos prazos de duragéo das respectivas classes de Cotas ou em virtude
da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duracdo do Fundo é
indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto
por ocasido das amortizacGes e dos resgates, nos termos deste Regulamento.
Adicionalmente, investimentos em ofertas privadas geralmente apresentam
baixa liquidez, o que significa que os investidores podem ter dificuldades em
vender suas Cotas de forma rapida ou sem incorrer em perdas significativas.
Isso se deve ao fato de que tais Cotas ndo sdo negociadas em mercado
organizado de valores mobiliarios, ambiente de negociacdo ou mercado de
balc&o organizado, e por isso, estdo sujeitas a restricdes de transferéncia, o que
pode prolongar o periodo necessério para a realizacdo de um retorno sobre o
investimento, limitando a capacidade dos investidores de acessar seu capital
investido conforme necessario.

Integralizacdo a prazo; restricdes a negociacdo de Cotas do Fundo que nao
tenham sido integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso
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(v)

(vi)

(vii)

estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdo de
integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacéo de
integraliza-las. A nédo integralizagdo tempestiva das Cotas impede a plena
realizacdo dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos
demais Cotistas.

Liguidacao Antecipada do Fundo. O Fundo esta sujeito a liquidacdo antecipada
em razdo de determinados eventos previstos no presente Regulamento

mediante deliberagcdo em Assembleia Geral de Cotistas. Ocorrendo qualquer um
dos eventos de liquidacdo antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas.
Nestes casos, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas
hipéteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade e até mesmo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
em pagamento de suas Cotas e podem enfrentar perdas e dificuldades na
negociagdo de tais ativos e/ou mesmo custos adicionais na cobranga dos
mesmos em face dos Devedores.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagéo do Fundo. No momento da
liquidacdo do Fundo, o Fundo podera néo dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em razéo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos ainda n&o ser exigivel dos Devedores. Nessa hip6tese, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios
Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios
Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios
Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Em
gualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A Unica fonte de recursos do
Fundo para efetuar Amortizagdes e resgates das Cotas € a obteng&o de recursos
em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Mediante o recebimento dos referidos
recursos e, se for o caso, apds esgotados todos 0s meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo n&o dispora de
guaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que
poderd resultar em prejuizo aos Cotistas.

- 102 -



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

(viii)

21.2.5.

(i)

(i)

Patriménio Ligquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua

natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados
de atuacgéo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo. Nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM 175 e
do artigo 1.368-D, inciso |, do Cdédigo Civil, os Cotistas terdo sua
responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito. Caso o Patriménio Liquido
fique negativo, o Administrador e o Gestor deverdo adotar os procedimentos
previstos no Capitulo Vinte e dois, sendo possivel a declaracdo do regime de
insolvéncia da Classe do Fundo, situacdo na qual os investidores poderdo nao
receber o principal e/ou a remuneracao esperados nos investimentos nas Cotas.

Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. A identificacdo, a transferéncia e a cobranca dos

Direitos Creditérios Adquiridos dependem da atuagéo conjunta e coordenada do
Custodiante, do Endossante, do Administrador e de outros prestadores de
servico do Fundo. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da
politica de crédito e controles internos, descritos no presente Regulamento, no
Contrato de Endosso e nos contratos com 0s respectivos prestadores de
servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e
sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatorios; Documentos Eletronicos. O Custodiante € o
responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios pelo Fundo. O Gestor, diretamente ou por meio de um terceiro
contratado, realizard auditoria periodica, por amostragem, nos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios para verificagdo de sua regularidade.
Por se tratar de auditoria por amostragem e ap0s a cessao e/ou endosso dos
Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades que possam dificultar
e/ou inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinéria. Os
Endossantes ndo tém qualquer obrigacdo de indenizar e/ou recomprar 0s
Direitos Creditérios Adquiridos que apresentem irregularidades. Tais
irregularidades, que poderdo, inclusive, resultar na inexisténcia, invalidade,
inexequibilidade e/ou ineficacia dos Direitos Creditérios Adquiridos, causardo
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(iii)

(iv)

perdas ao Fundo. Varios dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sdo documentos eletrdnicos. Falhas
nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles.
Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios representados
por Documentos Comprobatérios eletrénicos, o que podera gerar perdas ao
Fundo. A disponibilizacdo exclusivamente de forma eletronica pode dificultar a
producao de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletrénicos
gue originam os Direitos Creditorios, inclusive em razdo de fraudes cometidas
pelos Devedores e/ou pelo Endossante, podem acarretar questionamentos
guanto a validade dos Direitos Creditérios Adquiridos ou sua transferéncia
exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario
e sua cobranca, potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus Cotistas

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos Fundos de

Investimento em Direitos Creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletrénicos dos Endossantes, do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, dos demais prestadores de servicos e do Fundo se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo de Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios. Em seu curso
normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados
pelo Custodiante, por meio do Agente de Cobranca, e pagos diretamente na
Conta Vinculada e/ou na Conta de Arrecadacdo. Quaisquer recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente transferidos ao Fundo. Dessa forma, eventualmente, os valores
relativos aos Direitos Creditorios poderao ser repassados por meio de contas de
pagamento e/ou contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo
Fundo, razéo pela qual existe o risco de, por exemplo, que tais recursos nao
sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por
intervencéo ou indisponibilidade de recursos do Agente de Cobranga, ou, ainda,
em decorréncia de pedido de recuperacéo judicial ou faléncia, ou de planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar
da obrigagdo do Agente de Cobranga, nesses casos, de realizar as
transferéncias dos recursos depositados indevidamente nas referidas contas
para a Conta de Conciliagcdo, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada,
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(v)

(vi)

causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de inadimplemento pelo
Agente de Cobranga, no cumprimento de sua referida obrigacédo, inclusive em
razao de falhas operacionais no processamento e transferéncia de recursos para
a Conta de Conciliagéo.

Confusdo de recursos. Os Direitos Creditorios Adquiridos poderdo ser pagos
pelos Devedores na Conta Vinculada, na qual poderéo ser depositados recursos
decorrentes do pagamento, por devedores, de direitos creditorios adquiridos por

outros fundos de investimento em direitos creditérios, podendo haver uma
confuséo temporaria de recursos antes do depdsito dos recursos relativos aos
Direitos Creditérios Adquiridos na Conta de Conciliagdo. Tal situacdo podera
resultar em atraso ou reducdo dos valores disponiveis para pagamentos
referentes as Cotas, especialmente se houver atraso ou auséncia de capacidade
de identificar os recursos que seriam de titularidade do Fundo, e/ou houver
reivindica¢cdes concomitantes sobre tais recursos por parte dos outros fundos de
investimento em direitos creditérios.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos

Creditérios. A transferéncia dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial. Assim, o Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios Adquiridos serem alcancados por
obrigacBes assumidas pelo Endossante, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas do Endossante, conforme o caso, inclusive em decorréncia de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo especial temporario — RAET,
se for o caso, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderao afetar a transferéncia dos Direitos Creditorios
Adquiridos consistem em (i) verificacdo, em processo judicial, de simulacéo,
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelo Endossante,
conforme o caso; e (ii) revogagdo da transferéncia/endosso dos Direitos
Credit6orios Adquiridos ao Fundo, na hipétese de faléncia do Endossante. Nessas
hipéteses, os Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Endossante, conforme o
caso, e o Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente e a rentabilidade
do Fundo podera ser afetada negativamente em razao disso. O Administrador, o
Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou
posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da transferéncia de
Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo
causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou
ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo.
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21.2.6.0utros Riscos:

(i)

(i)

Risco de ndo manutencdo das Condi¢Ges de Aquisicdo e/ou dos Critérios de
Elegibilidade apds a Data de Aquisicao e Pagamento. Todas as Condi¢des de
Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Sete deste
Regulamento serdo verificados pelo Gestor, pela Companhia ou pelo
Custodiante apenas uma vez, conforme aplicavel, na Data de Aquisicdo e
Pagamento de cada Direito Creditorio, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Documentos de Aquisicao. Assim, apos a Data de Aquisicdo e
Pagamento e durante todo o prazo de duracdo do Fundo, poderdo ocorrer
alteracdes na Carteira do Fundo, nos Direitos Credit6rios, na composi¢do e
diversificacédo da Carteira do Fundo, e do Patriménio Liquido do Fundo, seja em

funcao de pré-pagamento, valorizagdo dos Direitos Creditérios ou qualquer outro
motivo, alheias a vontade do Gestor, dos Endossantes, da Companhia, do
Custodiante ou do Administrador, ndo havendo garantias de que os Direitos
Creditorios permanecerao em conformidade com as Condi¢cdes de Aquisicao
e/ou os Critérios de Elegibilidade.

Risco de Pagamento Antecipado. Pagamento de Direitos Creditérios antes das

datas originalmente previstas para tal podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo, considerando que descontos para pagamentos
adiantados podem reduzir o valor projetado dos Direitos Creditorios e prejudicar
o0 Fundo e os Caotistas. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a
pagamento antecipado por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser
pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de
vencimento, inclusive logo apés a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.
Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data
de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no recebimento,
pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razéo do pré-
pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao Pre¢co de Compra do Direito
Credit6rio, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com agio, bem como o
Fundo poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando
na reducdo da rentabilidade geral do Fundo.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Risco de interrupcdo. A Politica de Investimento do Fundo, estabelece que o
Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aquisi¢éo de Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Sete deste
Regulamento. Nesse sentido, em caso de reducéo ou interrupcéo nas operacoes
regulares dos Endossantes e/ou da insuficiéncia na originagdo e subsequente
oferta de Direitos Creditorios que estejam adequados a Politica de Investimento,
a continuidade do Fundo e a expectativa dos Cotistas em relacdo ao seu
horizonte de investimento podem ser adversamente impactados.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranc¢a dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de responsabilidade Unica e
exclusiva do Fundo, devendo ser assumidas em valor até o total do seu
Patriménio Liquido, em todos 0s casos sujeito aos termos da deliberagao pelos
Cotistas nos termos de uma Assembleia Geral de Cotistas. O Administrador, o
Gestor, 0 Custodiante ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas ndo séo
responsaveis, em conjunto ou solidariamente, pela ado¢do ou manutencao dos
referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar 0S recursos
necessarios para esse fim. Caso o Fundo nao disponha de recursos necessarios
para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria, os Cotistas
poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na propor¢ao de suas
Cotas, conforme disposto neste Regulamento.

Atrasos na obtencdo de decisdo judicial em acdes de cobranca ou acoes de

execucdo. Caso seja ajuizada acdo de cobranca dos Direitos Creditorios para
Cobranca Extraordinaria, tais acfes poderdo se estender por um periodo
significativamente superior a qualquer estimativa de boa-fé. Além disso, o
ingresso em juizo também submete o Fundo a discricionariedade e a
possibilidade torna o fundo responsavel por sustentar seu caso ao tribunal. Nao

ha qualquer garantia de que as decisdes judiciais tomadas favoreceriam Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo de acordo com a regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark to market”), poderao causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo no valor
das Cotas.
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark Sénior e a Meta de
Rentabilidade Sénior, quando aplicaveis, sdo apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores,
seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente de
Cobranca ou pelo FGC, ou por qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo,
inclusive os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior as metas
indicadas nos respectivos Apéndices a este Regulamento. Os dados de
rentabilidade verificados no passado em relacdo a qualquer fundo de
investimento em Direitos Creditérios do mercado nao representam garantia de
rentabilidade futura.

Inexisténcia de garantia de pagamento nas datas de pagamento

predeterminadas. As Datas de Pagamento das Cotas Seniores definidas no

Apéndice constituem uma meta estabelecida para o pagamento do Benchmark
ao Cotista Sénior. Nao ha qualquer compromisso de pagamento de recursos por
parte do Fundo ou de seus prestadores de servicos nas referidas datas. O
pagamento efetivo em cada Data de Pagamento somente sera realizado no caso
de disponibilidades de caixa do Fundo e de acordo com a ordem de alocacao de
recursos prevista no Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Risco relacionado a nao realizacdo de chamadas de capital até o montante total

da Obrigacdo Comprometida Individual. Caso ndo sejam identificados Direitos

Creditdrios que atendam a Politica de Investimento prevista neste Regulamento
e, consequentemente, a totalidade da Obrigacdo Comprometida Individual ndo
seja objeto de Chamadas de Capital pelo Administrador, até Data Limite para
Aquisicdo de Direitos Creditérios, as metas de retorno do Fundo poderdo ser
adversamente impactadas e resultar em perdas para o Patrimdnio Liquido.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. O Gestor

envidara seus melhores esfor¢os para compor a Carteira com Ativos Financeiros
e Direitos Creditorios que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como
fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se
como tal fundo de investimento que possui carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacéo
aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que o Gestor conseguira adquirir tais
ativos e, portanto, ndo héa garantia de que o Gestor conseguira fazer com que o
Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicagédo do regime
tributario aos seus Cotistas.
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Possibilidade de Eventuais Restricdes Legais ou Regulatérias. Ao longo do
prazo de duracdo do Fundo, o Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos, fora do controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos
do Fundo, decorrentes de futuras restricbes de natureza legal, regulatéria ou
jurisprudencial ou mesmo de aspectos operacionais que possam afetar a
originacdo dos Direitos Credit6rios e/ou sua aquisi¢cdo pelo Fundo. Ao serem
implementadas tais restrices, o fluxo de alienacao de Direitos Creditorios ao
Fundo podera ser interrompido, o que podera resultar em um desenquadramento
da Carteira e, ainda, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de

investimento dos Cotistas.

Possibilidade de Aceleracdo da Amortizacdo das Cotas Seniores. O Fundo

buscard amortizar as Cotas Seniores de acordo com o disposto neste
Regulamento e respectivo Apéndice. Além de ndo haver qualquer garantia de
gue o Fundo dispora dos recursos para efetivar as Amortizacées na forma e de
acordo com a Meta de Rentabilidade Sénior prevista neste Regulamento e
respectivo Apéndice, existem eventos que podem ensejar a antecipacdo do
pagamento da Amortizacdo e resultar no resgate antecipado das Cotas
Seniores, 0os quais podem decorrer de questdes regulatdrias, determinacfes da
CVM e de questbes faticas e ndo necessariamente sujeitas a analise do Cotista
Sénior, tais como os eventos previstos no Capitulo Treze e no Capitulo Quatorze
deste Regulamento. Nestes casos, o Cotista Sénior tera seu horizonte original
de investimento reduzido, impactando a rentabilidade inicialmente almejada, e
poderd n&o conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracgao pretendida pelo Fundo.

Subordinacdo das Cotas Subordinadas Junior em termos de Amortizacdo e
Resgate. O Fundo nao realizard quaisquer pagamentos aos Cotistas
Subordinados Junior até que as Cotas Seniores tenham sido amortizadas
integralmente, exceto nos casos de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior. Dessa forma, os Cotistas Subordinados Janior, em regra,
somente receberdo quaisquer retornos de seu investimento apds o0 pagamento
de todas as despesas, encargos e valores relacionados a Meta de Rentabilidade
Sénior. Em razdo disso, eventual alteragdo adversa no valor dos ativos
integrantes da Carteira e, consequentemente, no Patriménio Liguido do Fundo,
podem impactar adversamente os investimentos dos Cotistas Subordinados,
reduzindo sua rentabilidade.

Governanca e Quoéruns Qualificados. O presente Regulamento determina
qguoruns qualificados para aprovacdo de determinados atos relacionados ao
Fundo e/ou aos seus ativos na Assembleia Geral de Cotistas. Os Cotistas que
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

detenham participacdo minoritaria no Fundo ficardo vinculados as decisfes
tomadas pela maioria dos Cotistas, ainda que tais decisbes constituam um
resultado desfavoravel na perspectiva de tais cotistas minoritarios. Nao ha
garantia de que o Cotista Sénior votard em consonancia com 0s interesses
especificos dos Cotistas Subordinados nem existe qualquer garantia de que os
guéruns necessarios para realizar uma deliberacdo serdo alcancados. A nao
verificagdo dos quoruns necessarios na Assembleia Geral de Cotistas para
aprovar qualquer ato de acordo com este Regulamento pode limitar e prejudicar
as atividades do Fundo e determinadas acdes em relacdo aos seus ativos.

Titularidade dos Direitos Creditérios. A despeito do fato de que a Carteira é
predominantemente constituida de Direitos Creditérios, a titularidade das Cotas
ndo confere aos Cotistas qualquer direito de titularidade dos Direitos Creditérios

Ou quaisquer outros ativos que integrem a Carteira ou qualquer especifica fracao
nocional da mesma. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos exclusivamente por
meio do Administrador, em relacdo a todos os ativos do Fundo de forma né&o
individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas detido por cada Cotista.

Pagamento de Despesas. A receita obtida pelo Fundo, incluindo recursos

decorrentes do pagamento de Direitos Creditdrios para Cobranca Extraordinaria
ao Fundo, serd alocada inicialmente no pagamento de despesas do Fundo,
conforme descrito no Capitulo Dezenove deste Regulamento, antes de ser
empregado no pagamento de Amortiza¢gdes ou resgate de Cotas, nos termos do
disposto no Capitulo Dezenove deste Regulamento. Os pagamentos devidos
aos Cotistas poderédo ser adversamente afetados, no futuro, caso o Fundo esteja
sujeito a obrigacao de pagar encargos adicionais ou maiores, incluindo encargos
tributarios, por qualquer motivo, incluindo em decorréncia de alteracao legislativa
e regulatéria.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos

prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo
prestado pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade do
Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas
patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente

Direitos Creditérios Adquiridos. Entretanto, ndo ha garantia que as Instituicdes
Financeiras Parceiras conseguirdo ou desejardo originar e ceder Direitos
Creditérios suficientes que atendam a Politica de Investimento do Fundo para
fazer frente & Alocagdo Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

tempo, dependerd da manutencao dos saldos dos Direitos Creditorios Adquiridos
el/ou dos fluxos de originacdo e de transferéncia de Direitos Creditérios.

Guarda da documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda
dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos.
Ha a obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre
acesso aos Documentos Comprobatérios, no entanto, a terceirizacao desse

servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelas Instituices Financeiras

Parceiras. O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacao
e Politica de Crédito dos Direitos Creditérios, conforme descritos neste
Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo néo sofrerdo
impactos em razdo de sua exposicdo a tais riscos, sendo que nesse caso 0
Administradora, o Gestor, o Custodiante, o0 Agente de Cobranca e a respectiva
Instituicdo Financeira Parceira ndo serdo responsabilizados por eventuais
prejuizos ou por qualquer depreciacdo dos bens da Carteira do Fundo.

Auséncia de coobrigacdo do Endossante. O Endossante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. O Endossante € somente
responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, liquidez,
certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos,
de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de Endosso.
Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos, podera
haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia
Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices. Tais critérios visam definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve
ser prioritariamente alocada em cada subclasse de Cotas, na hip6tese de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, 0s
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da

Carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os pagamentos
das Amortizacdes de cada subclasse de Cotas dependerdo exclusivamente do
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e do
fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo
recursos, a titulo de Amortizacao das Cotas, se os resultados e o valor total da
Carteira do Fundo assim permitirem. Sendo assim, ndo ha promessa ou garantia,
por parte do Administrador, de pagamento das Amortizacdes, representando
esse apenas um obijetivo a ser perseguido.

Vicios questionaveis. Os Direitos Creditérios Adquiridos s&o oriundos do

financiamento solicitado pelos Devedores. Referidas opera¢gbes, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera
ser necessdria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos
Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco decorrente da possibilidade de desisténcia da contracdo conferida aos

Devedores pela legislagdo consumerista. Nos termos do artigo 49 da Lei n°

8.078, de 11 de setembro de 1990, o Devedor pode desistir do empréstimo
tomado via internet no prazo de até 7 (sete) dias, mediante o reembolso dos
valores objeto do empréstimo, atualizados pro rata pela taxa de remuneracéo da
CCB. Quando a desisténcia ocorrer em relacao a Direitos Creditérios Adquiridos
e estes nao forem substituidos, o Fundo sera remunerado aguém do esperado,
0 que impactard a rentabilidade das Cotas.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo

expbe o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo adotados pelo Administrador podem né&o ser suficientes
para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢gfes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua
eficiéncia reduzida.

(xxvii) Falha na verificacdo das Condicbes de Aquisicdo e/ou dos Critérios de

Elegibilidade. Falhas na verificagdo das Condi¢cdes de Aquisicdo e/ou dos
Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira
Direitos Creditdrios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas
ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

(xxviii)Disseminacdo de doencas contagiosas. A disseminacdo de doencas

contagiosas ao redor do mundo pode levar a um aumento da volatilidade no
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(xxix)

(xxx)

mercado de capitais global e uma pressdo recessiva na economia global e
brasileira. A ecloséo de doencas contagiosas, como a COVID-19, em escala
internacional pode afetar a confianga dos Cotistas e resultar em volatilidade
esporadica no mercado global de capitais, o que pode ter um efeito recessivo na
economia global e brasileira e afetar adversamente os rendimentos dos Cotistas
na aquisicdo ou manutencao das Cotas. Ademais, tais surtos podem resultar em
restricdes de viagens, uso de transporte publico e transporte publico e dispensas
prolongadas de areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia
global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer alteragéo
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses
eventos, ou de seus desdobramentos, podera afetar adversamente os negécios
e resultados operacionais do Fundo, bem como a situagcédo financeira dos
Devedores. Com relacdo ao(s) Endossante(s), a disseminacdo de doencas
transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas
operacBes. Por exemplo, a necessidade de quarentena pode restringir as
atividades econémicas nas regides afetadas no Brasil, implicando na reducéo do
volume de negécios do(s) Endossante(s), dispensas temporarias de
funcionarios, além de interrup¢cbes nos negoécios, o0 que poderia levar a
interrupcao de seus negocios, o que pode afetar adversamente a originacdo de
novos Direitos Creditorios. Eventos que impactam negativamente a originacao
de novos Direitos Creditérios, como os descritos acima, podem prejudicar a
continuidade do Fundo. Com relacdo aos Devedores, o efeito adverso sobre a
economia global e brasileira causado pelo surto de doencas transmissiveis,
como a COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que ocorra um aumento na inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, afetando negativamente o resultado do Fundo e/ou
causando perdas patrimoniais.

Risco de derivativos. O Fundo podera contratar operacdes de derivativos com 0

objetivo de proteger posic¢Oes detidas a vista, até o limite dessas. Tais operagdes
de derivativos, por sua propria hatureza, acrescentam riscos a Carteira do Fundo
e poderao afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o
Gestor e 0 Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizagéo de
operagOes de derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.

Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos

de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetéria,

Y

inclusive, mas ndo se limitando a criagdo de novas restricbes legais ou
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(xxxi)

regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditérios e da transferéncia desses, alteracado na politica monetéria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos
para o Fundo e para os Cotistas.

Auséncia de Protecdes sob as Leis de Valores Mobiliarios dos EUA da América.
Os direitos e obrigacdes associados as Cotas Seniores ndo estao sujeitos as leis
de valores mobiliarios dos Estados Unidos da América. Em particular, o Cotista

Sénior ndo se beneficiara das protecbes oferecidas pelas leis de valores
mobiliarios dos Estados Unidos da América, incluindo, mas néo se limitando a
regulamentos da Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos da
América (Securities and Exchange Commission) e leis federais e estaduais que
regulamentam ofertas e vendas de valores mobiliarios nos Estados Unidos da
Ameérica.

(xxxii) Acordos Bilaterais e reflexo dos acordos no Fundo. O Fundo inclui, como

documento relacionado, os Acordos Vinculantes Adicionais, e contratos
celebrados entre partes que podem ou néo ser Cotistas do Fundo. Em caso de
violacdo de dispositivos decorrentes desses contratos, os Cotistas poderdo
deliberar acerca da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Referido Evento de
Avaliacdo pode ndo ser benéfico para todos os Cotistas do Fundo, podendo
resultar, portanto, na liqguidacdo do Fundo, independentemente de qualquer
manifestacdo contraria pelo Cotista Subordinado.

CAPITULO VINTE E DOIS — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO

22.1.

DE RESPONSABILIDADE

Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido do Fundo esta negativo,

o Administrador deve:

(1

(i)

imediatamente:

a. fechar para resgates e nao realizar amortizacao de Cotas;

b. n&o realizar novas subscri¢gdes de Cotas;

€. comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo ao Gestor; e

d. divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM 175;

em até 20 (vinte) dias:

a. elaborarum plano de resolugéo do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto
com o Gestor, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (2) balancete;
e (3) proposta de resolucdo para o Patrimbnio Liquido negativo, que, a
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critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades
previstas na Clausula 0 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido
negativo;

b. convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de
resolucao do Patriménio Liquido negativo de que trata o item acima, em até
2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboracéo do plano, encaminhando o
plano junto a convocacao.

22.2. Caso, ap0s a adocao das medidas previstas no subitem (I) da Clausula 22.1
acima, o Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo,
a adocao das medidas referidas subitem (b) da Clausula 0 acima se torna facultativa.

22.3. Caso, anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata
subitem (Il)(b) da Clausula 22.1 acima, o Administrador verifigue que o Patriménio
Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

22.4. Caso, posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de que trata subitem
(IN(b) a da Clausula 0 acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique
gue o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral de Cotistas deve
ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrim6nio Liquido atualizado
€ as causas e circunstancias que resultaram no Patrim6nio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto na Clausula 0 abaixo.

22.5. Na Assembleia Geral de Cotistas que trata subitem (ll)(b) da Clausula 0 acima,
em caso de ndo aprovagao do plano de resolu¢éo do Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

() cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des do Fundo,
hipotese que afasta a proibi¢éo disposta no artigo 122, inciso |, “b”, da Resolugéo
CVM 175;

(i) cindir, fundir ou incorporar o Fundo a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor;
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(iii)  liquidar o Fundo, desde que nédo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patriménio; ou

(iv)  determinar que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia do Fundo.

22.6. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula 0, o
Administrador deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo.

22.7. A CVM pode pedir a declaracédo judicial de insolvéncia do Fundo quando
identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

22.8. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
do Fundo, o Administrador deve (i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolugcdo CVM 175 e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

22.9. Caso o Administrador ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo
tempestivo, a CVM poderd efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

22.10. O cancelamento do registro do Fundo n&do mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

22.11. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo, diante da vedacao de renuncia da Administradora nos termos do
paragrafo Unico do art. 107 da Resolugdo CVM 175, fica estabelecido que, a partir do
pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor minimo
mensal da Taxa de Administragéo tera prioridade em relacdo aos demais encargos do
Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocagdo de recursos prevista no
presente Regulamento.

- 116 -



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

CAPITULO VINTE E TRES - DAS DISPOSICOES GERAIS

23.1. Parafins do presente Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma valida de correspondéncia para fins das comunicac¢des entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e os Cotistas.

23.2. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisao de investimento
nas Cotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz das suas proprias situacdes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informacfes disponiveis neste
Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no Fundo,
incluindo, mas néo se limitando aqueles descritos neste Regulamento.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DA FORMA DE RESOLUCAO DE CONFLITOS

24.1. Todas as disputas, controvérsias ou outras questdes oriundas deste Regulamento
estardo sujeitas a jurisdi¢cdo do foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo.

- 117 -



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

ANEXO | — MODELO DE APENDICE DE COTAS SENIORES

APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este anexo € parte

integrante do Regulamento do GONN I

FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui 0 Apéndice referente a [e] emissdo de Cotas Seniores
de emissdo do GONN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o0 n°® 62.222.488/0001-
59, cujo Regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este Apéndice é

integrante.

N° da Emissdo

Série

Quantidade de Cotas
Seniores

Valor Nominal Unitario Inicial

R$ 1.000,00 (mil reais)

Valor Nominal Unitario
Atualizado:

Calculado pelo Administrador conforme Clausula 10.16
do Regulamento.

Data de emissao

[A data da primeira subscricdo e integralizacao]

Forma de Distribuicéo

[Distribuicdo Publica, nos termos da Resolugdo CVM 160]

Distribuicao Parcial

[Serd admitida Distribuicdo Parcial]

Montante Minimo da Oferta

[N/A] / [A colocacdo somente sera reconhecida se forem
colocadas no minimo [e] Cotas Seniores ("Montante
Minimo”). Caso as Cotas Seniores em valor superior ao
Montante Minimo sejam objeto de colocacdo, as Cotas
Seniores remanescentes nao colocadas perante
Investidores Profissionais serdo canceladas]./ [Caso ndo
sejam colocadas Cotas Seniores em valor ao menos igual
ao Montante Minimo, a oferta serda cancelada e serao
devolvidos o0s recursos eventualmente pagos pelos

Investidores a titulo de integralizacdo das Cotas Seniores.]

Forma de Integralizacéo

As Cotas Seniores serao integralizadas a vista em moeda
corrente nacional [no ato de subscricdo] / [mediante
Chamada de Capital realizadas pelo Gestor, cuja
notificacdo devera ser feita com no minimo 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data de integralizac&o,
observada a manutencdo da Relacdo Minima de
Subordinagéo; por meio de crédito dos respectivos valores
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em recursos disponiveis diretamente na Conta de
Pagamento ou mediante mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.

O Cotista Sénior somente serd demandado para
integralizagdo das Cotas Seniores caso a integralizagao,
considerada pro forma, ndo resulte na inobservancia ao
Valor Nominal Unitério Inicial e/ou a quaisquer outras
condicbes e termos previstos no Compromisso de
Investimento de Cotas Seniores. As Chamadas de Capital
poderdo ser realizadas pelo Administrador até a Data
Limite para Aquisi¢do de Direitos Creditérios.

O montante minimo de recursos solicitados pelo
Administrador por Chamada de Capital deverd ser
equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais).

Data de Resgate

[e]

Forma de Amortizacao

Principal: [e]
Rentabilidade: [e]

Datas de Pagamento

[e]

Meta de Rentabilidade Sénior

Benchmark Sénior: [e]
Rendimentos Adicionais: [e]

A Meta de Rentabilidade Sénior é apenas uma meta a ser buscada pelo Fundo. Nao é
e nao deverd ser interpretada como qualquer obrigacdo ou garantia, seja do Fundo ou
de seus prestadores de servicos, de rentabilidade ou retorno do investimento nas Cotas

Seniores.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo as disposicdes do Regulamento

prevalecer em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes
deste Apéndice. As Cotas Seniores aqui mencionadas terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidos a subclasse das
Cotas Seniores, série [¢] pelo Regulamento.

S&o Paulo, [+] de [] de [*]
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GONN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO Il - MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este anexo € parte integrante do Regulamento do GONN Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui 0 Apéndice referente a [e] emissdo de Cotas
Subordinadas Junior de emissdo do GONN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 62.222.488/0001-59, cujo Regulamento encontra-se arquivado perante CVM,

do qual este Apéndice é parte integrante.

N° de Emissdo

[e]

Valor Nominal Unitario da
Cota

[R$ 1.000,00 (um mil reais)]

Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior

[e]

Valor Total das Cotas
Subordinadas Junior /
Emissao

[e]

Data de emissao

[A data da primeira subscricdo e integralizacao]

Forma de Distribuicédo

[Colocacédo Privada]

Distribuicao Parcial

Serd admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas
Subordinadas Junior

Forma de Integralizacao

As Cotas serao integralizadas a vista em moeda corrente
nacional [no ato de subscricdo] / [mediante as Chamadas
de Capital realizadas pelo Administrador, cuja notificacao
devera ser feita com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data de integralizagéo]; por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na Conta de Pagamento ou por meio de
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central.

Valor Nominal Unitario para
Fins de Integralizagédo

Para a primeira integralizac&o: o Valor Nominal Unitario da
Cota.

Para as integralizacbes subsequentes: o Valor Nominal
Unitario da Cota atualizado verificado no Dia Util
imediatamente anterior & integralizagéo.

Data de Resgate

[]
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Forma de Amortizacéo Principal: [e]
Rentabilidade: [e]

Datas de Pagamento [e]

Meta de Rentabilidade N/A

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte integrante
do Regulamento e serd por ele regido, devendo as disposicdes do Regulamento
prevalecer em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes
deste Apéndice. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidos a subclasse das
Cotas Subordinadas Junior nos termos do Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [*] de [*]
GONN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A
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ANEXO Il — POLITICA DE ORIGINAGAO E CONCESSAO DE CREDITO

Este anexo € parte integrante do Regulamento do GONN Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. As Instituicbes Financeiras Parceiras sdo instituicbes financeiras que, no curso
normal de seus negécios, dentre outras atividades, concedem aos Devedores crédito
pessoal, representadas por CCBs, por intermédio da Companhia (“Crédito”).

2. Para viabilizar a concessdo do Crédito, as Instituicbes Financeiras Parceiras
contrataram a Companhia, como correspondente bancario das Instituicdes Financeiras
Parceiras e responsavel pela prospecc¢éo e operacionalizacdo da contratacdo de novas
operacgOes de concessao de Crédito em conformidade com as diretrizes previamente
estabelecidas pelas Instituicbes Financeiras Parceiras.

3. Para poder viabilizar a originacdo de novas operacfes de concessao de Crédito,
a Companhia utilizara a Plataforma 99 que permite aos seus usuarios pessoa fisica
interessados realizar todo o processo de concessao de Crédito junto as Instituicdes
Financeiras Parceiras de forma eletrbnica.

4, Os Devedores estardo sujeitos a uma andlise de crédito realizada pela
Companhia e, para que sejam elegiveis para a contratacdo de operacfes de Crédito
através da Plataforma 99, deverdo ser observados 0s seguintes requisitos: (1) deveréao
ser pessoas fisicas: (a) residentes no Brasil; e (b) com idade entre 20 (inclusive) e 70
(inclusive); (2) poderdo ou nao ter suas informagdes disponibilizadas pelo Cadastro
Positivo (“Banco de Dados”); e (3) ndo poderdo ter restricbes relacionadas ao seu
histérico de consumo, crédito e pagamentos, identificadas através de ferramentas de
analise de crédito disponiveis ho mercado, tais como Serasa e Boa Vista (“Bureau”).

5. Para realizacdo da analise de crédito, serdo utilizados pela Companhia
processos e algoritmos proprietarios ou ndo, a seu Unico e exclusivo critério, para
avaliacdo de crédito com base, mas ndo se limitando a:

a. informagdes disponiveis nos Bancos de Dados e Bureaus;

b histérico do Devedor junto a 99;

C. dados cadastrais do Devedor; e

d "score” de crédito do Devedor, considerado como o DiDi Score.

6. Caso a concesséo do Crédito seja aprovada pela Companhia, sera determinado
um limite de crédito compativel com o conjunto de dados apresentados e comprovados
pelo Devedor. O plano e forma do pagamento devido pelos Devedores por forca das
CCBs serdo determinados nas proprias CCBs.

-123-



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

7. A Companhia, enquanto correspondente bancéria das Instituicdes Financeiras
Parceiras, devera ser diligente quanto a qualidade cadastral dos Devedores,
comprometendo-se assim a seguir todas as regras aplicaveis do Banco Central, do CMN
e do Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF.

8. Apos conclusédo do processo de originagdo do Crédito, a Companhia enviara
para as Instituicdes Financeiras Parceiras a proposta de concesséo do Crédito.

9. Apoés a aprovacao das Instituicdes Financeiras Parceiras e assinatura eletrdnica
da CCB pelo Devedor, a Instituicdo Financeira Parceira desembolsara ao Devedor o
valor identificado na respectiva CCB, sendo que referido valor devera ser desembolsado
diretamente ao Devedor em conta corrente de sua titularidade, indicada pelo Devedor
na CCB.

10. Para fins de esclarecimento, a politica de crédito descrita neste anexo sera
apenas aplicavel a originacdo de CCBs a serem transferidas ao Fundo, sem prejuizo da
possibilidade da participacdo da Companhia na originacdo de CCBs que ndo observem
integralmente o disposto neste anexo, desde que tais CCBs ndo sejam objeto de
endosso ao Fundo.
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ANEXO IV — POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS PARA
COBRANCA EXTRAORDINARIA

Este anexo € parte integrante do Regulamento do GONN Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTRODUCAO

Este documento formaliza e determina as regras gerais de cobranca de Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordinaria, com o objetivo de garantir a unicidade nas
decisbes de cobranca do Agente de Cobranca.

A cobranca dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria sera realizada pelo
Agente de Cobranca, nos termos desta Politica de Cobranca de Direitos Creditérios para
Cobranga Extraordinaria e do Contrato de Cobranga.

O objetivo desta Politica de Cobranca de Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria € recuperar os valores decorrentes dos Direitos Creditérios para
Cobranca Extraordinaria e em atraso da forma mais eficiente, conveniente e menos
onerosa para o Fundo, em observancia a lei.

a. Objetivos do Documento

Os objetivos desta Politica de Cobranca de Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria séo:

° Definir as atividades de cobranca e ordem de sua execucéo, de acordo com a fase
de cobranca que o Devedor se encontra; e

° Especificar a metodologia a ser utilizada em cada fase da cobranca dos Direitos
Creditorios para Cobranca Extraordinaria.

b. Escopo do Documento

A presente Politica de Cobrancga de Direitos Creditorios para Cobranga Extraordinaria
especifica politicas e processos de cobrancga - desde a pré-cobranca, que prevé o envio
de um lembrete ao Devedor a fim de realizar a cobranca, até a fase em que a cobranca

devera ser realizada por terceiros e até de forma judicial.

2. PROCESSO DE COBRANCA
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a. Definicdo de Cobranca

Lembrete de Cobranca Inicial: comeca em 7 (sete) dias antes da primeira data de
vencimento das prestacdes da CCB, ao informar o Devedor sobre a data de vencimento
e o valor da prestacao para uma nova CCB, caso seja a Ultima parcela.

Fase Pré-Cobranca: comeca 7 (sete) dias antes do vencimento até 1 (um) dia antes do
vencimento ao lembrar os Devedores para realizarem o pagamento. Lembretes serdo
enviados aos Devedores 7 (sete) dias antes da data de vencimento e lembretes de
pagamento seréo enviados aos Devedores 4 (quatro) dias antes da data de vencimento.

SO0: refere-se aos casos no dia do vencimento.

S1: refere-se aos casos com entre 1 (um) e 3 (trés) dias de atraso.

S2: refere-se aos casos com entre 4 (quatro) e 15 (quinze) dias de atraso.
S3: refere-se aos casos com entre 16 (dezesseis) e 30 (trinta) dias de atraso.
M2+: refere-se com 0s vasos com mais de 31 (trinta e um) dias de atraso.

b. Atividades de Cobranca

As atividades de cobranca incluem SMS, ligacdo, e-mail, MPC (Mensagem para
conversa), Whatsapp, cartas de cobranca, cobranca terceirizada, débito em conta e
cobranca judicial. Cada atividade tornar-se um procedimento de cobranca com base nas
caracteristicas de um caso especifico (considerando, por exemplo, casos de
pagamento, informacdo de contato, dias de atraso, etc.) e resultados de cobrancas
anteriores.

C. Procedimento de Cobranca

Fase da
Interna / Terceirizada Atividade de Cobrancga
Cobranga
Lembrete Gatilho do sistema SMS, E-mail, MPC, WhatsApp, Al call
Pré-
Interna & Terceirizada SMS, E-mail, MPC, WhatsApp, Al call
Cobranga
SMS, E-mail, MPC, WhatsApp, Manual/Al
S0 Interna & Terceirizada | call e Débito em Conta (conforme definido
abaixo)
. SMS, E-mail, MPC, WhatsApp, Manual/Al
51 Interna & Terceirizada L
call e Débito em Conta
. SMS, E-mail, MPC, WhatsApp, Manual/Al
S2 Interna & Terceirizada
call e Débito em Conta
SMS, E-mail, MPC, WhatsApp, Manual/Al
S3 Interna & Terceirizada L
call e Débito em Conta
. SMS, E-mail, MPC, WhatsApp, Manual/Al
M2+ Interna & Terceirizada L .
call/litigancia e Débito em Conta
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. Além daqueles previstos acima, poderdo ser adotados pelo Agente de Cobranca
procedimentos adicionais visando ao recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditorios para Cobranca Extraordinaria, nos termos do Contrato de Cobranca.

. Previamente a ado¢éo dos procedimentos acima, em especial o procedimento de
cobranca judicial, o Agente de Cobranca devera avaliar a conveniéncia econémica
de adoté-los, considerando-se, entre outros fatores, 0os gastos a serem incorridos
e a probabilidade de éxito, em face do valor individual do Direito Creditério para
Cobranca Extraordinéria. Assim, podera haver Direitos Creditérios para Cobrancga
Extraordinaria cuja cobranca judicial, ou outros procedimentos descritos acima,
nao se justifique do ponto de vista econémico.

o Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo sera responsavel pelo pagamento
decorrente de qualquer despesa, inclusive a titulo de indenizacdo ou defesa,
decorrente de ac¢les judiciais movidas pelos Devedores, sejam elas contra o
Fundo, o Administrador, o Gestor, ou o Custodiante, em funcdo da cobranca dos
Direitos Creditorios para Cobranga Extraordinaria vencidos ou a vencer, exceto se
houver dolo ou culpa da parte envolvida.

° Caso as despesas mencionadas no item acima excedam o limite do Patrimdnio
Liquido do Fundo, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observando procedimentos
previstos no Regulamento.

° O Agente de Cobranca, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para
renegociar as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditdrios para Cobranca
Extraordinaria, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder
descontos e alterar o prazo de pagamento dos Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria. O Agente de Cobranca podera, ainda, levar a débito da conta do
Devedor mantida perante a Companhia quaisquer importancias devidas ou que
venham a se tornar devidas, a titulo de principal e acessdrios, quaisquer encargos
e acréscimos, juros moratérios, multas, honorarios advocaticios, tributos,
despesas e demais cominagfes oriundas do respectivo Direito Creditorio para
Cobranca Extraordinaria (“Débito em Conta”), creditando os respectivos recursos
financeiros na Conta de Conciliacéo.

. Caber4d ao Agente de Cobranca escolher e selecionar, sob sua exclusiva
responsabilidade, os escritorios de advocacia e as empresas especializadas em
servicos de cobranga e recuperacdo de créditos para a cobranga dos Direitos
Creditorios para Cobrancga Extraordinaria, sendo certo que o Administrador podera
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vetar referida escolha, caso (a) o terceiro seja parte inidonea; ou (b) ndo seja
aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servigcos do Administrador,
observadas as disposi¢cdes do Contrato de Cobranca.

o Os recursos recebidos no contexto da cobranga dos Direitos Creditérios para
Cobranca Extraordinaria deverao ser direcionados para a Conta de Conciliagao.

Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Politica de Cobranca de Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordinaria em letras mailsculas terdo o significado a eles
atribuidos no Regulamento. Além das previsdes desta politica, deverdo ser seguidos
estritamente os procedimentos definidos no Regulamento e no Contrato de Cobranca.
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ANEXO V -LIMITES DE CONCENTRAGCAO

Este anexo € parte integrante do Regulamento do GONN Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

LIMITES DE CONCENTRAGAO

1. Até 12 (doze) meses contados da primeira data de Chamada de Capital (inclusive),
maximo de 85% (oitenta e cinco por cento) dos Direitos Credit6rios consistam em
Direitos Creditérios concedidos a Devedores na Plataforma 99 pela primeira vez.

2. A partir do 3° (terceiro) més contado da primeira Data de Integralizagéo (inclusive),
maximo de 75% (setenta e cinco por cento) dos Direitos Creditérios consistam em
Direitos Creditérios concedidos a Devedores na Plataforma 99 pela primeira vez.

3. Maximo de 2,5% (dois virgula cinco por cento) dos Direitos Creditorios consistam
em Direitos Creditérios concedidos a Devedores que sejam estudantes.

4. Maximo de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios consistam em Direitos
Creditérios com prazo de vencimento original superior a 12 (doze) meses.

5. Maximo de 50% (cinquenta por cento) dos Direitos Creditérios consistam em
Direitos Creditorios de Devedores no Estado Principal.

6. Maximo de 80% (oitenta por cento) dos Direitos Creditérios consistam em Direitos
Credit6rios de Devedores nos Top 5 Estados Principais.

7. Maximo de 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios consistam em Direitos
Creditérios com DiDi Score B do Devedor igual ou inferior a 250 na Plataforma 99,
de acordo com seu modelo de crédito atual.

8. Maximo de 15% (quinze por cento) dos Direitos Creditérios consistam em Direitos
Creditérios com DiDi Score B do Devedor igual ou inferior a 350 na Plataforma 99,
de acordo com seu modelo de crédito atual.

9. Maximo de 15% (quinze por cento) dos Direitos Creditérios consistam em Direitos
Credit6rios concedidos a Devedores que nao tenham transacionado na Plataforma
99 ou com o Garantidor BR ou com a Companhia ou em qualquer outra plataforma
gue o Garantidor BR ou a Companhia tenha ou venha a ter.
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10. Maximo de 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios consistam em Direitos
Creditorios de Devedores que ndo tenham DiDi Score A na Plataforma 99, de
acordo com seu modelo de crédito atual.

11. Maximo de 1% (um por cento) dos Direitos Creditorios consistam em Direitos
Creditorios de Devedores que ndo tenham DiDi Score B na Plataforma 99, de
acordo com seu modelo de crédito atual.

12. Maximo de 15% (quinze por cento) dos Direitos Creditdrios consistam em Direitos
Creditérios cujo valor devido e ndo pago por Devedor seja maior do que
R$10.000,00 (dez mil Reais).

*k*k

Para efeitos de verificacdo dos Limites de Concentracdo indicados acima, a Companhia
e/ou o Administrador, conforme aplicavel, devem fornecer ao Gestor as informacdes que
permitam a verificacdo ser realizada, com pelo menos trés (3) Dias Uteis antes dessa
verificacdo. Neste caso, o Gestor ndo assumira qualquer responsabilidade pela
veracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes fornecidas
pela Companhia, desde que, caso o Gestor ndo receba as informacdes necessarias, 0
Gestor solicitard imediatamente as informacdes completas e suficientes necessarias
para o cumprimento da obrigacdo de verificacdo aqui prevista. Caso o Gestor solicite
tais informacdes e as Companhia ndo as fornecam em tempo habil, o Gestor estara
isento de qualguer responsabilidade nesse sentido.

-130-



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

ANEXO VI - EVENTOS

Este anexo € parte integrante do Regulamento do GONN Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Eventos de Amortizacdo Antecipada

() em qualquer Data de Célculo, caso o indice de Rolagem 30+ for maior que 11%
(onze por cento);

(i)  em qualquer Data de Calculo, caso o indice de Juros Excedentes da Carteira seja
inferior ao 7,5% (sete virgula cinco por cento);

(i) em caso de inexisténcia de recursos suficientes para satisfazer o saldo minimo
para a Reserva para Despesas e/ou para a Reserva de Benchmark, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado nos termos do item 10.2 do Regulamento;

(iv) se um ou mais indices de Inadimpléncia Relevante excederem o disposto abaixo:
a. MOB 3-5: 20,0 % (vinte por cento);
b. MOB 6-8: 28% (vinte e oito por cento); ou
C. MOB 9 e seguintes: 32,5% (trinta e dois virgula cinco por cento).

Eventos de Avaliacao

() aqualquer momento em que, em qualquer Data de Calculo, o indice de Rolagem
30+ for maior que 12% (doze por cento);

(i) a qualquer momento em que, a em qualquer Data de Célculo, o indice de Juros
Excedentes da Carteira seja inferior ao 5% (cinco por cento);

(i) a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento do Gestor e/ou do Administrador,
nos termos da Clausula 17.17.5 do Regulamento;

(iv) ocorréncia de um Inadimplemento do Agente de Cobranga, nos termos do
Contrato de Cobranca;

(v) desenquadramento da Relacdo Minima de Subordinacdo, desde que tal
inadimplemento ndo seja curado nos termos do item 10.2;

(vi) ndo observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da
primeira Data de Integralizacdo, ou do prazo adicional concedido pela CVM, para
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

a alocacdo de recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios em
montante que corresponda, pelo menos, a Alocacdo Minima de Investimento;

rentncia ou destituicdo do Administrador, do Gestor e/ou Custodiante sem o
devido substituto no prazo de estabelecido na Clausula 17.16.1 acima;

no caso de pagamentos de rendimentos, Amortizacdo ou resgate de Cotas
Subordinadas Junior em violagéo a ordem de alocacao de recursos prevista neste
Regulamento;

caso nhao seja realizada Amortizacdo de principal e rentabilidade, incluindo
Benchmark Sénior, conforme estabelecido no Apéndice nas respectivas datas de
pagamento, ou na Data de Resgate, conforme aplicavel;

qgualquer declaracdo e garantia fornecida pelas Parte 99 nos Documentos da
Operagcdo ou qualquer documento escrito entregue pelas Parte 99 sob este
Regulamento, seja considerada incorreta, falsa ou enganosa no momento em que
foi fornecida;

a qualquer momento apds sua execuc¢do, qualquer um dos Documentos da
Operacgao tem sua validade ou aplicabilidade contestada por qualquer das Partes
99 ou as Partes 99 declarem por escrito que ndo estdo aptas ou dispostas a
cumprir qualquer de suas obrigacdes sob esses documentos, perante um
judiciario competente, autoridade arbitral ou administrativa, independentemente
da decisdo concedida em carater final ou preliminar, que sera informada pelo
Cotista Sénior ao Administrador por meio de notificacdo enviada pelo Cotista
Sénior nesse sentido, identificando 0s eventos correspondentes;

a qualquer momento apds sua execuc¢do, qualquer um dos Documentos da
Operacado € declarado nulo ou anulavel, por qualquer razdo por meio de uma
deciséo judicial de uma autoridade competente;

se a qualquer momento apds a data de assinatura correspondente, qualquer dos
Acordos Vinculantes Adicionais for declarado nulo ou ineficaz, por qualquer razéo,
por meio de uma deciséo judicial de uma autoridade competente, ou se, dentro
deste periodo, o Acordo Vinculante Adicional aplicavel que tenha sido declarado
nulo ou ineficaz néo for substituido por outro contrato exequivel aceitavel para o
Cotista Sénior, a respeito do qual o Cotista Sénior devera ter notificado por escrito
0 Administrador (*);
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(xiv) se a qualguer momento ap0s a data de assinatura correspondente, quaisquer dos
Acordos Vinculantes Adicionais tiverem sua validade ou exequibilidade
contestada pelas Partes 99 e/ou as Partes 99 declararem, por escrito, que ndo
podem ou nado pretendem cumprir ou realizar quaisquer de suas obriga¢gbes sob
tais documentos, perante uma autoridade judicial, arbitral ou administrativa
competente, independentemente da deciséo ter sido concedida em caréater final
ou preliminar, a respeito do qual o Cotista Sénior tenha notificado por escrito o
Administrador (*);

(xv) na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido no
Compromisso de Investimento de Cotas Subordinadas Junior), a respeito do qual
o Cotista Sénior deverd ter notificado por escrito o Administrador (*);

(xvi) na ocorréncia de qualquer evento que possa gerar a execucao de quaisquer das
Guaranty Agreements, a respeito do qual o Cotista Sénior devera ter notificado
por escrito o Administrador (*);

(xvii) na ocorréncia de um Efeito Material Adverso; e

(xviii) caso um ou mais indices de Inadimpléncia Relevante excederem o disposto
abaixo:
a. MOB 3-5: 23% (vinte e trés por cento);
b. MOB 6-8: 30,5% (trinta virgula cinco por cento); ou
C. MOB 9 e seguintes: 35% (trinta e cinco por cento).

Para os itens indicados com (*) acima, a notificacdo do Cotista Sénior nesse sentido
sera suficiente para a configuracdo do Evento de Avaliacdo em questdo, sendo certo
gue ndo sera requerida uma andlise qualitativa por parte do Administrador.

Eventos de Liquidacéo

() no caso de a Assembleia Geral de Cotistas resolver que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagéo;

(i) caso os Cotistas aplicaveis decidam na Assembleia Geral de Cotistas que ndo
serdo feitos aportes de capital para atender a necessidade de recursos para pagar
despesas e encargos do Fundo que ndo podem ser cobertos pelas
Disponibilidades de Caixa quando a reunido for convocada para tal resolugéo;

(i)  no caso de haver qualquer determinagdo da CVM, nos termos previstos no artigo
91 da Resolucdo CVM 175;

- 133-



Docusign Envelope ID: 404A30F5-1444-4352-9F5F-4F6889136600

(iv)

v)

(vi)

caso (A) uma autoridade competente homologue ou decrete a faléncia da Partes
99, ou caso seja iniciado um procedimento involuntario contra as Partes 99 nos
termos da Lei de Faléncia, sem que tal ocorréncia seja suspensa ou sanada de
qualquer outra forma prevista na legislacdo; ou seja concedida qualquer outra
tutela semelhante sob qualquer lei federal ou estadual aplicavel, conforme
aplicavel; ou (B) seja iniciado um procedimento involuntario contra as Partes 99,
nos termos da Lei de Faléncia; ou um decreto ou ordem de um tribunal nomeie
um agente de liquidacdo, receptor, trustee, sequestrador, administrador,
custodiante ou qualquer outra entidade com poderes semelhantes sobre as Partes
99, ou sobre a totalidade ou parte substancial de sua propriedade; (C) haja a
nomeacao involuntaria de um administrador interino, trustee, administrador ou
outro custodiante para as Partes 99, para a totalidade ou parte substancial de sua
propriedade; ou (D) seja expedido um mandado de penhora, ordem de execucao
ou procedimento semelhante contra qualquer parte substancial da propriedade
das Partes 99, e qualquer evento descrito nesta clausula (iv) tenha continuado por
30 (trinta) dias sem ter sido sanado ou suspenso, conforme o caso, observado que
a ocorréncia de qualquer das hipoteses aqui previstas sera informada pela
Companhia ao Administrador, por meio de notificagdo enviada pela Companhia
neste sentido;

caso (A) as Partes 99 ingressem em juizo com requerimento de um procedimento
voluntario no &mbito da Lei de Faléncia ou concordem com o ingresso de medida
para converter um procedimento involuntario em voluntario no ambito da
respectiva lei aplicavel, ou concordem com a nomeac¢ao ou tomada de posse por
um receiver, trustee ou custodiante para assumir toda ou parte substancial de sua
propriedade; ou as Partes 99 facam qualquer cessdo em beneficio de seus
credores, conforme aplicavel; ou (B) as Partes 99 admitam por escrito sua
incapacidade para pagar suas dividas em suas respectivas datas de vencimento;
ou o Conselho de Administracdo das Partes 99 adote qualquer deliberag&o ou de
qgualquer outra forma autorize qualquer acdo para aprovar qualquer dos eventos
previstos neste item ou no item (iv) acima, conforme aplicivel, observado que a
ocorréncia de qualquer das hipbteses aqui previstas sera informada pela
Companhia ao Administrador, por meio de notificagdo enviada pela Companhia
neste sentido;

com relagdo a Companhia, em caso de: (i) decretacdo de regime de administragédo
especial temporéaria (RAET), ou intervencdo, exceto se revertidos em 30 (trinta)
dias, (i) pedido ou decretagdo ex officio de liquidacdo extrajudicial ou
procedimentos similares, que ndo seja cessada em 30 (trinta) dias, (iii) declaracéo
de insolvéncia, (iv) aprovagdo da dissolucdo, extincdo ou liquidagédo, ou (v)
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(vii)

(viii)

indisponibilidade da totalidade de seus bens ou de parcela substancial destes, em
decorréncia de qualquer dos processos acima, ndo revertido em 30 (trinta) dias,
observado a legislagéo aplicavel para cada entidade;

se a classe de Cotas do Fundo mantiver o Patrim6nio Liquido diério inferior a
R$°1.000.000,00 (um milhdo de reais), durante 3 (trés) meses consecutivos,
exceto se permitido pelas normas da CVM; e

ndo substituicdo dos prestadores de servigco do Fundo, no caso de rendncia e/ou

destituicdo do respectivo prestador de servico, nos termos estipulados neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servico.
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ANEXO VIl - PROCEDIMENTOS DE SELECAO E VERIFICAGAO DE LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Este anexo € parte integrante do Regulamento do GONN Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. Tendo em vista (i) a Politica de Investimento do Fundo disposta no
Regulamento, a qual limita a concentracdo de Direitos Creditérios, fazendo com que
sua Carteira seja composta por uma quantidade significativa de Direitos Creditorios,
com expressiva diversificacdo de clientes; (ii) a natureza uniforme dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e (iii) a estratégia de investimento do
Fundo, o Gestor ou o terceiro contratado por ele, conforme o caso, realizard por
amostragem, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do
Fundo n&o vencidos ou em atraso na data de verificagao.

1.1 Para fins do presente Anexo, entende-se como verificacdo de lastro a (i)
“Verificacdo Trimestral”, assim entendida como a verificagdo trimestral (a) dos
Documentos Comprobatorios, (b) da adequacédo dos Precos de Compra aos valores
determinados conforme férmula de calculo descrita no Contrato de Endosso e (c) do
prazo de caréncia das CCBs, para verificar que nao foram objeto de endosso ao Fundo
CCBs com prazo de caréncia para pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis, e (ii)
“Verificacdo POs-Aquisicao”, assim entendida como a verificacdo a ser realizada no
prazo de até 8 (oito) Dias Uteis apds cada Data de Aquisicdo e Pagamento (a) dos
Documentos Comprobatérios, (b) da adequacao dos Precos de Compra aos valores
determinados conforme férmula de calculo descrita no Contrato de Endosso, e (¢) do
prazo de caréncia das CCBs, para verificar que nao foram objeto de endosso ao Fundo
CCBs com prazo de caréncia para pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis.

2. A Verificacdo Trimestral e a Verificacdo Pds-Aquisicdo do lastro dos Direitos
Creditorios Adquiridos serao realizadas por amostragem nos termos do § 1° do artigo
36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, sendo a Verificagdo Trimestral
referente as CCB componentes da Carteira do Fundo e a Verificacdo Pds-Aquisicdo
referente as CCB adquiridas em cada respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

3. Sem prejuizo do previsto acima, trimestralmente o Gestor ou o terceiro
contratado por ele, conforme o caso, devera realizar a verificagdo integral dos
Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios que venham a ser substituidos
por Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo.
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4. No ambito da verificacdo de lastro, serdo objeto de andlise pelo Gestor ou
terceiro por ele contratado, conforme o caso, 0s seguintes documentos e/ou
informacgoes:

() os Documentos Comprobatorios;

(i) trimestralmente, o historico diario, com inicio no Dia Util posterior & Data de
Aquisicdo e Pagamento de cada CCB, dos valores depositados ou oriundos da
liquidagcdo de boletos, pagamentos instantaneos, e/ou transferéncias
interbancérias.

5. O Gestor ou o terceiro por ele contratado, conforme o caso, ndo podera ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos
Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo completude dos documentos
descritos no item 4 acima e/ou por inexisténcia dos Documentos Comprobatorios.

6. O Gestor possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagéo, para diligenciar o cumprimento, pelo terceiro eventualmente contratado
para verificacdo do lastro, do disposto na regulamentacao pertinente.

7. Aos Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria ou substituidos (se
aplicavel) ndo se observara os procedimentos de verificacdo por amostragem. Nestes
casos, a verificacdo devera ser da integralidade dos Direitos Creditorios.

Metodologia para a Verificacdo por Amostragem

8. No ambito da verificacdo a ser realizada por amostragem, a determinacdo da
respectiva amostra se dara pela formula abaixo:

3 N =z *p+*(1-p)
T MErs(N—1)42z2%p+*(1—p)

n

sendo certo que, se o resultado da férmula acima nao for um ndmero inteiro, o tamanho
da amostra n serd 0 numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para
cima), considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = “critical score”, correspondente a 1,64485363, que & o inverso da funcao
distribuicdo acumulada normal (0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporc¢édo sendo avaliada, correspondente a 5% (cinco por
cento); e

ME = erro médio, correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).
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9. A formula acima é definida como formula para amostragem em distribuicbes
hipergeométricas (amostragem em populacgdes finitas ou pequenas).

10. Seréao considerados “Itens” os Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser
verificados por meio dos procedimentos adotados pelo Gestor ou o terceiro por ele
contratado, conforme o caso.

11. A determinacd@o dos n Itens a serem verificados serd realizada por meio do

procedimento descrito abaixo:

() primeiramente, os Itens serdo numerados de 1 a N;

(i) para determinar o primeiro Iltem componente da amostra, serd gerado um
numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o primeiro Item da amostra sera
correspondente a esse nuamero aleatério na numeracao estabelecida no item
10(a) acima; e

(iii)  para determinar o i-ésimo (i variando de 2 a n) ltem componente da amostra,
sera gerado um novo namero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésimo
Iltem da amostra sera correspondente a esse novo numero aleatério na
numeracao estabelecida no item 10(a) acima. Caso o referido Item j& faca parte
da amostra, sera escolhido o préximo Item da lista (de acordo com a ordenacao
numerica estabelecida no item 10(a) acima, considerando, ainda, que, caso o
Item em questdo seja 0 de numero N, o préximo Item da lista sera o de nimero
1), que néo faca parte da amostra.

Exemplo:

Considerando o niumero de Itens correspondente aos Direitos Creditérios Adquiridos
igual a 100.000 (cem mil), o tamanho da amostra serd determinado de acordo com o
item O acima, isto é:

B 100.000 * (1,64485363)2 * 5% * (1 — 5%)
T (1,5%)? * (100.000 — 1) + (1,64485363)2 * 5% * (1 — 5%)

n

n = 568

A determinacéo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da
amostra, dentre os 100.000 (cem mil) Itens a serem verificados, sera realizada nos
termos do item 0 acima.

12. No ambito da verificagdo dos Itens que compdem cada amostra, serd
considerada uma Inconsisténcia Relevante qualquer situacdo em que (i) sejam
identificadas inconsisténcias individuais em, pelo menos, 5,0% (cinco por cento) dos
Direitos Creditérios Adquiridos verificados, considerando-se um intervalo de confianca
de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem de erro amostral de 1,5% (um
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inteiro e cinco décimos por cento); e/ou (ii) ndo houver o recebimento, pelo Gestor ou
terceiro por ele contratado, das informacgdes necessarias para realizacao da verificacao
de lastro conforme as disposicdes deste Anexo.

12.1 O Gestor prontamente comunicara o Administrador acerca da identificacéo de

uma Inconsisténcia Relevante, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de data de
verificag&o de tal Inconsisténcia Relevante.
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ANEXO VIII - PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

O Administrador constituird provisao para créditos de liquidacédo duvidosa referente aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisfes
relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e
exclusivamente pela Classe e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme
as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento do Administrador.

O Administrador utilizara minimamente os percentuais indicados na tabela abaixo:

De Até % de Proviséo

0 14 0,50%

15 30 51,50%

31 60 84,17%

61 90 90,03%

91 120 98,08%

121 150 99,18%

151 180 99,77%
Acima de 181 100,00%

O Administrador ird elaborar estudos e projec6es com base no historico da Classe,
utilizando a metodologia simplificada de matriz de rolagem, também conhecida como
"roll rate",

Com as taxas de rolagem calculadas, é possivel aplicar essas taxas aos saldos
devedores atuais para calcular a perda esperada de crédito.

A matriz de rolagem poderd ser atualizada no minimo anualmente para refletir as
mudancas no comportamento da carteira, podendo ocasionar altera¢do da régua acima
apresentada, sendo que qualquer alteracdo sera compartilhada e informada
previamente ao Gestor e aos Cotistas.

Para os Direitos Creditérios objeto de renegociagcdo, o Administrador podera utilizar
outra régua mais agressiva que a mencionada anteriormente.

A provisao para devedores duvidosos, atingira todos os Direitos Creditdrios, vencidos

e a vencer, devendo ser provisionado com base no risco dos Devedores, e sobre o
saldo devedor dos Devedores, ocorrendo o chamado “efeito vagao”.
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Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
0s procedimentos previstos na legislacéo e regulamentacdo em vigor.
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	Capítulo Sete  – DOS CRITÉRIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDIÇÕES DE AQUISIÇÃO
	7.1. Todos e quaisquer Direitos Creditórios a serem adquiridos pelo Fundo deverão atender, na respectiva Data de Aquisição e Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, cumulativamente:
	7.2. Observados os termos e as condições deste Regulamento, a verificação do atendimento dos Direitos Creditórios aos Critérios de Elegibilidade será realizada em conjunto pelo Gestor e pelo Custodiante em cada Data de Aquisição e Pagamento.
	7.2.1. O desenquadramento de qualquer Direito Creditório com relação a quaisquer Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo que tenha ocorrido após sua transferência para o Fundo, não obrigará sua venda pelo Fundo, nem dará ao Fundo qualquer pret...

	7.3. Sujeito aos termos e condições deste Regulamento, a verificação do atendimento, pelos Direitos Creditórios Ofertados, aos Critérios de Elegibilidade em conjunto pelo Gestor e pelo Custodiante será considerada definitiva.
	7.4. Além de atender aos Critérios de Elegibilidade, todo e qualquer Direito Creditório Ofertado deverá atender, na respectiva Data de Aquisição e Pagamento, às seguintes Condições de Aquisição, cumulativamente:
	7.5. Observados os termos e condições deste Regulamento, a verificação do atendimento dos Direitos Creditórios às Condições de Aquisição será realizada em cada Data de Aquisição e Pagamento do respectivo Direito Creditório pela Companhia em conjunto c...
	7.6. O desenquadramento de qualquer Direito Creditório em relação a qualquer Condição de Aquisição, por qualquer motivo que tenha ocorrido após a sua transferência para o Fundo, não obrigará sua alienação pelo Fundo, nem dará ao Fundo qualquer pretens...
	7.7. Observados os termos e condições deste Regulamento, a verificação do atendimento dos Direitos Creditórios Ofertados às Condições de Aquisição pela Companhia, em conjunto com o respectivo Endossante, será considerada como definitiva.

	Capítulo Oito – OPERAÇÕES DE AQUISIÇÃO DE DIREITOS CREDITÓRIOS
	8.1. O processo de originação e os termos gerais para concessão de créditos, incluindo, mas não se limitando aos termos da Política de Originação e Concessão de Crédito adotada pela Instituição Financeira Parceira para concessão de crédito aos Devedor...
	8.1.1. Os Direitos Creditórios serão representados individualmente por CCBs originadas no âmbito da Plataforma 99, emitidas pelos Devedores em favor das Instituições Financeiras Parceiras e, na medida do possível, serão adquiridos pelo Fundo diariamente.

	8.2. Observada a disponibilidade de caixa do Fundo, o Fundo poderá adquirir Direitos Creditórios Ofertados, observado o disposto na Cláusula 0 e desde que atendam integralmente aos respectivos Critérios de Elegibilidade e Condições de Aquisição previs...
	8.3. Nos termos do Capítulo Sete acima, no âmbito da cessão dos Direitos Creditórios pelo Fundo, a Companhia será responsável pela verificação e validação das Condições de Aquisição, em conjunto com a respectiva Instituição Financeira Parceira, e o Ge...
	8.4. Toda e qualquer operação de aquisição de Direitos Creditórios pelo Fundo deverá ser realizada por meio de Endosso pelo respectivo Endossante em favor do Fundo, sendo os Termos de Endosso celebrados no momento do endosso em cada Data de Aquisição ...
	8.5. O valor devido pelo Fundo aos Endossantes, em decorrência da compra dos Direitos Creditórios Adquiridos, será calculado de acordo com os respectivos Documentos de Aquisição, observada a disposição da Cláusula 0 (xxiv), e será pago ao Endossante n...
	8.6. O Custodiante será responsável pela cobrança ordinária dos Direitos Creditórios adquiridos pelo Fundo, que compreende a cobrança dos valores devidos em decorrência dos Direitos Creditórios que não tenham sido inadimplidos.
	8.6.1. O pagamento dos Direitos Creditórios poderá ocorrer por meio de boletos, pagamento instantâneo – PIX ou qualquer outro meio de transferência ou pagamento direto para a Conta Vinculada e/ou para a Conta de Arrecadação, desde que a transferência ...

	8.7. Em caso de inadimplemento, os valores devidos em decorrência dos Direitos Creditórios para Cobrança Extraordinária serão objeto de cobrança extraordinária pelo Agente de Cobrança contratado pelo Fundo para a prestação dos serviços de cobrança ext...

	Capítulo Nove  – CRITÉRIOS DE AVALIAÇÃO DOS DIREITOS CREDITÓRIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO
	9.1. O Patrimônio Líquido do Fundo é representado pela soma algébrica das Disponibilidades de Caixa e dos Direitos Creditórios Adquiridos que integram a Carteira, subtraindo-se os passivos do Fundo e as provisões feitas de acordo com as cláusulas abai...
	9.2. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo terão seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliação descrita no manual de precificação de ativos do Custodiante, disponível na página do Administrador na internet.
	9.3. Os Direitos Creditórios integrantes da Carteira do Fundo terão seu valor definido conforme o valor dos Direitos Creditórios, que levará em consideração as provisões e perdas a eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxílio do Admi...
	9.4. As provisões e as perdas relativas aos Ativos Financeiros serão calculadas pelo Administrador e instruídas ao Custodiante, de acordo com a regulamentação vigente.
	9.5. As Cotas terão seu valor calculado, todo Dia Útil, pelo Custodiante de acordo com o disposto nas normas contábeis regulamentares pertinentes.
	9.6. A provisão para perdas e perdas efetivas em relação aos Direitos Creditórios devidos por um Devedor específico deverá ser calculada observada a metodologia disponível no site do Administrador e o Anexo IX.

	Capítulo Dez  – CARACTERÍSTICAS, DIREITOS, CONDIÇÕES DE EMISSÃO, SUBSCRIÇÃO E INTEGRALIZAÇÃO DAS COTAS
	10.1. As Cotas correspondem a frações ideais do patrimônio do Fundo e são divididas em subclasses e séries. Existirá apenas 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Júnior. As características e direitos de cada sub...
	10.1.1. As Cotas do Fundo serão escriturais e serão mantidas em conta de depósito em nome dos Cotistas junto ao Custodiante, e a titularidade das Cotas será comprovada por extrato emitido pelo Custodiante.
	10.1.2. As Cotas somente serão resgatadas na Data de Resgate. Todas as Cotas de uma mesma série terão taxas, prazos e direitos de voto iguais, observado o disposto neste Regulamento.
	10.1.3. Se assim for necessário para implementar cada Chamada de Capital, o Administrador poderá emitir nova séries de Cotas Seniores com as mesmas características das Cotas Seniores já emitidas, nos termos da Cláusula 10.13.2 abaixo, sem necessidade ...

	10.2. Caso o Fundo deixe de observar a Relação Mínima de Subordinação ou não haja recursos suficientes para realizar o pagamento das despesas do Fundo e/ou satisfazer o saldo mínimo para a Reserva para Despesas e/ou para a Reserva de Benchmark, a qual...
	10.2.1. Caso seja observado pelo Administrador o reenquadramento da Relação Mínima de Subordinação, da Reserva para Despesas e/ou da Reserva de Benchmark antes de terminado o prazo de 3 (três) Dias Úteis mencionado na Cláusula 10.2 acima, não será con...
	10.2.2. As emissões de Cotas Subordinadas Júnior na forma da Cláusula 10.2 acima não dependerão, em momento algum, de aprovação pelo Cotista Sênior e/ou de assinatura de Compromisso de Investimento.

	10.3. As Cotas Seniores terão prioridade no pagamento de rendimentos, Amortização e/ou resgate sobre as Cotas Subordinadas Júnior, não havendo qualquer tipo de preferência, prioridade ou subordinação entre o Cotista titular de Cotas Seniores, observad...
	10.3.1. A Meta de Rentabilidade Sênior será definida no respectivo Apêndice.

	10.4. As Cotas Seniores poderão ser emitidas em mais de uma série.
	10.5. As Cotas Subordinadas Júnior não terão meta de rentabilidade.
	10.6. Cada Cotista terá direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (independentemente da quantidade de Cotas) em relação às matérias a que referida subclasse e série de Cotas tiver direito de voto, nos termos do disposto no Capítulo...
	10.7. As Cotas Seniores e eventuais novas séries de Cota Seniores emitidas, nos termos da Cláusula 10.13.2, serão objeto de oferta pública, registrada perante a CVM sob o rito de registro automático, nos termos da Resolução CVM 160, e serão destinadas...
	10.8. As Cotas Subordinadas Júnior serão objeto de colocação privada. Não obstante a colocação privada das Cotas Subordinadas Júnior, as Cotas Subordinadas Júnior poderão ser registradas e/ou depositadas eletronicamente na B3 para custódia.
	10.9. As Cotas Subordinadas Júnior serão subscritas e integralizadas exclusivamente pelas Partes 99 e/ou por Afiliadas das Partes 99, diretamente ou por meio de veículos de investimento.
	10.10. No ato da subscrição das Cotas, o subscritor (i) assinará o Compromisso de Investimento e/ou o respectivo boletim de subscrição, conforme aplicável; (ii) comprometer-se-á, de forma irrevogável e irretratável, a integralizar as Cotas por ele sub...
	10.10.1. Não haverá requisitos de dispersão das Cotas.

	10.11. As Cotas serão integralizadas pelo (i) respectivo Valor Nominal Unitário Inicial, à vista, na primeira Data da Integralização; ou (ii) valor e na forma prevista no Apêndice, no Compromisso de Investimento ou boletim de subscrição, após a data d...
	10.11.1. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de Investimento e/ou boletins de subscrição, comprometer-se-ão a cumprir com o disposto na Cláusula 10.11 e nos respectivos Compromissos de Investimento, conforme o ca...

	10.12. Em cumprimento ao disposto nos subitens abaixo, o Administrador, conforme orientação do Gestor, realizará as Chamadas de Capital, mediante comunicação, por escrito aos Cotistas Seniores detentores de Cotas Seniores sobre tal oportunidade, no mí...
	10.12.1. Os pagamentos de cada Chamada de Capital ao Cotista Sênior deverão observar o montante mínimo de recursos solicitados pelo Administrador por Chamada de Capital deverá ser equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhões de Reais).
	10.12.2. A qualquer momento, não haverá subscrição de frações de Cotas do Fundo.

	10.13. Observado o disposto na Cláusula 10.13.1 abaixo, as Chamadas de Capital ao Cotista Sênior para investimento em Direitos Creditórios estarão limitadas ao valor da Obrigação Comprometida Individual do Cotista Sênior.
	10.13.1. Observados os processos previstos em cada Compromisso de Investimento, as integralizações das Cotas Seniores decorrentes das Chamadas de Capital serão realizadas desde que, considerados, pro forma, os valores a serem integralizados na respect...
	10.13.2. Se assim for necessário para implementar cada Chamada de Capital, o Administrador poderá emitir novas Cotas Seniores com as mesmas características das Cotas Seniores emitidas, sem necessidade de aprovação por Assembleia Geral de Cotistas.
	10.13.3. O procedimento descrito neste Capítulo Dez será repetido para cada Chamada de Capital até que (i) 100% (cem por cento) da Obrigação Comprometida Individual nos termos do Compromisso de Investimento tenha sido aportado no Fundo, observado que ...

	10.14. Caso não seja realizado o pagamento previsto na Cláusula 0 acima para a integralização das Cotas, o Administrador notificará, por escrito, o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até em até 3 (três) Dias Úteis contados da...
	10.14.1. A suspensão dos direitos políticos e patrimoniais vigorará até que as obrigações do Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidação do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso os Cotistas Inadimplentes cumpram suas obrigaçõe...
	10.14.2. Caso o Fundo realize Amortização de Cotas em um período em que um Cotista esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores relativos à Amortização devida ao Cotista Inadimplente com relação às Cotas Inadimplidas serão utilizados para ...
	10.14.3. Sem prejuízo do disposto nas Cláusulas acima e da responsabilidade do Cotista Inadimplente pelo pagamento dos valores por ele devidos, caso o Cotista Inadimplente não cumpra com suas obrigações previstas no Compromisso de Investimento, caso a...
	10.14.3.1. Em caso de alienação das Cotas, (i) as Cotas Inadimplidas de titularidade do Cotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serão (a) primeiro ofertadas aos demais Cotistas do Fundo, que poderão adquiri-las na proporção ...
	10.14.4. Farão jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos desse Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Útil imediatamente anterior à respectiva data do pagamento.

	10.15. As Cotas Seniores terão seu Valor Nominal Unitário Atualizado apurado no fechamento dos mercados em cada Dia Útil, sendo que este valor será equivalente ao valor, expresso em Reais, correspondente ao Valor Integralizado, atualizado pelo respect...
	10.15.1. O procedimento de avaliação das Cotas Seniores aqui previsto não constitui promessa de rentabilidade, estabelecendo apenas preferência para a avaliação da Carteira do Fundo, bem como critérios de avaliação entre as séries existentes. Portanto...

	10.16. Cada Cota Subordinada Júnior terá o seu valor apurado no fechamento dos mercados em cada Dia Útil, sendo que este valor será equivalente ao resultado da divisão do eventual saldo remanescente do Patrimônio Líquido, após a dedução dos valores da...
	10.16.1. O procedimento de avaliação das Cotas Subordinadas Júnior aqui previsto não constitui promessa de rentabilidade, estabelecendo apenas uma preferência para a avaliação da Carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas Subordinados Júnior somente rec...

	10.17. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Júnior não serão objeto de classificação de risco.
	10.18. Uma vez emitidas as Cotas Seniores e enquanto existirem Cotas Seniores em circulação, a Relação Mínima de Subordinação deve ser apurada pelo Gestor todo Dia Útil, ficando o Administrador, em conjunto com o Gestor, responsável por controlar a qu...
	10.18.1. Caso, a qualquer momento, a Relação Mínima de Subordinação fique desenquadrada e não seja restabelecida nos termos do item 10.2 acima, o Administrador deverá interromper todo e qualquer pagamento ou amortização de Cotas Subordinadas Júnior, b...


	Capítulo Onze – ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
	11.1. Será de competência privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:
	11.2. As deliberações constantes da Cláusula 0 deste Regulamento serão tomadas na Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com os seguintes quóruns:
	11.2.1. Todas as demais deliberações não previstas nos itens acima deverão ser tomadas, em primeira convocação, a critério do voto da maioria dos Cotistas Sêniores em conjunto com a maioria dos Cotistas Subordinadas; e, em segunda convocação, do voto ...
	11.2.2. Qualquer proposta de alteração ou inclusão dos Critérios de Elegibilidade adicionais deverá ser submetida à validação do Gestor, previamente à sua aprovação na Assembleia Geral de Cotistas.
	11.2.3. Caso o Gestor, por qualquer motivo, não concorde com a referida proposta de alteração ou inclusão de Critérios de Elegibilidade adicionais e, sem prejuízo, esta seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor poderá requerer o términ...

	11.3. Na hipótese de qualquer Cotista se encontrar em situação de conflito de interesses, conforme definição de “conflito de interesses” prevista na Cláusula 0 abaixo, as Cotas de tal Cotista não serão consideradas para fins de cômputo do respectivo q...
	11.3.1. Para fins deste Capítulo Onze, “conflito de interesses” significa qualquer situação que possa proporcionar uma vantagem ou benefício direto ou indireto a uma Pessoa ou suas Afiliadas. Entendendo-se que o Cotista Sênior é uma instituição financ...

	11.4. A Assembleia Geral de Cotistas poderá, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas, pessoas físicas ou jurídicas, para exercer as funções de fiscalização e controle gerencial dos investimentos do Fundo, a fim de defender e ...
	11.5. Este Regulamento será alterado conforme necessário sem a necessidade de deliberação da Assembleia Geral de Cotistas ou consulta aos Cotistas sempre que tal alteração: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou r...
	11.5.1. Caso qualquer alteração feita nos termos da Cláusula 0. acima envolva qualquer alteração às matérias especificamente referida na Cláusula 0 acima, o Administrador deverá convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se a alteração s...

	11.6. A convocação da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas páginas do Administrador, Gestor e, caso a distribuição pública de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computador...
	11.6.1. Caso seja verificado qualquer Evento de Avaliação e/ou Evento de Liquidação, o Administrador deverá convocar Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 3 (três) dias a contar da referida verificação, salvo disposição em contrário neste Regulamento.
	11.6.2. Exceto se de outra forma descrito na Cláusula 0 acima, a convocação deverá ser feita com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedência, contados a partir da data de publicação do primeiro anúncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou co...
	11.6.3. Caso a Assembleia Geral de Cotistas não seja realizada em primeira convocação, deverá ser realizada segunda convocação com antecedência mínima de 5 (cinco) dias. A segunda convocação da Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada em conjun...
	11.6.4. Além da reunião anual de prestação de contas, a Assembleia Geral de Cotistas poderá reunir-se a qualquer momento por convocação do Administrador, Gestor, Custodiante ou grupo de Cotistas de qualquer subclasse que represente(m), no mínimo, 5% (...
	11.6.5. A Assembleia Geral de Cotistas será considerada validamente instalada em primeira ou segunda convocação com a presença de qualquer número de Cotistas.
	11.6.6. Não obstante as formalidades previstas em lei e neste Regulamento, a Assembleia Geral de Cotistas será considerada regular, quando comparecerem todos os Cotistas.

	11.7. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-á pessoalmente, podendo, ainda, ser realizada (i) de modo exclusivamente eletrônico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicação escrita ou sistema eletrônico; ou (ii) de mo...
	11.7.1. No caso de utilização de modo eletrônico, o Administrador deve adotar meios para garantir a autenticidade e a segurança na transmissão de informações, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrônica ou outr...
	11.7.2. Os Cotistas podem votar por meio de comunicação escrita ou eletrônica, desde que recebida pelo Administrador antes do início da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.
	11.7.3. Serão lavradas atas das Assembleias Gerais de Cotistas, as quais serão assinadas pelos Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio eletrônico, o voto proferido por cada Cotista deverá ser encaminhado ao Admi...
	11.7.4. As deliberações da Assembleia Geral de Cotistas poderão ser adotadas através de processo de consulta formal, caso em que deve ser concedido aos Cotistas o prazo mínimo de 10 (dez) dias para manifestação, contado da consulta por meio eletrônico...
	11.7.5. O processo de consulta formal a ser realizado nos termos da Cláusula 0 acima será realizado por meio de carta com confirmação de recebimento ou correio eletrônico e a aprovação do objeto da consulta formal obedecerá aos mesmos quóruns de aprov...
	11.7.6. Na ocorrência de qualquer Evento de Avaliação e/ou Evento de Liquidação, poderá ser realizado processo de consulta formal, hipótese em que os Cotistas terão até 3 (três) dias corridos contados da data de envio da consulta, para respondê-la.

	11.8. Cada Cota corresponde 1 (um) voto, observadas as restrições dispostas neste Regulamento, sendo admitida a representação do Cotista por mandatário legalmente constituído há menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverá ser deposi...
	11.9. Não podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (i) o prestador de serviço, essencial ou não; (ii) os sócios, diretores e empregados do prestador de serviço; (iii) Afiliadas ao prestador de serviço, seus sócios, diretores e empregados; (iv) ...
	11.10. Quaisquer decisões tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serão divulgadas pelo Administrador aos Cotistas no prazo máximo de 30 (trinta) dias corridos após a sua deliberação pela Assembleia Geral de Cotistas, por meio de anúncio publicado no ...

	Capítulo Doze  – AMORTIZAÇÃO E RESGATE ORDINÁRIO DAS COTAS
	12.1. Os pagamentos da Amortização e resgate de Cotas serão realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste Capítulo Doze, observado que os pagamentos às Cotas Seniores terão prioridade sobre os pagamentos às Cotas Subordinada...
	12.2. Desde que o Fundo possua Disponibilidades de Caixa para efetuar o pagamento de todas as despesas e encargos de acordo com Capítulo Quinze, a Amortização das Cotas Seniores para pagamento do principal, Benchmark Sênior e Rendimentos Adicionais, c...
	12.2.1. As Cotas Subordinadas Júnior somente poderão ser amortizadas ou resgatadas, após a amortização ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipótese de Amortização Extraordinária das Cotas Subordinadas Júnior, a qual estará permitida...
	12.2.2. Caso exclusivamente o item “(ii)” da Cláusula 12.2.1 acima não seja cumprido, a Amortização Extraordinária das Cotas Subordinadas Júnior poderá ocorrer, observado que, neste caso, a Amortização Extraordinária das Cotas Subordinadas Júnior deve...

	12.3. Os pagamentos da Amortização serão realizados em moeda corrente nacional, por meio de transferência eletrônica disponível – TED, crédito em conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferência de recursos autoriza...
	12.3.1. O resgate das Cotas Seniores somente poderá ser realizado por meio de pagamentos em Direitos Creditórios e Ativos Financeiros nas hipóteses previstas neste Regulamento.
	12.3.2. Não obstante o previsto na Cláusula 0, os pagamentos devidos às Cotas Subordinadas Júnior poderão ser realizados por meio de pagamento em Direitos Creditórios e Ativos Financeiros.

	12.4. As Cotas deverão ser integralmente resgatadas nas respectivas Data de Resgate, conforme definidas nos respectivos Apêndices.
	12.4.1. Caso a Data de Resgate não seja um Dia Útil, as Cotas serão resgatadas no 1º (primeiro) Dia Útil subsequente.

	12.5. O disposto neste Capítulo Doze não constitui promessa de rentabilidade, e meramente estabelece uma expectativa para a Amortização e uma Meta de Rentabilidade Sênior a serem buscadas pelo Fundo, bem como a preferência entre as diferentes subclass...

	Capítulo Treze  – EVENTOS DE AVALIAÇÃO E DA LIQUIDAÇÃO DO FUNDO
	13.1. Os Eventos de Avaliação estão previstos no Anexo VI deste Regulamento.
	13.2. O Administrador será responsável por reportar aos Cotistas sobre a ocorrência de quaisquer dos Eventos de Avaliação referidos acima, no prazo de 3 (três) Dias Úteis contados a partir da data em que o Administrador tomar conhecimento de sua exist...
	13.3. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 0 acima, o Gestor será responsável pela realização de todos os cálculos previstos nos subitens 0, 0 e 0 e a verificação dos subitens 0 e 0 aos Eventos de Avaliação conforme previstos no Anexo VI deste Regulam...
	13.3.1. Para fins da Cláusula 0 acima, a Companhia e/ou o Administrador, conforme o caso, deverão fornecer ao Gestor as informações que permitam a realização da referida verificação pelo menos 3 (três) dias antes da respectiva data de verificação. Cas...

	13.4. Na ocorrência de qualquer um dos Eventos de Avaliação, a aquisição de Direitos Creditórios pelo Fundo e a Chamadas de Capital serão suspensas, e o Administrador convocará, no prazo de 3 (três) Dias Úteis, uma Assembleia Geral de Cotistas que dec...
	13.4.1. Na hipótese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliação constitui um Evento de Liquidação, o Administrador observará os procedimentos estabelecidos na Cláusula 0 abaixo sem que, para tanto, seja necessária...

	13.5. Os Eventos de Liquidação estão previstos no Anexo VI deste Regulamento.
	13.5.1. Caberá ao Administrador comunicar aos Cotistas a ocorrência de quaisquer dos Eventos de Liquidação acima referidos, no momento em que tomar conhecimento do fato diretamente, pelo Gestor, pelo Custodiante, pela Companhia, pelos Cotistas ou por ...
	13.5.2. Na hipótese de ocorrência de qualquer Evento de Liquidação, o Fundo suspenderá imediatamente a aquisição dos Direitos Creditórios e as Chamadas de Capital, e o Administrador convocará a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liqui...
	13.5.3. Na Assembleia Geral de Cotistas referida na Cláusula 13.5.2 acima, que será instalada nos termos do Capítulo Onze deste Regulamento, os Cotistas aplicáveis poderão optar por suspender a liquidação do Fundo, ali renunciando os efeitos do Evento...
	13.5.4. Na hipótese (i) da Assembleia Geral de Cotistas não ser instalada por falta de quórum em primeira e segunda convocação, de acordo com os procedimentos previstos no Capítulo Onze acima, decorridos 5 (cinco) dias entre as duas Assembleias Gerais...
	13.5.5. Na hipótese de a Carteira conter Direitos Creditórios Adquiridos pendentes de vencimento, a Assembleia Geral de Cotistas poderá determinar que o Administrador adote um dos seguintes procedimentos:
	13.5.6. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela não liquidação do Fundo, quando da ocorrência de quaisquer dos Eventos de Liquidação, será conferido ao Cotista Sênior dissidentes o Direito de Dissidência e o resgate antecipado de suas Cotas ...
	13.5.7. O Cotista Sênior dissidente deverá informar o Administrador sobre sua intenção de exercer o Direito de Dissidência até o encerramento da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela não liquidação do Fundo, sob pena de não mais poderem exer...
	13.5.8. Os pagamentos do resgate antecipado das Cotas Seniores serão realizados pelo Administrador no prazo previsto na Cláusula 13.5.6 na medida em que o Fundo disponha de recursos para efetuar os pagamentos dos resgates devidos. Caso, ao final do pr...
	13.5.9. O Cotista Subordinado Júnior renuncia ao seu direito de dissidência e consequentemente, ao seu direito de amortizar ou resgatar suas Cotas, conforme previsto no parágrafo único do artigo 55 do Anexo II da Resolução CVM 175.
	13.5.10. O Fundo também poderá ser liquidado por determinação da CVM, independentemente de qualquer autorização pelos Cotistas, no caso de descumprimento de disposições legais ou regulamentares.
	13.5.11. As Cotas Seniores poderão ser resgatadas em Direitos Creditórios somente em caso de liquidação antecipada do Fundo.


	Capítulo Quatorze – AMORTIZAÇÃO ANTECIPADA, LIQUIDAÇÃO EXTRAORDINÁRIA DO FUNDO E RESGATE ANTECIPADO DAS COTAS
	14.1. Os Eventos de Amortização Antecipada estão previstos no Anexo VI deste Regulamento.
	14.1.1. Se houver um Evento de Amortização Antecipada das Cotas, não serão permitidas Chamadas de Capital e a aquisição de Direitos Creditórios.
	14.1.2. O Administrador será responsável por reportar aos Cotistas sobre a ocorrência de quaisquer dos Eventos de Amortização Antecipada, no prazo de 3 (três) Dias Úteis contados a partir da data em que o Administrador tomar conhecimento de sua existê...
	14.1.3. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 14.1.2 acima, o Gestor será responsável por efetuar os cálculos dos subitens (i), (ii) e (iv) aos Eventos de Amortização Antecipada constantes do Anexo VI deste Regulamento e, se for o caso, informar ao Adm...

	14.2. As Cotas Seniores poderão ser, ainda, objeto de Amortização Antecipada ou resgate antecipado nos termos desta Cláusula e seguintes, na ocorrência de um Evento de Resilição Qualificada ou um Evento de Pagamento Qualificado, conforme o caso.
	Eventos Sujeitos a Cura
	14.3. Os Eventos Sujeitos a Cura poderão ser curados pela Companhia, de forma agregada, uma única vez a cada 12 (doze) meses, sem que tal evento gere um Evento de Amortização Antecipada, desde que, nos 3 (três) meses subsequentes ao referido descumpri...
	Evento de Resilição Qualificada ou Evento de Pagamento Qualificado
	14.4. Caso, na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas Subordinados Júnior que representarem a maioria das Cotas Subordinadas Júnior deliberarem pela realização de um Evento de Pagamento Qualificado ou de um Evento de Resilição Qualificada, o Admini...
	14.5. Em qualquer um dos casos descritos na Cláusula 14.4 acima, sem prejuízo do disposto na Cláusula 14.5.1 abaixo, o Administrador deverá proceder ao resgate ou Amortização Antecipada das Cotas Seniores, conforme o disposto abaixo:
	14.5.1. Na hipótese da ocorrência de um Evento de Resilição Qualificada, (a) o Administrador poderá proceder à (i) alienação, transferência ou cessão da Carteira do Fundo a terceiros, conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, e desde que os r...


	Capítulo Quinze - ENCARGOS DO FUNDO
	15.1. Além da Taxa de Administração, da Taxa de Gestão e da Taxa de Custódia, as seguintes despesas são encargos do Fundo:
	15.2. Quaisquer outras despesas não descritas neste Regulamento não serão consideradas como encargos do Fundo, e correrão exclusivamente por conta do Administrador.

	Capítulo Dezesseis  – DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
	16.1. O Fundo terá contabilidade e escrituração contábil próprias, separada daquela do Administrador. As demonstrações financeiras do Fundo deverão observar as regras de escrituração, preparação, submissão e divulgação emitidas pela CVM e deverão ser ...
	16.2. As demonstrações financeiras do Fundo serão auditadas pelo Auditor Independente conforme a regulamentação aplicável.
	16.3. O exercício social do Fundo se encerrará no dia 31 de janeiro de cada ano.
	16.4. A elaboração e publicação das demonstrações financeiras do Fundo observará as disposições estabelecidas pela CVM.

	Capítulo Dezessete  – PRESTADORES DE SERVIÇOS DO FUNDO
	17.1. O Fundo será administrado pelo Administrador, e quaisquer de seus sucessores ou cessionários.
	17.1.1. O Administrador deverá administrar o Fundo cumprindo com suas obrigações, obedecendo aos mais elevados padrões de diligência e correção do mercado, entendidos, no mínimo, como sendo iguais aqueles que uma pessoa ativa e proba deve empregar na ...

	17.2. Observadas as limitações estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposições legais aplicáveis, o Administrador tem plenos poderes para praticar os atos necessários à administração do Fundo na sua respectiva esfera de atuação.
	17.3. Além das responsabilidades do Administrador previstas na Resolução CVM 175 e demais regulamentações aplicáveis, o Administrador deverá:
	17.4. O Administrador deverá observar as proibições previstas na Resolução CVM 175.
	17.5. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou suas respectivas Afiliadas, conforme regulado pelas regras contábeis relevantes nesse sentido, não cederá ou transferirá, direta ou indiretamente, Direitos Creditórios ao Fundo.
	17.6. O Administrador e o Gestor cumprem com as regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos de prestação de serviços do Custodiante e do Agente de Cobrança, que permitem a eles verificar o cumprimento de tais prestadores d...
	17.7. O Administrador deverá entregar as informações relacionadas aos Direitos Creditórios Adquiridos ao Sistema de Informações de Crédito – SCR do Banco Central, conforme a regulamentação aplicável.
	17.8. A gestão da Carteira será desempenhada pelo Gestor o qual tem plenos poderes para praticar os atos necessários à gestão do Fundo, na sua respectiva esfera de atuação nos termos da Resolução CVM 175.
	17.9. Não obstante as disposições da Cláusula 17.8 acima, o Gestor será responsável pelas seguintes atividades:
	17.9.1. Para fins da verificação dos itens estabelecidos na Cláusula 17.9 acima, o Gestor deverá receber da Companhia e/ou do Administrador, conforme o caso, o Relatório 99 e demais informações que permitam a realização da referida verificação. Nesta ...
	17.9.2. A Companhia obriga-se a fornecer as informações e/ou documentos necessários para que o Administrador e o Gestor cumpram com as suas respectivas obrigações de acordo com este Regulamento e nos demais contratos relativos ao Fundo de que sejam pa...
	17.9.3. Qualquer benefício ou vantagem que o Gestor, no exercício de suas funções para com o Fundo, venha a obter e que não esteja previsto neste Regulamento, deverá ser imediatamente repassado ao Fundo.

	17.10. Em conformidade com o Regulamento em vigor e as limitações impostas por este Regulamento, (i) o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessários à administração do Fundo; e (ii) o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisq...
	17.10.1. O Administrador e o Custodiante não serão, em nenhuma hipótese, responsáveis pela seleção dos Direitos Creditórios que comporão a Carteira, sendo o Gestor o único responsável pela seleção e monitoramento dos Direitos Creditórios, observando-s...
	17.10.2. O Gestor deverá empregar, no exercício de suas atividades, o zelo e a diligência que uma pessoa ativa e proba costuma atribuir à gestão de seus próprios recursos e será responsável por quaisquer infrações ou irregularidades que venham a ser c...
	17.10.3. O Gestor deverá, por meio do Administrador, comunicar aos Cotistas, por meio de carta registrada com aviso de recebimento endereçada aos Cotistas ou por correio eletrônico, sempre que houver qualquer alteração na política de exercício do dire...
	17.10.4. O Administrador e o Gestor não responderão solidariamente entre si por quaisquer prejuízos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimônio negativo, mas responderão, no âmbito de suas respectivas competências, por prejuízos causados aos C...

	17.11. Nos termos do Ofício-Circular nº 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 e enquanto os Direitos Creditórios não forem considerados como passíveis de registro na Registradora, o Custodiante realizará o serviço de custódia dos Direitos Creditór...
	17.12. Os serviços de custódia qualificada e escrituração de Cotas do Fundo serão prestados pelo Custodiante, autorizado pela CVM a exercer a custódia profissional e serviços de escrituração.
	17.13. Sem prejuízo de outros deveres e responsabilidades previstas neste Regulamento e na Resolução CVM 175, o Custodiante, seja diretamente ou por meio de seus representantes e/ou agentes, deverá ser responsável pelas seguintes funções:
	17.14. O Custodiante, sem prejuízo de suas próprias responsabilidades no âmbito deste Regulamento, poderá contratar um agente de depósito para fins de salvaguardar todos os Documentos Comprobatórios originais que comprovam e documentam os Direitos Cre...
	17.15. O Custodiante cumpre com as regras e procedimentos, devidamente escritos e disponíveis para verificação, que permitem um efetivo controle dos serviços prestados pelo agente de depósito com relação à salvaguarda, manutenção e extravio dos Docume...
	17.16. O Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante, mediante notificação por escrito com no mínimo 90 (noventa) dias de antecedência, publicada no website do Administrador utilizado para divulgação de informações relacionadas ao Fundo, por e-mail ou ...
	17.16.1. No caso de renúncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, conforme o caso, tal prestador de serviço continuará prestando, conforme aplicável, os serviços de administração e/ou serviços de gestão ao Fundo até a nomeação de seu subst...

	17.17. O Administrador, o Gestor e o Custodiante poderão ser destituídos de suas respectivas funções a qualquer momento e independentemente de qualquer notificação prévia em caso de descredenciamento pela CVM e/ou por deliberação dos Cotistas, reunido...
	17.17.1. A destituição do Administrador não resultará na destituição do Gestor e a destituição do Gestor não resultará na destituição do Administrador.
	17.17.2. Em caso de destituição do Administrador e/ou do Custodiante, a Assembleia Geral de Cotistas deverá ser convocada para aprovação do novo Administrador e/ou Custodiante.
	17.17.3. Em caso de destituição do Gestor, apenas poderão ser eleitas pela Assembleia Geral de Cotistas para o referido cargo as instituições com experiência na gestão de fundos de investimento que invistam em crédito privado, observados os procedimen...
	17.17.4. Em caso de destituição do Gestor, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Júnior poderão reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas para aprovar a indicação de, no mínimo, 4 (quatro) instituições com reconhecida capacidade e experiência na...
	17.17.5. Os seguintes eventos constituirão um Evento de Inadimplemento do Gestor e/ou do Administrador de acordo com este Regulamento e os Documentos do Fundo:

	17.18. No caso de substituição do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante e da liquidação antecipada do Fundo, conforme aplicável, as disposições estabelecidas nas regulamentações relevantes acerca de responsabilidade civil ou criminal dos repres...
	17.19. Os serviços de custódia qualificada, escrituração de Cotas e controladoria serão prestados pelo Custodiante, autorizado pela CVM a exercer profissionalmente serviços de custódia e escrituração.
	17.20. O Agente de Cobrança será contratado para realizar a cobrança dos Direitos Creditórios para Cobrança Extraordinária, no caso de Direitos Creditórios emitidos por seus clientes, em conformidade com a Política de Cobrança de Direitos Creditórios ...
	17.20.1. Observados os termos do Contrato de Cobrança, o Agente de Cobrança poderá contratar, substituir e destituir, sob sua responsabilidade, desde que previamente aprovados e cadastrados junto ao Administrador e ao Gestor, agentes e/ou auxiliares p...
	17.20.2. A Assembleia Geral de Cotistas poderá substituir o Agente de Cobrança.


	Capítulo Dezoito - TAXAS DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	18.1. O Fundo pagará, a título de Taxa de Administração, como remuneração pelos serviços de administração fiduciária, controladoria e processamento dos ativos e passivos, gestão e distribuição das cotas, o equivalente a somatória dos seguintes percent...
	18.2. Pelos serviços de custódia qualificada, o Fundo pagará uma Taxa de Custódia ao Custodiante, equivalente ao percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimônio Líquido do Fundo, observado o valor mínimo mensal de ...
	18.3. Pelos serviços de gestão, o Fundo pagará uma Taxa de Gestão equivalente ao percentual de 10% (dez por cento) ao ano calculado sobre a Taxa de Administração, limitado ao valor máximo de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).
	18.3.1. O Gestor não receberá qualquer remuneração dos Devedores e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo ou de suas respectivas Afiliadas relacionada à aquisição dos Direitos Creditórios e Ativos Financeiros ou à prestação de serviços ao Fundo, con...

	18.4. A Taxa de Administração não inclui despesas com publicação de convocações de Assembleia Geral de Cotistas, bem como despesas relacionadas à contratação de especialistas.
	18.5. O Administrador não cobrará taxa de entrada, taxa de desempenho ou taxa de saída.
	18.6. A Taxa de Administração, a Taxa de Gestão e a Taxa de Custódia serão calculadas e provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis e devida a primeira no 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente à Data...
	18.7. Será devido ao Administrador uma taxa de reprocessamento de Carteira, a cada reprocessamento solicitado, equivalente a R$ 100,00 (cem reais) por dia reprocessado, exceto se tal reprocessamento for decorrente de erro do Administrador.
	18.8. Os valores fixos descritos neste Capítulo serão corrigidos a cada período de 12 (doze) meses, contados da data de início das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M, ou, na sua falta, pelo índice que vier a subs...

	Capítulo Dezenove  - RESERVAS E ORDEM DE ALOCAÇÃO DE RECURSOS DO FUNDO
	19.1. A partir da primeira Data de Integralização, o Gestor deverá constituir e manter, ao longo da vigência do Fundo (i) uma Reserva para Despesas e (ii) uma Reserva de Benchmark.
	19.1.1. A Reserva para Despesas e a Reserva de Benchmark serão constituídas ou recompostas (i) com os recursos recebidos dos pagamentos dos Direitos Creditórios e dos Ativos Financeiros de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento; ou (i...
	19.1.2. O valor da Reserva para Despesas e Reserva de Benchmark será verificado pelo Gestor (i) mensalmente; ou (ii) diariamente na ocorrência de um Evento de Amortização Antecipada, um Evento de Avaliação ou um Evento de Liquidação. Sempre que se ver...
	19.1.3. Os recursos da Reserva para Despesas e da Reserva de Benchmark poderão ser mantidos nos Ativos Financeiros descritos na Cláusula 0 acima, conforme definido pelo Gestor.
	19.1.4. Caso, em qualquer data de pagamento, o Fundo não tenha recursos suficientes para atender o Benchmark, o Administrador deverá utilizar os recursos da Reserva de Benchmark. Caso os recursos da Reserva de Benchmark sejam superiores ao montante es...
	19.1.5. Caso, em qualquer data de pagamento, o Fundo não tenha recursos suficientes para fazer frente ao pagamento das despesas e encargos do Fundo, o Administrador deverá utilizar os recursos da Reserva para Despesas. Caso os recursos da Reserva para...

	19.2. A partir da primeira Data de Integralização, e antes da ocorrência de um Evento de Amortização Antecipada, de um Evento de Avaliação ou de um Evento de Liquidação e/ou antes do resgate integral das Cotas Seniores, o Administrador deverá, diariam...
	19.3. Na ocorrência do Evento de Amortização Antecipada, de um Evento de Avaliação ou um Evento de Liquidação (e enquanto perdurar tal Evento de Avaliação ou Evento de Amortização Antecipada ou até que o Fundo seja liquidado), o Administrador deverá, ...
	19.4. Na ocorrência de um Evento Qualificado, o Administrador deverá proceder com o resgate e/ou Amortização Antecipada das Cotas Seniores do Fundo, conforme datas e valores estabelecidos na Assembleia Geral de Cotistas que tiver deliberado o respecti...
	19.5. Para os fins a que se referem as Cláusulas 19.2 e 19.3, o Administrador poderá ainda proceder à alienação dos Direitos Creditórios Adquiridos e Ativos Financeiros que integram a Carteira, conforme datas e valores estabelecidos na Assembleia Gera...
	19.6. O processo previsto nas Cláusulas 19.2 e 19.3 acima se repetirá todo Dia Útil no qual for verificada a existência de recursos em caixa, até que as Cotas sejam integralmente resgatadas ou, no caso de Evento Qualificado, amortizadas em consonância...

	Capítulo Vinte  – DIVULGAÇÃO DAS INFORMAÇÕES
	20.1. O Administrador deverá, de forma ampla e imediata, divulgar qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas, o acesso às informações que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisões dos Cotistas quan...
	20.2. A divulgação das informações referidas na Cláusula 0 acima será feita por meio do website do Administrador e do Gestor, bem como por meio de comunicação por escrito a cada um dos Cotistas, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou...
	20.3. O Administrador colocará à disposição dos Cotistas na sua sede, no prazo máximo de 10 (dez) dias corridos após o encerramento de cada mês, as seguintes informações, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentação aplicáv...
	20.4. O Administrador deve remeter à CVM, por meio do “Sistema de Envio de Documentos” disponível na página da CVM na rede mundial de computadores, as informações previstas na regulamentação aplicável, de acordo com os modelos disponíveis na referida ...
	20.5. O Administrador elaborará demonstrativos trimestrais contendo as informações exigidas pelo artigo 27, inciso V, do Anexo II à Resolução CVM 175, incluindo, mas não se limitando, ao resultado da última verificação do lastro dos Direitos Creditóri...
	20.6. Não obstante o disposto acima, o Administrador deverá divulgar aos Cotistas, anualmente, por meio do website do Administrador, além de manter disponíveis em seu website (https://www.bancogenial.com/ptBR/AdministracaoFiduciaria/FundsSelect), em s...
	20.6.1. A divulgação das informações acima previstas poderá ser prestada por meio de entidades de classe das instituições participantes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periódicos de ampla veiculação, observada a responsabilidade...


	Capítulo Vinte e um  – FATORES DE RISCO
	21.1. A ocorrência dos eventos descritos abaixo e a existência de incertezas e riscos aqui descritos poderá resultar em perdas para o Fundo e os Cotistas. Enquanto os Cotistas estão assumindo riscos inerentes a este tipo de investimento, nem o Adminis...
	21.2. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverá atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordância em, ainda assim, realizá-lo, por meio da assinatura de Termo de Adesão e de ciência de risco.
	21.2.1. Risco de Mercado:
	21.2.2. Risco de Crédito:
	21.2.3. Risco de Descontinuidade
	21.2.4. Risco de Liquidez:
	21.2.5. Risco Operacional:
	21.2.6. Outros Riscos:


	Capítulo Vinte e dois  – PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO COM LIMITAÇÃO DE RESPONSABILIDADE
	22.1. Caso o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido do Fundo está negativo, o Administrador deve:
	a. fechar para resgates e não realizar amortização de Cotas;
	b. não realizar novas subscrições de Cotas;
	c. comunicar a existência do Patrimônio Líquido negativo ao Gestor; e
	d. divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolução CVM 175;
	a. elaborar um plano de resolução do Patrimônio Líquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no mínimo: (1) análise das causas e circunstâncias que resultaram no Patrimônio Líquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolução pa...
	b. convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolução do Patrimônio Líquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Úteis após concluída a elaboração do plano, encaminhando o plano junto à convocação.
	22.2. Caso, após a adoção das medidas previstas no subitem (I) da Cláusula 22.1 acima, o Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorrência do Patrimônio Líquido negativo não representa risco à solvência do Fundo, a...
	22.3. Caso, anteriormente à convocação da Assembleia Geral de Cotistas de que trata subitem (II)(b) da Cláusula 22.1 acima, o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido deixou de estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de pr...
	22.4. Caso, posteriormente à convocação da Assembleia Geral de que trata subitem (II)(b) a da Cláusula 0 acima, e anteriormente à sua realização, o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral de Cotist...
	22.5. Na Assembleia Geral de Cotistas que trata subitem (II)(b) da Cláusula 0 acima, em caso de não aprovação do plano de resolução do Patrimônio Líquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:
	22.6. Caso a Assembleia Geral de Cotistas não seja instalada por falta de quórum ou os Cotistas não deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Cláusula 0, o Administrador deve ingressar com pedido de declaração judicial de insolvência do...
	22.7. A CVM pode pedir a declaração judicial de insolvência do Fundo quando identificar situação na qual seu Patrimônio Líquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliários ou para a integridade do sistema...
	22.8. Tão logo tenha ciência de qualquer pedido de declaração judicial de insolvência do Fundo, o Administrador deve (i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolução CVM 175 e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento d...
	22.9. Caso o Administrador não adote a medida disposta no subitem acima de modo tempestivo, a CVM poderá efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na página da CVM na rede mundial de compu...
	22.10. O cancelamento do registro do Fundo não mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infrações cometidas antes do cancelamento.
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