Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

REGULAMENTO DO BANDEIRANTES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n°® 63.985.990/0001-84

Sao Paulo, 16 de dezembro de 2025



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

SUMARIO

DEFINICOES 4
DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO
12

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO 13
4. CRITERIOS GERAIS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO 13
5. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
DAS COTAS 14
6. ASSEMBLEIAS GERAIS E ESPECIAIS 15
7.  FATORES DE RISCO 21
8. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS 22
9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO 37
10.  ENCARGOS DO FUNDO 39
11. DIVULGACAO DE INFORMACOES 42
12.  CONFLITO DE INTERESSES 44
13. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 45
14.  DISPOSICOES DIVERSAS E FORO 46
ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE | DO BANDEIRANTES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA 49
1. INTERPRETACAO E DEFINICOES 49
2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURACAO, COMPOSICAO DO
PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE | 59
3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA 61
4. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
DAS COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO 68
5. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS 77

6. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E

ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO 79
7. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE | 85
8. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA 92
9. FATORES DE RISCO 94
10.  ADMINISTRACAO, GESTAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA, TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE | 109
11.  ENCARGOS DA CLASSE | 115
12. RESERVAS DE DESPESAS E RESERVA DE AMORTIZACAO 115
13. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 116
14.  DISPOSICOES DIVERSAS 116
SUPLEMENTO | - POLITICA DE COBRANCA 118
SUPLEMENTO Il - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE | 121
SUPLEMENTO I1l - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE | 124

2



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S termos e expressoes
iniciados em letra maitscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos abaixo, exceto quando definidos de forma diversa no
Anexo Descritivo. Além disso, (i) quando exigido pelo contexto, as defini¢cbes contidas neste
Capitulo 1 aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e
vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacGes, salvo se
expressamente disposto em contrério; (iii) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas
como referéncias a tais disposi¢cfes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (v) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cesSionarios
autorizados; (vi) salvo disposicdo em contrario, todos 0s prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto &, excluindo-
se 0 dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento; e (vii) em casos de omissao, aplicar-
se-a0 as regras contidas na Resolugdo CVM 175/22.

“Administrador” significa 0 GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acbes, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 228, sala 913, Botafogo, CEP 22250- 040,
inscrita no CNPJ sob o n° 27.652.684/0001-62, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério CVM n° 6.819, expedido em 17 de maio de 2002.

“Anexo” significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem
parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.

“Anexo Descritivo” significa o anexo descritivo que rege o funcionamento das Classes
de modo complementar ao disciplinado pela parte geral do
Regulamento. Inicialmente, o Regulamento tera apenas o Anexo
Descritivo da Classe | de Cotas, de modo que todas as referéncias
aos Anexos Descritivos deverdo ser compreendidas como



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

“Anexo Normativo II”

“Apéndices”

“Assembleia(s)”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Auditor Independente”

referéncias ao Anexo Descrito da Classe I, até que novas Classes
de Cotas sejam criadas, nos termos do Regulamento e da
Resolucdo CVM 175/22.

significa 0 anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175/22,
conforme em vigor.

significam os apéndices integrantes dos Anexos Descritivos, 0s
quais descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim como as
condicdes de emissdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracao,
amortizacdo e resgate de cada Subclasse de Cotas para cada uma
das Classes de Cotas do Fundo.

significam, quando referidas de forma individual e indistinta, a
Assembleia Especial ou a Assembleia Geral, conforme o contexto
requeira, ou, no plural, significa a Assembleia Geral e a
Assembleia Especial, em conjunto.

significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e de suas
respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados apenas 0S
cotistas da respectiva Classe e de suas respectivas Subclasses e
cuja competéncia estard restrita as deliberacdes e matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe e de suas respectivas
Subclasses. Para fins de entendimento, enquanto o Fundo possuir
Classe I, a Assembleia Especial da Classe | devera ser entendida
pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor Especializado e
pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as
disposicOes da Resolucdo CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

significa a empresa de auditoria independente contratada pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a
qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do Fundo e da Classe | e da analise de suas
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548_3”

“Banco Central”

“Brasil”

“Carteira(s)”

“Cocal”

“Classes”

respectivas situacGes, da analise das despesas e dos gastos
realizados pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor
Especializado e da atuacdo do Administrador.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acOes de capital aberto com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praga Antbnio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.

significa o Banco Central do Brasil.
significa a Republica Federativa do Brasil.

significam a(s) carteira(s) de investimentos de cada Classe,
formada por direitos creditorios adquiridos e ativos financeiros.

significa a COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA
ACUCAR E ALCOOL SA., sociedade andnima de capital
fechado com sede na cidade de Paraguacu Paulista, Estado de Sao
Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhdes, S&o
Matheus, S/N, CEP 19714-899, inscrita no CNPJ sob o n°
44.373.108/0001-03, com os atos constitutivos arquivados perante
a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE
35.300.601.726, na qualidade de emissora da CPR-F.

significa a Classe I, bem como as demais classes de Cotas do
Fundo, as quais, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175/22, poderao
vir a ser constituidas e conferirdo direitos e obrigacfes distintos
entre si, que deverdo contar com segregacdo patrimonial em
relacdo as demais Classes do Fundo e cuja constitui¢do se dara por
meio da celebracdo do respectivo Anexo Descritivo.
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“Classe 1”

G‘CMN”

“CNPJ”

“Cédigo Civil”

“Caodigo de Processo Civil”

“Comité de Investimento”

“Conflito de Interesses”

“Consultor Especializado ”

“Cotas”

significa a classe Unica de Cotas do Fundo cuja constitui¢do se
dara no momento da constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas
se encontram no Anexo Descritivo da Classe 1.

significa o Conselho Monetério Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

significa o comité de investimento com as caracteristicas descritas
na clausula 9.5.

tem o significado que Ihe é atribuido na clausula 12.1 desta parte
geral do Regulamento.

significa o prestador de servicos independente, pessoa fisica ou
juridica, com experiéncia comprovada e qualificacdo técnica para
assessorar 0 Gestor na analise, avaliacdo e monitoramento dos
ativos do Fundo.

significam, em conjunto e indistintamente, as cotas da Classe | do
Fundo, representativas de fracGes ideais do patriménio da Classe
I, e as demais cotas que possam vir a ser emitidas, inclusive na
hipdtese de criacdo de novas Classes e respectivas Subclasses.
Observado que enquanto permanecer a estrutura de Classe | do
Fundo, as caracteristicas e direitos, bem como as condicdes de
emissao, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacao e
resgate das Cotas estardo descritas no Anexo Descritivo da Classe
I, no respectivo Apéndice das Subclasses e nos adendos aos
Apéndices.
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“Cotista”

G‘CVM”

“Dia Util”

“Demais _ Prestadores de

Servicos”

“Desenvolve SP”

“Equipe Chave”

“Eventos de Avaliacdo”

significam os titulares de Cotas.
significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia que ndo seja sadbado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que ndo haja expediente
bancario, de forma que fiquem impossibilitados eventuais
pagamentos que devam ser realizados por meio da B3.

significam, de forma indistinta, os demais prestadores de servicos
do Fundo e das Classes, que poderdo ser contratados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, dentro de suas respectivas
esferas de competéncia, incluindo, o Consultor Especializado,
controlador de ativos e passivos das Classes, agente de cobranga
e/ou entidade registradora, conforme aplicavel.

significao DESENVOLVE SP AGENCIA DE FOMENTO DO
ESTADO DE SAO PAULO S.A., instituicdo com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua da Consolacéo, n® 371,
10° andar, Centro, CEP 01301-000, inscrita no CNPJ sob o n°
10.663.610/0001-29.

significa a equipe chave dedicada a gestdo do Fundo e da Classe
I, constituida por profissionais devidamente qualificados, com
perfil e experiéncia compativeis com a Politica de Investimento do
Fundo e da Classe I, conforme previsto neste Regulamento e no
Anexo Descritivo, incluindo necessariamente, dentre estes, o
diretor designado pelo Gestor, responsavel pela gestdo do Fundo
e da Classe I, considerando os seguintes profissionais: (i) Paulo
Victor Mesquita Prado; e (ii) Gustavo Germano dos Santos Cruz.

significam quaisquer dos eventos de avaliacdo descritos no Anexo
Descritivo da Classe I.
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“Evento de Equipe Chave”

“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

‘CFGC”

“Fundo”

“Gestor”

significa a ocorréncia das seguintes hipoteses com o profissional
da Equipe Chave (i) desligamento do Gestor e/ou Consultor
Especializado, conforme aplicavel, por qualquer motivo,
incluindo, mas ndo limitado a, (a) venda de participacdo societaria;
(b) demissdo voluntéria, (c) demissdo involuntaria com ou sem
justa causa, ou (d) falecimento ou doenca; ou (ii) caso deixe de
dedicar substancialmente o seu tempo profissional aos negdcios
do Gestor e/ou Consultor Especializado, observadas as excecgoes
previstas nesta definicdo. Nao seré considerado evento de equipe
chave quando um profissional da Equipe Chave dedicar tempo
para (i) gerenciar investimentos pessoais e familiares, (ii)
participar de atividades académicas ou de caridade, (iii) participar
de conselho de administracdo de entidade publicas ou privadas,
(iv) administrar, gerir e/ou prestar servigos para outros fundos de
investimento, inclusive que ja estejam sob gestdo do Gestor, do
Consultor Especializado e/ou que venham a ser constituidos, (v)
participar das demais atividades relacionadas ao Gestor, ao
Consultor Especializado e seu objeto social, e/ou (vi) participar
das demais atividades executadas pelas demais sociedades do
mesmo Grupo Econémico do Gestor e/ou Consultor
Especializado.

significam quaisquer dos eventos de liquidacdo antecipada
descritos no Anexo Descritivo da Classe 1.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o BANDEIRANTES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

significa a RIZA GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Elvira
Ferraz, n° 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no
CNPJ sob o n° 12.209.584/0001-99, devidamente credenciada
como gestora de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo

9
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“Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“Lamina”

“Leis de Prevencdo a

Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupcao”

“Oferta Publica”

Ato Declaratério n® 11.461, de 20 de dezembro de 2010, na
qualidade de gestor das Carteiras.

significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo,
0s quais (i) quando da subscricdo de Cotas no &mbito de uma
Oferta Publica, deverdo se enquadrar no publico-alvo de referida
oferta; e (ii) quando da negociacdo das Cotas no ambito do
mercado secundario, serdo 0s Investidores Profissionais e
Investidores Qualificados, nos termos da regulamentacéao vigente,
observados 0s prazos e restricbes de negociacdo previstos na
Resolucdo CVM 160/22.

significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugdo CVM 30/21.

significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolugdo CVM 30/21.

significa a Lamina de InformacgBes Basicas, nos termos do
Suplemento E da Resolu¢do CVM 175/22.

significam todos os dispositivos legais ou regulatérios, nacionais
Ou estrangeiros, que visam prevenir e combater a pratica de
corrupcdo ou de atos lesivos a Administracdo Publica, incluindo,
sem limitacdo, a Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, a Lista de Exclusbes, o U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, a Convencdo Anticorrupcdo da Organizacdo para a
Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) e o UK
Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis aos negdcios da pessoa
ou entidade em questéo.

significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante o
Prazo de Duracéo.

10



“Partes Relacionadas”

“Prazo _de Duracdo do
Fundo”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Regulamento”

“Resolucdo CMN n° 5.111”

“Resolucdo CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 160/22”

“Resolucdo CVM 175/22”

‘CSCR”

“SELIC”
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significam as partes relacionadas de uma determinada pessoa ou
entidade, tal como definido nas normas contabeis que tratam do
assunto.

significa o prazo de duragdo do Fundo, conforme definido na
clausula 2.3 desta parte geral do Regulamento.

significam o Administrador e o Gestor, quanto referidos em
conjunto.

significa o presente regulamento do Fundo, incluindo esta parte
geral, os Anexos Descritos e 0os Apéndices.

significa a Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme em vigor.

significa o Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central —
SCR.

significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia —
SELIC.

11
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“Subclasses” significa cada uma das subclasses de cada Classe, que serdo
oportunamente definidas de acordo com o Anexo Descritivo e 0S
respectivos Apéndices.

“Substituicdo com  Justa tem seu significado atribuido na clausula 8.5.1.
Causa”

“Substituicdo sem Justa tem seu significado atribuido na clausula 8.5.1.1.

Causa”

“Taxa de Administracdo” tem seu significado atribuido em cada Anexo Descritivo.

“Taxa de  Consultoria tem seu significado atribuido em cada Anexo Descritivo.
Especializada”

“Taxa de Custodia” tem seu significado atribuido em cada Anexo Descritivo.
“Taxa de Gestdo” tem seu significado atribuido em cada Anexo Descritivo.
“Termo de Adesdo” significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesédo ao Regulamento

do Bandeirantes Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
do Agronegdcio de Responsabilidade Limitada”, a ser assinado
por cada Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas.

2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo sera denominado “BANDEIRANTES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA”.

2.2. O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, e sera
regido por este Regulamento, pela Resolucdo CVM 175/22, pela Resolucdo do CMN n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001 e pelas demais disposicdes legais e normativas que lhe forem
aplicaveis.

12
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2.3. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada Classe ou Subclasse de
Cotas, conforme o caso, poderé ter prazo de duracéao especifico, conforme venha a ser descritos
no respectivo Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices. N&o obstante o disposto acima, 0
Fundo serd liquidado quando da amortizacdo integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser
liqguidado por deliberagdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste
Regulamento (“Prazo de Duracédo do Fundo™).

2.4. O patriménio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe I, na forma do §3° do
artigo 5° da parte geral da Resolugcdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como
as condigdes de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneracdo, amortizacao e resgate da
Classe | estdo descritos no Anexo Descritivo da Classe | e em seus respectivos Apéndices, 0s
quais integram o presente Regulamento.

2.5. O Administrador e 0 Gestor poderdo, conforme venha a ser permitido nos termos da
Resolucdo CVM 175/22, por meio de aprovacdo da Assembleia Especial, constituir novas
Classes e/ou Subclasses de Cotas, observadas as disposi¢des da Resolu¢cdo CVM 175/22, deste
Regulamento e do Anexo Descritivo, sendo que, caso seja constituida (i) nova Classe, o
funcionamento de tal nova Classe sera regido por anexo especifico e complementar ao
Regulamento; e/ou (ii) nova Subclasse, o funcionamento de tal nova Subclasse sera regido por
apéndice especifico e complementar ao Regulamento e ao respectivo anexo da Classe a ele
vinculada.

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1.  As Cotas do Fundo sdo destinadas aos Investidores Autorizados, conforme definidos na
regulamentacdo em vigor, sejam pessoas naturais ou juridicas, fundos e veiculos de
investimento coletivo ou de universalidade de direitos, ou qualquer outra entidade destinataria
da Oferta Pablica, incluindo conjuntos de pessoas representados por uma classe, categoria ou
grupo.

3.2.  Nao existem restri¢cbes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas ou
sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades
controladas por tais pessoas.

4. CRITERIOS GERAIS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

13
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4.1. Exceto quando definido de forma diversa no Anexo Descritivo, serdo observados os
seguintes critérios para o célculo do valor da Carteira de cada Classe pelo Administrador: (i) os
ativos financeiros e os Derivativos serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliérios, conforme estabelecido
na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e no manual de
precificacio  do  Administrador  disponivel em sua  pagina  eletrbnica:
https://www.genialinvestimentos.com.br/administracao-fiduciaria/; e (ii) os direitos creditérios
adquiridos serdo contabilizados e registrados com base em seu Preco de Aquisi¢do, com
apropriagdo de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR)
calculada na Data de Aquisicdo pelo prazo a decorrer até a respectiva data de pagamento dos
direitos creditorios adquiridos.

4.2. O Administrador constituira provisao para créditos de liquidacdo duvidosa relativa a
direitos creditdrios adquiridos pelas Classes de acordo com o0s termos estabelecidos na
legislacdo em vigor e no manual de provisdo para perdas por reducéo no valor de recuperacdo
ou provisdo para perdas com devedores duvidosos, disponivel em sua pagina eletrénica:
https://www.genialinvestimentos.com.br/administracao-fiduciaria/.

4.3.  As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na
Resolucdo CVM 175/22 e na legislacdo em vigor e os valores de cada direito creditorio
adquirido pelo Fundo e ativo financeiro detido pelo Fundo, serdo calculados de acordo com os
parametros estabelecidos neste Capitulo 4.

5. CARACTERISTICAS, DIREITQOS, CONDICOES DE EMISSAOQ,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

5.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracfes ideais do patriménio das
Classes, cujas caracteristicas, termos e condicOes estao previstos em cada Anexo Descritivo.
5.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de dep6sito em nome dos
Cotistas pela instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista junto ao custodiante
quando da subscricéo de Cotas.

5.3. Direitos de Voto dos Cotistas. Para efeitos de apuracdo dos quoéruns de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, ressalvado o disposto na clausula 6.10.1 abaixo, a cada Cotista cabera uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo, na data da realizacdo da
Assembleia Geral, observadas em relacdo a Assembleia Especial, se houver, as formas de
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calculo da quantidade de votos atribuida as Cotas e as diferentes Subclasses das Classes
restritas, estabelecidas nos respectivos Anexos Descritivos, desde que a participacdo de Cotistas
das mesmas Subclasses seja equitativa.

5.4. Colocacdo das Cotas e Novas Emissfes. A distribuicdo publica das Cotas de qualquer
Classe, Subclasse ou série deverd observar os normativos em vigor a época editados pela CVM,
as disposi¢cbes do Anexo Descritivo bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Apéndice.

5.5.  Exceto se de outra forma disposta no respectivo Apéndice, no ato dos Prestadores de
Servigos Essenciais ou na ata de Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel,
sera admitida a colocacdo parcial das Cotas, bem como a negociacdo de novas condicfes para
emissdo de novas Cotas prevista em instrumento proprio. As Cotas que ndo forem colocadas
no prazo estabelecido para a respectiva Oferta Publica poderdo ser canceladas pelo
Administrador.

5.6. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacédo ou transferéncia de suas respectivas Cotas.

5.7.  Patrimonio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde ao patrimonio liquido

das Classes, menos as respectivas exigibilidades referentes as despesas e provisdes. Na
apuracao do valor do patriménio liquido do Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos
constantes da legislacdo e regulamentacao aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento.
O somatdrio do valor das Cotas de todas as Classes serd necessariamente equivalente ao valor
do patrimdnio liquido do Fundo.

6. ASSEMBLEIAS GERAIS E ESPECIAIS

6.1. O Fundo foi constituido sob a forma de fundo multiclasses, de forma que as matérias de
deliberacBes de interesse das respectivas Classes estdo dispostas nos respectivos Anexos
Descritivos. Caso sejam emitidas novas Classes do Fundo, as matérias que sejam de interesse
de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a convocacao de Assembleia Geral de
Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem do registro de cotistas junto ao
Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da forma
de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.
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6.2.

Sem prejuizo das competéncias atribuidas & Assembleia Especial, conforme previstas

no Anexo Descritivo, é de competéncia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 70 da
Resolucdo CVM 175/22:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

6.3.

deliberar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento
das demonstragdes contabeis & CVM, contendo relatorio do Auditor Independente,
sobre as contas do Fundo e sobre as demonstracfes contabeis do Fundo, nos termos do
artigo 71 da Resolucdo CVM 175/22;

deliberar pela substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo;

deliberar sobre a fuséo, incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liquidagdo do Fundo;

alterar a parte geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da Resolugéo
CVM 175/22;

a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipotese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto

no artigo 48, § 2°, inciso VIl da Resolugdo CVM 175/22;

deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da Resolucdo CVM 175/22, conforme aplicavel;

deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia das Classes; e
deliberar sobre outras matérias ndo expressamente previstas neste Regulamento em que
o Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliacdo pelos

Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

As matérias que sejam de interesse especifico de Classe e/ou Subclasses serdo de

competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe ou Subclasse respectiva, conforme o
caso, e, portanto, deverdo ser deliberadas conforme os critérios e quoruns previstos no
respectivo Anexo Descritivo ou Apéndice, conforme aplicavel. Os Anexos Descritivos poderédo,
inclusive, estabelecer outras matérias que sejam de interesse especifico e de competéncia
privativa da Assembleia Especial, com exce¢do de alteracbes do Regulamento que dizem
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respeito a matérias comuns a todas as Classes, as quais deverao ser deliberadas pela Assembleia
Geral.

6.4. A Assembleia Geral serd instalada com qualquer nimero de Cotistas, observado que na
Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as deliberagdes
serdo tomadas, via de regra, pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, seja em primeira ou em segunda convocacdo, correspondendo a cada Cota uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo, na data da realizagdo da
Assembleia Geral, observadas, em relacdo a Assembleia Especial, se houver, as formas de
calculo da quantidade de votos atribuida as diferentes Subclasses das Classes restritas,
estabelecidas nos Anexos Descritivos, desde que a participacdo de Cotistas da mesma Subclasse
seja equitativa.

6.4.1. Ressalvadas as disposi¢Oes do item 6.4.2 abaixo, as deliberacdes da Assembleia Geral
relativas as matérias previstas nos subitens (iv) ou (vi) da clausula 6.1 acima, serdo tomadas,
em primeira convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria simples das
Cotas em circulacdo e, e em segunda convocacdo, pelo voto favordvel dos Cotistas
representando a maioria simples das Cotas presentes na Assembleia Geral.

6.4.2. As deliberacdes relativas as matérias previstas nos subitens (iii) ou (vii) da clausula 6.1
acima serdo tomadas, em primeira convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando
2/3 (dois tercos) das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacéo, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria absoluta dos Cotistas presentes na Assembleia Geral, desde
que tais Cotistas presentes representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade das Cotas
em circulacao.

6.4.3. Fica desde ja certo e ajustado que em relacdo a matéria prevista no subitem (ii) da
clausula 6.1, devera ser observado o quérum previsto na clausula 6.4.1 caso a destituicdo se dé
por justa causa, e devera ser observado o quérum da clausula 6.4.2 se a destituicdo se dé sem
justa causa.

6.5.  Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da Resolu¢do CVM 175/22:

0] decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
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organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas & negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necesséria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou Demais Prestadores de Servigcos, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos do Fundo e/ou das Classes.

6.6. Na ocorréncia das hipdteses previstas nos subitens (i) e (ii) da clausula 6.5 acima, os
Cotistas serdo informados da referida alteracdo por meio da disponibilizacdo do aditamento do
Regulamento no website do Administrador, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data em que as alteragcdes forem implementadas. Na ocorréncia da hipotese prevista no
subitem (iii) da clausula 6.5 acima, os Cotistas serdo imediatamente informados da referida
alteracéo.

6.7. Além da reunido anual obrigatéria para aprovacdo das demonstracdes financeiras do
Fundo e das Classes, a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, podera reunir-se a qualquer
momento, mediante convocacao realizada (a) a unico e exclusivo critério do Administrador, ou
(b) mediante solicitacdo encaminhada ao Administrador pelo Gestor, pelo custodiante ou por
Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, do Fundo ou da Classe, sendo que, nesta Ultima hipdtese, o Administrador sera
responsavel por convocar a Assembleia no prazo de até 10 (dez) dias contados do recebimento
da respectiva solicitagdo do Gestor, do custodiante ou dos Cotistas.

6.8. A convocacdo da Assembleia sera realizada por meio de anuncio publicado nas paginas
eletronicas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores, na rede mundial de computadores, e por e-mail com aviso de recebimento
enderecado a cada Cotista, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos da data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia, quando em primeira convocacdo, e com 30
(trinta) dias corridos de antecedéncia, nas demais convocagdes, sendo que a convocagao devera
indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Geral, assim como a pauta da mesma,
bem como quaisquer informacGes e/ou documentos necessarios a tomada de decisdo, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam matérias que dependam da aprovacao
da Assembleia.
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6.8.1. Salvo motivo de forca maior e observado o disposto na clausula 6.8.2 abaixo, a
Assembleia sera realizada na sede do Administrador. Quando a Assembleia ndo for realizada
na sede do Administrador, as convocagdes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos da
clausula 6.8 acima deverao indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma,
podera ser realizada fora da cidade sede do Administrador.

6.8.2. A Assembleia sera feita de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, conforme o que
for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da Resolugdo CVM 175/22,
caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico serd admitida a participagdo
presencial dos Cotistas. Nao sera admitida a Assembleia exclusivamente presencial.

6.8.3. A autenticidade e a seguranca da Assembleia realizada de modo eletrénico devem ser
garantidas pelo Administrador na transmissdo de informacoes, particularmente os votos, que
deverdo ser efetuados por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar
a identificacdo dos Cotistas.

6.8.4. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagédo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia.

6.8.5. Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM 175/22 exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-Se que estas se materializem por meio
eletronico, desde que obedecidos os procedimentos estabelecidos na Clausula 6.13 e seguintes
abaixo, que tratam da consulta aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas deverdo apresentar 0s
respectivos documentos que comprovem os poderes de representacdo de seus signatarios e/ou
representantes, conforme o caso. O Administrador se compromete a fazer com que tal
procedimento seja passivel de verificacdo e em armazenar todas as manifestacdes dos Cotistas,
nos termos do paragrafo 32 do artigo 12 da Resolugcdo CVM 175/22.

6.8.6. Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 6.8, sera considerada
regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas.

6.9. O Gestor e 0 Consultor Especializado terdo direito a comparecer a toda e qualquer

Assembleia, independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizacdo prévia de
qualquer Cotista.
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6.10. Somente podem votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data
da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

6.10.1. Ndo terdo direito a voto nas Assembleias: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s
Demais Prestadores de Servicos; (ii) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (iii) 0s socios, administradores e empregados
dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (iv) o Cotista, na
hip6tese de deliberacdo relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade; ou (v) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria
em deliberacdo.

6.10.2. A proibicdo descrita na clausula 6.10.1 acima ndo se aplicara quando: (i) os Unicos
Cotistas forem as pessoas mencionadas nos subitens (i) a (iii) da clausula 6.10.1 acima; ou (ii)
houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas do Fundo ou da Classe, conforme o caso, que
representem a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos
Cotistas e arquivada pelo Administrador.

6.11. Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas pelo Administrador
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral. A informacéo sera enviada aos investidores por meio de e-mail
com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas.

6.12. Adicionalmente, disponibilizar na data de inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas
em Assembleia, assim como encaminhar a Lamina atualizada, conforme aplicavel, por meio de
sistema eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores.

6.13. Assembleia mediante Consulta Formal: O Administrador podera, a seu exclusivo
critério, estabelecer que as deliberacGes da Assembleia sejam tomadas mediante processo de
consulta formal, realizada por escrito pelo Administrador e dirigida a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

6.13.1. Quando do envio da consulta formal, nos termos da clausula 6.13 acima, o
Administrador estipulara prazo para sua resposta pelos Cotistas, o qual ndo podera ser inferior
a 10 (dez) dias contados da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias contados da
consulta por meio fisico. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado neste
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artigo, acarretara a desconsideracdo do voto do Cotista a consulta formulada, sendo certo que
tais votos ndo serdo contabilizados para fins de cdbmputo dos votos véalidos. A aprovagdo da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacao previstos nesta
parte geral do Regulamento ou no respectivo Anexo Descritivo, conforme o caso, considerando-
se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

6.13.2. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formal terdo, para todos
os fins deste Regulamento, a forca de deliberagcdo da Assembleia Geral.

6.13.3. Das deliberacdes adotadas por meio de consulta formal, conforme a clausula 6.13 acima,
sera lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para 0s mesmos
fins e efeitos de uma ata.

6.14. As normas procedimentais descritas neste Capitulo 6 aplicar-se-d0 tanto para as
Assembleias Gerais quanto para as Assembleias Especiais, exceto quando expressamente
disciplinado de forma diversa em cada Anexo Descritivo e sempre observado o disposto nas
normas legais e regulamentares aplicaveis.

7. FATORES DE RISCO

7.1.  Osativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
no Anexo Descritivo. O Investidor Autorizado, antes de adquirir Cotas, deverd ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados no Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo
seu investimento nas Cotas.

7.2. O Investidor Autorizado ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacao do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢édo
financeira e em virtude da regulamentacdo aplicavel.

7.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos nos Anexos Descritivos podera gerar
perdas ao Fundo, as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o custodiante, o Gestor e o Consultor
Especializado nédo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacédo ou
perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas,
para os direitos creditérios adquiridos vendidos as Classes ou para os ativos financeiros; ou (iii)
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por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.

8. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1.  Administracdo do Fundo

8.1.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador, observadas as
limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo
do Fundo.

8.1.2. A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, € restrita as atividades de
administracdo e, quando aplicavel, controladoria de ativos e escrituragéo das Cotas, conforme
definidas no presente Regulamento e nos Anexos Descritivos, ndo sendo prestado qualquer
outro servico para o Fundo ou para as Classes pelo Administrador e/ou por quaisquer das
pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.1.3. Incluem-se entre as obrigaces do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicavel, e 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175/22 e nos artigos 30 e 31
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais
e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, sem prejuizo de outras
obrigacdes estabelecidas nos Anexos Descritivos:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das Assembleias; (c) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (d) os pareceres do Auditor Independente; e (e) os registros

contabeis referentes as operagoes e ao patriménio liquido do Fundo;

(i)  solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de Classe fechada em
mercado organizado;

(ili)  pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(iv)  elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais da Classe;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Demais Prestadores de Servigos
contratados pelas Classes, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas Classes;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate,
conforme aplicavel;

monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, conforme aplicavel;

observar as disposic¢Oes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagfes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da
Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;

contratar o Auditor Independente, o custodiante, a entidade registradora, o agente de
controladoria e o escriturador, podendo prestar diretamente 0s servi¢os de tesouraria,
controle e processamento dos ativos da carteira das Classes e de escrituracdo das Cotas;

contratar, conforme aplicavel, os servicos de liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira
dos direitos creditorios cedidos as Classes;

divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas das Classes, conforme venha a ser
aplicavel, nos termos do presente Regulamento;

nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da Resolug¢do CVM 175/22, preparar, em

conjunto com o Gestor, um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, quando
aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia, executa-lo;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

enviar ao SCR do Banco Central documento contendo os dados individualizados de
risco de crédito de cada operacdo de crédito, conforme os modelos disponiveis na pagina
do Banco Central na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica da Cocal, passivel de comprovacéo, para fins de consulta
as informacdes no SCR do Banco Central, conforme aplicavel a cada direito creditorio;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos Demais
Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador;

praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

manter atualizados e em perfeita ordem: (a) a documentacéo relativa as operagdes do
Fundo; (b) os prospectos e as Laminas de informacdes basicas das Ofertas Publicas de
Cotas das Classes, se houver; e (c) o Regulamento, alterando-o em razéo de deliberagdes
da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial, bem como independentemente destas
nas hipoteses previstas na regulamentacdo em vigor;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Custodia;

divulgar, mensalmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do patriménio
liquido do Fundo e das Classes, o valor das Cotas, 0s indices de subordinagéo e as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre o0s
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade, conforme aplicavel, e
respectivo valor e colocar, a disposicao dos Cotistas, na sua sede e no site da CVM, as
demonstracdes financeiras do Fundo e os relatérios preparados pelo Auditor
Independente;

realizar, em nome do Fundo e/ou das Classes, o pagamento da taxa de fiscalizacdo

devida por ocasido de cada Oferta Publica de distribui¢do das Cotas, conforme aplicavel,
observado o artigo 5°, 11, da Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada,
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(xXxv)

(xxvi)

podendo solicitar reembolso do valor das referidas taxas junto as Classes, caso efetue o
pagamento com recursos proprios;

enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo do Suplemento G da Resolugdo CVM
175/22, no prazo de 15 (quinze) dias do encerramento do més a que se referirem as
informagdes;

enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do
trimestre a que se referirem as informagdes, nos termos do inciso V do artigo 27 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22;

(xxvii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,

previstas na Resolugdo CVM 175/22, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre
0 Administrador e o Fundo;

(xxviii) prontamente informar a agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel, (a)

(xxix)

(Xxx)

(xxxi)

a substituicdo dos Prestadores de Servigo Essenciais, do Auditor Independente ou do
custodiante; (b) a ocorréncia de Eventos de Liquidacéo; e (c) a celebracdo de potenciais
aditamentos aos contratos relacionados as operagdes do Fundo;

zelar para que os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador
adotem normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que viabilizem o
controle sobre a movimentagdo da documentacéo dos direitos creditérios, nos termos do
artigo 30, 8 1°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175/22;

conservar, em registros separados, contendo informacGes completas sobre todas as
negociacOes realizadas entre: (a) os Prestadores de Servicos Essenciais, 0os Demais
Prestadores de Servicos e/ou as suas respectivas Partes Relacionadas; e (b) as Classes;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento, bem como futuras alteracbes e respectivas consolidacbes do
Regulamento, na pagina da CVM na rede mundial de computadores no enderego
www.cvm.gov.br;
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(xxxii) alertar o Gestor e os Cotistas caso tome conhecimento sobre possiveis conflitos de
interesse no &mbito da Assembleia Geral ou a Assembleia Especial;

(xxxiii) divulgar, em sua pagina eletrdnica na rede mundial de computadores, quaisquer
informagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se
tratar de informacdes divulgadas aos (a) Demais Prestadores de Servicos, desde que tais
informacdes sejam necessérias a execucao de suas atividades, e (b) érgdos reguladores
e autorreguladores, quando tais informagfes visem a atender solicitagdes legais,
regulamentares ou estatutarias;

(xxxiv)fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia,
informacdes relativas as opera¢des do Fundo e das Classes;

(xxxv) observar as alternativas de recuperagdo dos direitos creditorios e ativos financeiros
integrantes das Carteiras das Classes, conforme definidas e indicadas pelo Gestor; e

(xxxvi)manter atualizada uma L&mina contendo as informagfes relevantes sobre a classe,
elaborada conforme modelo disposto no Suplemento E, nos termos da Resolu¢do CVM
175/22.

8.1.4. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio das Classes, que nédo
estejam listados acima, observado que, (i) nesse caso a contratacdo ndo devera ocorrer em nome
das Classes, salvo previsdo no respectivo Anexo Descritivo ou aprovacdo em Assembleia
Especial, na medida em que permitido nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (ii) caso o
Prestador de Servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servigo prestado a Classe esteja englobado na atuacdo da CVM, o Administrador devera
fiscalizar as atividades do terceiro contratado.

8.1.5. O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor e pelos Demais
Prestadores de Servigcos contratados pelo Administrador, de suas respectivas obrigacdes
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos, sendo certo que tais regras e
procedimentos serdo disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
https://www.genialinvestimentos.com.br/administracao-fiduciaria/.

8.1.6. O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo ou das Classes, nas hipéteses
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de (i) os Demais Prestadores de Servicos ndo serem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (ii) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estarem ausentes do
ambito de atuagdo da CVM.

8.1.7. O Administrador declara e se obriga a cumprir o disposto no Anexo V no que se refere
a conformidade com as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao, se
comprometendo, ainda, a abster-se de praticar qualquer atividade que constitua uma violagéo
as disposicdes contidas nesta legislacdo, se obrigando a conduzir suas praticas comerciais,
durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis e declara que envidara os melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados
se comprometam a observar o aqui disposto.

8.2. Gestdo da Carteira

8.2.1. O Gestor atuara na qualidade de gestor das Carteiras das Classes, sendo certo que, para
tanto, contratard, em nome do Fundo, o Consultor Especializado, que sera responsavel por
determinadas obrigacdes estabelecidas na Resolugdo 175/22, no presente Regulamento e no
Anexo Descritivo, de acordo com as atribui¢cGes definidas no Contrato de Consultoria
Especializada. O Gestor e, quando aplicavel, o Consultor Especializado na medida da Clausula
9.4.1 abaixo, tém poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo das Carteiras,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos direitos creditorios adquiridos e demais ativos
financeiros integrantes das Carteiras.

8.2.1.1. Incluem-se entre as obrigacbes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo 33 do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175/22. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas
pela regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento, o Gestor € responsavel pelas
seguintes atividades, observadas, ainda, outras obrigacGes estabelecidas nos Anexos
Descritivos e as obrigaces atribuidas ao Consultor Especializado no Contrato de Consultoria
Especializada:

0] estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer as politicas de investimento das
Classes; (b) estimar a inadimpléncia das Carteiras de direitos creditérios e, se for o caso,
estabelecer um indice de subordinacdo; (c) estimar o prazo médio ponderado das
Carteiras de direitos creditorios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros
derivados dos direitos creditorios; e () estabelecer hipoteses de liquidacdo antecipada;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

executar a politica de investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos
Anexos Descritivos, devendo, entre outros: (a) verificar o enquadramento dos direitos
creditorios a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade, condi¢cdes de cessdo e a
observancia aos requisitos de composicéo e diversificacdo, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo consistente e passivel de verificacao; e (b) avaliar,
por amostragem, se os direitos creditérios estdo performados, de acordo com a politica
de investimento.

registrar os direitos creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditorios néo
seja alterada, nos termos das politicas de investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos direitos
creditorios;

monitorar (a) os indices de subordinacdo definidos nos Anexos Descritivos; (b) a
adimpléncia das Carteiras de direitos creditérios e, em relagdo aos direitos creditorios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados 0s procedimentos de
cobranca, observado que essa Ultima obrigacao inexiste no caso de hipoteses de dispensa
previstas neste Regulamento; (c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando,
no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia; e os demais indices
verificados pelo Consultor Especializado em cada Data de Verificacao;

independentemente da acdo do agente de cobranca, se houver, iniciar ou fazer com que
se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios (a) a cobranca de direitos creditorios e ativos financeiros integrantes das
Carteiras das Classes; (b) a excussao de quaisquer garantias, conforme aplicavel; e (c)
a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27 e paragrafo terceiro, do
Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175/22, encaminhar ao Administrador e a
Desenvolve SP, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referir, relatorio contendo:
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@ os efeitos de eventuais alteracbes na politica de investimento sobre a
rentabilidade da Carteira de ativos;

(b)  em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da Carteira de direitos creditorios no trimestre: (1) critérios para a
concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido
descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais
alteracOes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso
os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais alteracbes nas garantias existentes para o conjunto de direitos
creditorios, caso seja aplicavel;

(d)  forma como se operou a aquisicdo dos direitos creditérios, incluindo: (1)
descricdo de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e (2)
indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da aquisicao de direitos creditérios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patrimonio liquido da Classe
e na rentabilidade da Carteira;

(f condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, de direitos creditorios, incluindo: (1)
momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagéo da alienacao;

(9) impacto no valor do patriménio liquido da Classe e na rentabilidade da Carteira
de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de direitos
creditorios; e

(h) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos direitos creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizacdo antecipada de direitos

creditorios.

8.2.1.2. Compete, ainda, ao Gestor:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

contratar, em nome das Classes, sendo que qualquer contratacdo devera ser prevista no
Anexo Descritivo referente a Classe ou nos respectivos Apéndices, 0s seguintes
servicos, conforme aplicavel: (a) intermediacdo de operagdes para a carteira do Fundo;
(b) distribuicdo de Cotas; (c) consultoria especializada; (d) classificagdo de risco das
Cotas por agéncia classificadora de risco, observados 0s requisitos previstos no item 95
da Resolugdo CVM 175/22; (e) formador de mercado; e (f) agente de cobranca;

acompanhar o fluxo de conciliacdo realizado pelo Custodiante do pagamento dos
Direitos Creditdrios das Classes;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da Carteira das Classes, sendo que todas as procuracgdes
outorgadas pelo Gestor, em nome das Classes, ndo poderdo ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (i) as
procuracdes outorgadas aos agentes de cobranca; e (ii) as procuragdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica, conforme seré analisado individualmente pelo Gestor no momento
da outorga;

exercer o direito de voto decorrente dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
detidos pelas Classes, realizando todas as acOes necessarios para tal exercicio,
observado o disposto na clausula 14.3;

analisar as caracteristicas das Garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com
relacdo a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as avaliacdes
cabiveis com relacdo a sua relevancia, suficiéncia e a liquidez dos Direitos Creditorios
em caso de execucao;

realizar o monitoramento das Carteiras das Classes, com base nos indices estabelecidos
nos Anexos Descritivos, observada a periodicidade ali prevista;

cumprir as obrigacGes e vedacGes estabelecidas no presente Regulamento e na
regulamentacdo em vigor;

realizar a gestao profissional dos direitos creditérios e ativos financeiros integrantes das
Carteiras das Classes;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacdes das Classes e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo das Carteiras das Classes;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo das Classes para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes das Classes de Cotas;

manter as Carteiras das Classes, conforme o0 caso, enquadradas aos limites de
composicao e concentracao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

observar as disposic¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes das Assembleias;

receber e analisar, diretamente ou por meio de terceiro contratado, a documentacao que
evidencie o lastro dos direitos creditdrios, sendo que a metodologia e os resultados
obtidos deverdo ser colocados a disposi¢do do Administrador e dos 6rgdos reguladores;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos direitos creditorios, verificar:

@) a existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos direitos creditorios, nos
termos do Anexo Descritivo; e

(b)  apossibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando os direitos creditérios que tenham representatividade no patriménio
liquido da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo
e no material de divulgacéo;

tomar suas decisdes de gestdo das Carteira das Classes em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios da boa técnica de investimentos;
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(xix) fazer os melhores esforcos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo
que seja classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(xx)  controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos direitos creditorios
adquiridos junto a Entidade Registradora contratada;

(xxi) fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em todas
as fases de investimento, monitoramento e recuperacdo dos direitos creditorios e ativos
financeiros das Classes;

(xxii) enviar todas as informacdes relativas a negécios realizados pelas Classes para o
Administrador, garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas; e

(xxiii) manter os documentos relativos ao processo decisorio de composi¢ao, monitoramento e
recuperacao das Carteiras de credito das Classes.

8.2.2. O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pelo Gestor, em nome das Classes, se (a) os Demais Prestadores de
Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados
pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

8.2.2.1. No caso da atividade de consultoria especializada, o Gestor e o Consultor
Especializado assumem responsabilidade solidaria no desempenho de suas func@es, conforme
definido no Contrato de Consultoria Especializada.

8.2.2.2. Caso ocorra um Evento de Equipe Chave, o Gestor e/ou 0 Consultor Especializado,
conforme aplicavel, devera nomear substituto de qualificacdo técnica equivalente, a seu
exclusivo critério e sem necessidade de aprovacao do substituto em sede de Assembleia, em até
60 (sessenta) dias corridos da data do Evento de Equipe Chave, devendo ainda enviar aos
Cotistas as comunicac@es sobre o novo profissional da Equipe Chave.

8.2.3. O Gestor declara e se obriga a cumprir o disposto no Anexo V no que se refere a
conformidade com as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcdo, se
comprometendo, ainda, a abster-se de praticar qualquer atividade que constitua uma violagédo
as disposicdes contidas nesta legislacdo, se obrigando a conduzir suas praticas comerciais,
durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais

32



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

aplicaveis e declara que envidara os melhores esfor¢os para que seus eventuais subcontratados
se comprometam a observar o aqui disposto.

8.3.

Vedacdes aos Prestadores de Servigos Essenciais

8.3.1. Sem prejuizo das demais vedagdes previstas nas normas aplicaveis, é vedado ao
Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugdo CVM 175/22, dentro de suas
areas de atuacdo, em nome do Fundo ou das Classes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de
titularidade da Classe ou seja conta-vinculada;

contrair ou realizar empréstimos, nem mesmo para fazer frente ao inadimplemento de
qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, conforme disposto

no artigo 113, V, da Resolugcdo CVM 175/22;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade; e

prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, nem mesmo
nas hipoteses autorizadas pela Resolucdo CVM 175/22;

8.3.2. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
deciséo.

8.3.3. O Gestor ndo pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo.
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8.3.4. E vedado o repasse de informacéo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razéo de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em razéo
de relagcéo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servi¢o do Fundo.

8.4. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O Administrador
e 0 Gestor manifestam sua independéncia para o exercicio das suas respectivas atividades
descritas neste Regulamento.

8.5.  Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor.

8.5.1. O Administrador e/ou o Gestor deverdo ser substituidos nas seguintes hipoteses (i)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e
servigos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e dos Anexos Descritivos; (ii) caso
tenham sua faléncia, intervencdo, regime de administracdo especial temporaria, liquidacéo,
recuperacdo judicial ou extrajudicial decretada, deferida ou homologada, conforme aplicavel;
(iii) caso sejam impedidos temporariamente de exercer atividades no mercado de valores
mobiliarios, conforme o caso; ou (iv) caso atuem em desacordo com as Leis de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro e Anticorrup¢do, por deliberacdo da Assembleia Geral (“Substituicdo
com Justa Causa”), observados os quéruns de deliberagao previstos no Capitulo 8 deste
Regulamento.

8.5.1.1. Sem prejuizo das hipoteses de Substituicdo com Justa Causa, 0 Administrador e/ou o
Gestor poderao ser substituidos, a qualquer momento, de forma imotivada, pela Assembleia
Geral (“Substituicdo sem Justa Causa”), observados os quoruns de deliberagdo previstos no
Capitulo 6 deste Regulamento.

8.5.1.2. Ainda, o Administrador e/ou 0 Gestor, sempre com aviso prévio de 90 (noventa) dias,
poderdo renunciar a administracao do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde
gue simultaneamente convoquem ou solicitem a convocacédo, conforme o caso, de Assembleia
Geral ou da Assembleia Especial (enquanto o Fundo tiver apenas a Classe 1) para decidir sobre
a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observados os quéruns de
deliberacdo previstos no Capitulo 6 deste Regulamento.

8.5.1.3. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, o Administrador e o Gestor
deverdo cooperar em qualquer processo de transi¢do da administracdo do Fundo e da gestdo da
Carteira, colocando a disposicdo da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatérios,
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extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administragéo,
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituigdo
substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes do
Administrador, nos termos deste Regulamento, e em até 15 (quinze) dias, promover a
transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo
que a transferéncia de suas funcbes as respectivas novas instituicbes ndo venha a causar
qualquer descontinuidade com relagéo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

8.5.1.4. Nas hipoteses de Substituicdo Com Justa Causa ou de rentncia do Administrador e/ou
do Gestor, conforme o caso, (i) ndo seré devido qualquer valor a partir da data em que a referida
substituicdo ocorra, sem prejuizo da remuneracdo entdo devida a tais prestadores de servico até
a data de sua efetiva substituicdo, considerada pro rata temporis, e de eventual judicializacédo
da questdo, de modo a apurar a responsabilidade do Administrador e/ou do Gestor pelo
pagamento de indenizacao por perdas e danos ao Fundo; e (ii) aplicam-se, no que couberem, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores de instituigdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio
Administrador e/ou Gestor.

8.5.1.5. As disposi¢des da substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais aplicam-se, no
que forem cabiveis, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

8.6. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor.

8.6.1. O Administrador e/ou o Gestor, mediante correspondéncia por meio eletrénico com
aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas, poderdo renunciar a administracao e/ou a
gestdo do Fundo, devendo o Administrador convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial (enquanto o Fundo tiver apenas a Classe I) para decidir sobre a
substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da convocacao.

8.6.1.1. No caso de renlncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, estes ficardo
responsaveis pela manutencdo de suas respectivas funcdes como administrador ou gestor do
Fundo até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da renuncia ou da Assembleia Geral que deliberar pela substituicéo,
conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicacdo
de administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolugdo CVM 175/22, caso
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0 Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima, o Fundo
devera ser liquidado, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funces até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

8.6.1.2. No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas & administragdo fiduciaria do
Fundo, sem prejuizo da possibilidade de deliberacdo em Assembleia Geral pela sua destituigéo.

8.6.2. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Nas
hip6teses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidacdo antecipada do Fundo
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador e/ou do Gestor.

8.6.3. Responsabilidade entre Prestadores de Servico. A responsabilidade de cada prestador
de servicos perante o Fundo, as Classes, Subclasses e demais prestadores de servigos é
individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis
conforme previsto na legislacdo, neste Regulamento e seus Anexos (conforme aplicavel) e,
ainda, no respectivo contrato de prestacéo de servicos.

8.6.4. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em
consideracao os riscos inerentes as aplicacées nos mercados de atuacdo do Fundo e das Classes,
bem como o fato de que os servicos sdo prestados em regime de melhores esfor¢cos e como
obrigacdo de meio.

8.6.4.1. Nostermos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil e observadas as disposicoes
do Regulamento, cada prestador de servico do Fundo responde perante o Fundo e a CVM nas
suas respectivas esferas de atuacdo, cada qual individualmente e sem solidariedade, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo
vigente e pelos prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servicos, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22.

8.6.4.1.1. Para fins do item acima, a aferi¢ao da responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros as obrigacdes previstas:
(i) na Resolucdo CVM 175/22 e nas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;
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(i1) no Regulamento, incluindo o Anexo Descrito, 0s seus suplementos e os Apéndices; (iii) nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos, se houver; e (iv) no acordo operacional.

8.6.4.1.2. A contratacdo de terceiros pelos Prestadores de Servigos Essenciais deve contar
com prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo os Prestadores de Servicos
Essenciais, conforme o caso, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

8.7.  Verificagdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos de terceiros contratados para prestacdo de
servicos ao Fundo e as Classes, que Ihe permitem verificar, cada qual individualmente e sem
solidariedade, observadas as esfera de suas respectivas competéncias conforme as disposic¢oes
deste Regulamento, o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servigos contratados,
0s quais serdo divulgados e mantidos atualizados nos websites do Administrador e do Gestor.

8.8. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo serd devida pelo Fundo ao
Administrador pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria e remuneracdo dos
prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito nos Anexos
Descritivos das Classes.

8.9. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacao dos

servigos de gestdo de Carteira das Classes, verificacdo de lastro dos direitos creditorios
adquiridos e pela remuneracédo dos prestadores de servi¢co contratados pelo Gestor, nos moldes
dos Anexos Descritivos das Classes.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

9.1. Custodia

9.2. O Administrador contratou o Custodiante para realizacdo do servi¢o de custodia para a
Carteira, devendo-se observar as disposic@es do respectivo Anexo Descritivo da Classe.

9.3. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na Resolu¢cdo CVM 175/22, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, serd contratado pelo
Administrador para a prestacdo das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no
Anexo Descritivo de cada Classe:
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(i)

(i)

(iii)

9.4.

94.1.

realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira de direitos creditorios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente em conta titularidade da Classe beneficiaria ou, se for o caso, em
conta vinculada; e

realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatérios de lastro dos
direitos creditérios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposices
do respectivo Anexo Descritivo da Classe.

Consultor Especializado

Sé&o atribui¢des do Consultor Especializado, sem prejuizo das disposi¢des do Contrato

de Consultoria:

(i)

(i)

(iii)

9.5.

9.5.1.

auxiliar o Gestor na estruturacdo financeira da Classe, por meio de (a) apoio na
organizacdo e estruturacdo operacional e financeira da Classe; (b) assessoria na
contratacdo de prestadores de servico e parceiros estratégicos; (c) auxilio operacional
ao Gestor na aquisicdo dos Direitos Creditdrios e no relacionamento com os prestadores
de servico contratados, garantindo aderéncia ao modelo operacional do Fundo e da
Classe;

realizar o monitoramento da carteira de Direitos Creditérios por meio de
acompanhamento dos indices de Monitoramento, conforme a Clausula 3.7 do Anexo
Descritivo;

prestar consultoria ao Fundo e a Classe, oferecendo suporte técnico e estratégico para a
adequada conducéo das atividades do Fundo e da Classe, incluindo o auxilio a selecéo
dos Direitos Creditorios, de acordo com o Regulamento.

Comité de Investimento

O Comité de Investimento serd composto por 3 (trés) membros, Paulo Victor Mesquita

Prado, Gustavo Germano dos Santos Cruz e Pedro Augusto Parca Cavelagna.

9.5.2.

O Comité de Investimento se reunird trimestralmente de forma ordinaria e de forma
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extraordinaria caso seja necessario e convocado por qualquer um dos membros.

9.5.3. Todas as decisdes do Comité de Investimento deverdo ser tomadas de forma unanime.
Em caso de divergéncia, o Gestor tera o voto decisivo sobre a matéria em discussao.

9.5.4. As atribui¢des do Comité de Investimento sdo:

0] andlise da Carteira do Fundo periodicamente e verificacdo do enquadramento junto aos
Critérios de Elegibilidade;

(if)  proposigdo de ajustes da Politica de Investimento;

(ili)  aprovacéo ou reprovacdo de aquisicdo de ativos que ndo se encaixem nos Critérios de
Elegibilidade; e

(iv)  avaliagdo de performance, diversificacdo, liquidez, distribuicdo de rendimentos do
Fundo.

10.. ENCARGOS DO FUNDO

10.1. Caso sejam constituidas novas Classes do Fundo, as despesas a seguir descritas,
conforme descritas no artigo 117 da Resolugdo CVM 175/22, além da Taxa de Administragéo,
da Taxa de Gestdo e da Taxa de Custddia, constituem encargos comuns passiveis de serem
incorridos pelo Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera
incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do
patrimonio das Classes que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas
ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu
Patrimonio Liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo
Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a
determinada Classe:
0] taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacGes do Fundo, das Classe
e/ou das Subclasses;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios, formularios e informacg6es periodicas, previstas neste Regulamento ou na

Resolucdo CVM 175/22;

39



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, das Classes e/ou das Subclasses,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honoréarios e despesas com o auditor independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e/ou das Classes, da analise de sua
situacdo, incluindo, nos termos do item 10.5 abaixo, a analise das despesas e dos gastos
realizados pelo Administrador e pelo Gestor e a analise de sua situacéo e da atuacdo do
Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes das Classes;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia
ou de acordo com cedente ou devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada ao
Fundo ou as Classes, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos das Carteiras,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os no exercicio de
suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos das Carteiras;

despesas com a realizacdo de Assembleia Geral ou Assembleia Especial;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo das Classes;

despesas com liguidacéo, registro e custodia de operacdes com ativos das Carteiras;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo
primaria de Cotas; (b) admissdo das Cotas a negociacdo no mercado organizado;
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(xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

(xv)  montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracdo, performance ou Taxa de Gestéo, observado o disposto
no artigo 99 da Resolucdo CVM 175/22;

(xvi) taxa méxima de distribuigdo;

(xvii) despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;

(xviii) despesas decorrentes de emprestimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde
que permitido segundo os respectivos Anexos Descritivos, de acordo com as hipoteses
previstas na Resolucdo CVM 175/22;

(xix) despesas com consultor especializado e agente de cobranca, caso aplicavel;

(xx)  despesas com contratacdo de agéncia de classificacao de risco, conforme seja aplicavel;

(xxi) despesas com os Demais Prestadores de Servicos e Consultor Especializado;

(xxii) honorarios devidos aos Prestadores de Servicos Essenciais e terceiros contratados para
verificacdo de lastro, registro, auditoria e cobranca; e

(xxiii) despesas com registro e guarda de documentos.

10.2. As despesas e contingéncias elencadas na clausula 10.1 acima que sejam atribuiveis a
determinadas Classes, Subclasses serdo exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto nos
Anexos Descritivos e nos Apéndices, de modo que, caso o Fundo conte com diferentes Classes,
compete ao Administrador promover a cobranca das despesas e contingéncias devidas por cada
Classe e o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

10.2.1. Enquanto permanecer a estrutura de Classe | do Fundo, todas os encargos serdo
debitados diretamente do patrimonio da Classe I, respeitado o disposto no Anexo Descritivo.
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10.3. Quaisquer despesas ndo previstas na clausula 10.1 acima ou no Capitulo 11 do Anexo
Descritivo deste Regulamento como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador
e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacdo de prestador de servigo realizada por este
altimo.

10.4. Quando aplicavel, o Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos Demais
Prestadores de Servigos contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo pode
exceder o0 montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme 0 caso.

10.5. Considerando que todos os encargos previstos na clausula 10.1 acima serdo suportados
pelo Fundo ou pelas Classes, quaisquer valores adiantados pelo Administrador ou por terceiros
autorizados pelo Administrador para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos
destes contra 0o Fundo ou das Classes devedoras, 0s quais deverdo ser prontamente
reembolsados pelo Fundo ou pela Classe devedora, mediante apresentacdo da respectiva nota
fiscal ao Administrador, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

11.  DIVULGACAO DE INFORMACOES

11.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas Classes,

por meio de comunicado a todos os Cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir aos
Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes
de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos
Demais Prestadores de Servicos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao
Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do
comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades
administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociacao, se
for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii)
mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver
em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

11.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos de
fato relevante: (i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de
formador de mercado e o término da prestacdo desse servico; (iii) contratacdo de agéncia de
classificacdo de risco; (iv) mudanca na classificacdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse,
conforme aplicavel; (v) alteracdo de qualquer Prestador de Servigo Essencial, nos termos da
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Resolucdo CVM 175/22; (vi) fusdo, incorporacgdo, cisdo ou transformacdo de qualquer das
Classes; (vii) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo das Cotas;
(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negocia¢do em mercado organizado; e (iv) emissao
de cotas de Classe fechada.

11.1.2. A divulgacdo de informacdes de que trata a clausula 11.1 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM na
rede mundial de computadores, por meio de correio eletrénico (e-mail) com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os documentos
e informacdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacédo. Tal
divulgacdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacdo das informacdes do
Fundo e qualquer alteracdo deveréa ser precedida de aviso aos Cotistas.

11.2. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis em tal pagina, observado
0 prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso 111, do Anexo Normativo Il, da
Resolucdo CVM 175/22.

11.2.1. O Administrador devera, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composi¢do e
diversificacao das aplicacGes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por
meio de sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
més a que se referirem as informacdes, nos termos do artigo 27, inciso 1V, do Anexo Normativo
Il; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, nos termos do artigo 27,
inciso V, do Anexo Normativo Il.

11.2.2. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
0 encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstrac6es financeiras anuais do
Fundo e das Classes, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22.

11.3. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacdo das informacdes periddicas ou eventuais previstas neste
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Regulamento deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor na
rede mundial de computadores e/ou por meio de correio eletronico (e-mail) enderegcado aos
Cotistas, exceto quando se tratar de informacdes relativas a apenas uma ou algumas Classes,
hipGtese em que a divulgacdo de informacdes devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s)
referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
neste Capitulo. Qualquer mudanca com relacdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

12.  CONFLITO DE INTERESSES

12.1. Sem prejuizo das regras previstas nas normas expedidas pela CVM, para fins deste
Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito de Interesse”
significa toda matéria ou situagdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou
indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas,
Seus representantes e prepostos, aos Prestadores de Servigos Essenciais, aos Demais Prestadores
de Servicos contratados em nome do Fundo ou das Classes, bem como as respectivas Partes
Relacionadas de quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha algum
tipo de interesse na mateéria a ser deliberada em Assembleia Geral ou Assembleia Especial ou
que dela possa se beneficiar.

12.2. Os Cotistas, o Gestor e/ou qualquer outra parte disposta na clausula 12.1 acima que se
encontre, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesse de qualquer natureza,
ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situagdo ao
Administrador, o qual informara essa mesma situacéo aos Cotistas para fins de deliberacdo em
Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

12.3. Mediante informacao prestada ao Administrador sobre a existéncia de qualquer Conflito
de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes procedimentos, conforme
aplicavel:

0] deverd o Administrador notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse e
se abster de disponibilizar informagfes a respeito da matéria em questdo a parte
envolvida no referido Conflito de Interesse; e/ou

(i)  deverd o Administrador, o Gestor ou o referido Cotista, conforme o caso, imediatamente

solicitar convocacdo de Assembleia para deliberar sobre a resolucéo de tal Conflito de
Interesse.
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13. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

13.1. O Fundo ter& escrituragdo contabil propria, destacada da escrituracdo contébil do
Administrador, sem prejuizo da escrituracdo contabil prépria de cada Classe. As demonstracdes
contébeis anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposi¢des dos
artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22.

13.2. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada
ano.

13.3. O Fundo estaréa sujeito as normas de escrituracdo, elaboracao, entrega e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

13.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes deveréo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM. InformacGes sobre o auditor independente
contratado para auditoria do Fundo e das Classes encontram-se disponiveis para acesso pelos
Cotistas na pagina da internet do Administrador. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria
contratada sera comunicada por e-mail enderecado aos Cotistas e, quando for o caso, publicada
nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas
para negociacao.

13.4.1. O Auditor Independente revisara e emitira seu parecer a respeito das demonstragdes
financeiras do Fundo e das Classes no prazo de até 60 (sessenta) dias contados do encerramento
do respectivo exercicio social.

13.4.2. As demonstracdes financeiras anuais mencionadas na clausula 11.2.2 deste
Regulamento serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos
disponibilizado no site da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do
respectivo exercicio social.

13.5. Sem prejuizo do disposto na clausula 13.4.1 e observadas as disposices legais
aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatorio de auditoria anual do Auditor
Independente 0s seguintes itens:

0] opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posi¢ao
financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;
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(i) demonstracBes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstracdo do
resultado do exercicio, o balanco patrimonial, demonstragédo da evolucgao do patriménio
liguido do Fundo, demonstragdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislagdo em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as
demonstracdes contdbeis do Fundo deverdo ser compostas, no minimo, pelo balango
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa,
inexistindo obrigacdo de levantar demonstragdes contabeis consolidadas; e

(i) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador e pelo Auditor
Independente, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstragcdes contabeis.

13.6. As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis e 0s
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e das Classes, seréo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

14.  DISPOSICOES DIVERSAS E FORO

14.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, mediante aprovacdo por Assembleia
Especial de Cotistas da Classe | (definida abaixo), criar Classes e Subclasses no Fundo, contanto
que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

14.2. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao
de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, dever&o ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

14.3. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. As
versdes integrais das respectivas politicas de voto do Gestor encontra-se dispostas no website
do Gestor: https://rizaasset.com/sobre/governanca.

14.4. No momento da constituicdo do Fundo nao foram identificadas situacGes que pudessem
ser caracterizadas como Conflitos de Interesses.
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14.5. Para fins do disposto neste Regulamento, correio eletronico (e-mail) destinado aos
enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador, ou
qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido a mensagem sao considerados
como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas. Os
Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com o Administrador sempre
que necessario.

14.5.1. O Fundo utilizara meios eletrénicos de comunicacao relativamente as suas informacdes
e documentos, inclusive no que diz respeito as convocacOes, deliberacdes e resumo das
Assembleias de Cotistas, conforme abaixo disposto.

14.5.2. Como regra, todas as informacdes ou documentos serdo disponibilizados aos Cotistas,
pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletronica, conforme endereco de e-mail
informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovagéo.

14.5.3. N&o obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista, podera ser
mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endereco do Cotista informado em
seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situacdo, o Cotista solicitante devera arcar com as
correspondentes despesas.

14.5.4. Independentemente do acima disposto, todas as informac6es e documentos do Fundo
passiveis de envio, comunicacdo, divulgacdo, disponibilizacdo e/ou acesso, nos termos da
legislacdo em vigor, serdo também disponibilizados pelo Administrador em sua pagina na rede
mundial de computadores.

14.5.5. Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” por parte dos Cotistas, seja por for¢a da regulamentacdo em vigor e/ou deste
Regulamento, a referida coleta se dara por meio eletrénico, nos canais do Administrador.

14.6. O Administrador disponibiliza o servi¢o de atendimento, que esta a disposicao dos
Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as Classes e/ou
as Subclasses (incluindo, mas néo se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamacdes por
parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia:
GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Praia de Botafogo, n° 228, sala 913, Botafogo, Botafogo, CEP 22250-040 — Rio de Janeiro, RJ
e-mail: middleadm@agenial.com.vc e administragéo.fidc@genial.com.vc

14.7. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

14.8. Fica eleito o foro central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, comarca da filial
do Administrador, como competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo
deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia,
validade, eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementacéo,
envolvendo quaisquer Cotistas, o Administrador, o Gestor e/ou Demais Prestadores de Servigos
do Fundo ou das Classes, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

EE I S S S S
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE | DO BANDEIRANTES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETACAO E DEFINICOES

1.1.  Este Anexo Descritivo dispde sobre as informacdes especificas da Classe | de Cotas do
Fundo, bem como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses.

1.2.  Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do Regulamento
e 0s Apéndices, com a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, a Resolugdo CVM
175/22, 0 Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175/22 e com as demais disposi¢des legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.3.  Parafins do disposto neste Anexo Descritivo e em seus anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra maiuscula teréo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou na parte geral
do Regulamento, conforme o caso.

“Afiliadas” significa qualquer pessoa controladora, coligada, controlada ou
sob controle comum com a pessoa a que se refere, adotando-se a
definicdo de controle que se depreende do artigo 116 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“Agéncia Classificadora de  significa a agéncia classificadora de risco contratada pela Classe |

Risco” para a classificacdo de risco das Cotas Seniores, conforme
aplicavel.

“Agente de Cobranca significa o agente de cobranca extrajudicial, responsavel pela

Extrajudicial” cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a
qual ndo fara jus a remuneracdo pelos servicos prestados, se
aplicavel.

“Agente de Cobranca significa o agente de cobranca judicial, responsavel pela prestacdo

Judicial” dos servicos de cobranca judicial dos Direitos Creditérios

Inadimplido, se aplicavel.
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“Agentes de Cobranca”

“Agente de Formalizacio”

“Alocacdo Minima”

“Ativos Financeiros”

“Benchmark Sénior”

“Benchmark Mezanino”

“Classe” ou “Classe 1”

“Custodiante”

significa, em conjunto, o Agente de Cobranga Extrajudicial e o
Agente de Cobranca Judicial.

significa o agente de formalizacéo, responsavel pela prestacdo dos
servicos de formalizagdo dos Direitos Creditérios, conforme
descritos no Contrato de Formalizacdo e Cobranca Judicial, se
aplicavel.

significa a alocacdo de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido da Classe | em Direitos Creditorios
Elegiveis.

significam os ativos, direitos e investimentos financeiros de renda
fixa, distintos dos Direitos Creditorios, que compdem o
Patriménio Liquido da Classe, conforme previsto na clausula 3.8
deste Anexo Descritivo.

significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, estabelecida
no respectivo Apéndice.

significa a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino, estabelecida no respectivo Apéndice.

significa, quando utilizado neste Anexo Descritivo, a presente
classe.

significa o Administrador, na qualidade de custodiante dos ativos
integrantes da Carteira, responsavel pela custodia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira e pela guarda eletrénica dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe I, podendo contratar terceiro, devidamente habilitado
e autorizado, para prestacdo de servigo, inclusive parte
relacionada.
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“Conta da Classe 1”

“Conta de Cobranca”

“Contrato de Cobranca
Extrajudicial”

“Contrato de Consultoria”

“Contrato de Formalizacdo

e Cobranca Judicial”

“Contratos de Cobranca”

significa a conta corrente de titularidade da Classe I, mantida junto
ao Administrador, para a qual serdo transferidos 0s recursos
oriundos dos Direitos Creditdrios recebidos na Conta de Cobranca
e que tenham sido conciliados pelo Custodiante. A Conta da
Classe | serd utilizada para todas as movimentacdes de recursos
pela Classe I, inclusive para pagamento das obrigagdes da Classe.

significa a conta de titularidade do Fundo e movimentavel
exclusivamente pelo Custodiante, em que poderdo ser realizados
o0s pagamentos referentes aos Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo.

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
beneficio da Classe 1), representado pelo Gestor, e 0 Agente de
Cobranca Extrajudicial, o qual estabelece os termos e condigdes
sob os quais o Agente de Cobranca Extrajudicial prestara os
servicos de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
beneficio da Classe I), representado pelo Gestor, o Gestor e 0
Consultor Especializado, o qual estabelece os termos e condicdes
sob os quais o Consultor de Crédito prestard os servicos de
consultoria.

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
beneficio da Classe 1), representado pelo Gestor, e 0 Agente de
Cobranca Judicial, o qual estabelece os termos e condic¢des sob 0s
quais o Agente de Cobranca Judicial prestara, conforme o caso, 0s
servicos de cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, conforme aplicavel.

significam o Contrato de Cobranca Extrajudicial e o Contrato de

Formalizacdo e Cobranca Judicial, quando referidos em conjunto,
conforme aplicavel.

51



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas

Junior”

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Cotista”

“Cotistas Dissidentes”

significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

significam as Cotas da Subclasse Sénior, que ndo se subordinam a
nenhuma outra Cota para fins de amortizagdo de principal,
pagamento de remuneracéo e resgate.

significam, quando referidas em conjunto, as Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino e as Cotas da Subclasse Subordinada
Junior.

significam as Cotas da Subclasse Subordinada Janior, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para fins de amortizacdo de principal, pagamento de remuneragéo
e resgate. Somente ocorrerd o Resgate das Cotas Subordinadas
Junior apds o Resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

significam as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, que se
subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizacdo de
principal, pagamento de remuneracao e resgate, mas que ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior para tais fins. Somente
ocorrera 0 Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino ap0s o
Resgate das Cotas Seniores.

significam os titulares de Cotas, sendo que a condicao de Cotista
caracteriza-se pela abertura, pelo escriturador, de conta de
depdsito em nome do Cotista.

significam os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear que
deliberar pela aprovacdo da interrupcdo dos procedimentos de
liguidacdo da Classe I, conforme o caso, que solicitem o resgate
de suas respectivas Cotas.

52



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

“Cotista Inadimplente”

“CPR-F”

“Critérios de Elegibilidade
Direito Creditério”

“Data da 12 Integralizacdo”

“Data da 12 Integralizacdo
de Cotas Seniores”

“Data da 12 Integralizacdo

de Cotas Subordinadas

Junior”

“Data da 12 Integralizacdo
de Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Data de Aquisicdo”

“Data de Inicio”

significa o Cotista que esteja em mora com relacao a obrigacao de
integralizagdo de Cotas na forma e condigOes previstas neste
Anexo Descritivo e no respectivo boletim de subscricdo.

significam as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a
serem diretamente emitidas pela Cocal em beneficio do Fundo.

significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Gestor em cada Data de Aquisicao, conforme descritos na clausula
3.17.1 deste Anexo Descritivo.

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de qualquer
Subclasse, em que os recursos sdo efetivamente colocados a
disposicao da Classe | pelos Cotistas.

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da
Classe I, em que os recursos sdo efetivamente colocados a
disposicdo da Classe | pelos Cotistas.

significa a data da primeira integralizagcdo de Cotas Subordinadas
Junior, em que o0s recursos ou Direitos Creditorios séo
efetivamente colocados a disposicao da Classe | pelos Cotistas.

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, em que 0s recursos ou Direitos Creditorios séo
efetivamente colocados a disposicdo da Classe | pelos Cotistas.

significa cada uma das datas em que o Fundo (em beneficio da
Classe I) efetivamente adquirir Direitos Creditorios.

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de qualquer
Subclasse, em que os recursos sdo efetivamente colocados a
disposicdo da Classe | pelos Cotistas, a partir da qual a Classe |
seréa considerada em funcionamento.
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“Data de Pagamento”

“Data de Verificacdo”

“Derivativos”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditérios
Elegiveis”

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Documentos
Comprobatorios”

“Entidade de Investimento”

significam as datas em que serdo realizados 0s pagamentos da
remuneracdo, das amortizacGes programadas e das amortizacGes
extraordinérias, conforme previstas neste Anexo Descritivo e no
respectivo Apéndice.

significa cada data de verificagdo dos indices de Monitoramento,
qual seja, 0 5° (quinto) Dia Util de cada més do calendario.

significa operagdes com derivativos celebradas em beneficio da
Classe I, exclusivamente para protecdo das posicdes detidas a
vista, até o limite dessas.

significam os direitos creditorios oriundos das cédulas de produto
rural financeiras, emitidas ou a serem diretamente emitidas pela
Cocal em beneficio da Classe I, por intermédio do Fundo, de
forma digital, com previséo de liquidacdo financeira, observados
0s requisitos do artigo 4-A da Lei n° 8.929/94, as quais serdo
devidamente registradas em entidade autorizada pelo Banco
Central a exercer a atividade de registro ou de deposito
centralizado de ativos financeiros ou de valores mobiliarios.

significam os Direitos Creditorios compativeis com a Politica de
Investimento da Classe, que atendam a todos os Critérios de
Elegibilidade.

significam os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos pela
Cocal, no primeiro Dia Util subsequente a sua data de vencimento.

significam as CPR-F, emitidas de forma eletrénica ou digital e
eventuais endossos.

significa a qualificacdo dada ao Fundo e/ou a Classe | pelo Gestor
na estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade do Gestor para
tomar as decises relacionadas a composicao da Carteira do Fundo
e/ou Classe I, na forma do disposto na Resolu¢gdo CMN n° 5.111.

54



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacéo”

“Fator de Ponderacdo

Sénior”

“Garantias”

“Grupo Econdbmico”

“Indice de Cobertura

Sénior”

“Indice de Garantia”

“Indice Global de Atraso”

“Indices de Monitoramento”

significa a entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o
servigo de registro de direitos creditorios, que seré contratada pelo
Administrador, em nome da Classe I, para realizacdo do registro
dos Direitos Creditorios.

significam quaisquer dos eventos descritos na clausula 7.1 deste
Anexo Descritivo.

significam quaisquer dos eventos descritos na clausula 7.4 deste
Anexo Descritivo.

significa o fator de ponderacéao considerado para os fins do célculo
do indice de Subordinagdo, equivalente a 60% (sessenta por
cento).

significam as garantias reais e/ou fidejussorias que deveréo ou
poderdo, conforme aplicavel, ser constituidas em beneficio da
Classe I.

significa cada conglomerado econémico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle comum
de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle das
mesmas pessoas fisicas.

tem o significado atribuido no subitem (i) da clausula 3.7 deste
Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no subitem (v) da clausula 3.7 deste
Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no subitem (ii) da clausula 3.7 deste
Anexo Descritivo.

significa, quando referidos em conjunto, o indice Global de

Atraso, o Indice de Prazo Médio da Carteira, o indice de
Concentracdo, o indice de Cobertura, o indice de Subordinacio e
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“Indice de Subordinacdo”

“Indice Maximo Sénior”

“IPCA”

“Lei n° 8.929/94”

“Lein® 12.846/13”

“Lei n°® 14.754”

“Leqislacdo
Socioambiental”

o Indice de Garantia, que serdo verificados pelo Consultor
Especializado em cada Data de Verificacdo, conforme previsto
nesta Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no subitem (iii) da clausula 3.7 deste
Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no subitem (iv) da clausula 3.7 deste
Anexo Descritivo.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, que dispde sobre a responsabilizacdo administrativa e
civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, e da outras
providéncias.

significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

significa a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, desde que
aplicavel aos negdcios da pessoa ou entidade em questdo,
incluindo, mas ndo se limitando & Lista de Exclusdes, as leis, 0s
regulamentos e as demais normas relacionadas a seguranca e
salide ocupacional, a medicina do trabalho, a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolu¢bes do Conama - Conselho Nacional
do Meio Ambiente, sobretudo a legislacdo que versa sobre as
vedacBes ao incentivo a prostituicdo, a utilizar ou incentivar a
utilizacdo de mdo-de-obra infantil (salvo, na condicéo de aprendiz,
em conformidade com as leis aplicaveis) e/ou em condicdo
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“Limite Autorizado”

“Lista de Exclusdes”

CCM DA”

“Ordem de Alocacio de
Recursos”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duracdo das
Cotas”

“Preco de Aquisicdo”

analoga a de escravo e sobre a defesa dos direitos dos silvicolas,
em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente.

tem o significado atribuido na clausula 4.12.4 deste Anexo

significa a politica com diretrizes e restricdo de financiamentos a
setores produtivos que sejam social e ecologicamente incorretos
da Desenvolve SP, disponivel em:
https://www.desenvolvesp.com.br/institucional/sustentabilidade/
politica-de-responsabilidade-social-ambiental-e-climatica-prsac/.

significa 0 Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

tem seu significado atribuido na clausula 6.16 abaixo.

tem seu significado atribuido na clausula 4.18 abaixo.

significa a politica de cobranca a ser observada pelos Agentes de
Cobranca com relacdo a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, cujos principais termos e condi¢Ges estdo no
Suplemento | a este Anexo Descritivo.

significa a politica de investimento da Classe I de Cotas, conforme
descrita no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo.

significa o prazo de duragdo de cada Subclasse de Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas, compreendido entre a respectiva 1 Data de
Integralizacdo de cada uma de tais Subclasses de Cotas e a
respectiva Data de Resgate.

significa o preco de aquisicdo de cada Direito Creditorio pago pela
Classe I, em moeda corrente nacional, disposto na CPR-F.
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“Relatdrio de
Monitoramento”

“Reserva de Amortizacdo”

“Reserva de Despesas”

“Subclasse(s)”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada

Junior”

“Subclasse Subordinada

Mezanino”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestdo”

significa o relatério de monitoramento que sera elaborado
trimestralmente pelo Gestor em conjunto com o Consultor
Especializado e disponibilizado & Desenvolve SP, contendo (i)
informacdes sobre os Indices de Monitoramento; (ii) o valor de
Direitos Creditorios adquiridos, bem como a respectiva data, o
prazo total da operacéo e custo efetivo total.

tem o significado previsto na clausula 12.2 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado previsto na clausula 12.1 deste Anexo
Descritivo.

significam, em conjunto ou isolada e indistintamente, conforme o
caso, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e a
Subclasse Subordinada Junior.

significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo
Apéndice.

significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, cujas
principais caracteristicas e o0s direitos, estardo descritos no
respectivo Apéndice.

significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, cujas
principais caracteristicas e o0s direitos, estardo descritos no

respectivo Apéndice.

tem seu significado atribuido na clausula 10.2 deste Anexo
Descritivo.

tem seu significado atribuido na clausula 10.3 deste Anexo
Descritivo.
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“Taxa Méxima de Custédia” tem seu significado atribuido na clausula 10.4 deste Anexo
Descritivo.

“Taxa DI” significa a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

“Taxa Selic” significa a taxa de juros apurada no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custddia, divulgada pelo seu Departamento de
Operagcdes do Mercado Aberto, Divisdo de Administracéo,
disponivel para consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e
obtida mediante o calculo da taxa média ponderada e ajustada das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais e cursadas no referido sistema ou em camaras de
compensacdo e liquidacdo de ativos, na forma de operagdes
compromissadas.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE |

2.1. A presente Classe | foi constituida sob a forma de classe fechada restrita, de
responsabilidade limitada, com prazo de duracdo de 5 (cinco) anos, integrante do Fundo e
disciplinada pela Resolucdo CVM 175/22 e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e serd regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe 1.

2.2. Para os fins do disposto no “Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA, conforme em vigor, a Classe | ¢ classificada como “Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios”, tipo “Agro, Indastria e Comércio” com foco de atuagdo “Agronegocio”,
conforme 0 Anexo Complementar V das “Regras e Procedimentos de Administracéo e Gestao
de Recursos de Terceiros” vigente.

2.3. Objeto. A Classe I € uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo de
vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo 3 deste Anexo
Descritivo, e conforme previsto na Resolu¢do CVM 175/22, conforme aplicavel.
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2.4.  Composicdo do Patrimdnio da Classe I. O patrimdnio da Classe | sera formado por 3
(trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior, Subclasse Subordinada Mezanino
e a Subclasse Subordinada Junior, das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas, na forma da Resolucdo CVM 175/22, conforme descritas abaixo. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdo, subscricdo, integralizacao,
remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos no Capitulo 6 deste Anexo
Descritivo da Classe | e em seus respectivos Apéndices.

2.4.1.1. Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacio, os titulares das Cotas
Subordinadas deverdo ser prontamente comunicados pelo Gestor para integralizar Cotas
Subordinadas em volume suficiente para reestabelecer o indice de Subordinagao.

2.4.1.2. Até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do respectivo recebimento da
comunicagdo do Gestor, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas deverdo responder tal
comunicacgdo, informando, por escrito, se integralizardo ou ndo novas Cotas Subordinadas,
conforme o caso.

2.4.1.3. Em caso de integralizacdo de novas Cotas, os Cotistas deverdo se comprometer, de
forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor correspondente a,
no minimo, 0 montante necessario para o reenquadramento do indice de Subordinagdo, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacéo do Gestor, integralizando
tais novas Cotas Subordinadas.

2.4.1.4. Caso os Cotistas ndo aportem recursos adicionais em montante suficiente para que o
indice de Subordinacdo seja reenquadrado, o Administrador devera adotar os procedimentos
descritos no Capitulo 7 deste Anexo Descritivo.

2.5.  AsCotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em multiplas
séries, mediante deliberacdo pela Assembleia Especial ou dentro do Limite Autorizado, nos
termos deste Anexo Descritivo. Novas Cotas Subordinadas Junior poderdo ser emitidas sem
necessidade de deliberacdo pela Assembleia Especial, nos termos deste Anexo, observado o
disposto na Clausula 4.9.1 abaixo.

2.6. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo,

integralizacdo, amortizacao de principal e pagamento de remuneracdo e resgate das Cotas estdo
descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices, conforme o caso.
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2.7.  Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe | é composto por Investidores Autorizados.

2.8. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que
trata 0 Cadigo Civil, fica expressamente consignada a limitagdo da responsabilidade de cada
Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da
legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis.

2.8.1. Sem prejuizo do disposto na clausula 2.8 acima, caso se verifique que Patrimonio
Liquido esta negativo, os credores da Classe I, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer
judicialmente a decretacdo de insolvéncia da Classe I, nos termos do Cddigo Civil e da
legislacdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores de
Servico Essenciais.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

3.1. O Patrimodnio Liquido da Classe | devera ser aplicado, com vistas a proporcionar aos
Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, na aquisicdo de (i) Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos nos itens abaixo; e (ii) Ativos Financeiros, observados
os limites de composicéo e diversificacdo da Carteira, estabelecidos neste Anexo Descritivo e
na regulamentacéo aplicavel.

3.2. A aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigacdo de um mesmo devedor ou coobrigado ndo esta limitada a 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe 1. considerando que a Cocal tem suas demonstracdes contabeis
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do Direito Creditorio
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 1976, e a regulamentacao
editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM. Para efeito de
calculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um unico devedor os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de liquidez de responsabilidade ou coobrigacao de devedores
integrantes de um mesmo Grupo Econémico.

3.3.  Os Direitos Creditorios emitidos pela Cocal diretamente a Classe | juntamente com

todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus
titulares.
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3.4. EvedadoaClasse I, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios de emissdo
e/ou originados ou que envolvam coobrigacdo do Administrador, do Gestor e/ou Demais
Prestadores de Servico do Fundo e/ou da Classe I, ou suas Partes Relacionadas; (ii) ceder
Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no
subitem (i) acima; e (iii) adquirir Direitos Creditdrios emitidos no exterior; (iv) investir em
outros veiculos de investimento relacionados a Desenvolve SP.

3.4.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou suas Partes Relacionadas,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe 1.

3.5. A existéncia de benchmarks para a Subclasse Sénior e para a Cota Subordinada
Mezanino néo representa e nem deve ser considerada como promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe I, do Administrador, do Gestor e/ou do
Custodiante.

3.6. AClasse I deverd, para fins da Resolugdo CVM 175/22, ter atingido a Alocagdo Minima
até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da Data de Inicio.

3.6.1. Cabera ao Administrador, em conjunto com o Gestor e/ou 0 Consultor Especializado,
verificar, diariamente, o enquadramento da Alocacdo Minima.

3.7. Indices de Monitoramento. Cabera ao Consultor Especializado apurar e verificar, em
cada Data de Verificacdo, o enquadramento do seguintes indices de Monitoramento e elaborar
0 Relatdrio de Monitoramento:

0] “Indice de Cobertura Sénior” significa o valor minimo da Carteira da Classe |, deduzido
do valor da provisdo contabil para devedores duvidosos, multiplicado pelo Fator de
Ponderagdo Sénior, somado aos recursos em caixa na respectiva Data de Verificacédo,
dividido pelo valor agregado das Cotas Seniores em circulacdo, calculado nos termos
deste Anexo Descritivo, que devera ser superior a 1 (um);

(i)  “Indice Global de Atraso” significa a proporcdo de (a) Direitos Creditorios, cujo
pagamento esteja em atraso ha mais de 90 (noventa) dias, em relacéo (b) ao Patriménio
Liquido médio da Classe | no més imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdo, apurado na data base do dltimo Dia Util de tal més, sendo que tal proporcao
deveréa corresponder a um percentual menor ou igual a 3,00% (trés por cento);
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(iii)

(iv)

(v)

3.8.

“Indice de Subordinagio” significa a raz&o entre (a) o valor total das Cotas Subordinadas
em circulacéo; e (b) o Patriménio Liquido da Classe I, que devera ser, no minimo, igual
a 20% (vinte por cento) na data base do Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior
a Data de Verificagdo;

indice Méaximo Sénior” significa a razdo entre (a) o valor total das Cotas Seniores em
circulacdo; e (b) o Patrimdnio Liquido da Classe I, que devera ser, no maximo, igual a
80% (oitenta por cento) na data base do Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior
a Data de Verificagdo;

“Indice de Garantia”: 100% (cem por cento) dos Direitos Creditorios adquiridos pela
Classe | poderéo contar com Garantia, de acordo com avaliagéo do Gestor.

Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada a Direitos

Creditorios Elegiveis sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada aos seguintes
Ativos Financeiros, conforme decisdo do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto
neste Anexo Descritivo:

(i)

(i)

(iii)

titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

operacdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na alinea (i)
acima;

cotas de fundos de investimento administrados por instituicdo autorizada pela CVM e
que invistam 100% (cem por cento) da sua carteira em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional remunerados com base na Taxa DI e/ou na Taxa SELIC ou em cotas de fundos
que invistam em titulos de emissdo do Tesouro Nacional remunerados com base na Taxa
DI e/ou na Taxa Selic; e

3.8.1. Osinvestimentos em Ativos Financeiros mencionados nos item (i) a (iii) da clausula 3.8
acima ndo devem ser alocados em titulos emitidos e/ou em fundos geridos e/ou administrados
pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Consultor Especializado e/ou pelo Gestor.

3.8.2. Os investimentos da Classe | em Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor
durante todo o prazo de duracdo da Classe I, observada a limitacdo de 33% (trinta e trés).
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3.8.3. O Gestor envidara seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros, conforme aplicével, cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de
investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia
de que a Classe | terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo
prazo e que seja classificada como Entidade de Investimento, nos termos da legislacdo
aplicavel, de forma que o Administrador, o Custodiante, o Consultor Especializado e o Gestor
ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

3.8.3.1. O tratamento tributario do Fundo e da Classe I, na Data de Inicio, seguird o regime
especifico, o qual considera a retencdo na fonte do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF),
mediante a aplicacdo da aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos, na data de
distribuicé@o de rendimentos, amortizacdo, resgate ou alienacdo de Cotas, desde que a Classe |
seja qualificada como Entidade de Investimento, conforme previsto na Resolugdo CMN n°
5.111 e observe a Alocagdo Minima.

3.8.4. Até o resgate integral da Subclasse Sénior, é vedado ao Administrador, ao Gestor, ao
Consultor Especializado e/ou ao Custodiante vender Direitos Creditorios por preco inferior ao
Preco de Aquisicdo desembolsado pela Classe | para a aquisicdo do respectivo Direito
Creditorio, atualizado pela taxa de desconto até a data da efetiva venda.

3.9. A Classe | ndo poderéa realizar operacdes com Derivativos, excetuadas as operacoes
realizadas exclusivamente para protecdo das posi¢des detidas a vista, até o limite dessas, de
maneira a evitar descasamento de fluxo.

3.10. O Gestor ndo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe | possuir estoque ou posic¢ao anterior
do mesmo Ativo Financeiro.

3.11. Os Direitos Creditérios adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira
serdo mantidos em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a e/ou
mantidos em (i) uma conta de deposito aberta diretamente em nome da Classe I; (ii) em contas
especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC, (iii) sistemas
de registro de ativos e liquidacdo financeira autorizados pelo Banco Central; ou (iv) outras
entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servi¢os de custodia.

3.12. Asaplicagdes da Classe | ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor;
(iit) dos Demais Prestadores de Servico da Classe I; (iv) de qualquer mecanismo de seguro;
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e/ou (v) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ainda, os Direitos Creditérios Elegiveis
poderdo ndo contar com Garantias ou fidejussorias de qualquer espécie.

3.13. A Classe | poderé realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o Patrimonio Liquido da Classe I, estdo sujeitos
a diversos riscos, dentre os quais 0s descritos no Capitulo 9 deste Anexo Descritivo. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados
neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

3.14. O Administrador, o Custodiante, o Consultor Especializado e o Gestor, bem como seus
controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sao
responsaveis pela solvéncia, originacédo, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis,
tampouco pela solvéncia da Cocal.

3.15. Tendo em vista 0 objetivo e a Politica de Investimento da Classe | descritos neste Anexo
Descritivo, o Gestor participara ativamente das assembleias gerais de Cotistas dos fundos
investidos de acordo com a “Politica de Voto” e a “Politica de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias Gerais”, disponivel em https://rizaasset.com/sobre/governanca.

3.16. Originacdo dos Direitos Creditorios

3.16.1. A Classe | € uma comunh&o de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos, integral ou
parcialmente, sempre de acordo com (i) a Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de
Elegibilidade; e (iii) os critérios de composicdo da Carteira estabelecidos neste Anexo
Descritivo e na regulamentacéo aplicavel.

3.16.2. Originacdo dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios sdo originados a partir da
emissdo de CPR-F pela Cocal em favor do Fundo. As CPR-F serdo devidamente registradas em
entidade autorizada pelo Banco Central a exercer a atividade de registro ou de depdsito
centralizado de ativos financeiros ou de valores mobiliarios em favor da Classe I.

3.16.2.1.Aquisicdo dos Direitos Creditorios Os Direitos Creditorios serdo emitidos pela Cocal
diretamente a Classe |I.
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3.16.2.1.1. A aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis a Classe | serd considerada
formalizada apds a formalizagdo da CPR-F e o pagamento do respectivo Preco de Aquisi¢éo,
nos termos deste Anexo Descritivo. A Classe |, podera dispor livremente dos Direitos
Creditdrios adquiridos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou renegociando tais Direitos
Creditdrios adquiridos na forma deste Anexo Descritivo.

3.16.2.1.2. Em complemento ao item acima, até a Data de Inicio, o Gestor realizard
procedimento de due diligence completo na Cocal para avaliacao (i) de historico de adimpléncia
perante a Unido, o Estado de S&o Paulo e suas autarquias e/ou com a Desenvolve SP; e (ii)
cumprimento de normas, regulamentos e padrfes de protecdo a salde, a0 meio ambiente e a
seguranca do trabalho.

3.16.2.1.3. Apds a Data de Inicio, para fins de diligéncia prévia a formalizagdo da emisséo dos
Direitos Creditdrios, o Gestor utilizara ferramenta de background check para analise do
historico da Cocal em relacdo (i) a adimpléncia de suas obrigac6es perante a Unido, o Estado
de S&o Paulo e suas autarquias e/ou com a Desenvolve SP; e (ii) cumprimento de normas,
regulamentos e padrdes de protecdo a saude, ao meio ambiente e a seguranca do trabalho.

3.16.3. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe | serdo
realizados pela Cocal por meio de TED — Transferéncia Eletronica Disponivel ou deposito,
exclusivamente na Conta de Cobranca.

3.17. Critérios de Elegibilidade

3.17.1. A Classe | somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados conforme descrito
abaixo, previamente a aquisicdo na respectiva Data de Aquisi¢do, de modo que apenas sao
passiveis de aquisicdo pela Classe | os Direitos Creditorios que, na Data de Aquisicao,
observem 0s seguintes critérios:

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ~
. VERIFICACAO
DIREITOS CREDITORIOS
0] os Direitos Creditérios ndo poderdo
. Gestor
estar vencidos;
(i) a Cocal ndo podera estar inadimplente
Gestor
com a Classe I;
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(iii)a Cocal ndo poderd estar inadimplente
perante a Unido, o Estado de S&o Paulo e
suas autarquias e/ou com a Desenvolve
SP, salvo se houver lei ou medida
proviséria em vigor que autorize
temporariamente, de maneira
excepcional, a contratagdo com o Poder
Publico sem a apresentacdo de certiddes
negativas (ou positivas com efeitos de
negativa) de débitos;

(iv)os recursos oriundos da emissdo dos
Direitos Creditérios ndo poderdo ser
utilizados para o pagamento de quaisquer
valores devidos pela Cocal perante o Gestor
Gestor e seus respectivos grupos
econdmicos, bem como outros fundos
geridos pelo Gestor;

Gestor

(vy)a Cocal cumpre a Legislacdo
. . Gestor
Socioambiental,

(vi)o prazo maximo de vencimento dos
Direitos Creditorios devera ser igual ou
inferior a 90 (noventa) dias anteriores ao
vencimento das Cotas Seniores e das Gestor
Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo considerando a Data da
Emisséo;

(vii) aCocal ndo podera figurar na Lista de
Exclusoes.

Gestor

3.17.2. O Gestor sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade até a Data de Aquisicao, nos termos da regulamentacéo vigente.

3.17.3. A verificacdo dos Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos

Creditorios adquiridos sera realizada pelo Gestor, de forma individualizada, até a respectiva
Data de Aquisicao, nos termos da clausula 10.1 abaixo.
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3.17.4. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, serdo consideradas a posic¢éo da
Classe | em até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores a Data de Aquisicio, com base na
informacéo disponivel no Administrador.

3.17.5. Os Critérios de Elegibilidade s6 sdo verificados nas respectivas Datas de Aquisi¢do, ou
seja, na hipotese de o Direito Creditorio perder qualquer Critério de Elegibilidade apos sua
aquisicdo pela Classe I, ndo haveré alienacdo obrigatdria dos Direitos Creditérios afetados ou
direito de regresso contra o Gestor, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte deste.

4, CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

4.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimonio
Liquido da Classe I, observadas as caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas. As Cotas
da Subclasse Sénior e da Subclasse Subordinada Mezanino poderédo ser divididas em séries,
com metas de rentabilidade, prazos e condigdes diferenciados para amortizacéo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

4.1.1. As Cotas terdo valor unitério de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Inicio.

4.1.2. Aaquisicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino podera ser realizada
por quaisquer Investidores Autorizados, sendo certo que as Cotas Subordinadas Janior serdo
adquiridas pela Cocal.

4.2. Todas as Cotas serdo nominais e escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracéo
das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de deposito em nome
do Cotista junto ao Custodiante quando da subscricdo de Cotas.

4.2.1. A inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo serd de
responsabilidade do Administrador.

4.3.  As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracdo ou em
virtude da liquidacéo da Classe I, conforme o caso.

4.4. As Cotas Seniores da 1?2 (primeira) emissdo da Classe | deverdo ser integralizadas na

Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, em moeda corrente nacional e em montante que
garanta, no minimo: (i) o pagamento das despesas estimadas com a Oferta Publica das Cotas
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Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino objeto da primeira emissédo da Classe I; (ii) o
pagamento das despesas de constituicdo do Fundo e da Classe I; e (iii) a constituicdo da Reserva
de Despesas. As Cotas Subordinadas Junior da 12 (primeira) emissdo da Classe | também
poderdo ser integralizadas mediante a dacdo de Direitos Creditérios Elegiveis, desde que haja
integralizacdo concomitante de Cotas em moeda corrente, em montante suficiente para

realizagdo dos pagamentos descritos nos subitens “i”” a “iii”” acima.

4.5.  Observado o disposto no item 4.4 acima, na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, conforme aplicavel,
deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e em montante que garanta, no minimo,
o atendimento do indice de Subordinago.

4.6. Subclasses. As Cotas serdo divididas em Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior.

4.7.  Cotas Seniores. As Cotas Seniores sao aquelas que tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da
Classe I, nos termos do presente Anexo Descritivo e dos Apéndices, ressalvada apenas a
hipotese de amortizacdo extraordindria das Cotas Subordinadas prevista no Apéndice
respectivo.

4.7.1. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de
Cotas Seniores, observadas as disposi¢es da Resolucdo CVM 175/22 e desde que aprovado
pela Assembleia Especial.

4.7.2. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice.

4.7.3. As Cotas Seniores, independentemente das séries de cada uma delas, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo Descritivo,
excetuando-se 0s prazos e valores para amortizacdo, resgate e remuneracdo, que Serdo
estabelecidos para cada uma das séries nos respectivos Apéndices.

4.7.4. Apbs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, as Cotas Seniores de

cada série terdo seu valor unitario apurado diariamente pelo Administrador, na forma do
Capitulo 6 do presente Anexo Descritivo.
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4.7.5. O Administrador notificard os Cotistas ap6s a emissdo de nova série de Cotas Seniores,
caso ocorra.

4.7.6. Os Caotistas titulares de Cotas Seniores ndo terdo qualquer direito de preferéncia na
subscrigdo de novas emissdes de Cotas Seniores, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia Especial que aprovar a nova emissdo em questéo.

4.7.7. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido
da Classe | deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

4.8. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que tém
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Janior para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe I, mas que se subordinam as Cotas Seniores
para tais fins.

4.8.1. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais series de
Cotas Subordinadas Mezanino, observadas as disposi¢des da Resolu¢cdo CVM 175/22 e desde
que aprovado pela Assembleia Especial.

4.8.2. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

4.8.3. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das séries de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacfes, conforme descrito neste Anexo
Descritivo, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneragdo, que
serdo estabelecidos para cada uma das séries nos respectivos Apéndices.

4.8.4. Apods a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, as Cotas
Subordinadas Mezanino de cada série terdo seu valor unitario apurado diariamente pelo

Administrador, na forma do Capitulo 6 do presente Anexo Descritivo.

4.8.5. O Administrador notificard os Cotistas apds a emissdo de nova série de Cotas
Subordinadas Mezanino, caso ocorra.
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4.8.6. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino ndo terdo qualquer direito de
preferéncia na subscricdo de novas emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, salvo se de
outra forma deliberado pela Assembleia Especial que aprovar a nova emissédo em questao.

4.8.7. O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido da Classe | deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino, e
ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados
da Carteira assim permitirem.

4.9. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Janior sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe I, nos termos do presente Anexo Descritivo, ressalvada
apenas a hipotese de amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior prevista no
Apéndice respectivo.

4.9.1. O Administrador, em nome da Classe I, podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior,
desde que aprovado pela Assembleia Especial. Excepcionalmente, ao critério do Gestor,
poderdo ser emitidas novas Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovacao da
Assembleia, exclusivamente para fins de e na medida do necessario para o enquadramento do
indice de Subordinac&o.

4.9.2. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor unitario apurado diariamente pelo Administrador, na forma do Capitulo 6 do
presente Anexo Descritivo.

4.9.3. Os Caotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de preferéncia na
subscricao de novas emissfes de Cotas Subordinadas, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia Especial e/ou, conforme o caso, pelo ato do Administrador que aprovar a nova
emissdo em questao.

4.10. Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas. Na méxima extensdo permitida pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacéo,
aqueles de que trata 0 Cadigo Civil, fica expressamente consignada neste Anexo Descritivo a
limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
solidariedade entre si, nos termos da legislacao e regulamentacdo aplicaveis.
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4.11. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo (a)
cada Cota Sénior a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais; (b) cada Cota Subordinada Mezanino
a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais; e (c) cada lote completo de 10 (dez) Cotas Subordinadas
1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

4.11.1. N&o terdo direito a voto nas Assembleias Especiais: (i) os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (ii) as Partes Relacionadas dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (iii) os socios, administradores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (iv)
o Cotista, na hipotese de deliberacgdo relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade;
ou (v) o Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe | no que se refere a matéria em
deliberagéo.

4.11.2. A proibicdo descrita na clausula 4.11.1 acima ndo se aplicard quando: (i) os Unicos
Cotistas forem as pessoas mencionadas nos subitens (i) a (v) da clausula 4.11.1 acima; ou (ii)
houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe I, que representem a maioria das demais
Cotas em circulagéo, que podera ser manifestada na propria Assembleia Especial ou constar em
permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo
Administrador.

4.12. Colocagdo das Cotas e Novas Emissfes. A distribuigdo publica das Cotas de qualquer
Subclasse devera observar 0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o
regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice e na ata da Assembleia Especial
ou, nas hipoteses permitidas neste Anexo Descritivo e no ato dos Prestadores de Servicos
Essenciais que aprovar a emissao de novas Cotas.

4.12.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice e na ata da Assembleia
Especial ou, nas hipoteses permitidas neste Anexo Descritivo e no ato dos Prestadores de
Servicos Essenciais que aprovar a emissdo de novas Cotas, sera admitida a colocacdo parcial
das Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Janior. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas pelo Administrador.

4.12.2. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia Especial, exceto
com relacdo as hipoteses expressamente previstas neste Anexo Descritivo, nas quais sera
dispensada de deliberacdo pela Assembleia Especial, sempre respeitado o indice de
Subordinacao.
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4.12.3. Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Janior de tempos em tempos, conforme
solicitacdo por escrito do Gestor, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial, em
montante necessario para enquadramento do indice de Subordinagéo, conforme a clausula 4.9.1
acima.

4.12.4. Ainda, caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos da Classe | e da
sua Politica de Investimento, o Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera
deliberar por realizar novas emissdes de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, desde que: (i) limitadas ao montante
méaximo de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para as Cotas Seniores e de
até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para as Cotas Subordinadas Mezanino, ja
considerando neste limite o valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino da 12
emissdo; (ii) seja respeitado o Indice de Subordinagio; (“Limite Autorizado™).

4.12.4.1.Na hipétese de emissdo de novas Cotas Seniores e de novas Cotas Subordinadas
Mezanino dentro do Limite Autorizado, ndo havera direito de preferéncia na subscricdo de
novas cotas pelos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.13. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. As Cotas da 12 (primeira) emissdo da Classe |
serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores ou Data da 12
Integralizacdo de Cotas Subordinadas, pelo valor unitario de emisséo indicado na clausula 4.1.1
acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores ou Data da 12 Integralizacao de Cotas Subordinadas, pelo valor atualizado da Cota da
respectiva Subclasse ou série desde a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores ou
Data da 12 Integralizagio de Cotas Subordinadas até o valor da Cota de fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacao.

4.13.1. As Cotas serdo integralizadas pelos Cotistas, de acordo com o disposto no respectivo
Apéndice, pelo valor definido nos termos da clausula 4.13 acima, (i) a vista, no ato da
subscricao; (ii) de acordo com o cronograma de integralizacdo previsto no boletim de
subscricao, conforme aplicavel; ou (iii) mediante chamadas de capital realizadas pelo Gestor,
de acordo com os procedimentos previstos no boletim de subscricao, conforme aplicavel.

4.13.2. A integralizacdo das Cotas em moeda corrente nacional devera ser realizada por meio

(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas ou registradas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrdnica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
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Banco Central, exclusivamente na Conta da Classe | indicada pelo Administrador, servindo o
comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitagao.

4.13.3. As Cotas poderdo ser colocadas por meio de Oferta Publica ou por meio de colocacao
privada, conforme previsto no respectivo Apéndice e na ata da Assembleia Especial ou, nas
hipGteses permitidas neste Anexo Descritivo e no ato dos Prestadores de Servigos Essenciais
que aprovar a emissao.

4.13.4.E admitida a subscrigdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas
emitidas. N&o haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

4.13.5.No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricao, conforme aplicavel, que sera validado pelo Administrador; (ii) recebera uma cépia
do Regulamento e da Lamina, conforme aplicavel, declarando, mediante assinatura do Termo
de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) do acesso ao inteiro teor deste Regulamento do Anexo
Descritivo e da Lamina, conforme aplicavel, tendo ciéncia de todas as suas disposicgdes,
especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a composi¢do da Carteira, a Taxa
de Administracdo e a Taxa de Gestdo; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas,
conforme descritos neste Anexo Descritivo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, tendo lido os fatores de risco do Fundo e da Classe I; (c) de que ndo ha qualquer
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe | (d) de que
0 registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servico, (e) de que as estratégias de
investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado; (f) que a integralizacao
de cotas ocorrera por meio de chamadas de capital, e (g) no caso de subscricao de Cotas objeto
de Oferta Publica sob o rito automatico de registro de distribuicdo, (i) de que a Oferta Publica
ndo foi objeto analise prévia da CVM, e (ii) de que as Cotas da Classe | estdo sujeitas a restricdes
a negociacdo previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentacéo aplicavel.

4.13.6. As Cotas Seniores da 12 (primeira) emissao serdo registradas no mercado primario no
MDA e para negociacdo em mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, e estardo sujeitas as restricdes de negociacao
previstas no artigo 86 da Resolucdo CVM 160/22, na Resolu¢do CVM 175/22, no Regulamento
e no Anexo Descritivo da Classe | e demais disposicdes aplicaveis. Ndo serdo realizados
esforcos de colocacdo das Cotas da Classe | em qualquer outro pais que ndo o Brasil.
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4.13.7. As Cotas Subordinadas poderdo ser registradas no mercado primario no MDA e para
negociagdo em mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, e estardo sujeitas, conforme aplicavel, as restricbes de negociacao
previstas no artigo 86 da Resolucdo CVM 160/22, na Resolugédo CVM 175/22, no Regulamento
e no Anexo Descritivo da Classe | e demais disposicOes aplicaveis. Ndo serdo realizados
esforgos de colocacdo das Cotas da Classe | em qualquer outro pais que néo o Brasil.

4.13.8. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secundario, assegurar a condicao de
Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer
outras restri¢Oes aplicaveis a negociacao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
no mercado secundario.

4.13.9. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacédo ou transferéncia de suas Cotas.

4.13.10. A Desenvolve SP, direta ou indiretamente, na qualidade de investidor da Classe
I, ndo podera deter Cotas cujo valor represente parcela superior a 80% (oitenta por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe I. O valor alocado pela Desenvolve SP na Classe | deve ser
aplicado, em valor equivalente ou superior, em ativos originados por empresas localizadas no
Estado de S&o Paulo.

4.13.11. As Cotas Subordinadas Janior e as Cotas Subordinadas Mezanino detidas pelo
Gestor ndo poderao ser negociadas no mercado secundario enquanto ndao houver a amortizacao
integral das Cotas Seniores detidas pela Desenvolve SP. Apés a integral devolucéo do capital
das Cotas Seniores, as Cotas Subordinas Mezanino detidas pelo Gestor poderdo ser negociadas
no mercado secundario, observadas as demais restricdes aplicaveis. As Cotas Subordinadas
somente poderao ser transferidas privadamente para sociedades do mesmo grupo econdmico do
respectivo Cotista ou para fundos de investimento sob o mesmo beneficiario final,
permanecendo vedada sua negociacdo em mercado secundario, de forma a preservar o
alinhamento de interesses e a estrutura de subordinacéo do Fundo.

4.14. Cotistas Inadimplentes. Os Cotistas estdo obrigados a cumprir com o disposto neste

Anexo Descritivo, nos Apéndices e nos respectivos boletins de subscri¢do responsabilizando-
se, na forma prevista no Regulamento e neste Anexo Descritivo, por quaisquer perdas e danos
causados a Classe | na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacdes.
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4.14.1. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe I.

4.14.2. Caso a Classe | realize amortizacdo de principal das Cotas em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo de
principal devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento parcial ou integral
dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe I, dispondo o Administrador de todos 0s
poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista Inadimplente. Eventuais
saldos existentes, apds a deducdo de que trata esta clausula, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente a titulo de amortizacdo de suas Cotas, nos termos do Regulamento e deste Anexo
Descritivo.

4.14.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou
pela Classe | em relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pela
Assembleia Especial.

4.14.4. Caso o inadimplemento seja devidamente justificado pelo Cotista Inadimplente e tenha
sido originado exclusivamente por motivos operacionais, a critério do Administrador, o
Administrador podera isentar o Cotista Inadimplente das penalidades previstas neste Anexo
Descritivo.

4.14.5. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de integralizacédo
de Cotas na forma e condi¢cbes previstas no respectivo Boletim de Subscricdo, observado o
prazo de cura de 3 (trés) Dias Uteis e o disposto na clausula 4.14.2 acima, ficara, de pleno
direito, independentemente de qualquer notificacdo judicial ou extrajudicial, constituido em
mora e passara a ser considerado, enquanto ndo purgada a mora, Cotista Inadimplente,
sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA, calculado pro
rata die, acrescido de multa convencional, ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido corrigido, bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2°
(segundo) més de atraso, calculados pro rata temporis, desde a data em que o pagamento era
devido até o seu integral recebimento, cujo montante sera revertido em favor da Classe I.

4.15. Classificacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores da Classe | serdo objeto de
classificacdo de risco (rating) pela Agéncia Classificadora de Risco.
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4.16. Classificacdo das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino da
Classe | ndo serdo objeto de classificagdo de risco (rating) pela Agéncia Classificadora de
Risco.

4.17. Classificacdo das Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto
de classificagdo de risco (rating).

4.18. Patriménio Liquido da Classe I. O Patriménio Liquido da Classe | corresponde a
diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe I, correspondente & soma do valor dos
Direitos Creditorios Elegiveis, dos Ativos Financeiros, recursos em caixa e depdsitos bancarios
a vista da Classe |, e (ii) as exigibilidades e provisdes da Classe I. Na apuracdo do valor do
Patrimonio Liquido da Classe |, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto no Regulamento e neste Anexo
Descritivo.

ASSEMBLEIAS ESPECIAIS
5.1. E de competéncia da Assembleia Especial:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apos 0 encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatorio do Auditor Independente, as contas
da Classe | e deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe I, nos termos do
artigo 71 da Resolucdo CVM 175/22;

(i)  alterar este Anexo Descritivo, exceto pelas hipoteses em que a alteracdo do Anexo
Descritivo independa de aprovacao pela Assembleia Especial, previstas na clausula 6.5
da parte geral do Regulamento;

(ili)  alteracdo dos indices de Monitoramento;

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou contratacdo do Custodiante, do Agente de Formalizacéo,
do Consultor Especializado, do Gestor e/ou dos Agentes de Cobranca;

(v)  eleger e destituir os representantes dos Cotistas;
(vi)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao, inclusive

na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo, bem como
sobre a elevacdo da remuneracdo de qualquer dos Demais Prestadores de Servigos da
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Classe 1, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducdo;

deliberar acerca da incorporacgdo, fusdo, cisdo, total ou parcial, ou transformacgéo da
Classe I;

deliberar se um Evento de Avaliacéo deve ser considerado um Evento de Liquidacao;

deliberar pela interrupcéo dos procedimentos de liquidag&o da Classe | na ocorréncia de
um Evento de Liquidacao;

deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas em circulagdo;

aprovar os procedimentos propostos pelo Gestor para a amortizacdo ou o resgate das
Cotas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos e/ou dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

ressalvadas as hipdteses de aprovacdo da emissdo de novas Cotas por ato unilateral dos
Prestadores de Servigos Essenciais expressamente previstas neste Regulamento,
deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores, de novas séries de Cotas
Subordinadas Mezanino e de novas Cotas Subordinadas Janior e/ou sobre a cria¢éo de
novas subclasses de Cotas;

deliberar sobre a alteracdo dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagéo;

deliberar sobre a modificacdo do prazo de duracao da Classe I;

deliberar sobre a criacdo de novas Classes;

deliberar sobre a liquidacdo da Classe | ndo relacionada a um Evento de Liquidacgéo;

deliberar sobre o plano de resolucdo de Patriménio Liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da Resolucdo CVM 175/22;

(xviii) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe I;
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(xix) deliberar sobre a venda de Direitos Creditdrios integrantes da Carteira a terceiros (partes
distintas da Cocal e suas Partes Relacionadas); e

(xx)  deliberar sobre a aprovacdo de quaisquer operacdes em que se verifique o Conflito de
Interesses entre a Classe | e os Prestadores de Servigos.

5.2.  Na Assembleia Especial, as deliberagdes serdo tomadas, como regra geral, em primeira
convocacdo, pelo voto favordvel dos Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas em
circulacdo e, e em segunda convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, observado o disposto nas clausulas
5.2.1,5.2.3 e 5.3 abaixo.

5.2.1. As matérias previstas nos subitens (i) ou (v) da clausula 5.1 acima serdo aprovadas pela
Assembleia Especial pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
presentes na Assembleia Especial, em primeira ou em segunda convocagdo, observado o
disposto nas clausulas 5.2.2. e 5.3 abaixo.

5.2.2. Caso a matéria em deliberacéo resulte ou possa resultar em uma reducéo do indice de
Subordinacdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, que ndo se subordinem a subclasse em
deliberacdo.

5.2.3. A aprovacdo da matéria prevista no subitem (x) da clausula 5.1 acima pela Assembleia
Especial dependerdo de aprovacao pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria
dos titulares das Cotas da Subclasse a ser modificada.

5.3. Para efeitos de computo de quérum e manifestaces de voto na Assembleia Especial,
cabera 1 (um) voto para cada Cota Sénior, 1 (um) voto para cada Cota Subordinadas Mezanino
e 1 (um) voto para cada Cota Subordinadas Junior.

6. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS,
EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA
DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

6.1. As Cotas, independentemente da Subclasse, terdo seu valor calculado diariamente, no
fechamento dos mercados, e divulgado no Dia Util seguinte, pelo Administrador, a partir do
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Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio de Cotas da respectiva Subclasse, até a data de
resgate das Cotas da respectiva Subclasse, ou a data de liquidagéo da Classe I, conforme o caso.

6.1.1. A divulgacdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera
realizada antes da divulgacdo do valor das Cotas Subordinadas Janior.

6.2. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patriménio Liquido da
Classe | o permita, buscara atingir o Benchmark Sénior. O valor unitario das Cotas Seniores
para fins de calculo do seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipoteses definidas
neste Regulamento, resgate, serd 0 menor dos seguintes valores:

() o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série de Cotas Seniores; ou

(i) (a) na hipdtese de existir apenas uma série de Cotas Seniores em circulagéo, o resultado
da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo; ou (b) na hipdtese de existir mais de uma série de Cotas Seniores em
circulacgdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido (1) pela
aplicacdo da meta de valorizacao de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo
Apéndice para cada uma das series, de forma a se definir a proporg¢éo do valor agregado
de cada uma delas com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (2) pela multiplicacdo da propor¢éo definida para cada uma das séries, nos
termos do subitem (1) acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido; e (3) pela diviséo
do resultado da multiplicacéo referida no subitem (2) acima pelo nimero total de Cotas
Seniores da respectiva série em circulacéo.

6.3.  Os critérios de determinacao do valor unitario das Cotas Seniores, definidos no item da
clausula 6.2 acima tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, € ndo representam e nem devem
ser considerados, em hipoOtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracao por parte do Administrador, do Custodiante ou do Gestor.

6.3.1. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo
fardo jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma remuneracao superior ao valor
de tais Cotas Seniores, calculado conforme a clausula 6.2, na respectiva Data de Pagamento, o
que representa o limite maximo de remuneracdo possivel para essa Subclasse de Cotas.

80



Docusign Envelope ID: 64BD8694-35EC-431E-8AF8-7D86D9565A49

6.4. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que o
Patrimonio Liquido da Classe | o permita, buscara atingir o Benchmark Mezanino. O valor
unitéario das Cotas Subordinadas Mezanino para fins de calculo do seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, serd 0 menor dos seguintes
valores:

() o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série de Cotas Subordinadas
Mezanino; ou

(i)  (a) na hipétese de existir apenas uma série de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o resultado da diviséo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo; ou (b) na hipotese de existir mais de uma série
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada série devera ser obtido (1) pela aplicacdo da meta de
valorizacdo de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino definida no respectivo
Apéndice para cada uma das series, de forma a se definir a proporg¢éo do valor agregado
de cada uma delas com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (2) pela multiplicacdo da proporcéo definida para cada uma das séries, nos
termos do subitem (1) acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (3) pela diviséo
do resultado da multiplicacéo referida no subitem (2) acima pelo nimero total de Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva série em circulaco.

6.5. Os critérios de determinacdo do valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino,
definidos no item da clausula 6.3 acima tém como finalidade definir qual a parcela do
Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como
promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte do Administrador, do
Custodiante ou do Gestor.

6.5.1. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino ndo fardo jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Subordinadas Mezanino, a uma
remuneracao superior ao valor de tais Cotas Subordinadas Mezanino, calculado conforme a
clausula 6.3, na respectiva Data de Pagamento, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para essa Subclasse de Cotas
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6.6. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, o Valor Unitério
das Cotas Subordinadas Jinior sera calculado todo Dia Util, devendo corresponder ao resultado
da divisao entre: (i) o valor do Patriménio Liquido, sendo dele subtraido o somatério do valor
unitario das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo; e (ii) o niUmero
de Cotas Subordinadas Junior em circulago.

6.7. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo de Principal e Resgate de Cotas. Os
pagamentos da remuneracao, das amortiza¢fes programadas e das amortizacdes extraordinarias
serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo e nos Apéndices. Qualquer
outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo Descritivo e nos
Apéndices devera ser objeto de Assembleia Especial.

6.8. Se o patrimbnio da Classe | permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
remuneracdo com relacdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, de acordo com a Ordem
de Alocacdo de Recursos prevista neste Capitulo 6 do presente Anexo Descritivo e com 0
respectivo Apéndice.

6.9. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem de
Alocacdo de Recursos e o disposto neste Anexo Descritivo. Excepcionalmente, as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas antes do resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, na hipotese descrita no Apéndice respectivo.

6.10. Respeitada a Ordem de Alocacdo de Recursos, as Cotas poderdo ser objeto de
amortizacdo extraordinaria, caso exista disponibilidade de recursos na Classe I, mediante
solicitacdo do Gestor ao Administrador, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Especial de Cotistas da Subclasse Sénior e da Subclasse Subordinada Mezanino, para fins do
reenquadramento (i) da Alocacdo Minima; ou (ii) do Indice de Subordinagdo (“Amortizacio
Extraordinaria”). A Amortizagdo Extraordinaria observara as condigdes definidas em
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse Sénior e da Subclasse Subordinada Mezanino a
ser convocada nos termos deste Anexo Descritivo para deliberar sobre esta mateéria.

6.10.1. Em qualquer hipédtese, considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria, devera ser
mantido o enquadramento do ndice de Subordinacdo, a ser verificado pelo Gestor.

6.11. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado e Custodiante, de que havera
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recursos suficientes para pagamento da amortizacdo de principal das Cotas Seniores, conforme
previsto no respectivo Apéndice, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

6.12. Os pagamentos da remuneracdo e da amortizagdo de principal serdo realizados em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco
Central.

6.13. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da dacdo
em pagamento de Direitos Creditdrios adquiridos nas hipéteses de liquidacdo da Classe | ou de
pagamento de Cotistas Dissidentes em Assembleia Especial que deliberar pela ndo liquidacéo
da Classe I, em qualquer caso mediante aprovacao pela Assembleia Especial. Em caso de dacao
em pagamento de Direitos Creditorios, tal operacdo sera realizada fora do ambiente da B3.

6.14. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas até a
ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracéo
das Cotas, pelo seu respectivo valor apurado conforme este Anexo Descritivo.

6.15. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da remuneracdo, da amortizacdo de principal e da
Amortizacdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes Classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira da Classe | assim
permitirem.

6.16. Ordem de Alocacdo de Recursos. O Gestor obriga-se, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta da Classe I, a instruir o Administrador a alocar 0s recursos
disponiveis na Conta da Classe I, em cada Dia Util, conforme a ordem de alocacio estabelecida
nos itens abaixo (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

0] desde que néo esteja em curso um Evento de Liquidacdo ou a liquidacao da Classe I:

@) pagamento dos encargos da Classe I;

(b)  pagamentos da amortizacdo das Cotas Seniores das séries em circulacdo que,
porventura, ndo tenham sido realizados nas Data de Pagamento anteriores;
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(c) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da amortizacdo das Cotas
Seniores das séries em circulacdo;

(d) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino das séries em circulagéo;

(e) constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Amortizagao, se necessario;
(M constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Despesas, se necessario;
(9)  aquisicdo de novos Direitos Creditorios e de novos Ativos Financeiros; e

(h)  apo6s o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
pagamento da amortizacdo das Cotas Subordinadas em circulagao.

(i) caso esteja em curso um Evento de Liquidagéo, ou a liquidacéo da Classe I:
@) pagamento dos encargos da Classe I;
(b)  pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulacéo; e

(c) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino das séries em
circulacéo.

6.17. Os pagamentos a titulo de amortizacdo de principal, pagamento de remuneragéo e/ou de
resgate das Cotas serdo efetuados pelo valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior
calculado na forma descrita neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice, conforme o caso,
na forma da clausula 6.13 acima.

6.18. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo de principal, pagamento de
remuneracdo e/ou resgate de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior.

6.19. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Caso a Classe | ndo
detenha, no caso de liquidacdo antecipada da Classe I, recursos em moeda corrente nacional

suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido com relacdo as Cotas, as Cotas poderdo
ser resgatadas por meio de dacdo em pagamento de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
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em espécie aos Cotistas, com a entrega da totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, desde que aprovado pela Assembleia Especial e nos termos
da referida aprovagéo, sempre respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos.

6.19.1. A Assembleia Especial, de acordo com orientagdo do Gestor, devera deliberar sobre as
condices e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a titulo
de pagamento em espécie do resgate das Cotas aos Cotistas.

6.20. Imunidade ou Isencdo Tributaria. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou
isencdo tributaria deverd enviar ao Administrador documentagdo comprobatdria dessa
imunidade ou isencdo tributaria julgada apropriada pelo Administrador, sob pena de ter
descontado da amortizacdo de principal ou resgate, conforme o caso, 0s valores devidos nos
termos da legislacdo tributaria em vigor.

6.20.1. O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua condicdo de
imunidade ou isencdo tributaria e que tiver essa condicéo alterada ou revogada por disposi¢édo
normativa, seja por deixar de atender as condi¢cbes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condi¢éo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer
outra razdo que nao as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Administrador, com copia para o Custodiante, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE |

7.1. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de
Avaliacéo:

0] inobservancia, pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer dos Demais
Prestadores de Servicos, de seus deveres e obrigacdes previstos na parte geral
Regulamento, neste Anexo Descritivo e/ou na regulamentacdo aplicavel, bem como
suas atribuicOes especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento
da Classe I, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo
Consultor Especializado e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, (a) uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento pelo Administrador, o prestador
de servicos inadimplente ndo o sane no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

recebimento da referida notificagéo e (b) o descumprimento em questdo possa gerar
prejuizos para a Classe I;

verificacdo de que, quando da Data de Aquisi¢éo, ndo estavam atendidos quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade e dos Direitos Creditorios, ou que a aquisi¢do foi realizada
em desacordo com a Politica de Investimento, desde que por fato ou culpa atribuivel aos
Prestadores de Servico Essenciais ou aos Demais Prestadores de Servicos;

desenquadramento do Indice de Subordinacdo, sem que haja a correspondente
regularizacéo no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento, pelos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas, da comunicacdo referida na clausula 2.4.1.1 acima;

desenquadramento do Indice Maximo Sénior, sem que haja a correspondente
regularizacéo no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da constatacio pelo Gestor;

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores, conforme aplicavel (a) apos
uma unica reviséo de classificacdo de risco ou apds 2 (duas) revisdes consecutivas, em
2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, ou (b) a qualquer tempo, em 3 (trés) ou mais niveis abaixo da
classificagdo de risco originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco,
caso aplicavel;

exceto se sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis e desde que haja recursos liquidos na
Classe I, nas hipoteses de (a) a Classe | deixar de efetuar o pagamento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nas respectivas Datas de Pagamento; ou
(b) ndo ser realizado o pagamento integral do resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino na respectiva data de resgate;

ndo pagamento dos valores de devidos aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino nas Datas de Pagamento e hipoteses previstas neste Anexo
Descritivo, inclusive em virtude de caso fortuito ou for¢a maior, observado um prazo de
cura de 5 (cinco) Dias Uteis;

renuncia ou destituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, a qualquer

tempo e por qualquer motivo, (a) sem que haja a indicacdo de um substituto em
Assembleia Geral no prazo de 90 (noventa) dias; ou (b) a efetiva substituicdo destes
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

prestadores de servigo no prazo de 60 (sessenta) dias apés transcorrido o prazo indicado
no subitem (a) acima;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe | ndo possa fazer frente as despesas
da Classe | nas respectivas datas de vencimento, observado um prazo de cura de 5
(cinco) Dias Uteis;

ndo observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da Data de
Inicio ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocagdo dos recursos da Classe
| na aquisicdo de Direitos Creditorios em montante que corresponda a, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido da Classe I;

desenquadramento da Reserva de Despesas por prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis
consecutivos;

amortizagdo, pagamento de rendimentos ou resgate de Cotas em desacordo com o
disposto neste Anexo Descritivo;

caso, em uma Data de Verificacdo, seja verificado que o Indice Global de Atraso esta
desenquadrado;

caso ocorra, por 3 (trés) vezes alternadas no periodo de 12 (doze) meses, o
descumprimento de qualquer o indice de Monitoramento;

caso o Administrador ou o Gestor tome conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos, que deverao ser notificados pela Cocal ao Administrador:

(a) cessacao pela Cocal de suas atividades empresariais;

(b)  caso a Cocal ou suas Partes Relacionadas deixe de ser titular, a qualquer tempo,
da maioria absoluta das Cotas Subordinadas em circulacéo, livres e desembaracadas de
quaisquer 6nus ou gravames, ressalvadas as restricGes a sua negociacao previstas neste
Anexo Descritivo e na regulamentacado aplicavel;

(c) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Cocal, em valor individual

ou agregado superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, decorrente de captacao de recursos realizada pela Cocal
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no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, observados os prazos de
cura constantes dos respectivos instrumentos;

(d)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo
financeira, assumidas em quaisquer contratos (inclusive de natureza financeira, local ou
internacional), da Cocal, em valor unitario ou agregado superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

(e) ndo cumprimento ou garantia de juizo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da
data estipulada para pagamento, de qualquer deciséo ou sentenga judicial proferida em
desfavor da Cocal, desde que ndo caiba qualquer recurso, em valor individual ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu valor equivalente
em outras moedas;

(f protestos de titulos e/ou inscrigdo no sistema de informagdes de crédito do Banco
Central contra a Cocal, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, e que
ndo sejam sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido
indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que a
Cocal tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

(g)  pedido de faléncia formulado por terceiros, pedido de recuperacéo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial ndo elidido no prazo legal ou apresentada a contestacéo,
independentemente do seu deferimento, ou qualquer outro evento de insolvéncia da
Cocal similar aos descritos anteriormente;

(h)  alteracdo do objetivo social da Cocal de forma a alterar sua atividade principal;

0] inobservancia pela Cocal de seus deveres e obrigacbes previstos neste
Regulamento, na CPR-F e nos demais documentos do Fundo, observados os prazos de
cura previstos em tais documentos, conforme aplicavel;

()] inobservancia pela Cocal, por qualquer de suas Afiliadas e/ou pelos sécios,
administradores, funcionarios e/ou representantes das entidades ante mencionadas,
guando agindo em seu nome, da Legislacdo Socioambiental, conforme (1) verificado
por decisdo administrativa ou judicial em razdo de tal inobservancia ou incentivo; ou
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(2) haja incluséo do infrator em qualquer lista oficial emitida por 6rgdo governamental
brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater socioambiental; e

(k) investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial instaurado
contra a Cocal, qualquer de suas Afiliadas e/ou s6cios, administradores, funcionrios
e/ou representantes das entidades ante mencionadas, quando agindo em seu nome,
envolvendo qualquer lei ou regulamento contra pratica de corrupcéo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, mas sem limitagdo, o previsto nas Leis de Prevencao
a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgéo.

7.2. A verificacdo da ocorréncia dos Eventos de Avaliacao sera realizada pelo Gestor, sendo
certo que qualquer Cotista, 0 Administrador, o Agente de Formalizacdo, os Agentes de
Cobranca, o Consultor Especializado, o Custodiante ou qualquer parte interessada poderédo
informar o Administrador e/ou o Gestor acerca da verificagdo de quaisquer Eventos de
Avaliacdo.

7.3.  Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador, conforme informado
nos termos da clausula 7.2 acima, serd responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal
ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do fato, devendo convocar Assembleia
Especial para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe | em razéo do Evento
de Avaliacdo e deliberar a liquidacdo ou néo da Classe I.

7.3.1. A Assembleia Especial referida na clausula 7.3 acima podera deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe I, com ou sem recomendacdes da Assembleia Especial
para sanar as questdes que ensejaram o Evento de Avaliacdo; ou (ii) que o Evento de Avaliacédo
que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacdo, hipotese em que
deverdo ser seguidos os procedimentos definidos nas clausulas 7.5.1 e seguintes abaixo e, se
for o caso, que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas.

7.3.2. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se for o caso, de amortizacdo das Cotas
Subordinadas, deverdo ser imediatamente interrompidos pelo Gestor, exceto para 0s casos em
que: (i) seja proferida decisao final em Assembleia Especial, convocada especificamente para
este fim, nos termos da clausula 7.3 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditorios, amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas; e/ou
(ii) seja sanado o Evento de Avaliacéo.
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7.3.3. Na hip6tese de ndo instalacdo da Assembleia Especial referida na clausula 7.3 acima,
apos 2 (duas) convocacgdes com intervalo minimo de 30 (trinta) dias (neste caso) por falta de
quérum, o Evento de Avaliagdo constituird um Evento de Liquidacdo Antecipada, devendo o
Administrador, nesta hipo6tese, seguir com os procedimentos descritos nas clausulas 7.5.1 e
seguintes abaixo.

7.4,

Eventos de Liquidacdo. Além das hipéteses previstas na regulamentagdo, sdo

considerados Eventos de Liquidagéo da Classe | qualquer das seguintes ocorréncias:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

se quaisquer Eventos de Avaliacdo forem considerados Eventos de Liquidacdo pela
Assembleia Especial;

por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim;

caso 0 Administrador e/ou o Gestor tomem conhecimento que a Cocal entrou em
recuperacdo extrajudicial ou judicial, faléncia, intervencdo, liquidacdo judicial ou
extrajudicial ou regime similar;

caso seja declarado a insolvéncia do Fundo, nos termos do Codigo Civil;

se, apos a Data de inicio, durante 90 (noventa) dias consecutivos (incluindo os primeiros
3 (trés) meses de operacdo da Classe 1), o Patrimonio Liquido diario médio da Classe |
for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais);

cessacao definitiva, por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente de Formalizacdo ou pelos Agentes de
Cobranca, sem que tenha havido a sua efetiva substituicdo por outro prestador de
servicos, nos termos do presente Regulamento;

se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio de
inicio de distribuicdo das Cotas da Classe I, ndo for subscrita a totalidade das Cotas
representativas do seu Patrimoénio Liquido inicial, salvo na hipotese de cancelamento do
saldo ndo colocado, antes de tal prazo; e
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(ix)  caso ocorra um evento de vencimento antecipado, pela Cocal, da totalidade dos Direitos
Creditdrios cedidos a Classe I, nos termos da CPR-F.

7.5.  Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

7.5.1. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, o0 Administrador devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe I, definidos nos itens a seguir,
e dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, ao Gestor, ao Custodiante, ao Agente de Formalizacéo e
aos Agentes de Cobranca.

7.5.2. Na hipdtese prevista na clausula 7.5.1 acima, o Administrador devera imediatamente:
(i) orientar o Gestor para que estes interrompam os procedimentos de aquisi¢do de novos
Direitos Creditdrios e, se aplicavel, de amortizacdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar uma
Assembleia Especial, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo da Assembleia Especial pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada
da Classe I, que os Cotistas Dissidentes tenham direito ao resgate de suas respectivas Cotas por
seu respectivo valor unitario e de acordo com 0s prazos previstos neste Anexo Descritivo, sendo
que tal resgate podera ser realizado mediante a dacéo de Direitos Creditérios.

7.5.3. Caso a Classe | ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe | recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o Administrador tomara
providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros em carteira no mercado e as apresentard para a apreciacdo dos Cotistas
Seniores e dos Cotistas Subordinados Mezanino em sede de Assembleia Especial. Nesta
hipdtese, os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino deverdo deliberar, na
Assembleia Especial, (i) pela alienacdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros nos
termos da proposta de melhor preco identificada por eles, dentre as propostas apresentadas pelo
Gestor; ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor, devendo neste caso
definir os procedimentos aplicaveis.

7.5.4. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de

pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento
de rateio e respeitando a Ordem de Alocacdo de Recursos, considerando a propor¢do do numero
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de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio
Liquido da Classe I, fora do ambito da B3.

7.5.5. O Administrador deverd notificar os Cotistas sobre qualquer entrega de Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, por meio de correio eletrénico enderegcado a cada um dos
Cotistas, conforme disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

8. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

8.1. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe | esta negativo,
deve, imediatamente, (i) se abster de realizar novas subscri¢cbes de Cotas; (ii) comunicar a
existéncia do Patrimdnio Liquido negativo ao Gestor, que deverd interromper qualquer
aquisicao de novos Direitos Creditorios; e (iii) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64
da Resolugdo CVM 175/22. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo,
o Administrador verificara se o Patrimonio Liquido da Classe | esta negativo.

8.1.1. O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patriménio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de um pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe I.

8.1.2. Apo0s tomadas as medidas previstas na clausula 8.1 acima, o Administrador devera, em
até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucéo para o
Patrimonio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as
possibilidades previstas no 84° do artigo 122 da Resolucdo CVM 175/22; e (ii) convocar
Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido
negativo de que trata o subitem (i) acima, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboracao
do plano, encaminhando o plano junto a convocacdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia
Especial, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira de ativos, observado que a sua
auséncia ndo impde ao Administrador qualquer dbice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda
a participacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

8.1.3. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata a clausula 8.1.2
acima, o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor
e 0 Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos clausula
8.1.2 acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
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Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

8.1.4. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Especial de que trata clausula 8.1.2
acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que o
Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

8.1.5. Na Assembleia Especial de que trata a clausula 8.1.2 acima, em caso de ndo aprovacao
do plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes das Cotas,
hipdtese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscrigdes de Cotas; (ii) cindir,
fundir ou incorporar a Classe | a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe I, desde que ndo remanesgam obrigacoes a
serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com
pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe I.

8.1.6. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas néo
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 8.1.5 acima, o Administrador
deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe I.

8.2. A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe I, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema
financeiro.

8.3. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe | na
CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a CVM podera
efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao Administrador e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

8.4. O cancelamento do registro da Classe | ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracfes cometidas antes do cancelamento.
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9. FATORES DE RISCO

9.1. O investimento na Classe | e 0s seus ativos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
entre outros, os descritos neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera
ler cuidadosamente todos os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento nas Cotas.

9.2. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacdo do
investimento nas Cotas ao seu perfil de risco, condigéo financeira e em virtude dos requisitos
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

9.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe
| e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, os
Prestadores de Servico Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo seréo
responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida
pelos ativos da Classe I; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para negociacéo as Cotas,
dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros, ou pela falta de liquidez; ou (iii) por
eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Anexo Descritivo.

Risco de Maior Materialidade

9.4. Riscos relacionados ao setor de atuacdo da Cocal. O setor agricola tem
particularidades, que fazem que com o0s negocios envolvendo as cadeias produtivas
agroindustriais e 0s seus agentes sejam afetados por uma série de fatores especificos, inclusive,
mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, que faz com que as operacdes
financeiras de seus agentes sejam afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundac@es, granizo ou temperaturas extremamente
altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou
pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) precos de commodities praticados mundialmente, que tém sua
cotacdo em dolar e estdo sujeitos a flutuaces significativas, dependendo, principalmente, (v.1)
da oferta e demanda globais, (v.2) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores e mercados importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia),
(v.3) de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (v.4) da adogéo
de outras politicas publicas que afetem as condi¢cbes de mercado e os precos dos produtos
agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado
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ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteragcbes em politicas de
concessdo de crédito, tanto por parte de autoridades governamentais como de instituicdes
privadas, para determinados participantes, inclusive a Cocal. A verificacdo de um ou mais
desses fatores poderd impactar negativamente o setor agricola, afetando o pagamento dos
Direitos Creditorios e, consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe | e a rentabilidade
dos Cotistas.

9.4.1. N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracGes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de autoridades governamentais como de entidades privadas, dentre outros fatores
elencados no subitem “a” acima, que possam afetar a capacidade de producdo da Cocal ou a
venda de sua producdo, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o
setor agricola em geral. A reducédo da capacidade de producdo da Cocal e impactos nos precos
dos produtos agricolas produzidos e comercializados pela Cocal podera impactar
negativamente a sua capacidade de realizar o pagamento dos Direitos Creditorios e,
consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe | e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Maior Materialidade

9.5. Riscos Climaticos. Condicdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas
nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras

de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil experimentam
recorrentemente condicdes de seca, resultando em escassez de agua e na implementacdo de
politicas de racionamento de dgua. A Cocal ndo podera garantir que secas severas OU esCassez
de 4gua ndo afetardo as suas operagdes, com consequente efeito adverso sobre seus negocios e
resultados operacionais. Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega da Cocal pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios e, consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe | e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco de Maior Materialidade

9.6. Politicas e requlamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores

relacionados podem afetar de maneira adversa as operacfes e lucratividade da Cocal.
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Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo, a
demanda agricola e os fluxos comerciais das cadeias produtivas agroindustriais. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restri¢des sobre a importacéo e exportacdo de produtos
agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparacéo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localiza¢éo e o tamanho das
safras, a negociagdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das
importacOes e exportacdes. Nesse contexto, a capacidade de producdo e os precos dos produtos
comercializados pela Cocal pode ser adversamente afetada, o que podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, o
Patrimonio Liquido da Classe | e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Maior Materialidade

10.1. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente
a produtividade da lavoura de produtos agricolas. A Cocal podera ndo obter sucesso no

controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndao aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos
podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas
comercializados pela Cocal. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva
aplicacdo de tais defensivos agricolas nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade
da lavoura. Nesse caso, a perda da lavoura tende a causar impactos negativos adversos a
capacidade de pagamento da Cocal e, consequentemente, ao pagamento dos Direitos
Creditorios. Com efeito, em caso de inadimpléncia da Cocal, o Patriménio Liquido da Classe |
e a rentabilidade dos Cotistas poderdo ser afetados negativamente.

Risco de Maior Materialidade

9.7. Riscos de logistica e transporte. As deficiéncias da malha rodoviéria, ferroviaria ou

hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias,
principalmente nas regifes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no
transporte de insumos, defensivos agricolas e produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio dos insumos, defensivos agricolas e produtos agricolas, seja por meio
de trens, caminhBes ou embarcacdes, pode acarretar perdas ou danos a Cocal. As constantes
mudancas climaticas, como excessos de chuva, podem ocasionar piora do estado de
conservacao das estradas, o que pode acarretar aumento do nimero de acidentes no transporte
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dos insumos, defensivos agricolas e produtos agricolas e, consequente, perda de producéo
poderd exceder os niveis esperados. Os portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar
toda a producdo no periodo de envio dos insumos, defensivos agricolas e produtos agricolas,
devido a filas e demora na exportacao, o que pode resultar o atraso do recebimento, pela Cocal,
dos valores relativos a comercializacdo de sua producdo e, consequentemente, o0 atraso do
pagamento, por parte da Cocal, dos valores devidos de acordo com CPR-F. Em decorréncia das
razGes acima, os fluxos de pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente
afetados, assim como o Patrimdnio Liquido da Classe | e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Maior Materialidade

9.8. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situacdes de crise e de insolvéncia
de revendedores, tradings, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou
juridicas, e sociedades atuantes no setor agricola podem afetar negativamente as operacdes de
venda das safras da Cocal. Consequentemente, os fluxos de pagamento dos Direitos Creditorios
poderdo ser adversamente afetados, assim como o Patrimonio Liquido da Classe | e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Maior Materialidade

9.9. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe | para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas sdo decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe 1. Portanto, o0s
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagcdo ou de resgate das Cotas, caso 0s
resultados e o patrimonio da Classe | assim o permitirem. Apds o recebimento desses recursos
que decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe | e, se for o caso, depois de esgotados 0s meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe | podera néo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Risco de Maior Materialidade

9.10. A Cocal esta sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar expostos a
contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para

cumprimento da regulamentacdo ambiental. A Cocal esté sujeita a extensa legislacdo brasileira

federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca
que regula, dentre outros aspectos: (i) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de
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produtos e residuos nocivos; (ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na
agua; e (iii) a saude e seguranga dos empregados da Cocal.

A Cocal também poderé ser obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos de suas operacOes. Referidas leis,
regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos
de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a
fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a satde dos funcionarios
da Cocal. A violacéo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas,
san¢Oes criminais, revogacao de licencas de operagéo e/ou na proibigcdo de funcionamento das
instalacdes da Cocal.

Devido as alteracbes na regulamentacdo ambiental, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em
relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacédo
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a degradacéo causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. 1sso significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao
meio ambiente poderd afetar a todos os que foram direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacéo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Cocal
contrata terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operacdes, nao esta isenta de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A
Cocal também pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os
custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente,
salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados
poderdo ter um efeito adverso sobre 0s negocios da Cocal, os seus resultados operacionais ou
sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar a capacidade da Cocal de realizar o
pagamento dos Direitos Creditdrios. Consequentemente, os fluxos de pagamento dos Direitos
Creditorios poderdo ser adversamente afetados, assim como o Patriménio Liquido da Classe |
e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de Média Materialidade

9.11. Riscos do comércio internacional. Os produtos produzidos e comercializados pela
Cocal, sdo importante fonte de alimento para vérias nacées e culturas. Com isso, essa producao
é importante no comércio internacional e seu preco pode sofrer variagdo em funcdo da
imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restricGes
sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional,
dentre outros. Qualquer flutuacdo de preco dos produtos produzidos e comercializados pela
Cocal em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar negativamente a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios e, consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe |
e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Maior Materialidade

9.12. Risco de crédito da Cocal. A Classe | esta sujeita ao risco de crédito da Cocal dos
Direitos Creditérios e dos emissores dos Ativos Financeiros que integram ou que venham a
integrar a sua carteira de ativos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia

dos devedores. A Classe | somente podera proceder com a amortizagdo ou o resgate das Cotas
na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios forem pagos pela Cocal.
Sera necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca e dos Contratos de Cobranca
caso, por qualquer motivo, a Cocal ndo efetue o pagamento dos Direitos Creditorios emitidos
em favor da Classe I. Ademais, ndo ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas,
podendo haver perdas patrimoniais para a Classe | e os Cotistas.

Risco de Maior Materialidade

9.13. Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditorios. a Classe | podera
adquirir Direitos Creditorios que ndo contam com qualquer garantia, real ou fidejussoria. Ainda,

caso haja garantias, € possivel que (i) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha
perecido; (ii) a Classe | ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da
garantia, tal alienacdo delongue ou o valor obtido com a execucdo da garantia seja insuficiente
para que seja efetuado o pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos; ou (iii) a excussao
da garantia seja morosa ou a Classe | ndo consiga executa-la, dentre outros fatores. Em qualquer
caso, os resultados e o patriménio da Classe | poderdo ser afetados negativamente.
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Risco de Maior Materialidade

9.14. Risco de liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros e Inexisténcia de
Mercado Secundario. A Classe | estéa sujeita a riscos de liquidez no tocante as amortizagdes
e/ou resgates de Cotas e/ou a aplicacdo nos Direitos Creditdrios, observada a Ordem de
Alocacdo de Recursos. A Classe | poderd ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos as
amortizacOes e resgates das Cotas nas datas de vencimento estabelecidas nos respectivos
Apéndices, nos casos de (i) falta de liquidez dos mercados nos quais 0s Ativos Financeiros
integrantes da carteira sdo negociados; e/ou (ii) condi¢des atipicas de mercado. As aplicacdes
da Classe | em Direitos Creditdrios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditorios. Caso a Classe | precise vender os Direitos
Creditorios Elegiveis adquiridos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios como
pagamento de resgate de suas Cotas, nas hipoteses expressamente permitidas de acordo com
este Anexo, (a) podera ndo haver mercado comprador ou o0 precgo de alienacdo de tais Direitos
Creditorios podera resultar em perda para a Classe 1, e (b) caso se trate de Direitos Creditorios
Inadimplidos, a Classe | podera enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pela Cocal.
N&o ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel a Classe | ou ao Cotista,
conforme o caso, liquidar posi¢des ou realizar os Direitos Creditorios pelo preco e no momento
desejado.

Risco de Baixa Materialidade

9.15. Riscos relativo a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A Classe | tem por
objetivo adquirir carteira pulverizada de Direitos Creditdrios, sendo que a valorizacdo dos
investimentos da Classe I, e, consequentemente, dos Cotistas, esta diretamente associada a
performance da carteira e aos resultados dos esfor¢os de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, a serem realizados pelo Agentes de Cobranca em nome da Classe I. No caso de
inadimplemento dos Direitos Creditdrios ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe I, ndo existe garantia de que os investimentos da Classe | irdo atingir os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe | e os Cotistas. A Classe I,
o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo
pagamento ou pela recuperacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos ou pela solvéncia
Direitos Creditorios Inadimplidos, bem como a Classe I, o Administrador, o Gestor e 0
Custodiante ndo assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelos Agentes de Cobranca, de
suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, de acordo com os termos e
condicOes que venham a ser acordados com a Classe | nos Contratos de Cobranga. A Classe |
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esta exposta ao risco de perdas patrimoniais em virtude da ndo recuperacdo dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos e do eventual ndo cumprimento, pelos Agentes
de Cobranca, de suas obriga¢des para com a Classe I, sem prejuizo das hipoteses de substituicdo
dos Agente de Cobranca e, conforme o caso, da caracterizacdo de Evento de Avaliacdo.
Consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe | e a rentabilidade dos Cotistas poderao ser
prejudicados.

Risco de Maior Materialidade

9.16. Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios
ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe I, ndo existe garantia de que a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos ira atingir os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para a Classe | e os Cotistas. Ademais, todos 0s custos
relativos a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
relativos a carteira da Classe | serdo de inteira responsabilidade da Classe | e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Agentes de Cobranca ou os Demais Prestadores
de Servicos de qualquer forma obrigados ao adiantamento ou ao pagamento de tais custos.

Risco de Média Materialidade

9.17. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagOes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
qualquer mecanismo de seguro, de quaisquer terceiros, ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Né&o é prometido ou assegurado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais e pelos
Demais Prestadores de Servicos aos Cotistas qualquer rentabilidade em razédo da aplicacdo nas
Cotas. Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do Patrimonio Liquido da Classe I, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Média Materialidade

9.18. Classe fechada e mercado secundario. A Classe | € constituida em regime de
condominio fechado, com prazo de duracdo de 5 (cinco) anos. Dessa forma, as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do seu prazo de duracgdo, no caso das Cotas Seniores, ou em caso
de liquidacdo da Classe I, no caso das Cotas Subordinadas. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios apresenta baixa liquidez, o que dificulta a sua alienacdo ou ocasiona a
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obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Portanto, ndo
h& garantias dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos
quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.
Em relagdo as Cotas Subordinadas, o risco descrito nesta clausula é agravado pelo fato de ndo
serem registradas ou depositadas para negociagdo em mercados regulamentados, de modo que
a sua alienacdo devera ocorrer exclusivamente por meio de venda privada, desde que permitido
nos termos do Regulamento, de acordo com os procedimentos adotados pela instituicdo
escrituradora.

Risco de Média Materialidade

9.19. Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos Creditorios
cedidos e dos Ativos Financeiros dependem da atuagé@o conjunta e coordenada dos Prestadores
de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. Caso 0s
procedimentos operacionais descritos no Regulamento, nos manuais da B3 e nos demais
documentos relacionados a Classe | venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados, o
funcionamento regular da Classe | podera ser afetado adversamente, prejudicando os resultados
e o0 patrimoénio da Classe 1.

Risco de Média Materialidade

9.20. Vicios guestionaveis. As operacdes que originam os Direitos Creditorios, bem como os

respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera ser necessaria
uma decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios pela Cocal,
havendo a possibilidade de ser proferida uma deciséo judicial desfavoravel.

Risco de Média Materialidade

9.21. Irregularidades dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatorios

podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracédo e erros materiais.
Por este motivo, eventual cobranca em juizo da Cocal podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a adogcdo de acdo monitdria ou ordinaria em vez de execucdo de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe | podera permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo patrimonial.
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Risco de Média Materialidade

9.22. Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital e da Formalizacdo de Direitos
Creditérios por Meio Eletronico. Os Documentos Comprobatérios poderdo ser assinados
(i) fisicamente ou (ii) através de Sistema de Assinatura Digital, que contara com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da edi¢do da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de
meio eletrdnico, nos termos da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada.
A validade da formalizacdo dos Documentos Comprobatérios por meio eletrdnico ou digital
poderd ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Documentos
Comprobatorios serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario.
Neste caso, os Direitos Creditorios deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitoria

ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acao de execucéo,
e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas suficientes acerca da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

Risco de Baixa Materialidade

9.23. Guarda dos Documentos Comprobatorios. Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante atuara na guarda eletronica dos Documentos Comprobatorios. Embora os Direitos
Creditorios Elegiveis sejam registrados na Entidade Registradora e a Cocal tenha a obrigagéo
de fornecer ao Custodiante ou permitir ao Custodiante livre acesso aos Documentos
Comprobatorios, caso ocorra(m) (i) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos
Documentos Comprobatdrios; e/ou (ii) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante e da
Entidade Registradora que causem dano a ou perda das vias fisicas de Documentos
Comprobatorios, o pleno exercicio dos direitos da Classe | enquanto credora dos Direitos
Creditorios podera ser prejudicado, inclusive a eventual cobranca em juizo da Cocal podera ser
menos célere do que o usual, em virtude de teses e entendimentos contrarios a adocao de
medidas executivas com base em titulos digitalizados. Assim, a Classe | poderd permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial.

Ademais, o processo de digitalizacdo de Documentos Comprobatérios podera ser concluido
com falhas ou atrasos, de modo que o Gestor, 0 Agente de Formalizacdo e o Custodiante
poderdo enfrentar dificuldades para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios.
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Risco de Baixa Materialidade

9.24. Troca de informacfes. Dada a complexidade operacional que é prdpria das operacdes
da Classe I, ndo existe garantia de que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos, a Cocal e eventuais terceiros ocorrerdo livre de
erros. Portanto, o funcionamento regular da Classe | podera ser afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe I, no caso de tal risco se materializar.

Risco de Média Materialidade

9.25. Interrupcdo da prestacdo de servicos. Para que a Classe | funcione corretamente, devera
haver atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos. Na hipotese de qualquer interrupcdo na prestacdo dos servicos pelos
Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em
razdo da sua substituicdo, poderd haver prejuizos ao regular funcionamento da Classe |I.
Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de
Servicos seja substituido, podera resultar em um aumento dos custos da Classe | com a
contratacdo de um novo prestador de servicos, impactando negativamente a rentabilidade do

investimento nas Cotas.

Risco de Média Materialidade

9.26. Insuficiéncia da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O fato de os Critérios de
Elegibilidade serem verificados pelo Gestor ndo elimina os riscos de crédito e outros riscos

destacados acima, bem como ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditdrios
Elegiveis cedidos a Classe I, que dependera integralmente da situacdo econémico-financeira da
Cocal e da capacidade da venda em comum da producdo da Cocal. Ademais, 0s recursos que
serdo destinados ao pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente da performance da carteira dos Direitos Creditdrios, os resultados e do
patrimonio da Classe I, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Risco de Média Materialidade

Patrimdnio Liquido negativo. As estratégias de investimento da Classe | poderédo fazer

com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos e sera vedado aos Prestadores de
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Servigos Essenciais tomar empréstimos em nome da Classe I. E possivel, portanto, que
a Classe | ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigages perante
terceiros, o que podera implicar a declaracdo da insolvéncia da Classe | e a sua
liquidacao.

Risco de Média Materialidade

9.27. Liquidacdo da Classe I. Conforme estabelecido no presente Anexo, ha eventos que
podem ensejar a liquidacdo da Classe 1. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada e, eventualmente, em valores inferiores a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir 0S recursos
recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada pela Classe 1. No momento da liquidacéo,
a Classe | podera ndo dispor de recursos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos
Cotistas, em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros ainda nédo ser exigivel das respectivas contrapartes. Nessa hipotese, o pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento ou ao pagamento
antecipado dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos a Classe | e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe I; (ii) a venda dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos
Financeiros a terceiros, com o risco do desagio do preco de venda; ou (iii) ao resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe I, desde que aprovado pela Assembleia Especial. Em qualquer
caso, os Cotistas e a Classe | estardo expostos ao risco de sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Média Materialidade

9.28. As Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e ao atendimento do Indice de Subordinacio para efeitos de
amortizacdo e resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Janior devem levar em
consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate. O resgate das Cotas da Subclasse Subordinada
Janior esta condicionado ainda & manutencdo do Indice de Subordinacdo e a existéncia de
disponibilidades da Classe | para a sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos a Classe | e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos

Financeiros, os Prestadores de Servigos Essenciais encontram-se impossibilitados de assegurar
que a amortizacdo e o resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo, ndo sendo devido pela
Classe 1 ou qualquer pessoa, incluindo os Prestadores de Servicos, qualquer multa ou
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penalidade, de qualquer natureza. Excepcionalmente, a amortizacdo extraordinéria das Cota
Subordinadas Janior podera ocorrer antes do resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que cumpridas as condigOes precedentes descritas no respectivo
Apéndice e limitado ao valor da amortizacao extraordinaria ali previsto.

Risco de Maior Materialidade

9.29. Risco de concentracdo em Unico Devedor. A politica de investimento estabelece que a
Classe | se destina a aplicacdo de seus recursos em Direitos Creditdrios Elegiveis, sendo que a
Classe | apenas adquirird Direitos Creditorios de 1 (um) emissor. Portanto, a Classe | contara
com uma variedade menor de devedores. Neste sentido, a continuidade da Classe | podera ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao
tempo de duragdo de seus investimentos na Classe I, em funcdo da ndo continuidade das
operacdes regulares da Cocal e da sua incapacidade em cumprir com as obrigacfes assumidas
no &mbito da CPR-F.

Risco de Maior Materialidade

9.30. Observancia da Alocagdo Minima. A existéncia da Classe I, no tempo, depende da
manutencdo dos fluxos de originacdo, de aquisicao e de liquidacao dos Direitos Creditorios. A
politica de investimento da Classe | prevé que a Classe | somente adquirira Direitos Creditorios
decorrente da emissdo de CPR-F pela Cocal, de modo que a continuidade das operacdes da
carteira da Classe | estara intimamente relacionada a sadde financeira da Cocal. Fatores
politicos e econdmicos do Governo e o crescimento da concorréncia, dentre outras razoes,
podem levar a diminuicdo da quantidade de Direitos Creditorios elegiveis disponiveis para a
Classe I. Portanto, ndo ha garantia de que a Classe | tera oportunidades de investimento em
Direitos Creditorios Elegiveis suficientes, 0 que pode acarretar o desenquadramento da
Alocacdo Minima e, consequentemente, a liquidacéo da Classe I.

Risco de Média Materialidade

9.31. Risco de blogueio da Conta da Classe I. Os recursos provenientes do e dos Direitos
Creditorios serdo direcionados para a Conta da Classe |. Em caso de intervencédo ou liquidagédo
extrajudicial das instituicGes financeiras onde a Conta da Classe | € mantida, os recursos nela
depositado poderdo ser bloqueados e recuperados pelo Fundo somente através de uma ordem
judicial, o que afetaria seu retorno e poderia causar perda de parte de seus ativos.
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Risco de Média Materialidade

9.32. Pré-pagamento dos Direitos Creditérios com desconto. O pagamento antecipado dos
Direitos Creditorios poderd implicar no recebimento de um valor inferior ao originalmente
previsto esperado pela Classe I, em razéo de desconto concedido no pré-pagamento. A Classe
| poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicfes, afetando
negativamente da sua rentabilidade.

Risco de Maior Materialidade

9.33. Risco relativo a flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe | pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de
precos e cotacGes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o Patriménio
Liquido pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe | pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por
periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagfes bruscas no
Patrimonio Liquido.

Risco de Maior Materialidade

9.34. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes da Classe | em operagdes com tais ativos. Alteracdes
no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condicgdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepgdo do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a
Classe | e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira da
Classe | acarretara perdas, podendo a Classe I, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos.

Risco de Baixa Materialidade

9.35. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe
| serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
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avaliacdo, conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como 0s de marcacédo a
mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagcdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira da Classe I, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

Risco de Média Materialidade

9.36. Risco relacionado a fatores macroecondmicos. A Classe | também poderé estar sujeita
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle dos Prestadores de
Servigos Essenciais, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro.

9.36.1. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo podem compreender
controle de salérios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comercio exterior, entre outras. Os negocios, a condicao financeira e os resultados da Cocal, os
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros e a capacidade de
pagamento de seus emissores, a originacao e pagamento dos Direitos Creditorios, bem como a
liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe | podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflacéo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracfes na politica fiscal; (v)
desvalorizacdo da moeda; (vi) criacdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevacao das
aliquotas dos tributos ja existentes ou modificacdo da base de célculo de impostos, taxas e
contribuicdes, presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econdmico-
financeiro da Classe | e/ou onerem excessivamente a consecucao do seu objetivo; e (vii) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou 0s
mercados internacionais. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos das amortizacGes e/ou dos regastes das Cotas.

Risco de Média Materialidade

9.37. Risco de nédo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico. O Gestor envidaré os
seus melhores esfor¢os para que seja aplicado a Classe | e aos Cotistas o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de eventos que estdo fora do controle
do Gestor, incluindo, sem limitacdo, as hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe | previstas
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neste Anexo, é possivel que a Classe | e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais
benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um impacto adverso
na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de Média Materialidade

9.38. Demais Riscos tributdrios. Independentemente de quaisquer medidas que o
Administrador e o Gestor adotem ou possam adotar, as regras tributarias aplicaveis aos fundos
de investimento em direitos creditérios podem vir a ser modificadas a qualquer momento, no
contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento
acerca da legislacdo vigente, em especial sobre a incidéncia e/ou majoracdo da aliquota de
Imposto sobre Operagdes Financeiras — I0F, sujeitando o Fundo, a Classe | ou seus Cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente, ainda que relativos a operacgdes ja efetuadas.
N&o obstante, nos termos da Lei n° 14.754, o tratamento tributario do Fundo e da Classe I, na
Data de Inicio, seguiré o regime especifico, o qual considera a retencdo na fonte do Imposto de
Renda Retido na Fonte (IRRF), mediante a aplicacdo da aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre os rendimentos, na data de distribuicdo de rendimentos, amortizacao, resgate ou alienagédo
de Cotas, desde que a Classe | seja qualificada como Entidade de Investimento, conforme

previsto na Resolugdo CMN n° 5.111, a Carteira seja composta de, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de direitos creditérios e observadas as demais disposi¢des constantes da Lei
n° 14.754, nos termos dos artigos 18 e seguintes da referida lei.

10.  ADMINISTRACAO, GESTAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA, TAXA
MAXIMA DE DISTRIBUICAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA
CLASSE |

10.1. Verificacdo dos Documentos Comprobatorios. A verificagdo dos Documentos

Comprobatorios do lastro dos Direitos Creditorios serd realizada pelo Gestor, de forma
individualizada, antes de cada Data de Aquisicdo, na forma do 8§ 1° do artigo 36 do Anexo
Normativo Il nos termos da Resolucdo CVM 175/22.

10.1.1. Em adicéo, o Custodiante, ou terceiro por ele contratado, verificara, de maneira integral,
em periodicidade trimestral, os Direitos Creditorios Inadimplidos no respectivo trimestre.

10.1.2. O Gestor ndo sera responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis, sendo, no entanto, responsaveis
pela pronta informacdo ao Administrador, caso venham a ter conhecimento de eventuais
irregularidades e/ou inconsisténcias.
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10.1.3. O Gestor deverd fiscalizar a atuacdo de terceiros eventualmente contratados no tocante
a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditdrios, conforme previsto no respectivo contrato de prestacao de servicos e na forma do §
4° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

10.2. Taxa de Administracdo. A remuneracdo pela prestacdo dos servi¢os de administracéo
fiduciaria e controladoria dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira da Classe | e escrituracdo das Cotas (“Taxa de Administracdo™), no valor
correspondente aos percentuais indicados na tabela abaixo, incidentes sobre cada faixa do
Patrimonio Liquido de forma progressiva e complementar, a ser calculado com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sempre respeitado o valor minimo mensal de
R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais), sendo certo que:

() uma parcela Unica de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) sera devida ao Administrador
na Data da 12 Integralizacdo, pelos servicos de implantacdo do Fundo, e serd paga na
forma da clausula 4.4 acima; e

(i) caso ocorra alguma prorrogacdo adicional ndo disposta no caput desta clausula 10.2, a
Taxa de Administracdo devera ser readequada ou até excluida, observado o item 5.1

(vi).
% a.a Patriménio Liquido
0,130% até R$ 300.000.000,00
0,105% de R$ 300.000.001,00 até R$ 500.000.000,00
0,080% de R$ 500.000.001,00 até R$ 1.000.000.000,00
0,055% de R$ 1.000.000.001,00 até R$ 1.500.000.000,00
0,035% Acima de R$ 1.500.000.001,00

10.2.1. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. O
primeiro pagamento da Taxa de Administracdo sera devido no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio da Classe I. O valor minimo da Taxa de
Administracdo disposto na clausula 10.2 acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze)
meses, contado da Data de Inicio ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacéo
positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.
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10.2.2. O Administrador poderé estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pela Classe | aos Demais Prestadores de Servigos contratados pelo
Administrador, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracéo.

10.3. Taxade Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pela Classe | em contrapartida a prestacéo

dos servigos de gestao da Carteira pelo Gestor (“Taxa de Gestdo™), no valor liquido de impostos
correspondente a um percentual incidente sobre o Patriménio Liquido de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) anual. Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas
nos itens acima os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

10.3.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a0 més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. O primeiro
pagamento da Taxa de Gestdo sera devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da
Data da 1?2 Integralizacéo de Cotas.

10.3.2. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe | aos Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestéo.

10.4. Taxa de Custodia. A taxa de custodia sera devida pela Classe | e correspondente a
prestacdo dos servicos custddia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros que integram
a Carteira da Classe | prestados pelo Custodiante (“Taxa Maxima de Custodia™), no valor
correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) incidente sobre o Patrimonio Liquido, a
ser calculado com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sempre
respeitado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), a ser paga na forma da
clausula 10.2.1 acima.

10.5. Taxa de Consultoria Especializada. A taxa de consultoria especializada sera devida pela
Classe | em contrapartida a prestacdo dos servicos de consultoria especializada pelo Consultor
Especializado (“Taxa de Consultoria Especializada), no valor liquido de impostos
correspondente a um percentual incidente sobre o Patriménio Liquido de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) anual.

10.6. Taxa de Performance. N&o seréd cobrada dos Cotistas qualquer taxa de performance.
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10.7. Inexisténcia de Taxas Adicionais. N&o serdo cobradas taxas de ingresso, performance
ou de saida pelo Administrador.

10.8. Auditor Independente. O Auditor Independente deverd ser contratado pelo
Administrador, com a funcdo de auditar as demonstracdes contabeis da Classe 1.

10.9. Entidade Registradora. A Entidade Registradora serd contratada pelo Administrador,
para fazer o registro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe | em sistema eletrénico de
registro autorizado pelo Banco Central, nos termos da Regulamentacéo aplicavel.

10.9.1. A Entidade Registradora ndo podera ser Parte Relacionada ao Gestor ou, se houver, ao
consultor especializado.

10.9.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM
175/22, serdo isentos do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe | que estejam registrados em mercado de balcdo autorizado pela CVM ou

depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central.

10.10. Custodiante. O Custodiante sera contratado pelo Administrador para prestar os servigos
de:

0] controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe I;

(i) custddia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe I;

(iii)  verificacdo, em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios, respeitada a periodicidade minima trimestral, da existéncia, da integridade
e da titularidade dos Documentos Comprobatérios que tenham sido substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo;

(iv)  guardar na forma eletrénica os Documentos Comprobatorios;

(V) liquidacao eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios; e
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(vi)  cobranca e recebimento, em nome da Classe I, de pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe 1.

10.10.1. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios substituidos ou
inadimplidos, conforme previsto no subitem “iii” da clausula 10.10 acima, o Custodiante podera
utilizar as informacdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel e pela
Cocal, desde que o Custodiante se certifique de que as informacdes disponibilizadas pela Cocal
séo consistentes e adequadas para tal verificacao.

10.10.2. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitir&o o efetivo controle da guarda, conservagdo e movimentagéo dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Tais regras e
procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website do
Custodiante: https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

10.10.3. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, 0s
prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em
relacdo a Classe I, originador, cedentes, Gestor, consultor especializado ou suas respectivas
Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.11. Distribuidores. A distribuicdo publica das Cotas deverd ocorrer por meio de
distribuidores devidamente habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos
do Oficio- Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM 160/22.

10.12. Agéncia Classificadora de Risco. Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma
Agéncia Classificadora de Risco poderéa ser contratada pelo Gestor para atribuir a classificacdo
de risco as Cotas Seniores.
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10.12.1. O Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolucéo
CVM 175/22 em relagdo a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

10.13. Agentes de Cobranca. Os servicos de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios
cedidos vencidos e ndo pagos serdo realizados pelo Agente de Cobranca Extrajudicial, ao passo
em que os servicos de cobranca judicial dos Direitos Creditorios cedidos vencidos e ndo pagos
serdo realizados pelo Agente de Cobranca Judicial.

10.13.1. Os Agentes de Cobranca serdo contratados pelo Gestor as expensas e em nome
da Classe | e terdo a sua atuacdo norteada pela Politica de Cobranga, a qual sera disciplinada
por meio de contratos celebrados entre a Classe I, representada pelo Gestor, e cada um dos
Agente de Cobranca com a finalidade de determinar as responsabilidades, regras e prazos
relativos a cobranca dos Direitos Creditorios.

10.13.2. A remuneracdo dos Agentes de Cobranca sera adicional a Taxa de Gestéo e sera
paga pela Classe | diretamente aos Agentes de Cobranca.

10.14. Agente de Formalizagdo. O Agente de Formalizacdo podera ser contratado pelo Gestor,
nos termos do Contrato de Formalizacao e Cobranca Judicial, para prestar 0s seguintes servicos:

0] verificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, do lastro dos Direitos
Creditorios, por meio da analise dos Documentos Comprobatorios;

(i) atividades relacionadas a analise, dos Direitos Creditorios, conforme previsto neste
Regulamento, incluindo o apoio na verificacdo do atendimento dos Critérios de
Elegibilidade; e

(iii)  suporte nas operacdes por meio do registro dos Direitos Creditorios na Entidade
Registradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicao.

10.14.1. Nos termos do Contrato de Formalizacdo e Cobranca Judicial, o Agente de
Formalizacdo devera declarar que possui reputacao ilibada e capacidade técnica e operacional

compativel com as atividades para as quais foi contratado.

10.14.2. A remuneracao do Agente de Formalizacdo serad adicional a Taxa de Gestdo e
sera paga pela Classe | diretamente ao Agente de Formalizacdo, conforme aplicavel.
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10.15. Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor. Ainda, mediante aprovagéo
pela Assembleia Especial, o Gestor poderad contratar, em nome da Classe I, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

0] intermediacdo de operagdes para a carteira da Classe I;
(i)  formacdo de mercado para as Cotas; e

(iii)  consultor especializado, que objetive dar suporte e subsidiar o Gestor em suas atividades
de analise e selecdo dos Direitos Creditorios que poderdo integrar a carteira da Classe I,
cuja remuneracao serd descontada da Taxa de Gestdo.

11. ENCARGOS DA CLASSE |

11.1. S&o os encargos previstos no Capitulo 10 da parte geral do Regulamento, na medida em
que tais encargos sejam imputaveis a Classe I, bem como as seguintes despesas: (i) despesas
com o registro de Direitos Creditorios na Entidade Registradora; (ii) despesas com os Agentes
de Cobranga, bem como com quaisquer despesas para realizacdo da cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios; (iii) despesas com o Consultor Especializado; e (iv)
despesas com o Agente de Formalizacao.

12.  RESERVAS DE DESPESAS E RESERVA DE AMORTIZACAO

12.1. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos, a Classe | devera estabelecer uma reserva
de despesa, cujo valor sera equivalente a, no minimo, 0 necessario para operacionalizacdo da
Classe | por um periodo de 6 (seis) meses, conforme estimativa do Administrador, com o auxilio
do Gestor (“Reserva de Despesas”). A Reserva de Despesas sera constituida quando da
integralizacdo das Cotas da Classe I, e serd custeada pelos recursos recebidos pela Classe I,
observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

12.1.1. Os recursos da Reserva de Despesas serdo mantidos em caixa ou Ativos Financeiros. A
Classe | detera todos os direitos em relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em
dinheiro mantidos na Reserva de Despesas, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros
reverterdo em beneficio dos Cotistas.

12.2. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos, a Classe | devera estabelecer uma reserva

de amortizacdo, que passara a ser composta com 1 (um) més de antecedéncia da respectiva data
de pagamento da amortiza¢do, conforme previsto no respectivo Apéndice (“Reserva de
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Amortizacdo”).
13. DEMONSTRAQ@ES FINANCEIRAS

13.1. Escrituracdo Contébil e Demonstracfes Contébeis. A Classe | terd escrituragdo contabil
prépria. As demonstracGes contdbeis anuais da Classe | serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstra¢Ges financeiras gerais do
Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacao vigente, observadas as disposic¢des dos artigos
66 e seguintes da Resolucdo CVM 175/22.

13.2.  As demonstracBes contabeis da Classe | serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdao necessariamente constar de
cada relatério de auditoria os seguintes itens:

0] opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posi¢ao
financeira da Classe I, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i)  demonstracdes contabeis da Classe I, contendo a demonstracdo do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolucdo do Patriménio Liquido,
demonstracédo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(i)  notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacao das demonstracdes financeiras.

13.3. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis e 0s
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe |, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM. Informacdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do
Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no
website: https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

13.4. Qualquer alteracdo do Auditor Independente contratado pelo Fundo sera comunicada
por correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas
paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para

negociacao.

14.  DISPOSICOES DIVERSAS
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14.1. Parafins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletronico (e-mail)
como uma forma de comunicacgdo valida entre 0 Administrador, o Gestor e os Cotistas. Os
documentos relacionados ao Anexo Descritivo e ao Regulamento e demais contratos com
prestadores de servico, conforme o caso, poderdo ser assinados através de Sistema de
Assinatura Digital, que contara com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edi¢do da Medida Provisoria n® 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001 e serdo devidamente registrados, conforme aplicavel em cada
situacéo.

14.3. Ficaeleito o foro central da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, comarca da filial
do Administrador, como competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo
deste Anexo Descritivo e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a
existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua interpretacdo ou
implementacdo, envolvendo quaisquer Cotistas, o Administrador, o Gestor e/ou Demais
Prestadores de Servicos da Classe I, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

EE I S S S S
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CONFIDENCIAL

1.

1.1.

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE |

SUPLEMENTO | - POLITICA DE COBRANCA
Objetivo

Estabelecer os procedimentos, responsabilidades e diretrizes para a cobranga dos

Direitos Creditorios integrantes da Carteira da Classe I, visando assegurar a efetiva recuperacdo

dos créditos inadimplidos e a preservacao dos interesses dos Cotistas, em conformidade com o
Regulamento do Fundo, a Resolu¢do CVM 175/22 e demais normas aplicaveis.

2.

2.1.

Cobranca dos Direitos Créditos Inadimplidos

Deteccdo do Inadimplemento. Sera considerado inadimplemento o ndo pagamento até

0 1° (primeiro) Dia Util apds o vencimento da obrigag&o.

2.2.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

CONFIDENCIAL

Etapas de Cobranca.

Cobranca Amigavel: contatos telefénicos, e-mails e envio de cartas, buscando a
regularizacdo voluntaria.

Negativacao e Protesto: se ndo houver pagamento, a Cocal: (a) sera inscrita em 0rgaos
de protecéo ao crédito (SPC, Serasa etc.); e (b) tera seu titulo protestado em cartdrio.

Execucdo de Garantias: a cobranca podera envolver: (a) acdo sobre garantias reais
(ex.: alienacgdo fiduciaria, hipoteca); (b) acdo sobre garantias pessoais.

Cobranca Judicial: o Gestor e/ou 0 Agente de Cobranca poderdo contratar escritorio
de advocacia especializado para: (a) ajuizamento de acGes de cobranca; (b) execucéo
de garantias; e (c) pedido de faléncia, conforme aplicavel.

Renegociacao de Dividas

Podera ocorrer renegociacdo, desde que:

0 prazo do novo acordo ndo ultrapasse o prazo de vencimento do Fundo;
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(i)  ndo haja reducéo no valor principal, salvo se tecnicamente recomendado para maximizar
a recuperacao;

(iii)  seja formalizada por aditivo contratual, com anuéncia expressa do Gestor.

3.2. Toda renegociacdo deve ser acompanhada de analise técnica do Gestor, visando
assegurar que os interesses dos Cotistas sejam preservados.

4. Procedimentos Operacionais

4.1.  As notificagOes deverdo ser feitas de forma documental, com comprovagéo de envio e
recebimento, utilizando:

() e-mail com confirmagéo;

(i) carta registrada;

(iii)  correspondéncia eletrbnica registrada.

4.2. Todas as comunicacdes e registros devem ser arquivados para eventual auditoria,
fiscalizacdo ou disputa judicial.

5. Destinacao dos Valores Recuperados

5.1.  Qualquer valor recuperado, seja via cobranca amigavel, judicial, execucdo de garantias
ou acordo:

0] sera depositado na Conta de Cobranca em até 5 (cinco) dias apds o seu efetivo
recebimento;

(i)  estes valores serdo utilizados para: (a) pagamento dos encargos do Fundo; (b)
amortizacdo de Cotas; (c) outras finalidades definidas no Regulamento.
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7.1.

Responsabilidades

Gestor:

supervisionar e aprovar procedimentos de cobranca e renegociagao;

coordenar a estratégia de recuperacdo dos Direitos Créditos Inadimplidos.

Agente de Cobrancga (quando contratado):

executar as atividades operacionais de cobranca, seja amigavel, judicial ou extrajudicial.

Disposicoes Finais

Esta Politica de Cobranca integra 0 Regulamento do Fundo e podera ser alterada

mediante deliberacdo da Assembleia Especial, conforme aplicavel.

7.2.

(i)

(i)

(iii)

Esta Politica de Cobrancga sera revisada periodicamente, considerando:

mudancas regulatorias;

alteracdes na estratégia do Fundo;

recomendacdes de auditorias e avaliacdes de desempenho.

EE I I I I
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SUPLEMENTO Il - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE
|

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas Seniores da [e]? ([e]) série da
Classe I. Este Apéndice integra 0 Anexo ao Regulamento. Os termos e expressdes contantes
neste Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos
na parte geral do Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe I, tanto no singular quanto no
plural.

A [e]? ([®]) série de Cotas Seniores do BANDEIRANTES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, terd as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacOes das Cotas Seniores da [e]? série, nos termos do Anexo:

1. Data de Emisséo: a Data da 1? Integralizag&o.

2. Quantidade: [NUMERO DE COTAS] Cotas Seniores da [e]? série.

3. Valor Unitéario de Emissdo: [R$ 1.000,00 (mil reais).]

4. Preco de Integralizagdo: na Data da 12 Integralizagdo, as Cotas Seniores da [e]? série
serdo integralizadas pelo Valor Unitéario de Emissdo. A partir do Dia Util seguinte & Data da 12

Integralizacdo, as Cotas Seniores da [e]? série serdo valorizadas a cada Dia Util, observado o
previsto na clausula 6.2 do Anexo Descritivo da Classe I.

5. Volume Total: na Data da 1? Integralizagdo, R$ [e], variavel de acordo com o valor das
Cotas Seniores da [e]? série em cada data de integralizacéo.

6. Forma de Colocacéo: [e].

7. Coordenador Lider: [e].

8. Distribuicdo Parcial: serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores da [e]?

série, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160/22, observado que a Oferta sera
efetivada, especificamente em relagdo as Cotas Seniores da [e]? série, com a distribuicdo de, no
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minimo, [e] ([e]) Cotas Seniores da [e]? série, no montante total de R$[e] ([e]) (“Distribuicdo
Parcial” e “Montante Minimo”, respectivamente).

9. Lote Adicional: [e]

10.  Publico-Alvo da Oferta: [e]

11.  Aplicacdo Minima: [e]

12.  Periodo de Distribuicdo: [180 (cento e oitenta) dias, a contar da publica¢do do andncio
de inicio, observada a Resolugdo CVM 160/22.]

13.  Forma de Integralizacdo: [de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no
boletim de subscrigdo das Cotas Sénior da [e]? série.]

14.  Meta de Remuneragéo: [e]

15.  Meta de Valorizacdo: As Cotas Seniores da [e]? série serdo valorizadas todo Dia Util,

desde o Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizac&o, observado que a Gltima valorizag&o devera
ocorrer na data de resgate, observado o previsto na Clausula 6.2 do Anexo Descritivo da Classe
I. A meta de valorizacdo sera calculada considerando a apropriacdo diaria do Benchmark
Sénior, na forma de capitalizacdo composta, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

16. Cronograma de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal:

Remuneracéo

[e]

gl | W N ] O
—
([ ]
—_

Vencimento [o]
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Amortizacdo
1 [e]
2 [e]
Vencimento [e]

20.  Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Seniores da [e]? série serdo resgatadas

no prazo de [e] anos, na Ultima Data de Pagamento do principal, sendo que tal data devera
corresponder ao término do prazo de duracdo de tais cotas.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO Il - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO CLASSE |

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas Subordinadas Mezanino [e] da
Classe I. Este Apéndice integra o Anexo ao Regulamento. Os termos e expressdes contantes
neste Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos
na parte geral do Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe I, tanto no singular quanto no
plural.

As Cotas Subordinadas Mezanino [e] do BANDEIRANTES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, terd as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacdes das Cotas Subordinadas Mezanino [e], nos termos do Anexo:

1. Data de Emissdo: a Data da 12 Integralizacéo.

2. Quantidade: [NUMERO DE COTAS] Cotas Subordinadas Mezanino [e].

3. Valor Unitéario de Emissdo: [R$ 1.000,00 (mil reais).]

4. Preco de Integralizacdo: na Data da 1? Integralizag&o, as Cotas Subordinadas Mezanino
[e] serdo integralizadas pelo Valor Unitario de Emissdo. A partir do Dia Util seguinte & Data

da 12 Integralizacdo, as Cotas Subordinadas Mezanino [e] serdo valorizadas a cada Dia Util,
observado o previsto na clausula 6.2 do Anexo Descritivo da Classe 1.

5. Volume Total: na Data da 1? Integralizagdo, R$ [e], variavel de acordo com o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino [e] em cada data de integralizacao.

6. Forma de Colocacéo: [e].

7. Coordenador Lider: [e].

8. Distribuicdo Parcial: serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Subordinadas

Mezanino [e], nos termos do artigo 74 da Resolu¢do CVM 160/22, observado que a Oferta sera
efetivada, especificamente em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino [e], com a distribuicdo
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de, no minimo, [e] ([e]) Cotas Subordinadas Mezanino [e], no montante total de R$[e] ([e])
(“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo”, respectivamente).

9. Lote Adicional: [e]

10.  Publico-Alvo da Oferta: [e]

11.  Aplicacdo Minima: [e]

12.  Periodo de Distribuicdo: [180 (cento e oitenta) dias, a contar da publicacdo do anuncio
de inicio, observada a Resolugdo CVM 160/22.]

13.  Forma de Integralizacdo: [de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no
boletim de subscrigédo das Cotas Subordinadas Mezanino [e]]

14.  Meta de Remuneragéo: [e]

15.  Meta de Valorizagdo: As Cotas Subordinadas Mezanino [e] serdo valorizadas todo Dia

Util, desde o Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizac&o, observado que a Ultima valorizacio
devera ocorrer na data de resgate, observado o previsto na Clausula 6.2 do Anexo Descritivo
da Classe I. A meta de valorizagdo sera calculada considerando a apropriacdo diaria do
Benchmark Mezanino, na forma de capitalizacdo composta, considerando um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

17. Cronograma de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal:

Remuneracéo

[e]

gl | W N ] O
—
([ ]
—_

Vencimento [o]
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Amortizacdo
1 [e]
2 [e]
Vencimento [e]

20.  Prazo de Duragdo e Data de Resgate: as Cotas Subordinadas Mezanino [e] serdo

resgatadas no prazo de [e] anos, na ultima Data de Pagamento do principal, sendo que tal data
devera corresponder ao término do prazo de duracdo de tais cotas.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO IIl - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR DA CLASSE |

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas Subordinadas Junior da Classe
I. Este Apéndice integra o Anexo ao Regulamento. Os termos e expressdes contantes neste
Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos na parte
geral do Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe I, tanto no singular quanto no plural.

As Cotas Subordinadas Junior, terdo as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados 0s
demais direitos e obrigacfes das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Anexo:

1. Data de Emissédo: a Data da 1? Integralizagéo.

2. Quantidade: [NUMERO DE COTAS] Cotas Subordinadas Janior.

3. Valor Unitario de Emisséo: [R$ 1.000,00 (mil reais).]

4. Preco de Integralizacdo: na Data da 12 Integralizagdo, as Cotas Subordinadas Junior

serdo integralizadas pelo Valor Unitéario de Emissdo. A partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizacdo, as Cotas Subordinada Jinior serdo valorizadas a cada Dia Util, observado o
previsto na Clausula 6.4 do Anexo Descritivo da Classe I.

5. Volume Total: na Data da 12 Integralizacdo, R$ [e], variavel de acordo com o valor
das Cotas Subordinada Janior em cada data de integralizacéo.

6. Forma de Colocacdo: [subscricdo privada, destinada exclusivamente a Cocal e suas
Partes Relacionadas].

7. Restrices a Negociacdo: o investimento nas Cotas Subordinada Junior € exclusivo
para [a Cocal e suas Partes Relacionadas], sendo que as Cotas da Subclasse Subordinada Janior

ndo serdo registradas para distribuicdo primaria ou negociacdo secundaria em mercados
organizados.

8. Aplicacdo Minima: ndo ha.
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9. Forma de Integralizacdo: [de acordo com o boletim de subscricdo das Cotas
Subordinadas, observada a possibilidade de integralizagio mediante dacdo de Direitos
Creditorios Elegiveis.]

10. Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Subordinadas Junior seréo resgatadas
apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu valor
calculado conforme a Clausula 6.2 do Anexo Descritivo da Classe I.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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CONFIDENCIAL

SUPLEMENTO IV - TABELA DE CUSTOS REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE |

% em
Relacao ao Valor por Cota
Custos da Oferta Base (R$) Base (R$) . o
Volume da | Seénior da 12 Série
Oferta
Assessor Legal R$ 197.860,96 | R$ 188.439,01 0,299% R$ 2,99
Taxa de Registro B3 |R$ 528,00| R$ 502,86 0,001% R$ 0,01
Taxa CVM R$ 36.900,00 [ R$ 35.142,86 0,056% R$ 0,56
Taxa ANBIMA R$ 6.787,60 | R$ 6.464,38 0,010% R$ 0,10
Custo de Rating,
Marketing e Outros | R$ 26.638,25 | R$  25.369,76 0,040% R$ 0,40
Custos
Total R$ 268.714,81 | R$ 255.918,87 | 0,406% |R$ 4,06
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% em
i Valor por Cota
Relacao ao ]
Custos da Oferta Base (R$) Base (R$) Subordinada
Volume da ]
Mezanino
Oferta
Assessor Legal R$ 197.860,96 | R$ 9.421,95 0,015% R$ 0,15
Taxa de Registro B3 |R$ 26,40 | R$ 1,26 0,000% R$ 0,00
Taxa CVM R$ 36.900,00 | R$ 1.757,14 0,003% R$ 0,03
Taxa ANBIMA R$ 6.787,60 | R$ 323,22 0,001% R$ 0,01
Custo de Rating,
Marketing e Outros | R$ 26.638,25 | R$ 1.268,49 0,002% R$ 0,02
Custos
Total R$ 268.213,21 (R$ 12.772,06| 0,020% |R$ 0,20
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