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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO SISIFO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO SISIFO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido
pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto no
plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicbes, consolidacdes e respectivas
complementagbes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposi¢cdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos
deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora”

“Agéncia de Classificacdo de

Risco”

“Alocacdo Minima”

A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 1.498, de 28
de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, Avenida Rebougas, 2.942, 7° ao 12° andares,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

Agéncia de classificagdo de risco que pode ser contratada pela
Gestora, em nome do Fundo, para realizar a avaliagao de risco
das Cotas, nos termos dispostos neste Regulamento, quando
aplicavel.

E o limite minimo estabelecido na Clausula 6.1 do Anexo da
Classe Unica Regulamento que o Fundo deve ter de seu
Patrimdnio Liquido em qualquer classe ou subclasse de Cotas de
FIDCs.
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“Anexo da Classe Unica”

“Anexos”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“‘BACEN”

“Classe” ou “Classe de Cotas”

INVESTIMENTO

E o anexo da respectiva Classe deste Regulamento, dos quais
constam as regras especificas aplicaveis a classe unica.

Todos 0s anexos, conjuntamente.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, sem distincao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas, se
houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas do
Fundo.

Sao as Cotas de FIDCs, Ativos Financeiros, garantias, juros e
disponibilidades de titularidade da Classe e/ou Fundo,
considerados em conjunto.

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
das Cotas de FIDCs, indicados no respectivo Anexo da Classe
Unica, os quais poderdo compor o Patriménio Liquido da Classe
e/ou do Fundo.

Instituicdo que devera ser contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para prestar servicos de auditoria independente
dos documentos contabeis do Fundo e da Classe, conforme
aplicavel.

O Banco Central do Brasil.
Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio

fechado, conforme regras especificas dispostas no respectivo
Anexo da Classe Unica.
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“CNPJ”

“Condicoes de Aquisicdo”

“Conta da Classe”

“Conta do Fundo”

“Cotas”

“Cotas de FIDCs e FIC FIDCs

“Cotista”

‘CVWM”

“Data de Subscricao Inicial”

“Data de Resgate”

“Datas de Amortizacdo”

“Despesas Incorridas”

“Dia Util”

INVESTIMENTO

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 7.1 deste
Regulamento.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida junto a
Administradora, utilizada para movimentacdo dos recursos da
Classe, inclusive para pagamento dos encargos da Classe.
Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto a
Administradora, utilizada para movimentacdo dos recursos do
Fundo, inclusive para pagamento dos encargos do Fundo.

Cotas de emissao da Classe, sem distingao.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.1. deste
Regulamento.

O titular de Cotas, sem distingao.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da primeira subscri¢cao e integralizacdo de Cotas.
E a data em que se dara o resgate integral das Cotas.

Sao as datas das amortizagdes deliberadas em Assembleia Geral
de Cotistas.

Significa qualquer taxa, encargo, despesa ou provisao incorrida
pelo ou registrada no Fundo, que nao tenha sido paga.

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, nao houver
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“Encargos do Fundo”

“Eventos de Avaliacido”

“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”

“EIDC”

“Fundo”

“Gestora”

“Instrucdo CVM n°® 489/11”

INVESTIMENTO

expediente comercial ou bancario nacional ou nao funcionar o
mercado financeiro.

Tém o significado que lhes é atribuido na Clausula 11 deste
Regulamento.

Eventos previstos na Clausula 14 do Regulamento e detalhado no
Anexo da Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacgao da Assembleia Geral para deliberar se deverao ser
considerados Eventos de Liquidacao Antecipada.

Eventos definidos na Clausula 14 do Regulamento e detalhado no
Anexo da Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a observancia dos
procedimentos de liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.

Fundo de investimento em direitos creditérios constituidos na
forma prevista na RCVM 175.

tem o significado que lhe é atribuido no predmbulo deste
Regulamento.

A MULTIPLICA CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n°® 283, 14° andar, conjunto 141,
inscrita no CNPJ sob o n® 07.252.227/0001-73, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores mobiliarios
pela CVM, por meio do Ato Declaratério n°® 8.342, de 03 de junho
de 2005, que presta servico de gestdo da carteira de Ativos do
Fundo.

Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada.
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“Investidores Profissionais”

“IPCA”

“Patrimoénio Liquido”

“Patrimbnio Liquido Negativo’

“Politica de Investimento”

“Prestadores de  Servicos

Essenciais”

“Regulamento”

‘RCVM 1757

“Risco de Capital”

“SRC”

INVESTIMENTO

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
profissional, conforme definido na Resolugdo da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, ou outro indice
que venha a substitui-lo.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Ativos
integrantes da carteira da Classe e/ou do Fundo, deduzidas as
exigibilidades.

Patrimdnio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os valores
das obrigacdes da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a
soma de todos os seus ativos.

Politica de investimento prevista no Capitulo 6 do Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe Unica a ser observada pela
Gestora na gestao profissional dos Ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.

Regulamento do Fundo e seus os Anexos para todos os fins.

Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacao de informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagao de servigos para os fundos, incluindo todos os
seus anexos e similares para todos os fins.

Exposigdo da Classe ao risco de seu Patriménio Liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de Ativos.

Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN
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“Taxa de Administracio”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Distribuicdo”

“Valor Unitario de Emiss&o”

INVESTIMENTO

Remuneracgéo devida pela Classe e/ou Fundo a Administradora
prevista no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo da
Classe Unica ou do Suplemento da respectiva Subclasse,
conforme aplicavel.

Remuneracgao devida pelo Fundo a Gestora prevista no Capitulo
3 do Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica ou do
Suplemento de Cotas da Classe ou da respectiva Subclasse,
conforme aplicavel.

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de
Cotas contratados, nos termos do Anexo da Classe Unica.

E o valor unitario de emissdo das Cotas.
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REGULAMENTO DO
SISIFO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O SISFO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Fundo”), € uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, disciplinado pela Resolu¢do do n° 175 e Anexo Normativo Il, e regido por este
Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢coes legais e
regulamentares que |he forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressbes adotadas com iniciais em letras mailusculas no presente
Regulamento e em seus Anexos, se houver, terdo o significado a eles atribuido no Glossario a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O Fundo é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, 0os quais
foram os responsaveis pela aprovagéo, no mesmo ato, do Regulamento.

1. DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E
RESPONSABILIDADES

1.1. DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, a custddia dos valores mobiliarios e dos
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a controladoria e a escrituragdo das Cotas, sem
prejuizo dos direitos e obrigagcdes da Gestora e de terceiros contratados para prestagéo de servigos
ao Fundo.

1.1.2. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, além das demais previstas na RCVM 175:

(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;
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(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i)
o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; e (v) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagao das Cotas no mercado organizado;

(d) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel,

(e) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;
(f) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pelo
Fundo, sejam os definidos como essenciais ou nao, inclusive os contratados pela Gestora,

bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(9) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;

(h) monitorar os Eventos de Liquidagdo Antecipada;
(i) cumprir as deliberagdes das Assembleia de Cotistas; e

() contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢cdes regulatérias aplicaveis.

1.2. DA GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢des
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestao profissional dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obrigagbes da Administradora e de terceiros contratados para prestagdo de servigcos ao
Fundo.

1.2.2. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM 175:
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(a) analisar e selecionar as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros o e, conforme o caso,
alienacao pelo Fundo e/ou pela Classe, em estrita observancia a Politica de Investimento,
bem como a composigao e a diversificagao da carteira do Fundo;

(b) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composi¢cao e concentragao de carteira,
fiscal, de exposicao a Risco de Capital e de concentracdo em fatores de risco, com base no
Patriménio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas;

(c) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ele contratado;

(d) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operagdes da Classe de Cotas;

(e) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas; e

(F) estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das seguintes atividades:
(i) definir a Politica de Investimento;
(i) quando aplicavel, providenciar a elaboragao do material de divulgagéo da Classe para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas; e

(iii) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidagdo Antecipada
que devem constar do Regulamento para monitoramento pela Administradora.

1.2.3. Inclui-se entre as obrigacbes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
(a) intermediagado de operagdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicao de Cotas;

(c) classificagao de risco por Agéncia de Classificagao de Risco;

10
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(d) formador de mercado da Classe; e
(e) cogestao da carteira de Ativos.

1.2.4. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as alineas “(a)” e
“(b)” da Clausula 1.2.3 acima, observada a regulamentacao aplicavel as referidas atividades.

1.2.5. Os servicos de que tratam as alineas dos incisos “(c)” a “(e)” da Clausula 1.2.3 acima somente
sao de contratacao obrigatdria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.6. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo contrato,
claramente, as atribuigbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de
atuacao de cada gestor.

1.2.7. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam listados
na Clausula 1.2.3 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe nado se encontre dentro da esfera de
atuacado da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas
ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

1.2.8. Compete a Gestora negociar as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros, bem como firmar,
quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de Ativos, qualquer

que seja a sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.2.9. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo ou da Classe.

1.2.10. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com a
identificagao precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser executadas.

11
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2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da
Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como
naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacéo de servigos.

2.3. Sem prejuizo as obrigacbes dispostas na regulamentagado e na autorregulacdo compete ao
responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua sele¢ao; (i) o perfil
adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagdes quanto a prevengédo e combate ao crime
de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor
aportara, detalhando entre outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimdnio negativo.

2.4. A relacido contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo encontra-
se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores de Servicos Essenciais
€ no website da Comissao de Valores Mobiliarios.

3. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS (TAXA DE
ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO)

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestagao dos servigos descritos neste
Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, as quais serdo
calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica ou nos respectivos Suplementos, conforme
0 caso.

3.2. ATaxade Administragao e a Taxa de Gestao ndo incluem as despesas previstas na Clausula
11.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora ou pela Gestora,

conforme o caso.

3.3. Os valores devidos aos demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneragao, correrao: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol de encargos constante

12
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da Clausula 11.1 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servigo Essencial que
for responsavel pela contratacdo, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante da
Clausula 11.1 do presente Regulamento.

3.4. A Taxa de Administracado e a Taxa de Gestao incluem os valores correspondentes as taxas,
remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos,
salvo aqueles que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacao em mercado organizado e (ii) sejam
geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso,
saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
e/ou da Taxa de Gestado sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servigo
contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao e/ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

3.6. Na hipdtese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de administracao,
performance ou gestao, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras,
nos termos da alinea “q” da Clausula 11.1 do presente Regulamento, o valor das correspondentes
parcelas das taxas de administragdo ou gestao deve ser subtraido e limitado aos valores destinados

pela classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducgéo de taxa de administragcéo, performance, gestdo ou qualquer outra taxa devida
pela classe investidora a investida.

3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual
do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

4, DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

41. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios” (“FICFIDC”), sob a forma de condominio de natureza especial
fechado, em classe unica (a “Classe"), cujas caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente
publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estdo definidas neste Regulamento
€ nos Anexos.

13



QiTECH
Multiplica

Capital

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO SISIFO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO

4.2. A Classe ndo sera dividida em Subclasses, conforme disposto no Anexo da Classe Unica.

4.3. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e/ou da Classe e somente
serao resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao do Fundo e/ou da Classe
ou em virtude da liquidagao do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

4.4. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depédsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURAGAO

5.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial. O Fundo tera
prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacido da Assembleia de Cotistas
em conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duragao da Classe deve ser compativel com o prazo de duragao do Fundo.

6. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

6.1. A Classe do Fundo tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
por meio da aplicacédo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢ao de Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios (“Cotas de FIDC”).

6.2. A descricao das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros passiveis de aquisi¢cao pela Classe,
bem como as regras de enquadramento e concentragcao encontram-se descritos no respectivo Anexo
da Classe Unica.

7. CONDIGOES DE AQUISIGAO

7.1. O Fundo somente adquirira Cotas de FIDCs, que na Data de Aquisigdo, atendam as
condigdes de aquisi¢cao estabelecidas a seguir, a serem verificadas pela Gestora para a aquisigao

de Cotas de FIDCs pelo Fundo (“Condi¢des de Aquisi¢ao”):

(a) que os FIDCs estejam com suas demonstragbes financeiras relativas ao ultimo
exercicio social aprovadas;
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(b) que os FIDCs nao tenham pendente nenhum evento de avaliagdo ou evento de
liquidacgéo;

(c) os FIDCs estejam devidamente registrados perante a CVM,;

(d) os FIDCs nao geridos pela Gestora devem possuir classificacdo de risco minimo
equivalente a grau de investimento atribuido por agéncia de classificagao de risco; e

(e) a aquisicdo das Cotas de FIDCs pelo Fundo devera ter sido previamente aprovada
pela Gestora.

7.2. Cabera exclusivamente a Gestora:

(a) a analise e selec¢ado das Cotas de FIDCs, de acordo com o procedimento estabelecido
a seguir; e

(b) a selegao dos demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo.

7.2.1. Cabera a Gestora a selegao prévia das Cotas de FIDCs passiveis de aquisicdo pelo Fundo,
mediante a indicacdo e a pré-verificacdo de seu enquadramento nas Condicbes de Aquisicao
estabelecidas neste Capitulo 7. Uma vez definidas pela Gestora as Cotas de FIDCs que essa
entenda passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo, a Gestora devera fornecer a relagao das referidas Cotas
de FIDCs, acompanhada de declaragao de que as cotas constantes da referida relacdo atendem as
Condigbes de Aquisi¢ao estabelecidas neste Regulamento.

7.2.2. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcao, que lhe permitam verificar o cumprimento das obrigacdes de validagdo das Cotas de
FIDCs em relagao as Condigdes de Aquisi¢cao pela Gestora.

8. DAS VEDAGOES

8.1. Em complemento as vedacdes descritas na RCVM 175, a Administradora e a Gestora devem
observar as vedagdes descritas nas Clausulas a seguir
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8.2. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuagao, aceitar que
as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de agentes
de garantias que representem o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os quais devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patriménios, respondendo, inclusive,
caso nao o fagcam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

8.3. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Ativos Financeiros de liquidez no exterior.

9. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

9.1. As Cotas correspondem a fracbes ideais do patriménio do Fundo, de Classe Unica e sem
divisdo em Subclasses, nao havendo, portanto, distingdo ou relagao entre elas, exceto quando da
hipétese da emisséo de nova série de Cotas, quando entdo podera haver distingdes entre as séries,
quanto ao prazo de amortizacdo e de resgate. Cada série de Cotas emitida pela Classe Unica do
Fundo devera possuir prazo de amortizagdo e resgate definido. Adicionalmente, somente serao
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracédo da Classe de Cotas ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome.

9.2. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas
titulares de Cotas do Fundo.

9.3. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao; (b) subscri¢ao;

(c) integralizacéo; (d) distribuicao de resultados; (e) amortizacao; (f) resgate; e (g) transferéncia das
Cotas encontra-se descritas no Anexo da Classe Unica.
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10. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E DOS
ATIVOS

10.1. O Patriménio Liquido da Classe (“Patriménio Liquido”) sera calculado todo Dia Util, conforme
a formula a seguir:

Patrimoénio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Cotas
de FIDCs — Despesas Incorridas

Onde:
o Recursos Liquidos: é o somatério em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em moeda
corrente nacional e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizagao das Cotas do Fundo;
e (b) do recebimento de valores de principal, juros e outros valores relativos as Cotas de FIDCs e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

o Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “b” da Clausula
10.3 a sequir;

o Valor das Cotas de FIDCs: tem o significado que Ihe & atribuido na alinea “a” da Clausula
10.3 a sequir;

o Despesas Incorridas: sao quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisdes incorridas pelo
ou registradas no Fundo, que ainda ndo tenham sido pagas.

10.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.

10.3. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros
devem ser registrados no Fundo conforme segue:

(a) Cotas de FIDCs: serdo registradas em cada Dia Util pelo seu valor diario, conforme
divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC (“Valor das Cotas
de FIDC”); e

(b) Ativos Financeiros: serao registrados pelo valor de mercado do Ativo Financeiro,

calculado pelo Custodiante de acordo com as disposi¢oes legais e regulamentares
que Ihe forem aplicaveis (“Valor dos Ativos Financeiros”).
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10.4. A constatacido de Patriménio Liquido Negativo de Classe fechada sera considerada Evento
de Avaliagcado, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal constatacdo aos Cotistas da
respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da Classe Unica.

10.5. Os ativos integrantes da carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na
Instrucao CVM n° 489/11 e no manual de precificagdo adotado pela Administradora.

10.6. Os Ativos da Classe que sejam negociados em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios de
precificacdo da Administradora.

10.7. Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugao
no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser
registrada uma provisao para perdas. A perda por redug¢ao no valor de recuperagao sera mensurada
e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudancga de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apdés a mudanca de estimativa, desde que a
mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

10.8. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis anuais do
Fundo e/ou da Classe, de informagbes que abranjam, no minimo, (i) o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos
Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os parametros utilizados na determinacao desses valores.

1. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

11.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo de Taxa de
Gestéo:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cido e publicacado de relatorios e
informacdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM 175;
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despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacao de Risco;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

despesas com a manutencao de Ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;

despesas com a realizacao de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacgéao, cisédo, transformacao ou liquidagao
da classe;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com Ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de Ativos;
distribuicao primaria das Cotas;

admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado;
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(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre
o respectivo indice;

(q) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base
na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao ou taxa de performance, observado o disposto no
art. 99 da RCVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;
(s) despesas relacionadas ao servigo de formacgao de mercado das Cotas;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que acordo
com as disposi¢oes regulatérias aplicaveis;

(u) taxa de performance;
(v) taxa maxima de custddia;e

(w) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas relacionadas a
contratagdo da Consultora Especializada e do Agente de Cobranga;

11.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na Clausula 3.5 deste
Regulamento.

12. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

12.1. A partir da Data de Subscricao Inicial do Fundo e até a liquidacao da Classe e/ou do Fundo,
a Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe do Fundo, e aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos integrantes da Carteira da Classe do Fundo. As regras quanto a ordem
de alocacdo das seguem descritas no Anexo da Classe Unica.
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13. ALTERAGCAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCAGAO,
INSTALAGAO E DELIBERAGOES

13.1. As alteragdes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas,
salvo nas hipoteses previstas na Clausula 13.3 abaixo.

13.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, as alteragdes do Regulamento s&o eficazes, com relagdo a incorporacgéo, cisao, fusao ou
transformacgéo do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos
Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da RCVM 175.

13.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial de
computadores, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral de
Cotistas. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser
encaminhado somente o Suplemento da Subclasse impactada.

13.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteragao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Classe, tais como alteracao na razao social, enderec¢o, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

(c) envolver redugao de taxa devida a prestador de servicos.

13.3.1. As alteracdes referidas nas alineas “(a)” e “(b)’ da Clausula 13.3 acima devem ser

comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.
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13.3.2. A alteragado referida na alinea “(c)” da Clausula 13.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

13.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM em

contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do recebimento das

referidas exigéncias.

13.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 13.3 acima, na data do inicio da

vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar a ldmina

atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de computadores.

13.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) as demonstragdes contabeis na forma da Clausula 15 deste Regulamento;

(b) a substituicao de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;

(c) a emissao de novas Cotas, hipotese na qual deve os Cotistas devem definir se possuirdo
direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o Anexo da Classe Unica
conferir poderes a Gestora para deliberar sobre a emissao de novas Cotas, nos termos da

regulacao aplicavel;

(d) fusao, incorporagéo, cisdo (total ou parcial), transformacgao ou a liquidagdo do Fundo e/ou da
Classe, na forma do Capitulo 10 do Anexo da Classe Unica;

(e) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 13.3 acima e no art. 52 da
Parte Geral da RCVM 175;

(F) Amortizagéo de Cotas; e
(9) a prorrogacao do prazo de duragéo do Fundo ou da Classe.
13.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes

contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 90 (noventa dias) contados do encerramento do
exercicio social.
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13.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apos
estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente.

13.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o
prazo estabelecido na Clausula 13.6.1 acima.

13.6.3. As demonstra¢des contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.6.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma distribuicdo de Cotas estiver
em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede mundial de computadores.

13.7. A convocagao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacio da respectiva Assembleia de Cotistas.

13.8. No caso de participacao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a Administradora enviara
todas as informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagéao e
votacao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

13.9. As informagdes requeridas na convocagao, conforme descritas na Clausula 14.7 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderegos na rede mundial de
computadores em que a informagao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

13.10. A convocagéo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data de suarealizagao nos casos em que houver contratagao de distribuidor e investimento no Fundo
e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos previstos nas disposi¢des regulatérias aplicaveis, sem
prejuizo de regras especificas que sejam aplicaveis ao Fundo em fungao de sua categoria.
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13.11. Da convocacgao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser realizada
parcial ou exclusivamente eletronica.

13.12. O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da
Assembleia de Cotistas.

13.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacao.

13.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhao de Cotistas.

13.15. O pedido de convocacéo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respectiva Assembleia

de Cotistas.

13.16. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

13.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
13.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrbnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

13.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.
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13.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que recebida
pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado
o disposto neste Regulamento.

13.21. Sera admitida que as deliberagbes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

13.22. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestagéo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico, ou de 15 (quinze)
dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

13.23. Para o calculo do cémputo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia de Cotistas, a
Administradora considera a quantidade de votos representativa da participacao do respectivo Cotista
em relagado ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questéo, conforme o caso.

13.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do Anexo da Classe
Unica, as deliberagdes serdo tomadas pela maioria do percentual de votos dos presentes a
Assembleia de Cotistas, incluindo, sem limitac&o, as deliberacdes relativas as matérias previstas na
Clausula 13.5 acima.

13.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

13.26. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme o caso, cujos
procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" respectivo Anexo da
Classe Unica.

13.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos para
a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagdo e arquivamento pela

Administradora.

13.28. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:
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(a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servi¢os do Fundo e/ou da Classe;
(b) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacgao; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de
bens de sua propriedade.

13.28.1. Nao se aplicam as vedacdes previstas na Clausula 13.28 acima quando:

(i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “(a)” a “(d)” da
Clausula 13.28 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe
ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.
13.28.2. Previamente ao inicio das deliberagbes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c” da
Clausula 13.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

13.29. Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocagéao da respectiva Assembleia de Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

13.30. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da Assembleia de
Cotistas.

13.31. As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de

interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo da Classe Unica, se
houver.
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14. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE E
DO PATRIMONIO NEGATIVO

14.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de nao existam Cotas em circulagdo, por deliberagdo da
Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacdo da Classe, Eventos de Avaliacao,
Eventos de Liquidagdo Antecipada seguem descritos pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

15. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

15.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituragao contabil Unica, mas que deverao ser segregadas
das demonstragdes contabeis da Administradora e da Gestora.

15.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo
periodo findo.

15.3. A elaboragado e a divulgagdo das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe serao
elaboradas na forma da Instrugdo CVM n° 489/11 e demais regras especificas que vierem a ser
editadas pela CVM.

15.4. As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa

atividade.

15.5. A auditoria das demonstragbes contabeis ndo € obrigatdria para Fundos e a Classe em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

15.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragao de 1 (um) ano e encerra-se em outubro
de cada ano.

16. DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
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16.1. A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo do disposto
nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis e neste Regulamento.

17. DOS FATOS RELEVANTES

17.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou da Classe e Ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos, em especial
a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter

conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de omissao.

17.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

17.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou
Ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam
admitidas a negociacgéao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto uma distribuicao
de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

17.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:
(a) alteracao no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(b) contratagao de formador de mercado e o término da prestagéo desse servigo;

(c) contratagdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso nao estabelecida no Regulamento;
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(d) mudanca na classificagao de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse, se aplicavel,
(e) alteragdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;

(F) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe;

(9) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéo de Cotas;

(h) cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(i) emissao de Cotas.

18. DAS COMUNICAGOES

18.1. As informacgdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “encaminhamento”,
“‘comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagdo” pela Administradora seréo
disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados neste Regulamento por meio

eletrébnico, nos termos da RCVM 175.

18.2. A obrigacgéo prevista na Clausula 18.1 acima sera considerada cumprida pela Administradora
na data em que a informacgao ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

18.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacido a
Administradora estarao sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao envio.

18.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacédo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagdo em questdo seja realizada por meio
eletrénico, observada as disposi¢des do art. 12 da RCVM 175.

18.5. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizagao do endereco fisico ou eletronico
do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informagbes € comunicagoes
previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢ao do seu endereco declarado.
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18.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrébnico enquanto
o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do
disposto no art. 130 da RCVM 175.

19. FATORES DE RISCO

19.1. O Fundo, por sua propria natureza, esta sujeito a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando a flutuacdes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos,
condicbes adversas de liquidez e negociacao aplicaveis as Cotas de FIDCs e aos direitos creditorios
em que os FIDCs dos quais o Fundo possua cotas invista, Ativos Financeiros e demais modalidades
operacionais integrantes das carteiras dos FIDCs, cujas cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo
Fundo, incluindo respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de resgate e amortizagcédo. Antes
de adquirir as Cotas do Fundo, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz
de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis
nos fatores de risco descritos a seguir. A materializagdo de qualquer dos riscos e incertezas
apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa hipotese a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos,
(i) por qualquer depreciagéo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, as Cotas de FIDCs e/ou os Ativos Financeiros,
ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

19.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, 0 Regulamento e Anexos, se houver, sanar todas as duvidas com a Gestora e com
Administradora e analisar todos os fatores de risco da Classe dispostos no respectivo Anexo,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

19.3. Riscos Operacionais e de Mercado:

a) Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida
que puderem compor a carteira dos FIDCs estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condig¢des financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de precgos e liquidez dos ativos dos referidos emissores.
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Mudancas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poderao trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua
liquidez.

b) Risco de descasamento entre as taxas de atualizacdo das Cotas e a taxa de rentabilidade
dos ativos do Fundo. O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras primordialmente em Cotas
de FIDCs e, também, nos Ativos Financeiros que deverdo compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Cotas do Fundo sera atualizado em conformidade com o permitido
pela rentabilidade de sua carteira, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagéo:
(i) das Cotas dos FIDCs subscritas ou adquiridas pelo Fundo e dos outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas.

c) Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagcbes de precgos e cotagdes de mercado. Em caso de
queda do valor dos ativos, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

d) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas.
Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para 0 Fundo e para os Cotistas. Em condicbes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

e) Risco decorrente da precificagao dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo seréao
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao conforme
disposto nos Regulamentos dos FIDCs e na regulamentagéo em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcagao a mercado, poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora e a Gestora ndo garantem
qualquer rentabilidade aos investidores. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao
a qualquer FIDC, ou ao préprio Fundo, nado representam garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, as aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora ou da Gestora,
ou ainda de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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19.4. Riscos de Liquidez:

a) Liquidez reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a amortizacdo de
suas Cotas decorrem da liquidacao: (i) de investimentos de curto prazo nao aplicados na aquisicao
de Cotas dos FIDCs, e (ii) de Cotas dos FIDCs. Apds o recebimento destes recursos, o Fundo podera
nao dispor de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo de Cotas pertencentes aos seus
Cotistas.

b) Liquidez para negociacio das Cotas do Fundo ou Cotas de FIDCs em mercado secundario.
Os fundos de investimento em direitos creditdrios e os fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios sao tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro
brasileiro e, por essa razao, destinam-se majoritariamente a Investidores Qualificados, reduzindo
assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas. Nao existia até a data
deste Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a
negociagao de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Caso o mercado ndo venha a se
desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdao continuar tendo baixa liquidez, fato este que
podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas do Fundo ou de cotas dos FIDCs investidos
ou em venda a precgo inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos
Cotistas.

c) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo e dos FIDCs
sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e os FIDCs
estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o
Fundo e os FIDCs poderao nao estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizagdes e
resgates de suas Cotas.

d) Risco de concentragdo em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento e no Anexo da
Classe Unica, o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio
Liquido em Cotas de FIDCs. Nao ha limite de concentragdo para subscricdo ou aquisicao de cotas
de um unico FIDC pelo Fundo. Alteragdes na condi¢do econémico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado dos FIDCs podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o
preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, de forma
mais severa se o Fundo adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagéo de seus
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investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as aplicagcbes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentracio das aplicagdes do Fundo
em um unico emissor maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagéo ao risco de crédito desse
emissor.

Além disso, ndo ha qualquer limitagdo ou restricdo no Regulamento quanto a classe de Cotas de
FIDCs que o Fundo podera aplicar. Assim, se a carteira do Fundo estiver composta por cotas
subordinadas junior ou cotas subordinadas mezanino, o Fundo estara exposto ao risco especifico da
subordinacao entre as classes de cotas dos FIDCs.

e) Liquidez relativa aos direitos de crédito de propriedade dos FIDCs. O investimento dos FIDCs
em direitos de crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais direitos de crédito. Caso um FIDC precise vender os direitos de crédito detidos
em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de alienacado de tais direitos de
crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e, por
consequéncia, para o Fundo.

f) Amortizagao e resgate condicionado das Cotas de FIDCs. As Unicas fontes de recursos dos
FIDCs para efetuar o pagamento da amortizagao e/ou resgate de suas cotas séo liquidagao: (i) dos
direitos de crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o FIDC nao dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das respectivas
cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas dos FIDCs, incluindo o Fundo.

Ademais, os FIDCs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos de crédito e ativos
financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas
administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os direitos de crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das
Cotas dos FIDCs a liquidagao dos direitos de crédito e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito
no paragrafo acima, a Administradora, a Gestora e o Custodiante estao impossibilitados de assegurar
que as amortizagdes e/ou resgates das Cotas dos FIDCs e, por consequéncia, das Cotas do Fundo,
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida, nesta hipétese, pelo Fundo ou
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qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

9) Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estado, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentracao, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminagcdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Gestora poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

h) Subordinacao de determinadas Cotas de FIDCs passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo a outras
classes ou séries de Cotas dos FIDCs aos quais pertencem. O Fundo podera adquirir cotas
subordinadas de FIDCs, as quais se subordinam as cotas seniores de tais FIDCs para efeitos de
amortizacao e resgate. As amortizagdes e resgates de cotas subordinadas tém sua realizagao
condicionada ainda a manutengao da razao de garantia e a existéncia de disponibilidades dos FIDCs.
Adicionalmente as cotas subordinadas podem ser subdividas em cotas subordinadas mezanino as
cotas subordinadas junior, sendo que além da subordinagdo as cotas seniores, as cotas
subordinadas junior se subordinam as cotas subordinadas mezanino para efeitos de amortizacao e
resgate. A Administradora e a Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas subordinadas de FIDCs
que venham a ser adquiridas pelo Fundo ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que,
caso tais amortizagdes e/ou resgates nao ocorram nao sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, do Fundo ou dos FIDCs qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. A nao amortizagao ou resgate de cotas subordinadas de FIDCs
detidas pelo Fundo podera impactar negativamente no fluxo de pagamento de amortizagdo ou
resgate do Fundo e/ou no valor patrimonial das Cotas do Fundo.

19.5. Riscos relativos aos FIDCs:

(a) Risco de crédito relativo aos direitos de crédito. Decorre da capacidade dos devedores dos
direitos de crédito adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. Em caso de instauragéo de pedido de faléncia, recuperagéo judicial, de plano
de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos
cedentes (coobrigados dos devedores), os FIDCs poderao nao receber os direitos de crédito que
compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os

34



QiTECH
Multiplica

Capital

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO SISIFO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO

resultados do Fundo.

(b) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em operagdes com tais ativos.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigcdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢ao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os FIDCs e para os seus
cotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira dos
FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados do
Fundo.

(c) Direitos creditérios com taxas prefixadas. A maior parte dos direitos creditérios integrantes da
carteira dos FIDCs é contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos
resultados das carteiras dos FIDCs para suas cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI
se eleve substancialmente, os recursos dos FIDCs poderao ser insuficientes para pagar a meta de
rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte aos cotistas dos FIDCs (dentre os quais, o Fundo),
nao sendo possivel aos FIDCs e a suas administradoras, nos termos da legislagéo em vigor, prometer
ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

(d) Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs estabelece que
os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em direitos creditérios originados por
determinados cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duragéo de
seus investimentos nos FIDCs, em fungao da falta de continuidade das operagbes regulares dos
mencionados cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos creditérios elegiveis para
os FIDCs. Tendo em vista que a politica de investimentos do Fundo estabelecida neste Regulamento
determina que o Fundo deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas dos FIDCs, o Fundo
podera sofrer impactos negativos em fungédo da descontinuidade dos FIDCs.

(e) Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos FIDCs, e
durante o prazo de duracdo do Fundo, ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditorios pelos
cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando no
ramo de atividade que atualmente possibilita os cedentes a originacdo dos direitos creditérios
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integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o patriménio liquido dos FIDCs e, consequentemente,
o Patriménio Liquido do Fundo, poderdo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a
interromper as atividades que resultam na originagao dos direitos creditérios.

(f) Inadimpléncia dos devedores dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos FIDCs e
possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos
creditérios. Parte dos cedentes de direitos de crédito aos FIDCs podera ser responsavel somente
pela obrigagao e formalizagdo dos direitos creditorios cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipétese
de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditorios, os
FIDCs poderao sofrer impactos decorrentes do ndao pagamento dos valores correspondentes aos
referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para
seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

(9) Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da
politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar negativamente a
qualidade dos direitos de crédito passiveis de aquisi¢ao pelos FIDCs e sua respectiva cobranga, em
caso de inadimplemento.

(h) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos
dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servicos para os FIDCs ocorrerao livre de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdo, cobranca ou realizagao dos
direitos de crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(i) Risco de instrumentos derivativos. A contratagao pelos FIDCs de modalidades de operagdes
de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais aos FIDCs e seus cotistas, incluindo o Fundo. Mesmo para os FIDCs, que utilizam
derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco da posicdo nao
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas para tal FIDC.

() Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos pelos FIDCs com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos de crédito e dos demais ativos
integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus condéminos,
sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu
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patrimbnio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia
Geral. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, n&o sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao
ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto.

19.6. Outros Riscos

19.6.1. Risco Legal — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de investimento com a
criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria
dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores
do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisbes e manifestacdes equivocadas
a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagdes ou entendimentos jurisprudéncias sao,
por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem vir a afetar negativamente as
Classes e consequentemente os Cotistas.

19.6.2. Interrupg¢éao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual interrupgao
da prestacéo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso
de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento das Classes e do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos as Classes e ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao
antecipada.

19.6.3. Outros Riscos — As Classes e o Fundo também poderdao estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da Gestora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios
dos FIDCs investidos pelo Fundo e aos Ativos Financeiros, alteragao na politica monetaria, inclusive,
mas nao limitada a, criacdo de novas restricbes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios dos FIDCs investidos, e alteragéo
da politica fiscal aplicavel as Classes e ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos as Classes e
aos Cotistas.

19.6.4. O patriménio do Fundo sera formado por uma unica classe de Cotas, sem divisdo em
Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os
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titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo. O patrimdnio do Fundo nao conta, portanto, com cotas
subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os titulares de Cotas.

20. DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

20.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento e respectivos Anexos, se
houver.

20.1.1. Em caso de conflito entre 0 Regulamento e os Anexos, prevalecera o Regulamento.

20.2. Os prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como
naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

20.3. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentagbes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servigos.

20.4. Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado que a
transferéncia de administragéo de quaisquer Fundos, somente ocorrera apés o pagamento de todos
os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores na
conta da Administradora quando esta, indevidamente fora inserida no polo de agao contra o Fundo
el/ou da classe.

20.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
SISIFO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

1. DO REGIME DA CLASSE

11. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas com a amortizagao integral de seu valor, ou em virtude de liquidagdo da Classe, em
conformidade com o disposto no Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe € exclusivamente destinada a um Unico cotista classificado como Investidor
Profissional.

3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberagao da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe Unica.

4.  DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO DE
RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe nao sera dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacéo entre os titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo.

4.2. 4.2 Fica acritério da Gestora a emiss&o de Cotas, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
Geral de Cotista até o limite de R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais”) (“Capital Autorizado”).

4.21. Cada emissdo de Cotas devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento do
Suplementos de Cotas, o qual devera conter no minimo as seguintes informacdes relativas a
emisséo: (i) quantidade de Cotas, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii) Data de Emissao (“Termo de
Emisséo”).
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4.2.2. O Fundo tem como meta buscar o maximo de retorno absoluto para os Cotistas. No entanto,
nao se constitui promessa de rendimentos.

4.3. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacao ou resgate, observados os critérios definidos na Clausula 10.2 do Regulamento.

4.4. Somente os Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.

4.5. No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de termo
de adeséo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e na
Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da necessidade de aporte na
ocorréncia de Patrimdnio Liquido Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas subscritas; (ii) ciéncia de assung¢ao de responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento e dos Anexos.

4.6. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacao, pela Administradora,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na RCVM 175 e nas demais
disposicoes legais e regulatdrias aplicaveis.

4.7. Na hipotese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na RCVM 175
e nas demais disposigdes legais e regulatdrias aplicaveis.

4.8. Adistribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios.

4.9. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicao anterior de Cotas.
4.10. As importancias recebidas na integralizagédo de Cotas durante o processo de distribuicao
devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou

aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas da
Classe.
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4.11. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicido de Cotas
devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes até o encerramento da distribuicéo,
devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.12. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os recursos
poderao ser investidos na forma prevista no Regulamento.

4.13. E permitida a Integralizagdo, amortizacdo e Resgate de Cotas em Direitos Creditérios desde
que compativeis com politica de investimento da Classe.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1.1. Pelos servigos de Administracdo, custddia e escrituragao sera devido o montante mensal de
R$ 10.000,00 (dez mil e quinhentos reais) (“Taxa de Administragao”);

5.1.2. A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos)e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

5.1.3. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base no indice da variagao
positiva do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou
do inicio da prestagao de servico, conforme o caso.

5.1.4. A Taxa de Gestao da Classe correspondera ao equivalente a 0,70% a.a (setenta centésimos
percentuais) ao ano do Patrimoénio Liquido, assegurado o valor mensal de R$ 1.500,00 (mil e
quinhentos reais) (“Taxa de Gestao”);

5.1.5. A Taxa de Gestao sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos)e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

5.1.6. A Taxa de Gestao sera reajustada anualmente, com base no indice da variagéo positiva do
IPCA contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da
prestacao de servigo, conforme o caso.

5.1.7. A Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos

do Oficio-Circular-
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Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que venham a ser contratados
e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de
Distribuicao”).

5.2. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

6.1. A Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, tera como objetivo
proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagdo de seu Patrimbnio
Liquido na aquisicdo de Cotas de FIDCs. Nesse sentido, a Classe do Fundo devera manter, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimodnio Liquido aplicado em qualquer classe ou
série de Cotas de FIDCs, constituidos sob a forma de condominio fechado ou aberto.

6.2. A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes do Patriménio Liquido do
Fundo que nédo estiver alocada em Cotas de FIDCs sera necessariamente alocada nos Ativos
Financeiros a seguir relacionados:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos de emissao do Tesouro Nacional.

(c) Certificados e recebidos de depdésito bancario de emissao de instituigcbes financeiras que
possuam grau de investimento atribuido por pelos duas agéncias de classificagao de risco
habilitadas para atuar no pais; e

(d) aplicar em fundos de investimentos que apliquem nos ativos descritos acima.

6.2.1. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira
de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses
servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.
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6.3. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em um unico
FIDC, observado o disposto na Clausula 7.1 do Regulamento.

6.4. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia. O Fundo nao realizara operagdes em mercados derivativos, sem prejuizo
da atuagao em tais mercados pelos FIDCs.

6.5. O Fundo podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricdo no mercado primario, ou
aquisicdo no mercado secundario, observadas as Condicbes de Aquisicdo estabelecidas neste
Regulamento.

6.6. O Fundo podera realizar operagbes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum da Administradora, e/ou fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a elas ligadas, atuem na condigéao
de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

6.6.1. Nao obstante o estabelecido nesta Clausula 6.6, o Fundo podera investir qualquer percentual
do seu Patriménio Liquido em Cotas de FIDCs administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou
pela Gestora, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas
coligadas ou outras sociedades sob controle comum da Administradora e/ou da Gestora.

6.6.2. O Fundo nado podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da
Administradora, Gestora e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes.

6.3. Os percentuais de composicao e diversificagao da carteira do Fundo indicados neste Capitulo
ser&o observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente
anterior.

6.4. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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6.4.1. Ao votar nas assembleias representando o Fundo, a Gestora buscara votar favoravelmente
as deliberacdes que, a seu ver, propiciem a valorizagao dos ativos financeiros que integrem a carteira
do Fundo.

6.4.2. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://grupomultiplica.com.br/.

6.5. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagido atipica nos mercados de
atuacgao e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas esta exposto, conforme indicados no Regulamento.

6.6. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) de
qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

7. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

7.1. A partir da Data de Subscricao Inicial e até a liquidacdo da Classe, a Administradora devera,
em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se
houver, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo de Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos

Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel,

(i) pagamento de amortizagéo e/ou resgate das Cotas; e
(iii)  aquisicdo de Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros.

8. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
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8.1. Sem prejuizo do disposto nas condigbes gerais deste Regulamento, estd sujeita
exclusivamente a aprovacao da maioria representativa da respectiva participagcado dos Cotistas na
Classe, a deliberacao referente a alteracao de caracteristica da Classe.

8.2. As comunicagdes com a Administradora e as manifestagdes de vontade dos cotistas por meio
eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 18 do Regulamento.

9. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista nesta Clausula 9 e Regulamento.

9.2. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Clausula 7 acima, o descumprimento
de qualquer obrigacao originaria dos ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as
Cotas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das Cotas.

9.3. Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio Liquido Negativo, caso
em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

9.4. Na hipotese de verificagao de Patriménio Liquido Negativo descrita na Clausula 9.3 acima, os
Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

10. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE

10.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagédo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberagao da
Administradora.

10.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Avaliagao:

(i) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas em circulagao (a) a qualquer tempo, em 3
(trés) niveis abaixo da classificagao de risco originalmente atribuida, ou (2) apds uma unica
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revisdo de classificagao de risco ou apds 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis
abaixo da classificacéo de risco originalmente atribuida, quando aplicavel;

(i) desenquadramento da carteira de Ativos por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos,
consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos deste Regulamento e das disposicoes
legais e regulatérias em vigor; e

10.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, imediatamente, (a)
suspenderd o pagamento de amortizagbes ou resgate das Cotas, se houver, e (b) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagao deve ser considerado, ou
nao, um Evento de Liquidacdo Antecipada.

10.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidacio da Classe, na forma da Clausula 10.9 abaixo.

10.5. Caso o Evento de Avaliacdo nao seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Classe reiniciara o processo de amortizagcdo ou resgate das Cotas, se houver, bem como de
aquisicao de Ativos, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdao de eventuais ajustes

aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas em questao.

10.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Liquidagao
Antecipada:

(i) deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagéo da Classe;

(i) deliberagao, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada; ou

(iii)  renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fun¢des no prazo de
até 60 (sessenta) dias.

10.7. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagao ou resgate das Cotas, se houver; (b)
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interrompera a aquisicao de novas Cotas de FIDCs e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagao da Classe.

10.8. Na hipotese de liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na propor¢ao das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de
Cotistas em questao.

10.9. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagao da Classe
deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidacdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico
Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e
nas disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidagéo
deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagdes dos Cotistas que nao puderam ser
contatados quando da convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) procedimentos para liquidacdo em dacao de Direitos Creditérios; e
(d) possibilidade, ou ndo, de novas subscricoes de Cotas.

10.10. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragcdo da movimentagao do
Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragbes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentagoes
ocorridas no periodo.

10.10.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma analise quanto
a terem os valores dos resgates sido, ou nao, efetuados em condigbes equitativas e de acordo com
as disposicoes legais e regulatorias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

10.11. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto na
Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:
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(a)

(b)

10.12.

(a)

(b)

10.13.

INVESTIMENTO

a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

No ambito da liquidagao da Classe, a Administradora deve:

fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira
simultdnea e tao logo tenha ciéncia das informacgdes, devendo providenciar atualizacoes
conforme as circunstancias se modifiquem; e

verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isonémico na distribuicao dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda que os resultados
nao sejam distribuidos em uma unica ocasido ou que a cada distribuigcdo de resultados sejam

contemplados diferentes Cotistas.

No ambito da liquidacido da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagao

definido na Clausula 10.9, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a)

(b)

(c)

(d)

10.14.

prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

método de conversao de Cotas;

vigéncia diferida de alteragbes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagao
unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 10.9 acima; e

limites relacionados a composic¢ao e a diversificagdo da carteira de Ativos.

Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagdo, desde que submetidos a

aprovacgao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser
formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE FAZENDO
PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA DISSOCIADA
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