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PARTE GERAL
CAPITULO I. DO FUNDO

Artigo 1 O LC2M FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- DE RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é um Fundo de Investimento constituido sob
a forma de condominio de natureza especial, enquadrado na categoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios, com prazo indeterminado de duragao (observados
os prazos de duragao especifico de cada respectiva Classe), regido pelo presente
Regulamento, pela Resolucao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Lei n.°
10.406 de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada, pela Resolugao CVM n.° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e pelas demais disposicoes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis (“Fundo”).

Paragrafo Primeiro. Os termos iniciados por letra mailscula estipulados no capitulo
DefinicOes constante ao final deste Regulamento aplicar-se-ao a este Regulamento,
seu(s) Anexo(s) Descritivo(s) e, se for o caso, seu(s) Apéndice(s).

Artigo 2 O Fundo é constituido inicialmente por Classe Unica de Cotas, sem
Subclasses, conforme identificada e descrita no Anexo Descritivo deste Regulamento,
podendo ser criadas novas Subclasses por sugestao da Administradora em conjunto com
a Gestora, mediante aprovacao em Assembleia Geral, na forma do Artigo 48 e seguintes
da Parte Geral deste.

Paragrafo Primeiro. O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo ou, ainda, em caso de
liquidacdo do Fundo. Sera permitida a amortizacdo das Cotas nos termos do presente
Regulamento.

Artigo 3 Este Regulamento prevé as informacdes gerais com relacdo ao Fundo. O
Anexo Descritivo do Regulamento dispde sobre informagdes especificas da Classe Unica.

CAPITULO II. IDENTIFICAGAO E QUALIFICAGAO DOS PRESTADORES DE
SERVICOS.
Artigo 4 O Fundo possui os seguintes Prestadores de Servigos:

i. Prestadores de Servicos Essenciais:

a. “Administradora”: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®
3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002 (“Administradora”);
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b. Gestora: EXES GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede no municipio e
Estado de Sdo Paulo, Avenida Reboucas, n.? 2.748, 12° Andar, Conjuntos
121 e 122, Sala 1, Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
31.960.567/0001-33, autorizado a prestacao dos servicos de administragao
de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratdrio
n® 17.218, de 28 de junho de 2019 (“Gestora”).

ii. Demais Prestadores de Servicos:

c. “Custodiante”: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n©
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a atuar como
custodiante conforme Ato Declaratdrio CVM n.° 11.484, expedido em 27 de
dezembro de 2010 (“Custodiante”);

d. “Escriturador”: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n©
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a atuar como
escriturador conforme Ato Declaratdrio CVM n.0 11.485, expedido em 27 de
dezembro de 2010 (“Escriturador”); e

e. "Agente de Controladoria”: OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, 2° Andar, Barra da Tijuca, CEP
22640- 102, inscrita no CNPJ sob o0 n° 02.150.453/0001-20, no qual sera o
responsavel pela controladoria dos ativos e passivos do Fundo.

Artigo 5 O funcionamento do Fundo de Investimento se materializa por meio da
atuacao dos Prestadores de Servicos Essenciais e terceiros por eles contratados, por
escrito, em nome do Fundo.

CAPITULOIII. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS E
PARAMETROS DE AFERICAO.

Artigo 6 Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil Brasileiro e
observadas as disposi¢oes da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servigos do Fundo
respondem perante a CVM nas suas respectivas esferas de atuacdo por seus proprios
atos e omissdes contrarios a Lei, ao presente Regulamento, a Resolugdo CVM 175 e
demais normativos vigentes, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, no bojo de
suas atribuicOes estabelecidas neste Regulamento e no ambito das competéncias
delimitadas pela Resolugao CVM 175.
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Paragrafo Primeiro. Os Prestadores de Servigo que eventualmente prestem
servicos ao Fundo ndo sao solidarios entre si e a responsabilidade destes estara limitada
ao cumprimento de suas obrigacOes previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacao de servicos, na forma expressamente autorizada pelo Artigo
1.368-D, inciso II do Cddigo Civil.

Paragrafo Segundo. O Fundo e a(s) respectivas Classe(s) responde(m)
diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais por assumidas, conforme o caso, € os
demais Prestadores de Servico contratados pelo Fundo ndo respondem por essas
obrigacOes, mas respondem pelos prejuizos que eventualmente causarem quando
procederem com dolo ou ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil.

Artigo 7 A fiscalizagao da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais
e dos demais Prestadores de Servico, para fins dos Artigo 7°, segue os critérios e
obrigagdes dispostos (a) na Resolugao CVM 175 e nas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento; e (c) nos respectivos contratos de
prestacdo de servigos, nos casos aplicaveis.

Artigo 8 A contratacao de terceiros por Prestador de Servico Essencial deve contar
com prévia e criteriosa analise e selegdo do contratado, devendo o respectivo Prestador
de Servigos Essencial figurar no contrato como interveniente anuente.

Artigo 9 Os Prestadores de Servicos, nas suas respectivas esferas de atuagao,
estao obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

i. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo
e sua(s) Classe(s) de Cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios
negocios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do
Fundo e de sua(s) Classe(s), evitando praticas que possam ferir a relacao
fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicoes;

ii. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patrimonio e das atividades da Classe de Cotas, ressalvado o que dispuser
a politica relativa ao exercicio de direito de voto; e

iii. empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo Unico. Os Prestadores de Servicos devem transferir a respectiva Classe de
Cotas qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua
condigao.
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Artigo 10  E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagao a qualquer

Classe:

vi.

Vii.

viii.

receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nao
seja de titularidade da Classe ou ndo seja conta-vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses; (@) de empréstimo
contraido pela Gestora, com anuéncia do Administrador, em nome de Classe
de Cotas para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo
estard limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para
garantir a continuidade de suas operagoes; (b) exclusivamente para cobrir o
patrimonio liquido negativo, desde que a Administradora verifique que a
Classe se encontra com patrimonio liquido negativo e a responsabilidade dos
Cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito; ou, ainda, (€) em fungao da
existéncia de regramento especifico aplicavel ao Fundo;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a
prazo de Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos de qualquer para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade;

aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo ou a Classe, ressalvada a possibilidade
de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou
terceiros que representem o Fundo ou a Classe como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patrimonios;

receber qualquer remuneracdo beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia nas
tomadas de decisao;

criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos
Creditorios e sobre os Ativos Financeiros;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacOes praticadas pelas classes de Cotas do Fundo, inclusive quando se
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tratar de garantias prestadas as operagOes realizadas em mercados de
derivativos;

xi. utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia das
operacoes praticadas pelas classes de Cotas do Fundo;

xii. efetuar aportes de recursos nas classes de Cotas do Fundo, de forma direta
ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas; e

xiii. 0 repasse de informacao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe como Prestador de Servigos
Essencial do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O disposto no inciso “vii” do caput é inaplicavel no ambito
de emissOes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

A\ W9/

Paragrafo Segundo. As vedagoes de que tratam os incisos “x” e “xi” do Artigo
10 acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras dos Prestadores de Servigos Essenciais, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao
dessas.

Paragrafo Terceiro. Excetuam-se do disposto no Paragrafo Segundo acima a
utilizacdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissao do BACEN e
os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais,
integrantes da carteira das classes.

II1.1) OBRIGAGOES E PODERES DA ADMINISTRADORA

Artigo 11 A Administradora, observadas as limitagdes legais, as previstas na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao, podendo
constituir procuradores com poderes para a pratica de tais atos, desde que com prazo
determinado de vigéncia do mandato, com excecao dos atos e poderes expressamente
atribuidos a Gestora por este Regulamento e/ou pela regulamentacado aplicavel.

Artigo 12  Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora prestar diretamente os
servicos, se assim estiver devidamente autorizada pela CVM ou Banco Central do Brasil,
conforme o caso, ou contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

i. tesouraria, controle e processamento dos ativos;

ii. escrituracdo de Cotas;
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Vi.

vil.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

Auditoria Independente;

contratacdo de entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
para registro de Direitos Creditdérios, quando aplicavel, observado que a
entidade registradora ndao pode ser parte relacionada a Gestora ou da
consultoria especializada, caso aplicavel;

custoddia, alcancando os servicos previstos no Paragrafo Sexto deste Artigo;
custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletrénico;

liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) o registro dos Cotistas; (b) os livros de registro de atas
das Assembleias Gerais; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os
pareceres do Auditor Independente; e (e) os registros contabeis referentes as
operacdes e ao patriménio do Fundo e da Classe;

solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das Cotas de Classe(s)
fechada em mercado organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informagOes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem
como as demais informagOes cadastrais do Fundo e de sua(s) respectiva(s)
Classe(s) de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, nos termos do Regulamento;

monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;
observar as disposigdes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleias de Cotistas (Geral e Especial);
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XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

XXiil.

XXiV.

XXV.

XXVi.

nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da Resolucao CVM 175, preparar, em
conjunto com o Gestor, um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia, executa-lo;

enviar a CVM o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
Suplemento G da Resolugao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apds o encerramento do més a que se referirem as informagoes;

encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacao das aplicacOes da
Classe de investimento em Cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

zelar para que os Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador
adotem normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que
viabilizem o controle sobre a movimentagdao da documentagao dos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 30, § 19, do Anexo Normativo II, da
Resolugao CVM 175;

fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema
de InformagOes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
norma especifica;

zelar para que os Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador
adotem normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que
viabilizem o controle sobre a movimentagao da documentacao dos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 30, § 12, do Anexo Normativo II, da
Resolugao CVM 175;

fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema
de InformagOes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
norma especifica;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora, a
consultoria especializada, se aplicavel, e respectivas partes relacionadas, de
um lado; e qualquer Classe de Cotas, de outro;

encaminhar mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do
més a que se referirem, ao Sistema de Informagbes de Créditos do Banco
Central do Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de



Docusign Envelope ID: B287975E-8105-43A6-80E9-41C128FBF794

risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores, se for 0 caso;

xxvii. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informag0es, evidenciando:

a. os resultados da Ultima verificacgdo do lastro dos Direitos
Creditorios realizado pelo Custodiante, nos termos da legislacdao
aplicavel, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade
e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b. os resultados do registro dos Direitos Creditorios no que se refere
a origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a
quantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram aceitos para
registro;

C. o eventual ajuizamento de acgao judicial de cobranga ou
propositura de processo administrativo, judicial ou arbitral
envolvendo a Classe de Cotas, bem como a indicacao do
percentual do patriménio envolvido e em risco; e

d. informacdes contidas no relatdrio trimestral da Gestora a que se
refere o Artigo 22.

Paragrafo Quarto. Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditdrios que ndo
sejam passiveis de registro em entidade registradora, a Administradora deve contratar
0 servico de custddia para a carteira de ativos.

Paragrafo Quinto. Caso o Direito Creditdrio esteja registrado em mercado organizado
de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo Banco Central do Brasil, fica dispensado o registro de que trata o Paragrafo
Quarto.

Paragrafo Sexto. O custodiante pode ser contratado pela Administradora para:
i. realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

ii. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o
caso, em conta-vinculada; e

iii. realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios.

10
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Paragrafo Sétimo. Os Prestadores de Servico eventualmente subcontratados pelo
custodiante nao podem ser, em relacdo a Classe, originador, cedente, Gestora,
consultoria especializada, se aplicavel, ou partes a eles relacionadas.

Artigo 13  Se a Administradora do Fundo for instituicdo financeira ou instituicao de
pagamento autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, o Fundo ndo precisara
contratar os servigos de tesouraria, controle e processamento de ativos, caso estes
sejam servicos executados no escopo de atuacao da Administradora. Neste caso, a
Administradora fica autorizada automaticamente para a prestacdo de tais servicos,
devendo a remuneragao por tais servicos estar obrigatoriamente incluida na Taxa de
Administracao, sendo vedada a cobranca pela Administradora de quaisquer valores
adicionais por tais servigos.

Artigo 14 A Administradora habilitada e autorizada pela CVM a prestar o servico de
escrituracao de Cotas pode prestar o referido servico para o Fundo, devendo a
remuneracao por tal servigo estar obrigatoriamente incluida na Taxa de Administracao,
sendo vedada a cobrancga pela Administradora de quaisquer valores adicionais por tais
servigos.

Artigo 15 A Administradora podera contratar outros servigos em beneficio da Classe
de Cotas que nao estejam citados no Artigo 12, observado que, nesse caso:

i. a contratacdo ndo ocorrera em nome do Fundo, salvo previsdo no
Regulamento ou aprovagao em respetiva Assembleia de Cotistas, conforme o
caso; €

ii. caso o Prestador de Servico ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado nao se encontre dentro da esfera de atuacao
da CVM, a Administradora fiscalizara as atividades do terceiro contratado.

Artigo 16  Cumpre a Administradora zelar pela preservacao e pela regularidade
juridica e administrativa, para todos os fins e efeitos, de acordo com as disposicoes
legais, do Regulamento, da Resolucao CVM 175 e de demais atos normativos emanados
pela CVM e demais érgaos regulatdrios competentes.

Artigo 17 A Administradora deve diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do
disposto na alinea da alinea “d” do inciso “xxvii” do Artigo 12, devendo notificar a Gestora
e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba a informacao no prazo estipulado.

Artigo 18 A Administradora deve diligenciar junto aos demais Prestadores de
Servicos para que estes possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da
documentacdo relativa aos Direitos Creditorios.

11



Docusign Envelope ID: B287975E-8105-43A6-80E9-41C128FBF794

Artigo 19 O servico ao atendimento ao Cotista deve ser subordinado: (i)
diretamente ao diretor da Administradora responsavel perante a CVM pela administracao
do Fundo; (i) alternativamente, a outro diretor especialmente indicado a CVM para essa
funcao pela Administradora; ou (iii) a um diretor indicado pela instituicao responsavel
pela distribuicdo de Cotas ou pela Gestora.

II1.2) PODERES E OBRIGACOES DA GESTORA

Artigo 20 A Gestora, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentacgao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da
carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao, podendo constituir procuradores
com poderes para a pratica de tais atos, desde que com prazo determinado de vigéncia
do mandato, com excegao das procuragdes com poderes da clausula ad judicia e/ou ad
judicia et extra, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica, excetuados ainda os atos e poderes expressamente atribuidos a
Administradora por este Regulamento e/ou pela regulamentacao aplicavel.

Artigo 21  Dentre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas neste
Regulamento, na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdo especifica:

i. negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos
representando Classe de Cotas;

ii. observar e manter a carteira de ativos de cada Classe de Cotas enquadrada
aos limites de composicao e concentracao de carteira e de concentragao em
fatores de risco, conforme estabelecidos na Resolugao CVM 175;

iii. exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos por cada Classe do
Fundo, realizando todos os atos necessarias para tal exercicio;

iv. informar a Administradora, de imediato, qualquer eventual alteracdo de
Prestador de Servigos por ela contratado;

v. Registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora, se aplicavel.

vi.  providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe de Cotas para
utilizacdo pelos Distribuidores, as suas expensas, respondendo pela
suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informacoes
contidas no referido material;

vii.  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgao relativa as operacdes da Classe de Cotas;

viii. observar as disposicOes constantes deste Regulamento;

12
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Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

informar aos Distribuidores, no ambito de qualquer oferta publica de Cotas,
qualquer alteracdo que ocorra na Classe objeto de distribuicdo, especialmente
se decorrente da mudancga do Regulamento ou do respectivo Anexo Descritivo,
hipdtese em que a Gestora deve imediatamente enviar o material de
divulgacao atualizado aos Distribuidores contratados para que o substituam;

contratar os servicos, conforme o caso, elencados no Artigo 23;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados
financeiro e de capitais, observadas as melhores praticas de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacoes
do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da
carteira das Classes de Cotas do Fundo;

sugerir a Administradora modificacdes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que
julgue necessaria;

acompanhar, em conjunto com o Custodiante e a Administradora, os gastos e
despesas do Fundo e das Classes; e

monitorar, sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste
Regulamento, (i) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios €, em caso
de inadimpléncia, contestacdo ou divergéncia na documentacdo
comprobatoria do Direito Creditdrio, adotar medidas para que o referido
Direito Creditorio seja recomprado pelo Cedente, nos termos do Contrato de
Cessao; e (ii) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

Artigo 22  Para efeitos da alinea “d” do inciso “xxvii” do Artigo 12, a Gestora deve
elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

os efeitos de eventual alteracdo na Politica de Investimento sobre a
rentabilidade da carteira de ativos;

em relagao aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de Direitos Creditorios no trimestre:

13
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iv.

vi.

Vii.

viii.

a. critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores,
caso tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais; e

b. eventuais alteracdes nos critérios para a concessao de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja
tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais.

eventuais alteracOes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;

a forma como se operou a cessao dos Direitos Creditorios, incluindo:

a. descrigao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se
houver; e
b. indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos

Creditorios;

impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

condicOes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:
a. o momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e
b. a motivacao da alienagao;

impacto no valor do Patrimodnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos
de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao
de Direitos Creditorios; e

informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas nao se limitando,
a quaisquer eventos que acarretem na liquidacao ou amortizagao antecipada
de Direitos Creditorios.

Artigo 23  Inclui-se entre as obrigagdes da Gestora contratar, em nome do Fundo
ou da Classe de Cotas, conforme o caso, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos:

intermediagao de operagdes para a carteira de ativos;
distribuicao de Cotas;

consultoria de investimentos;

14
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iv. classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
v. formador de mercado; e
vi. cogestdo da carteira de ativos, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A Gestora e a Administradora podem prestar os servigos de
que tratam os incisos “i” e “ii” do Artigo 22, respectivamente, intermediacdo de
operacdes para a carteira de ativos e distribuicao de Cotas, observada a regulamentacao
aplicavel as referidas atividades.

Paragrafo Segundo. Os servicos de que tratam os “iii”, “v” e “vi” do Artigo 223,
poderao ser contratados conforme venha a ser definido no(s) Anexo(s) Descritivo(s) da
Classe de Cotas ou deliberado pela respectiva Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Fica dispensada a contratagao de classificagao dos servicos
dispostos no inciso “iv” do Artigo 22, agéncia de classificagao de risco de crédito (rating),
salvo se houver posterior deliberagao em sentido diverso em Assembleia de Cotistas,
observada a abrangéncia da respectiva Assembleia.

Paragrafo Quarto. O Fundo poderd contratar a prestacdo de servico de
cogestao da carteira de ativos, conforme venha a ser definido no Anexo Descritivo da
Classe de Cotas ou conforme venha a ser posteriormente deliberado pela respectiva
Assembleia de Cotistas, observado que tal hipdtese nao podera implicar na majoracao
da Taxa de Gestao paga pelo Fundo, devendo a cogestora ser remunerada com parcela
da Taxa de Gestao existente, salvo se aprovada eventual majoracao da Taxa de Gestao
pela respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Quinto. Nos casos de contratacao de cogestor, o contrato deve definir
claramente as atribuicdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuagao de cada gestor e a(s) Classe(s) objeto da cogestao.

Artigo 24 A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de
Cotas que nao estejam previstos no Artigo 223, observado que, nesse caso:

i. a contratacdo ndo ocorrerda em nome do Fundo, salvo previsdo no
Regulamento ou aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas; e

ii. caso o Prestador de Servico contratado nao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ou a(s) Classe(s) que o
contratar(em) nao se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, a Gestora
deve fiscalizar as atividades do respectivo Prestador de Servigos contratado
relacionadas ao Fundo.

II1.3) GESTAO DA CARTEIRA DE ATIVOS.
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Artigo 25 A Gestora sera a responsavel pelas decisOes relativas a investimentos e
desinvestimentos a serem efetuados por cada Classe no ambito das atividades de gestao
da carteira de ativos, competindo-lhe negociar, gerir e acompanhar, em nome do Fundo
e/ou da Classe, a integralidade dos Ativos que compordo o patrimonio do Fundo e da
Classe de Cotas, de acordo com a sua respectiva Politica de Investimento, devendo
observar ainda as restrigdes impostas por este Regulamento e seu Anexo Descritivo, por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, bem como as previstas pela Lei n.° 14.133, de
10 de abril de 2021, pela Resolugao CVM 175 e pelos demais atos normativos da CVM
que regem a atividade de gestdo de recursos de terceiros, bem como que sejam
aplicaveis aos fundos de investimento em Direitos Creditdrios.

Artigo 26 A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composicao e
concentragao de carteira e de concentragao em fatores de risco, conforme estabelecidos
na Resolugao CVM 175 e neste Regulamento. Quando da realizagdo de operagdes em
nome de Classe de Cotas, a Gestora deve avaliar seus efeitos para fins de observancia
da carteira de ativos aos limites acima referidos.

Artigo 27  E de competéncia da Gestora negociar os ativos da carteira, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao
de ativos, qualquer que seja a natureza destes, representando, para esta finalidade, as
Classes de Cotas do Fundo que venha a ser afetadas.

Artigo 28 A Gestora ndo podera utilizar os Ativos do Fundo na prestacgao de fianca,
aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco no ambito dos investimentos
do Fundo, salvo se a retencao de risco aqui referida seja previamente autorizada pela
Assembleia de Cotistas da Classe.

Artigo 29 E vedada a aplicacao em Cotas de Classes de fundos de investimento que
invistam no Fundo.

Artigo 30 A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da
Classe de Cotas.

Artigo 31 A Gestora ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento
dos limites de concentracao e diversificacao de carteira e concentragao de risco definidos
neste Regulamento e na Resolugao CVM 175 quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem
alteracdes imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido ou nas condicdes gerais do
mercado de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15
(quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM
suas explicagdes para o desenquadramento.
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Paragrafo Segundo. A Gestora deve informar a CVM o reenquadramento da
carteira, tdo logo ocorrido.

II1.4) SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 32  Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas
hipdteses de:

i. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo
prestado ao Fundo, por decisao da CVM;

ii. renuncia; ou
iii. destituicao por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 33  Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da
Assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do Fundo.

Artigo 34 Na hipotese de rendncia, o Prestador de Servicos Essenciais deve
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da renincia.

Artigo 35 No caso de descredenciamento de Prestador de Servigos Essenciais, a
superintendéncia competente da CVM podera nomear Administradora ou Gestora
temporarios, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de Assembleia Geral
de Cotistas de que trata o Artigo 33.

Artigo36 No caso de alteragdo de Prestador de Servigos Essenciais,
independentemente do motivo, a Administradora ou a Gestora substituida deve
encaminhar ao substituto copia de toda a documentagdo necessaria, conforme previsto
na Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da alteracao.

Artigo 37 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, mas ndo sua
destituicao por forca de deliberagao da Assembleia de Cotistas.

Artigo 38  Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado nao seja substituido
no prazo do Artigo 34, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidacdo e a Administradora até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Artigo 39  As disposicoes da substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servicos.
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II1.5) CUSTODIANTE, ESCRITURADOR, CONTROLADOR E DISTRIBUIDOR

Artigo 40 O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os
servicos de custddia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n.© 11.484,
de 27 de dezembro de 2010, atuara como o Custodiante e, nesta funcao, provera a
Classe Unica os servicos de:

i. custodia, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, dos Direitos
Creditdrios cedidos a Classe e dos Ativos Financeiros que integram a carteira
da Classe;

ii. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a
guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditdrios e demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe;

iii. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditdérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Gestor, Auditores Independentes,
Agéncia Classificadora de Risco e 6rgaos reguladores;

iv.  disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial
de computadores as regras e procedimentos referentes as atividades de
guarda, manutencao, armazenamento, organizacao e digitalizagdo dos
Documentos Comprobatdrios contratadas junto a terceiros, caso aplicavel;

v. liquidacao eletrbnica ou fisica e financeira dos Direitos Creditorios cedidos a
Classe Unica;

vi. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta da Classe;

vii. receber, na Conta Cobranca da Classe, os valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe pagos pelos Devedores;

viii. gerenciar toda a movimentacao de recursos depositados na Conta Cobranca
da Classe e na Conta da Classe, mediante a emissao de ordens as instituicoes
financeiras responsaveis pela manutengdo dessas contas bancarias, inclusive
para pagamento das obrigagcdes do Fundo.

Artigo 41  Sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante e do Administrador,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Custodiante podera contratar as suas
expensas empresa habilitada para realizar as atividades descritas nos itens “ii”, “v” e “vi”
do Artigo 40 acima, desde que permitido de acordo com as normas aplicaveis, por conta
e risco do Custodiante. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolugao

CVM 175, os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
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podem ser, em relacdo a Classe, Cedente, Gestora ou suas respectivas partes
relacionadas.

Artigo 42 O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os
servicos de escrituracdo de valores mobilidrios, atuara como Escriturador das Cotas e,
nesta funcao, provera a Classe os servicos de:

i. escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutencao das respectivas
contas de depdsito em nome dos Cotistas;

ii. manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de
titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas;

iii. a manutencdo dos documentos necessarios a comprovacao da condicdo de
investidor profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e

iv. o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo
informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos
dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas,
sua propriedade e respectivo valor.

Artigo 43 O Administrador provera a Classe os servicos de tesouraria da Classe.

Artigo 44 A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores
devidamente habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

II1.6) AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo45 Caso o Fundo ou a Classe, conforme o caso, contrate agéncia de
classificagao de risco de crédito:

i. o contrato deve conter clausula obrigando a agéncia de classificacdo de risco
de crédito a divulgar, imediatamente, em sua pagina na rede mundial de
computadores e, sendo obrigatdria a apresentacado, ao final desse periodo, de
relatério comunicar a CVM, a Gestora e a Administradora qualquer alteragao
da classificacao, ou a rescisao do contrato;

ii. na hipétese acima, a Administradora deve, imediatamente, divulgar fato
relevante ao mercado; e

iii. asinformacoes fornecidas a agéncia de classificacdo de risco de crédito devem
abranger, no minimo, aquelas fornecidas aos Cotistas.

Artigo 46 A rescisdo do contrato firmado com agéncia de classificacao de risco de
crédito somente é admitida mediante a observancia de periodo de caréncia de 180 (cento
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e oitenta) dias, sendo obrigatdria a apresentacdo, ao final desse periodo, de relatdrio de
classificacdo de risco elaborado pela mesma agéncia.

Artigo 47  Caso a rescisao do contrato firmado com agéncia de classificacdao de risco
de crédito ocorra por deliberacao da Assembleia de Cotistas, o prazo referido no Artigo
46 sera de 90 (noventa) dias.

CAPITULO 1V. CLASSE(S), SUBCLASSE(S) E SERIE(S) DAS COTAS.

Artigo 48 As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do
patrimonio da respectiva Classe de Cotas, conferindo os direitos e as obrigagbes aos
Cotistas conforme previstos neste Regulamento.

Artigo49 O patrimonio do Fundo sera formado inicialmente por Cotas de Classe
Unica, sem divisdo em Subclasses.

Artigo 50 A Administradora e a Gestora poderao, conforme venha a ser permitido
nos termos da Resolucdo CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto,
constituir novas Classes ou Subclasses, observadas as disposi¢coes da Resolugao CVM
175, deste Regulamento e do Anexo, sendo que, caso seja constituida nova Classe ou
Subclasse, o funcionamento de tal nova Classe ou Subclasse sera regido por anexo
especifico e complementar ao Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Cada Classe de Cotas terd o seu proprio registro de
funcionamento na CVM.

Artigo 51 Cabera a Administradora e a Gestora em conjunto definirem os
termos e condigdes da nova Classe ou Subclasse, bem como os termos e condigdes da
primeira oferta publica de cada nova Classe ou Subclasse.

Artigo 52  As Cotas corresponderao a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe,
respeitadas as caracteristicas da Classe previstas no respectivo Anexo Descritivo,
mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas mantida pelo Custodiante do
Fundo.

Artigo 53 A condigao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, de
conta de depdsito em nome do respectivo investidor ou, na hipdtese de as Cotas estarem
custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

Artigo 54 O valor das Cotas de cada Classe resulta da divisao do valor do Patrimonio
Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da mesma Classe.

Artigo 55 O valor unitario de emissdo das Cotas sera determinado da seguinte
forma: (a) na Data da 12 Integralizacdo, o valor unitario de emissdo sera R$ 1.000,00
(mil reais); e (b) posteriormente a Data da 12 Integralizacdo, o valor unitario de emissao
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sera o valor atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizacao até a data da nova
emissao, nos termos deste Regulamento.

Artigo 56 A Administradora ou o Escriturador, este se diferente daquela, sao
responsaveis, pela inscricdo do nome do titular, ou no caso de distribuicdo por conta e
ordem, no registro de Cotistas do Fundo.

Artigo 57  As Cotas da Classe e seus direitos de subscricdo podem ser transferidos,
por meio de termo de cessao e transferéncia ou por meio de negociacdo em mercado
organizado, observado o regime aplicavel a Classe das Cotas.

Artigo 58 A transferéncia de titularidade das Cotas ficara condicionada a verificagao,
pela Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolucdo CVM 175 e demais regulamentacdes especificas, incluindo
especialmente, mas sem limitacao, as regras e procedimentos estipulados na Resolugao
CVM 30/2021.

Artigo 59 Na hipdtese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado
organizado, caso a Classe eventualmente venha a aprovar a negociacao da Classe em
sistema de mercado secundario, FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3,
conforme o respectivo Anexo Descritivo, cabe ao Intermediario verificar o atendimento
das formalidades estabelecidas no Regulamento, na Resolugao CVM 175 e demais
regulamentacdes especificas incluindo especialmente, mas sem limitacdo, as regras e
procedimentos estipulados na Resolugao CVM 30/2021.

Artigo 60  Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe de Cotas que
mantiver, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente
liquidada ou incorporada a outra Classe de Cotas pela Administradora.

CAPITULO V. DESPESAS E ENGARGOS DO FUNDO
V.1) DESPESAS E ENCARGOS EM COMUNS AS CLASSES DAS COTAS

Artigo 61  Constituem despesas do Fundo e/ou das Classes de Cotas, conforme
aplicavel, as seguintes despesas:

i. taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

ii. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao
de relatdrios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento;

iii. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;
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vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

XViil.

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndao coberta por
apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisao, transformagao
ou liquidagao da qualquer uma das Classes;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira de
ativos;

as despesas inerentes a: (a) distribuicao primaria de Cotas; e (b) admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado, se e quando for o caso;

Taxa de Administracao e de Taxa de Gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracao com base na Taxa de Administracao, Taxa de Performance ou
Taxa de Gestao;

Taxa Maxima de Distribuicao, observado que tal taxa ndo é aplicavel quando
nao houver distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua
a Classe, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n.° 1/2023/CVM/SIN/SSE;

despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado, quando e se
aplicavel;
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xix. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de qualquer uma
das Classes de Cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas neste
Regulamento, na Resolugao CVM 175 e em demais atos normativos expedidos
pela CVM;

XX. contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
xxi. Taxa de Performance;

xxii. taxa maxima de custddia de ativos financeiros;

xxiii.  gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatorias;

xxiv. custos de registro de Direitos Creditérios, caso necessario pela
regulamentagdo aplicavel;

xxv. honorarios e despesas relacionadas aos representantes de Cotistas;
xxvi. honorarios de agente(s) de cobranca, se houver.

Paragrafo Primeiro. Enquanto permanecer a estrutura de Classe Unica do
Fundo, tais despesas serao debitadas diretamente do patrimonio da Classe.

Paragrafo Segundo. Quando os encargos forem especificados no respectivo
Anexo Descritivo ou forem, por sua propria natureza, relacionados ou vinculados as
atividades e ao Patriménio Liquido da Classe, serao consideradas integralmente da
respectiva Classe.

Paragrafo Terceiro. Caso sejam constituidas novas Classes de Cotas do Fundo,
todas as Classes se sujeitarao aos mesmos encargos previstos no caput deste Artigo,
sem prejuizo de despesas especificas das Classes que venham a ser descritas em cada
Anexo Descritivo deste Regulamento, que regera o funcionamento de cada Classe de
Cotas, observado que, neste caso, tais despesas serao debitadas diretamente do
patrimonio da respectiva Classe de Cotas que incidir em tais despesas.

Paragrafo Quarto. As despesas listadas no caput deste Artigo serdo debitadas pela
Administradora conforme o Capitulo V.2) deste Regulamento.

Artigo 62  Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrao por
conta do Prestador de Servicos Essencial que as tiver contratado, salvo deliberacao
diversa da respectiva Assembleia de Cotistas.

Artigo 63 Exceto os Prestadores de Servicos cuja contratagao possa ser realizada e
paga diretamente pelo Fundo, conforme o disposto no Artigo 61, cumpre aos Prestadores
de Servigos Essenciais zelar para que as despesas com a contratagao de terceiros
prestadores de servigos que venham a ser por eles contratados nao excedam o montante

23



Docusign Envelope ID: B287975E-8105-43A6-80E9-41C128FBF794

total, conforme o caso, dos valores da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao,
correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite as expensas da
Administradora ou da Gestora, conforme o caso.

Artigo 64  Os encargos relacionados a admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, caso ocorra admissao, devem ser arcados pelos subscritores das Cotas que
serdao admitidas a negociagao.

Artigo 65 A Administradora e a Gestora podem realizar o pagamento de prestadores
de servicos do Fundo ou da Classe contratados por qualquer destes, com parcelas da
Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, respectivamente, quando essas
remuneracdes nao forem imputaveis diretamente ao Fundo na forma da Resolugao CVM
175 ou cuja contratacao pelo Fundo nao tenha sido previamente aprovada em
Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas, observado que o somatdrio dessas
parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracao ou Taxa de
Gestao, conforme o caso.

V.2) FORMA DE RATEIO DAS DESPESAS E CONTINGENCIAS EM COMUM AS
CLASSES DAS COTAS

Artigo 66 Uma vez que o Fundo é constituido por Classe Unica, todas as despesas
e contingéncias serdo arcadas por tal Classe, nao havendo qualquer forma de rateio em
tal hipdtese.

da Classe
CAPITULO VI. PRAZO DE DURA(;RO DO FUNDO.

Artigo 67 O Fundo tera prazo indeterminado de duracao, devendo ser observado,
entretanto, os prazos de duragao estipulados para cada Classe de Cotas, conforme os
Anexos deste Regulamento. Somente os Cotistas de todas as Classes poderao alterar o
prazo indeterminado de duragao do Fundo, mediante deliberagao em Assembleia Geral
de Cotistas.

CAPITULO VII. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 68 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses e encerra-
se em 31 de dezembro de cada ano (“Exercicio Social”), quando serdo levantadas as
demonstracdes contabeis do Fundo, bem como de sua respectiva Classe de Cotas,
relativas ao mesmo periodo findo.

Artigo 69 A Classe de Cotas tera escrituracdo contabil propria, sendo as suas contas
e demonstracdes contabeis segregadas entre si em caso de mais de uma Classe, assim
como, em qualquer hipdtese, segregadas das demonstracdes contabeis dos Prestadores
de Servigos Essenciais.
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Artigo 70  As demonstragOes contabeis serdao compostas pelo balanco patrimonial,
demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo
obrigacdo de levantar demonstracdes contabeis consolidadas. Nao obstante a auséncia
de obrigacao de levantamento de demonstragdes contaveis consolidadas, conforme o
Artigo 67, §1° da Resolugdo CVM 175, a Administradora e a Gestora poderao produzir
as demonstracdes contabeis consolidadas pelos primeiros 5 (cinco) anos de existéncia
do Fundo.

Artigo 71  As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe de Cotas serao
auditadas anualmente por Auditor Independente. O Auditor Independente do Fundo
devera obrigatoriamente ser o mesmo para todas as Classes de Cotas, de forma que a
aprovacao de outro Auditor Independente acarretara a cisdao obrigatdria da Classe de
Cotas do Fundo.

Artigo 72 A auditoria das demonstragdes contabeis nao é obrigatéria quando o
Fundo e/ou a Classe estiver em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

Artigo 73 A elaboracdo e a divulgacao das demonstragdes contabeis do Fundo e de
sua Classe devem observar as regras especificas editadas pela CVM.

CAPITULO VIII. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
VIIL.1) COMPETENCIA
Artigo 74  Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

i. tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as contas da Classe e deliberar sobre as
demonstragdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 175;

ii. a substituicao de qualquer Prestador de Servico Essencial do Fundo, sem
prejuizo do estabelecido no Paragrafo Primeiro abaixo;

iii. a fusdao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a
liquidagdo do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e observados os
Paragrafos deste Artigo;

iv. a alteracao deste Regulamento e/ou de respectivo Anexo Descritivo ou
Apéndice, salvo se a alteragao: (a) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo
sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacao aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude
da atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servico, tais como
alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
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ou telefone; ou (c) envolver reducao de remuneracao devida a Prestadores de
Servigos;

v. 0 plano de resolucao de patrimoénio liquido negativo, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; e

vi. 0 pedido de declaragao judicial de insolvéncia.

Paragrafo Primeiro. Caso o Fundo possua apenas uma Classe, as deliberagdes
referentes as matérias elencadas nos incisos do Artigo 74 deverdo ser tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da aplicacao das regras e procedimentos
especificamente aplicaveis previstas no respectivo Anexo Descritivo, que prevalecerdo
sobre as regras gerais estipuladas neste Capitulo, conforme determinado pelo Artigo 2°,
Paragrafo Unico da Resolucdo CVM 175.

Paragrafo Segundo. Caso o Fundo possua mais de uma Classe e a matéria de
deliberacdo seja de interesse comum a todas as Classes, as deliberacdes referentes as
matérias elencadas nos incisos do caput deste Artigo deverao ser tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas aplicado as regras deste Capitulo.

Paragrafo Terceiro. O voto de cada Cotista sera computado de acordo com a
proporcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos do presente Regulamento, em
relacao ao valor total agregado das Cotas, presentes na Assembleia ou em circulacao,
conforme o caso, na data da convocacao da Assembleia.

Paragrafo Quarto. Os votos dos Cotistas nas Assembleias Especiais de
Cotistas serao aqueles previstos no respectivo Anexo da Classe de Cotas.

Artigo 75 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as subclasses de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 76  Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracgdes contabeis da Classe de Cotas, assim como a Assembleia Geral de Cotistas
deve deliberar sobre as demonstracoes contabeis do Fundo, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo
relatdrio do auditor independente.

Artigo 77 A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas e a Assembleia Especial
Ordinaria de Cotistas somente poderdo ser realizadas no prazo minimo de 15 (quinze)
dias e maximo de 60 (sessenta) dias contados da disponibilizacdo, na CVM, das
demonstracdes contabeis com relagdo ao Exercicio Social que tenha se encerrado, as
quais deverao conter parecer de Auditor Independente.

Artigo 78  Caso a totalidade dos Cotistas compareca a Assembleia Geral de Cotistas
ou a Assembleia Especial de Cotistas, sera dispensado o cumprimento do prazo minimo
estabelecido no Artigo 77.
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Artigo 79  As demonstragOes contabeis cujo parecer de Auditor Independente ndo
contenha opinido modificada poderdo ser consideradas automaticamente aprovados
caso a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, conforme o
caso, ndo seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos Cotistas.

VIII.2) CONVOCAGAO E INSTALAGAO

Artigo 80 A convocacao para a realizacdo de Assembleia de Cotistas, que sera
realizada de forma exclusivamente remota, deve ser encaminhada a cada Cotista da
respectiva Classe convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora
€, caso a distribuicao de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial
de computadores, devendo informar o dia, a hora e o local da realizagao da Assembleia.

Artigo 81 A convocacgao de Assembleia de Cotistas deve enumerar expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia
de Cotistas.

Artigo 82 Nao se realizando a Assembleia na data estipulada na primeira
convocagao, sera realizada a segunda convocagdo, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias. Para efeito do disposto nesta Paragrafo, a segunda convocacao podera ser
providenciada simultaneamente com a primeira convocacao, desde que observado o
intervalo minimo de 5 (cinco) dias entre as datas da primeira e da segunda convocacoes.

Artigo 83  Os Cotistas poderao participar da Assembleia de Cotistas remotamente,
através de sistema digital ou telefénico, sendo certo que a convocacao de Assembleia
de Cotistas devera ser instruida com as informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votagao dos Cotistas a distancia, incluindo
as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, inclusive
se a Assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de forma remota.

Artigo 84  As informagdes requeridas na convocagao de Assembleia de Cotistas,
conforme especificadas no artigo anterior, poderao ser divulgadas de forma resumida,
com indicagao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacgao
completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Artigo 85  Sem prejuizo do disposto no Artigo 77, a convocacao de Assembleia de
Cotistas deve ser expedida, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia a sua
realizacao, sendo certo que da referida convocacao de Assembleia de Cotistas deve
constar, obrigatoriamente: (i) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade da
assembleia ser realizada de forma parcial ou exclusivamente remota; e (ii) indicacao de
pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista poderda acessar 0s
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da Assembleia.
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Artigo 86  Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo
de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas
podem convocar, a qualquer tempo, a respectiva Assembleia de Cotistas, conforme o
caso, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, de Classe ou da
comunhao de Cotistas.

Artigo 87 O pedido de convocacao de Assembleia de Cotistas pela Gestora, pelo
Custodiante, por Cotista ou grupo de Cotistas deve ser dirigido a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, convocar a
Assembleia de Cotistas.

Artigo 88 O formato da Assembleia se dara exclusivamente de forma remota.

Artigo 89 A convocacao e a realizagao da Assembleia de Cotistas, conforme o caso,
devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a respectiva Assembleia deliberar em
sentido contrario.

Artigo 90  As Assembleias de Cotistas serao instaladas com a presenca de qualquer
numero de Cotistas, sendo sanada a falta de convocacao caso a totalidade dos Cotistas
compareca a Assembleia.

Artigo 91 A Presidéncia da Assembleia Geral caberd a Gestora e, em caso de
auséncia desta, cabera a Administradora, que podera indicar um Secretario dentre os
presentes para secretariar os trabalhos, salvo se deliberado de forma contraria pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 92 A Assembleia realizada exclusivamente de modo remoto sera considerada
como realizada na sede da Administradora.

Artigo 93 A Administradora adotard os meios necessarios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissao de informacgdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacao do Cotista.

Artigo 94  Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao fisica ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da assembleia, observado o
disposto neste Regulamento.

VIII.3) DELIBERACOES E DIREITO DE VOTO

Artigo 95 Exceto se de outra forma determinado nas Resolucago CVM 175, no
presente Regulamento e seus Anexos Descritivos, as deliberagdes da Assembleia de
Cotistas serao tomadas por maioria simples de votos dos presentes.

Artigo 96  Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada
Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao no Fundo, na
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sua respectiva Classe. Cada Anexo Descritivo deste Regulamento devera especificar os
direitos de voto dos Cotistas de cada Classe.

Artigo 97  As deliberagbes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formal.

Artigo 98 Somente podem votar em Assembleia os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao da respectiva Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Artigo 99  As deliberagles realizadas em Assembleia de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da Classe.

Artigo 100 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do Cotista em Assembleia, assinado com firma reconhecida em cartdrio
ou pela modalidade de assinatura digital com certificado digital na modalidade ICP Brasil.

Artigo 101 Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

i. Prestadores de Servicos, sejam eles Prestadores de Servicos Essenciais ou
nao;
ii. ossdcios, diretores e empregados de qualquer um dos Prestadores de Servico;

iii. partes relacionadas a qualquer um dos Prestadores de Servigos, seus sécios,
diretores e empregados;

iv. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe no que se
refere a matéria em votacao; e

v. 0 Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade.

Paragrafo Unico. Previamente ao inicio das deliberacoes em Assembleia de Cotistas,
cabe ao Cotista de que trata o inciso “iv” do caput declarar a mesa da Assembleia de
Cotistas seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 102 Somente podem votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao da respectiva Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Artigo 103 Nao se aplica a vedacao prevista no Artigo 101 acima quando:

i.  0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe,
conforme aplicavel, as pessoas mencionadas nos incisos “i” a “v” do Artigo
101 acima; e
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ii. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da
mesma Classe, conforme aplicavel, que venha a ser manifestada na propria
assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pelo Administracao.

Artigo 104 O resumo das decisdes da Assembleia deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe de Cotas ou do Fundo, conforme a respectiva Assembleia,
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacao da respectiva Assembleia.

Artigo 105 Caso haja conflito entre as regras gerais estabelecidas neste Regulamento
a respeito das Assembleias de Cotistas e as regras estabelecidas nos Anexos Descritivos
e Apéndices deste Regulamento, deverao prevalecer as regras dos Anexos Descritivos e
Apéndices, em atendimento ao disposto no Artigo 29, Paragrafo Unico da Resolugdo CVM
175.

Artigo 106 As matérias que sejam de interesse especifico da Classe serdao
competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe, conforme o caso, e, portanto,
deverdo ser deliberadas conforme os critérios e quoruns previstos no Anexo, conforme
aplicavel. O Anexo podera estabelecer outras matérias que sejam de interesse especifico
e de competéncia privativa da Assembleia Especial.

Artigo 107 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de aprovacao
em Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagao
da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacao aos Cotistas.

VII1.4) CONSULTA FORMAL

Artigo 108 As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada via correio eletronico (e-maif), com confirmagdo de
recebimento, a ser dirigido pela Administradora a cada Cotista conforme suas
informacdes de cadastro, observadas as formalidades previstas na regulamentagao
vigente, dispensando-se em tal a hipdtese a reunido dos Cotistas em Assembleia
("Consulta Formal”).

Artigo 109 Na hipotese da Administradora adotar a Consulta Formal para a
deliberacdo de Cotistas, deve ser concedido aos Cotistas o0 prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacao, contados a partir do recebimento do documento de consulta
pelos Cotistas.

Artigo 110 Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.
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VIII.5) PROCEDIMENTO PARA MANIFESTACAO DE VONTADE DOS
COTISTAS.

” ”

Artigo 111 Nas hipdteses em que se exija o “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, serdao admitidas o envio da materializacdo dos mesmos por
meio eletronico, para o correio eletronico do Fundo, no prazo de 5 (cinco) dias da
disponibilizacdo da informacdo ou documento na rede mundial de computadores na
pagina do Fundo, da Administradora e da Gestora, exceto se outro prazo previsto neste
Regulamento.

Paragrafo Unico. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela
Administradora.

CAPITULO IX. COMUNICAGAO E DIVULGAGAO DE INFORMAGOES.

Artigo 112 Quaisquer informagdes ou documentos a serem encaminhadas,
comunicadas, acessadas, enviadas, divulgadas ou disponibilizadas, incluindo as
informagOes periddicas e eventuais do Fundo ou da Classe, se houver, poderdo ser
acessadas pelos Cotistas por meio eletronicos na rede mundial de computadores na
pagina do Fundo, da Administradora e da Gestora.

Artigo 113 Os Cotistas poderao realizar a solicitagao de receber tais informagdes ou
documentos por meio do envio de correspondéncia fisica, hipdtese na qual os custos de
envio serao suportados pelo(s) Cotista(s) que optar(em) por tal recebimento.

Artigo 114 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacao de
seu endereco fisico ou eletronico, a Administradora ficara exonerada do dever de envio
das informagOes e comunicagOes previstas na Resolucao CVM 175, neste Regulamento
ou no Anexo Descritivo, ou Apéndice, a partir da primeira correspondéncia que houver
sido devolvida por incorrecao no endereco declarado. A Administradora deve preservar
a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto o Cotista ndo efetuar a
amortizagao total de suas Cotas.

Artigo 115 A divulgacao de informagdes sobre o Fundo ou a(s) Classe(s), se houver,
deve ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os respectivos Cotistas,
inclusive, mas nao se limitando, por meio da disponibilizagao dos seguintes documentos
e informagdes nos canais eletronicos e nas paginas na rede mundial de computadores
da Administradora, da Gestora, do Distribuidor, se houver distribuicao em curso, e da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagao:

i. Regulamento atualizado;

ii. descricdo da tributacdo aplicavel ao Fundo; e
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politica de voto da Classe em Assembleia de titulares de valores mobiliarios,
se for o caso (“Politica de Voto da Classe”).

Paragrafo Primeiro. As informag0es referidas no caput devem ser:

suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito do
investimento;

escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; e

Uteis a avaliacdo do investimento.

Paragrafo Segundo. As informacgodes referidas no caput nao podem assegurar
ou sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou isen¢ao de risco para o
investidor.

Paragrafo Terceiro. InformagOes factuais devem vir acompanhadas da
indicacao de suas fontes e ser diferenciadas de interpretacdes, opinides, projecoes e
estimativas.

Artigo 116 Qualquer material de divulgacao do Fundo ou de Classe deve:

ser consistente com este Regulamento, incluindo seus Anexos Descritivo(s) e
Apéndice(s);

ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para
0s riscos do investimento;

ser identificado como material de divulgacao;

mencionar a existéncia deste Regulamento, Anexos e Apéndices, conforme o
caso, bem como os enderegos na rede mundial de computadores nos quais 0s
documentos podem ser obtidos; e

conter as seguintes informacgdes de atendimento ao Cotista: (a) telefone; (b)
pagina na rede mundial de computadores; (c) endereco eletronico e demais
canais disponiveis para registro de reclamacoes; e (d) servico de atendimento
ao cidadao da Comissao de Valores Mobiliarios.

Artigo 117 Caso o material de divulgacao inclua informagao sobre a rentabilidade da
Classe, ele deve, obrigatoriamente:

mencionar a data do inicio do funcionamento da Classe divulgada;

contemplar, adicionalmente a informacao divulgada, a rentabilidade mensal e
a rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, nao sendo
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obrigatdria, neste caso, a discriminacdo més a més, ou no periodo decorrido
desde a sua constituicao, se inferior, observado, ainda, que a divulgacao de
rentabilidade em qualquer material de divulgacao deve ser acompanhada de
comparagao, no mesmo periodo, com indice de mercado compativel com a
Politica de Investimento;

iii. ser acompanhada do valor do Patriménio Liquido médio mensal dos Ultimos
12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente;

iv. divulgar as Taxas de Administracao, de Gestao;

v. destacar o Publico-Alvo da Classe que estiver sendo divulgada, assim como as
restricdes quanto a captacao, se houver, ressaltando eventual impossibilidade,
permanente ou temporaria, de acesso por parte do publico em geral; e

vi. a Taxa de Performance, se houver, conforme expressa no Regulamento
vigente nos Ultimos 12 (doze) meses ou desde sua constituicdo, se mais
recente.

Artigo 118 As informagOes periddicas e eventuais do Fundo ou da Classe, se houver,
serao divulgadas na pagina do Fundo, da Administradora e da Gestora na rede mundial
de computadores.

Artigo 119 A Administradora divulgara qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe, se houver ou dos ativos da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servicos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

Artigo 120 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, resgatar,
alienar ou manter Cotas.

Artigo 121 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou da Classe, se houver, ou aos ativos da carteira deve ser:

i. comunicado a todos os Cotistas da respectiva Classe;

ii. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

iii. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

iv. mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.
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Artigo 122 Os fatos relevantes incluem, mas nao se limitam a:

i. alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou a Classe ou aos
Cotistas;

ii. contratacdo de formador de mercado e o término da sua prestacdo de
Servigos;

iii. contratacao de agéncia de classificacao de risco;

iv. mudanca na classificacdao de risco atribuida a Classe de Cotas;
v. alteracao de Prestador de Servigo Essencial;

vi. fusao, incorporacao, cisao ou transformacgao da Classe de Cotas;

vii. alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de
Cotas;

viii. cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;
e

iXx. nova emissao de Cotas.

Artigo 123 Ressalvado o disposto no Artigo 124, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a Administradora, em
conjunto, entenderem que sua revelacao pora em risco interesse legitimo do Fundo ou
da Classe.

Artigo 124 A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante
na hipotese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotagao, preco ou quantidade negociada de Cotas.

Artigo 125 A Administradora deve manter o Regulamento disponivel aos Cotista, o
que inclui os Anexos Descritivos e Apéndices pertinentes as Classes nas quais o Cotista
ingresse. A obrigacdao aqui estipulada sera reputada cumprida caso a Administradora
mantenha copia integral digital do Regulamento disponivel para download em seu
website com facil e livre acesso a todos os Cotistas.

Artigo 126 Caso sejam divulgadas a terceiros informagoes referentes a composicao
da carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicao dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes aos prestadores
de servigcos, necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos drgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de Classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.
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Artigo 127 Qualquer material de divulgacao da Classe deve:

V.

ser consistente com o Regulamento;

ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para
0s riscos do investimento;

ser identificado como material de divulgacao;

mencionar a existéncia do Regulamento, Anexos e Apéndices, conforme o
caso, bem como os enderegos na rede mundial de computadores nos quais os
documentos podem ser obtidos; e

observar o disposto nos §§ 19, 2° e 3° do art. 47 da Resolugdo CVM 175,

Artigo 128 Qualquer material que divulgue informacao sobre os resultados da Classe
s6 pode ser utilizado, por qualquer meio, apds um periodo de 6 (seis) meses, a partir da
data da primeira emissao de Cotas da Classe(s) a ser divulgada.

Artigo 129 Toda informagao divulgada, por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade, deve obrigatoriamente:

mencionar a data do inicio do funcionamento da Classe divulgada;

contemplar, adicionalmente a informacao divulgada, a rentabilidade mensal e
a rentabilidade acumulada nos Ultimos 12 (doze) meses, nao sendo
obrigatoria, neste caso, a discriminagdo més a més, ou no periodo decorrido
desde a sua constituicao, se inferior, observado, ainda, o disposto no art. 57
da parte geral da Resolucao CVM 175;

ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12
(doze) meses ou desde a sua constituicao, se mais recente;

divulgar as Taxas de Administracao, Taxas de Gestao; e

destacar o publico-alvo da Classe de Cotas que estiver sendo divulgada, assim
como as restricoes quanto a captacao, se houver, ressaltando eventual
impossibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte do publico
em geral.

35



Docusign Envelope ID: B287975E-8105-43A6-80E9-41C128FBF794

Artigo 130 Caso a Gestora contrate os servicos de empresa de classificacao de risco,
todo o material de divulgacdo deve apresentar o grau mais recente conferido a Classe
de Cotas a que se referir o0 material, bem como a indicacdo de como obter maiores
informacdes sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 131 Caso ocorra mudanca significativa na Politica de Investimentos, o material
pode divulgar, adicional e separadamente a divulgacao referida no inciso ii do Artigo
129, a rentabilidade relativa ao periodo posterior a mudancga, informando as razoes
dessa dupla divulgagao.

Artigo 132 A divulgacao de rentabilidade em qualquer material de divulgacao deve
ser acompanhada de comparacdo, no mesmo periodo, com indice de mercado
compativel com a Politica de Investimento, se houver. A comparacdo aqui prevista é
facultativa caso a Classe seja exclusivamente destinada a investidores profissionais.

CAPiTULO X. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 133 Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora,
que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigoes legais.

Artigo 134 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no
website do Administrador: (www.oliveiratrust.com.br).

Artigo 135 Para fins do disposto neste Regulamento e conforme Artigo 12, §3° da
Resolucao CVM 175, qualquer notificacao, solicitacao ou outra comunicacao entre o
Administrador, o Gestora e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais
comunicagOes poderao ser entregues via e-mail, para o endereco do Cotista registrado
junto ao Administrador quando tal notificacao for entregue.

Artigo 136 Caso o Cotista ndao tenha comunicado ao Administrador a atualizagao de
seu endereco fisico ou eletronico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das
informagdes e comunicagdes previstas na Resolugao CVM 175 ou neste Regulamento, a
partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco
declarado.

Artigo 137 Para esclarecimento de dlvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e
reclamagoes e obtencao de informagdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato
com a Gestora ou com o Administrador, que podem ser contatados por meio do seguinte
website: (www.oliveiratrust.com.br).

Artigo 138 Os ativos da Classe Unica terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo
Administrador, conforme a metodologia de avaliacdo e precificacdo de ativos prépria.

Paragrafo Primeiro. O valor unitario das Cotas sera o resultado da divisao do
valor do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas.
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Artigo 139 As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serao
reguladas pela Resolucao CVM 175 e demais regulamentacdes, conforme aplicavel.

Artigo 140 O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletronicos de comunicacao
relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberacdes e resumo das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme
abaixo disposto.

Paragrafo Primeiro. Como regra, todas as informagdes ou documentos serdo
disponibilizados aos Cotistas, pela Administradora, por meio de correspondéncia
eletronica, conforme endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial
Ou renovagao.

Paragrafo Segundo. N3o obstante o disposto acima, nas hipdteses em que
solicitado pelo Cotista, podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos,
conforme enderego do Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta
situacdo, o Cotista solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.

Paragrafo Terceiro. Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado, sob pena de nao recebimento de todas as comunicagdes, convocacoes e
informes dispostos na Resolugao CVM 175, neste Regulamento e no Anexo da respectiva
Classe.

Paragrafo Quarto. Independentemente do acima disposto, todas as
informacdes e documentos do Fundo passiveis de envio, comunicacdo, divulgacao,
disponibilizacdo e/ou acesso, nos termos da legislacdo em vigor, serdo também
disponibilizados pela Administradora e pela Gestora em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Quinto. Nas situacOoes em que se faca necessario “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacao em vigor e/ou deste Regulamento e de seu(s) Anexo(s), a referida

coleta se dara por meio eletronico, nos canais da Administradora.

Artigo 141 Obrigacdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida
com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente,
sem qualquer direito de acréscimo. Todos os prazos previstos no Regulamento serao
contados na forma prevista no artigo 132 do Cddigo Civil.

Artigo 142 O registro dos regulamentos dos fundos de investimentos na Comissao
de Valores Mobilidrios é condicdo suficiente para garantir a sua publicidade e a
oponibilidade de efeitos em relacao a terceiros, na forma do Artigo 1.368-D do Cddigo
Civil, sem prejuizo do eventual registro deste Regulamento perante o Cartério do
Registro de Titulos e Documentos da sede da Administradora.
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Artigo 143 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes
da aplicagdo deste Regulamento.

Docusigned by
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO LC2M FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I. PUBLICO-ALVO.

Artigo 1. A Classe Unica de Cotas é restrita, destinando-se a investidores
profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da Resolugdo CVM 30, ou como venha a
ser definido pela regulamentacao aplicavel, podendo os Cotistas serem pessoas fisicas,
pessoas juridicas, fundos de investimento, ou quaisquer outros veiculos de investimento,
domiciliados ou com sede, conforme o0 caso, no Brasil ou no exterior, que invistam no
Pais por meio da Resolucdo CMN n.° 4.373, respeitadas eventuais vedacOes previstas na
regulamentacao em vigor, que poderao subscrever e integralizar Cotas em moeda
corrente nacional e/ou em Ativos (“Publico Alvo”).

Artigo 2. Denominacgdo. “Classe Unica — Responsabilidade Limitada”, classe de
investimento em Direitos Creditdrios, organizada sob a forma de classe fechada, cuja
responsabilidade dos cotistas &, portanto, limitada ao seu capital subscrito e cujos termos
e condigOes estao disciplinados neste Anexo Descritivo.

Artigo 3. Categoria do Fundo. Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios,
conforme Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

Artigo 4. Regime de Responsabilidade. Responsabilidade limitada ao valor de
subscricao das respectivas Cotas.

CAPITULO II. COTAS: CARACTERISTICAS, EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO.

Artigo 5. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patriménio da Classe Unica.
As Cotas somente serao resgatadas por ocasiao da liquidagao do Fundo e/ou da Classe.

Artigo 6. As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Custodiante, na qualidade de agente escriturador das
Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

Artigo 7. As Cotas serdo inicialmente de Classe unica. Todas as Cotas da Classe
terdo iguais taxas, despesas e condigdes de amortizacao, bem como direitos de voto.

Artigo 8. As Cotas serdo de Classe Unica, havendo a possibilidade de emissdo de
Subclasses nos termos da Parte Geral.

Artigo 9. Desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas a
Classe podera realizar novas emissdes de Cotas.
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Artigo 10. Todo Cotista deve atestar ao ingressar no Fundo, mediante assinatura de
um termo de ades3ao e ciéncia de risco, conforme modelo previsto no Suplemento A
deste Regulamento (“"Termo de Adesao e Ciéncia de Risco”).

Artigo 11. A Assembleia Geral de Cotistas que aprovar nova emissao de Cotas podera
dispor sobre a quantidade minima de Cotas que deve ser subscrita para que a
distribuicdo seja efetivada e o tratamento a ser dado no caso de a quantidade minima
nao ser alcancada.

Artigo 12. As importancias recebidas na integralizacao de Cotas durante o processo
de distribuicao de Cotas de Classe fechada devem ser depositadas em instituicao
integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas em valores
mobilidrios ou Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

Artigo 13. O valor nominal unitario da Cota sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data
de Integralizagao Inicial.

Artigo 14. Caso sejam emitidas novas Cotas desta Classe, o0 preco de emissao sera
equivalente ao resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero total de Cotas
em circulagao no dia da integralizacao.

Artigo 15. O ato que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as respectivas
condicdes para subscricao e integralizacao de tais Cotas, observado o disposto na
legislacdo aplicavel.

Artigo 16. Ficara autorizada a subscricdo parcial de Cotas das emissdes da Classe,
bem como o cancelamento do saldo nao colocado, observadas as disposicdoes da
regulamentacdo especifica que dispde sobre as emissdes com distribuicdo de valores
mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese do caput, o ato que aprovar a emissao deve
estipular um valor minimo a ser subscrito que, uma vez nao atingido, implica o
cancelamento da oferta publica, observado que o valor minimo nao pode comprometer
a execucao da Politica de Investimentos.

Paragrafo Segundo. Caso o numero minimo de Cotas ndo seja subscrito no
prazo de distribuicdo, os valores integralizados serdo imediatamente restituidos aos
subscritores, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacoes
dos valores, liquidos de encargos e tributos.

Artigo 17. A integralizacdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional
e/ou Direitos Creditdrios, ndo sendo admitida a integralizagdo em bens.

Artigo 18. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital por meio de Oferta Publica registrada na CVM, a ser aprovada pela
Gestora, com a interveniéncia da Administradora, nas datas e na forma especificada no
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respectivo Documento de Aceitacdo da Oferta, por meio (a) da B3 (MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos), caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pelo
Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitagao.

Artigo 19. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar Documento
de Aceitagao da Oferta e o respectivo Termo de Adesao e Ciéncia de Risco, declarando
(a) que teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento e ao Anexo Descritivo; (b) ter
pleno conhecimento e estar de acordo com: (1) os riscos envolvidos na aplicacao na
Classe de Cotas, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, tendo lido
os fatores de risco da Classe; (2) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe; (3) o fato do registro de
funcionamento do Fundo e da Classe nao implicar, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo deste Regulamento a legislacao
vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe, do Administrador, da
Gestora e dos demais prestadores de servicos; e (4) de que as estratégias de
investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado. No ato de
subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagOes a serem enviadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador a
alteracao de seus dados cadastrais.

Artigo 20. As Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo no Moddulo de
Distribuicao de Ativos — MDA, operacionalizado pela B3, e poderao ser registradas para
negociacao no mercado secundario através do Fundos21 — Mddulo de Fundos,
operacionalizado pela B3, mediante solicitagao escrita de qualquer Cotista

Artigo 21. Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao
das Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricoes
aplicaveis a negociacao de Cotas no mercado secundario.

Artigo 22. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

Artigo 23. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

Artigo 24. A valoracdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util sequinte & Data de
Integralizacdo Inicial, sendo que a tltima valorizagdo ocorrera no Dia Util anterior & data
da respectiva amortizagao integral. Ressalvado o disposto no presente Regulamento, o
valor da Cota serd o de fechamento do respectivo Dia Util.
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Artigo 25. Cada Cota terd seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero total de Cotas
em circulacdo na respectiva data de apuragao.

Artigo 26. O procedimento de valoragdao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

Artigo 27. As Cotas nao possuirdao indice referencial e/fou parametro de
Remuneragao previamente definido.

CAPITULO III. MORA DO COTISTA.

Artigo 28. Os Cotistas que subscreverem Cotas de uma nova emissao serao
responsaveis por quaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe na hipotese
de nao cumprimento de suas obrigagdes assumidas quando da subscricao, observado o
disposto a seguir:

i. (@) o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de
integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo previsto no ato da emissao,
sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, a partir do primeiro dia util apds o término do prazo de cura, e multa de
2% (dois por cento) sobre a soma (a) do valor total de recursos inadimplidos;
e (b) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e
danos que venha a causar a Classe e/ou ao Fundo, bem como tera seus
direitos politicos e patrimoniais automaticamente suspensos até o integral
adimplemento e ressarcimento das perdas e danos apurados que o
inadimplemento venha a causar.

ii. A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigacOes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de
liquidacao da Classe, o que ocorrer primeiro.

iii. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacbes apos a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
da Classe de forma integral, bem como terd restabelecido seus direitos
politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste
Anexo Descritivo e no Regulamento.

iv. Caso a Classe realize qualquer amortizacdo de Cotas em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a
amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com relacao as Cotas inadimplidas
serao utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente
perante a Classe e/ou ao Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducao

42



Docusign Envelope ID: B287975E-8105-43A6-80E9-41C128FBF794

de que trata este inciso, serdao entregues ao Cotista inadimplente a titulo de
amortizacao de suas Cotas.

CAPITULO 1V. DIREITO DE PREFERENCIA.

Artigo 29. Na hipotese de nova emissdao de Cotas, os Cotistas terdo direito de
preferéncia na sua subscricao.

CAPITULO V. DOCUMENTO DE ACEITAGAO DA OFERTA

Artigo 30. Quando da adesao do Cotista a uma oferta de Cotas da Classe, o Cotista
devera assinar um documento de aceitacao da oferta, que podera ter a forma de boletim
de subscricao pelo qual se obriga a realizar a integralizacao das Cotas na forma e nos
prazos previstos em tal documento e o termo de adesao ao Regulamento (“Documento
de Aceitacao da Oferta”).

Artigo 31. O Documento de Aceitacdo da Oferta sera titulo executivo extrajudicial,
na forma do Cddigo de Processo Civil, conferido ao Fundo ou a Classe o direito de
executar o Cotista inadimplente e cobrar em juizo o pagamento do valor devido a Classe
ou ao Fundo.

CAPITULO VI. RESERVA DE CAIXA E ORDEM DE ALOCAGAO

Artigo 32. A partir da Data da 12 Integralizagao das Cotas e até a liquidacao de cada
respectiva Classe, o Administrador e a Gestora obrigam-se, conforme aplicavel, em todo
Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se
houver, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao de Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao
valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nas seguintes
ordens, conforme aplicavel:

i. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e Anexo Descritivo e da legislacao
aplicavel;

ii. constituicdo ou recomposicao da Reserva de Caixa, se aplicavel;

iii. Pagamento da amortizacao das Cotas da Classe em circulagao, conforme
Suplemento;

iv. pagamento do preco de aquisicdo de cada um Direitos Creditdrios
adquiridos, conforme os contratos de aquisicao apresentados ao
Administrador para liquidagao; e

v. aquisicdo de Ativos Financeiros, se aplicavel.
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Artigo 33. Exclusivamente na hipétese de liquidagdo da Classe, 0s recursos
existentes na Conta da Classe serao alocados na seguinte ordem:

i. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Regulamento e Anexo Descritivo e da legislacao
aplicavel; e

ii. Pagamento da amortizacao das Cotas da Classe em circulagdo;

Artigo 34. O Administrador constituira desde a Data da 12 Integralizacao das Cotas
uma Reserva de Caixa no montante equivalente ao somatdrio das despesas e encargos
da Classe Unica, estimados para serem incorridos num periodo de 6 (seis) meses a contar
do dltimo Dia Util de cada més (“Reserva de Caixa”).

Artigo 35. Os recursos da Reserva de Caixa integrarao o patrimo6nio do Fundo e
constituirdao provisao para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe
descritos no Capitulo V da Parte Geral deste Regulamento.

Artigo 36. Os recursos da Reserva de Caixa serao alocados exclusivamente para
aquisicao de Ativos Financeiros.

Artigo 37. Sempre que necessario, o0 Administrador devera complementar o valor da
Reserva de Caixa para que esta atinja o valor descrito no Artigo 34 acima, utilizando os
recursos provenientes das liquidacdes dos Direitos Creditorios, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados do Ultimo Dia Util de cada més (“Datas de Verificagdo”). Em caso de
excesso da Reserva de Caixa, o excedente podera ser liberado e utilizado conforme a
Ordem de Alocacao.

Artigo 38. Os procedimentos descritos nesse Capitulo nao sao garantia ou promessa
de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou recomposicao da Reserva de
Caixa, representando apenas um objetivo.

CAPITULO VII. RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS.

Artigo 39. Os Cotistas ndo serdo responsaveis pelas obrigacdes da Classe Unica,
estando a responsabilidade dos Cotistas limitada aos valores por eles subscritos, na
forma expressamente autorizada pelo Artigo 1.368-D, I do Cddigo Civil, bem como pelo
Artigo 18 da Resolugao CVM 175, observadas, entretanto, as obrigagdes de aporte de
capital eventualmente previstas no Documento de Aceitacdgo da Oferta ou em
compromisso de investimento assinado pelos Cotistas, ou em qualquer outra hipdtese
expressamente estipulada neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Os Cotistas ndo respondem perante o Fundo, a Classe ou terceiros
por eventual patrimonio liquido negativo do Classe, sem prejuizo da responsabilidade do
prestador de servico pelos prejuizos que causar quando proceder com dolo ou ma-fé.
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Artigo 40. Os cotistas somente serdao obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente vierem a subscrever, observadas as condicbes estabelecidas no
Documento de Aceitacdo da Oferta e neste Regulamento. Caso nao haja saldo subscrito
e nao integralizado de Cotas, ou compromisso de subscrigao e integralizacao de Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas
nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese
de a Classe apresentar patrimonio liquido negativo e/ou nao ter ativos suficientes para
fazer frente a suas obrigagOes passivas. A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao
valor subscrito, ndo estando os Cotistas obrigados, portanto, a realizacao de aportes
adicionais, caso seja constatado o Patrimonio Liquido negativo da Classe.

CAPIiTULO VIII. PRAZO DE DURACRO DA CLASSE.
Artigo 41. A Classe Unica tera o prazo de duracdo indeterminado.

Artigo 42. Somente os Cotistas desta Classe poderao alterar o prazo de duragao
desta Classe, mediante deliberagao em Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO IX. CATEGORIA DO FUNDO E OBJETO DA CLASSE DE COTAS.

Artigo 43. O Fundo é um Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios destinado
a aplicagdo em Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios, observada a Politica de
Investimentos constante neste Anexo.

CAPITULO X. POLITICA DE INVESTIMENTOS.

X.1) DESCRICAO DO OBJETIVO FUNDAMENTAL DOS INVESTIMENTOS A
SEREM REALIZADOS.

Artigo 44. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das
suas Cotas por meio da aplicacao de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditorios observada a politica de investimento da Classe.

Artigo 45. Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio da Classe, a
Classe devera observar a Alocagao Minima.

Paragrafo Primeiro. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao.

Artigo 46. Os investimentos da Classe se darao por meio da aquisicao de ativos de
crédito que atendam os Critérios de Elegibilidade, e que sejam representados por direitos
creditérios performados evidenciados por notas comerciais, Notas Fiscais Eletronicas
(“NF-e"), duplicatas mercantis, decorrentes da comercializagao de produtos da indUstria
de revestimento em PVC, plasticos ou produtos derivados, originados pela Cedente
(“Direitos Creditorios”).
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Paragrafo Primeiro. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de liquidez no exterior.

Paragrafo Segundo. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas
atividades, a Classe deve possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de
seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios (“Alocacdo Minima Tributaria”).

Paragrafo Terceiro. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributaria e
as condicOes para classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de
serem observadas pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico de Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periddica. Isso significa que o Fundo e a Classe Unica estardo sujeitos ao Imposto de
Renda Retido na Fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for
enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado
como curto prazo, no Ultimo dia Util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no
momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacao ou resgate de Cotas, devera ser
recolhida aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota
efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) e 15% (quinze por cento).

Artigo 47. O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos
Creditorios Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

i. titulos publicos federais;

ii. ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigacao de instituicdes
financeiras;

iii. operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos
nos itens (i) e (ii) acima e

iv. cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens (i) e (ii) acima.

Artigo 48. A Gestora envidard os seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros de Liquidez cujo vencimento permita a classificacao do Fundo como de longo
prazo, para fins da tributacdo dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo
terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, sendo que a
Administradora e a Gestora ndao assumem qualquer compromisso nesse sentido.

Artigo 49. E vedado ao Fundo realizar operacoes com derivativos.
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Artigo 50. Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a (i) investidores
Profissionais ou (ii) sociedades integrantes de um mesmo grupo econémico e seus
respectivos administradores e controladores pessoas naturais, o Fundo esta dispensado
de observar as disposicoes do artigo 45 do Anexo Normativo II a Resolugdao CVM n©
175/22.

Artigo 51.  E vedada a aquisicio de Direitos Creditdrios cedidos pela Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer
um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

Artigo 52. O Fundo podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou
Coobrigacao da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, atuem na condicao de contraparte, desde que com a finalidade de realizar
a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

Artigo 53. O Fundo podera alienar os Direitos Creditorios Cedidos a terceiros,
inclusive aos Cedentes, e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que (a) a cessao seja realizada
sem Coobrigacdao do Fundo, dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servicos; e (b) o preco de alienacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos
deverd ser igual ou superior ao seu valor calculado todo Dia Util, pelo Agente

Artigo 54. Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em
pratica a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe
prevista no presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe estdao, por sua
natureza, sujeitos a flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociacado atipica nos mercados de atuacao, €, ainda
que o Administrador e/ou o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto indicados neste Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro. As aplicacOes realizadas na Classe nao contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Controlador, de quaisquer
terceiros e Prestadores de Servigos do Fundo e da Classe, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 55. Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
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VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AQOS SEUS TITULARES
O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
WWW.exes.com.br.

Artigo 56. Os Cedentes responderao pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela
solvéncia dos Devedores. Adicionalmente, os Cedentes serdao responsaveis pela
existéncia, validade e correta formalizacao dos respectivos Direitos Creditdrios cedidos a
Classe, de acordo com o previsto na legislacao vigente, sendo certo que havera direito
de regresso da Classe em face dos Cedentes, observadas as condigdes previstas em cada
Contrato de Cessdo, independentemente da existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou
dolo contra quem o motivou.

Paragrafo Unico. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios

Artigo 57. E vedada a aquisicdo de direitos creditdrios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 29, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22.

Artigo 58. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo contar com
garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

Artigo 59. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferird ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relacao obrigacional.

Paragrafo Primeiro. Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, pela
certeza, pela legitimidade, pela validade e pela correta formalizacao dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil e do respectivo Contrato
de Cessao.

Paragrafo Segundo. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo com
Coobrigagao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

Paragrafo Terceiro. E expressamente vedada qualquer forma de antecipacao
de recursos por qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servigos aos Cedentes, para posterior reembolso pelo Fundo.

Artigo 60. Serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao
de novos Direitos Creditdrios pelo Fundo com a utilizagdo de recursos decorrentes do
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pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duracado do Fundo,
respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento.

Artigo 61. O processo de originacao dos Direitos Creditdrios e a Politica de Crédito,
adotada pelo Cedente na originacao dos Direitos Creditdrios, encontram-se descritos no
Suplemento B deste Regulamento.

Artigo 62. A cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos sera realizada
pelo Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobranga, constante no
Suplemento C do presente Regulamento.

Artigo 63. Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios: Os
Documentos Comprobatdrios compreenderdao a documentagdo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos,
sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Paragrafo Unico. E entendido com “"Documentos Comprobatoérios” cumulativamente,
conforme o caso:

i. as notas fiscais relativas aos Direitos Creditdrios ofertados, exclusivamente quando,
cumulativamente: (1) forem emitidas como notas fiscais eletrénicas em formato XML
(Extensible Markup Language), certificadas digitalmente e geradas a partir de
software da Secretaria da Fazenda Estadual competente, conforme aplicavel;
(2) encontrarem-se regularmente armazenadas de forma eletrénica em sistema
proprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente, nos termos da legislacdao
vigente, conforme aplicavel; e (3) estiverem devidamente acompanhadas das
respectivas chaves eletronicas de acesso aos sistemas eletronicos mencionados no
item (2) acima;

ii 0 termo de emissao de cada Nota Comercial;
iii as duplicatas mercantis;

iv Contrato de Cessao devidamente assinado e registrado nos cartérios de registro
de titulos e documentos competentes; e

v Termo de Cessao devidamente assinado.

Artigo 64. Os Documentos Comprobatdrios serdo verificados pela Gestora ou pelo
prestador de servigos por ela subcontratado, nos termos do paragrafo abaixo, em até 2
(dois) dias Uteis a contar da respectiva data do recebimento. Tendo em vista a
diversificagdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou pelo prestador de servicos por ela
subcontratado realizard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por
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amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos no
Suplemento D ao presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Gestora podera subcontratar prestador de servigos para
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na
forma prevista neste Anexo. O prestador de servicos subcontratado pela Gestora podera
ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora.

Artigo 65. O Custodiante realizara a guarda eletronica dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios, podendo subcontratar prestadores de servigos,
nos termos deste Regulamento.

Artigo 66. Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Eventuais inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante
ou pelo Gestor, conforme o caso, nos Documentos Comprobatdrios deverdao ser
comunicadas, por escrito, pelo Custodiante ou pela Gestora a Administradora em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua identificacdo.

Artigo 67. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente devera enviar a Gestora
e/ou ao Custodiante, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, (i) os comprovantes de entrega
das mercadorias; e (ii) outros documentos que sejam eventualmente necessarios
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou que
sejam solicitados aos Prestadores de Servigos Essenciais por autoridades reguladoras
ou judiciarias ou entidades autorreguladoras ("Documentos Adicionais”) que
estejam sob sua posse, referentes aos Direitos Creditorios, necessarios para que a
Gestora desempenhe suas atribuicdes, sob pena de ocorréncia de um Evento de
Avaliagao

X.2) CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE.

Artigo 68. Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na
respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, deverao atender, cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora ou por terceiro por
ela subcontratado, nos termos Deste Regulamento:

i. os Direitos Creditdrios devem ser representados por valor fixo, determinado ou
determinavel, em moeda corrente nacional;
ii. os Direitos Creditdérios devem ser decorrentes de operagdes performadas;
iii. os Direitos Creditdrios ndo podem estar vencidos e/ou pendente de pagamento
no momento de sua cessao para o Fundo;
iv. os Direitos Creditdrios nao podem ter como contraparte Devedores com
pagamentos vencidos e/ou pendentes de pagamentos junto a Cedente;
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v. 0s Devedores dever ser previamente aprovados em compliance pela Gestora;

vi. 0s Direitos Creditdrios ndao tenham sido originados mediante fraude ou erro;

vii. o Direito Creditdério ndo tenha sido refinanciado ou reestruturado para modificar
as condicdes de pagamento desde a sua originacao;

viii. a cessao dos Direitos Creditorios deve ser precedida do recebimento Documentos
Comprobatdrios pela Gestora ou terceiros por ela contratados para verificacao do
lastro;

ix. os Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade do Cedente,
bem como devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames
ou restricoes de qualquer natureza;

X. 0s Direitos Creditdrios nao poderdo ter vencimento posterior a Data de Resgate
das Cotas;

xi. os Direitos Creditorios deverdo ser adquiridos por taxa minima de cessao
correspondente, no minimo, ao montante necessario para honrar o pagamento
de Encargos do Fundo (“Taxa de Cessdo Minima”); e

xii. o Devedor ndo podera estar sujeito a Eventos de Insolvéncia

Artigo 69. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora ou terceiro por ela contratado,
na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

Artigo 70. Observados os termos e condicdes do presente Regulamento, a
verificacao pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Artigo 71. N3o ha condicOes de cessao aplicaveis aos Direitos Creditdrios.

Artigo 72. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacao
a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicao pelo
Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos.

Artigo 73.  Nos casos de recompra dos Direitos Creditérios pelas Cedentes, conforme
disposto no Contrato de Cessdo, o Fundo somente podera alienar o referido Direito
Creditorio as Cedentes por preco ndo inferior a, no minimo, o saldo devedor trazido a
valor presente corrigido pela Taxa de Desconto Minima aplicada no momento da
aquisicao do respectivo Direito Creditorio.

X.3) PROCEDIMENTOS APLICAVEIS A COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS.

Artigo 74. Os Direitos Creditdrios serdao pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de boleto bancério, transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, (1) na conta de titularidade do Fundo;
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(2) em uma Conta Vinculada; ou (3) em uma conta de livre movimentacao de titularidade
do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo,
nos termos do artigo 52, III, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM n° 175/22.

Artigo 75. Todos os custos incorridos para a preservagao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdao de inteira
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndao estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

Paragrafo Primeiro. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos ndo serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos do caput que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, dos
Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pelo
Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de direitos
e prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

CAPITULO XI. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 76. Os ativos da Classe terao seu valor calculado todo Dia Util pelo
Administrador, conforme a metodologia de avaliacdo e precificacao de ativos propria.

Artigo 77. Os Ativos Financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de
acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacgao a
mercado) e no manual de precificacdo do Administrador disponivel em
www.oliveiratrust.com.br.

Artigo 78. Os Direitos Creditorios terdo seu valor calculado de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em vigor e de acordo com
o manual de precificacao do Administrador.

CAPITULO XII. TAXA DE ADMINISTRACAO.

Artigo 79. Pelos servicos de administragdo do Fundo, custddia, contabilidade,
tesouraria, escrituracao, controladoria de ativos e passivos do Fundo e distribuicao de
Cotas, o Fundo pagara uma remuneracao de 0,15% (quinze centésimos por cento)
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sobre o patriménio liquido da Classe Unica, calculada e provisionada todo dia util & base
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) incidentes sobre o somatdrio
do valor Patrim6nio Liquido da Classe, observado o minimo mensal de até R$
15.000,00 (quinze mil reais) por més (“Taxa de Administracao”).

Paragrafo Unico. A Taxa de Administracdo méaxima acima ndo compreende as taxas
dos fundos que venham a ser eventualmente investidos pela Classe Unica. Caso os
fundos investidores cobrem valores a titulo de Taxa de Administracdo, tais custos
cobrados no ambito dos fundos investidores ndao serdao deduzidos da taxa de
administracao cobrada pela Administradora.

Artigo 80. A titulo de taxa de implantacao e distribuicdo da 12 (primeira) emissao de
Cotas, sera devido ao Administrador o valor fixo de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
pagaveis em até 10 (dez) parcelas de igual valor, iniciadas na data da primeira
integralizagao de cotas do Fundo.

Artigo 81. Adicionalmente aos valores acima, na hipotese de participacdo da
Administradora em reunidao formal ou Assembleia de Cotistas, e implementacao das
decisOes tomadas, integrard a Taxa de Administracdo uma remuneracao adicional
equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicada a tais atividades, a ser paga 5 (cinco) dias apds a comprovacao da entrega,
pela Administradora, de “relatdrio de horas” enviado aos Cotistas.

Artigo 82. Serdo acrescidos mensalmente as remuneracoes previstas nos Capitulos
XII e XII os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros que porventura
venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Artigo 83. Os valores fixos referidos neste Capitulo serao corrigidos anualmente pela
variacao positiva do IGPM/FGV a partir da data da primeira integralizacao de Cotas da
Classe.

Artigo 84. A Taxa de Administracdo sera devida a primeira no Ultimo Dia Util do més
que ocorrer a Data de Inicio do Fundo e as demais no ultimo Dia Util dos meses
subsequentes.

Artigo 85. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderao estabelecer
que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados por elas, desde que o
somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou
da Taxa de Gestao devidas.

CAPITULO XIII. TAXA DE GESTAO.
Artigo 86. Pelos servicos de gestao da Classe e de suas Cotas, a Classe pagara um

Taxa de Gestdo diretamente a Gestora a remuneracdao de 0,25% (vinte e cinco
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centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido anual da Classe Unica,
calculada e provisionada todo dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos) incidentes sobre o somatoério do valor dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros da Classe, observado o minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
por més (“Taxa de Gestao”).

Paragrafo Unico. A Taxa de Gestdo maxima acima compreende as taxas dos fundos
que venham a ser eventualmente investidos pela Classe Unica. Caso os fundos
investidores cobrem valores a titulo de Taxa de Gestao, tais custos cobrados no ambito
dos fundos investidores deverao ser deduzidos da taxa de administracao cobrada pela
Administradora.

Artigo 87. A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a partir do més em que tiver a primeira integralizagao de Cotas.

CAPITULO XIV.  TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO.

Artigo 88. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n.° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“"Taxa
Maxima de Distribuicdo”), conforme alterada.

CAPITULO XV. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

Artigo 89. O Administrador devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido
estd negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificacdao do
PatrimoOnio Liquido: (i) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; (ii)
identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditdrios
adquiridos; e (iii) condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimonio
Liquido.

Artigo 90. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo, e considerando que a responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por
eles subscrito, a Administradora devera:

i. imediatamente:

a. nao realizar amortizagao de Cotas;
b. nao realizar novas emissoes de Cotas;
C. comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo a Gestora;
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d. divulgar fato relevante, nos termos da Resolucao CVM 175;
ii. em até 20 (vinte) dias:

a. elaborar um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo,
em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a)
analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para
o patriménio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais, podera contemplar as possibilidades previstas
no Artigo 94, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o patrimonio
liquido negativo; e

b. convocar Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar acerca
do plano de resolucdo do patrimodnio liquido negativo de que trata

a alinea “a” acima, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a
elaboracao do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

Artigo 91. Caso apds a adocdo das medidas previstas no Artigo 89 os Prestadores
de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a
adocao das medidas referidas no Artigo 89 se torna facultativa.

Artigo 92. Caso anteriormente a convocacao da Assembleia Especial de Cotistas, a
Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a Gestora e
a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar
o patrimonio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Artigo 93. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Especial de Cotistas, e
anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o patrimonio liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial de Cotistas deve ser realizada para que
a Gestora apresente aos Cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no artigo abaixo.

Artigo 94. Na Assembleia Especial de Cotistas, em caso de nao aprovagao do plano
de resolucdo do patriménio liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

i.  cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe,
hipotese que serdo permitidas novas subscricoes de Cotas;
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ii. cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro Fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

iii. liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

iv. determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

Artigo 95. A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial de Cotistas, na
qualidade de responsavel pela gestao da carteira de ativos, observado que a auséncia
da Gestora ndo impde a Administradora qualquer dbice quanto a sua realizacao.

Artigo 96. Na Assembleia Especial de Cotistas € permitida a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela
mesa ou pelos Cotistas presentes.

Artigo 97. Caso a Assembleia Especial de Cotistas nao seja instalada por falta de
quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no
Artigo 94, a Administradora devera ingressar com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe.

Artigo 98. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas:

i. divulgar fato relevante, nos termos da Resolugao CVM 175; e

ii. efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Artigo 99. Qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia constitui um evento
de avaliacdo obrigatdrio do patrimonio liquido da Classe afetada pela Administradora.

CAPITULO XVI. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 100. O modo de convocagao, deliberacdo, o quérum de instalacdo e as formas
de representacao dos Cotistas na Assembleia Especial de Cotistas devera ser realizada
em conformidade com as disposicdes do CAPITULO VIII da Parte Geral do Regulamento,
exceto se de outra forma disposta neste Anexo Descritivo.

Artigo 101. Em adicdo as matérias previstas na regulamentagao em vigor e na Parte
Geral do Regulamento que sejam de interesse especifico da Classe, a Assembleia
Especial de Cotistas da Classe tem como competéncia privativa:

i. tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as contas da Classe e deliberar sobre as
demonstracdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolucao CVM 175;

ii. alterar este Anexo;
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iii. deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou Taxa
de Performance;

iv. deliberar acerca da incorporacao, fusao, cisao ou transformacao da Classe;

v. deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracao da Classe, bem como de
quaisquer outras caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

vi. eleger e destituir o(s) Representante(s) dos Cotistas;
vii.  deliberar sobre a liquidagdo antecipada da Classe;
viii.  deliberar sobre a alteracdo da Politica de Investimento;
ix. deliberar sobre a emissao de Cotas da Classe;

X. deliberar sobre a aprovacdo do plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido
negativo da Classe; e

xi. deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 102. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas da Classe dependerao
da aprovagao maioria simples dos Cotistas.

Artigo 103. Para efeitos de apuragdo dos quéruns de deliberacdo nas Assembleias
Especiais da Classe, a cada Cota cabera 1 (um) voto.

CAPITULO XVII. CRITERIO PARA SUBSCRICAO DE COTAS POR UM MESMO
INVESTIDOR.

Artigo 104. Sera facultado aos investidores subscreverem qualquer montante de
Cotas da Classe que |hes seja de seu interesse, respeitado o montante maximo ofertado
de Cotas da respectiva Classe.

CAPITULO XVIII. EVENTOS DE AVALIAGAO.

Artigo 105. Sao considerados eventos de avaliacao da Classe (“Eventos de Avaliacao”)
quaisquer das seguintes ocorréncias:

i. inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento e neste Anexo, verificada pelos Cotistas ou pelo Gestor, desde
que, notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacao;

ii. inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento, verificada pelos Cotistas ou pelo Gestor, desde que, notificado
por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de
20 (vinte) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da referida
notificacao;
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Vi.

Vii.

viii.

inobservancia pela Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento, verificada pelos Cotistas ou pelo Administrador, desde que,
notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca
no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da
referida notificacao;

na ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamacdo, de
natureza administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a
validade e/ou eficacia de qualquer Contrato de Cessao relativo aos Direitos
Creditorios que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de 10%
(dez por cento) do valor da carteira de Direitos Creditorios adquiridos pela
Classe Unica;

amortizacao e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos
definidos neste Anexo;

nao constituicdo da Reserva de Caixa ou caso o valor estabelecido para a
Reserva de Caixa nao seja atendido em 2 (duas) Datas de Verificagao
consecutivas;

decretagao de intervencao, liquidacao ou qualquer regime de administracao
especial do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, conforme aplicavel,
sem a sua efetiva substituicao nos termos deste Regulamento;

descumprimento, por parte da Cedente, de suas obrigacdes no ambito de
qualquer um dos Direitos Creditorios Adquiridos, observados os prazos de
cura aplicaveis, se aplicavel;

ocorréncia de qualquer evento, condicdo ou circunstancia ou conjunto de
eventos, condicdes ou circunstancias ou qualquer alteracdes que: (a) tenha
ou razoavelmente se espere que tenha um efeito adverso material ou resulte
em uma mudanca adversa material (i) na legalidade, validade ou
exequibilidade dos Documentos do Fundo; (ii) na validade, exequibilidade,
efeito vinculante ou capacidade de cobranca da Carteira; ou (iii) nas
atividades da Cedente, capacidade financeira ou seus ativos, considerados
de forma agregada; e/ou (b) tenha, prejudicado materialmente ou
razoavelmente se espere que prejudique materialmente a capacidade da
Companhia de cumprir com qualquer de suas obrigacdes assumidas nos
termos dos Documentos do Fundo de que seja parte, na medida em que tais
obrigacdes sejam exigiveis; ou

caso seja verificada a inobservancia da (i) da Alocagao Minima; ou (ii) da
Alocacao Minima Tributaria 2 (duas) vezes no periodo de 12 (doze) meses,
ou 1 (uma) vez por periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.
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Artigo 106. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Gestor devera
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, bem como o
Administrador devera suspender a realizacao de amortizacdes de Cotas, até que seja
realizada a Assembleia mencionada na clausula abaixo, e o Administrador comunicara
os Cotistas acerca do fato, por meio da publicacdo de fato relevante, de acordo com o
disposto neste Regulamento.

Artigo 107. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, o Administrador
convocara uma Assembleia para que esta avalie o grau de comprometimento das
atividades da Classe. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagao nao constitui
um Evento de Liquidacao, ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o
equilibrio econdmico-financeiro da Classe, serao retomados a aquisicao de Direitos
Creditorios pela Classe, bem como a realizacao de amortizagdes das Cotas, conforme
aplicavel. Neste caso, os Prestadores de Servigos Essenciais, se necessario, promoverao
os ajustes no Regulamento aprovados pelos Cotistas na Assembleia.

Artigo 108. Ainda que o Evento de Avaliagdao seja sanado antes da realizagao da
Assembleia Especial de Cotistas referida no artigo anterior, esta sera instalada e
deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela caracterizacao de Evento de
Liquidacao.

Artigo 109. Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas poderao convocar e deliberar
a qualquer tempo a liquidacao antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos de convocacdo e os quéruns de instalacao e deliberagdo previstos neste
Anexo Descritivo, hipdtese em que aceitardo receber em pagamento pelo valor das suas
Cotas os Direitos Creditorios e Outros Ativos porventura existentes na carteira da Classe.

Artigo 110. A Administradora deve enviar copia da Ata da Assembleia e do plano de
liquidacdo a CVM no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da realizagdo da
Assembleia.

Artigo 111. Caso a liquidacdo da Classe de Cotas ocorra em consequéncia da
renuncia, destituicdo ou liquidacao extrajudicial da Administradora, a Administradora
estard obrigada a permanecer no exercicio de suas funcbes até eleicdo de nova
administradora para processar a liquidagao.

CAPITULO XIX. DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA.

Artigo 112. As seguintes hipoteses sao consideradas eventos de liquidagao da Classe
(“Eventos de Liguidacdo”):

i. caso os Cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto no CAPITULO
XVIII, que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacao;
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ii. interrupcdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdao dos
respectivos servigos previstos neste Anexo Descritivo e no Regulamento, por
parte do Administrador, Custodiante ou do Gestor, sem que tenha havido
sua devida substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias, de acordo com os procedimentos e prazos definidos neste
Regulamento;

iii. se o Fundo mantiver patrimonio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nao
for incorporado a outro fundo de investimento em direitos creditorios ou se,
por qualquer outro motivo, a CVM determinar a liquidagao do Fundo, nos
termos da Resolugao CVM 175;

iv. decretacdo de faléncia, pedido de autofaléncia, processamento de
recuperagao judicial ou extrajudicial, dissolugao, liquidacao, extingao ou
cassacao da autorizagao para funcionamento do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Regulamento; e

v. Caso a Classe tenha recebido e liquidado todos os Direitos Creditdrios
existentes na carteira da Classe.

Artigo 113. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, o Administrador devera,
de forma imediata: (a) suspender a subscricdao de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, que devera
interromper a aquisicao de novos Direitos Creditorios; e (c) convocar a Assembleia
Especial de Cotistas da Classe para deliberar sobre a cessacao dos procedimentos de
liquidagao da Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelo Administrador e pelo
Gestor, em conjunto, nos termos da Resolugao CVM 175.

Artigo 114. Caso a Assembleia referida no Artigo 112 acima nao seja instalada em
segunda convocagao, por falta de quérum, a Administradora iniciara automaticamente
os procedimentos de liquidagao da Classe.

Artigo 115. Na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas decidir pela liquidacao
da Classe, a Administradora e a Gestora deverao preparar plano de liquidagao da Classe
no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da Assembleia Especial de Cotistas que
deliberou pela liquidacao da Classe (“Plano de Liquidacao”), devendo nova Assembleia
Especial de Cotistas ser convocada pela Administradora no prazo de até 15 (quinze) dias
a contar do prazo anterior para que a Assembleia Especial de Cotistas delibere no minimo
sobre:

i. o Plano de Liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento; e
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ii. o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da Convocagao da Assembleia.

Artigo 116. Do Plano de Liquidacao deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Artigo 117. No ambito da liquidagao da Classe de Cotas, a Administradora deve:
i. suspender novas subscrigdes de Cotas;

ii. fornecer informagOes relevantes sobre a liquidacao a todos os Cotistas
pertencentes a Classe em liquidacdo, de maneira simulténea e tdo logo tenha
ciéncia das informacdes, devendo providenciar atualizacdes conforme as
circunstancias se modifiquem;

ii. verificar se a precificacao e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagao aos
Cotistas, ainda que os resultados nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido
ou que a cada distribuicao de rendimentos sejam contemplados diferentes
Cotistas; e

iv. planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacao da Classe
com prazo de duracao determinado, se for o caso, dentro de um periodo
adequado a data prevista para o encerramento da Classe.

Artigo 118. As Cotas serao preferencialmente resgatadas em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

Artigo 119. Caso a Classe Unica ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua
liquidagao antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulacao, o
pagamento aos Cotistas se dara mediante a cessdo dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros diretamente aos Cotistas, na proporcao detida por cada Cotista do
Patrimonio Liquido da Classe.

Artigo 120. O Administrador permanecera no exercicio de sua funcao até a liquidacao
total da Classe.

CAPITULO XX. CONTRATAGAO DE OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS.
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Artigo 121. A Administradora em conjunto com a Gestora podera contratar outros
Prestadores de Servicos, observado o valor maximo total a ser despendido, nos termos
da Parte Geral do Regulamento e deste Anexo Descritivo.

CAPITULO XXI. FATORES DE RISCO.

Artigo 122. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados neste Artigo. Nao existe uma garantia que possa eliminar completamente a
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndao podendo os Prestadores
de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos ser responsabilizados por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao ou do resgate das suas Cotas, nos
termos deste Anexo, exceto nas hipoteses de comprovado culpa, dolo ou ma-fé.

Artigo 123. Cada Cotista devera comprovar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura do Termo de
Ciéncia de Risco e de Adesdo ao Regulamento.

Artigo 124. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de
crédito, operacionais, das contrapartes das operacdes contratadas pela Classe, assim
como a riscos de outras naturezas, incluindo, mas nao limitado, a mudancas legislativas
e alteracOes no entendimento jurisprudencial que afete o direito de aquisicao de Direitos
Creditorios, podendo, assim, gerar perdas a Classe. Mesmo que a Administradora e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo a
Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizagao ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento, exceto nas hipdteses de comprovado culpa, dolo ou ma-fé.

Artigo 125. O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

i. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os
resultados e o patrimonio do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento
dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois
de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos
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referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacOes realizadas nas Cotas nao
contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacao nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorrerao
exclusivamente dos resultados e do patrimonio do Fundo, o qual esta sujeito
a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao
serao responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela
solvéncia dos Devedores. O Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios Cedidos forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos
eventuais Coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os Devedores e o0s
eventuais Coobrigados nao efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, sera necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a
recuperacao dos Direitos Creditdérios Cedidos inadimplidos, nos termos da
Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que tais medidas serdo bem-
sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditorios
Cedidos. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao
contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos, os Devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo
executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que (a) o
objeto da garantia ndao seja encontrado ou tenha perecido; (b) o Fundo nao
consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal
alienacao demore para ocorrer ou o valor obtido com a execucao da garantia
seja insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos; ou (c) a excussao da garantia seja morosa ou o Fundo nao
consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o patriménio do Fundo
poderdo ser afetados negativamente. Ademais, o Fundo podera adquirir
Direitos Creditorios que ndo contem com qualquer garantia, real ou
fidejussoria.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos
Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos
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vi.

Vii.

viii.

Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos
Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
serao de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas, nao estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e 0s
Demais Prestadores de Servicos nao serdo responsaveis por qualquer perda
ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo.

Patrimonio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuacao, nao havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo
poderdo fazer com que o Patrimodnio Liquido seja negativo, hipdtese em que
devem ser tomadas as medidas previstas neste Regulamento.

Inexisténcia de mercado secundario para a negociacao dos Direitos
Creditorios. N3o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a
negociacao dos Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessdria a alienacao dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ndo haver
compradores ou 0 preco de venda podera causar perdas patrimoniais para o
Fundo e os Cotistas.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do
prazo de duragao ou, ainda, em caso de liquidacao do Fundo. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa
liquidez, dificultando a sua alienacao ou ocasionando a obtencao de um prego
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Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos
quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado secundario ou ao
seu precgo de venda.

Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuacao
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das
operacdes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre
os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e
eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se
materializar, o funcionamento regular do Fundo sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

Interrupcao da prestacao de servigcos. O funcionamento do Fundo
depende da atuacao conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer interrupcao na
prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razao da sua substituicao,
podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer
dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos
seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratagcao de um novo prestador de servigos.

Documentos Comprobatorios — Verificagdo por amostragem. Tendo
em vista a diversificagdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou pelo
prestador de servicos por ela subcontratado realizara a verificacao do lastro
dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que tal
verificacdo é realizada a partir de uma amostra dos Direitos Creditdrios
Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios Cedidos cujos
Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, obstando o pleno
exercicio pelo Fundo dos direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade
dos referidos Direitos Creditdrios.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios. A Administradora ou o
Custodiante, conforme o caso, realizard a guarda fisica ou eletronica dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos, podendo
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XV.

XVi.

XVii.

XViil.

subcontratar prestadores de servicos. A subcontratacdo da guarda dos
Documentos Comprobatdrios pela Administradora ou pelo Custodiante,
conforme o caso, podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditorios Cedidos, caso venha a ser necessaria,
inclusive, no ambito da cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditdrios Cedidos inadimplidos.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios
de Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos. Os recursos para 0 pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patrimonio do Fundo, o
qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Liquidacao do Fundo. Existem eventos que podem ensejar a liquidagao do
Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade
de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até
entao, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagao do Fundo,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate
das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienacdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros,
podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacao em pagamentos dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo.

Dacao em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, as
Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
ou cobrar os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
recebidos.

Observancia da Alocacao Minima. N3o ha garantia de que o Fundo
encontrara Direitos Creditdrios suficientes, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, para fazer frente a Alocacao Minima. A continuidade do Fundo
depende da manutengao dos fluxos de originacao e de aquisicao dos Direitos
Creditdrios.
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Originagdo dos Direitos Creditdrios. A continuidade do Fundo esta
condicionada a originacao e ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese de, por
qualquer motivo (incluindo, mas ndo se limitando a, interrupcao das atividades
dos Cedentes), ndo existirem Direitos Creditorios elegiveis para aquisicao pelo
Fundo, a Alocacao Minima podera ser desenquadrada.

Atividade dos Cedentes. As atividades dos Cedentes que resultam na
originacao dos Direitos Creditorios poderao ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condigbes de mercado, efeitos da politica econdmica do Governo
Federal, mudancas legislativas ou regulatdrias, concorréncia e riscos
operacionais. Ainda, € possivel que os critérios adotados pelos Cedentes para
a concessao de crédito aos Devedores e a originagao dos Direitos Creditorios,
incluindo aqueles previstos na Politica de Crédito, sejam alterados, por decisao
dos préprios Cedentes ou ndo, o que podera impactar a originacao de Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Caso, por qualquer
motivo, os Cedentes deixem de originar e ceder os Direitos Creditorios ao
Fundo, a continuidade do Fundo sera prejudicada. Adicionalmente, os
Cedentes poderao descumprir as suas obrigagdes assumidas nos respectivos
Contratos de Cessao, afetando o regular funcionamento do Fundo.

Vicios questionaveis. As operacdes que originam os Direitos Creditdrios
Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderao
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de
forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria uma decisdo judicial para o
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos pelos Devedores, sendo possivel
que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel ao Fundo. Em qualquer
caso, o Fundo sofrerd prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

Risco relacionado aos Documentos Comprobatorios que nao sejam
titulos executivos extrajudiciais. Caso os Documentos Comprobatorios
nao sejam titulos executivos extrajudiciais, a cobranca judicial dos respectivos
Direitos Creditdrios Cedidos nao se beneficiara da celeridade de um processo
de execucdo. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos por meio de acado
de conhecimento podera ser mais demorada, uma vez que tal cobranga impde
ao credor a necessidade de se obter uma sentenca transitada em julgado,
reconhecendo a obrigagdao de pagamento do Devedor, para que, entdo, a
referida sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do
tribunal em que a cobranca seja processada, pode demorar de 4 (quatro) a
5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucdo da acgdo de
cobranga, poderao ser necessarios documentos e informagbes que ndo sao
inicialmente disponibilizados ao Fundo e, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranga
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dos Direitos Creditdrios Cedidos. Assim, o Fundo podera permanecer um longo
tempo sem receber os recursos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos
que sejam discutidos judicialmente, em prejuizo do Fundo e da rentabilidade
do investimento realizado pelos Cotistas.

Questionamento da validade e da eficacia da cessao. A validade e a
eficacia da cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo poderao ser questionadas,
inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos respectivos Cedentes.
Ademais, a cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo podera vir a ser
questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra
a penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditdrios,
antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em
processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos
Cedentes; ou (d) a cessao dos Direitos Creditdrios seja revogada, quando
restar comprovado que a mesma foi praticada com a intencao de prejudicar
os credores dos Cedentes. Em qualquer hipotese, os Direitos Creditorios
Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de
outras obrigacoes dos respectivos Cedentes, afetando negativamente o
Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Auséncia de registro dos termos de cessdao. Os Contratos de Cessao
serao registrados, porém os termos de cessdo ndo serao registradas nos
cartdrios de registro de titulos e documentos competentes. O registro da
operacao de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da
cessao, de modo que, caso um Cedente realize uma nova operagao de cessao
do mesmo crédito a terceiro, a operacao previamente registrada prevaleca. A
auséncia de registro podera representar um risco ao Fundo em relacdo aos
Direitos Creditorios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo respectivo Cedente a mais de um cessionario. Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao
se responsabilizam pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em razao da auséncia
de registro dos Contratos de Cessao e dos termos de cessao.

Risco de fungibilidade — Intervencao ou liquidacao de instituicao. Os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao
recebidos (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma Conta Vinculada;
ou (c) em uma conta de livre movimentagao de titularidade do respectivo
Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos
termos do artigo 52, III, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n© 175/22.
No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencado, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
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XXVi.

XXVii.

XXViii.

XXiX.

XXX.

instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela
depositados poderao ser bloqueados e nao vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimoénio do Fundo.

Risco de fungibilidade — Bloqueio da Conta Vinculada por motivo
relacionado ao Cedente. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser recebidos (a) em uma Conta
Vinculada; ou (b) em uma conta de livre movimentacao de titularidade do
respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do
Fundo, nos termos do artigo 52, III, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM
n® 175/22. Os recursos depositados na Conta Vinculada ou na conta de livre
movimentacao de titularidade do Cedente poderao vir a ser alcancados por
obrigacdes do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de
natureza similar, afetando negativamente o patrimoénio do Fundo.

Pagamento dos Direitos Creditdorios ao Cedente. Na hipdtese de, por
qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos
serem pagos ao Cedente, o Cedente devera transferir tais recursos para a
conta de titularidade do Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente cumprira a
sua obrigacao de transferir os recursos recebidos para a conta de titularidade
do Fundo. A rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente em caso de
descumprimento do Cedente.

Risco de conciliagao. Os Direitos Creditorios poderdao ser pagos de outras
formas, que ndo por meio de boleto bancario, incluindo transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN. Atrasos na conciliagao dos recursos pagos em razao
de dificuldades na sua identificacao poderao afetar negativamente o
Patrimonio Liquido, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Devedores
poderdo pagar os Direitos Creditorios Cedidos de forma antecipada. O
pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Cedidos podera implicar o
recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em
razao de eventual redugao dos juros que seriam cobrados ou, entdao, de
desconto concedido em razdo do pré-pagamento. O Fundo poderda nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigdes, resultando
na reducao da sua rentabilidade.

Risco de concentragao. O risco da aplicagdo no Fundo tem relacao direta
com a concentracdo da sua carteira em Direitos Creditorios cedidos por um
mesmo Cedente ou por Cedentes integrantes do mesmo grupo econdmico,
bem como devidos por um mesmo Devedor ou por Devedores integrantes do
mesmo grupo econdmico. Quanto maior for essa concentracao, maior sera a
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XXXi.

XXXii.

XXXiii.

XXXiV.

XXXV.

chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serao
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada
um. Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de propriedade direta
sobre os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

Auséncia de classificacao de risco das Cotas. As Cotas ndo contam com
classificacao de risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM. A auséncia de classificacdo de risco das Cotas pode dificultar a
avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do investimento nas Cotas.

Risco de nao classificacao do Fundo como de longo prazo. A Gestora
envidard os seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros de
Liquidez cujo vencimento permita a classificacao do Fundo como de longo
prazo, para fins da tributacdo dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que
o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo,
sendo que a Administradora e a Gestora nao assumem qualquer compromisso
nesse sentido.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso os ativos
previstos na Alocacao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das
condicOes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e neste
Regulamento e/ou o Fundo nao seja considerado(a) como Entidade de
Investimento, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n®
5.111, de 21 de dezembro de 2023,n30 é possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, o Fundo recebam o tratamento tributario destinado ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, o que
podera afetar a tributacdo do Fundo e, consequentemente, a sua
rentabilidade. Se mantido o enquadramento da Alocagao Minima Tributéaria e
da Entidade de Investimento, a qual a Gestora de forma discricionaria busca
perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei
14.754, e suas alteragOes, com a produgao de efeitos completos a partir de
10 de janeiro de 2024. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao IRRF de
15% (quinze por cento) na distribuicdao de rendimentos, amortizacdao ou
resgate de cotas.

Emissao de novas Cotas. O Fundo pode, a qualquer tempo, observado o
disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de
emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua
subscricao, o que podera resultar na diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas
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XXXV,

XXXVii.

XXXViii.

XXXiX.

titulares das Cotas entao em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
emissdo das novas Cotas ndo estiverem investidos em Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos do presente Regulamento.

Concentracao das Cotas. N3o ha restricao quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista
pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacdo expressiva no Patrimonio Liquido. Tal fato podera fragilizar a
posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagoes
na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de
seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Efeitos da politica economica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos
Creditorios, os Ativos Financeiros de Liquidez, os Cedentes e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizacao cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior,
alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos.

Flutuacao de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do
Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. Os precos e a rentabilidade dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a
oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variagao da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e
fiscal, noticias econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores ou contrapartes, bem como em razao de alteragdes na
regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilagao dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de
Liquidez seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou
contabilizagao inicial.

Precificacao dos Ativos de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo sdo avaliados de acordo com os critérios e
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os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdao em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros de
Liquidez (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

xl. Restricoes de natureza legal ou regulatoria. Eventuais restricdes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
constituicdo e da aquisicao dos Direitos Creditdrios, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricdes, tanto o fluxo de originacao e cessao dos Diretos Creditdrios como
o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas.

xli. Limitacao do gerenciamento de riscos. As aplicacdes do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitas a flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuacado. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.

CAPITULO XXII. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 126. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacoes, perante a Administradora,
que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigoes legais.

Artigo 127. O presente Anexo Descritivo é parte integrante do Regulamento, tendo
sido elaborado com base na Resolugao CVM 175 e demais normativos que dispdoem sobre
a constituicao, o funcionamento e a administracao dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios.

Artigo 128. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Anexo Descritivo
e/ou no Regulamento do Fundo serao reguladas pela Resolugao CVM 175 e demais
regulamentacdes, conforme aplicavel.
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DEFINICOES

“Administradora”: sera a administradora do Fundo, conforme apontada no Artigo 4,
pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, e responsavel
pela administracdo do Fundo.

“Agente de Cobranca”: Significa BIANCHINI INDUSTRIA DE PLASTICOS LTDA.,
pessoa juridica brasileira de direito privado, com sede e foro na cidade de Tapejara,
Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Dom Pedro II, no 777, bairro Sao Paulo Norte,
CEP. 99950-000, inscrita no CNPJ sob o no 00.373.732/0001-27, ou 0 Sseu sucessor a
qualquer titulo, a ser contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e
nao pagos

“Alocacdo Minima”: O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimo6nio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios.

“Alocacdo Minima Tributaria”: Significa a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) da carteira em Direitos Creditorios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei
n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, para fins de enquadramento como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periddica.

n

Amortizacdo”: pagamento uniforme realizado a todos os Cotistas de determinada
Classe, de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas,
efetuado em conformidade com o disposto no Regulamento ou com deliberacao da
Assembleia de Cotistas.

“"ANBIMA": Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA.

“Anexo Descritivo”: Significa 0 anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este
essencial a sua constituicao, o qual constara anexo a este Regulamento, nos termos da
Resolucao CVM 175.

“Assembleia” ou “Assembleia de Cotistas”: significa a a Assembleia Geral de Cotistas, a
Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas ou a Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas,
conforme o contexto.

“Assembleia Geral de Cotistas”: a assembleia geral, ordindria ou extraordinaria, dos
Cotistas do Fundo.
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“Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas” assembleia para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe de Cotas e cujo objeto de deliberagao pode
ser qualquer matéria que nao a deliberacao sobre as demonstracdes contabeis anuais
do Fundo de Classe Unica ou as demonstracdes contabeis anuais consolidadas do Fundo
auditadas por Auditor Independente.

“Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas” assembleia para a qual sdo convocados todos
os Cotistas do Fundo e cujo objeto sera a deliberacao sobre as demonstracdes contabeis
anuais do Fundo de Classe Unica ou as demonstragdes contabeis anuais consolidadas
do Fundo auditadas por Auditor Independente.

“Ativos Financeiros” tem o significado atribuido no Anexo Normativo II da Resolucdo
CVM 175 e no respectivo Anexo Descritivo da Classe.

“Auditor Independente”: Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para prestar os servicos de
auditoria das demonstracdes contabeis do Fundo.

“BACEN": Banco Central do Brasil.
“B3": B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Cedente": significa as pessoas juridicas que alienarem Direitos Creditdrios a Classe por
meio de cessado de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo.

“Chamada(s) de Capital” significa cada chamada de capital aos Cotistas de uma
determinada Classe para aportar recursos, mediante a integralizacao parcial ou total das
Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos da respectiva
emissao.

“Classe Unica” ou “Classe”: A classe Unica de cotas do Fundo cuja constituicao se dara
no momento da constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas se encontram no Anexo
Descritivo da Classe Unica, sendo certo gue posteriormente poderao ser emitidas novas
Classes, conforme permitido pela regulamentacado aplicavel.

“Classe Fechada": Classe cujas Cotas ndo sao resgataveis.

“Cddigo ANBIMA": Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Préticas para Fundos de
Investimento, conforme alterado de tempos em tempos pela ANBIMA.

A\

Cddigo Civil”: Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e suas alteragdes posteriores.

"Conta da Classe”: significa a conta bancaria de titularidade da Classe, mantida pelo
Administrador junto a uma Instituicdo Autorizada, que serd utilizada para as
movimentagoes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obrigacdes e
encargos da Classe.
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“Conta Cobranca da Classe”: significa a conta bancaria de titularidade da Classe, mantida
pelo Administrador junto a uma Instituicdo Autorizada, que serad utilizada para
recebimento dos pagamentos a serem feitos pelos Devedores.

“Cotas": Significam as cotas da Classe do Fundo, representativas de fracdes ideais do
patrimdnio da Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem como as condigdes de
emissao, subscricdo, integralizagao, remuneracdo e amortizacdo estardo descritas no
respectivo Anexo Descritivo da Classe.

“Cotistas”: investidores que detenham Cotas de emissao do Fundo, inscrito no registro
de Cotistas de sua Classe de Cotas.

"Controlador”: significam a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por agdes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n° 3434, Bloco 07, sala 202, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
02.150.453/0001-20, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n® 7.446, de 13 de outubro de 2003.

“Contrato de Cessao”: Os Contratos de cessao de crédito celebrados entre o Fundo e
cada Cedente, no qual serao estabelecidos os termos e condigOes para a cessao dos
Direitos Creditdrios, incluindo a eventual Coobrigacao.

“Coobrigacao” (e termos correlatos, tais como “Coobrigado”): Obrigacao contratual ou
qualquer outro mecanismo por meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao a variacao do fluxo de caixa
dos Direitos Creditdrios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

“Custodiante”: sera a custodiante do Fundo, conforme apontada no Artigo 4, que presta
servicos de custddia de valores mobiliarios.

“CVM": Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

“Data de Aquisicdo e Pagamento”: Data da aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo,
conforme definida no Contrato de Cessao.

“Data de Integralizacdo Inicial”: data da efetiva disponibilizacao, para a Classe, dos
recursos investidos pelo investidor ou pelo distribuidor que atue por conta e ordem de
seus clientes.

“Datas de Verificacdo”: significa as datas em que a Administradora devera verificar o
cumprimento da Reserva de Caixa pela Classe.

“Dia Util"; qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no estado
ou na cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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“Distribuidor”: intermediario contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar
a distribuicdo de Cotas.

“Direitos Creditdrios”: tera o significado que lhe é atribuido no respectivo Anexo
Descritivo.

“Documentos Comprobatérios”: Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, compreendendo a documentacdao necessaria para 0 exercicio das
prerrogativas decorrentes de sua titularidade, sendo capazes de comprovar sua origem,
a existéncia e a exigibilidade, conforme listado no Regulamento.

“"Documento de Aceitacao da Oferta” significa 0 documento a ser assinado pelo Cotista
quando da aceitacdo de oferta publica de Cotas da Classe ou Fundo de Classe Unica, em
que o Cotista se obriga a realizar a subscricao / aquisicao de determinadas Cotas e a
pagar o valor de subscricao / prego correspondente, observado o disposto nos artigos
30, paragrafo Unico da parte geral da Resolucao CVM 175.

“Encargos do Fundo”: despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da
Classe de Cotas, nao estando inclusas nas taxas destinadas aos Prestadores de Servicos
Essenciais.

“Escriturador”: sera o escriturador do Fundo, conforme apontado no Artigo 4, que presta
servicos de escrituragao de valores mobiliarios.

“Eventos de Avaliacao”: significam os eventos em que, caso ocorram, a Administradora
devera convocar uma Assembleia Especial da Classe de Cotas para que os Cotistas da
Classe deliberem sobre a liquidagao ou nao da Classe.

“Eventos de Liguidagao”: significam os eventos que, caso ocorra, a Administradora
devera realizar obrigatoriamente a liquidacao da Classe.

“FIDC": Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

“Fundo” o LC2M FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora”: sera a gestora do Fundo, conforme apontada no Artigo 4, autorizada pela
CVM para o exercicio de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
“gestor de recursos”, cuja atribuicao é realizar a gestao da carteira de ativos.

“IPCA": Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

“Lei 6.404/76": a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que
dispde sobre as Sociedades por Agoes.
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“Lei n.% 8.245/91": a Lei n.© 8.245, de 18 de outubro de 1991, conforme alterada, que
dispbe sobre as locagbes de imdveis urbanos e os procedimentos a elas pertinentes.

“Mercado Secundario”: qualquer ambiente de negociacdo publica de titulos e valores
mobiliarios no mercado secundario, tais como o ambiente de negociagao organizado pela
B3.

“Patrimonio Liquido”: soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

“Periodo de Distribuicao”: o periodo de distribuicao de Cotas do Fundo, conforme este
Regulamento e/ou o ato que aprovar nova emissao de Cotas.

“Plano de Liquidacao”: significa o plano de liquidacdo da classe que devera ser preparado
pela Administradora em conjunto com a Gestora, conforme a Resolugao CVM 175,
prevendo todas as etapas e medidas a serem adotadas pela Administradora na liquidacao
da Classe.

“Politica de Investimento”: Politica de Investimento adotada pelo Fundo de que tratam
0s Anexos Descritivos das Classes deste Regulamento.

“Prazo de Duragao”: indeterminado, conforme descrito neste Regulamento.

“Prestadores de Servicos”: Prestadores de Servigos Essenciais e 0os demais prestadores
de servicos contratados pelo Fundo, quando em conjunto.

“Prestadores de Servicos Essenciais”: a Administradora e a Gestora do Fundo.

“Regulamento”: o presente Regulamento do Fundo.

“Resolucao CVM 160/2022": a Resolugao CVM n.0 160, de 13 de julho de 2022, e suas
alteracOes posteriores.

“Resolucao CVM 175/2022": a Resolugao CVM n.° 175, de 23 de dezembro de 2022, e
suas alteracOes posteriores.

“Politica de Voto da Classe” significa a politica do exercicio do direito de voto decorrente
dos valores mobilidrios detidos pela Classe, que devera ser respeitado pela Gestora
qguando do exercicio do direito de voto da Classe em relagao a esses valores mobilidrios,
observado o disposto no Artigo 94 da parte geral da Resolugao CVM 175.

“Publico-Alvo”: publico-alvo determinado nos Anexos Descritivos das Classes de Cotas
neste Regulamento.

“Reserva de Caixa”: significa a reserva de caixa que deverda ser mantida pela
Administradora.
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“Taxa de Administracdo”: taxa cobrada do Fundo de Classe Unica ou da Classe para
remunerar a Administradora e os Prestadores dos Servicos por ele contratados e que
nao constituam Encargos do Fundo.

“Taxa de Gest&0": taxa cobrada do Fundo de Classe Unica ou da Classe para remunerar
a Gestora e os Prestadores dos Servicos por ele contratados e que nao constituam
Encargos do Fundo.

“Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco” significa o termo que devera ser assinado por
todo e qualquer Cotista quando do seu ingresso como Cotista do Fundo ou da Classe,
conforme determinado pelo art. 29 da parte geral da Resolugao CVM 175.

“Vinculo Familiar”: ascendentes, descendentes ou parentes afins, civis e colaterais até o
segundo grau.

“Vinculo Societario Familiar”: vinculo decorrente da participacdo direta ou indireta em
veiculo de investimento constituido com o objetivo de consolidar patrimonio de um grupo
de pessoas que tenham vinculo familiar.

Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposicoes legais e
regulamentares que lhe sao aplicaveis, os termos iniciados em letras mailsculas terao a
definicdo que Ihe é atribuida neste titulo de Definigles.

Para fins do correto entendimento deste Regulamento: (i) as referéncias a “Fundo” ou a
“Fundo de Investimento” alcancam todas as suas Classes de Cotas, (ii) as referéncias a
“Classe” e a “Classe de Cotas” alcancam também as referéncias & Cotas em Classe Unica;
e, (iii) as referéncias a "Regulamento” e a "Regulamento do Fundo” alcangam os Anexos
Descritivos das Classes de Cotas.

78



Docusign Envelope ID: B287975E-8105-43A6-80E9-41C128FBF794

SUPLEMENTO A - MODELO DE TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO
AO REGULAMENTO

Este suplemento € parte integrante do Regulamento do LC2M FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas LC2M FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“"Fundo”), inscrito no
CNPJ sob o n° [e], administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco
07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002 (“Administrador”), e
gerido pela EXES GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede no municipio e Estado
de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n.° 2.748, 12° Andar, Conjuntos 121 e 122, Sala 1,
Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 31.960.567/0001-33, autorizado
a prestagao dos servicos de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios de
acordo com o Ato Declaratdrio n°® 17.218, de 28 de junho de 2019 (“Gestor”), declaro
neste ato 0 que se segue:

1.1. Tive acesso ao inteiro teor do regulamento, incluindo o anexo descritivo da classe
Unica e seus apéndices (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor e
neste ato concordo e manifesto minha adesdo, irrevogavel e irretratavel a todos os
termos e condigdes do Regulamento;

1.2. Tenho ciéncia de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais
gue possam ser incorridas pelo Fundo e, portanto, as estratégias de investimento do
Fundo poderdo resultar em perdas superiores ao capital aplicado;

1.3. Tenho ciéncia de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacOes prestadas ou de
adequacdo do Regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou de seus prestadores de servicos;

1.4. Sou investidor profissional, nos termos da Resolugao da CVM 30 e, portanto, sou
capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacao dos meus
recursos financeiros em valores mobiliarios;

1.5. Tenho ciéncia de que o Administrador, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor nao
poderao ser responsabilizados por eventual depreciacao da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo;
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1.6. Me obrigo a manter minha documentagao cadastral atualizada perante o
Administrador, autorizando-a expressamente a fornecer seus dados cadastrais, saldos e
movimentacOes financeiras ao Banco Central do Brasil, ao Conselho de Controle de
Atividades Financeiras, a CVM e a Receita Federal do Brasil conforme venha a ser
demandado;

1.7. Tive amplo acesso as informacdes necessarias e suficientes para a tomada de
decisdao de investimento, e estou ciente, inclusive, do objetivo e da politica de
investimento do Fundo, das taxas de administracdo, gestdo e performance praticadas
pelo Fundo, bem como das regras de composicao da carteira previstas no Regulamento,
da politica de divulgacao de informagdes do Fundo adotada pela Administradora e de
que a existéncia de rentabilidade do Fundo e/ou de outros fundos de investimento,
inclusive administrados pela Administradora e/ou geridos pelo Gestor nao representa
garantia de resultados futuros do Fundo; e

1.8. Tenho ciéncia e pleno entendimento de todos os fatores de risco constantes do
Regulamento, em especial dos 5 (cinco) principais fatores de risco do Fundo, quais
sejam: (i) a) Risco de aplicagdo em Direitos Creditorios; (ii) Risco de Crédito decorrente
do investimento preponderante em Direitos Creditdrios inadimplidos; (iii) Risco de crédito
relativo aos Direitos Creditorios; (iv) Riscos relacionados aos Cedentes de Direitos
Creditorios; (v) Risco de Concentracao.

Os termos iniciados em letras mailsculas nao expressamente definidos neste documento
tém os significados a eles atribuidos no Regulamento. E competente o foro da comarca
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir questdes porventura resultantes deste
termo, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Todos os termos e expressoes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Ciéncia
dos Riscos e Adesao ao Regulamento do LC2M FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA” e nele n3o definidos tém o mesmo
significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e]

[e]
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SUPLEMENTO B — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento € parte integrante do Regulamento do LC2M FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. Processo de originacao dos Direitos Creditorios
As originagOes de crédito deverdo observar a politica de concessao de crédito.

2. Politica de Crédito

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e
das documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos
seguintes recursos, conforme 0 caso:

a) Centrais de Informagoes;

b) Fornecedores;

¢) Documentacdes especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas
respectivas alteracOes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e
CPF/ME, quando pessoas fisicas, etc.).

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliacao:

A. - Histdrico dos clientes do Cedente.

B. - Consulta a certiddes emitidas por Cartorios de Protestos e/ou bureau de protegao
ao crédito, conforme o caso;

C. - Consulta no PROCON, conforme o caso;

D. — Informac0es fornecidas por fornecedores;

E. — Informacdes fornecidas por bancos e demonstracdes financeiras;

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estarao
sujeitos a revisdes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante
relacionado aos Cedentes e/ou aos Devedores. Os limites de crédito deverao ser
reajustados sempre por ocasiao de aumentos e reajustes de pregos.
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SUPLEMENTO C — POLITICA DE COBRANGA

Este suplemento € parte integrante do Regulamento do LC2M FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

POLITICA DE COBRANGA

A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranca,
nos termos do contrato a ser celebrado com o Fundo, o qual dentre outras
responsabilidades e obrigacdes, adotara as seguintes das medidas junto aos respectivos
Devedores.

A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca, nos termos do contrato a ser celebrado com o Fundo, o qual, dentre outras
responsabilidades e obrigacOes, adotara as seguintes das medidas junto aos
respectivos Devedores:

cobranga amigavel por meio de contato telefénico e/ou e-mail;

b. carta ou e-mail aos Devedores e efetuar a negativacgao dele, junto aos érgaos
de protecdo ao crédito inscrevendo o saldo devedor total (vencido e a
vencer);

c. notificagao extrajudicial (carta de cobranca); e

L

O Devedor podera efetuar a recompra dos Direitos Creditdrios cedidos nos termos do
respectivo Contrato de Cessao.

A Gestora pode, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, efetuar diretamente a

cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como contratar terceiros para
prestar os servicos.
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SUPLEMENTO D — VERIFICAGCAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento € parte integrante do Regulamento do LC2M FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra

maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. A Gestora ou o prestador de servicos por ela subcontratado devera
realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios, por amostragem (com excegao
das Notas Fiscais, que deverdo ser verificadas na totalidade e na entrada), em até
10 (dez) dias a contar da respectiva do seu recebimento. Para tanto, os Cedentes e/ a
Gestora deverdo diligenciar para que os Documentos Comprobatdrios sejam recebidos
pela Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado.

2. Observado o disposto no item Error! Reference source not
found.Error! Reference source not found., em uma data-base pré-estabelecida,
sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinacao de um intervalo de
confianca para a proporcao de eventuais falhas, baseado em uma distribuicao binomial
aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente
de quem sejam os Cedentes.

3. O escopo da andlise dos Documentos Comprobatdrios contempla a
verificacdo da existéncia, da integridade e da titularidade do lastro dos respectivos

Direitos Creditdrios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da carteira
do Fundo;

(b) selecao de uma amostra de acordo com os critérios da Gestora.

(© verificacao digital dos Documentos Comprobatdrios.

4, Serd realizada verificacao na totalidade pelo Custodiante para todos os
substituidos e inadimplidos durante o funcionamento do Fundo.
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SUPLEMENTO D - MODELO DE APENDICE DE COTAS

Este suplemento € parte integrante do Regulamento do LC2M FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Emissao: [¢]2 Emissao de Cotas
Quantidade de Cotas: [e].

Montante total: [e]

Lote Adicional: [e]

Regime de Colocacgao: [e]

Montante Minimo da Oferta: R$ [e]

Valor Nominal Unitario d Emissdo: R$ [e]
Forma de subscricao e integralizagao: [e]
Data de Emissao: [e]

Data de Resgate: [¢], observada a hipdtese de resgate antecipado em decorréncia da
amortizacgao total das Cotas.

Datas de Amortizacdo: N3o ha data pré-definida. A amortizacao sera bullet, quando
do encerramento/liquidacao do Fundo e resgate total das cotas; ou (ii) conforme venha
a ser deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Publico-alvo: Investidores Profissionais

Distribuidor: [e]

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e]
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