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ANEXO |
REGULAMENTO DO ECOAGRO Il FIAGRO
CNPJ: 62.604.084/0001-20

0 ECOAGRO Il FIAGRO, constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugcao CVM n° 175,

de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucao CVM 175”), regido em especial pelo seu Anexo Normativo VI (“Anexo

Normativo VI”) e, subsidiariamente, pelo seu Anexo Normativo Il (“Anexo Normativo 11”’), nos termos do artigo

2° do Anexo Normativo VI, e pelas demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis e por este

Regulamento.
1. GLOSSARIO
1.1 Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressoes iniciados

em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terao os significados
a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicées contidas neste Capitulo
1 aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa; (b)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes,
consolidacoes e respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias
a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicoes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicao
em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serao contados na forma prevista no artigo 224

do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Acordo Operacional” significa o instrumento particular firmado entre a
Administradora e a Gestora, que regulara as atividades a
serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracao fiduciaria dos fundos e a gestao da carteira dos

fundos.

“Administradora” significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio

profissional de administracao de carteiras de valores

mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratorio CYM n° 17.552, de 5 de dezembro
de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, ou a sua

sucessora a qualquer titulo.




“Agéncia Classificadora de

Risco”

“Alienacao Fiduciaria de

Estoque”

“Alocacao Minima”

“Amortizacao Junior”

“Amortizacao Mezanino”

“Amortizacao Sénior”

“Amortiza¢ao de Principal”

“Amortizacao Extraordinaria

de Principal”

“ANBIMA”

“Anexo”
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significa qualquer agéncia de classificacdo de risco
autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que venha a
ser contratada pelo Fundo, se aplicavel nos termos da

regulamentacao aplicavel.

significa a garantia real de alienacao fiduciaria de estoques

e/ou de produtos agricolas.

significa a alocacao de, pelo menos, 51% (cinquenta e um por
cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios

Elegiveis.

significa a amortizacdo das Cotas Subordinadas Judnior,
conforme efetivamente realizada nos termos previstos no

Apéndice.

significa a amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme efetivamente realizada e calculada nos termos
previstos no Apéndice.

significa a amortizacao das Cotas Seniores, conforme
efetivamente realizada e calculada nos termos previstos no

Apéndice.

significa a Amortizacdo Sénior, Amortizacdo Mezanino e a
Amortizacao Junior quando referidas em conjunto ou

indistintamente.
significa a amortizacao extraordinaria das Cotas, observada
a Ordem de Alocacao de Recursos, a ser realizada nos termos

deste Regulamento.

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

significa qualquer anexo a este Regulamento e que constitui

parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.




“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II”

“Anexo Normativo VI”

“Apéndice”

“Assembleia” ou “Assembleia

Geral”

“Assembleia Especial”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“Aviso de Desenquadramento

de Subordina¢ao”

“ B3 ”

“BACEN”
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significa o anexo descritivo ao Regulamento contendo as

caracteristicas da Classe.

significa o Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, o qual
aplica-se a este Fundo subsidiariamente ao Anexo Normativo

VI, nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo VI.
significa o Anexo Normativo VI da Resolucao CVM 175.

significa o apéndice do Anexo Descritivo contendo as

caracteristicas de cada Subclasse de Cotas.

significa assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria

ou extraordinaria.

significa a assembleia para a qual sao convocados somente os

cotistas de determinada Classe ou subclasse de cotas.

significam (a) titulos emitidos pelo Tesouro Nacional; (b)
ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao
de instituicoes financeiras; (c) operacdes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos nos itens “a” e “b”; (d) cotas
de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos
nos itens “a” a “c”; e (e) letras de crédito e CDBs de emissao

de instituicdes financeiras pré-aprovadas pela Gestora.

significa qualquer empresa que seja encarregada de auditar
as demonstracoes financeiras do Fundo.

significa a correspondéncia a ser enviada pela
Administradora aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
Junior na hipétese de desenquadramento da Relacdo Minima

de Cotas Subordinadas Junior.

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por
acoes de capital aberto com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.




“Capital Autorizado”

“Carteira”

“Classe”

“CMN"

“CNPJ”

“Codigo Civil”

“Codigo de Processo Civil”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas

Mezanino”
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significa o montante de RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de

reais).

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por

Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros.

significa a “Classe Unica Responsabilidade Limitada” do
Fundo, a qual é regulada pelo Anexo Descritivo e pelo

presente Regulamento.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda.

significa a Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

significa a Lei n°13.105, de 16 de marco de 2015, conforme

alterada.

significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Janior, quando referidas em

conjunto.

significam as Cotas da subclasse sénior, que nao serao
subordinadas a nenhuma outra subclasse de Cota para fins de
Amortizacao de Principal, pagamento de Remuneracao e

Resgate.

significam as Cotas da subclasse subordinada mezanino, que
serdo subordinadas as Cotas Seniores e nao se subordinam as

Cotas Subordinadas Janior para fins de Amortizacdo de

Principal, pagamento de Remuneracao e Resgate.




“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotista” ou “Cotistas”

“Cotista Dissidente”

“CRA"

“CRA Cadeia de Insumos

“CRA Middle Market”

“Critérios de Elegibilidade”

“Critérios de Elegibilidade
Alienacéo Fiduciaria de

Estoque”

“Critérios de Elegibilidade
dos CRA”

“Critérios de Elegibilidade

dos Lastros”
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significam as Cotas da subclasse subordinada junior, que
serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para fins de Amortizacao de Principal, pagamento
de Remuneracao e Resgate.
titulares de Cotas em

significam os conjunto ou

indistintamente.

significa o Cotista que discordar da decisao da Assembleia
Geral que deliberar pela nao liquidacao antecipada do
Fundo, quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de

Liquidacao Antecipada.
significa os certificados de recebiveis do agronegécio.

significa os CRA que estejam de acordo com os Critérios de
Elegibilidade dispostos na Clausula 8.1.2 do Anexo Descritivo

da Classe Unica.

significa os CRA que estejam de acordo com os Critérios de
Elegibilidade dispostos na Clausula 8.1.3 do Anexo Descritivo

da Classe Unica.

significam os Critérios de Elegibilidade dos CRA, os Critérios
de Elegibilidade dos Lastros, Critérios de Elegibilidade
Alienacao Fiduciaria de Estoque e Critérios de Elegibilidade

dos Recebiveis em Garantia, quando referidos em conjunto.

significam os critérios de elegibilidade da Alienacao
Fiduciaria de Estoque, a serem verificados pela Gestora em
cada Data de Aquisicao, conforme descritos no Anexo

Descritivo.

significam os critérios de elegibilidade dos CRA a serem
verificados pela Gestora em cada Data de Aquisicao,

conforme descritos no Anexo Descritivo.

significam os critérios de elegibilidade dos Lastros a serem

verificados pela Gestora em cada Data de Aquisicao,

conforme descritos no Anexo Descritivo.




BancoDaycoval

“Critérios de Elegibilidade significam os critérios de elegibilidade dos Recebiveis em

”

dos Recebiveis em Garantia Garantia a serem verificados pela Gestora em cada Data de

Aquisicao, conforme descritos no Anexo Descritivo.

“Custodiante” significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de 1989, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n°®62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a

qualquer titulo.

“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao significa qualquer data na qual a Classe formalizar a

aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis.
“Data de Calculo” significa todo Dia Util.

“Data de Emissao” significa a data em que ocorrer a subscricao e a primeira

integralizacao das Cotas da respectiva Emissao.

“Data de Pagamento” significam as datas em que serao realizados os pagamentos
de Remuneracdo e de Amortizacao de Principal das Cotas,
conforme previstas neste Regulamento e no respectivo

Apéndice.

“Data de Resgate” significa a data de resgate de cada série ou subclasse de
Cotas, conforme especificada no Anexo Descritivo, ou, na
hipotese de resgate antecipado, a data em que as Cotas
sejam integralmente amortizadas e, consequentemente,

resgatadas.

“Data de Subscricao Inicial” significa a data da primeira subscricao e integralizacao de

determinada subclasse ou série de Cotas.




“Demais Prestadores de

Servico”

“Devedores do CRA”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios” ou

“Direito Creditorio”

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

“Direitos Creditérios
Elegiveis”

“Disponibilidades”

“Documentos

Comprobatérios”
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significam quaisquer prestadores de servico contrﬂados pelo
Fundo e/ou subcontratados pela Administradora e/ou

Gestora, com excecao da Administradora e da Gestora.

significam as pessoas naturais e/ou pessoas juridicas que
sejam os devedores dos direitos creditérios do agronegocio

que lastreiam os CRA.

significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou

feriados nacionais e/ou (ii) aqueles sem expediente na B3.

significam todos os CRA a serem adquiridos pela Classe;

significam os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo

Fundo ou Classe.

significam os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade.

significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo; (ii)
depdsitos bancarios a vista em instituicdo financeira a pré-
aprovadas pela Gestora; e (iii) demais Ativos Financeiros de

titularidade do Fundo.

significam os documentos comprobatorios do lastro dos
Direitos Creditorios, que compreende, conforme aplicavel,
os seguintes documentos: (i) termo de securitizacao; (ii)
(iii)

documentos relativos aos direitos creditorios do agronegocio

documentos de subscricdo, conforme aplicavel;
que lastreiam a emissao dos CRA, (iv) instrumentos de
garantias dos CRA e/ou do lastro dos CRA; (v) Laudo do
Auditor para os CRA Cadeia de Insumos; e (vi) todo e qualquer
outro documento necessario para o pleno exercicio de todos
os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Adquiridos pela

Classe bem como todos os documentos suficientes a

comprovacao da existéncia, validada e titularidade dos
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Direitos Creditdrios, juntamente com todos os seus anexos,
direitos, privilégios, prerrogativas e garantias e possiblidade

de execucao.

“Emissao” significa cada emissao de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.

”

“Entidade Registradora significa a entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil na qual serao registrados os Direitos
Creditorios, observado que a Entidade Registradora nao

podera ser parte relacionada a Gestora.

“Evento de Avaliacao” significam quaisquer dos eventos descritos no item 14.2 do

Anexo Descritivo.

“Eventos de Liquidacao significam quaisquer dos eventos descritos no item 14.4 do
Antecipada” Anexo Descritivo.
“FIAGRO” significam os fundos de investimento nas cadeias produtivas

do agronegocio, constituidos nos termos do Anexo Normativo
VI da Resolucao CVM 175.

“Fundo” significa o ECOAGRO Il FIAGRO.

“FUNDOS21” significa o Fundos21 - Modulo de Fundos, ambiente de
negociacao secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.

“Gestora” significa a ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade

limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, na Avenida Pedroso de Morais n° 1.553 - 8° andar,

conjunto 84 - Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°
11.695.155/0001-06, devidamente credenciada pela CVM
como administradora de carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio da CVM n° 11.305, de 27 de

setembro de 2010, na qualidade de gestor do Fundo.
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“Grupo Econdémico”

“indices de Monitoramento”

“Relagcao Minima de Cotas

Subordinadas Junior”

“Relacdo Minima de Cotas”

“Relacdo Minima de Direitos

Creditorios”

“Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Justa Causa”
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Com relacdo a uma pessoa fisica, sociedade por acoes,
sociedade limitada ou qualquer outro tipo de companhia
admitida no Brasil, sociedade, associacao ou qualquer outro
tipo de entidade ou organizacao, incluindo organizacdes
governamentais ou subdivisoes politicas, fundos ou veiculos
de investimento, incluindo referéncia aos seus
representantes, procuradores e sucessores, seus respectivos
controladores e empresas controladas, sob controle comum
e coligadas.

significam quaisquer dos indices descritos no item 9.3 do

Anexo Descritivo.

significa o indice descrito no item 9.3 (b) do Anexo

Descritivo.

significa o indice descrito no item 9.3 (a) do Anexo

Descritivo.

Significa o indice descrito no item 9.3 (c) do Anexo

Descritivo.

significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais quando da subscricao de Cotas deverao se
enquadrar no conceito de Investidores Qualificados ou ainda,
empregados, administradores, colaboradores e socios dos
prestadores de servicos essenciais e partes relacionadas,
autorizados

desde que expressamente pelo diretor

responsavel do prestador de servico essencial.

significam os investidores assim definidos de acordo com o

conforme definidos pelo artigo 11 da Resolucao CVM 30.

significam os investidores assim definidos de acordo com o

conforme definidos pelo artigo 12 da Resolucao CVM 30.

é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

para os fins de que trata este Regulamento, sera considerada

justa causa a comprovacao de que a Gestora: (a) atuou com
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fraude ou violacao grave no desempenho de sug funcoes,
devidamente atestada por decisao judicial transitada em
julgado; ou (b) foi impedida de exercer permanentemente
suas atividades. Além das hipdteses previstas acima, a
decretacao de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial
ou descredenciamento da Gestora também sera considerada

Justa Causa.

“Lastros” significa os direitos creditorios do agronegodcio que lastreiam
a emissao dos CRA nos termos da Resolucao CVM 60 e da Lei
n° 11.076 de 30 de dezembro de 2004.

“Laudo do Auditor” significa o laudo elaborado por empresa especializada, por
meio do qual verifica-se informacdes econémicas e historias
de recebiveis semelhantes aos direitos creditérios em
garantia, bem como demonstra a existéncia de relacoes

comerciais da Devedora com produtores rurais.

“Meta de Remuneracao” significa a Meta de Remuneracdo Sénior e/ou a Meta de
Remuneracao Subordinada Mezanino quando referidas

indistintamente.

“Meta de Remuneracgao significa a meta de remuneracao das Cotas Seniores, o qual
Sénior” estara indicada no respectivo Apéndice.

“Meta de Remuneracgao significa a meta de remuneracdao das Cotas Subordinadas
Subordinada Mezanino” Mezanino, o qual estara indicada no respectivo Apéndice.
“Oferta” significa toda e qualquer distribuicao publica de Cotas, com

esforcos restritos de distribuicao, a ser realizada durante o

prazo de duracao do Fundo, nos termos da Resolucao CVM

160.
“Ordem de Alocacao de significa a ordem que devera ser observada para a alocacao
Recursos” dos recursos em cada Data de Pagamento, definida no Anexo
Descritivo.
“Patrimonio Liquido” significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos do

Fundo, correspondente a soma do (a) Valor das

Disponibilidades, apo6s deduzidas eventuais provisoes
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aplicaveis a tais ativos e (b) Valor dos Direitos’reditérios

Adquiridos; e (ii) as exigibilidades e provisées do Fundo.

“Politica de Selecéo e Significa a politica de selecdo e aquisicao conforme Anexo A
Aquisicdo” do Anexo Descritivo.

“Politica de Investimento significa a politica de investimento do Fundo, conforme

descrita no Capitulo 6 do Anexo Descritivo.

“Prazo de Duracéao” significa o prazo de duracao de cada subclasse de Cotas
Seniores, cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e
cada subclasse de Cotas Subordinadas Junior, compreendido
entre a respectiva Data de Subscricao Inicial de tais Cotas e

a respectiva Data de Resgate.

“Prazo de Vencimento Legal” significa a data de 30 de junho de 2031.

“Prazo de Vencimento significa da data de 30 de dezembro de 2030.
Esperado”
“Prestadores de Servicos significam em conjunto ou indistintamente a Administradora

Essenciais” ou “Prestador de e a Gestora do Fundo.

Servico Essencial”

“Recebiveis em Garantia” Significa: (i) duplicatas performadas (com aceite expresso ou
tacito), nos termos da Lei 5.474, de 18 de julho de 1968; (ii)
cédula de produtor rural com liquidacao financeira, nos
termos da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, com
garantia de penhor agricola, nos termos da Lei n® 492, de 30
de agosto de 1937; (iii) recebiveis de compra e venda,
representados por cédula de produtor rural, nos termos da
Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, com o contrato de

comercializacao de produto.

“Regulamento” significa o presente regulamento do Fundo.

“Remuneracao Mezanino” significa a remuneracao efetivamente paga pela Classe aos

Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em cada

Data de Pagamento, observado a Meta de Remuneracao

13
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Subordinada Mezanino e a forma de calculo nos termos do

respectivo Apéndice.

“Remuneracao Junior” significa a remuneracao efetivamente paga pela Classe aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior em cada Data
de Pagamento, observada a forma de calculo nos termos do

respectivo Apéndice.

“Remuneracao Sénior” significa a remuneracao efetivamente paga pela Classe aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores em cada Data de
Pagamento, observado a Meta de Remuneracdo Sénior e a

forma de calculo nos termos do respectivo Apéndice.

“Remuneracao” significa a Remuneracao Sénior, Remuneracao Mezanino e

Remuneracao Junior quando referidas indistintamente.

“Reserva de Caixa” significa a obrigacdo da Gestora, no periodo de 30 dias até
um Dia Util anterior a cada Data de Pagamento, reservar em
caixa recursos oriundos dos Ativos do Fundo, no montante
equivalente a proxima parcela de pagamento, para o
pagamento da proxima parcela de pagamento de
Remuneracao e de Amortizacao de Principal, conforme
ordem de alocacao de recursos constante na secao 12 do
Anexo Descritivo.

”

“Reserva de Despesas € a reserva a ser constituida pela Classe e recomposta
mensalmente, para o pagamento de despesas e encargos
ordinarios, referentes a operacionalizacao da Classe, no
valor equivalente a essas despesas e encargos para O

periodo de 03 (trés) meses.

“Resgate” significa o Gltimo pagamento de Amortizacdo de Principal

de uma série ou subclasse de Cotas.

“Resolucao CVM 30” significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolucao CVM 60” Significa a Resolucao CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021.

“Resolucao CVM 160” significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

14
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“Resolucao CVM 175” significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia -
SELIC.

“Taxa de Administracao” significa a taxa mensal devida a titulo de remuneracao

pelos servicos de (i) administracao fiduciaria e
controladoria prestados ao Fundo; (ii) custodia qualificada
e controladoria dos ativos que compdem a Carteira do
Fundo; e (iii) escrituracao e registro da titularidade das

Cotas.

“Taxa de Gestdo” significa a taxa mensal devida a titulo de remuneracao

pelos servicos de gestao prestados ao Fundo.

“Termo de Adesao” significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento do Ecoagro I
FIAGRO”, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira

subscricao de Cotas, nos termos da Resolucao CVM 175.

“Valor das Disponibilidades”  significa o resultado da soma dos (a) recursos em caixa; (b)
depdsitos em conta corrente bancaria e/ou na(s) Conta(s) de

Pagamento; e (c) demais Ativos Financeiros.

“Valor dos Direitos significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios
Creditérios Adquiridos” Adquiridos, calculado nos termos do Regulamento e
conforme o manual de precificacdo do Custodiante e nos

termos deste Regulamento.

“Valor Unitario de Emissao” significa o valor unitario de emissao das Cotas na Data da

respectiva integralizacao de Cotas.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo sera denominado ECOAGRO Il FIAGRO.
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2.2 O Fundo é classificado na categoria fundo de investimento nas cadeias produtivas do
agronegocio e observara a Resolucao CVM 175, em especial o Anexo Normativo VI da Resolucao CVM 175 e,
subsidiariamente, o Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo

VI da Resolucdao CVM 175, e demais disposicoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.3 As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas
de cada subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracao
de cada série ou subclasse, conforme previstos nos respectivos Apéndices, ou em virtude da liquidacdo da
respectiva Classe. Todas as Cotas de uma mesma série terao iguais taxas, despesas e prazos, bem como
direitos de voto. A amortizacdo de Cotas é permitida de acordo com as regras estabelecidas neste

Regulamento.

2.4 O patrimonio da Classe sera formado por 1 (uma) classe de Cotas, e 3 (trés) subclasses de
Cotas, conforme descritas abaixo. Caso seja permitido pela regulamentacao aplicavel, a Classe podera emitir
séries de cotas das respectivas subclasses, diferenciando-se exclusivamente pelos prazos e condicbes de

amortizacao e pelo indice referencial.

2.4.1 Cotas Seniores. As Cotas Seniores possuem suas caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacdes comuns previstas no Apéndice | do Anexo Descritivo.

2.4.2 Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem suas

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns previstas no Apéndice Il do Anexo Descritivo.

2.4.3 Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Jdnior possuem suas
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns previstas no Apéndice Il do Anexo
Descritivo.

2.5 As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscricao,

integralizacao, Amortizacao de Principal e pagamento de Remuneracao e Resgate das Cotas estao descritos

neste Regulamento, em seu Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice, conforme o caso.

2.6 As Cotas poderao ser registradas no mercado secundario por meio do mercado de bolsa ou

por meio do mercado de balcao organizado, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

2.6.1 A Administradora, mediante recomendacao da Gestora, podera alterar o mercado
em que as Cotas estdo admitidas a negociacao para mercado de bolsa ou mercado de balcdo

organizado, independente de aprovacao prévia em Assembleia Geral.

2.7 Todas as informacdes e documentos relacionados ao Fundo, que, de acordo com este

Regulamento e/ou regulamentacodes aplicaveis, devem estar acessiveis aos cotistas, podendo ser adquiridos
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e/ou examinados na sede da Administradora e da Gestora, em seus respectivos sites na internet, acessivel

nos seguintes enderecos:

https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/informacoes-cotista

https://www.ecoagro.agr.br/gestao-de-ativos/fundos-de-investimentos

2.8 A responsabilidade dos Cotistas ¢ limitada ao valor por eles subscrito na Classe.
3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO
3.1 0 Fundo tera prazo de duracao indeterminado, sucedendo que a sua dissolucao e liquidacao

ocorrerdo exclusivamente por meio de deliberacao, nos termos dos Capitulo 14 do Anexo Descritivo, sendo
que cada subclasse, conforme o caso, tera prazo de duracao determinado, conforme descrito no respectivo

Apéndice. Nao obstante o disposto acima, o Fundo sera liquidado quando do Resgate de todas as suas Cotas.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracéo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM n°® 17.552,
de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais n° 1.553 - 8° andar,
conjunto 84 - Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n° 11.695.155/0001-06, devidamente credenciada pela CVM
como administradora de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 11.305, de 27

de setembro de 2010, na qualidade de gestor do Fundo.

5. OBRIGAGCOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS
ESSENCIAIS

Obrigacées da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e

na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na

sua respectiva esfera de atuacao.
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5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Administradora obriga-se a:

a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106
da parte geral da Resolucao CVM 175, no artigo 27 do Anexo Normativo VI e no artigo 31 do Anexo

Normativo Il;
b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e
103 da parte geral da Resolucao CVM 175, no artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolucao CVM 175

e na secao V do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175;

c) informar a Gestora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos Demais Prestadores de

Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo;

d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias;
(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente; e
(5) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio da Classe.
(e) solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;
(f) pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos

previstos na regulamentacao aplicavel;

(g) elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela

regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 33 do Anexo Normativo VI;

(h) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais

do Fundo e da Classe;

(i) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 14.4 abaixo;
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() observar as disposicoes do Regulamento;
(k) cumprir as deliberacoes da Assembleia;
L) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao CVM 175;

(m) manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(n) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao de crédito, conforme modelos

disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(o) obter autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as

informacées no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(p) monitorar os Eventos de Verificacao de Patrimonio Liquido; e

() no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicao na qual seja mantida a conta de
titularidade do Fundo, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros integrantes

da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra instituicao.

Obrigacées da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdao do Fundo, na sua

respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacées legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:
(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106

da parte geral da Resolugcao CVM 175, nos artigos 29 e 30 do Anexo Normativo VI e nos artigos 33, 34

e 36 do Anexo Normativo Il a Resolucao CVM 175;
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observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a
103 da parte geral da Resolucao CVM 175, nos artigos 31 e 32 do Anexo Normativo VI e nos artigos 41,

42 e 43 do Anexo Normativo Il;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos Demais

Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;
providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacéo

relativa as operacdes da Classe;

observar as disposi¢coes do Regulamento;

cumprir as deliberacées da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao CVM 175;
estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolucao CVM 175;

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios
Adquiridos, e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (1) a verificacao
do enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento estabelecida no Anexo,
compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios em relacao aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo da carteira da Classe; e (2) zelar para que
a composicdo da carteira de ativos nao altere o tratamento tributario da Classe ou dos seus

respectivos Cotistas, conforme previsto na legislacao aplicavel ao Fundo;

conforme aplicavel pela regulacao dos CRA: (1) registrar os Direitos Creditorios Adquiridos na
Entidade Registradora ou em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, quando cabivel; ou (2) entregar os Direitos

Creditorios Adquiridos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;
no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios, verificar:

(1) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma

prevista no Anexo;

(2) a composicao da Reserva de Despesas e da Reserva de Caixa; e

20




(m)

BancoDaycoval

(3) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao e dos Eventos de Liqumﬁgéo Antecipada;

observar em especial o disposto no Capitulo 6, Capitulo 7 e Capitulo 8 do Anexo para a aquisicao de

Direitos Creditorios;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdao dos Direitos Creditorios
Adquiridos, e dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora a copia de cada

documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracao;

na hipotese de substituicao dos Direitos Creditorios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relacédo entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja alterada, conforme a politica de

investimento prevista no Anexo;
monitorar, periodicamente, nos termos do Anexo:
(1) o enquadramento da Alocagao Minima; e

(2) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando, na média a rentabilidade
equivalente a 100% (cem por cento) da variacdo da taxa média diaria de juros dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br)
acrescida de sobretaxa de 4,94% (quatro inteiros e noventa e quatro centésimos por cento)

ao ano, considerando a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
Adquiridos vencidos e nao pagos, sendo que todas as procuracées outorgadas pela Gestora, em nome

do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga.

Vedacoes

5.5

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em

nome do Fundo:

(@)

(b)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucao CVM 175 e pelo

Regulamento, notadamente nos itens 5.5.1 e 5.5.2 abaixo;
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(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao dasTotas subscritas a
prazo;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

(f) praticar qualquer ato de liberalidade;

(g) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(h) salvo aprovacao em assembleia de cotistas, realizar operacdes quando caracterizada situacao de

conflito de interesses entre: (a) a Classe e a Administradora, a Gestora; (b) a Classe e Cotistas que
detenham participacdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimonio da Classe;

e (c) a Classe e o representante dos cotistas;

(i) aplicar recursos em sociedades nas quais participem a Administradora, a Gestora, consultores, os
membros de comités ou conselhos e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimonio da classe investidora, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total, ou
quaisquer pessoas que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
da operacao de emissao dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe; ou (b) facam parte de
conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro

investimento por parte da classe de cotas investidora; e

(j) constituir 6nus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigacées assumidas pela classe.

5.5.1 A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em
empréstimo, desde que tais operacoes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de

servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

5.5.2 A Gestora podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado

o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolucao CVM 175.

5.5.3 A Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao

de risco, em nome da Classe, relativamente a operacdes relacionadas a sua carteira.

5.5.4 No que se refere a aquisicdo de Direitos Creditorios devidos pela Administradora,

Gestora ou partes a eles relacionadas, a Classe podera realizar operacées quando caracterizada
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situacdo de conflito de interesses entre a Classe e a Administradora ou a Ge%ra, desde que a

Entidade Registradora e o Custodiante nao sejam partes relacionadas ao Devedor.

5.6 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao, na sugestao de

investimento.

5.7 E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacéo, aceitar que
as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem o Fundo,
ressalvada a possibilidade de formalizacao de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros
que representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente

dos seus préprios patrimonios.

Responsabilidades

5.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderao perante a CVM,
os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com
o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores

de Servicos, nos termos da Resolucao CVM 175 e da clausula 4 do Anexo.

5.8.1 Para fins do item 5.8 acima, a afericao da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na
Resolucao CVM 175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
incluindo o Anexo, os seus Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se

houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administracao de carteira de
valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente;
(b) reniincia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia, nos termos do Art. 107, da parte geral da
Resolucao CVM 175.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a

Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item 6.3.1

abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.
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6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestgores de Servicos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze)

dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia

de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o

cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renlncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio
de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e

oitenta) dias contados da data de rendncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicao do Prestador de
Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de

Servico Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a substituicao do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de
servico substituto tenha efetivamente assumido as funcdes do Prestador de Servico Essencial
substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcoes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de

funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a
Classe, () colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e
a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM 175, de forma que o
prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servico Essencial sem
solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao fiduciaria ou a gestao

do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier

a substitui-lo.
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6.6 No caso de decretacédo de regime de administracao especial temporaria (I&T), intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a
Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao da
Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,

conforme o caso, a CYM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no
que couberem, a substituicao dos Demais Prestadores de Servicos, observados os quoruns estabelecidos no

Capitulo 10 deste Regulamento.
7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do (i) artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM 175; (ii) artigo 37 do Anexo
Normativo VI da Resolucao CVM 175; e, subsidiariamente, do (iii) artigo 53 do Anexo Normativo Il, constituem
encargos comuns ao Fundo e a Classe (considerando que o Fundo é constituido com classe Unica) as seguintes

despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios e

informacoes periddicas previstas na Resolucao CVM 175;

(c) remuneracao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios, nos

termos do presente Regulamento, se for o caso;

(d) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdao de documentos
relativos ao Fundo ou a Classe ou a distribuicao publica das Cotas de qualquer subclasse ou série,

incluindo, sem limitacao, os custos incorridos para a adaptacao do Fundo as disposicdes da Resolucao

CVM 175;

(e) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(f) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(g) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira da Classe;

25




BancoDaycoval

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de garantia ou de acordo

com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses

do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;
gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no

exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira

da Classe;
despesas com a realizacao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicao, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacao

da Classe;

despesas com a liquidacao, o registro e a custodia de operacdes com os ativos integrantes da carteira

da Classe;
despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacées da carteira da Classe;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacdo em mercado

organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

na hipotese de acordo de remuneracao com base na Taxa de Administracdo ou na Taxa de Gestao,
nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolucao CVM 175, montantes devidos aos fundos
investidores;

despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugcao CVM

175 e do Regulamento;

despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;
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(v) remuneracao devida ao Custodiante;

(w) despesas com a contratacao de cogestdo da carteira da Classe, caso aplicavel; e
(x) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Adquiridos na Entidade Registradora.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo ou da

Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Estao abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral
da Resolucdo CVM 175 e deste Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de
sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenacoes imputadas aos prestadores de servicos essenciais do Fundo,
quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de acdes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e
diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de acdes judiciais ou procedimentos arbitrais

em que, por sua hatureza, o Fundo devesse responder.

7.3 Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de
qualquer prestador de servicos essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera
ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcao cabivel, em

decorréncia do disposto no item acima.

7.4 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacoes descritas no
item acima poderao ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério da Administradora, poderao

ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

7.5 Na hipotese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provises constituidas nos
termos do item acima, a liquidacdo do Fundo ficara condicionada a prévia transferéncia dos valores
provisionados para conta vinculada, em beneficio do prestador de servicos essencial do Fundo que possa vir
a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisoes, ou a adocao
de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal

prestador essencial.

7.6 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverao ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das
provisoes. Ainda, o prestador de servico essencial em questao devera assumir o compromisso de devolver aos

cotistas do Fundo, na proporcao de suas cotas na data da liquidacdo do Fundo ou apos referido evento,

quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apos o encerramento definitivo de tais demandas.
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7.7 Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao pregador de servicos
essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima, revelem-se insuficientes para a
integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a constituicao da provisao, os cotistas
do Fundo obrigam-se, de forma solidaria entre si, a complementar os valores necessarios ao prestador de

servico essencial em até 10 (dez) dias Uteis contados da solicitacao formal sobre o tema.

7.8 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serado debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocacéo de recursos

na clausula 12 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS
COTAS
8.1 Serdao observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pela

Administradora: (i) os Ativos Financeiros e os derivativos serdo precificados pelo seu valor de mercado, de
acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido
na regulamentacao em vigor (tais como o critério de marcacao a mercado) e no manual de precificacao da
Administradora disponivel em https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-
manuais-documentos; e (ii) os Direitos Creditorios Adquiridos serao contabilizados e registrados de acordo
com o manual de precificacao da Administradora disponivel em

https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-documentos.

8.2 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacao
vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da Administradora, também disponivel

na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3 O Patriménio Liquido sera equivalente a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da
Classe, correspondente a soma do (a) Valor das Disponibilidades, apos deduzidas eventuais provisoes

aplicaveis a tais ativos e (b) Valor dos Direitos Creditorios Adquiridos; e (ii) as exigibilidades e provisdes da

Classe.

8.4 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do Anexo Descritivo.

9. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, a Administradora

imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patriménio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a

aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do Capitulo 12 abaixo.
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9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput,
Il, “a”, da parte geral da Resolucdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da conclusdo da sua elaboracao, para deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimonio

Liquido negativo.

9.1.2 Se, apos a adocao das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a adocdao das medidas

previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata o item 9.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servicos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 9,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do Capitulo 12 abaixo, no qual
constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias

que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que trata o
item 9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacao, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no

Patrimonio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolucao do
Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolucao CVM 175: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisao, a fusao ou
a incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacao da Classe, desde que nao
haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial

de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 9.1.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da
Gestora nao impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacéao

dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia ou

autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5 acima, a

Administradora devera ingressar com o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar
situacao em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado

de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a

Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 12 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao judicial de insolvéncia
da Classe, diante da vedacdo de renincia da Administradora conforme o item 6.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do
valor mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacdo aos demais encargos do

Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacao.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 12 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento do registro

de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolucao CVM 175.

10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as subclasses em

circulacao:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracoes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicao da Administradora;

(c) deliberar sobre a substituicao dos Demais Prestadores de Servico;

(d) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao ou da Taxa de Performance,
se aplicavel;

(e) alterar o Regulamento, incluindo seus Anexos, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 10.1;

(f) deliberar sobre a emissao e alteracao das caracteristicas das Cotas;
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(g) deliberar o resgate e a amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos

Creditorios e Ativos Financeiros;

(h) deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao da

Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 1.1(j) e (l) abaixo;
(i) deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo;

() deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas

previstas no item 9.1.5 acima;

(k) deliberar se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, tal Evento de Avaliacao deve ser

considerado como um Evento de Liquidacao Antecipada;

(L) deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de liquidacao

elaborado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

(m) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas de que trata o art. 21 do Anexo Normativo
VI, fixacdo de sua remuneracao, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que poderao

ser incorridas no exercicio de sua atividade;

(n) deliberar sobre a liquidacao do Fundo;
(o) afastamento da vedacao de que trata o art. 31, inciso Ill, do Anexo Normativo VI; e
(p) deliberar sobre a substituicao da Gestora.
10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da

Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores
de Servicos; ou (c) reducao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, ou da remuneracao devida

aos Demais Prestadores de Servico.

10.1.2 As alteracoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser comunicadas pela
Administradora aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacao. A

alteracao referida no item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada pela Administradora

imediatamente aos Cotistas.
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10.2 Além da reunido anual obrigatoéria para aprovacao das demonstracdes fi%nceiras do Fundo
conforme o item 10.1(a) acima, observado que as demonstracdes contabeis do Fundo cujo relatério de
auditoria nao contiver opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral correspondente nao seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotista.
Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulacao ou pelo representante dos cotistas, observados os requisitos estabelecidos
neste Regulamento, poderao, a qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre

ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacgao e a realizacao da Assembleia

serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.2.2 A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora e, durante a distribuicdao publica das Cotas,

dos distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacdo, deverdao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 10.6 abaixo. A convocagao da Assembleia devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob

a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

10.2.4 A primeira convocacao das assembleias de cotistas deve ocorrer:
(a) com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias;
e
(b) com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias

extraordinarias.
10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
10.2.6 Por ocasido da assembleia ordinaria, titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das
cotas emitidas ou representante dos cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito

encaminhado a Administradora, a inclusao de matérias na ordem do dia da assembleia, que passa a

ser ordinaria e extraordinaria.

10.2.7 O pedido de que trata o item 10.2.6 acima deve vir acompanhado de eventuais

documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles referidos no § 1° do art. 20
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do Anexo Normativo VI, se for o caso, e deve ser encaminhado em até dez dias contados da data de

convocacao da assembleia ordinaria.

10.2.8 O percentual de que trata o item 10.2.6 acima deve ser calculado com base nas

participacdes constantes do registro de cotistas na data de convocacao da assembleia.

10.2.9 A Administradora deve disponibilizar, na mesma data da convocacao, todas as

informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias:

(a) em sua pagina na rede mundial de computadores;

(b) na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha

formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim;

(c) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam

admitidas a negociacao.

10.2.10 Sempre que a assembleia for convocada para eleger representante dos cotistas, as

informacodes de que trata o item 10.2.9 acima incluem:

(a) declaracao dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no art. 22 do Anexo

Normativo VI; e

(b) as informacoes previstas no item 11.1 do Suplemento Q da Resolucao CVM 175.
10.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
10.4 Respeitados o quorum qualificado no item abaixo, as matérias deliberadas na Assembleia

dependerao, em primeira convocacao, da aprovacao da maioria das Cotas em circulacao, e, em segunda

convocacao, a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

10.4.1 A deliberacdo quanto a substituicao da Gestora prevista no item 10.1(p), serao
tomadas por Cotistas que representem no minimo (a) 90% (noventa por cento) das Cotas em
circulacao, tratando-se de substituicao sem Justa Causa e (b) pela maioria das Cotas em circulacao,

tratando-se de substituicao com Justa Causa.

10.4.2 Para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberacao estabelecidos neste item 10.4,
o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporcao do valor das suas Cotas, calculado

nos termos da clausula 10 do Anexo, em relacdo ao valor total agregado das Cotas da respectiva
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subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulacao, conforme o caso, na

data da convocacao da Assembleia.

10.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocacao da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos.

10.5.1 Ressalvado o disposto nos itens abaixo, nao poderao votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os socios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as partes
relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se
refere a matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudo de

avaliacao de bens de sua propriedade.

10.5.2 Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados,
fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia (a) pelos
Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servicos; (b) por sécios, diretores
e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) por
partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; (d) pelo Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se
refere a matéria em deliberacdo; e (e) o Cotista, na hipotese de deliberacédo relativa a laudo de

avaliacao de bens de sua propriedade, nao se aplicando a vedacao prevista no item 10.5.1 acima.

10.5.3 A vedacdo de que trata o item 10.5.1 acima também nao se aplicara quando (a) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.5.1 (a) a (e) acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que
podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica,

previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com o
que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolucao CVM 175,

somente serd admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo

parcialmente eletronico.
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10.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por

meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

10.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacéo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia da realizacdo da

Assembleia.

10.7 As deliberacdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta

formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

10.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pela Administradora a todos
os Cotistas, nos termos da clausula 15 do Anexo, que devera conter todos os elementos informativos

necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.7.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias em caso de consulta formal de modo

eletronico e 15 (quinze) dias para se manifestar no ambito da consulta formal de modo fisico.

10.8 0 resumo das decisoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo

de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.
11. TRIBUTAGAO APLICAVEL

11.1 A tributacao aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacao tributaria
brasileira. Podera haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos

a regras de tributacao especificas, na forma da legislacao em vigor.

11.2 N&o ha limitacdo de subscricao ou aquisicao de Cotas por qualquer investidor, pessoa natural
ou juridica, brasileiro ou nao residente, salvo se disposto de forma diversa no Anexo. Caso o Fundo aplique
recursos em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou socio, Cotista que
possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas em circulacao, o Fundo sera tributado como pessoa juridica nos termos da Lei n° 9.779, de 19 de janeiro
de 1999.

11.3 Adicionalmente, para propiciar tributacdo favoravel aos Cotistas pessoas naturais, a
Administradora envidara melhores esforcos para que (i) o Fundo receba investimento de, no minimo, 100

(cem) Cotistas; e (ii) as Cotas, quando admitidas a negociacdo no mercado secundario, sejam negociadas

exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.
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11.4 Os rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica serao iseﬁos de imposto de
renda na fonte e na declaracao de ajuste anual, desde que sejam cumpridas, cumulativamente, as seguintes
condicdes: (i) o Fundo possua, no minimo, 100 (cem) Cotistas em até 180 (cento e oitenta dias) a contar da
primeira integralizacao; (ii) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular das Cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o conjunto
de Cotistas pessoas fisicas ligadas nao seja titular de Cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais
da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimentos
superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iv) as Cotas sejam

admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

11.5 Caso as condicoes acima mencionadas nao sejam cumpridas, o Cotista pessoa fisica estara

sujeito as regras gerais de tributacao aplicaveis aos investimentos em fundos imobiliarios nao qualificados.

11.6 Sem prejuizo da tributacao acima, havera a retencao do imposto de renda, nos termos da
legislacao em vigor, sobre os ganhos decorrentes de negociacoes em ambiente de bolsa, mercado de balcao

organizado ou mercado de balcao nao organizado com intermediacao.

1.7 A Administradora e a Gestora nao dispdem de mecanismos para evitar alteracées no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos seus Cotistas ou para garantir o tratamento tributario mais

benéfico a estes.
12. INFORMAC()ES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

12.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas nas
paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel

para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

12.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe.
A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serao responsaveis por informar imediatamente a

Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

12.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor

das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.
12.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado

a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;

(c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
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Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos disﬁbuidores na rede

mundial de computadores.

12.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a contratacao de
formador de mercado e o término da prestacao de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a
contratacao da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacao de tal servico; (d) observado
o disposto no Anexo, a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da
Administradora ou da Gestora; (f) a fusao, a incorporacao, a cisao ou a transformacao da Classe; (g) a
alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento

da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado; e (i) a emissao de novas Cotas.

12.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico

disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolucdao CVM 175.

12.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagodes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informacées

exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolucao CVM 175.

12.4.1 Para fins do item 12.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatorio contendo as informacoes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo I
a Resolucao CVM 175.

12.5 As demonstracoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com as

regras especificas editadas pela CVM.
12.5.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

12.5.2 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em

dezembro de cada ano.

12.5.3 As demonstracdes contabeis do Fundo serdao auditadas anualmente pelo Auditor

Independente.

12.6 A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Cotistas para exercer as funcoes de supervisao e controle gerencial dos investimentos do Fundo na defesa

dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um
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profissional especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posicao ou
funcao junto a Administradora ou a Gestora, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente
controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos; e (iii) nao
ocupe posicao junto a qualquer emissor, seus respectivos controladores, ou em sociedades direta ou
indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os
mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas nao fardo jus, sob qualquer hipotese, ao recebimento de
remuneracao do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou de qualquer emissor, no exercicio

de tal funcao.

12.7 A Administradora deve disponibilizar aos cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema

disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(a) informe mensal, conforme modelo disposto no Suplemento O da Resolucdao CVM 175, em até quinze

dias apos o encerramento do més a que se referir;

(b) trimestralmente, demonstrativo de composicao e diversificacdo da carteira de ativos, elaborado
conforme formulario disponivel no referido sistema, em até quarenta e cinco dias apds o
encerramento do trimestre a que se referir;

(c) anualmente, até noventa dias apos o encerramento do exercicio social a que se referirem:

(1) as demonstracoes contabeis do Fundo e, se for o caso, sua Classes de cotas, acompanhadas
dos respectivos relatérios do auditor independente, preparadas de acordo com o previsto nas

normas contabeis emitidas por esta comissao aplicaveis as companhias abertas; e

(2) o formulario eletrénico contendo o informe anual, cujo conteldo reflita o Suplemento Q da
Resolucao CVM 175.

(d) anualmente, o relatdrio dos representantes dos cotistas, tao logo o receba;

(e) edital de convocacao, proposta da administracao ou gestao e outros documentos relativos a

assembleias ordinarias de cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

(f) até oito dias apos sua ocorréncia, a ata da assembleia ordinaria de cotistas; e
(g) no mesmo dia de sua realizacdo, um sumario das decisdes tomadas na assembleia ordinaria de
cotistas.
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12.7.1 A Administradora deve reenviar o formulario eletronico representao no Suplemento

Q da Resolucao CVM 175, atualizado, na data do inicio de cada nova distribuicao de cotas.
13. REPRESENTANTE DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia pode eleger um ou mais representantes para exercer as funcoes de fiscalizacao

dos empreendimentos ou investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

13.1.1 A eleicao dos representantes dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas

presentes e que representem, no minimo:

(a) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando a Classe tiver mais de 100 (cem)
Cotistas; ou

(b) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando a Classe tiver até 100 (cem) Cotistas.

13.2 Os representantes de Cotistas devem ser eleitos com prazo de mandato unificado, a se

encerrar na préoxima Assembleia que deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe, permitida a

reeleicao.

13.3 Somente pode exercer a funcdo de representante dos cotistas, pessoa natural ou juridica,

que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista da Classe;

(b) nao exercer cargo ou funcdo em Prestador de Servico Essencial e sociedades de seu Grupo Econémico,

ou prestar-lhes servicos de qualquer natureza;

(c) nao exercer cargo ou funcao em prestador de servicos da Classe;

(d) nao ser Administradora ou Gestora de outros FIAGRO;

(e) nao estar em conflito de interesses com a Classe; e

(f) nao estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacao, peita ou

suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena

criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado

a pena de suspensao ou inabilitacao temporaria aplicada pela CVM.
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13.3.1 Cabe ao representante dos cotistas informar a Administradora e aos Cotistas a

superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcéo.
13.3.2 A funcao de representante dos Cotistas é indelegavel.
Compete aos representantes dos cotistas:

fiscalizar os atos dos Prestadores de Servicos Essenciais e verificar o cumprimento dos seus deveres

legais e regulamentares;
emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a assembleia de cotistas relativas a:

(1) emissao de novas cotas, exceto se aprovada nos termos do art. 48, § 2°, inciso VI, da parte

geral da Resolucao CVM 175; e
(2) transformacao, incorporacao, fusao ou cisao.
denunciar a Administradora e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a protecao dos
interesses da Classe, a Assembleia Geral, os erros, fraudes ou crimes de que tiverem conhecimento,
e sugerir providéncias;
analisar, ao menos trimestralmente, as informacdes financeiras da Classe;
examinar as demonstracoes contabeis do exercicio social e sobre elas opinar;
anualmente, elaborar relatorio que contenha, no minimo:

(1) descricado das atividades desempenhadas no exercicio findo;

(2) indicacdo da quantidade de Cotas de emissao da Classe detida por cada um dos

representantes dos cotistas;
(3) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e
(4) opinido sobre as demonstracdes contabeis da Classe, fazendo constar do seu parecer as

informacdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberacdo da Assembleia

Geral; e

(5) exercer essas atribuicdes durante a liquidacao da Classe.
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13.4.1 A Administradora é obrigada, por meio de comunicacdo por escrito, a colocar a
disposicao do representante dos cotistas em, no maximo, noventa dias a contar do encerramento do

exercicio social, as demonstracoes contabeis de que trata o item 13.4(f)(4) acima.

13.4.2 Os representantes dos cotistas podem solicitar a Administradora esclarecimentos ou

informacoes, desde que relativas a sua funcao.

13.4.3 Os pareceres e opinides dos representantes dos cotistas devem ser encaminhados a
Administradora no prazo de até quinze dias, a contar do recebimento das demonstracdes contabeis
de que trata o item 13.4(f)(4) acima, e, tdo logo concluidos, no caso dos demais documentos para

que a Administradora proceda a divulgacao nos termos do art. 61 da parte geral da Resolucao.

13.5 Os representantes dos cotistas devem comparecer as assembleias e responder aos pedidos de

informacdes formulados pelos Cotistas.

13.5.1 Os pareceres e representacoes, individuais ou conjuntos, dos representantes dos
Cotistas podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral, independentemente de publicacao e

ainda que a matéria nao conste da ordem do dia.

13.6 Os representantes dos cotistas devem exercer suas funcées no exclusivo interesse da Classe,

atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacédo a Classe e aos Cotistas.

13.7 Para fins de caracterizacdao do ilicito de negociacdo com uso indevido de informacao
privilegiada, presume-se que representante dos cotistas que se afasta da funcao dispondo de informacao
relevante e ainda nédo divulgada se vale de tal informacéo caso negocie cotas da Classe afetada no periodo

de trés meses contados do término de seu afastamento da funcéo.

13.8 Podera ser eleito 1 (um) representante dos cotistas, com prazo equivalente a 1 (um) ano.
14, DISPOSICOES FINAIS
14.1 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que nao

sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais,
desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da

integralizacdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.

14.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data

de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente

subsequente, nao havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

11




BancoDaycoval

14.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serao contados na forma previsg no artigo 132 do

Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.
14.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de dlvidas e pelo recebimento de reclamagcdes, por meio do e-mail:

adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP 01311-

200, cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.
15. FORO

Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questoes oriundas do

Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO -
CLASSE UNICA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO ECOAGRO Il FIAGRO
CNPJ: 62.604.084/0001-20
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do ECOAGRO Il FIAGRO.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra mailscula, terao os

significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto

no plural.
1. CARACTERISTICAS DA CLASSE
1.1 A Classe se enquadra na categoria de classe de investimento nas cadeias produtivas do

agronegocio e observara a Resolucao CVM 175, em especial o Anexo Normativo VI da Resolucao CVM 175 e,
subsidiariamente, o Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo

VI da Resolucdao CVM 175, e demais disposicoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
ao término do prazo de duracao da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacao da Classe.

Sera permitida a amortizacao das Cotas nos termos da clausula 11 do presente Anexo.

1.3 Caso seja permitido pela regulamentacao aplicavel, poderdo ser emitidas séries de Cotas,

diferenciando-se exclusivamente pelos prazos e condicdes de amortizacao e pelo indice referencial.

2, PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duracédo indeterminado. O prazo de duracdo de cada subclasse sera

definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.

43




BancoDaycoval

4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome da Classe

4.1 A Administradora devera contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;
(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(e) custodia dos Direitos Creditoérios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, integrantes
da carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a
Resolucao CVM 175;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos; e
(g) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Adquiridos.
4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais

Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome da Classe, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

4.2 0 Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes contabeis da Classe,

respeitado o disposto no Capitulo 12 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 Caso necessario, a Classe podera contratar Entidade Registradora para realizar o registro dos

Direitos Creditdrios Adquiridos.

4.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.
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4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativoﬂa Resolucao CVM
175, serado dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Adquiridos que
estejam registrados em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em

depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

() custodia dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, integrantes

da carteira da Classe;

(d) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Adquiridos substituidos ou inadimplidos no

respectivo periodo;

(e) fazer a custddia e guarda os Direitos Creditorios e os demais documentos relativos aos ativos

integrantes da Carteira, conforme o caso, contratando os agentes de deposito para tanto;

(f) liquidacéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Adquiridos; e

(g) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditorios Adquiridos, depositando os valores recebidos

diretamente na Conta da Classe.

4.4.1 O Custodiante nao podera ser parte relacionada a Gestora.

4.4.2 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
Adquiridos substituidos ou inadimplidos, o Custodiante podera utilizar informacgdes disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as

informacoes disponibilizadas sao consistentes e adequadas para tal verificacao.

4.4.3 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e

procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle

sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Adquiridos.
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4.4.4 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao poderdao ser
Devedores do CRA, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas

regras contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome da Classe

4.5 A Gestora, nos termos do artigo 85 da parte geral da Resolucdao CVM 175, artigo 30 do Anexo
Normativo VI e artigo 32 do Anexo Normativo Il e seu §1°, podera contratar, em nome da Classe, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) intermediacao de operacdes para a carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificacao de risco das Cotas;
(d) formacao de mercado para as Cotas;
(e) cogestao da carteira da Classe; e
(f) cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais

Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome da Classe, se (a) os Demais Prestadores
de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados
pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Intermedidrios

4.6 A Gestora devera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servicos de

intermediacao de operacdes para a carteira da Classe.

Distribuidores

4.7 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente

autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

46




BancoDaycoval

Agéncia Classificadora de Risco

4.8 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificacao de risco

as Cotas.

4.8.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera

assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolucao CVM 175.
Formador de mercado

4.9 A Gestora podera contratar os servicos de um formador de mercado para prestar os servicos

de formacao de mercado para as Cotas.
Distribuidores
4.10 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente

autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, a serem definidos de comum acordo entre

Administradora e Gestora.

Cogestora
4.1 A Gestora podera contratar uma cogestora para prestar os servicos de cogestao da carteira
da Classe.

4.11.1 O contrato de prestacdao de servicos celebrado com a cogestora devera definir

claramente as atribuicoes da Gestora e da cogestora, incluindo o mercado especifico de atuacao de

cada uma delas.
5. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE E OUTRAS TAXAS
5.1 Pela prestacao dos servicos de administracao, controladoria e custodia da Classe, que incluem

as atividades de tesouraria e de controle e processamento, a Classe pagara o percentual incidente sobre o

valor do Patrimonio Liquido conforme determinado na tabela abaixo (“Taxa de Administracdo” e “Taxa de

Custoria e Controladoria”):

Patriménio Liquido Taxa de Taxa de Custodia e
Administracéao Controladoria
Até RS 100 milhoes 0,115% a.a.
De RS 100.000.001,00 a RS 250 milhdes | 0,100% a.a. 0,02% a.a.
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Acima de RS 250.000.001,00 0,080% a.a.

5.1.1 Sendo o valor minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais) para a Taxa de

Administracdo e de RS 2.000,00 (dois mil reais) para a taxa de custodia e controladoria.

5.1.2 O valor para contratacao de empresas terceiras para prestacao dos servicos de guarda
de documento e/ou verificacdo dos Direitos Creditorios, quando cabivel, serao custeadas diretamente

pela Classe e nao deduzida da Taxa de Administracao.

5.2 Pela prestacao dos servicos de gestdao do Fundo, a Classe pagara a Gestora o valor equivalente a

0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido (“Taxa de Gestdo”):

5.2.1 A Taxa de Gestéo sera calculada e provisionada todo Dia Util a base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, verificado

no Dia Util anterior a realizacéo do referido calculo.
5.2.2 Os valores indicados acima serao incidentes sobre o Patrimonio Liquido da Classe.

5.3 A parcela da Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serao provisionadas diariamente, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia Util

de cada més.

5.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e
da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de
Servicos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da

Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5 O valor mensal previsto no item 5.1.1 sera atualizado anualmente, a partir da Data de

Subscricao Inicial, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.6 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do Fundo ou da

Classe, os quais serdao debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.7 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administracao e de
gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento
descrita no presente Anexo. Para fins deste item 5.7, nao serao consideradas as aplicacoes realizadas pela
Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de

investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.8 A Classe nao cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.
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5.9 Serdo acrescidos mensalmente a remuneracao da Gestora, previsto no item 5.2 acima os
tributos, impostos e taxas incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)

nas aliguotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

5.10 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua
a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicdao, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva

oferta, conforme a Resolucao CVM 160.
6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 0 objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 8 deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os

indices de composicao e diversificacao da Carteira, estabelecidos neste Regulamento.

6.2 Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em contas especificas
abertas no SELIC, ou em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM.

6.3 A Classe devera observar a Alocacao Minima no prazo de 180 (cento e oitenta) dias do inicio

das atividades da Classe.

6.4 O processo de originacao dos Direitos Creditéorios Adquiridos e a Politica de Selecdo e
Aquisicdo adotada pela Classe na aquisicdo dos Direitos Creditdrios encontram-se descritos no Anexo A do

Anexo Descritivo.

6.5 A Classe mantenha sempre a Relacdo Minima de Direitos Creditorios. Observado que essa
obrigacdo so sera aplicavel, apds o encerramento de cada oferta piblica das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino.

6.6 A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditorios

sera necessariamente alocada em Ativos Financeiro.

6.7 A Gestora podera utilizar instrumentos derivativos e nao realizara operacoes de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir

estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro. Especialmente em relacdo as operacoes de
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derivativos, a Gestora podera celebrar objetivando a venda a termo e/ou visando a pr<¥egéo dos Direitos

Creditorios.

6.8 O Fundo, a Administradora, a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias ndao sao responsaveis pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos

Creditorios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores dos CRA.

6.9 Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e
validar, em cada Data de Aquisicdo, o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em

cada operacao de aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe.

6.10 A Classe podera realizar aplicacdées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, conforme
descritos nos documentos da oferta, bem como no informe anual do Fundo, nos termos do Suplemento Q da
Resolucao CVM 175. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu

investimento nas Cotas.

6.11 As aplicacdes na Classe nao contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii)

do Custodiante; (iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

6.12 Nos termos do §1° do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, a Classe podera
adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora, ou partes a eles

relacionadas, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante nao sejam partes relacionadas ao Devedor.

6.13 Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento da Classe descritos neste Anexo, a
Gestora participara ativamente das Assembleias Gerais de Cotistas dos fundos investidos de acordo com a sua

“Politica de Voto”, disponivel no seu website, em: https://www.ecoagro.agr.br/gestao-de-

ativos/regulatorio.

A GESTORA DESTA CLASSE ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.14 A Classe podera deter imoveis rurais Unica e exclusivamente no caso de seu recebimento em

excussao de garantias.

50




BancoDaycoval

6.14.1 A Gestora devera apresentar um plano de acédo para a alienagéo% referido imovel

em até 15 (quinze) dias contados da consolidacdo da propriedade em favor da Classe.

6.15 No prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de encerramento de cada

oferta de Cotas, os recursos captados pela Classe deverao ser aplicados nos Ativos.

6.15.1 Caso, ao término do prazo de que trata o item 6.15 acima, a carteira da Classe nao
esteja enquadrada de acordo esta politica de investimento, apés comunicacdo da Gestora, a
Administradora devera convocar a Assembleia Especial, em até 15 (quinze) Dias Uteis, para deliberar
sobre as medidas a serem tomadas para o enquadramento da carteira da Classe, incluindo a eventual

prorrogacao do prazo no item 6.15 acima.

6.15.2 Nao sendo instalada a Assembleia Especial no item 6.15.1. acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, ou caso a referida Assembleia Especial nao aprove as medidas a
serem tomadas, a Gestora podera solicitar a Administradora a devolucao dos valores aos Cotistas que
tiverem subscrito as Cotas na Ultima oferta encerrada, sem qualquer rendimento, na proporcao por

eles integralizada.
7. DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros em conformidade

com as regras, condicdes e procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

7.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditorios nao-padronizados que possuam ao menos
uma das caracteristicas definidas no artigo 2°, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolucao CVM
175.

7.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros desde que
os Direitos Creditérios atendam a Politica de Investimento, aos respectivos Critérios de Elegibilidade,
verificados em cada respectiva Data de Aquisicdo, observada a Alocacao Minima, conforme estabelecida no

Regulamento.

7.3 O processo de aquisicao dos Direitos Creditorios e a Politica de Selecdo e Aquisicao, adotada
pela Gestora na analise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Devedores do CRA, encontram-se descritos

no Anexo A deste Anexo.

7.4 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos

Creditorios pela Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
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integrantes da carteira da Classe, durante todo o seu prazo de duracao, respeitada a Ordgn de Alocacao de

Recursos.
8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
8.1 Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverao atender,

cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora na respectiva

Data de Aquisicao:

8.1.1 Os Critérios de Elegibilidade dos CRA, a serem atendidos de forma cumulativa, a serem verificados

pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao, sao:

(a) sejam representados em moeda corrente nacional;

(b) os CRA de classe sénior, com subordinacéo total minima dentro da respectiva emissdo de CRA
de 15% (quinze por cento) quando se tratar de “CRA Cadeia de Insumos” conforme item 8.1.2
abaixo, CRA de classe Unica ou CRA de classe sénior quando se tratar de “CRA Middle Market”
conforme definido no item 8.1.3 abaixo, limitado até 30% (trinta por cento) do Patriménio

Liquido do Fundo;

(c) os CRA serao vinculados a “lastros corporativos”, ou seja, titulos de divida ou direito
creditorios do agronegocio devidos e/ou emitidos por um Unico devedor ou empresas de seu

Grupo Econdmico;

(d) os CRA terao concentracdo maxima de cada emissao de CRA de até 5% (cinco por cento) do
Patriménio liquido do Fundo, considerando (a) que sejam emissdes distintas de CRA, e (b)
cada patrimonio fiduciario vinculado a cada uma das emissdes de CRA seja devido por

devedores distintos;

(e) o Prazo maximo de vigéncia do CRA deve ser inferior ao vencimento mais longo do que as

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino;

(f) os CRA Cadeia de Insumos terao concentracao maxima por estado da unido que se localiza a
sede de Devedores dos respectivos CRA de até 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimonio

Liquido do Fundo, conforme atestado pelo Laudo do Auditor;

(g) os CRA Middle Market terdo concentracdo maxima por estado da unido que se localiza a sede

de Devedores dos respectivos CRA de até 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido

do Fundo;
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(h) Os CRA deverao ter rentabilidade, na média, equivalente a 100% (cem por cento) da variacao
da taxa média diaria de juros dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) acrescida de sobretaxa de 4,94% (quatro inteiros e noventa
e quatro centésimos por cento) ao ano, considerando a base de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis;
(i) Os CRA deverao ter prazo médio de, no maximo, 2,5 (dois e meio) anos; e

() Os Devedores dos CRA deverao ser enquadrados, no minimo, como “C-”, conforme critérios
constantes na Politica de Selecao e Aquisicao constante no Anexo A, observado o limite de
até 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido para Devedores enquadrados como

“D” nos termos da referida politica.

8.1.2 Os Critérios de Elegibilidade dos Lastros, a serem atendidos de forma cumulativa, a serem
verificados pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao, especificamente na modalidade “CRA Cadeia de

Insumos” sao:

a) emitidos e/ou devidos e emitido por sociedade empresaria devidamente constituida sob as leis do

Brasil e que esteja com seus registros devidamente ativos e regularizados;

b) emitidos e/ou devidos e emitido por sociedade empresaria que exerca suas atividades no setor

econdmico do agronegdcio, em qualquer uma de suas vertentes;
c) ter prazo de vencimento final até 31 de dezembro de 2030;

d) sejam formalizados na forma de titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro, com natureza de titulo executivo extrajudicial, e sejam
adquiridos juntamente com todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, seguros,

garantias e quaisquer outros documentos relacionados;

e) emitidos e/ou devidos por sociedades empresarias que nao estejam em processo de recuperacao

judicial ou extrajudicial na data de emissao do CRA; e

f) devera contar com garantia de: pelo menos, 100% (cem por cento) do valor nominal do lastro do CRA,
observada a seguinte proporcado: (a) cessdo fiduciaria de recebiveis em garantia, observado os
Critérios de Elegibilidade dos Recebiveis em Garantia respeitando o limite minimo de 50% (cinquenta

por cento) do total da garantia; e/ou (b) Alienacao Fiduciaria de Estoque, observado os Critérios de

53




BancoDaycoval

Elegibilidade Alienacao Fiduciaria respeitado o limite maximo de 50% (cinquenta por cento) do total

da garantia.

8.1.3 Os Critérios de Elegibilidade dos Lastros, a serem atendidos de forma cumulativa, a serem
verificados pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao, especificamente na modalidade “CRA Middle

Market” sao:

a) emitidos e/ou devidos e emitido por sociedade empresaria devidamente constituida sob as leis do

Brasil e que esteja com seus registros devidamente ativos e regularizados;

b) emitidos e/ou devidos e emitido por sociedade empresaria que exerca suas atividades no setor

econdmico do agronegédcio, em qualquer uma de suas vertentes;

c) sejam formalizados na forma de titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro, com natureza de titulo executivo extrajudicial, e sejam
adquiridos juntamente com todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, seguros,

garantias e quaisquer outros documentos relacionados;

d) emitidos e/ou devidos por sociedades empresarias que nao estejam em processo de recuperacio

judicial ou extrajudicial na data de emissao do CRA;

e) devera contar com garantia real de alienacdo fiduciaria de imoével correspondente a, pelo menos,

100% (cem por cento) do valor nominal do lastro do CRA; e
f) ter prazo de vencimento final até 31 de dezembro de 2028.

8.1.4 Os Critérios de Elegibilidade dos Recebiveis em Garantia, a serem atendidos de forma cumulativa,

a serem verificados pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao, sao:
a) os respectivos Devedores do CRA devem ser indicados no Laudo do Auditor;

b) concentracdo do valor correspondente a soma dos recebiveis por Devedor deve se limitar a 6% (seis

por cento) do valor total das garantias cedidas fiduciariamente;

c) poderao ser aceitos novos emitentes e/ou devedores que nao forem indicados como clientes nao
elegiveis, desde que o somatorio do valor dos Recebiveis em Garantia dos novos devedores e/ou

emitentes nao ultrapasse, em conjunto, 10% (dez por cento) do valor total das garantias cedidas

fiduciariamente, respeitado o limite de concentracao descrito no item (b) acima;
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d) a concentracao do valor correspondente a soma dos Recebiveis em Garantia de Hcinco) devedores
indicados pelo emitente e/ou devedor e aprovados pela Gestora poderao ter limite maximo de 10%
(dez por cento) do valor total das garantias cedidas fiduciariamente para cada um dos 5 (cinco)

devedores, limitado a 30% (trinta por cento) em conjunto;

e) os Recebiveis em Garantia ndo poderao ter prazo de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta

e cinco dias) dias contados da data da sua respectiva cessao e/ou emissao, conforme aplicavel;

f) os Devedores do CRA nao podem pertencer ao grupo dos clientes nao elegiveis, conforme indicado no

Laudo do Auditor; e

g) os Recebiveis em Garantia devem possuir data de vencimento inferior a 90 (noventa) dias antes do

vencimento dos CRA a quais estao lastreados.

8.1.5 Os Critérios de Elegibilidade Alienacao Fiduciaria, a serem atendidos de forma cumulativa, a serem

verificados pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao, sao:

a) a garantia de Alienacao Fiduciaria de Estoque devera ser constituida de forma temporaria com o
objetivo de proporcionar liquidez ao emitente e/ou devedor frente ao periodo de menor
faturamento, e devera ser substituida por Recebiveis em Garantia até 31 de dezembro de cada ano,

e nao dispor desta prerrogativa no ultimo ano de vigéncia dos CRA;

b) o estoque objeto da alienacao fiduciaria devera ser avaliado por um avaliador independente,
comprovados o valor com apresentacao das respectivas notas fiscais de compra. Ainda do valor
apresentado para estoque objeto da alienacao fiduciaria devera ser considerado no minimo 80%
(oitenta por cento) do valor do laudo de avaliacao, devidamente comprovado, como o valor objeto

da Alienacao Fiduciaria;

8.2 0 desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relacdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua transferéncia a Classe, ndao obrigara a sua alienacao pela
Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a
Gestora, Demais Prestadores de Servico, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou

dolo.

8.3 Os Direitos Creditérios devem ser representados em moeda nacional, com um valor expresso

e caracteristicas essenciais que permitam seu registro contabil e custddia pela Custodiante, seguindo os

procedimentos operacionais e contabeis estabelecidos por esta ultima.
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9. COTAS E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

9.1 As Cotas serao escriturais € nominais e corresponderao a fracoes ideais do patrimonio
da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo e no
respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricao do nome de cada Cotista no registro de

cotistas do Fundo.

9.1.1 As Cotas serao emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores, 1 (uma)

subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

9.1.2 Caso seja permitido pela regulamentacdo aplicavel, poderdo ser emitidas séries de Cotas,
diferenciando-se exclusivamente pelos prazos e condicbes de amortizacdo e pelo indice

referencial.

9.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas
as condicoes estabelecidas neste Anexo e no respectivo documento de subscricao. Caso nao haja
saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de subscricao e integralizacao de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao
serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio
Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes,

observadas as disposicoes da clausula 9 da parte geral do Regulamento.

indices de Monitoramento

9.3  AGestora calculara diariamente e validara mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més (“Data
de Referéncia”), os seguintes “indices de Monitoramento” de desempenho do Fundo, descritos no
item (a) e (b) abaixo, e validara, na divulgacao do Anlncio de Encerramento de cada oferta plblica

das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o “indice de Monitoramento” descrito no item

(c):

a. Relacdo Minima de Cotas: (i) O somatorio das Cotas Séniores nao pode ultrapassar 70% (setenta por

cento) (inclusive) do Patrimonio Liquido da Classe; (ii) O somatorio das Cotas Subordinadas Mezanino
nao pode ser menor que 20% (vinte por cento) (inclusive) do Patriménio Liquido da Classe; e (iii) O
somatdrio das Cotas Subordinadas Junior ndao pode ser menor que 10% (dez por cento)

(inclusive) do Patrimonio Liquido da Classe;

b. Relacdo Minima de Cotas Subordinadas Junior: significa o indice de subordinacao a ser apurado pela
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Gestora com base no ultimo Dia Util de cada més equivalente ao percentual de no minimo 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido da Classe que deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior,

como condicao para pagamento da Remuneracao Junior e da Amortizacao Junior; e

c. Relacdo Minima de Direitos Creditoérios: significa a manutencédo do equivalente a no minimo 20 (vinte)

Ativos na Carteira, representados por Direitos Creditérios Adquiridos, a ser apurado pela Gestora com
base no primeiro Dia Util apés a divulgacdo do Anlncio de Encerramento de cada oferta plblica das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Emissdo das Cotas

9.4 A Classe podera realizar novas emissoes de Cotas, a critério da Gestora, sem a necessidade de
aprovacao da Assembleia, inclusive quanto a existéncia ou nao de direito de preferéncia para os

cotistas, desde que:

(a) o volume total de emissao seja limitado ao Capital Autorizado;

(b) nenhum Evento de Avaliacao, Evento de Liquidacao Antecipada ou Evento de Verificacao do

Patrimonio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

() a nova emissao nao implique (1) o desenquadramento da Alocacdo Minima; e/ou (2) o

desenquadramento da Relacao Minima de Cotas Subordinadas Junior.

9.4.1 Nao sera outorgado qualquer direito de preferéncia aos atuais Cotistas no ambito das novas

emissoes de Cotas, exceto se de outra forma dispor o ato que aprovar cada emissao de Cotas.

9.5 No ato de aprovacao de cada oferta, seja por ato da Gestora ou por meio de assembleia geral, devera
ser fixado um prazo maximo contado do encerramento da respectiva oferta para que os recursos
captados no ambito da oferta sejam aplicados em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros,

conforme o caso.
9.5.1 Caso o prazo para aplicacao previsto no item 9.5 acima nao seja cumprido, os cotistas que
integralizaram cotas no ambito da respectiva oferta terao o direito de solicitar a restituicao do

capital integralizado, nos termos a serem indicados no ato de aprovacao de cada oferta.

Distribuicdo das Cotas

9.6 As Cotas serao distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo, exceto em relacao as Cotas

Subordinadas Janior, que poderao ser distribuidas por meio de distribuicao privada e/ou plblica.
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9.7 Na distribuicao publica das Cotas de uma determinada subclasse, sera admitida a colocacao parcial
das Cotas, desde que assim previsto no respectivo instrumento que aprovar a nova emissao. Na
hipotese deste item 9.7, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva

oferta serao canceladas automaticamente.

9.8  Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo ser mantidos
em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o encerramento da respectiva
oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez
encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo
parcial, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas poderao ser investidos conforme previsto

no presente Anexo Descritivo.
9.9 O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribuicao de uma quantidade minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

9.10 A Relacdo Minima de Cotas Subordinadas Junior deve ser observada 90 (noventa) dias apds o
encerramento da oferta da primeira emissao de Cotas do Fundo. Na hipotese de desenquadramento
da Relacdo Minima de Cotas Subordinadas Junior, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior
serao imediatamente informados pela Administradora por meio do Aviso de Desenquadramento de

Subordinacao.

9.11 O(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas Junior devera(ao) responder o Aviso de
Desenquadramento de Subordinacdo, com cépia para o Custodiante, impreterivelmente até o 10°
(décimo) dia subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito se deseja(m)
integralizar ou nao novas Cotas Subordinadas Junior. Caso deseje(m) integralizar novas Cotas
Subordinadas Junior devera(ao) se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever
Cotas Subordinadas Junior em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento
da Relacdao Minima de Cotas Subordinadas, em até 15 (quinze) dias do recebimento do Aviso de

Desenquadramento de Subordinacao, integralizando-as em moeda corrente nacional.

9.12 Caso o titular das Cotas Subordinadas Janior nao realize o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na Relacdo Minima de Cotas Subordinadas Jinior,

desencadeara um Evento de Avaliacao.

9.13 Por ocasiao da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o documento de subscricao; (b) o

termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da

parte geral da Resolucao CVM 175, a sua condicao de Investidor Autorizado.
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9.14 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (aH vista, no ato da
subscricao; (b) de acordo com o cronograma de integralizacao definido no documento de subscricao;
ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos

no documento de subscricao.

9.14.1 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.
Exclusivamente as Cotas Subordinadas Jinior poderao ser integralizadas mediante a entrega de

Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

9.14.1.1 Na hipdtese de integralizacao das Cotas Subordinadas Janior mediante a entrega de
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, referida transferéncia devera

ser realizada fora do ambiente da B3, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis.

9.14.1.2 As Cotas serao integralizadas (a) na respectiva Data da 1?2 Integralizacao, pelo seu
valor unitario de emissdo; e (b)a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da
12 Integralizacao, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data

da 12 Integralizacao até a data da efetiva integralizacao, na forma da clausula 11 deste Anexo.

9.15 Em cada data de integralizacao das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinada Mezanino, considerada

pro forma a integralizacao a ser realizada, a Relacao Minima de Cotas devera estar enquadrada.

9.16 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serao deduzidas do valor

entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

9.17 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto,

requisitos de dispersao das Cotas.

9.18 Na integralizacao de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de Subscricao Inicial, (a)
os valores da Cota Sénior e o da Cota Subordinada Mezanino serao o da abertura da respectiva Data
de Calculo; e (b) o valor da Cota Subordinada Junior sera o do fechamento do Dia Util anterior a Data

de Calculo.

9.19 Para fins do disposto na clausula 9.18 acima, (a) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até
as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos

sejam entregues pelo investidor apos as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota no

Dia Util subsequente.
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9.20 As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, débito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

Negociacdo das Cotas

9.21 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricbes de negociacdo estabelecidas na regulamentacao

aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucao CVM 160.

9.22 Os Cotistas serao os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos

decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

9.23 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao

organizado, a critério da Administradora.

9.23.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas
sdo Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no

Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

9.23.1.2 As Cotas poderao ser depositadas (i) para distribuicao no mercado primario, por meio do
MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo Balcao B3,
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para negociacao no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“FUNDQS21”), administrado e
operacionalizado pelo Balcao B3, sendo as negociacoes e os eventos de pagamento liquidados

financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcao B3.
10  VALORIZACAO DAS COTAS

10.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serao valorizadas todo Dia Otil, para fins de
determinacao do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizacao das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte a Data da 1? Integralizacdo da respectiva subclasse, sendo que a Gltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor
(a) das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino seré o de abertura do respectivo Dia Util; e (b) das Cotas

Subordinadas JUnior sera o de fechamento do Dia Util anterior.

10.2 Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo que tal valor sera

equivalente ao menor dos seguintes valores:
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(@) o resultado da divisao do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou
(b) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Apéndice de Cota Sénior.

10.3 Cada Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo

que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patrimédnio Liquido pelo nimero de Cotas Mezanino em circulacao;

ou

(b) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Apéndice de Cota

Subordinada Mezanino.

10.4 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de Calculo, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apos a
subtracao dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero

total de Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

10.5 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido nesta clausula ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagcao das diferentes subclasses de
Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do

Patrimonio Liquido assim permitirem.
11 DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

11.1  Os pagamentos da Remuneracdo Sénior, Amortizacdo Sénior, Remuneracao Mezanino, Amortizacao
Mezanino, Remuneracao Junior e da Amortizacao Junior serao realizados na forma pro rata, de acordo

com o disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo 11.

11.2 Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serdo pagos a Remuneracao Sénior,
Amortizacao Sénior, Remuneracdo Mezanino, Amortizacao Mezanino, Remuneracdo Junior e

Amortizacao Junior, de acordo com a ordem de preferéncia prevista no Capitulo 12 abaixo.
11.3 O pagamento da Remuneracgao Junior estara condicionado a manutencao da Relacdao Minima de Cotas
Subordinadas Junior, a ser apurado de forma pro forma em cada Data de Pagamento, observado, para

a Amortizacao Junior, o disposto no respectivo Apéndice.

11.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas também poderdo ser amortizadas sempre que assim for

previamente decidido em Assembleia Geral.
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11.5 Os pagamentos da Remuneracdo Sénior, Remuneracdo Mezanino, da Amortizacdo Sénior, da
Amortizacao Mezanino, da Remuneracao Junior e da Amortizacao Junior serao realizados em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista

ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

11.6 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderao ser
realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos na hipotese de

liquidacao do Fundo.

11.7 As Cotas deverao ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término

do prazo de duracao da respectiva série de Cotas, pelo seu respectivo valor contabil.

11.8 Caso a Ultima Data de Pagamento ndo seja um Dia Util, as Cotas serdo resgatadas no 1° (primeiro)

Dia Util subsequente.

11.9 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta clausula ndao constitui promessa de
pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacao e no resgate das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas e resgatadas, se os resultados da

Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

11.10 A apuracao dos lucros para fins de distribuicdo de rendimentos devera observar o disposto no Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2025/CVM/SSE/SNC e no Oficio-Circular-Conjunto n® 2/2025/CVM/SSE/SNC.

11.11 Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio do Balcao B3 seguirao os seus
procedimentos e abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria,

sem distincao entre os cotistas, mesmo que algum cotista se encontre inadimplente.

11.12 Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Regulamento
aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

12 ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

12.1 Em cada Data de Pagamento, a Administradora fara a distribuicdo dos recursos de titularidade do

Fundo, observada a seguinte ordem de preferéncia, observado o item 12.2. abaixo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, composicao da Reserva de

Caixa e recomposicao da Reserva de Despesas, devidos nos termos deste Regulamento e da

legislacao aplicavel;

62




BancoDaycoval

(b) Remuneracao Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulacao;
(c) Amortizacao Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulacao;

(d) Remuneracdo Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo, desde

que observada a Relacao Minima de Cotas;

(e) Amortizacao Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, desde

que observada a Relacao Minima de Cotas;

(f) Remuneracao Junior, desde que observada a Relacdao Minima de Cotas Subordinadas Junior;

e

(g) Amortizacao Junior com referéncia as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, desde que

observada a Relacdo Minima de Cotas Subordinadas Junior.

12.2 No caso de liquidacdo do Fundo, a Administradora fara a distribuicao dos recursos de titularidade do

Fundo, observada a seguinte ordem de preferéncia (“Amortizacao Sequencial”):

(a) Retencado da expectativa de despesas e encargos conforme orientacdao da Gestora até a
liquidacao do Fundo e o respectivo pagamento de despesas e encargos de responsabilidade
do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) Remuneracéo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulacao;

(c) Amortizacao Sénior integral com referéncia as Cotas Seniores em circulacao;

(d) Remuneracao Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, desde

que observado a Relacao Minima de Cotas;

(e) Amortizacdo Mezanino integral com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em

circulacao;

(f) Remuneracao Junior; e

(g) Amortizacao Junior integral das Cotas Subordinadas Junior e a rentabilidade excedente sera

atribuida as Cotas Subordinadas Junior, as quais nao possuem limite de rentabilidade.
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13 EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

13.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacao do Patriménio Liquido: (a) pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe; (b) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o
lastro de quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos; e (c) condenacao da Classe de natureza judicial
e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao pagamento de valor relevante de seu

Patrimonio Liquido.

13.2  Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deverao ser adotadas as

medidas previstas na clausula 9 da parte geral do Regulamento.
14  LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
14.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.
14.2 Sao considerados Eventos de Avaliacao:
(a) insuficiéncia de recursos para formacao da Reserva de Despesas ou da Reserva de Caixa; e
(b) desenquadramento da Relagao Minima de Cotas Subordinadas Junior;
(c) desenquadramento da Relacdo Minima de Direitos Creditorios;e
(d) rebaixamento da respectiva classificacdao de risco inicialmente conferida as Cotas Seniores
em 03 (trés) niveis ou mais, conforme critério adotado pela Agéncia Classificadora de Risco,

se aplicavel.

14.3 A Gestora devera informar imediatamente a Administradora sobre a ocorréncia de qualquer dos

Eventos de Avaliacao previstos acima.

14.3.1 Qualquer parte podera notificar por escrito a Administradora e a Gestora sobre a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdao, que lhe chegar ao conhecimento. A
Administradora e a Gestora sao isentos de responsabilidade sobre eventos que nao lhe
tenham sido notificados nos termos deste item, observado suas atribuicbes de

monitoramento que cabem a Administradora, a Gestora no ambito dos Eventos de

Avaliacao, nos termos da legislacao aplicavel.
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14.3.2 Ao tomar conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliagéo,-a Administradora
suspendera imediatamente (i) a aquisicao de novos Direitos Creditorios, e (ii) o pagamento
de Remuneracao, de Amortizacao de Principal, de Resgate de todas as Cotas e convocara
imediatamente uma Assembleia Geral, a qual decidira, observado o quérum de deliberacao
de que trata o Capitulo 10 do Regulamento, se o referido Evento de Avaliacao deve ser ou
nao considerado um Evento de Liquidacao Antecipada e (a) caso a Assembleia Geral
delibere que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada, nao sera necessaria a convocacao de nova Assembleia Geral para deliberacao
do Evento de Liquidacao Antecipada; ou (b) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer
dos Eventos de Avaliacao nao constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, as medidas
adicionais a serem tomadas pelo Fundo quanto aos procedimentos, controles e prestadores
de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do Evento de Avaliacdo em questdo, bem como retomar a aquisicdo de novos

Direitos Creditorios Elegiveis.

14.3.3 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral prevista

no item 14.3.2 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela Administradora.

14.3.4 Na hipétese de nao instalacdo da Assembleia Geral, em segunda convocacao, por falta de
quérum, o Evento de Avaliacao constituira um Evento de Liquidacdo Antecipada, devendo,
nesta hipotese, ser convocada Assembleia Geral para deliberar a respeito do Evento de

Liquidacao Antecipada, na forma deste Anexo.

14.4 Sera considerado um evento de liquidacao antecipada da Classe caso a Assembleia delibere que o

Evento de Avaliacdo acarretara a liquidacdo antecipada da Classe (“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”).

14.4.1 A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao Antecipada enseja a mudanca do regime
de amortizacdo para a Amortizacao Sequencial. Nesta hipotese, a Administradora (i)
suspendera imediatamente a subscricao de novas Cotas; (ii) suspendera imediatamente a
aquisicdo de Direitos Creditérios, notificando no mesmo Dia Util por escrito aos Cotistas;
(iii) dara inicio imediato aos atos preparatorios para liquidacdo do Fundo; e (iv) convocara
imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos
de liquidacao da Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderem ser

contatados e/ou eventual nao liquidacao do Fundo.

14.4.2 Na Assembleia Geral mencionada no item 14.3.2 acima, os Cotistas poderao decidir nao
liquidar antecipadamente o Fundo, observado o quorum de deliberacdo estabelecido no

Capitulo 10 do Regulamento, hipdtese na qual (i) a Administradora devera suspender os
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atos preparatorios de liquidacdo do Fundo adotados até entao eﬂii) 0 regime de

amortizacao mantido.

14.4.3 Na hipdtese (i) de ndo instalacdao da Assembleia Geral, em segunda convocacao, por falta
de quérum; ou (ii) dos Cotistas nao aprovarem ou se absterem de deliberar pela suspensao
da liquidacao antecipada do Fundo, a Administradora dara continuidade aos procedimentos
referentes a liquidacdo do Fundo, ensejando, portanto, a manutencao definitiva do regime
de amortizacao em Amortizacao Sequencial, com o consequente Resgate de todas as Cotas,
observados os procedimentos previstos nos itens abaixo e na respectiva Ordem de Alocacao

de Recursos disposta no Capitulo 12 deste Anexo Descritivo.

14.4.4 Caso a Assembleia Geral delibere pela ndo liquidacao do Fundo quando da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada, sera concedido aos Cotistas Dissidentes o
direito de retirada, que consiste no direito de Resgate antecipado de suas Cotas pelo valor

unitario da Cota do dia do Resgate, calculado na forma deste Regulamento.

14.4.5 No ambito da liquidacdo do Fundo, a Administradora (a) fornecera as informacoes
relevantes sobre a liquidacao da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim
que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a
precificacdo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na

distribuicao dos resultados aos Cotistas.

14.4.6 Os Cotistas Dissidentes informarao a Administradora a sua intencao de exercer o direito de
retirada na Assembleia Geral que deliberar pela nao liquidacao do Fundo, sob pena de nao

mais poderem exercer o seu direito de retirada em momento posterior.

14.4.7 Os pagamentos do Resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas Dissidentes
serdo realizados pela Administradora fora do ambiente B3 e no prazo estipulado na
Assembleia Geral de que trata este capitulo, em moeda corrente nacional, na medida em
que o Fundo disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de Resgate devidos,

observada a ordem de prioridade entre as classes.

14.4.8 Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidacdo do Fundo quando da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada, todas as Cotas serao resgatadas no prazo

estipulado na Assembleia Geral de que trata este capitulo, pelo valor da Cota calculado na

forma descrita no Anexo Descritivo, observada a Ordem de Alocacao de Recursos.
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15.1 A divulgacdo de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para

todos os Cotistas.

15.1.1

15.1.2

15.1.3

15.1.4

As informacoes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverao ser passiveis de acesso por meio
eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”,
“envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao” na Resolucao CVM 175 serao consideradas

cumpridas na data em que as informagoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao”
ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela
Administradora; e (b) as manifestacoes serdo realizadas através do sistema de informacéo,
que sao os sistemas informatizados que automatizam processos podendo coletar,
armazenar e/ou processar informacdes, tais como, porém nao limitados, a sistema
operacional, rede, base de dados, aplicacdes de mercado ou aplicacdes desenvolvidas pela

Administradora.
Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a

Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacoes

previstas na Resolucao CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia

que for devolvida por incorrecao no endereco informado.
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APENDICE | DO ANEXO DESCRITIVO - COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA?O
ECOAGRO Il FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS SENIORES

1.1.  As Cotas Seniores serdo escriturais e a propriedade das Cotas Seniores presumir-se-a (i) pela conta de
deposito das Cotas Seniores, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o
nUmero inteiro ou fracionario de Cotas Seniores pertencentes ao Cotista; e (ii) pelo registro do nome do
Cotista na conta de depdsito mantidas em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Parte
Geral da Resolucao CVM 175. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo escriturador, com
base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas Seniores estiverem eletronicamente custodiadas na
B3.

1.2.  As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacées comuns:

(a) As Cotas Seniores serao destinadas a Investidores Qualificados;

(b) Caso seja permitido pela regulamentacao aplicavel, poderao ser emitidas séries de Cotas
Seniores, diferenciando-se exclusivamente pelos prazos e condicées de amortizacao e pelo

indice referencial;

(c) O prazo de duracdo das Cotas Seniores sera correspondente ao Prazo de Vencimento
Esperado, podendo ser prorrogado até o limite do Prazo de Vencimento Legal caso as Cotas
Seniores nao sejam integralmente amortizadas até findo o Prazo de Vencimento Esperado,
observado que em caso de prorrogacao para o Prazo de Vencimento Legal, as Cotas Seniores

entrardao em periodo de Amortizacao Sequencial;
(d) prioridade de amortizacao, resgate e distribuicao de rendimentos da carteira da Classe em
relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Jinior, observado o disposto

no Regulamento;

(e) As Cotas Seniores deverao ter classificacao de risco por Agéncia de Classificacao de Risco de,

no minimo, BrAA ou superior pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.

(f) Meta de Remuneracdo Sénior: a Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, uma

rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da variacdo da taxa média diaria de juros
dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, sob forma de capitalizacao composta, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel
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em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acresci?a de sobretaxa de
2% (dois por cento) ao ano, considerando a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, incidente sobre o valor de integralizacéo das Cotas A (“Meta de Remuneracéo Sénior”),

sendo que, em caso de pagamento de amortizacdes, tais pagamentos serao deduzidos para

fins de calculo da Meta de Remuneracao Sénior, a partir da data do respectivo pagamento.

(g) para fins do item "c" acima, a Classe procurara distribuir mensalmente as Cotas Seniores,
rendimentos suficientes para que as Cotas Seniores atinjam retorno equivalente a Meta de

Remuneracao Sénior;

(h) a Meta de Remuneracao Sénior devera ser paga aos detentores de Cotas Seniores de forma
acumulada. Nesse sentido, caso, em qualquer més, a Administradora verifique que os
montantes disponiveis para distribuicdo dos rendimentos das Cotas Seniores ndao sejam
suficientes para o pagamento integral da Meta de Remuneracao Sénior, a diferenca entre (i)
a Meta de Remuneracéo Sénior e (ii) os rendimentos efetivamente pagos aos detentores de
Cotas Seniores sera automaticamente acumulada para pagamento na proxima data de
distribuicdo de rendimentos, incidindo a Meta de Remuneracao Sénior sobre tais montante
acumulados (e assim subsequentemente quando nao for possivel o pagamento total da

diferenca na data de pagamento de rendimentos seguinte e assim sucessivamente);

A RENTABILIDADE QUE A COTA SENIOR BUSCARA ATINGIR NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS.

NAO EXISTE QUALQUER PROMESSA DA CLASSE, DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DA
GESTORA ACERCA DA RENTABILIDADE DAS APLICACOES DOS RECURSOS DA CLASSE.

(i) O valor unitario das Cotas Séniores sera calculado todo Dia Util, devendo corresponder ao
Patriménio Liquido da subclasse “Sénior” dividido pelo nimero de Cotas Seniores em

circulacdo, conforme a formula abaixo:

PLContSn
QuantCotasSn

VCS.1=
Onde:
VCS; é o valor unitario da Cota Sénior calculado na data “;”;
PLContS, é o capital integralizado na subclasse “Sénior” no Dia Util (considerando a
totalidade de recursos pagos ou aportados pelos Cotistas das Cotas Sénior) e acrescido
da Meta de Remuneracao Sénior, deduzindo os rendimentos efetivamente pagos e as

amortizacdes realizadas em relacao as Cotas Sénior;

QuantCotasS, é o niUmero de Cotas Seniores em circulagao.
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(§)) para efeitos de apuracédo dos quéruns de deliberacao, o voto de cada Cotiga sera computado
de acordo com a proporcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 10 do
Anexo, em relacao ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as
subclasses, presentes na Assembleia ou em circulacao, conforme o caso, na data da

convocacao da Assembleia; e

(k) € expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre

os titulares de Cotas Seniores.

1.3.  As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacao de risco a ser realizada pela

Agéncia de Classificacao de Risco.

1.4.  AsCotas Seniores serao integralizadas a vista, no ato de subscricdo, exceto se de outra forma disposto
nos documentos da oferta ou respectivo documento de subscricao, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas Seniores estejam depositadas na B3; ou (b) de TED ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de depésito

ou transferéncia como recibo de quitacao.

1.5.  Para o calculo do numero de Cotas Seniores a que tem direito o investidor quando da aplicacao, nao

serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

1.6. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas. Nao havera,

portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Seniores, observado o disposto no Capitulo 11 do Regulamento.

1.7. Na integralizacao de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor de abertura da respectiva Data de

Calculo.

1.8.  Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar o termo de adesao e ciéncia de risco ao
presente Regulamento. No ato de subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco

eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

1.9. As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos termos do disposto na

regulamentacao vigente.

1.10. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderao ser registradas para distribuicao no mercado

primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado

de balcao organizado.
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1.11. Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condicao de

Investidor Autorizado do adquirente das Cotas Seniores.

1.12. Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

2. PAGAMENTO DE RENDIMENTOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

2.1.  Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

(i) por deliberacao da Assembleia de Cotistas, nos termos do art. 44, §3°, IV, da Parte Geral da Resolucao
CVM 175;

(if) por deliberacao da Assembleia de Cotistas de que trata o art. 126, da Parte Geral da Resolucao CVM
175;

(ifi) nas hipoéteses de liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe; ou

(iv) em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolucao CVM 175.

2.2. Nao havera resgate de Cotas Seniores, a nao ser pelo término do prazo de duracao das Cotas Seniores

ou de liquidacao antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.3. As Cotas Seniores poderao ser amortizadas extraordinariamente a qualquer tempo, a exclusivo
critério do Gestora, desde que observada a Relacdo Minima de Cotas e que nao exista qualquer Evento de

Avaliacao em andamento.

2.4. As Cotas Seniores serdo amortizadas anualmente, no primeiro Dia Util de julho, com periodo de

caréncia até julho de 2027 (inclusive), conforme a tabela abaixo (“Amortizacdo Programada Sénior”):

Amortizacao Cota Sénior
Data de Pagamento das % Amortizacao Pagamento do
Cotas Seniores Principal
03/07/2028 33,3333% SIM
02/07/2029 33,3333% SIM
30/12/2030 até 33,3334% SIM
31/06/2031

2.5. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior em
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vigor na abertura do Dia Util do pagamento da amortizacéo e/ou resgate.

2.6. O pagamento da Amortizacdo Programada Sénior devera ocorrer sempre no 1° (primeiro) Dia Util do

més de julho do respectivo ano, observado a tabela da Clausula 2.3 acima.

2.7. Em caso de prorrogacao do prazo de duracao das Cotas Seniores para o Prazo de Vencimento Legal,

as Cotas Seniores deverao observar a Amortizacao Sequencial.

2.8. Em caso de Evento de Liquidacao, as Cotas Seniores deverao observar a Amortizacao Sequencial

prevista no item 12.2 do Anexo Descritivo.
2.9. As Cotas Seniores farao jus ao recebimento de rendimentos mensais. Os rendimentos das Cotas
Seniores referentes a determinado més poderao ser distribuidos mensalmente até o 1° (primeiro) Dia Util do

més subsequente.

2.10. Farao jus aos rendimentos das Cotas Seniores os Cotistas das Cotas Seniores que estiverem inscrito

no registro de Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.
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APENDICE Il DO ANEXO DESCRITIVO - COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASE UNICA DO
ECOAGRO Il FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino serao escriturais e a propriedade das Cotas Subordinadas Mezanino
presumir-se-a (i) pela conta de deposito das Cotas Subordinadas Mezanino, aberta em nome do Cotista e o
extrato das contas de deposito representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas Subordinadas Mezanino
pertencentes ao Cotista; e (ii) pelo registro do nome do Cotista na conta de depdsito mantidas em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Parte Geral da Resolucao CVM 175. A titularidade das Cotas
sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo escriturador, com base nas informacoes prestadas pela B3, quando

as Cotas Subordinadas Mezanino estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

1.1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes

comuns:

(a) as Cotas Subordinadas Mezanino serao destinadas a Investidores Qualificados;

(b) O prazo de duracdo das Cotas Subordinadas Mezanino sera correspondente ao Prazo de
Vencimento Esperado, podendo ser prorrogado até o limite do Prazo de Vencimento Legal caso as
Cotas Seniores nao sejam integralmente amortizadas até findo o Prazo de Vencimento Esperado,
observado que em caso de prorrogacao para o Prazo de Vencimento Legal, as Cotas Seniores entrarao

em periodo de Amortizacdo Sequencial;
(9] subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira da Classe, observado o disposto neste Regulamento, mas que, para os

mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior;

(d) Meta de Remuneracdo Subordinada Mezanino: a Classe buscara atingir, para as Cotas

Subordinadas Mezanino, uma rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da variacao da taxa
média diaria de juros dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentual ao ano, sob forma de capitalizacdo composta, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”) acrescida de sobretaxa de 4,5% (quatro
inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, considerando a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis, incidente sobre o valor de integralizacdo das Cotas (“Meta de Remuneracdo Subordinada

Mezanino”), sendo que, em caso de pagamento de amortizacdes, tais pagamentos serao deduzidos

para fins de calculo da Meta de Remuneracdo Subordinada Mezanino, a partir da data do respectivo

pagamento;
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(e) para fins do item "c" acima, a Classe procurara distribuir semestralmente as Cotas
Subordinadas Mezanino, rendimentos suficientes para que as Cotas Subordinadas Mezanino atinjam

retorno equivalente a Meta de Remuneracao Subordinada Mezanino;

(f) a Meta de Remuneracdo Subordinada Mezanino devera ser paga aos detentores de Cotas
Subordinadas Mezanino de forma acumulada. Nesse sentido, caso, em qualquer més, a Administradora
verifique que os montantes disponiveis para distribuicdo dos rendimentos das Cotas Subordinadas
Mezanino nao sejam suficientes para o pagamento integral da Meta de Remuneracao Subordinada
Mezanino, a diferenca entre (i) a Meta de Remuneracao Subordinada Mezanino e (ii) os rendimentos
efetivamente pagos aos detentores de Cotas Subordinadas Mezanino sera automaticamente
acumulada para pagamento na proxima data de distribuicao de rendimentos, incidindo a Meta de
Remuneracao Subordinada Mezanino sobre tais montante acumulados (e assim subsequentemente
quando nao for possivel o pagamento total da diferenca na data de pagamento de rendimentos

seguinte e assim sucessivamente);

A RENTABILIDADE QUE A COTA SUBORDINADA MEZANINO BUSCARA ATINGIR NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS.

NAO EXISTE QUALQUER PROMESSA DA CLASSE, DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DA GESTORA
ACERCA DA RENTABILIDADE DAS APLICACOES DOS RECURSOS DA CLASSE.

(g) O valor unitario das Cotas Subordinada Mezanino sera calculado todo Dia Util, devendo
corresponder ao Patrimoénio Liquido da subclasse “Mezanino” dividido pelo nimero de Cotas

Subordinadas Mezanino em circulacao, conforme a formula abaixo:

PLContMp
QuantCotasMn

VCii=
Onde:
VCM ¢ o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino calculado na data “.”;
PLContM, é o capital integralizado na subclasse “Subordinada Mezanino” no Dia Util
(considerando a totalidade de recursos pagos ou aportados pelos Cotistas das Cotas
Subordinada Mezanino) e acrescido da Meta de Remuneracao Subordinada Mezanino,
deduzindo os rendimentos efetivamente pagos e as amortizacdes realizadas em
relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino;

QuantCotasM, € o numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo.
(h) para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberacéo, o voto de cada Cotista sera computado

de acordo com a proporcdo do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 10 do Anexo,

em relacao ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses,
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. . < ' .
presentes na Assembleia ou em circulacao, conforme o caso, na data da convocacao da Assembleia;

e

(i) € expressamente vedado qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre

os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino.

1.2.  As Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, poderéao ser objeto de classificacao de risco a ser

realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

1.3.  As Cotas Subordinadas Mezanino serao integralizadas a vista, no ato de subscricdo, exceto se de outra
forma disposto nos documentos da oferta ou respectivo documento de subscricao, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas Subordinadas Mezanino estejam depositadas na B3; ou (b) de TED
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe,

servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitagao.

1.4. Para o calculo do nimero de Cotas Subordinadas Mezanino a que tem direito o investidor quando da

aplicacdo, nédo serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

1.5.  E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas Mezanino emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto no

Capitulo 11 do Regulamento.

1.6. Naintegralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o valor de abertura da respectiva

Data de Calculo.

1.7.  Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar o termo de adesao e ciéncia de risco ao
presente Regulamento. No ato de subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco

eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

1.8. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos termos do

disposto na regulamentacao vigente.

1.9.  As Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderao ser registradas para distribuicao no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade

do mercado de balcao organizado.

1.10. Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condicao de
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Investidor Autorizado do adquirente das Cotas Subordinadas Mezanino.

1.11. Os Cotistas Subordinados Mezanino serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas Mezanino.

2. PAGAMENTO DE RENDIMENTO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

2.1.  Admite-se o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

(i) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do art. 44, §3°, IV, da Parte Geral da
Resolucao CVM 175;

(ii) por deliberacao da Assembleia de Cotistas de que trata o art. 126, da Parte Geral da
Resolucao CVM 175;

(iii) pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do Anexo

Normativo Il da Resolucao CVM 175;

(iv) nas hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica; ou

v) em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolucdao CVM 175.
2.2.  Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, a nao ser pelo término do prazo de duracéo das
Cotas Subordinadas Mezanino ou de liquidacao antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos
no Anexo Descritivo.
2.3.  As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser amortizadas extraordinariamente a qualquer tempo, a
exclusivo critério do Gestora, desde que observada a Relacdo Minima de Cotas e que nédo existe qualquer

Evento de Avaliacao em andamento.

2.4.  As Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas anualmente, no primeiro Dia Util de julho, com

periodo de caréncia até julho de 2027 (inclusive), conforme a tabela abaixo (“Amortizacdo Programada

Subordinada Mezanino”):

Amortizacao Cota Subordinada Mezanino
Data de Pagamento das % Amortizacao Pagamento do
Cotas Subordinadas Principal
Mezanino
03/07/2028 33,3333% SIM
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02/07/2029 33,3333% SIM
30/12/2030 até 33,3334% SIM
31/06/2031

2.5. O pagamento da Amortizacdo Programada Subordinada Mezanino devera ocorrer sempre no 1°

(primeiro) Dia Util do més de julho, observado a tabela da Clausula 2.3 acima.

2.6. Em caso de prorrogacao do prazo de duracao das Cotas Subordinada Mezanino para o Prazo de

Vencimento Legal, as Cotas Subordinada Mezanino deverao observar a Amortizacao Sequencial.

2.7. Em caso de Evento de Liquidacao, as Cotas Subordinadas Mezanino deverao observar a Amortizacao

Sequencial prevista no item 12.2 do Anexo Descritivo.

2.8. AsCotas Subordinadas Mezanino farao jus ao recebimento de rendimentos semestrais. Os rendimentos
das Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser distribuidos semestralmente até o 1° (primeiro) Dia Util dos

meses de janeiro de julho de cada ano.

2.9. Farao jus aos rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino os Cotistas das Cotas Subordinadas

Mezanino que estiverem inscrito no registro de Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a

respectiva data do pagamento.

77




BancoDaycoval

APENDICE 11l DO ANEXO DESCRITIVO - COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSHJNICA DO
ECOAGRO Il FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1.1. As Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em contas de deposito em nome de seus

titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.1. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes

comuns:
(a) As Cotas Subordinadas Junior serdo destinadas a Investidores Profissionais;
(b) As Cotas Subordinadas Junior terdo prazo de duracao indeterminado;

(c) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicao de rendimentos da carteira da Classe, observado o disposto neste

Regulamento;

(d) O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util, devendo
corresponder ao Patriménio Liquido da Classe (i) deduzido do valor das Cotas A em circulacéo; (ii)
dividido pelo nimero de Cotas B em circulacao na respectiva data de calculo, conforme a férmula

abaixo:

PLContp_PLContSp_PLContMp
QuantCotas/n

VCJ=

Onde:
VCJ; é o valor unitario da Cota Subordinada Junior calculado na data “.”;
PLCont, é o Patrimdnio Liquido da Classe no Dia Util (considerando a totalidade de
recursos pagos ou aportados pelos Cotistas das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Janior);
PLContS, conforme definido no Apéndice I;
PLContM, conforme definido no Apéndice II; e

QuantCotasJ ¢ € o niUmero de Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

(e) para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberacéo, o voto de cada Cotista sera computado
de acordo com a proporcdo do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 10 do Anexo,
em relacao ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses,

presentes na Assembleia ou em circulacao, conforme o caso, na data da convocacao da Assembleia.

1.1.2. As Cotas Subordinadas Jinior serdo subscritas, e somente poderao ser mantidas, exclusivamente (i)
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pela Gestora ou por qualquer pessoa fisica ou juridica (sediada no Brasil ou no exterioﬁ que integre seu
grupo societario ou econémico, incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, coligadas, funcionarios integrantes ao grupo societario, ou outras sociedades sob
controle comum e (ii) por fundos de investimento cujo publico-alvo seja destinado aos investidores elencados

no item (i) acima.

1.2.  As Cotas Subordinadas Juniores poderao ser integralizadas (i) em moeda corrente nacional; ou (ii)

mediante a entrega de Direitos Creditdrios.

1.3.  E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas Jdnior emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no

Capitulo 11 do Regulamento e o disposto no item 1.1.2 acima.

1.4. Naintegralizacdo de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota Subordinada Jinior
em vigor no fechamento do Dia Util anterior da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo

investidor diretamente na Conta da Classe.

1.5.  Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar documento de subscricao e o respectivo
termo de adesdo e ciéncia de risco ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor devera,
ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacées a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a

alteracao de seus dados cadastrais.

1.6. As Cotas Subordinadas Jinior serdo integralizadas a vista, exceto se de outra forma disposto nos
documentos da oferta ou respectivo documento de subscricao, em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas Subordinadas Mezanino estejam depositadas na B3; ou (b) de TED ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante

de depésito ou transferéncia como recibo de quitacao.

1.7.  Os Cotistas Subordinados JUnior serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas Junior.

2. PAGAMENTO DE RENDIMENTOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

2.1. As Cotas da Subclasse Subordinada JUnior serdo amortizadas em conformidade com a Ordem de

Aplicacao dos Recursos.

2.2. As Cotas Subordinadas Junior poderdao ser amortizadas extraordinariamente a qualquer tempo, a

exclusivo critério do Gestora, desde que observada a Relacdo Minima de Cotas e que nao existe qualquer

79




BancoDaycoval

Evento de Avaliacao em andamento.

2.3.  Para fins de amortizacao extraordinaria e resgate das Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o

valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util anterior ao pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

2.4. Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Junior, a nao ser pela liquidacdo antecipada da Classe

Unica, observados os procedimentos definidos no Anexo Descritivo.
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ANEXO A DO ANEXO DESCRITIVO - POLITICA DE SELEGAO E AQUISIC[\F

Metodologia interna de classificacdo de risco de crédito (rating)

Os ativos alvo passarao por processo de classificacdo através de metologia de rating interna. Em linhas gerais
a metodologia utilizada sera a de scorecard cuja finalidade é a de padronizar e sistematizar a avaliacdo de
risco de crédito dos ativos utilizando critérios objetivos e ponderados. O modelo atribui uma nota (score) ao
final do processo a qual é vinculada a um rating e probabilidade de default (PD). A classificacao gerada

subsidia a decisao de concessao de crédito/aquisicao de ativos.

Estrutura do modelo

O modelo é composto por variaveis qualitativas e quantitativas, as quais sao ponderadas conforme sua
relevancia para o risco de crédito no segmento de atuacdo. Considerando a ultima versao atualizada da
metodologia, sdo avaliadas dez variaveis quantitativas e sete qualitativas. As variaveis quantitativas buscam
avaliar a capacidade econdmico-financeira e continuidade do negécio através da formulacao de indicadores
classificados por ordem da percepcao de deterioracao do risco de crédito associado (do melhor para o pior).
Além de garantir uma mensuracao objetiva do risco, permitem a comparabilidade entre os diferentes ativos
avaliados. As variaveis qualitativas avaliam fatores intangiveis e contextuais que influenciam as variaveis
quantitativas, mas nao aparecem direta ou necessariamente de maneira quantificada, passando por esse
processo através da metodologia de scorecard. Servem com complemente e refinamento a percepcao do
risco, ao capturar riscos ndo contidos ou nao explicitos nas variaveis quantitativas. A juncao desses dois blocos

de variaveis é a base para a nota final (score), rating e respectiva PD.

Dos Calculos

O score final se da a partir da seguinte formulacao:
e Score Final = (0,7*ScoreQuant) + (0,3*ScoreQuali)

As notas dos ScoreQuant e ScoreQauli se dao a partir da seguinte formula:
e ScoreQuant =2 (ni * pi*100), sendo que:

ni = corresponde a nota final do i-ésimo fator avaliado. Sao avaliados 10 fatores relacionados a

rentabilidade, escala, alavancagem, liquidez, solvéncia e qualidade dos ativos.

pi = corresponde a ponderacao (peso) de i-ésimo fator avaliado.

ScoreQuali = X (ni * pi*100), sendo que:
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ni = corresponde a nota final do i-ésimo fator avaliado. Sao avaliados 7 fatores relacionﬂos a estabilidade
dos resultados, governanca, confiabilidade das informacdes, longevidade da operacao, diversificacao

geografica e know-how, gestao do risco de crédito e risco de cash drain.
pi = corresponde a ponderacao (peso) de i-ésimo fator avaliado.

As ponderacgoes de cada bloco de variaveis (quantitativas e qualitativas) € igual a 100% quando somado o peso
de cada variavel, sendo a nota final de cada bloco ponderada uma vez mais: 70% da nota final das variaveis
guantitativas e 30% da nota final das variaveis qualitativas. Este desnivel de pesos se explica considerando
que as variaveis quantitativas sdo mais objetivas e menos passiveis de erros de interpretacdo e que os

resultados quantitativos ja carregam implicitamente os efeitos das variaveis qualitativas.

Cada variavel (fator de risco) é subdivido em “quantis” de ordem 9. Essa subdivisao é feita considerando os
diferentes valores que cada variavel pode assumir. Esses valores sao classificados de “melhor a pior” ou
“menor risco a maior risco”, conforme avaliacao interna. Sao essas subdivisdes que aumentam ou diminuem

a nota de cada variavel avaliada.

Para as varidveis quantitativas € calculado sempre um indicador de referéncia, que compreende a utilizacao
de dados de longo prazo, advindos das demonstracdes financeiras. O indicador de referéncia sera utilizado
como base para compor a nota da variavel que sera multiplicada pelo seu respectivo peso. E utilizado 60% do
valor do indicador do ano mais recente e 40% da média dos 2 ou 3 Ultimos anos a depender da disponibilidade
de informacgdes. O uso do indice de referéncia visa suavizar o indicador, evitando supervalorizagcbes em
momentos de alta e rigor em excesso em choques de safra pontuais ou momentos de baixa, reduzindo assim

o viés/erro de modelo.

SCORE QUANT

Referéncia® ualtimo ano

‘i

Valor de — {60%"mmcadordo } +
—

40%*Média dos — N s : W— Nota Final
Nota do indicador | 3% Peso —
altimo 3-2 anos 1 — Ponderada

Escalas e atribuicdo do rating e pd

Uma vez definida a nota final ou score final, é gerado o rating, vinculado a respectiva PD interna, gerando a

seguinte matriz:
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Matriz de Rating Eco
Score Eco Rating Eco PD Anual (%) Percep¢io
1000-901 AA 0,01% — 0,02% Baixissimo Risco
900-867 A+ 0,03% — 0,05%
866-834 A 0,05% — 0,07% Baixo Risco
833-801 A- 0,07% — 0,10%
800-767 B+ 0,5% — 1%
766-734 B 1% — 2% Risco Baixo/Médio
733-701 B- 2% —3%
700-667 C+ 3%—-5%
666-634 C 5% —8% Risco Médio
633-601 C- 8% —10%
600-567 D+ 10% — 15%
566-534 D 15% —20% Risco Médio/Alto
533-501 D- 20% —25%
500-467 E+ 25%—30%
466-434 E 30% — 40% Risco Alto
433-401 E- 40% — 50%
400-301 F 50% — 60%
300-201 G 60% — 75% Default Técnico
200-0 H >75%

Importante destacar que o rating final, conforme Ultima atualizacdo, ndo leva em conta a estrutura e prazo
da operacao analisada e/ou composicao de garantia e deve, portanto, ser analisado em conjunto com outros

elementos para tomada de decisao.

Base de dados

Os dados fonte sao obtidos através das demonstragdes financeiras, relatério de analise de crédito e demais

documentos demandados durante o processo de analise.
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