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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO ZOGRI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Artigo 1°.

Artigo 2°.

MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | — DO FUNDO

O ZOGRI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, é um
fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo
presente Regulamento e pela Resolugdo CVM n? 175 e seu Anexo Normativo IV, bem
como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e
destina-se a investidores profissionais, assim entendidos as pessoas naturais ou
juridicas brasileiras ou estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor
profissional, nos termos do anexo A da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021
e posteriores alteracdes, estando por essa razdo dispensado da elaboracdo do

prospecto.

Paragrafo Primeiro — Os termos aqui utilizados em letras iniciais mailsculas e ndo
expressamente definidos encontram-se no Anexo Il — Defini¢des, ao presente, o qual é

parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo Segundo — O Fundo é qualificado com “Entidade de Investimento”, nos
termos do Art. 42 da Instrugdo CVM 579.

Paragrafo Terceiro — O investimento minimo por cada Cotista serd de R$100.000,00

(cem mil reais).

O Fundo tera Prazo de Duracdo de 180 (cento e oitenta) meses, sendo certo que o
periodo de investimento do Fundo se iniciara nos primeiros 120 (cento e vinte) meses
do Prazo de Duracdo, ou seja, do 12 (primeiro) ao 1202 (centésimo vigésimo) més, e o
periodo de desinvestimento nos ultimos 60 (sessenta) meses do Prazo de Duragdo, ou
seja, do 1209 (centésimo vigésimo) més ao 1802 (centésimo octogésimo) més. O Prazo
de Duracgdo do Fundo poderd ser prorrogado por mais 12 (doze) meses, na forma do
artigo 99, inciso VIl da Resolugdo CVM n? 175 e seu Anexo Normativo IV, mediante

aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas nesse sentido.

CAPITULO Il — DOS PRESTADORES DE SERVICOS, SUAS RESPONSABILIDADES, OBRIGAGOES E

Artigo 39.

VEDACAOS
As atividades de administracdo fiduciaria, custédia dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, controladoria, escrituracdo e distribuicdo de Cotas do Fundo serdo exercidas
pelo Administrador. O Administrador tem poderes para praticar os atos necessarios a

administracdao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo.
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Artigo 42.  Sdo obrigacGes do Administrador, dentre outras previstas neste Regulamento e na

legislacdo aplicavel:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam
prestados diretamente pelo Administrador:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(b) escrituracdo das Cotas; e

(c) auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolu¢do CVM n2 175.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas e das reunifes dos conselhos

consultivos, comités técnicos ou de investimentos, se houver;

(a) olivro ou lista de presenca de Cotista;

(b) os pareceres do auditor independente; e

(c) os registros e demonstracBes contdbeis referentes as operagdes e ao

patriménio do Fundo.

receber dividendos, bonificacdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores

atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado

organizado;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem

como as demais informacdes cadastrais do Fundo e sua Classe;
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(viii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste

Regulamento;

(ix) monitorar as hipoteses de Liquidacdo Antecipada;
(x) observar as disposi¢es constantes deste Regulamento;
(xi) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

Artigo 5°.

Artigo 6°.

(xii) monitorar o cumprimento integral, pelo Fundo, dos limites, indices e critérios

referidos neste Regulamento;

(xiii)  receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo; e

(xiv)  manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo

custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, ressalvado o disposto nos paragrafos 12 e 22 do Art. 25, do Anexo Normativo
V.

Paragrafo Primeiro - O Administrador indicard o seu Diretor responsavel pela

administragdo do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Segundo — O Administrador compromete-se e obriga-se a cumprir todas e
quaisquer disposicGes previstas em eventuais instrumentos de acordos celebrados
entre os Cotistas do Fundo durante todo o periodo de sua vigéncia. O Fundo e o
Administrador ndo registrardo, consentirdo ou ratificardo, qualquer voto ou aprovacgao
dos Cotistas, ou realizardo ou deixardo de realizar qualquer ato que viole ou que seja
incompativel com as disposi¢cdes do referido acordo entre cotistas ou que, de qualquer

forma, possa prejudicar os direitos dos Cotistas signatarios do referido acordo.

A atividade de gestdo da carteira de ativos do Fundo serd realizada pelo Gestor.
Observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, o Gestor
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira, na sua respectiva

esfera de atuacéo.

Sdo obrigacbes do Gestor, observadas as matérias que dependem de prévia
deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, dentre outras previstas neste

Regulamento e na legislacdo aplicavel:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam
prestados diretamente pelo Gestor:

(a) intermediacdo de operacg®es para a carteira de ativos do Fundo;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco;
(e) formador de mercado de classe fechada; e

(f) cogestdo da carteira ativos do Fundo.

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em

prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacdo relativa as operacées da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo

e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

fornecer aos cotistas, conforme contelddo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualiza¢cdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acGes que maximizem o

resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas nas Companhias Alvo;
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(x)

(xi)

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Companbhia Alvo, nos termos do disposto no § 12 do art. 59, e assegurar as praticas

de governanca referidas no art. 82, ambos do Anexo Normativo IV;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos

e de investimentos, se houver.

Paragrafo Primeiro - Sempre que forem requeridas informac&es na forma prevista no
inciso (viii) do Art. 62 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais podem submeter a
guestdo a prévia apreciacdo da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses
da Classe e dos demais cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Alvo nas quais o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que requereram a

informacdo.

Paragrafo Segundo - Caso o Gestor contrate parte relacionada a Prestador de Servico
Essencial para o exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser
submetida a aprovacdo prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do § 22 do art. 85
da Parte Geral da Resolugcdo CVM n2 175.

Paragrafo Terceiro - As atividades descritas nos itens “a” e “b” do inciso (i) do Art. 62
acima podem ser prestadas pelo Gestor e/ou pelo Administrador, observada a

regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

Pardgrafo Quarto - Os servicos que tratam os itens “c” a “f” do inciso (i) do Art. 62 acima

somente sdo de contratacgdo obrigatdria pelo Gestor.

Pardgrafo Quinto - Nos casos de contratagcdo de cogestor, o contrato deve definir
claramente as atribuicGes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico

de atuacdo de cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestdo.

Paragrafo Sexto - O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que
nao estejam listados nos itens do inciso (i) do Art. 62 acima, observado que, nesse caso,
(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou
aprovacdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado nédo
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo
ndo se encontre dentro da esfera de atuac¢do da referida autarquia, o Gestor deve

fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.
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Vedacgdes:

Artigo 7°.

Paragrafo Sétimo - Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar,
guando for o caso, todo e qualguer contrato ou documento relativo a negociagdo de
tais ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade.

Paragrafo Oitavo - O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da

Classe.

Paragrafo Nono - As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas
pelo Gestor com a identificacdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome

da qual devem ser executadas.

Paragrafo Décimo — O Gestor compromete-se e obriga-se a cumprir todas e quaisquer
disposicBes previstas em eventuais instrumentos de acordos celebrados entre os
Cotistas do Fundo durante todo o periodo de sua vigéncia. O Fundo e o Gestor ndo
registrardo, consentirdo ou ratificardo, qualquer voto ou aprovacgao dos Cotistas, ou
realizardo ou deixardo de realizar qualquer ato que viole ou que seja incompativel com
as disposicdes do referido acordo entre cotistas ou que, de qualquer forma, possa

prejudicar os direitos dos Cotistas signatarios do referido acordo.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de

atuacdo, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a Classe:

(xii) receber depdsito em conta corrente propria;

(xiii)  contrair ou efetuar empréstimos, exceto nos termos dos artigos 113, inciso V, e

“u_n

122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Resolugcdo CVM n? 175, ou, ainda, nas
modalidades permitidas pela CVM e para fazer frente ao inadimplemento de

cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas;

(xiv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo

de cotas subscritas;
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(xvi)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

(xvii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro - A contratacdo de empréstimos referida no inciso (ii), sé podera
ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento
de Compromisso de Investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a

continuidade de suas operagdes.

Paragrafo Segundo - O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo,
desde que tais operac¢des de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de

servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Terceiro - E vedado ao gestor e, se houver, ao consultor o recebimento de
qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do

consultor, sugestdo de investimento.

Paragrafo Quarto - £ vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a
gue se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de
servico do Fundo ou em razdo de relagcdo comercial, profissional ou de confianga com

prestadores de servico do Fundo.

Paragrafo Quinto - Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais
prestadores de servico contratados respondem perante a CVM (conforme definidos no
Anexo da Classe), os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus prdprios atos e
omissBes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses
expressamente previstas na Resolugdo CVM n2 175, bem como naquelas

eventualmente previstas neste Regulamento.

Paragrafo Sexto - A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem
como parametros as obrigacBes previstas na Resolucdo CVM n2 175 e em
regulamentacgdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no

respectivo contrato de prestacdo de servicos.
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Artigo 82. O Administrador e/ou o Gestor serdo substituidos nas seguintes hipdteses:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras

de valores mobilidrios, por decisdo da CVM;
(ii) rendncia; ou

(iii) destituicdo de suas respectivas funcdes, mediante deliberacdo da Assembleia

Geral de Cotistas, nos termos da Resolucao CVM 175.

Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela destituicdo ou substituicdo da
Gestora sem justa causa, esta deverd receber proporcionalmente, até a data de sua respectiva
substituicdo, o valor correspondente a Taxa de Gestdo no periodo em que tiver exercido tais funcdes,
bem como o valor correspondente a Taxa de Performance. Na hipdtese de destituicdo do Gestor ou
de transferéncia do Fundo para outro(s) prestador(es) de servicos, contados da data da 12 (primeira)
integralizacdo, sera devido ao Gestor o valor da performance calculado com base no valor justo dos
ativos investidos por meio de contratacdo de empresas de avaliagdo independente pelo

Administrador.
CAPITULO IV -ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 92. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, seja em Assembleia Geral ou em

Assembleia Especial, conforme o caso deliberar sobre:

(i) as demonstragBes contabeis do Fundo e/ou da Classe em, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM,

contendo relatério do auditor independente;
(ii) a substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial;

(iii) a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir se os
cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem

prejuizo do disposto no art. 48, § 22, inciso VIl da Resolugdo CVM n@ 175;

(iv) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a Liquidacdo

do Fundo e/ou da Classe;

(v) deliberar sobre os custos decorrentes da constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo,
transformacéo ou liquidagdo do Fundo, cujo valor individual seja igual ou superior
a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais);
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, cujo valor individual seja igual ou superior
a R$100.000,00 (cem mil reais);

a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus Anexos, ressalvado o disposto no

art. 52 da Resolugdo CVM n2 175 e o disposto no Pardgrafo Primeiro abaixo;

o plano de resolucdo de Patriménio Liquido negativo e/ou o respectivo pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, caso a Classe possua limitacdo de

responsabilidade dos Cotistas;

a prorrogacdo do prazo de duragdo do Fundo;

o requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o § 12 do art. 26

do Anexo Normativo 1V;

a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a
Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e qualquer cotista ou grupo
de cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, sem

prejuizo do disposto no art. 78, § 29, da Parte Geral da Resolugcdo CVM n? 175;

0 pagamento de encargos ndo previstos no art. 117 da Parte Geral da Resolucdo
CVM n?2 175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV,

a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacdo de cotas de que trata o Art. 20, § 62, do Anexo Normativo IV;

a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de

garantias reais, em nome do Fundo;

a aplicacdo de recursos em sociedades nas quais participem: (a) o Administrador,
o Gestor e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patrimdénio do Fundo e/ou da Classe, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; (b) quaisquer pessoas mencionadas no inciso que
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na

condicdo de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo ou facam
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser

investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe;

a realizacdo de operacSes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas na alinea (a) do inciso (xiv) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de Servico
Essencial, observada a excecdo prevista no paragrafo 22 do Art. 27 do Anexo

Normativo IV;

a Amortizacdo de Cotas, exceto as amortizacGes programadas conforme Apéndice
A;

a dispensa da aplicacdo de multas e san¢des sobre os Cotistas que realizarem a

subscricdo e ndo integralizacdo de cotas;

o cancelamento das cotas subscritas e ndo integralizadas, a qualquer tempo;

o registro de Cotas do Fundo no MDA e/ou no sistema FUNDOS21, nos termos do
Art. 129;

0 aumento da taxa de Administracdao e Gestao;

a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de

Cotistas;

a alteracdo da Politica de Investimento; e

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de

Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo:

(i)

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicdvel e de convénio com a
CVM; ou

for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como a alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone.
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Artigo 109.

Artigo 11°.

Artigo 129.

Paragrafo Segundo - As alteragdes do Regulamento relativas a matérias de interesse

comum a todos os Cotistas sera deliberada em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os
Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo

e deliberacdo previstos neste Regulamento.

A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo. Nos casos em que houver
contratacdo de distribuidor e subscricdo de Cotas por conta e ordem, tal prazo minimo

serd de 15 (quinze) dias, nos termos previstos nas disposicdes regulatérias aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo da Assembleia de Cotistas serd encaminhada a cada
Cotista por meio de seu correio eletronico cadastrado junto ao Administrador ou ao
distribuidor contratado pela Classe, se aplicavel, e disponibilizada na pagina do
Administrador e do Gestor na rede mundial de computadores. Das convocacdes
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de
Cotistas e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco
eletronico na rede mundial de computadores em que os Cotistas podem acessar 0s
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de

Cotistas.

Paragrafo Segundo - As Assembleias de Cotistas poderdo ser convocadas pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas

que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe.

Paragrafo Terceiro - Independentemente de quem a tenha convocado, o0s
representantes dos Prestadores de Servicos Essenciais deverdao comparecer a todas as

Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo Quarto - A presenca da totalidade dos Cotistas da Classe na Assembleia de

Cotistas supre a falta de convocacéo.

As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletrébnico ou por meio de consulta formal, conforme orientacGes
constantes da convocacdo, observado que, no caso de consulta formal, estard

dispensada a reunido dos Cotistas.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
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Artigo 139. As deliberagBes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, ressalvadas as matérias previstas no inciso (xxii) do Art. 232, que dependera

do voto favoravel de no minimo 2/3 das Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro - Nas deliberacGes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota

serd atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo
eletrénica, mediante meio eletronico a ser disponibilizado pelo Administrador, desde
que os votos sejam recebidos até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizac3o

da Assembleia de Cotistas, para fins de cOmputo.

Paragrafo Terceiro - As deliberacGes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser
adotadas por meio do processo de consulta formalizada via e-mail, dirigida pelo
Administrador aos Cotistas, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, cujo
prazo de resposta sera de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do envio da consulta,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotistas serd

considerada abstencdo.

Pardgrafo Quarto - Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos, sendo certo que os Cotistas que tenham sido
chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da
convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita
e ndo integralizada, podendo o regulamento impor penalidades adicionais, incluindo o

impedimento a voto sobre a totalidade das cotas integralizadas.

Pardgrafo Quinto - Quando a Classe for destinada exclusivamente a investidores
profissionais, serd permitido o voto: (i) de prestador de servico, essencial ou ndo; (ii)
dos sécios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) de partes relacionadas
ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) de cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo e/ou a Classe; e (v) de Cotista, na hipdtese de

deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo Sexto - A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail
ou, alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagado
de recebimento, devendo a carta de convocagdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora

e local em que serd realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A
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Artigo 14°.

Artigo 159°.

Artigo 169°.

Artigo 17°.

convocacdo da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de (i)
10 (dez) dias em primeira convocacao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocacao,

podendo a segunda convocagdo ocorrer em conjunto com a primeira convocagdo.

CAPITULO V - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES

As demonstra¢des contdbeis do Fundo e/ou da Classe terdo escrituracdo contabil
propria, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si,
assim como segregadas das demonstracbes contdbeis dos Prestadores de Servico

Essenciais.

As demonstrac8es contabeis do Fundo e/ou da Classe serdo auditadas anualmente por
auditor independente., devendo ser divulgadas em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social a que se referirem, acompanhadas dos pareceres de

auditoria independente.

Paragrafo Primeiro - O Administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes contabeis, devendo definir a classificacdo contabil da Classe entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo
e divulgacdo do valor dos investimentos, conforme previsto na regulamentacdo

aplicavel.

Pardgrafo Segundo - O administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstrages contabeis, pode utilizar informagdes de terceiros, para
efetuar a classificacdo contdbil da classe de cotas ou, ainda, para determinar o valor

justo dos seus investimentos.

A auditoria das demonstracdes contdbeis ndo é obrigatdria para o Fundo e a Classe caso

estes estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o Patrimdnio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteracdo, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento,

o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil: (a) um relatdrio, elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, com as justificativas para a alteracdo no valor justo,

incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
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Artigo 189°.

avaliagGes atual e anterior; e (b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado

do exercicio e Patrimdnio Liquido apurado de forma intermediaria; e

(i) elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento
contabil dos efeitos da nova mensuragdo caso: (a) sejam emitidas novas cotas
da mesma classe até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacdo; (b) as cotas da mesma classe sejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacdo por maioria das
cotas presentes em Assembleia de Cotistas convocada por solicitacdo dos

cotistas da Classe cujo Patriménio Liquido foi reavaliado.

Paragrafo Primeiro - As demonstracdes contabeis referidas no inciso (i) do caput devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas
e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos

da nova mensuragdo.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis
referidas acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social, salvo se houver aprovacdo dos cotistas reunidos em

assembleia, nos termos da alinea “c” do inciso (ii) do Art. 202 acima.

O exercicio social do Fundo e da Classe terd inicio em 12 de margo e encerramento no
ultimo dia de fevereiro de cada ano, e sera auditado ao final desse prazo, devendo as
demonstracdes contabeis relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas

a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Primeiro - Os ativos e passivos do Fundo e/ou da Classe, incluindo a sua
carteira de investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de
contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, particularmente aquelas dispostas nos
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos, observado, ainda, o disposto no Anexo Il ao presente

Regulamento.

Pardgrafo Segundo - Os ativos e passivos do Fundo e/ou da Classe, incluindo a sua
carteira de investimentos, serdo apurados de acordo com a metodologia constante no

Anexo Il ao presente Regulamento.
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Artigo 199°.

Artigo 209.

Artigo 21°.

Artigo 22°.

Artigo 239,

Artigo 24°.

Artigo 259.

CAPITULO VI — DAS COMUNICAGOES

O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia vélida entre o
Administrador e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia
de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato
relevante e de informacdes da classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento
exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se
que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletrénico, observadas as

disposicOes do art. 12 da parte geral da Resolugdao CVM n2 175.

Caso ndo seja comunicada ao Administrador a atualizacdo do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, o Administrador fica exonerado do dever de envio das
informacdes e comunicacGes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM n2 175
a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu

endereco declarado.

O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido ao Administrador, no endereco de sua
sede, observado que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o

envio de tais correspondéncias por meio fisico.

Os Cotistas poderdo obter na sede do Administrador os resultados do Fundo e/ou da
Classe em exercicios anteriores, bem como outras informacg&es referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios do Administrador e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de

disposicdes regulamentares aplicaveis.

As informacdes periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo disponibilizadas no site

do Administrador.

O Administrador preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total das Cotas de sua

titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolucdo CVM n2 175.

CAPITULO VII — DOS FATOS RELEVANTES

O Administrador é obrigada a divulgar qualguer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que

dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
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servicos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes de que

venham a ter conhecimento.

Artigo 269. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor

das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

Artigo 279. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe

ou aos ativos da carteira deve ser:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas

estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;
divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos

enquanto houver distribuicdo de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na

rede mundial de computadores.

Artigo 289. Sdo considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

alteragdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

contratacdo de formador de mercado e/ou o término da prestacdo desse servico;

contratagdo de agéncia classificadora de risco, caso ndo estabelecida no

Regulamento;

mudanca na classificagcdo de risco atribuida a Classe;

alteracdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais;

fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacado da Classe;

alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo de cotas;

cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e

emissao de Cotas.
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Artigo 299.

Artigo 30¢.

Artigo 31°.

Artigo 32°.

Artigo 339.

Artigo 34°.

Ressalvado o disposto no Paradgrafo dnico, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Gestor e o Administrador, em
conjunto, entenderem que sua revelagdo pord em risco interesse legitimo do Fundo, da

classe de cotas ou dos cotistas.

Pardgrafo Unico - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato
relevante na hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo

atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO VIl — DAS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e divulgar as
informacdes obrigatdrias, periddicas e eventuais, estabelecidas no Capitulo VI da Parte
Geral da Resolugdo CVM n? 175, notadamente as aquelas constantes do Art. 29 do
Anexo Normativo IV, e nas demais disposicBes legais e regulatdrias aplicaveis, dentro

dos prazos estabelecidos.

As informacd@es periddicas e eventuais do Fundo e da Classe devem ser divulgadas na
pagina do Fundo, do Administrador ou do Gestor, conforme previsto no regulamento,
na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso

gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

Caso sejam divulgadas a terceiras informagGes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores
de servicos, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos érgdos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitacGes legais, regulamentares e estatutarias por eles

formulada.

CAPITULO IX - DISPOSICOES GERAIS

A divulgacdo de informaces do Fundo sera mantida disponivel para os Cotistas na sede
do Administrador e nas instituicdes que coloquem as Cotas do Fundo, devendo todos
os documentos e informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data

de sua divulgacao.

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou

processos judiciais relativos ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento.
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Artigo 352. Os Cotistas, o Administrador e o Custodiante manterdo em sigilo, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, as informagdes e/ou documentos que venham a ter
acesso referentes a potenciais investimentos, a investimentos realizados e a operacdes
do Fundo, incluindo estudos e analises de investimento que fundamentem as decisGes

de investimento do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informac&es poderdo

ser reveladas, utilizadas ou divulgadas:
(i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor;
(i) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento; ou

(ili) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de
autorregulacdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora
ou outra parte nomeada, desde que, em cada hipdtese, o Gestor seja notificado

antecipadamente da divulgacao.

Artigo 362. O Fundo responde diretamente pelas obrigacBes legais e contratuais por ele assumidas,
e os prestadores de servico ndo respondem por essas obrigacdes, mas respondem pelos

prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

Artigo 379. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica

Federativa do Brasil.
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ANEXO | — DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO ZOGRI FUNDO DE INVESTIMENTO EM

Artigo 1°.

Artigo 2°.

Artigo 39.

Artigo 4°.

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - DA CLASSE E SUBCLASSES E PATRIMONIO DO FUNDO

O patriménio inicial do Fundo sera representado pelas Cotas.

O Fundo sera constituido por uma Unica classe de Cotas que corresponderao a fracdes
ideais de seu patrimoénio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os

mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam cotistas deverdo igualmente preencher
o conceito de investidor profissional, nos termos do Anexo A da Instrucdo CVM n?
30/21, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios

para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos cotistas.

CAPITULO Il — DO OBJETIVO DA CLASSE E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo das
Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, quer por amortizacdes de
Cotas, quer por repasses de valores distribuidos pelas Sociedades Investidas a titulo de

dividendos e juros sobre o capital proprio.

Paragrafo Primeiro - O Fundo buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicdo de
Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, participando do processo decisério de cada
uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica

estratégica e na sua gestdo.

Paragrafo Segundo - Em consonancia com o disposto no Paragrafo Primeiro acima, o
Fundo envidard esforcos para atingir seu objetivo primordialmente através de

participacdo societdria em Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro - Os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo deverdo sempre
propiciar a participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando: (a) pela celebracdo de
acordos de acionistas ou de sécios; (b) pela detencdo de a¢des ou quotas que integrem
o respectivo bloco de controle; e (c) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo,

negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo a efetiva
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Artigo 5¢.

Artigo 6°.

influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas,
inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracdo, quando

aplicavel.

Paragrafo Quarto - Serdo passiveis de investimento pelo Fundo as sociedades

empresarias (“Sociedades Investidas”) que:

(i) apresente receita bruta anual de até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)

apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do
Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3

(trés) exercicios sociais;

(ii) distribua, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros durante o periodo

de aporte de recursos nas Sociedades Investidas;

(iii) a época do investimento pelo Fundo estejam sediadas em territdrio brasileiro; e

(iv) explorem atividades integrantes da cadeia , incluindo seus subsegmentos

econdmicos, tais como, de forma ndo exaustiva, , dentre outras modalidades

aplicaveis ao segmento , entre outros.

As Sociedades Investidas ndo podem ser controladas, direta ou indiretamente, por
sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresentem ativo total
ou de direito superior a R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais) ou receita bruta anual
superior a R5150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no encerramento do

exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo.

Paragrafo Unico - O disposto no Art. 42 acima ndo serd aplicdvel quando a Sociedade
Investida for controlada por outro fundo de investimento em participacdes, ou veiculos
assemelhados sediados em territério brasileiro, desde que as demonstracdes contabeis
deste fundo ndo sejam consolidadas nas demonstracdes contdbeis de qualquer de seus

cotistas.

Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade Investida

guando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade

do percentual originalmente investido, e passe a representar parcela inferior a

15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou
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Artigo 79.

Artigo 89.

Artigo 99.

Artigo 109.

Artigo 119,

Artigo 12°.

Artigo 139.

(i) o valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao

dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral nesse sentido mediante aprovacao

da maioria das Cotas subscritas.

Ndo serdo realizados investimentos em Sociedades Alvo listadas em segmento especial
de negociacdo de valores mobilidrios voltado ao mercado de acesso, instituido por bolsa

de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado.

E vedado ao Fundo operar no mercado de derivativos, bem como realizar AFAC nas

Sociedades Investidas.

Os ativos alvos do Fundo poderdo ser selecionados através da rede de relacionamento
de prestadores de servicos e provedores de tecnologia na esfera de atuacdo da Gestora,
inclusive instituicGes de pesquisa, ensino e de apoio a inovacdo no, para a incubacdo e

aceleracdo de startups.

Os ativos alvos terdo perfis alinhados com as resolucdes da CVM, para participacdes em
capital semente, e terdo como base inicial a interface de tecnologias complementares
entre as investidas e a Gestora, em especial na drea de pesquisa e desenvolvimento,

prestacdo de servicos e acesso a mercado de biotecnologias.

Em adicdo, as escolhas de ativos alvos poderdo se dar através do mapeamento de
sinergias de pesquisa e desenvolvimento, por exemplo de protocolos e/ou softwares
para, alinhamento de interesses com a Gestora e/ou outros cotistas do fundo e projetos

comerciais em conjunto.

As companhias ou sociedades limitadas objeto de investimento pelo Fundo deverdo
possuir receita bruta anual inferior a RS 20.000.000,00 (vintemilh&es de reais), apurada
no exercicio social encerrado no ano anterior ao do primeiro aporte realizado pelo
Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a tal limite nos ultimos 3 (trés)

exercicios sociais.

Nos casos em que, apods o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da companhia
objeto de investimento pelo Fundo exceda ao limite previsto no Art. 122 e ndo exceda
o limite previsto no Art. 14, da Resolugdo CVM n2 175 do Anexo Normativo IV, a
sociedade deve atender as praticas de governanca de que trata o artigo 82 da Resolucdo
CVM n2175. As adaptacdes, a fim de atender as praticas de governanca descritas acima,
devem ser realizadas em até 2 (dois) anos contados da data de encerramento do
respectivo exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido

limite.
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Paragrafo Primeiro - A receita bruta anual referida no Art. 122 deve ser apurada com

base nas demonstracdes contdbeis consolidadas da sociedade emissora.

Artigo 149. O Fundo investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos

estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados os dispositivos legais

aplicaveis e a composicdo da Carteira descrita a seguir:

(i)

(i)

no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo deverd
estar aplicado exclusivamente nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo

e/ou Sociedades Investidas.

no maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo poderd ser
aplicado exclusivamente em Outros Ativos, a titulo de liquidez para realizagdo de

investimentos em curto espaco de tempo e/ou despesas recorrentes previstas.

Paragrafo Segundo - E vedada a aplicac3o, pelo Fundo, em cotas de quaisquer fundos

de investimento que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Artigo 159. As Sociedades Alvo deverdo cumprir, sem prejuizo das demais disposi¢Ges da legislagao

e deste Regulamento, os requisitos abaixo:

(i) situacdo de regularidade de suas obriga¢Oes trabalhistas, com a entrega da Rela¢do Anual

de Informagdes Sociais (“RAIS”);

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

situacdo de regularidade com as obrigacGes relativas ao FGTS, comprovada
mediante apresentacdo de Certificado de Regularidade expedido pela Caixa

Econdmica Federal;

certiddes comprobatdrias de regularidade com os tributos federais, estaduais e

municipais, inclusive com relacdo as contribuicdes previdencidrias;

prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho,
mediante apresentacdo de certiddo negativa;

declaragdo de que cumpre com todas as normas, regulamentos e padrdes de
protecdo ambiental, a salde e a seguranca do trabalho, tais como previstos na
legislacdo brasileira em vigor, sem prejuizo da due diligence empreendida pelo

Gestor;

declaracdo de que inexiste, contra si ou seus administradores, decisdo
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(vii)

(viii)

administrativa final, exarada por autoridade ou érgdo competente, em razdo da
pratica de atos que importem discriminacdo de raca ou de género, trabalho
infantil e trabalho escravo e/ou sentenca condenatodria transitada em julgado,
proferida em decorréncia de referidos atos ou de quaisquer outros que

caracterizem assédio moral ou sexual;

apresentar as licencgas relevantes para a realizacdo de suas atividades; e

prova de regularidade com as obrigacdes exigidas pelo érgdo estadual

competente.

Artigo 169. As Sociedades Alvo, independentemente de seu enquadramento, deverdo ser sempre

Artigo 17°.

submetidas a diligéncia legal (due diligence) previamente ao investimento pelo Fundo,

que deverd versar sobre todos os aspectos que o Gestor entender necessdrio para

avaliacdo dos riscos materiais inerentes a aquisicdo do respectivo Ativo Alvo.

Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formacao,

manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes

procedimentos:

(i)

(i)

(iii)

0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de
Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a
aquisicdo de Ativos Alvo até seis meses subsequentes (1) a data da segunda e
subsequentes integraliza¢cdes de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital
ou (2) a data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de Cotas objeto
de registro na CVM; ou (b) poderdo ser utilizados para pagamento de despesas e

encargos do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer
valores gue venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em QOutros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no melhor

interesse do Fundo e dos Cotistas;

durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos
Ativos Alvo e Outros Ativos, e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e
outras remunerac¢des aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizacgdo, tais
recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em

caixa, em moeda corrente nacional, sob instrucdo, no melhor interesse do Fundo
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e dos Cotistas;

(iv) na hipodtese de alteragdo dos limites previstos no Art. 162 acima, o Administrador

devera adotar as medidas para enquadramento da Carteira do Fundo; e

(v) os limites estabelecidos no inciso (i) do Art. 172 acima, ndo sao aplicaveis durante
o prazo de aplicagdo dos recursos descrita no inciso (i) deste artigo, de cada um
dos eventos de integralizagdo de Cotas previstos no Compromisso de
Investimento, nos termos do Art. 11, §29, da Resolucdo CVM 175 do Anexo
Normativo IV, e sera calculado levando-se em consideracdo o §42 do referido Art.
11 da Resolucdo CVM n2 175.

Paragrafo Primeiro - Caso os investimentos do Fundo em Ativos Alvo ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.6, a Gestora deverd
comunicar imediatamente o Administrador, que por sua vez, comunicard a CVM a
ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, devendo, ainda, em até
10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacio dos recursos
reenquadrar a Carteira e comunicar o fato a CVM; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima

Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢do por eles integralizada.

Paragrafo Segundo - O Gestor envidara seus melhores esforcos para diversificar o
portfdlio, a fim de minimizar o risco dos Cotistas. Sem prejuizo do acima disposto, o

Fundo podera alocar seus recursos em todo o territdrio nacional.

Paragrafo Terceiro - Para o fim de verificacdo do enquadramento previsto no inciso (i)
do Art. 179 acima, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao
enquadramento do Fundo, em especial o Art. 11 da Resolucdo CVM n2 175, deverdo ser

somados aos Ativos Alvo os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco

por cento) do capital subscrito;
(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do
22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o

reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ltimo Dia Util do
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Artigo 189°.

més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o

reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

(d) areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo.

Pardgrafo Quarto - Os juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus
investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimonio
Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos

Cotistas, Taxa de Administragdo e/ou os demais encargos do Fundo.

Pardgrafo Quinto - Desde que a legislagdo assim o permita, os dividendos que sejam
declarados pelas Sociedades Investidas como devidos ao Fundo, por conta de seus

investimentos nos Ativos Alvo, poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas.

Salvo se devidamente aprovada em Assembleia Geral, nos termos do Art. 27 da
Resolucdo CYM n? 175, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo de

Sociedades Alvo das quais participem:

(i) o Administrador e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5%

(cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por

cento) do capital social votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de
operacdo de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo
Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocac¢do, coordenacdo ou

garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal de uma das
Sociedades Alvo emissora dos Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo,

antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Art. 172 acima, bem como de outros fundos de

investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou
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Artigo 199°.

Gestor, exceto quando o Administrador ou Gestor atuar como administrador ou gestor
de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade

exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo Segundo - Fica desde ja admitido o coinvestimento em Sociedades Investidas
por Cotistas, bem como por suas Partes Relacionadas, hipdtese em que a oportunidade
de investimento nas Sociedades Investidas devera ser oferecida ao Fundo e aos
referidos coinvestidores em condi¢des equitativas e de mercado, sem prejuizo da

possibilidade de ser alocada proporcao maior ao Fundo.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera realizar investimentos nas Sociedades Alvo em

conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

Pardgrafo Quarto - Os fundos de investimento administrados pelo Administrador
poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das

Sociedades Alvo.

Paragrafo Quinto - E permitido ao Gestor e ao Consultor Especializado a aquisigdo de

Cotas do Fundo.

O Periodo de Investimento serd de até cinco anos, a contar da data da primeira
integralizacdo das Cotas, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacdo de
Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Ativos Alvo e em

Outros Ativos ou pagamento de encargos do Fundo, mediante decisdo do Gestor.

Pardgrafo Primeiro - No 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Perfodo de
Investimento, o Gestor interromperd todo e qualquer investimento do Fundo nas
Sociedades Investidas e iniciard os respectivos processos de desinvestimento do Fundo
nas Sociedades Investidas em questdo, mediante estudos, andlises e estratégias de
desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos
Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido no prazo de até

84 meses.

Paragrafo Segundo - O Periodo de Desinvestimento podera ser prorrogado por mais 12
(doze) meses mediante proposta apresentada pelo Gestor e sujeito a ratificagcdo pela

Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro - Os rendimentos e recursos oriundos da alienacdo parcial ou total

dos investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas poderdo ser utilizados para a

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3732 — 1192 andar

Itaim Bibi — S0 Paulo — SP — Brasil — 04538-132

Fone: + 55 (11) 2197-4563 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

Artigo 209.

Artigo 21°.

realizacdo de novos investimentos em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, desde

gue durante o Periodo de Investimento.

Ndo obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor na implantacdo da politica
de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua
propria natureza, estardo sempre sujeitos a variagbes de mercado, a riscos inerentes
aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de
crédito de modo geral, ndo podendo o Gestor, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas, salvo se comprovada em sede de decisdo judicial e

irrecorrivel ou em sede de juizo arbitral o dolo ou culpa do Gestor.

CAPITULO 11l - DOS FATORES DE RISCO

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variacées de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes das
respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral. Mesmo que o
Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o

Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

Paragrafo Primeiro - O Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos,

de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos

ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdao negociados,
devido a condig¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo poderd encontrar
dificuldades para liquidar posi¢Ges ou negociar os referidos ativos pelo preco e
no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de

amortizacBes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(ii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
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(iif)

(iv)

(v)

de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e nao
liquidadas. AlteracGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagdes no preco de negociacao dos titulos que compdem a

Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, altera¢des politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar

volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de Acontecimentos e Percepc¢do de Risco em Outros Paises: o mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo

e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacGes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢Ges nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e de mudancas legislativas, poderdo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolverd suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém
na economia realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflacgdo e implementar as politicas

econOmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas
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(vi)

(vii)

(viii)

de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroeconbémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as
condicdes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos

resultados do Fundo.

Riscos de AlteracGes da Legislacdo Tributdria: o Governo Federal regularmente
introduz alteracGes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracGes
incluem modificagBes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos Sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracGes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os
Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributdrias atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e,

consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de ndo Realiza¢do dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos
do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejdveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo nao

realizacdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no
Regulamento, poderd haver a liquidagdo do Fundo em situacdes

predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de
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(ix)

(x)

gue as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das

Sociedades Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacdo
do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto, os termos e condi¢des dos respectivos Compromissos de
Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um
produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo
de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez,
os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou

poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados as Sociedades Investidas: embora o Fundo tenha
participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias
de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia
das Sociedades Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo obstante a
diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos
titulos ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros sobre capital préprio e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos
respectivos setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio
do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo
hd garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem
ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos

do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham
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(xi)

(xii)

(xiii)

de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente
a divulgacdo de suas informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas Sociedades, e (ii) a correta decisdo sobre a

liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do
investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento
pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Insolvéncia e Perdas Superiores ao Capital Subscrito. A Lei n°
13.874/2019 aditou o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento poderd estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista
ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. No
entanto, até a data deste Regulamento, a CVM ndo regulamentou esse assunto,
de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos
cotistas ao valor de suas cotas serd aplicavel para este Fundo, ou que o texto
atual do Regulamento estard em consonancia com o da regulamentacdo
superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condi¢es
especificas adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o
Poder Judicidrio ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da
responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da referida regulamentacéo,
e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da
limitacdo da responsabilidade dos cotistas, nem tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. Nesse sentido, eventuais perdas
patrimoniais do Fundo podem ndo estar limitadas ao valor do capital subscrito,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo. O Cdédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada dos
cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto
no Cadigo Civil. Nessa hipodtese, em caso de insuficiéncia do patrimdnio liquido
do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores;

(b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM;

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e
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(xiv)

(xv)

(xvi)

seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operagées e ndo produzir os efeitos

pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas;

Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios: O Fundo
poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas

por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

Resgate por Meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira do

Fundo: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duracdo ou em
caso de liquidacdo antecipada, o Fundo poderd efetuar o resgate das Cotas
mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira do Fundo.
Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dacdo
em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporc¢des de

participacdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

Demais Riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplica¢cdes ou resgates significativos. As
aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO IV — DAS COTAS

Artigo 229. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimoénio

Artigo 239.

Artigo 24°.

Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo, que tenham sido emitidas e estejam

em circulacdo, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao Fundo.

A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em

nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidacdo

financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,

nas suas respectivas dreas de competéncia.

As cotas da primeira emissdo foram objeto de oferta publica com esforcos restritos, nos
termos da Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009 (Instrugcdo CVM n2 476/09),

a qual sera destinada a investidores profissionais, hipdtese em que a oferta de Cotas do

Fundo estard automaticamente dispensada do registro perante a CVM.
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Artigo 259°.

Artigo 26°.

Paragrafo Primeiro - No ambito da Oferta Restrita, serd permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) investidores profissionais e as Cotas somente poderdo ser
subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores profissionais, nos termos da
Instrugcdo CVM n2 30/21.

Pardgrafo Segundo — Novo Boletim de Subscri¢cdo e/ou Compromisso de Investimento
podera ser celebrado para as emissdes de Cotas subsequentes, caso seja do interesse
do Cotista.

Paragrafo Terceiro — A emissdo de novas Cotas, apds a primeira emissdo, serd realizada
mediante proposta e aprovacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo
V e VIl das CondicBes Gerais Aplicaveis ao Fundo, bem como na regulamentacdo

aplicavel.

Paragrafo Quinto - O valor do patrimoénio liquido do Fundo sera equivalente a diferenca
entre o valor da totalidade dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos integrantes da
Carteira e a totalidade dos passivos ndo considerados na apuragao do valor de referidos

Valores Mobilidrios e Outros Ativos.

Paragrafo Sexto - O valor do patrimdnio liquido do Fundo sera calculado diariamente

pelo Administrador, levando-se em consideracdo os critérios determinados acima.

Paragrafo Sétimo - O valor do patriménio liquido do Fundo representado por Valores
Mobilidrios sem cotacdo em bolsa de valores podera ser atualizado de tempos em
tempos, que podera utilizar metodologia propria para reavaliacdo ou recomendar a
contratacdo, pelo Fundo, de empresa especializada independente para promover tal

reavaliacdo.

Na propor¢do do nimero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia para a
subscricdo de novas Cotas, observado eventual acordo que venha a ser celebrado entre

os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao Administrador.

O valor unitdrio das novas Cotas e o seu respectivo preco de emissdo deverdo ser
fixados de forma a ndo acarretar diluicdo injustificada da participacdo dos antigos
Cotistas do Fundo, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrever as novas
Cotas, tendo em vista: (i) o valor do Patrimonio Liquido apurado em balancete no ultimo
dia do més anterior ao da emissdo em questdo; ou (ii) as perspectivas de todas as
empresas e fundos cujos Titulos e Valores Mobilidrios integrem a carteira do Fundo e

no estado dos negdcios por elas explorados.
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Artigo 279. As demais emissdes estardo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na Resolucdo
CVM 160.

Artigo 289. As referidas Cotas poderao ser registradas para distribuicdo, liquidagdao e negociagdo no
mercado de balcdo administrado pela B3, por meio do mddulo de distribuicdo de ativos
— MDA e pelo sistema Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
CAPITULO V — DA EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

Artigo 299. As Cotas correspondem a frages ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, sdo escriturais

e nominativas.

Paragrafo Primeiro - Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas

em contas de depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

Paragrafo Segundo - O Fundo possui apenas uma classe de Cotas, a qual conferira os

mesmos direitos econdmico-financeiros e obrigacdes aos seus titulares.
Direito de Voto

Artigo 302. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas

Assembleias Gerais, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto.
Direitos Econdmico-Financeiros

Artigo 319. As Cotas correspondem a fracGes ideais do Patrimdnio Liquido do Fundo, e serdo

integralizadas e amortizadas de maneira proporcional.
Valor das Cotas
Artigo 329, As Cotas terdo seu valor calculado com periodicidade diaria.
Distribuicdo e Subscricdo das Cotas

Artigo 332, As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, podendo ser negociadas, nos termos da Resolugdo CVM n? 160, a

Investidores Qualificados no mercado secundario.
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Paragrafo Primeiro - As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de
encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento

referente a cada emissao de Cotas.
Paragrafo Segundo - No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor:

(i) assinard o boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo

Administrador;

(i) se comprometerd, de forma irrevogdvel e irretratavel, a integralizar as Cotas por
ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo

boletim de subscricdo de Cotas; e

(iii) receberd um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura
do Termo de Adesdo, devera declarar a sua condicdo de investidor profissional e
atestar que estd ciente das disposicdes contidas neste Regulamento e de que a

Oferta ndo foi registrada perante a CVM.
Chamadas de Capital

Artigo 342. O Gestor podera orientar o Administrador a realizar Chamadas de Capital nos termos

de cada Compromisso de Investimento e deste Regulamento.

Artigo 352. As Chamadas de Capital previstas neste artigo e seguintes para investimento em Ativos
Alvo poderdo ser realizadas ao longo do Prazo de Duragdo, observado que as Chamadas

de Capital serdo limitadas ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista.
Integralizacdo das Cotas

Artigo 369. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Prego de Integralizagdo em atendimento
as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instrucées do

Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo.

Paragrafo Primeiro - Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados
a pagar o valor estabelecido dentro do prazo estabelecido no respectivo Compromisso
de Investimento, a contar do envio da Chamada de Capital, devendo as integraliza¢des
serem convertidas em Cotas no Ultimo Dia Util do prazo previsto para referidas

integralizac®es.
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Paragrafo Segundo - A integralizacdo de Cotas serd realizada em moeda corrente
nacional (i) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (ii) por meio
de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo BACEN.

Paragrafo Terceiro - Ndo se aplicam a primeira integralizacdo, que os Cotistas serdo
obrigados a pagar o valor estabelecido em até 10 (dez) dias Uteis apds o ato da
subscricdo, devendo as integralizacdes serem convertidas em Cotas no mesmo Dia Util

da data da assinatura da subscricdo.

Inadimplemento dos Cotistas

Artigo 37°.

No caso de inadimplemento, o Administrador notificard o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da
notificacdo descrita acima, o Administrador poderd tomar quaisquer das seguintes

providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca

extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas
ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital e/ou primeira
integralizacdo, acrescidos de (a) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o valor inadimplido; e (b) juros mensais de 1% (um por cento) sobre o valor

inadimplido;

(ii) deduzir o valor inadimplido, acrescidos de multa e juros conforme o item (i)

acima, de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data
em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais

saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento

e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao
Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, constituir direito real sobre as
Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo, nas condicGes

acordadas entre os Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em
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caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital e/ou primeira integralizagdo
em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo
integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participa¢do de cada Cotista na Chamada de Capital e/ou
primeira integralizacdo em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de
cada capital comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital
e/ou primeira integralizacdo seja suficiente para sanar o inadimplemento do

Cotista Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o
completo adimplemento de suas obrigacées. Tais direitos politicos e econémicos,
conforme descrito neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista

Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes
apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumird seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste

Regulamento.

Paragrafo Segundo - Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas
pelo Administrador ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente

deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente.

Paragrafo Terceiro - Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera
concedido aos Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu
vencimento original para a realizacdo do pagamento da integralizagdo de Cotas sem a

incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.
Procedimentos referentes a Amortizacdo de Cotas

Artigo 382. Qualquer distribuicdo de valores do Fundo para os Cotistas ocorrerd por meio da
amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, ou resgate ao final do Prazo de Duracdo,
observadas as disposicGes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada

emissdo de Cotas.

Pardgrafo Primeiro - O Administrador realizard amortiza¢des parciais e/ou integrais das
Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragdo, a medida que o valor dos
ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e

em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes
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do Fundo.

Pardgrafo Segundo - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizacdo de Cotas aos Cotistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento serd

efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Paragrafo Terceiro - Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados em
moeda corrente nacional e serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Pardgrafo Quarto - Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada
do Fundo, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo do Fundo, o
Administrador deverd convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a

prorrogacdo do Prazo de Duracdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Resgate das Cotas

Artigo 39¢.

As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo ou na data de

resgate prevista no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizacdo das Cotas

Artigo 4089.

O Preco de Integralizacdo de cada Cota subscrita na primeira Oferta de Cotas e a ser
utilizado para as integralizacGes de Cotas subscritas até a Data de Inicio, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento e boletins de subscri¢do é equivalente ao
maior entre Preco de Emissdo e o valor da cota no Dia Util imediatamente anterior a

data de conversdo das Cotas.
Paragrafo Primeiro - Nos termos do Art. 1.368-D do Cddigo Civil, a responsabilidade dos

cotistas do Fundo é limitada ao valor de suas cotas, observado o que dispuser a

regulamentacdo da CVM a respeito.

CAPITULO VI — DA NEGOCIAGAO DAS COTAS

Transferéncia de Cotas
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Artigo 419. As Cotas poderdao ser transferidas, observadas as condi¢Bes descritas neste

Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentagdo e legislagdo

aplicavel.

Paragrafo Primeiro - O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas

Oferecidas”), no todo ou em parte, seja que titulo for, estard obrigado a oferecé-las,

primeiramente aos demais Cotistas do Fundo, através do envio de notificacdo com

copia para o Administrador, observado o disposto nos incisos a seguir:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

a notificacdo devera indicar a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco por Cota
Ofertada, as condicBes e prazos de pagamento e, se houver, o nome e

qualificagcdo completa do interessado (“Condi¢des da Oferta”);

cada Cotista adimplente com suas obrigacdes terd direito de preferéncia sobre o
numero de Cotas Oferecidas proporcional a sua participacdo sobre o total das
Cotas, consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas
detidas pelo Cotista cedente, bem como tera direito de preferéncia as eventuais

sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e (iv) abaixo;

em um prazo ndo superior a 15 (quinze) dias corridos contados do envio da
notificagdo mencionada no inciso (i) anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu
direito de preferéncia mediante comunicac¢do por escrito ao Cotista ofertante,
com coépia para o Administrador, manifestando também, se for o caso, seu
interesse por eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a proporg¢ao de

sua participa¢do no Fundo;

caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relagdo as quais ndo se tenha
exercido o direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o
Administrador deverd comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham
manifestado interesse pelas sobras, por meio de carta a ser enviada em 5 (cinco)
dias Uteis apds o término do prazo referido no inciso (iii) acima, de forma que tais
Cotistas possam efetuar a aquisicdo das sobras mediante o pagamento do preco

respectivo;

somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, poderd o Cotista
ceder e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o

direito de preferéncia, desde que:

(a) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condi¢Ges da

Oferta, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o
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término do periodo de 5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso (iv) acima;
(b) o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(c) o novo Cotista devera ser obrigatoriamente Investidores Qualificado e
deverd aderir aos termos e condi¢8es do Fundo, por meio da assinatura
e entrega, pelo Administrador, dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo

registro como Cotista.

(vi) gualquer Cotista apenas poderd dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de

outra forma gravar suas Cotas mediante aprovacgdo de todos os demais Cotistas.

Pardgrafo Segundo - Os terceiros adquirentes deverdo ser obrigatoriamente
Investidores Qualificados e deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo, por meio
da assinatura e entrega, pelo Administrador, dos documentos por este exigidos,

necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.
Registro das Cotas na B3

Artigo 429. As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no MDA e negociacdo no FUNDOS21,

ambos administrados e operacionalizados pela B3.
CAPITULO VII — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Artigo 432. A Classe de Cotas ndo Limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas
Subscritas. Os investidores poderdo ser chamados e cobrirem eventual patriménio
liquido negativo da Classe de Cotas, nos termos das disposicGes legais e regulatérios
vigentes. O investimento na Classe de Cotas somente serda admitido mediante
assinatura, pelo investidor, do “Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade

llimitada” e a ser enviado por ocasido da subscricdo de Cotas.
CAPITULO VIIl — DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 442. Como remuneracdo aos servicos de administracdo, distribuicdo e escrituragao de Cotas
e controladoria de que trata este Regulamento, é devido pelo Fundo ao Administrador
uma remuneragdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, com taxa
minima mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais), corrigido pelo indice IPCA a cada 12
(doze) meses, a contar da data da primeira integralizacdo do Fundo (“Taxa de

Administracdo”).
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Artigo 45°.

Artigo 46°.

Artigo 47°.

Artigo 489°.

Artigo 49°.

Artigo 509.

(i)

(i)

Pelos servicos de gestdo da Carteira, a Gestora recebera remuneracdo equivalente a 1%
(um por cento) ao ano, com taxa minima mensal de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais), corrigido pelo indice IPCA a cada 12 (doze) meses, a contar da data da primeira

integralizacdo do Fundo (“Taxa de Gestdo”).

Pelos servicos de custédia do Fundo, receberd remuneracdo equivalente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano, com valor minimo mensal de RS 1.000,00 (mil reais),
corrigido pelo indice IPCA a cada 12 (doze) meses, a contar da data da primeira

integralizacdo do Fundo (“Taxa de Custddia”).

Paragrafo Primeiro — Os servicos de custddia, controladoria e escrituracdo das Cotas

serdo prestados pelo Administrador.

Paragrafo Segundo - A Taxa de Administracdo serd apropriada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), com base no Patrimonio Liquido do Fundo

do Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo Terceiro — A Taxa de Administracdo, Gestdo e Custddia, cujo valor total ja serd
paga mensalmente pelo Fundo diretamente ao Administrador, ao Gestor e Custodiante,
conforme o caso, até o 52. Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos
servicos, sendo que a primeira Taxa de Administracdo devida serd paga até o quinto Dia
Util do més subsequente ao més da primeira integralizagdo de Cotas e as demais nas

mesmas datas dos meses subsequentes.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente ou da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na

regulamentacdo vigente:

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo

e/ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacBes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolucdo
CVM n? 175;
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(iii)

(iv)

(vii)

(viii)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicacBes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico

guando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

honorarios e despesas relativas a contratacdo deu auditor independente e da

agéncia de classificacdo de risco, conforme o caso;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo dos ativos cuja propriedade decorra de execugdo de

garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele,

inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no

exercicio de suas respectivas funcées;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente dos ativos da

carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacgado ou

Liquidacdo da Classe;

despesas com liquidagado, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de

ativos;

distribuicdo primaria das Cotas;

admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
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(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que

detém os direitos sobre o respectivo indice;
(xvii) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance;

(xviii) montantes devidos a fundos de investimento investidores na hipétese de acordo
de remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou Taxa de
Performance, observado o disposto no art. 99 da parte geral da Resolugdo CVM n?
175;

(xix)  taxa maxima de distribuicdo das Cotas;
(xx) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado das Cotas;

(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que

acordo com as disposicGes regulatdrias aplicaveis;
(xxii) Taxa de Performance:
(xxiii) taxa maxima de custddia; e

(xxiv) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,

contabeis e de consultoria especializada.
CAPITULO X - DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 519. A qualquer momento durante o Prazo de Duracéo, a liquidacdo financeira dos Ativos
Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira serd realizada pelo Administrador,
conforme as propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse

dos Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses
mercados (incluindo, sem limitacdo, a hipdtese de listagem de tais ativos para

fins de oferta publica inicial — IPO);

(ii) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a negociagao

em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacdes

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3732 — 1192 andar

Itaim Bibi — S0 Paulo — SP — Brasil — 04538-132

Fone: + 55 (11) 2197-4563 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Ba

Artigo 52°.

Artigo 539.

Artigo 54°.

NVeX

privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do

disposto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo sera
realizada em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao

Fundo.

O Fundo poderd ser liquidado antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das

seguintes situacdes:

(i) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo

de Duracdo; e/ou
(ii) mediante deliberacdo da Assembleia Geral.

Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes deverdao
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes

contébeis.
CAPITULO XI - CONFLITO DE INTERESSES

O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial
conflito de interesses, submeter sua resolucdo a aprovacdo da Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O Administrador e o Gestor se comprometem a levar ao
conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer operagdo e situagdo
verificada em oportunidades de investimentos que possam ser caracterizadas como de

potencial conflito de interesses.

Paragrafo Segundo - As Partes se comprometem a, sempre que surgirem situacdes de
conflito em suas relagdes com o Fundo, com a Companhia Alvo ou com suas subsidiarias
e controladas, comunicar as outras Partes a existéncia e a natureza do conflito e a se
absterem de votar, observando-se ainda acordo que venha a ser celebrado entre os

Cotistas do Fundo.
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CAPITULO XIl — RESERVA DE LIQUIDEZ

Artigo 552. Observada a ordem de alocagdo de recursos definida no Regulamento e a Politica de
Investimento, o Administrador envidara seus melhores esforcos para constituir e
manter uma reserva de caixa (“Reserva de Liquidez”), com valor equivalente a pelo
menos 6 (seis) meses de Encargos do Fundo, das despesas relativas a manutencdo e

despesas ordinarias do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Sempre que for verificada a insuficiéncia da Reserva de Liquidez, o
Administrador realizard a chamada de capital junto aos Cotistas do Fundo para a

integralizacdo das Cotas subscritas e que ainda ndo tenham sido integralizadas;

Paragrafo Segundo — Caso os compromissos de investimentos e respectivos boletins
ndo apresentem mais saldo a integralizar e o Fundo precise de recursos Unica e
exclusivamente destinados ao pagamento de encargos e despesas do Fundo conforme
descritos na regulamentacdo vigente bem como expressos no Regulamento, o
Administrador estd autorizado a realizar uma emissdo de “Cotas Previamente
Autorizadas” sem a necessidade de aprovacdo em assembleia geral de cotistas, em

valor suficiente para suportar despesas e encargos do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Os Cotistas deverdo manter recursos financeiros disponiveis no
Fundo em montante suficiente para cobrir, no minimo, as despesas ordinarias e
encargos previstos para um periodo de 12 (doze) meses. Os cotistas se comprometem
a realizar aportes adicionais, sempre que necessario, mediante convocagdo do
administrador ou gestor, com base em projecdes de fluxo de caixa do Fundo,

respeitando as clausulas do regulamento e o capital comprometido.

Paragrafo Quarto — Em caso de emissdo de “Cotas Previamente Autorizadas” conforme
paragrafo acima, os cotistas serdo devidamente notificado da realizacdo desta Emissdo
(“Notificacdo de Emissdo de Cotas”) realizada pelo Administrador do Fundo, pela qual
serdo chamados a integraliza-la em prazo estipulado ndo maior de que 10 (dez) dias
Uteis contados a partir do primeiro dia util subsequente ao envio da Notificacdo de

Integralizacdo cotas.

Paragrafo Quinto — A subscricdo e integralizacdo de “Cotas Previamente Autorizadas”
nos termos do paragrafo segundo acima serd da mesma natureza e classe das Cotas que
cada cotista subscreveu, sendo que (1) podera exceder o nimero Maximo previsto no
Regulamento do Fundo para emissGes de cotas, (2) sera na propor¢do da respectiva

participacdo do Subscritor no Fundo, e (3) o cotista concede ao Administrador do Fundo,
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Mandato Irrevogavel e irretratdvel para a formalizagdo dos documentos desta emissdo

tais como, Compromisso de Investimento e boletim de Subscricdo.

Paragrafo Sexto — Na hipdtese de emissdo de “Cotas Previamente Autorizadas” o valor
de conversdo de cota refletird o valor do dia anterior ao da notificagdo mencionada no

paragrafo terceiro acima.

Paragrafo Sétimo — As EmissGes de “Cotas Previamente Autorizadas” nos termos do
paragrafo segundo acima poderdo ocorrer a qualguer momento durante o Prazo de

Duracdo do Fundo, sempre que demonstrada sua necessidade;

Paragrafo Oitavo — Durante o prazo de duracdo do Fundo serdo realizadas emissGes de
“Cotas Previamente Autorizadas” tantas vezes quantas forem necessarias para cobrir os
valores de encargos e despesas do Fundo por periodo minimo e maximo de 1 ano
conforme previsdes justificadas pelo Administrador limitado ao valor Maximo de

Emissdo de Cotas representadas por até 1 (um) Milhdo de reais;

Paragrafo Nono — Serdo aplicadas as penalidades previstas neste Regulamento e nos
boletins e compromissos de investimentos aqueles cotistas que por qualquer motivo

ndo integralizar as “Cotas Previamente Autorizadas”.

CAPITULO XIl — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 562. A Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo integral
das Obrigacbes do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos

integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:
(a) na constituicdo da Reserva de Liquidez;

(b) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos

nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(c) realizagdo de investimentos, amortiza¢Ges e demais transferéncia de recursos

pelo Fundo, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,
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Paragrafo Primeiro - Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas integrantes da carteira do Fundo serdo alocados

na seguinte ordem:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo; e
(b) amortizacdo das Cotas em Circulacdo, observados os termos e as condi¢des

estabelecidos neste Regulamento.
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ANEXO Il — DEFINIGOES

Administrador — ¢ a BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3732, andar 11 e 12, parte b, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n202.671.743/0001-19,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, para o exercicio profissional de Administracdo

de Carteira de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2. 13.690, de 30 de maio de 2014,
AFAC - significa adiantamento futuro de aumento de capital a ser realizado pelo Fundo

Amortizacdo —é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do Fundo,

resultantes da alienagdo de um investimento, conforme disposto no Capitulo V do Regulamento.

Anexo Normativo |V —significa o Anexo Normativo |V, sobre os fundos de investimento em participacdes
da Resolugdo CVM n2 175.

Art. —sdo os Artigos desse Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas — é o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento estd

previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Boletim de Subscricdo — é documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do Fundo pelos

Cotistas.

B3 S.A —Brasil, Bolsa, Balcdo, € a bolsa de valores oficial do Brasil, sediada na cidade de Sado Paulo.

Companbhia(s) Alvo — sdo as companhias abertas ou fechadas brasileiras nas quais sejam identificados

sélidos fundamentos, exceléncia de gestdo e perspectiva de rentabilidade significativa, em que o Fundo
podera realizar seus investimentos, observados os critérios estabelecidos no Art. 32 do Capitulo Il no

Anexo | ao Regulamento.

Compromisso de Investimento — significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas”, que sera assinado por cada Cotista no ato da
subscricdo de suas Cotas, o qual regulard os termos e condicdes para a integralizacdo das Cotas pelo
Cotista.
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Cotas —sdo as fracdes ideais do patrimoénio do Fundo, nos termos do Art. 12 do Capitulo | no Anexo | ao

Regulamento.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam titulares de Cotas.
Custodiante — é o Administrador acima qualificado.

CVM - é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que, por

qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional.

Distribuicdo de Resultados - consiste na distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital préprio pelo

Fundo.

Exigibilidade —sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisGes eventualmente existentes.

Fundo — ¢ 0 ZOGRI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

Gestor — é a BLUEMAC ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede Av. Juscelino Kubiteschek, 1327, 42
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 47.917.164/0001-41, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestdo de carteira de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério n? 20.514,
de 13 de janeiro de 2023, ou quem venha a substitui-la, a qual realizara a gestdo da carteira da Classe

na qualidade de Prestador de Servico Essencial..

Justa Causa — Tera ocorrido (i) nas hipdteses de atuacdo pelo Administrador, ou Gestor, conforme o
caso, com fraude ou violagdo grave, no desempenho de suas funcGes e responsabilidades descritas
neste Regulamento, devidamente comprovada por sentenca arbitral ou judicial transitada em julgado;
(i) na hipotese de pratica, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, de crime de fraude ou
crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado através de decisdo arbitral, administrativa
ou judicial transitada em julgado, ou (iii) se o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, for impedido
de exercer permanentemente atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro, devidamente

comprovado através de decisdo arbitral, administrativa ou judicial transitada em julgado.

Resolucdo CVM n2 175 — é a Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,

que dispBe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de

investimento.
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Resolucdo CVM n2 30 —¢é a Instrucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que disp&e

sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM n2 476 — é a Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, que disp&es sobre a oferta

publica efetuada sob a modalidade de esforgos restritos.

Resolucdo CVM n? 160 — é a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, que disciplina as ofertas

publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Governo Federal — é o Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

Liguidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera apurado
o valor resultante da soma das disponibilidades financeiras do Fundo, mais o valor dos ativos integrantes

da carteira, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Outros Ativos —sdo os demais titulos e ativos em que o Fundo poderd investir seus recursos, nos termos

do Anexo | do Capitulo I Art. 32 do Regulamento.

Patrimonio Liquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de

ativos do Fundo, mais valores a receber, menos Exigibilidades.

Prazo de Duracdo — é o prazo de duracdo total do Fundo, nos termos do Art. 12 do Capitulo | da

Condicdes Gerais Aplicdveis ao Fundo.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo.

Taxa de Administracdo — é a taxa a que fard jus o Administrador pela execucdo de seus servicos,

conforme previstos no Regulamento.

Titulos e Valores Mobilidrios — sdo acdes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores

mobilidrios, conversiveis ou permutdveis em acbes, de emissdo da Companhia Alvo, e cuja aquisicdo
esteja em consonancia com os objetivos do Fundo, nos termos do Regulamento e da Resolucdo CVM n?

175 e seu Anexo Normativo IV.
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