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REGULAMENTO DO FENER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA |

O FENER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA 1, (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cadigo Civil”), e
pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissao de Valores Mobilidrios (respectivamente, “Resolugao CVM 175”
e “CVM”), bem como das demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
sera regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos conforme o Adendo 1 deste Regulamento,
denominado Glossario.

1.2. Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢cdes
aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas alteragoes, substitui¢oes,
consolidacoes e complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) as
referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as referidas disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens e clausulas aplicar-se-do a
itens e clausulas do presente Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo os
seus sucessores, representantes e cessiondarios autorizados; e (f) qualquer mengdo ao anexo
descritivo da classe ou ao regulamento do fundo na parte geral da Resolugao CVM 175 ou no Anexo
Normativo IV devera ser entendida indistintamente como mengéao ao presente Regulamento, uma
vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, conforme descrito na clausula 2 deste
Regulamento.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

21. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em participacoes
multiestratégia, conforme o Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as
Tipo de Condominio Cotas somente serao resgatadas quando da liquidacdo do
Fundo.
Classe de Cotas Classe Unica Multiestratégia — Responsabilidade Limitada.
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Prazo de Duracao

O funcionamento tera inicio na data da primeira
integralizacdo das Cotas (a “Data de Inicio”). O prazo de
duracao sera de 10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizagcado de Cotas, prorrogaveis por 10 (dez) anos, a
critério do Gestor e sujeito a aprovacao em Assembleia de
Cotistas.

Encerramento do Exercicio
Social

O exercicio social do Fundo tem duragao de 12 (doze) meses,
tendo inicio em 1° de maio e término no ultimo dia de abril de
cada ano, quando serdo levantadas as demonstragcoes
contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

Categoria Fundo de investimento em participacdes.
Tipo Multiestratégia.

Proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
Objetivo nos médio e longo prazos por meio dos investimentos pela

Classe em Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo do
Setor Alvo.

Publico-Alvo

A Classe é destinada exclusivamente a participagdo de
Investidores Profissionais que, cumulativamente: (i) estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagao em Cotas;
(i) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo,
condizente com a politica de investimento da Classe,
conforme estabelecida neste Regulamento; (iii) estejam
cientes de que o investimento nas Cotas podera ter liquidez
baixa relativamente a outras modalidades de investimento; e
(iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para
investir no Fundo e/ou na Classe.

Emissao e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitdrio da
Cota, bem como o regime de distribuicao, seguirao o disposto
neste Regulamento g, se aplicavel, o instrumento que aprova
a emissao de Cotas.

Direito de Preferéncia em Novas
Emissoes

Os Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas na exata proporgao da respectiva
participacdo de cada Cotista no Capital Comprometido da
Classe, em qualquer cenadrio de emissao de novas Cotas.

O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera
observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos
pelo Administrador, conforme aplicavel; e (ii) a data de corte
para exercicio do direito de preferéncia a ser estabelecida no
ato de aprovacgao da referida emissao de Cotas e/ou nos
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documentos da respectiva Oferta, respeitando os prazos
operacionais estabelecidos pelo Administrador, conforme
aplicavel.

Negociagao

As Cotas poderao ser depositadas pelo Administrador para
negociacdo em mercado de balcao organizado ou de bolsa,
administrados pela B3, observado, conforme aplicaveis, as
restricdes a negociagao previstas na Resolugdo CVM 160,
respeitado o Publico-Alvo. Depois de as cotas estarem
integralizadas e observados os procedimentos operacionais
da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no
mercado secundario, desde que definido pelo Administrador
e observados o prazo e as condi¢ées a serem definidos pelo
Administrador, seguidos os ritos operacionais e legais
necessarios para tanto. O Administrador, de acordo com a
recomendacgdo do Gestor, em comum acordo, podera, a
qualquer momento, providenciar a alteracdo do mercado em
que as cotas estejam admitidas a negociacao,
independentemente de prévia autorizagao de Assembleia de
Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, ambos administrados pela B3,
situacdo em que o Administrador devera tomar todas as
providéncias necessarias para referida migragao.

Calculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada
més, para fins de integralizagdo, amortizagao e resgate. O
valor da Cota do més corresponde ao resultante da divisao
do valor do Patriménio Liguido pelo numero de Cotas,
apurados, ambos, no encerramento do ultimo dia util do més
anterior.

Distribuicao de Proventos

As quantias que lhe forem atribuidas a titulo de dividendos,
distribuidos por sociedades cujas agdes ou cotas integrem a
carteira da Classe, serdo incorporadas ao patriménio do
Fundo e, se for o caso, serdo destinadas a amortizagcao das
Cotas, nos termos da Clausula 18 do presente Regulamento.

Integralizacdo, Resgate e
Amortizacao

Aintegralizacao, o resgate e a amortizacao de Cotas se dardo
em moeda corrente nacional, exceto nas hipéteses em que a
amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvo for
aprovado pela Assembleia de Cotistas. A integralizacdo das
Cotas sera realizada nos termos do respectivo boletim de
subscri¢do, compromisso de investimento e/ou documento
de aceitagao da Oferta, conforme aplicavel.
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O Gestor adota a politica de exercicio de direito de voto,
disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores,
observado que, em caso de conflito entre a politica de
exercicio de direito de voto do Gestor e as disposigoes e fatos
previstos neste Regulamento, estes prevalecerao sobre a
politica de exercicio de direito de voto.

Adocao da Politica de Voto

Tributacao Conforme Capitulo 26.

Os Cotistas e os Prestadores de Servicos Essenciais
obrigam-se a resolver toda e qualquer disputa ou
controvérsia (“Disputa”) que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicac¢éo, validade,
Resolucao de Disputas eficacia, interpretacdo e violagao das disposi¢des contidas
neste Regulamento e nas normas aplicaveis aos fundos de
investimento em participac¢des, por meio de arbitragem, de
acordo com as regras da Camara de Arbitragem do Mercado,
observado o disposto nos itens 27.6 e 27.6.4 abaixo.

2.2. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento,
nos termos do art. 10, inciso |, e do art. 48, ambos da Resolugcao CVM 175, parte geral, ndo conta
com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informacgdes sobre
a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugao CVM 175.

2.3. Qualquer mencao ao anexo descritivo da classe ou ao regulamento do Fundo na parte geral
da Resolugdo CVM 175 ou no Anexo Normativo IV devera ser entendida indistintamente como
mencao ao presente Regulamento, observado que este Regulamento compreende todas as
informacoes sobre o Fundo e a sua classe Unica de Cotas, nos termos do art. 48 da parte geral da
Resolugcdo CVM 175 e do art. 9° do Anexo Normativo IV.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio. O Fundo tera Prazo de Duracao
conforme item 2.1 deste Regulamento.

4. PUBLICO-ALVO
4.1. As Cotas serao destinadas exclusivamente para Investidores Profissionais.

4.2. Asentidades que desempenham as atividades de administracao, gestao e distribuicdo das
Cotas e suas partes relacionadas poderao participar como Cotistas do Fundo.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. Aadministragao fiduciaria do Fundo serd realizada pelo Administrador.

Documento Publico
Péagina 4 de 62



Docusign Envelope ID: B435F45C-B4D1-49C7-9C1F-126EF908AEEC

REGULAMENTO
FENERCAPITAL FENER FIP MULTIESTRATEGIAI
5.2. Agestaodo fundo sera realizada pelo Gestor.
6. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE

SERVICOS ESSENCIAIS

6.1.  Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer
terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao
vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao
aplicavel, observado o disposto nos itens 6.2, 6.2.1 e 6.3 abaixo.

6.1.1. N&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, em especial, nos artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugcdo CVM 175 e no
art. 25 do Anexo Normativo IV, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a
administracao do Fundo, o que inclui mas nao se limita a (a) contratar, em nome do Fundo ou
da classe de cotas, os servicos de (a1) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (a2)
escrituragao das cotas; (a3) auditoria independente; e (a4) outros servigos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas; (b) receber dividendos, bonificagcbes e quaisquer outros
rendimentos ou valores atribuidos a classe de cotas; e (c) manter os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM.

6.1.2. N&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel, em especial, nos artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da Resolugcdo CVM 175 e no
art. 26 do Anexo Normativo IV, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira
de ativos do Fundo, o que inclui mas nao se limita a (a) contratar, em nome do Fundo ou da
classe de cotas, 0s seguintes servicos: (a1) intermediacao de operagoes para carteira de ativos;
(a2) distribuicdo de cotas; (a3) consultoria de investimentos; (a4) classificagdo de risco por
agéncia de classificacao de risco de crédito; (a5) formador de mercado para as Cotas; (a6)
cogestao da carteira de ativos; e (a7) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe; (b)
fornecer aos Cotistas, conforme conteludo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados e dos objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo
de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento; (c) firmar os acordos de
acionistas em Sociedades Investidas, se aplicavel; (d) manter a efetiva influéncia na definicao
da politica estratégica e na gestdo de Sociedades Investidas e assegurar as praticas de
governanca referidas nos termos da regulamentagao vigente; e (e) diligenciar para que sejam
mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas de reunides de
eventuais conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos do Fundo que venham a
ser formados no futuro.
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6.1.3. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais

nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao
se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

6.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos efetivamente causados em virtude de
condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, desde que referidos
prejuizos decorram de dolo, culpa grave ou quebra de deveres fiduciarios devidamente comprovada
dos Prestadores de Servigos Essenciais em questéo.

6.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serao responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operagdes. O Fundo responde diretamente pelas obrigacées legais e
contratuais por ele assumidas, e os Prestadores de Servigos Essenciais nao respondem por
essas obrigagdes, mas respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com
dolo ou ma-fé.

6.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos néo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos perante
os Cotistas, o Fundo ou a CVM, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de
fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolugao CVM 175.

6.4. Os investimentos no Fundo ndo sao garantidos pelos Prestadores de Servigcos Essenciais,
por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

6.5. Administracéo Fiducidria: A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as

limitagOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares
vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao da
Classe, observadas as disposi¢oes previstas na regulamentacao e autorregulagao aplicaveis, bem
como as competéncias inerentes ao Gestor.

6.5.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, sem prejuizo de outras previstas
na regulamentacao:

) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (c)
o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os pareceres da Empresa de Auditoria; e
(e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patriménio da Classe;
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(i) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais da Classe;

(v) elaborar, junto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados da
Classe, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes da
Resolugcdo CVM 175 e deste Regulamento;

(vi) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducao de seus negocios, exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas
administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao resulte
em efeito adverso significativo sobre a Classe;

(vii)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigcos Essenciais, bem como
as demais informagdes cadastrais da Classe, conforme aplicavel;

(viii)  manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamagdes, devendo ainda zelar pelo melhor
interesse dos Cotistas e manté-los informados de quaisquer modificagdes das
atividades habitualmente prestadas no exercicio de suas funcoes;

(ix) monitorar as hipéteses de liquidagéo antecipada, conforme aplicavel;
%) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e
(xi)  cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

6.6. Gestdo: O Gestor, observadas as disposicbes previstas na regulamentacdo e

autorregulacao aplicaveis e as limitagOes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestao da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.6.1. Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja
a sua hatureza, representando a Classe para essa finalidade. O Gestor tem poderes para, em
nome da Classe:

(1) firmar os acordos de investimentos e acordos de acionistas das Sociedades
Investidas;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociacao e celebragcado de
todos e quaisquer documentos necessarios a formalizagdo dos investimentos e
desinvestimentos em Ativos Alvo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, e assegurar as praticas de governanca, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacgao aplicavel;

realizar a gestao independente da carteira da Classe, assim entendida como o poder
de decidir livremente sobre a aquisi¢ao, aliena¢do e administragdo dos investimentos
da Classe;

prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, bem como contratar em nome da Classe os intermedidrios para realizar
operacoes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagcao de servigos de
assessoria e consultoria, incluindo, sem limitacao, servicos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada, relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, conforme
estabelecido neste Regulamento;

representar o Fundo e a Classe, na forma da legislagao aplicavel, de formaisolada ou,
sempre que necessario, em conjunto com o Administrador, perante as Sociedades
Alvo, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer
terceiros, no que diz respeito aos negocios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo e/ou
a aquisicao de Ativos Alvo;

monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessdrias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do Gestor;

celebrar todo e qualquer instrumento necessario a consecucao dos atos previstos
neste item;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos
e de investimentos, se houver;

apoiar as Sociedades Investidas, em defesa dos interesses da Classe e sempre que
julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientagao estratégica, incluindo
estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e
parceiros estratégicos, bem como de reestruturagao financeira, mantendo a efetiva
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao das Sociedades Investidas,
e assegurando as praticas de governanga referidas neste Regulamento e na
regulamentac&o em vigor;

celebrar e executar, a seu critério, as operacdes de investimento e desinvestimento
de acordo com o disposto neste Regulamento, observado o Objetivo de
Rentabilidade, conforme definido no item 10.1;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e resultados
da Classe, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposigdes da
Resolugcdo CVM 175 e deste Regulamento;

sempre que tomar conhecimento, informar ao Administrador para que este avise aos
Cotistas sobre quaisquer fatos relevantes: (a) relacionados as Sociedades Investidas
e/ou aos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros investidos; e/ou (b) nas demais hipéteses
previstas na regulamentacao aplicavel;

fornecer a todos os Cotistas, quando assim solicitado por qualquer dos Cotistas,
estudos e analises de investimento para fundamentar as decisoes a serem tomadas
em Assembleia de Cotistas, incluindo registros apropriados com as justificativas das
recomendacgoes feitas a Assembleia de Cotistas;

custear as despesas de propaganda da Classe, assim entendidas as despesas com
promocao mercadoldgica da Classe e excluidas as despesas atreladas a impressao,
expedicao e publicagao de relatdrios e informagdes periddicas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em
decorréncia de sua condicao de gestor da carteira da Classe;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas no tocante as atividades de
gestdo, em consonancia com a legislagao e regulamentagao aplicaveis;

apo6s a realizagcao do primeiro investimento pelo Fundo, fornecer aos Cotistas, em
periodicidade trimestral, atualizagcbes periddicas dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancgados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agbes que maximizem o
resultado do investimento do Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informacgdes, apoio e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros: (a) as
informagbes necessarias para que o Administrador determine se a Classe se
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6.7.

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

6.6.2.

enquadra como entidade de investimento, nos termos da Instrucdo CVM 579,
conforme alterada; (b) as demonstragbes contabeis anuais auditadas das
Sociedades Investidas, quando aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de avaliagao
do valor justo das Sociedades Investidas, preparado por avaliadores independentes
ou pelo Gestor, respeitada a regulamentagdo em vigor, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo;

fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitagdes da
CVM e dos demais érgaos competentes, os dados, posi¢oes de carteira, informacgaoes,
analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que
tenha integrado, ou ainda integre, a carteira da Classe, sem qualquer limitacéo,
colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais O6rgaos
regulamentadores possam ter com relagéo a tais operagoes;

realizar recomendacdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissao de novas
Cotas;

informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servico por ele contratado, para que o Administrador proceda a divulgacao aos
Cotistas, conforme aplicavel;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentracéo e,
se for o caso, de exposicao ao risco de capital; e

prestar fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao e constituicao de
garantias reais, em nome da Classe.

Para fins do disposto no art. 9, 8§19, inciso XXI, do Anexo Complementar VIlI, das

“Regras e Procedimentos” publicados pela ANBIMA relativos ao Cédigo AGRT, o Gestor devera

assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da Classe,

seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados

ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por profissionais séniores devidamente

qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de

alocacao de tempo minimo a Classe.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagéo,

praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i

(ii)

receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente de titularidade do
préprio Prestador de Servigo Essencial;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto nas hipéteses previstas no item 10.8 abaixo;
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(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto

na regulamentag¢do em vigor ou neste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de
Cotas subscritas;

(V) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do art. 101, caput, inciso VI, da parte
geral da Resolugdo CVM 175.

6.7.1. E vedado ao Gestor receber qualquer remuneracgao, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao.

6.8. O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo investidos esteja respaldado em
laudo de avaliagdo, elaborado por avaliadores independentes ou pelo Gestor, respeitada a
regulamentacao em vigor.

7. TAXA DE ADMINISTRAGAO, GESTAO E PERFORMANCE

71. As seguintes taxas serdo devidas pela Classe para remunerar 0s seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Taxa Base de calculo e percentual

Durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Administragcao
correspondera a até 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano,
aplicado sobre o Capital Comprometido e, apds o Periodo de
Taxa de Administragao Investimento, a Taxa de Administracao correspondera a até 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano, aplicado sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més que se refere.

Durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo serd de
2,00% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o valor do Capital
Comprometido da Classe, e (b) apds o Periodo de Investimento,
sera aplicavel o percentual de 2,00% (dois por cento) ao ano,
Taxa de Gestao calculado sobre o valor do Patrimbnio Liquido da Classe,
apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més que se refere, calculada a partir da
primeira integralizagédo das Cotas, pro rata temporis.

0,06% (seis centésimos por cento) ao ano, aplicado sobre o
Patriménio Liquido da Classe, e paga mensalmente até o 5°

Taxa Maxima de Custédia
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Taxa Base de calculo e percentual

(quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere,
observado o valor minimo mensal de R$ 6.000,00 (seis mil reais).

Taxa de Performance

As caracteristicas da taxa de performance estao descritas no item
0 e seguintes.

Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.
7.2, O Gestor fara jus a Taxa de Performance a ser paga pelos Cotistas, de 20% (vinte por cento)

sobre o que exceder o capital investido pelos Cotistas, corrigido pelo Benchmark, nos termos

descritos neste item 0.

7.21. A Taxa de Performance s6 sera paga pelos Cotistas apds a efetiva distribuicao de
recursos aos Cotistas que superem seu capital integralizado corrigido pelo respectivo
Benchmark, observadas as disposic¢oes relativas a amortizagédo de Cotas previstas no Capitulo
18 abaixo.

7.2.2. A Taxa de Performance passara a ser devida pelos Cotistas apds terem recebido, a
titulo de amortizagao ou resgate de suas Cotas, o equivalente aos valores integralizados,
atualizados conforme o respectivo Benchmark, devendo ser observadas, cumulativamente, as
condi¢es estabelecidas nos itens abaixo.

7.2.3.  Primeiro, os Valores Distribuiveis serdo destinados a amortizagao das Cotas, até que
todos os Cotistas em questao tenham recebido valor correspondente a sua respectiva parcela
do capital efetivamente integralizado na Classe.

7.2.4. Ap6ds a distribuicao do capital efetivamente integralizado nos termos do item 7.2.3
acima, os Valores Distribuiveis serdo destinados a amortizagao das Cotas, até que todos os
Cotistas tenham recebido, em conjunto com o item 7.2.3 acima, o valor correspondente a
valorizacao de suas cotas segundo respectivo Benchmark (o “Capital Corrigido™).

7.2.5. Apds a distribuicao do respectivo Capital Corrigido, os Valores Distribuiveis serdo
destinados (i) 80% (oitenta por cento) a amortizacao das Cotas e (ii) 20% (vinte por cento) ao
Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

7.2.6. ATaxade Performance sera provisionada diariamente.

7.2.7. ATaxade Performance serd paga em moeda corrente nacional.

8. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
8.1. A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dard nas seguintes
hipéteses:
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(i) rendncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao

Administrador ou Gestor, conforme o caso, e divulgado aos Cotistas por meio de fato

relevante;

(ii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios;
e/ou

(iii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente

convocada e instalada nos termos deste Regulamento, conforme os quoéruns
previstos no Capitulo 21 abaixo.

8.1.1. Nas hipéteses de renincia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador
e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas
para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

8.1.2. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor
temporario até a eleicdo de novo administrador e/ou novo gestor, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocag¢ao da Assembleia de que trata o item 8.1.1 acima.

8.1.3. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ou que tenha renunciado
nao seja substituido pela Assembleia de Cotistas prevista no item 8.1.1 acima, o Fundo devera
ser liquidado, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes (i) o Gestor até que a
liguidacdo seja concluida e (i) o Administrador até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

8.1.4. Nos casos de rentncia ou destituicdo do Administrador, este continuara recebendo,
até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administragdo estipulada neste Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

8.1.5. Exclusivamente, nos casos de destituicdo do Gestor, sem Justo Motivo, este
continuara fazendo jus, até a sua efetiva substituigao, (i) a8 Taxa de Gestao estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes; e (ii) a Taxa
de Performance estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que
exercer suas fungdes, considerando o valor justo das Sociedades Investidas pela Classe
conforme laudo de avaliacao extraordinario elaborado para este fim, a ser contratado pela
Classe as suas expensas, ainda que ndo tenham sido realizados os desinvestimentos das
Sociedades Investidas e/ou amortizados os recursos correspondentes aos Cotistas. Os
pagamentos descritos neste item serao realizados em até 30 (trinta) dias contados da data da
definicdo do valor disposto no referido laudo de avaliagdo. Em caso de o caixa da Classe ser
insuficiente para realizar o pagamento mencionado, quaisquer receitas futuras da Classe
deverdo ser destinadas para a realizagdo deste pagamento, incidindo correcao equivalente ao
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Benchmark até que o valor total do pagamento devido e corrigido seja quitado. As disposicdes
relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que couberem,
a substituicao dos demais Prestadores de Servigos.
9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
9.1. Custddia: O servigo de custédia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a

guem cabera as atribuigoes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

9.2. Controladoria e Escrituracdo: O Escriturador prestard servicos de controladoria e
escrituragao das Cotas da Classe, a quem cabera as atribuigdes previstas nas disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis.

9.3. Auditoria: Os servicos de auditoria das demonstragoes financeiras e demais contas da
Classe serao prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos
prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragao a ser definida em
contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.

9.4. Distribuidor: O Distribuidor podera ser contratado para realizar a distribuicao das Cotas,
inclusive por conta e ordem dos Cotistas, conforme o caso, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas por
meio da aplicacao de recursos, preponderantemente, em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades
Alvo do Setor Alvo, observada a Politica de Investimento. Por meio do investimento e
desinvestimento em Ativos Alvo, a Classe busca a obtencgéo de retorno anual acima do Benchmark
(o “Objetivo de Rentabilidade”). Nao ha qualquer garantia de que a Classe alcancara referido
Objetivo de Rentabilidade, sendo este apenas uma referéncia do que a Classe buscara como
retorno, norteando suas decisdes de investimento em relacao a expectativa de retorno dos Ativos
Alvo.

10.2. A Politica de Investimento observara o disposto neste Regulamento e na legislacédo
aplicavel, e a Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em
Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores
referidos no art. 11, 84° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe, por meio dos
direitos conferidos pela titularidade dos Ativos Alvo, bem como dos instrumentos de garantia e
outros negdcios juridicos, conforme aplicaveis, devera participar do processo decisério das
Sociedades Alvo, nos termos do art. 5°, §1°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

10.2.1. A Classe, representada pelo Gestor, participarda do processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua
gestdo. A participagdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo se darg,
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exemplificativamente, por meio: (i) da detencéo de acdes, inclusive por meio de propriedade
fiduciaria em garantia, que integrem o respectivo bloco de controle dessa Sociedade Alvo; (ii)
da celebragdo de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) da celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definigédo da politica estratégica e gestdo das Sociedades Alvo, inclusive, mas nao
se limitando, por meio de indicacdo de membros do conselho de administracdo das
Sociedades Alvo.

10.2.2.  AClasse poderainvestir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos
Financeiros e Ativos Alvo de um unico emissor.

10.2.3. Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das
Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido devera estar alocada em
Ativos Financeiros.

10.3. O limite previsto no item 10.2 acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicacado dos
recursos, o qual ndo deve ultrapassar 180 (cento e oitenta dias) da data de qualquer integralizagcao
de Cotas.

10.3.1. Caso o desenquadramento ao limite do item 10.2 acima perdure por periodo
superior ao prazo de aplicagédo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira;
ou (ii) solicitar ao Administrador a devolugéo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou emissao de
Cotas para integralizacao a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgao por
eles integralizada.

10.4. Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagcao de suas Cotas por
meio de aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo de carteira dispostos no presente Regulamento, nos termos desta
Politica de Investimento.

10.5. AFAC: A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Investidas, observados os requisitos
abaixo, bem como a Politica de Investimento disposta neste Regulamento.

10.5.1. A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua
carteira, desde que: (i) a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data
da realizagao do AFAC; (ii) o AFAC represente, no maximo, 5% (cinco por cento) do capital
subscrito da Classe, e desde que tal montante somado aos Ativos Financeiros investidos pelo
Fundo néo ultrapasse 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe; (iii) seja
estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagcdo de qualquer forma de
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arrependimento do AFAC por parte da Classe; e (iv) o AFAC seja convertido em aumento de
capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

10.5.2. EvedadaaClassea realizagcio de quaisquer operagdes com derivativos, exceto: (a)
quando as operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposicao superior ao
Patrimonio Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial (hedge) da Classe; ou (B) envolverem opgdes de compra ou venda de
acdes das Sociedades Investidas que integrem a carteira da Classe com o propdsito de: (x)
ajustar o prego de aquisicao de Sociedades Investidas com o consequente aumento ou a
consequente diminui¢cao na quantidade de acdes detidas pela Classe; ou (y) alienar as acdes
de Sociedades Investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

10.6. Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes: A Classe podera
realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagoes.

10.7. Investimento em Ativos no Exterior: A Classe podera realizar investimentos em ativos no

exterior, limitado a 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido, conforme disposto no art. 17,
§ 2° do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

10.8. Operacoes de Empréstimo: A Classe nao realizara operagcdes de empréstimo de qualquer

natureza, salvo mediante decisdo do Gestor,: (a) na situagao de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreverem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar o
cumprimento do Compromisso de Investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir
a continuidade de suas operacoes, (b) em caso de empréstimo contraido exclusivamente para cobrir
Patrimonio Liquido negativo, ou (c) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de
fomento, estando, nesta hipdtese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos,
diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por
cento) dos ativos da carteira, observadas as demais disposi¢coes correlatas aplicaveis do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175.

10.9. A Classe realizara investimentos durante o Periodo de Investimento, na medida em que
obtiver recursos decorrentes de Chamadas de Capital ou da alienacao, liquidacdo ou amortizacao
de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros durante o Periodo de Investimento, incluindo os rendimentos
deles decorrentes, conforme item 10.9.2 abaixo.

10.9.1. As decisoes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo

aprovadas de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

10.9.2. Quaisquer recursos recebidos pela Classe durante o Periodo de Investimento
provenientes da amortizacido, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicbes
referentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe poderao ser
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utilizados para realizagdo de novos investimentos pela Classe em Ativos Alvo ou Ativos

Financeiros ou amortizagédo de Cotas ou retidos para recomposi¢ao da Reserva de Despesas,

pagamento de Encargos e demais exigibilidades da Classe.

10.10.

Os investimentos devem ocorrer durante o Periodo de Investimento, somente sendo

admitida a realizagao de Chamadas de Capital e/ou a aquisi¢ao de Ativos Alvo das Sociedades Alvo

durante o Periodo de Desinvestimento, observado o valor disponivel do Capital Comprometido que

ainda ndo tenha sido objeto de Chamadas de Capital, nas seguintes hipoteses:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
10.11.

caso a Classe tenha previamente se comprometido, durante o Periodo de
Investimento, mediante contrato de aporte, compromisso de investimento ou
documento semelhante, a realizar investimentos;

para o pagamento de despesas da Classe e outros custos de estruturacgéo,
viabilizagao e manutencao das operacgoes, inclusive tributos e contingéncias;

para a aquisicao de valores mobilidrios emitidos pelas Sociedades Investidas, com a
finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle
ou do valor dos ativos de Sociedades Investidas, conforme o caso; ou

caso haja aprovacao em Assembleia de Cotistas.

Dentre outros procedimentos e estratégias previstos na Resolugdgo CVM 175 ou

especificados neste Regulamento visando o desinvestimento, o Gestor:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para
a alienagéo dos investimentos da Classe, apds o Periodo de Investimento;

envidara seus melhores esforgcos no processo de desinvestimento total da Classe,
buscando o Objetivo de Rentabilidade, de acordo com estudos, analises e estratégias
de desinvestimento, sendo que o0s recursos provenientes da alienacdo dos
investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de despesas, incluindo
prestadores de servigos, e para a amortizacao de suas Cotas, nessa ordem;

podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitacao, a oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa ou transacdes
privadas; e

como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das Sociedades Investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas
de negbcio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara
possiveis transagdes, como (a) a construgdo de modelos de negdcio sélidos e
comprovados; (b) a contratagao de times de gestao profissionais; (c) a introducéo de
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processos e principios corporativos; (d) a producdo de reportes de gestdo e
demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementagcdo de um modelo de
governanga corporativa.

10.12. O Gestor, ainda, buscara ter éxito no desinvestimento da carteira de investimentos da
Classe e, por meio deste, buscar a maximizagdo do retorno aos Cotistas, implementando uma
combinagao de estratégias a serem desenvolvidas durante o Periodo de Desinvestimento para
alienacao dos investimentos da Classe, incluindo, sem limitagao: (i) venda para empresas nacionais
e/ou internacionais de grande porte; (ii) venda para investidores financeiros (como fundos de private
equity); e (iii) venda em bolsa de valores, que, conforme conveniéncia e oportunidade, levarao em
consideragao sempre o melhor interesse da Classe, em todos os casos, através de estudos, analises
e estratégias de desinvestimento.

10.13. Durante o Periodo de Desinvestimento, a Classe ndo realizard novos investimentos,
ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores esforgos no processo de
desinvestimento total da Classe, buscando atender ao Objetivo de Rentabilidade.

11. POLITICA DE COINVESTIMENTO

11.1. Para fins do disposto no art. 9, §1°, inciso V, do Anexo Complementar VIl das “Regras e
Procedimentos” publicados pela ANBIMA relativos ao Codigo AGRT, observado o disposto neste
Capitulo 11, é permitido: (i) aos Cotistas o investimento direto em uma Sociedade Alvo; e (ii) a
veiculos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissao da
respectiva Sociedade Alvo, nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

11.1.1. O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que tiver a capacidade e achar
conveniente, observada a regulamentacao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de
coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

11.1.2. Nao é possivel ao Gestor antecipar a participacao que a Classe detera nos Ativos
Alvo e/ou nas Sociedades Alvo por ela investidas, sendo certo que em razao dos
coinvestimentos a Classe podera deter participagées minoritarias, desde que observadas as
regras de governancga corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao em
vigor. O Gestor buscara firmar acordos de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais outros acordos
com o objetivo de garantir uma atuacao conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os
Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que
realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

11.1.3. O Gestor avaliara e definira quando da apresentagao de propostas de investimento
pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas nao
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12.

se limitando, a: (i) concessao de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no
coinvestimento; (ii) efetivagdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento
geridos pelo Gestor; e (iii) definicao sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham
manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo
Gestor em referidos fundos.

11.1.4. O Gestor garantira que o0s eventuais coinvestidores aos quais oferecer
coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com a Classe, com o objetivo de
governar as relagdes societdrias entre a Classe e os coinvestidores na administragdo das
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva
influéncia pelo Gestor, entre outras medidas permitidas pela regulamentagao em vigor.

RELAGOES COM PARTES RELACIONADAS

12.1. Nos termos do art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, observado o

disposto no art. 21, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, é vedada a aplicacao

de recursos da Classe em sociedades nas quais participem:

0] o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patrimonio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que: (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de emissao de
valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condicdo de agente de
colocacao, coordenacgao ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos
de administracao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro
investimento por parte da Classe.

12.1.1.  Salvo por aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas em
Assembleia de Cotistas, é vedada a realizacdo de operacdes em que a Classe figure como
contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial.

12.1.2.  Conforme disposto no art. 27, 82° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175,
o disposto no item 12.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou o Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condigao de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.
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13. CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA
13.1. A Classe participara do processo decisoério das Sociedades Investidas, seja por meio da

detencao de participagao societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas
Sociedades Investidas, da celebracdo de acordo de acionistas ou, ainda, pela celebracdo de
qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure a Classe
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de
indicacao de membros do conselho de administracgao.

13.2. A participacdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Investidas estard
dispensada nas hipoteses previstas nos art. 6° e 7° do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.
As Sociedades Investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a
Classe invista deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:

0] proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de

administracao, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou
Afiliadas, acordos de acionistas e programas de op¢oes de aquisicao de agdes ou de
outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade Investida; e

(iv) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes
registrados na CVM.

14. CONFLITO DE INTERESSES

14.1. No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a
existéncia de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo
certo que a Assembleia de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagoes de conflito
de interesses nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel. Na hipdtese de
existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de
votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

14.2. O Gestor e suas Afiliadas atuam em varios segmentos. O Gestor, suas Afiliadas e partes
relacionadas desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagao,
distribuicao de valores mobiliarios (incluindo, sem limitagao, a distribuicdo das Cotas da Classe no
ambito da Primeira Emissdo e eventuais distribuicbes subsequentes), gestdo de fundos de
investimento, incluindo fundos de investimento em participagdes, entre outras.

14.2.1. Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor,
poderdo ocorrer situagdes nas quais 0s respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam
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em conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situagoes de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagdo para prestacao de servigos e a
celebragao de transagoes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Sociedades Investidas, o
Gestor devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padroes de mercado, levando em
consideragao o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel sobre conflito de interesses.

14.2.2. O impedimento para exercicio de direito de voto por Cotista cujo interesse seja
conflitante com a Classe e/ou com o Fundo podera ser afastado nos termos do art. 78, §1°,
inciso ll, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

15. CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

15.1. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa na forma do art. 25, §1° do Anexo
Normativo IV da Instru¢do CVM 175.

15.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢oes
ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de
dispensa, na forma do art. 25, 81° do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.

15.2.1. Caso dispensada a contratagcéo de custodiante, o Administrador deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui a realizagao das
seguintes atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentagao que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacao comprobatodria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

16. FATORES DE RISCO

16.1. A carteira da Classe esta sujeita as flutuagoes de precos e/ou cotacdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagoes de pregos e cotagdes inerentes aos
seus Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2. A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos relacionados no Adendo 2. Antes de adquirir Cotas, o
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investidor deve ler cuidadosamente o Adendo 2 deste Regulamento, que contém os Fatores de
Risco. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita
ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
Classe.

16.3. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Compromisso de Investimento e do
termo de adesao.

17. COTAS

17.1. O Patrimonio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor
da carteira, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e provisoes. A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita
utilizando-se para cada Ativo integrante da carteira os critérios previstos na Instrugao CVM 579.

17.2. As Cotas da Classe corresponderao a fragoes ideais de seu patrimonio, terdo forma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o
direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito equanime
de voto, nos termos do item 21.1.6, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensao de
direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

17.3. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimdnio da
Classe, conforme item 17.2 acima, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do
Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito junto ao
Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do art. 15 da parte geral da Resolugao
CVM 175; e (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as
Cotas estejam depositadas.

17.4. Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacao da Classe e
segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

17.5. As amortizacdes ou resgate de Cotas da Classe serdo sempre realizados na proporgao do
valor do capital integralizado por cada Cotista.

17.6. O Administrador e o Gestor, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira
Emissdao, em montante e segundo caracteristicas previstas no ato conjunto que deliberou pela
constituicao do Fundo e da Classe.

17.6.1. A integralizacdo das Cotas da Primeira Emissdo, em moeda corrente nacional,
ocorrera conforme as Chamadas de Capital que vierem a ser realizadas pelo Fundo e conforme
0s compromissos de investimento celebrados.

Documento Publico
Pégina 22 de 62



Docusign Envelope ID: B435F45C-B4D1-49C7-9C1F-126EF908AEEC

REGULAMENTO
FENERCAPITAL FENER FIP MULTIESTRATEGIA|

17.6.2. O patriménio inicial minimo da Classe, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito
para o funcionamento da Classe, para a Primeira Emisséo, é de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais).

17.7. O Fundo conta com um capital autorizado de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhoes de reais) (o “Capital Autorizado”). Apds a Primeira Emissao e a emissao de cotas dentro do
Capital Autorizado, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas da Classe, que indicara todas as condicdes da oferta,
incluindo se a emissédo sera realizada como oferta publica ou privada, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

17.7.1. Os aspectos relacionados a cada nova emissao e distribuicdo de Cotas serao
detalhados por deliberagcdo da Assembleia de Cotistas e, quando assim deliberado pelos
Cotistas, pelos demais documentos relativos a emissao e distribuicao das nova Cotas.

17.7.2. Caso a emissao das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos Cotistas no
momento da emissdo e desde que cumpridos os requisitos eventualmente dispostos na
regulamentacao aplicavel, a emissao podera nao ser considerada uma oferta publica de Cotas,
devendo o Administrador, observando as instru¢gdes do Gestor, emitir as Cotas de acordo com
o Compromisso de Investimento assinado pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas
Cotas.

17.8. A cada emissao, a Classe podera, a exclusivo critério do Administrador, cobrar uma taxa
de distribuicao, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricao primaria,
conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

17.8.1. Investidores que nao tenham subscrito Cotas no d&mbito da Primeira Emissao e que
venham a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado
seu primeiro investimento, receberdo tratamento equitativo ao concedido aos Cotistas
existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e condigoes distintos em cada emisséo e
distribuicao de Cotas, na forma da regulamentacao aplicavel.

17.8.2.  No caso de subscricao de Cotas dentro da Primeira Emissao, mas apds a Data de
Inicio do Fundo, os Cotistas que subscreverem Cotas apods tal data deverao arcar com um valor
adicional para equalizacao do seu investimento com os Cotistas que tenham integralizado as
Chamadas de Capital ocorridas até aquele momento (o “Valor de Equalizagao”). O Valor de
Equalizacao sera equivalente a aplicacao do Benchmark em relagao a novas subscri¢coes de
Cotas, considerando o periodo compreendido entre a data da primeira integralizagao de Cotas
realizada pelos Cotistas e a data em que todos os Cotistas tenham integralizado as respectivas
Cotas, e calculado sobre o valor que deveria ter sido integralizado em cada Chamada de Capital
realizada antes do evento de subscrigdo, considerando o percentual representativo desta
respectiva subscrigdo no Capital Comprometido total da Classe, pro rata die, de acordo com o
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numero de dias decorridos entre a data de cada Chamada de Capital realizada e a data da
efetiva subscrigédo de Cotas pelo referido Cotista.

17.8.2.1. O Valor de Equalizagao sera calculado de maneira individualizada em relagao a
cada subscricao realizada pelos Cotistas, incluindo na hipdtese de eventual
subscrigédo adicional por um mesmo Cotista, independentemente da data de
ingresso do referido Cotista. O Valor de Equalizacao devera ser pago apenas uma
Unica vez, simultaneamente a primeira Chamada de Capital recebida pelo
respectivo novo Cotista. O Valor de Equalizagao revertera em favor da Classe e
nao sera deduzido do montante comprometido pelos Cotistas no dmbito do
Compromisso de Investimento e, portanto, os recursos pagos a Classe a titulo de
Valor de Equalizagdo ndo serdo contabilizados em favor do respectivo Cotista
para fins de calculo do capital subscrito e integralizado.

17.8.3.  No momento da subscrigdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta
ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacao do investidor ao Publico-Alvo.

17.8.4. As Cotas poderao ser subscritas por conta e ordem dos investidores, nos termos do
art. 33 da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

17.8.5. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, em conta de titularidade da Classe.

17.8.6. As Chamadas de Capital para a integralizagdo de Cotas serao realizadas de forma
equitativa entre os Cotistas e proporcional a quantidade de Cotas subscritas por cada um
deles, observado que o Administrador podera realizar Chamadas de Capital de forma
desproporcional entre os Cotistas, desde que com a finalidade exclusiva de equalizar entre os
cotistas o percentual de Cotas integralizadas em face do total de Cotas subscritas. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador, conforme instru¢des do Gestor,
conforme os procedimentos definidos nos respectivos Compromissos de Investimento e
boletins de subscri¢do, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do envio da
correspondéncia, sendo certo que, caso o ultimo dia do prazo de uma determinada Chamada
de Capital ndo caia em um Dia Util, o respectivo prazo final serd automaticamente prorrogado
para o Dia Util imediatamente seguinte. Os recursos integralizados em cada Chamada de
Capital serao convertidos em Cotas apenas na Data Limite de Chamada de Capital. Recursos
enviados durante o prazo da Chamada de Capital ndo serdo cotizados ou rentabilizados até a
Data Limite de Chamada de Capital.

17.9. As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociagdo estabelecidas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacéo, a Resolugdo CVM 160.
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17.9.1. Caso as Cotas sejam depositadas em mercado organizado, cabera exclusivamente
ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas atendem ao Publico-Alvo e as
restricdes da regulamentacao aplicavel, notadamente, mas nao se limitando a, as restricdes de
negociagao previstas na Resolugdo CVM 160.

17.10. O Cotista que nao fizer a integralizagcao de suas Cotas nas condigdes previstas no Boletim
de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, se for o caso, ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito na forma prevista no Boletim de
Subscrigdo ou no Compromisso de Investimento, conforme o caso.

17.11. Considerando o mecanismo de Chamada de Capital, para fins de constituicdo do Cotista
em mora em caso de inadimplemento, cada Chamada de Capital sera considerada uma obrigacao
isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para integralizagao
da respectiva Chamada de Capital.

17.12. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de
integralizar as Cotas por ele subscritas até a data especificada na Chamada de Capital, ndo sanada
nos prazos previstos no item abaixo, resultara em uma ou mais das seguintes consequéncias ao
Cotista inadimplente, as quais serdo aplicadas pelo Administrador, observadas as disposi¢coes do
Compromisso de Investimento:

0] suspenséo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias de Cotistas, em relagéo a
totalidade de suas Cotas subscritas; (b) alienagéo ou transferéncia das suas Cotas;
e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer amortizagoes e todos os valores que lhe
caberiam por ocasiao da liquidacao da Classe, incluindo, mas nao se limitando a, o
pagamento de despesas decorrentes da contratagdo de empréstimo de que trata o
item 10.8 deste Regulamento; e

(i) alienacdo das Cotas, integralizadas ou ndo integralizadas, detidas pelo Cotista
inadimplente a qualquer terceiro que se adeque ao Publico-Alvo, podendo ou ndo ser
Cotista, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe.

17.13. As consequéncias referidas no item 17.12 acima somente poderao ser exercidas pelo
Administrador caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente no
prazo de até 5 (cinco) dias corridos, na hipétese do inciso “(i)” acima, ou de até 30 (trinta) dias
corridos, na hipétese do inciso “(ii)” acima, a contar da data final para aporte de recursos
especificada na notificacdo de Chamada de Capital.

17.14. Qualquer débito com mais de 5 (cinco) dias de atraso do Cotista inadimplente perante a
Classe serd atualizado, a partir da data especificada para pagamento na notificagdo de Chamada de
Capital até a data de quitagado do débito, pela variagdo percentual acumulada do IPCA no mesmo
periodo, além de multa ndo compensatéria equivalente a 10% (dez por cento) do valor do débito
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corrigido e juros moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito
corrigido, também para o periodo entre a data especificada para pagamento na notificagdo de
Chamada de Capital e a data de quitagao do débito; observado que: (i) para os periodos nos quais
ainda nao haja divulgacao do IPCA, sera utilizada a projecao mais recente do IPCA divulgada no
Boletim Focus pelo Banco Central; e (ii) apds a respectiva integralizagao das Cotas e o pagamento
dos encargos moratorios previstos neste item 17.14, segundo o calculo realizado nos termos do item
(i) acima, os valores considerados para tanto ndo serao revistos.

17.15. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagcoes apds a suspensao de
seus direitos, tal Cotista inadimplente tera seu direito de voto nas Assembleias de Cotistas
plenamente restituido e passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
da Classe, a titulo de amortizagao de suas Cotas.

17.16. Se o Administrador realizar amortizagcdo de Cotas aos Cotistas enquanto o Cotista
inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista
inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Cotista
inadimplente perante a Classe, sendo efetuado o desconto proporcional no valor das Cotas do
Cotista inadimplente, no mesmo valor da respectiva amortizagéo. Eventuais saldos existentes, apds
a deducao de que trata este item, serao entregues ao Cotista inadimplente, a titulo de amortizacao
de suas Cotas.

18. AMORTIZAGAO DAS COTAS

18.1. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observado: (i) o
disposto neste Regulamento; (ii) que qualquer amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros
liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas; e (iii) que tais distribuicoes
serao realizadas a titulo de rendimentos das Cotas e/ou, eventualmente, retorno do valor investido
pelos Cotistas, a critério do Gestor e do Administrador, em comum acordo, observado ainda que
todo e qualquer recurso que a Classe vier a receber apds o fim do Periodo de Investimento em
contrapartida aos investimentos nas Sociedades Investidas serdo, deduzidos os encargos e
despesas aplicaveis, distribuidos aos Cotistas, observados os termos descritos nos itens 7.2.4 a
7.2.7 referentes ao pagamento de Taxa de Performance.

18.1.1.  Sujeito a prévia instrucao dada pelo Gestor e observadas as competéncias da
Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador realizara amortizacdes parciais e/ou integrais
das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragao. Qualquer distribuigcéo a titulo
de amortizagao de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

18.1.2. O Gestor fara uma gestao de caixa ativa da Classe visando, a seu critério e no melhor
interesse da Classe e dos Cotistas, que os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe,
apos a dedugao dos Encargos, observadas as regras de enquadramento da carteira da Classe,
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(i) sejam distribuidos aos Cotistas periodicamente, por meio de amortizagao de Cotas, nao
havendo qualquer garantia de que referidas distribuicdes serdo realizadas com periodicidade
recorrente, ou (ii) durante o Periodo de Investimento, sejam reinvestidos em Ativos Alvo,
observada a politica de investimento da Classe, ou (iii) a qualquer tempo, sejam reinvestidos
em Ativos Financeiros, observada a politica de investimento da Classe.

18.1.3.  Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma do item acima, o
Administrador devera informar aos Cotistas sobre a referida amortizacdo de Cotas, mediante
aviso aos Cotistas. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
desse Regulamento aqueles que sejam cotistas na data informada no respectivo comunicado
aos Cotistas.

18.1.4.  Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
anterior a data de declaracdo do pagamento da respectiva parcela de amortizacao,
correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulacdo, ambos apurados no Dia Util anterior a referida data de declaracdo do pagamento da
respectiva parcela de amortizacao.

18.1.5. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

18.1.6. Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros,
quando houver deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido.

18.1.7. Quandodaliquidagdo da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente
amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagao a época da liquidacao da Classe, o
Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre o
resgate de Cotas em Ativos Alvo.

18.2. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relagao as Cotas sera feito
em conta corrente de titularidade do Cotista, conforme cadastro realizado perante o Administrador.

18.3. O procedimento de amortizacao das Cotas disposto neste item 18 ndo constitui promessa
de pagamento. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Classe e o valor
do Patrimoénio Liquido assim permitirem.

19. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E O REGIME DE INSOLVENCIA

19.1. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor das Cotas por ele subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem,
observadas as condigoes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo Boletim de Subscrigao.
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19.2. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrim6nio Liquido da
Classe esta negativo:

) qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
e
(i) ocorréncia de oscilag6es negativas relevantes nos valores dos Ativos Alvo nos quais

a Classe invista, reconhecidos nos termos da Instrucao CVM 579.

19.3. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

19.4. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, o Administrador
imediatamente: (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizagéo e do
resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patriménio Liquido negativo ao Gestor, que
devera interromper a aquisi¢cao de novos Ativos Alvo; e (c) divulgara fato relevante, nos termos deste
Regulamento.

19.4.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimonio Liquido negativo, o
Administrador devera: (a) elaborar, em conjunto com o Gestor, um plano de resolugado do
Patrimdnio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no art. 122,
caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugcdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia de Cotistas,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o
plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

19.4.2. Se, apds a adocao das medidas previstas no item 19.4.1 acima pelo Administrador,
os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimdnio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia do Fundo, a adocao das medidas
previstas no item 19.4.1 acima sera facultativa.

19.4.3. Na hipdtese de, previamente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata
o item 20.4.1(b) acima, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo,
os Prestadores de Servigos Essenciais serdao dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos nesta Clausula 19, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, nos termos
deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo
€ no posterior retorno do Patrimdnio Liquido positivo.

19.4.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que
trata o item 19.4.1(b) acima e anteriormente a sua realizagado, o Administrador verificar que o
Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia de Cotistas devera ser realizada para que
o Gestor apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as
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circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo e no posterior retorno do
Patrimonio Liquido positivo, ndo se aplicando o disposto no item 19.4.5 abaixo.

19.4.5. Na Assembleia de Cotistas prevista no item 19.4.1(b) acima, caso o plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar
sobre as seguintes alternativas, nos termos do art. 122, 84°, da parte geral da Resolugdo CVM
175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo;
(b) acisao, afusao ou aincorporagao do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidagao
do Fundo, desde que nao haja obrigagdes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d)
o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

19.4.6. Fica, desde ja, estabelecido que a implementacao, pelo Administrador, da
alternativa aprovada na Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.4.1(b) acima estara
sujeita a existéncia de disponibilidades ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em valor
suficiente para a implementacao de tal alternativa. Em nenhuma hipétese, os Prestadores de
Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos serdo obrigados a adiantar ou pagar
0s custos necessdrios para a implementacao da alternativa aprovada na Assembleia de
Cotistas prevista no item 19.4.1(b) acima. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos ndo serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo
ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo implementacdo da alternativa aprovada na
Assembleia de Cotistas do item 19.4.1(b) acima, caso nao exista disponibilidades ou nao
ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para a sua implementacao.

19.4.7. O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia mencionada no item 19.4.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a
auséncia do Gestor nao impedira a realizacdo da Assembleia de Cotistas pelo Administrador.
Sera permitida a manifestagdo dos credores do Fundo na referida Assembleia de Cotistas,
desde que prevista na convocacao da Assembleia de Cotistas, conforme orientagdo do Gestor
ao Administrador, ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

19.4.8. Se a Assembleia de Cotistas de que trata o item 19.4.1(b) acima néo se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item
19.4.5 acima, o Administrador devera ingressar com o pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia do Fundo, observado o disposto no item 19.4.6 acima.

19.5. A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar
situagdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

19.6. Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaragao judicial de insolvéncia do
Fundo, diante de vedacéo de rentincia do Administrador, fica estabelecido que, a partir do pedido de
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declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de
Administragao terd prioridade em relagéo aos demais encargos do Fundo.

19.7. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
devera: (a) divulgar fato relevante; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM, nos termos do art. 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

20. ENCARGOS

20.1. A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugcdo CVM 175, observado o disposto no item 20.7 abaixo, e, salvo decisdo contraria da
Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado. Constituem encargos da Classe,
sem prejuizo de outras despesas previstas na parte geral deste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, nos termos da Resolugao CVM 175, o seguinte:

(i) Taxa de Administracao;

(i) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) Taxa de Performance;

(iv) emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operagdes da

Classe, inclusive operacoes de compra e venda de Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe;

(v) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes da Classe;

(vi) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacao de relatérios e informacgoes periddicas previstas na regulamentacao aplicavel;

(vii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos
Cotistas e de divulgacéo das informacgdes sobre o Fundo em meio digital;

(viii) despesas com prémios de seguro;

(ix) parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apélices de seguro e nao decorrente
de dolo ou culpa dos Prestadores de Servigcos Essenciais no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(x) despesas inerentes a realizagdo de Assembleias Gerais e/ou Especiais de Cotistas,
reunides de comités ou conselhos do Fundo, conforme aplicavel, limitadas, dentro de um
mesmo exercicio social, ao valor correspondente a até 1% (um por cento) do Patriménio
Liguido do Fundo, considerando o fechamento do exercicio social que anteceder o calculo;
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(xi) despesas com liquidacgao, registro, negociagao e custddia de operacdes com ativos
integrantes da carteira da Classe;
(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,

contabeis, de cobranca, de consultoria especializada e de auditoria independente para
elaboracéo de laudo de avaliagédo, sem limitagéo de valores;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrente de ativos da Classe;

(xiv) contribuicdao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

(xv) despesas relacionadas a Oferta de distribuicao primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel,
bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessdrias a realizacdo da
respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissao
ou das emissoes subsequentes, conforme o caso;

(xvi) ressalvado o disposto no inciso “(xv)” acima, despesas inerentes a constituicao da
Classe, servigcos legais e demais despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
constituicdo da Classe, limitadas a até 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido da
Classe;

(xvii) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracoes
contabeis da Classe; e

(xviii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdao de
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada ao Fundo, se for o caso.

20.2. As despesas inerentes a fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacao da
Classe estarao limitadas a 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido da Classe, considerando o
fechamento do exercicio social que anteceder o calculo.

20.3. As despesas previstas no inciso (xvi) da Clausula 20.1 incorridas pelo Administrador e/ou
pelo Gestor anteriormente a constituicao da Classe e do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo,
mas nao se limitando a, os custos relacionados aos servicos de terceiros contratados para a
diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pela
Classe ou Fundo, até o limite de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais). O
Administrador e/ou o Gestor deverdo solicitar o reembolso destas despesas no prazo maximo de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, contado do registro do Fundo na CVM, para que sejam
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passiveis de reembolso. Os comprovantes das despesas devem ser passiveis de auditoria quando
forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio social do Fundo.

20.4. Qualquer despesa nao prevista nesta Clausula 20 como um encargo da Classe devera
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, observado o disposto no
item 20.5 abaixo.

20.5. Nos termos da Clausula 21 abaixo, a Assembleia Geral de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentagdo aplicavel, desde que observem os
melhores interesses da Classe.

20.6. Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serao debitados do patrim6nio do Fundo.

20.7. O Gestor podera constituir Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao
pagamento dos Encargos e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros e/ou em caixa.

21. ASSEMBLEIA

21.1. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a
todos os Cotistas, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, em especial no art. 70 da parte geral
da Resolucdao CVM 175 e no art. 21 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, observado que
as matérias especificas de cada classe, se houver outra, ou Subclasse de cotas, se houver, serdo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgoes previstos na regulamentagao vigente e o previsto neste Regulamento, sendo-lhes
aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas previstas neste
Capitulo 21, exceto se o anexo descritivo e/ou o Apéndice, conforme o caso, dispuser de forma
contraria.

21.1.1. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, e exclusivamente por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscrigéo,
cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal informacgao.

21.1.2. Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, observado o disposto abaixo. A convocacdo da Assembleia de
Cotistas devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam da aprovagao da Assembleia de Cotistas.

21.1.3. Ainstalagao ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

21.1.4. Apresenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.
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21.1.5. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

21.1.6. A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao
financeira na Classe.

21.1.7. AsAssembleias de Cotistas poderao ser convocadas pelos Cotistas que detenham
cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo, Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

21.1.8. Observados os quoéruns especificos previstos no item 21.9 neste Regulamento, o
qudérum para aprovagao é de maioria das Cotas presentes.

21.1.9. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de
Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

21.1.10. Nao serdo contabilizados para fins de computo dos quéruns de instalagao e/ou
deliberagdo em Assembleias de Cotistas os votos dos Cotistas que se encontrem em situagao
de conflito de interesses, entendido como qualquer Cotista que tenhainteresse conflitante com
o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votagao. O Cotista deve informar
ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer
seu voto, nos termos deste subitem.

21.1.11. Fica desde ja ressalvado que, nos termos do Art. 78, §81°, da parte geral da
Resolugcdo CVM 175, é permitido o voto, em Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e da
Classe, de Cotistas que sejam (a) prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios, e (b) partes relacionadas aos prestadores de servigos do Fundo, seus sécios,
diretores e funcionarios. A permissao ora concedida é genérica, e se aplica para qualquer
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo e da Classe, e a assinatura do Compromisso de
Investimento e do Boletim de Subscricao pelos Cotistas servira como evidéncia da permissao
ora concedida.

21.2. As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante

processo de consulta formal, por meio eletrdnico, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, que

devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

21.2.1.  Em caso de deliberagao mediante consulta formal, para fins de calculo de quérum
de deliberagao, serdo considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a aprovagao da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos qudéruns de aprovagao previstos
neste Regulamento.
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21.2.2. A resposta a consulta devera se dar conforme os termos previstos na consulta
formal, obedecido o prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos para manifestagao.

21.3. Somente poderado votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, bem como o0s seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

21.4. Previamente a realizagado da Assembleia de Cotistas, o Distribuidor devera fornecer aos
Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem, se assim
desejarem, declaragao da quantidade de Cotas por eles detidas, especificando o Fundo, o nome ou
a denominacgao social do Cotista, o cddigo atribuido ao Cotista e 0 nimero da sua inscricao no CPF
ou no CNPJ, constituindo tal documento prova habil da titularidade das Cotas para fins de
participacdo na Assembleia de Cotistas.

21.4.1. O Distribuidor podera comparecer e votar na Assembleia de Cotistas representando
os interesses dos Cotistas para os quais esteja atuando por e ordem, desde que munido de
mandato com poderes especificos, ficando dispensado de apresentar o instrumento do
mandato na Assembleia de Cotistas, mas devendo manté-lo em seus arquivos.

21.4.2. Quando da instalacdo da Assembleia de Cotistas, o Distribuidor devera fornecer ao
Administrador uma relagdo contendo os cddigos atribuidos aos Cotistas cujas Cotas tenham
sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem, os quais serao utilizados para fins de
apuracgao dos quoruns de instalagao e deliberagdo na Assembleia de Cotistas.

21.5. A Assembleia de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do art. 75 da parte geral
da Resolugao CVM 175, somente sera admitida a participagdo presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia de Cotistas seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

21.5.1. O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informagdes, particularmente os votos, que deverdo ser
proferidos por meio de assinatura eletrbnica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificagcao dos Cotistas.

21.5.2. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde
que recebido pelo Administrador previamente a realizagao da Assembleia de Cotistas.

21.6. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo CVM 175.

21.7. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado da data da sua realizagao.
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Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam

inadimplentes na data da convocacéao da assembleia ndo terdo direito a voto sobre a totalidade de

suas Cotas subscritas.
21.8.1.

21.9.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe de Cotas.

Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou

Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria

Quoérum

(i) alterar o presente Regulamento em relagdo as
matérias para as quais nao exista quérum especifico, nos
termos deste Regulamento;

Aprovacao da maioria dos presentes.

(ii) deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo e/ou da Classe apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

Aprovacao da maioria dos presentes.

(iii)  deliberar sobre a alteragdo do Periodo de
Investimento ou do Periodo de Desinvestimento;

Aprovacao da maioria dos presentes.

(iv)  deliberar sobre a realizagao de investimentos apos
o Periodo de Investimento, nos termos do item 10.10, (iv),
acima;

Aprovacao da maioria dos presentes.

(v) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas, sem
prejuizo dos casos ja previstos neste Regulamento;

Aprovacao da maioria dos presentes.

(vi) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragéo do
Fundo ou da Classe;

Aprovacéo da maioria dos presentes.

(vii)  deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo dos
Prestadores de Servicos Essenciais, bem como a escolha
do respectivo substituto, em caso de Justo Motivo;

Aprovagcdo da maioria das Cotas
subscritas pelos Cotistas.

(viii)  deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo dos
Prestadores de Servicos Essenciais, bem como a escolha
do respectivo substituto, quando nao houver Justo Motivo;

Aprovacdo de 100% (cem por cento)
das Cotas subscritas pelos Cotistas.

(ix) deliberar sobre a fusédo, incorporagdo, ciséo,
transformacao ou eventual liquidagcdo da Classe e/ou do
Fundo;

Aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas pelos Cotistas.

Cotas, bem como sobre constituicdo de Subclasses;

(x) liguidagéo da Classe de Cotas com a entrega de | Aprovacdo da maioria das Cotas
Ativos Alvo; subscritas pelos Cotistas.
(xi)  deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas | Aprovagdo da maioria das Cotas

subscritas pelos Cotistas.
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organizacgao e funcionamento dos comités e conselhos da
Classe, se aplicavel;

subscritas pelos Cotistas.

Matéria Quoérum
(xii)  deliberar sobre a alteracdo das matérias de |Aprovacdo da maioria das Cotas
competéncia da Assembleia de Cotistas, bem como do | subscritas pelos Cotistas.
quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia de
Cotista;
(xiii) deliberar sobre alteragbes na Politica de|Aprovacdo da maioria das Cotas
Investimento; subscritas pelos Cotistas.
(xiv) deliberar sobre a instalagdo, composigdo, |Aprovacdo da maioria das Cotas

(xv) requerimento de informagdes por parte de
Cotistas, observado o art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo IV, da Resolugdao CVM 175;

Aprovagéao da maioria dos presentes.

(xvi) deliberar a respeito de eventuais conflitos de
interesse entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e
entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,
que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas, nos termos do Capitulo 12 acima;

Aprovacdo da maioria das
subscritas pelos Cotistas.

Cotas

(xvii) deliberar sobre a inclusdo de Encargos nao
previstos neste Regulamento ou o aumento dos limites
maximos previstos neste Regulamento;

Aprovagcdo da maioria das
subscritas pelos Cotistas.

Cotas

(xviii) deliberar sobre a aprovagao do laudo de avaliagao
dovalor justo de ativos, caso utilizados na integralizagédo de
Cotas, se aplicavel, conforme artigos 20, §6°, e 21, inciso
IV do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

Aprovagcdo da maioria das
subscritas pelos Cotistas.

Cotas

(xix)  deliberar sobre a aplicagéo de recursos da Classe
em titulos e valores mobiliarios de emisséo de sociedades
nas hipéteses previstas no item 12.1;

Aprovacdo da maioria das
subscritas pelos Cotistas.

Cotas

(xx) alterar o regulamento para alterar as
caracteristicas e condicdoes de emissao, amortizagcao ou
pagamento, entre outras condic¢des, das Cotas;

Aprovacdo da maioria das
subscritas pelos Cotistas.

Cotas

(xxi)
Classe.

o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da

Aprovagcdo da maioria das
subscritas pelos Cotistas.

Cotas

21.10.
casos previstos na Resolugdo CVM 175.

21.11.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, nos

Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o

Administrador e os Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
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procedimentos de consulta formal, sendo obrigagcdo do Cotista manter seus dados atualizados junto
ao Administrador. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizagdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e
comunicacoes previstas na Resolugcdo CVM 175 ou neste Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cao no enderego declarado.

22, LIQUIDAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

22.1. A Classe sera liquidada ao término do Prazo de Duragao. Adicionalmente, a Classe podera
ser liquidada, a qualquer momento, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

22.2. A Classe sera liquidada em razao: (i) da liguidagao antecipada deliberada em Assembleia
de Cotistas; (ii) do encerramento do Prazo de Duragao da Classe; ou (iii) do ndo enquadramento da
Classe nos prazos previstos neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

22.3. Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os
investimentos da Classe em Ativos Alvo, conforme orientacdo do Gestor, transferindo todos os
recursos dai resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe
e a amortizacao das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara,
de acordo com as orientacdes e instrucbes do Gestor, a alienagdo dos investimentos nas
Sociedades Investidas integrantes da carteira de investimentos da Classe.

22.3.1. No caso de Liquidagcdo da Classe, os Cotistas terdao o direito de partilhar o
Patrimdnio Liquido em igualdade de condig6es e na proporcao dos valores para resgate de suas
Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagao da
Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas.

22.4. Caso a Classe nédo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no
momento de sua liquidacéao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das
seguintes providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opcao que possa resultar
no melhor resultado para os Cotistas:

0] a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
em mercado de balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos
referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe que nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balcéo organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacéo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos
bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
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regulamentacao aplicavel, mediante procedimento a ser determinado em
Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolugao CVM 175.

22.41. Emtodo e qualquer caso, a liquidagao dos ativos da Classe, conforme mencionada
no item 22.3 acima, devera ser realizada em observincia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

22.4.2. Apds a divisao dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera
liguidar a Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades
competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias
para liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

22.4.3. Parafins dadistribuicao de ativos de que trata a alinea (iii) acima, no caso de entrega
de Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de
tais Ativos Alvo, mediante a celebracao de todos os atos necessarios.

22.4.4. Caso aliquidacao da Classe seja realizada de acordo com a alinea (iii) acima e (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo, em virtude de restrigdes legais e/ou
regulatdrias, ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais
Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de
acordo com a propor¢édo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacao a época. Apds a constituicao do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagcao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

22.4.5. O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no
item 22.4.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
art. 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporcao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds
a constituicao do referido condominio.

22.4.6. Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maior quantidade de Cotas em circulagéo.

22.4.7. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes
da carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagdo referida no item 22.4.5 acima. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover a consignagao dos titulos e ativos da carteira da Classe na forma do art. 334 do
Cadigo Civil.
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22.4.8. Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao estejam
sujeitos a qualquer restricao legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo
poderao optar por nao integrar o condominio previsto no item 22.4.4 acima.

22.5. A liguidacao da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados: (i) do encerramento do Prazo de Duragao;
ou (ii) da data da realizagcao da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao da Classe.

22.5.1. Quando do encerramento e liquidacao da Classe, a Empresa de Auditoria devera
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragoes

contabeis.
23. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS
23.1. As informacdes periddicas e eventuais da Classe, exigidas pela regulamentacao e pela

autorregulacgao aplicavel, deverdo ser divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e
mantidas disponiveis para os Cotistas. Adicionalmente, os Prestadores de Servigos Essenciais e os
demais Prestadores de Servicos deverao divulgar, nas respectivas paginas, as informacoes exigidas
pela regulamentacao e pela autorregulacao aplicavel.

23.2. O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou aos ativos
integrantes da carteira. O Gestor e os demais Prestadores de Servicos serdao responsaveis por
informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.

23.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

23.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b)
informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociagao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido
nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, do
Distribuidor na rede mundial de computadores.

23.2.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragao no tratamento
tributario conferido a Classe ou aos Cotistas; (b) a eventual contratacdo de formador de
mercado e o término da prestacao de tal servigo; (c) a eventual contratagdo de agéncia
classificadora de risco e o término da prestagao de tal servigo; (d) se houver, a mudanga na
classificacao de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo do Administrador ou do Gestor; (f)
a fusdo, a incorporacgéo, a cisdo ou a transformacao da Classe; (g) a alteragcdo do mercado
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organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento da admissao
das Cotas a negociagdao em mercado organizado; e (i) a emissao de novas Cotas.

23.3. O Administrador devera, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, encaminhar as informacdes referidas no Suplemento L da
Resolugdo CVM 175.

23.4. O Administrador devera, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apos o
encerramento do semestre a que se referir, encaminhar as informacgdes relacionadas a composigcao
da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram.

23.5. O Administrador devera, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apos o
encerramento do exercicio social a que se referir, encaminhar as demonstragdes contabeis do
Fundo e da Classe, devidamente acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.

24, DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

24.1. Na data de sua constituicao, a Classe é considerada pelo Administrador uma entidade de
investimento nos termos dos arts. 4° e 5° da Instru¢do CVM 579 e da Resolugdo CMN n® 5.111, de
21 de dezembro de 2023, conforme alterada, tendo em vistas as informagdes disponiveis ao
Administrador.

24.2. A Classe tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das contas e demonstragoes contabeis do
Administrador, bem como das contas e demonstragdes contabeis do Custodiante.

24.21. Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo
apurados com base na Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

24.2.2. Além do disposto no item anterior, a apuragdo do valor contabil da carteira de
investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo serao contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliagcdo nos termos previstos pela Instrugcdo CVM 579 e deste Regulamento; e

(i) os Ativos Financeiros de renda fixa com cotagado disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcagao a mercado e com a politica de contabilizagdo de ativos do Custodiante,
conforme disponivel em: www.4um.com.br.

24.2.3. As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento
e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragao
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada
na CVM, observado o item 24.2.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa
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atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s)
da Classe em Sociedade(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado nao gerara mais retorno a Classe, ocasiao em
que o referido valor deixara de integrar o Patrimdnio Liquido da Classe.

24.2.4. O Administrador é o responsavel pela elaboracao e divulgagcao das demonstragdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliacao preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 24.2.2(i) acima e, assim, deve efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme
previsto na regulamentacao especifica.

24.2.5. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragcao das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos, respeitada a regulamentacio em vigor.

24.2.6. Ao utilizarinformacodes do Gestor, nos termos do item 24.2.5 acima, o Administrador
deve, por meio de esforgcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequagao de tais informagdes obtidas.

24.3. As demonstracoes contdbeis da Classe serao elaboradas pelo Administrador ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

25. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

25.1. A divulgacdo de informacbes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

25.1.1. Asinformagdes exigidas pela Resolugao CVM 175 deverao ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdoes de “encaminhamento”, “comunicacao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolucdo CVM 175 serao

consideradas cumpridas na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

25.1.2. Nas hipoteses em que a Resolucado CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestagées dos Cotistas serdo
armazenadas pelo Administrador; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagao,
serao aplicaveis: (1) o Administrador encaminhara as informagoes de consulta aos Cotistas
para os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas
deverao responder a consulta utilizando o mesmo endereco eletrénico e, cumulativamente,
comprovar os poderes dos respectivos representantes na manifestagao; e (3) o Administrador
computard a manifestacdo dos Cotistas, analisard os poderes dos representantes e,
posteriormente, arquivara eletronicamente a resposta dos Cotistas.
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25.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

25.2. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu enderego eletrdnico ao
Administrador, o Administrador ficara exonerado do dever de enviar as informagdes previstas na
Resolugcdo CVM 175 ou neste Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida
por incorrecdo no endereco informado.

26. TRIBUTAGAO

26.1. A descrigcao do tratamento tributario aplicavel, adiante detalhada, foi elaborada com base
nas regras e legislagao brasileira em vigor na data deste Regulamento e tém por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. O tratamento tributario
pode sofrer alteragées em funcdo de mudancgas futuras na legislagao pertinente, jurisprudéncia
judicial e/ou administrativa e na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui
descritos.

26.2. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes aqui contidas para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores
quanto a tributagcao especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

26.3. Ainda, as disposi¢des abaixo consideram que o Fundo sera classificado como entidade de
investimento nos termos dos arts. 4° e 5° da Instrucdo CVM 579 e da Resolugcdo CMN n° 5.111, de
21 de dezembro de 2023, conforme alterada.

26.3.1. Os ganhos dos Cotistas residentes no Brasil ficardo sujeitos ao Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquota de 15% (quinze por cento).

26.3.2. IOF. As regras de tributagao relativas ao IOF aplicdveis aos Cotistas séo as
seguintes:

(a) IOF/Cambio: As operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira,
conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de domicilio fiscal, desde que
vinculadas as aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF incidente sobre
operacdes de cambio (“lIOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil
seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagoes ocorridas apos este eventual aumento.

(b) IOF/Titulos: As operagdes com as Cotas do Fundo podem estar sujeitas aincidéncia
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do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um
percentual do rendimento da operacéo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a zero para
as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transacgoes realizadas
apos tal aumento.
26.4. Tributacao Aplicavel ao Fundo:

I. IR: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira do Fundo sdo isentos do
IR, salvo no caso de rendimentos decorrentes de debéntures emitidas nos termos do art. 2° da
Lein® 14.801, de 29 de janeiro de 2023, que estao sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por
cento).

Il. IOF/Titulos: As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operacgoes Financeiras (“lOF”) incidente sobre operagdes com titulos ou valores mobilidrios
(“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer
tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia,
relativamente a operagoes ocorridas apés este eventual aumento, excecao feita as operacdes
com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para transagoes
realizadas apds este eventual aumento.

26.5. Podem existir excegoes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a
depender de sua qualificacdo e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar
seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos
realizados no Fundo.

27. DISPOSIGOES FINAIS

271. Nao sera realizada a integralizagéo, a amortizagao ou o resgate das Cotas em dias que nao
sejam Dias Uteis.

27.2. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo. A
assinatura, pelo subscritor, do Compromisso de Investimento e do Termo de Adesao implica na sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os termos, condigbes e documentos deste
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

27.3. Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises
de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
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periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagoes
da Classe, nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, qualquer destas informagoes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do
Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta uUltima hipétese,
o Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.

27.4. Resolucdo de Disputas. Se surgir qualquer controvérsia, litigio, questdo, duvida ou

divergéncia de qualquer natureza entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas, relacionado
direta ou indiretamente a este Regulamento, ou a constituigdo, operagao, gestao e funcionamento
do Fundo e que ndo possa ser solucionada amigavelmente, as partes envolvidas na Disputa se
obrigam a resolver o conflito por meio de arbitragem.

27.5. Arbitragem. A arbitragem sera de direito, realizada por 03 (trés) arbitros, devendo o
conjunto das partes reclamantes indicar 01 (um) arbitro e o conjunto das partes reclamadas outro
01 (um) arbitro, nos prazos estabelecidos pelo tribunal arbitral. O terceiro arbitro, que atuara como
Presidente do tribunal arbitral, sera indicado de comum acordo pelos arbitros indicados pelas Partes
reclamantes e reclamadas. O(s) arbitro(s) ndo indicado(s) pela(s) Parte(s) no prazo estabelecido,
devera(ao) serindicado(s) de acordo com as regras do tribunal arbitral.

27.6. A arbitragem sera realizada no Municipio de Curitiba, Estado do Parana, e administrada
pelo Camara de Arbitragem do Mercado, de acordo com suas normas préprias, podendo o tribunal
arbitral, motivadamente, designar a realizacao de diligéncias em outras localidades.

27.6.1.  Aarbitragem sera realizada em lingua portuguesa e sera de direito, aplicando-se as
regras e principios do ordenamento juridico da Republica Federativa do Brasil.

27.6.2. Os custos envolvidos no processo de arbitragem serdo suportados pelas partes
perdedoras, a menos que definido de outra forma pelo tribunal arbitral. A decisao arbitral sera
final e vinculara as Partes, ndo estando sujeita a reconhecimento ou homologacéo de qualquer
tribunal, com excecao da sua execugao. Entretanto, fica expressamente acordado que as
partes poderao, a qualquer tempo, buscar tutela de urgéncia ou medidas protetivas perante o
foro da comarca de Curitiba, Estado do Parana.

27.6.3. Medidas Cautelares e de Urgéncia. Antes da constituicdo do tribunal arbitral,
qualquer das partes podera pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario. A
partir de sua constitui¢cdo, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverao ser pleiteadas
diretamente ao tribunal arbitral. Qualquer medida concedida pelo Poder Judiciario devera ser
notificada pela parte que requereu tal medida a instituigao arbitral. O tribunal arbitral, uma vez
constituido, podera rever, manter ou revogar as medidas concedidas pelo Poder Judiciario.
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27.6.4. Ficaeleito oforo da capital de Curitiba, Estado do Parand, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para os fins exclusivos de obter medidas urgentes para
protecdo ou salvaguarda de direitos previamente a instauragdo do tribunal arbitral. O
requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado uma renuncia aos direitos
previstos nesta clausula ou a arbitragem como o Unico método de solugéo de Controvérsias
entre as partes.
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ADENDO 1

GLOSSARIO

“Administrador”

Significa a 4UM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Visconde do Rio Branco, n°® 1.488, 4° andar, inscrita no CNPJ sob
0 n® 76.621.457/0001-85, instituicdo financeira devidamente
autorizada a desempenhar suas atividades pelo BACEN e
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragéao de
carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n°
3.517,de 04/08/1995, que realizara a administracao fiduciaria do
Fundo.

“Afiliada”

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por
determinada Pessoa ou esteja sob controle comum com tal
Pessoa. Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa
ter direta ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a
direcao da administracao e as politicas de uma Pessoa, seja por
meio da titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por
contrato ou de qualquer outra forma.

“ANBIMA”

Significa a Associac¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo”

Tem o significado atribuido no art. 39, inciso IV, da parte geral da
Resolugao CVM 175.

“Assembleia de Cotistas”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos
deste Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe, conforme
aplicavel.

“Assembleia Especial de
Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme
aplicavel.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
todos os Cotistas.

“Ativos Alvo”

Significa acoes, bdonus de subscrigao, debéntures simples e/ou
outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, observada a
Politica de Investimento e a regulamentacao.

“Ativos Financeiros”

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados nas Sociedades
Alvo, nos termos deste Regulamento: (i) cotas de emissao de
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fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados
pela Resolugcdo CVM 175, administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas, ou
por terceiros autorizados; (ii) titulos publicos federais, em
operagoes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissao do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros
a serem investidos pela Classe, conforme o caso; e (iv) outros
ativos permitidos pela Resolugdo CVM 175, desde que adquiridos
pela Classe para gestao de caixa e liquidez.

“B3”

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio
Prado, n® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

100% (cem por cento) do IPCA, mais sobretaxa de 8% (oito por
cento) ao ano, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, combase em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, observado que (a) para os periodos nos quais
ainda nao haja divulgagéo do IPCA, sera utilizada a projegdo mais
recente do IPCA divulgada no Boletim Focus pelo Banco Central,
e (ii) apos o calculo da Taxa de Performance, os valores de IPCA
considerados para tanto nao serao revistos.

“Boletim de Subscri¢cao”

Significa o boletim de subscricdo anexo ao Compromisso de
Investimento, através do qual o Cotista subscrevera as cotas
representativas do seu Capital Comprometido.

“Capital Comprometido”

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do Boletim
de Subscricdo e do Compromisso de Investimento.

“Capital Corrigido”

Tem o significado atribuido nos termos do item 7.2.4 deste
Regulamento.

“Chamada de Capital”

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual
informara o momento e o valor das integralizagdes de Cotas que
deverao ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverdao realizar aportes de recursos na Classe para: (i) a
realizacdo de investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste
Regulamento, durante o Periodo de Investimento; e/ou (ii) o
pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o
Prazo de Duragéo. Os recursos integralizados nas Chamadas de
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Capital poderao ser investidos em Ativos Financeiros enquanto
nao destinados as suas finalidades especificas.

Significa a classe unica de Cotas do Fundo, denominada Classe

Classe Unica Multiestratégia — Responsabilidade Limitada.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
“CNPJ”
Fazenda.
PP ' Significa o Cddigo de Administragcdo e Gestao de Recursos de
Codigo AGRT Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.
«Cédigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

“Compromisso de
Investimento”

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscrigao e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de
subscricao de suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢oes
para a integralizagcdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

“Conta da Classe”

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacgoes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obriga¢cdes da Classe.

“Cotas”

Significa as cotas representativas do patriménio da Classe, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condicdes de emissao,
subscricao, integralizagao, remuneracado, amortizagao e resgate
estardo descritas neste Regulamento.

“Cotistas”

Significa os titulares das Cotas representativas do patrimdnio da
Classe.

“Custodiante”

Significa a Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira com sede na cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1.413, 8° andar,
CEP n® 80620-200, inscrita no CNPJ sob o0 n® 39.669.186/0001 -
01, GIIN L7DOMP.99999.SL.076.

“CVM”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data Limite de Chamada de
Capital”

Significa o ultimo dia util do prazo de cada Chamada de Capital.

“Dia Util”

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de Sédo Paulo e (ii) com relagéo
a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util,
conforme esta definigado, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Utilimediatamente seguinte.

Documento Publico

Pégina 48 de 62



Docusign Envelope ID: B435F45C-B4D1-49C7-9C1F-126EF908AEEC

REGULAMENTO
FENERCAPITAL FENER FIP MULTIESTRATEGIA|

Prestador de servigo a ser contratado para realizar a distribuicdo
“Distribuidor” das Cotas, inclusive por conta e ordem dos Cotistas, conforme o
caso, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM, contratada pelo Administrador, em nome do Fundo, para
prestar os servigos de auditoria das demonstragdes contabeis do
Fundo.

“Empresa de Auditoria”

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme
“Encargos” aplicavel, previstos neste Regulamento do Fundo, bem como na
Resolugao CVM 175.

Significa a Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira com sede na cidade de Curitiba,
“Escriturador” Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n°® 1.413, 8° andar,
CEP n® 80620-200, inscrita no CNPJ sob o n® 39.669.186/0001 -
01, GIIN L7DOMP.99999.SL.076.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
“FIP” constituido nos termos da Resolugao CVM 175, parte geral e
Anexo Normativo IV.

Significa o FENER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
“Fundo” PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA 1.

Significa a Fener Capital Ltda., com sede na cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Visconde do Rio Branco, n°® 1.488, 4°
andar, inscritano CNPJ sob 0 n®52.077.508/0001-91, autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 21.455 de 29
de novembro de 2023, que realizara a gestao do Fundo.

Significa a Instrugcdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

“Gestor”

“Instru¢cao CVM 579”

Significa os investidores considerados profissionais, nos termos

“Investidores Profissionais”
nvestidores Fronissionais™ | .~ art. 11 da Resolugdo CVM 30.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
“IPCA” calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos: (i)
descredenciamento pela CVM; (i) qualquer atuacgao
comprovadamente com (a) dolo, fraude ou ma-fé ou (b) culpa no
desempenho de suas fungdes, atribuicdes, deveres e
responsabilidades, desde que tenham, para fins do item (b),
causado perdas ou prejuizos substanciais ao Fundo, a Classe

“Justo Motivo”
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e/ou aos Cotistas; (iii) pedido de autofaléncia ou decisao judicial
transitada em julgado que decrete a sua faléncia; ou (iv) qualquer
descumprimento das regras da Lei Anticorrupcao e/ou suas
futuras regulamentacoes.

Em qualquer um dos itens (i) a (iv) acima, os fatos ali referidos
apenas caracterizardo Justo Motivo quando devidamente
comprovados por decisao final administrativa, decisao final
arbitral ou decisao judicial transitada em julgado.

“Lei n® 14.754”

Significa a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

“Lei Anticorrupgao”

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013.

“Oferta”

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas, durante o Prazo
de Duracado do Fundo, nos termos da Resolugcdo CVM 160 e
demais regulacoes aplicaveis.

“Objetivo de Rentabilidade”

Tem o significado constante no item 10 deste Regulamento.

“Patrimonio Liquido”

Tem o significado constante no item 17.1 deste Regulamento.

“Periodo de
Desinvestimento”

Significa o periodo de desinvestimento do Fundo, o qual terainicio
no primeiro Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de
Investimento e se encerrara juntamente com o Prazo de Duragao
do Fundo.

“Periodo de Investimento”

Significa o periodo de 5 (cinco) anos, prorrogaveis por igual
periodo, a exclusivo critério do Gestor, em que os investimentos
em Ativos Alvo devem ser realizados.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por agoes, sociedade limitada, associacao, sociedade
por acdes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento da Classe, conforme disposta
neste Regulamento.

“Prazo de Duragao”

Tem o significado constante no item 2.1 do quadro preambular
deste Regulamento.

“Prestador(es) de Servico(s)
Essencial(is)”

Significa em conjunto o Administrador e o Gestor e

individualmente o Administrador ou o Gestor.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissao de Cotas da Classe conforme as
condicbes estabelecidas no respectivo instrumento que a
aprovou.

“Publico-Alvo”

Tem o significado constante no item 2.1 e 4 deste Regulamento.

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua parte geral,
eventuais anexos, apéndices e demais documentos que o
integrem, conforme aplicavel.
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“Reserva de Despesas”

Significa a parcela do Patrimonio Liquido a ser constituida pelo
Gestor e destinada exclusivamente para pagamento dos
Encargos, nos termos do item 20, e mantida exclusivamente em
Ativos Financeiros e/ou em caixa.

“Resolugao CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 160”

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 175”

Significa a Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia.

“Setor Alvo”

Significa o setor de varejo, incluindo vestuario, calcados e
acessorios.

“Sociedades Alvo”

Significam as sociedades anb6nimas, de capital aberto ou
fechado, bem como sociedades holding que sejam do Setor Alvo.

“Sociedades Investidas”

Significa a Sociedade Alvo efetivamente investida pelo Fundo.

“Taxa de Administragcao”

Significa a taxa de administracao devida ao Administrador pelos
servicos de administragao fiducidria, nos termos do item 7.1
deste Regulamento. A Taxa de Administracdo € uma despesa
atribuida a todas as Cotas.

“Taxa de Gestao”

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 7.1
deste Regulamento e do Anexo.

“Taxa Maxima de Custodia”

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razao da
prestacao do servico de custddia de valores mobilidrios para a
Classe, nos termos do item 7.1 deste Regulamento.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa devida ao Gestor, em funcao de seu resultado,
descrita nos itens 7.1 e 7.2 deste Regulamento.

“Valor de Equalizagcao”

Tem o significado constante no item 17.8.2. deste Regulamento.

“Valores Distribuiveis”

Para fins das disposicoes relativas a Taxa de Performance nos
termos deste Regulamento, significam os valores a priori
passiveis de amortizacdo — que, para fins de clareza, decorrem
dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros e devem ser deduzidos dos
encargos e despesas do Fundo e/ou da Classe, observado ainda
que a Classe mantenha recursos que, no entendimento do
Gestor, sejam suficientes e adequados a liquidez e cumprimento
de suas obrigagbes da Classe —, os quais poderdao ser
destinados, nos termos do disposto no item 7.2 e segundo os
parametros especificos para a cobranga de Taxa de Performance,
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(i) @ amortizagao ou resgate das Cotas, ou (ii) ao pagamento da
Taxa de Performance.
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ADENDO 2

FATORES DE RISCO

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado:

(i) Fatores macroecondmicos relevantes: Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no

Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagcfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas
relevantes, que poderao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da
Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacao dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros da Classe e/ou redugao nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagoes. Nao sera devido
pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienagao dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros da Classe e/ou redugao
nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacao e
implementar as politicas econdbmica e monetdria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigoes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precgos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar a Classe, as Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa.
Impactos negativos nha economia, tais como recesséao, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagcado dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
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Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Outros Riscos:

(i) Risco de alteracao da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Catistas: A legislagao

aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragcdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratérias e alteragGes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢cbes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis vigentes e
a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

(i) Padrdes das demonstragdes contabeis: As demonstragées financeiras da Classe
serdo elaboradas em consonéncia com os padrées contabeis vigentes no Brasil, enquanto
eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverao, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstragoes financeiras de acordo com os padroes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicoes. Dessa forma, o padrao das informacoes financeiras da Classe podera divergir, de
maneira significativa ou nao, das informacgoes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
ndo-residentes.

(iii) Morosidade da justica brasileira: O Fundo, a Classe e as Sociedades Investidas

poderdao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que o
Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das
Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Riscos relacionados a Classe:

(i) Risco de cancelamento da Primeira Emissao ou de colocacao parcial das Cotas da

primeira emissao da Classe: Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo nao

ser colocado, a Primeira Emissao sera cancelada, sendo todas as intengoes de investimento
automaticamente canceladas. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao
ser colocado no dmbito da Primeira Emissédo, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e
eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.
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(i) Risco de néo realizagao de investimentos: Ndo ha garantias de que os investimentos

pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfagao de sua Politica de Investimento, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo em nao realizagao destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista
serd devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o
retorno esperado.

(iii) Risco de concentracdo da carteira da Classe: A carteira da Classe podera estar

concentrada em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de emissao de uma uUnica sociedade,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da respectiva
sociedade. A eventual concentragao de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em
Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢cao da Classe e,
consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

(iv) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: A
propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo,
Ativos Financeiros ou sobre fracao ideal especifica dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(v) Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos: A realizagdo de investimentos na

Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitas, que
poderdao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer
garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe
nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas e de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, para reducéo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

(vi) Risco de Patriménio Liquido negativo e a limitacao de responsabilidade dos Cotistas:

Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigacoes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente: (a)
por quaisquer credores do Fundo, (b) por deliberagao da Assembleia de Cotistas, nos termos
deste Regulamento, ou (c) pela CVM. Os prestadores de servigcos do Fundo, em especial o
Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual patrimoénio negativo decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos
fundos séo inovagoes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso o
Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente ao patriménio negativo, em valor superior ao valor das Cotas de emissao
do Fundo por eles detidas. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
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interpretacao da responsabilidade limitada dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa
ou judicial a respeito da extensao da limitagao da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento.

(vii) Risco de Governanga: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporgao da

participacao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que 0s novos
Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagdo de alteracdoes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(viii) Desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou
o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe.

(ix) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A Classe ndo possui garantia de

rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo
emitidos pelas Sociedades Alvo nao constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo
Gestor. Assim, nao ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

(x) Risco decorrente de operagcées nos mercados de derivativos: A utilizagdo de

instrumentos derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retorno nas suas operagdes, hao produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xi) Possibilidade de endividamento pela Classe: A Classe podera contrair ou efetuar

empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe
podera ser afetado em decorréncia da obtengao de tais empréstimos.

(xii) Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Alvo e/ou aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos Ativos Alvo e/ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetdria, aplicagcbes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(xiii) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdo de Oportunidades de Investimento: A
Classe podera vir a contratar transagées com eventual Conflito de Interesses, conforme
descrito neste Regulamento. Certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses
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1.4.

estdo sujeitas a aprovagao pelos Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais
transagoes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor
estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos e
estruturacdo de veiculos de investimento. Assim, poderdao vir a existir oportunidades de
investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderdo nao ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma
obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades no Fundo.
Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a
serem observados em operagdes de aquisicao e venda de Ativos Alvo (i) que tenham como
contraparte partes relacionadas do Administrador e/ou do Gestor ou outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas
Afiliadas; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pelo Gestor, suas
Afiliadas e/ou partes relacionadas. No caso de aprovagdo prévia de tais critérios de
elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente
conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor,
poderao ser realizadas, sem a necessidade de aprovagao em sede de Assembleia de Cotistas.
A existéncia de critérios de elegibilidade poderd nao ser suficiente para mitigar os riscos
decorrentes de tais operacoes.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo:

(i) Riscos relacionados as Sociedades Alvo: A carteira da Classe estara concentrada em
Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagéo dos Ativos Alvo das Sociedades
Alvo; e (v) valor esperado na alienagcao dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da
Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificagao
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Alvo, ou ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagcdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacao de cada uma das Sociedades Alvo e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha
garantia de que a Classe e 0s seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em fungéo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de dérgéos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de
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suas operacodes, nao ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de
sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais
Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serao condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da
Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta
decisao sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as
Cotas.

(i) Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: Os titulos publicos e/ou

privados de divida que poderao compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagao,
debéntures de emissao das Sociedades Alvo) estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas
condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudangas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderao,
ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagao da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita
ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe nao consiga alienar tais debéntures no mercado secunddrio, é possivel
que a Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada
pelo Gestor. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de
debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados
créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais).

(iii) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da

regulamentacao, a Classe devera participar do processo de tomada de decisbes estratégicas
das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ela nao estaria sujeita se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
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personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justi¢ca do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagao dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagcao de cada acionista no capital social e/ou na administragao
da companhia. Em tais hipoteses, nao ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(iv) Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros: No d&mbito de suas atividades, as

Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas da Classe.

(v) Risco de diluicdo: Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a
ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe nao participe de tais aumentos
de capital por qualquer razao, a Classe podera ter sua participagao no capital das Sociedades
Alvo diluida.

(vi) Risco de aprovacgdes: Investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar

sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que
qualquer autorizacao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagao ao prazo para
sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

(vii) As Sociedades Alvo estao sujeitas a Lei Anticorrupcao brasileira: As Sociedades Alvo

estdo sujeitas a legislacdo anticorrupcao brasileira, que possui sangcdes severas e pode
fundamentar investigacoes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e
aplicaveis a atos de corrupcgao, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em
29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas
juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a administragao publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse
ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

(viii) Risco de Coinvestimento: A Classe podera coinvestir com outras classes e/ou

veiculos geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais
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poderao ter participacdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo e, em decorréncia,
maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a
Classe, na posigao de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de
governanga dos membros da gestao, conselho de administragao e/ou comités de governanca
nao indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo a possibilidade
de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para a Classe com relagao
a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos
interesses da Classe.

(ix) Risco Ambiental: A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que,

direta ou indiretamente, resultem em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das
Sociedades Investidas, inclusive e sem limitacao: (a) proibicdes, atrasos e interrupcdes; (b) nao
atendimento das exigéncias ambientais; (c) multas simples, multas didrias, embargos de obra
e/ou suspensao das atividades; (d) suspensao, encerramento e proibicao de contratacdo com
o Poder Publico; (e) surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas inicialmente;
(f) falhas no levantamento da fauna e da flora; (g) falhas no plano de execugdo ambiental; (h)
revisao ou reelaboragao dos estudos ambientais; e/ou (i) reparacao e indenizagao por quaisquer
danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos a Classe.

Riscos de Liquidez:

(i) Liguidez reduzida: As aplicagcbes da Classe em Ativos Alvo apresentam

peculiaridades em relagado as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que podera nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo.
Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver
comprador ou o preco de negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de
patrimbénio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.

(i) Riscos relacionados a amortizagao/resgate de Cotas: Em caso de dificuldade na

alienagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisédo do Gestor de
reinvestir, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
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interesse parafins de realizacao do pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas ou qualquer
outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipdteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo eventualmente
recebidos da Classe. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de
alienacao dos Ativos Alvo, nao realizando a amortizacao ou resgate das Cotas.

(iii) Risco de restrigdes inerentes a negociagdo: Determinados ativos componentes da

carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricées de negociagéo
por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas
restricoes podem ser relativas ao volume das operagodes, a participagado no volume de negécios
e as oscilagdbes maximas de precgos, entre outras. Em situagcbes em que tais restricdes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e
precificagcdo dos ativos poderéo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo
poderdo estar sujeitos a restricbes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(iv) Liguidez reduzida das Cotas: A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociacdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica
que as Cotas da Classe poderao apresentar baixa liquidez para negocia¢édo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, nao serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidagcao da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar
dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores profissionais, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimoénio ao
Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagao a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

(v) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: A

precificacao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagoes, estabelecidos na regulamentacao
em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacgéo a
mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, podendo resultar em redugao no valor das Cotas da Classe. Ainda, harisco
de flutuagbes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razéo de diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagao de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
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diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

*k%

Documento Publico
Pégina 62 de 62



		2025-05-07T10:39:49-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




