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REGULAMENTO DO
SPRINGS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE PRECATORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O SPRINGS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE PRECATORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
nos termos da Resolugdao CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugao CVM n? 175,
de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados
com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1:

“Acordo Operacional” Significa o acordo operacional celebrado entre os
Prestadores de Servigos Essenciais.

“Administradora” Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 11.784,
de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n2 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n2 13.486.793/0001-42.

“Advogados” Significam (a) os advogados contratados pela Consultora
Especializada, conforme os termos do contrato de

consultoria especializada; e/ou (b)os advogados que
venham a ser eventualmente selecionados e contratados
pela Gestora, em nome e beneficio do Fundo.

“Agéncia Classificadora de Significa a agéncia de classificagdo de risco registrada na

Risco” CVM que podera ser contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de classificacdo de risco das
Cotas.

“Alocacdo Minima” Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por

cento) do Patrimbnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditérios, que devera ser observado apds 180 (cento e
oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo.

“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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Significa o apéndice descritivo de cada subclasse ou série
de Cotas.

Significa a assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordindria ou extraordinaria.

Significam os ativos financeiros que poderdo integrar a
carteira do Fundo, conforme definidos no item 10.3 deste
Regulamento.

Significa a empresa de auditoria independente registrada
na CVM e que ird prestar os servicos de auditoria das
demonstracdes contdbeis do Fundo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, companhia aberta
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Praca Antbonio Prado, n2 48, 72 andar, inscrita no CNPJ sob
o n209.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Tem o significado atribuido no item 15.5 deste
Regulamento.

Significa o capital total correspondente as Cotas que
tiverem sido comprometidas pelos Cotistas nos termos dos
respectivos boletins de subscricdo.

Significa o Capital Comprometido efetivamente
integralizado por cada Cotista no Fundo.

Significa o agrupamento de subclasses de Cotas que
compartilham o mesmo nivel de senioridade em relacdo as
demais categorias de Cotas, conforme previsto neste
Regulamento, nos respectivos Apéndices e instrumentos
de emissdo. Cada Categoria podera ser composta por uma
ou mais subclasses Séniores e Mezanino.

Significa o mecanismo por meio do qual a Gestora ou a
Administradora, sob orientacdo da Gestora, notificard os
respectivos Investidores Autorizados para que, conforme o
caso integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas de
acordo com as disposicdes dos respectivos boletins de
subscri¢ao, conforme aplicaveis;
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Significa pessoas fisicas ou juridicas titulares de Direitos
Creditérios que se enquadrem nos Critérios de
Elegibilidade.

Significa o Codigo ANBIMA de Autorregulagdo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.

Significa uma ou mais empresas que poderdao ser
contratadas para prestar os servicos de consultoria
especializada nas atividades de analise, sele¢do, aquisicao
e/ou substituicdo dos Direitos Creditorios.

Significa o contrato de cessdo celebrado, por instrumento
publico ou particular, entre o Fundo e cada Cedente dos
Direitos Creditorios.

Significa a obrigacdo contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual um Cedente ou um terceiro
retenha, total ou parcialmente, o risco de crédito
decorrente da exposicdo a variacao do fluxo de caixa dos
Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

Significam as Cotas da(s) subclasse(s) subordinada(s)
junior(es) do Fundo, ou seja, Cotas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de
amortizagdo e resgate.

Significam, caso sejam emitidas, as Cotas da(s) subclasse(s)
subordinada(s) mezanino do Fundo, ou seja, Cotas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao
e resgate, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Juniores.

Significam as Cotas da(s) subclasse(s) sénior(es) do Fundo,
ou seja, Cotas que nao se subordinam as Cotas Mezanino e
as Cotas Juniores para efeitos de amortiza¢do e resgate.

Significam as cotas do Fundo.

Significa o titular das Cotas devidamente inscrito no
registro de cotistas do Fundo.

Significam os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditérios, definidos no item 12.1 deste Regulamento que
serdo validados pela Gestora.
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“Custodiante” Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM
para prestar servicos de custédia fungivel de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 13.244, de 21 de agosto de 2013, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n2 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n? 13.486.793/0001-42, ou o seu sucessor a qualquer
titulo, contratado pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos previstos no item 9.3 deste
Regulamento.

“CVMm” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacdo” Significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.

“Demais Prestadores de Significam os prestadores de servicos contratados pela
Servicos” Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos da clausula 9 deste Regulamento.

“Dia Util” Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro
na praca de sede da Administradora/Custodiante, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, ou, para os casos de obrigacdes pecunidrias
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipdtese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias
exceto feriado nacional, sdbado ou domingo ou data em
que, por qualguer motivo, ndo haja expediente na B3.

“Direitos Creditdrios” Significam os direitos creditérios que podem ser adquiridos
pelo Fundo, decorrentes de: (a)Precatdrios; (b)Pré-
Precatérios; e (c) Requisicdes de Pequeno Valor.

“Disponibilidades” Significam, em conjunto: (a) recursos em caixa do Fundo;
(b) depdsitos bancarios a vista em InstituicGes Autorizadas;
e (c) demais Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade
do Fundo.

“Documentos Significam os documentos que evidenciam o lastro de cada
Comprobatorios” Direito Creditério, incluindo, no minimo:
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(a) no caso de qualquer tipo de Direito Creditério:
(1) Parecer Juridico; e (2) Contrato de Cessdo;

(b) no caso de Precatérios e Requisicdes de Pequeno
Valor, em adicdo aos documentos listados na alinea (a)
acima, o oficio emitido pelo tribunal competente
informando, sem limitacdo, o nimero do Precatério ou
Requisicdo de Pequeno Valor, as respectivas identificaces
do credor e devedor, bem como o valor do crédito
representado pelo Precatdrio ou Requisicdo de Pequeno
Valor em questdo; e

(c) no caso de Direito Creditério representado por
Precatério que tenha mais de um beneficidrio, (1) os
Documentos Comprobatérios listados nas alineas (a) e (b)
acima; e (2) as copias dos documentos que evidenciem o
valor do crédito individual do respectivo Cedente.

Significam as pessoas juridicas de direito publico da
administracdo publica Estadual ou do Distrito Federal,
direta ou indireta.

Significam as pessoas juridicas de direito publico da
administragdo publica Federal, direta ou indireta.

Significam as pessoas juridicas de direito publico da
administragdo publica Municipal, direta ou indireta.

Significam os Entes Publicos Federais e os Entes Publicos
Estaduais, quando referidos em conjunto.

Significa o evento definido no item21.1 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata
verificagdo, pela Administradora, se o Patriménio Liquido
estd negativo.

Significam os eventos definidos no item 24.2 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao da Assembleia para deliberar se tais eventos
constituem Eventos de Liquidagao.

Significam os eventos definidos no item 24.3 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao da Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de liquidagdo do Fundo e o plano de
liguidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.
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Significa o SPRINGS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE PRECATORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa a SPRINGS CAPITAL LTDA., sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestora de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 9.936, de
4 de julho de 2008, com sede na cidade e estado de Sao
Paulo, na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1726, 112 andar -
Vila Nova Conceicgdo, Sdo Paulo - SP, 04543-000.

Significa, caso existam Cotas Mezanino em circulagdo, a
relacdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Juniores em circulagdo; e (b) o Patrimébnio Liquido.

Significa a relacdo entre (a) o valor agregado das Cotas
Mezanino de todas as séries em circulacdo, se houver, e de
todas as Cotas Juniores em circula¢do; e (b) o Patriménio
Liquido.

Significam o indice de Subordinacio Sénior e o Indice de
Subordinacdo Mezanino, se aplicavel, quando referidos em
conjunto e indistintamente.

Significam as instituicGes financeiras listadas no item 10.3
deste Regulamento.

Significam os investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa, com relacdo a Gestora, a pratica ou constatacdo
de qualquer dos seguintes atos ou situagdes:

(a) descredenciamento da Gestora para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos;

(b)  descumprimento de normas legais, regulamentares
ou autorregulatérias aplicaveis a sua atuagdo junto ao
Fundo, causando prejuizos a ele;
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“Parte Indenizavel”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”
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(c) violacdo do disposto neste Regulamento, observado
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, em razdo de falhas
operacionais;

(d)  aquisicdo de Direitos Creditdrios em
desconformidade com os Critérios de Elegibilidade,
observado prazo de cura de 5 (-cinco) Dias Uteis, em razdo
de falhas operacionais;

(e) ndo observancia da Politica de Investimento do
Fundo, observado prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, em
razao de falhas operacionais

(f) fraude, dolo ou ma-fé no desempenho das suas
funcdes, deveres e obrigacGes nos termos (i) deste
Regulamento; e/ou (ii) do Acordo Operacional, conforme
comprovado por decisdo final irrecorrivel, judicial ou
arbitral; e

(g) propositura de (i) pedido de autofaléncia;
(ii) pedido de faléncia, por terceiros, ndo elidido no prazo
legal; (iii) plano de recuperacdo judicial, recuperacdo
extrajudicial da Gestora ou qualquer outra forma de
reestruturacdo de divida com credores; (iv) quaisquer
medidas antecipatdrias aos eventos descritos nos subitens
(1)-(3); e (v)se aplicavel, decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervengdo ou
liguidagdo extrajudicial.

Significa o manual interno de diligéncia adotado pela
Gestora como referéncia para a selecdo dos Direitos
Creditérios a serem cedidos ao Fundo.

Significa o parecer juridico, preparado pelos Advogados e
disponibilizado a Gestora e ao Custodiante, cujo contetdo
devera versar, no minimo, a respeito: (a) da existéncia, da
validade e da titularidade de cada Direito Creditério; e
(b) da validade da cessdo de cada Direito Creditério ao
Fundo.

Tem o significado atribuido no item6.6.1 deste
Regulamento.

Significam as partes relacionadas de uma pessoa, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

Significa o patrimonio liquido do Fundo, correspondente
ao resultado da soma do valor das Disponibilidades e dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, apds
subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos do

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM

sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP

Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Corporativo | Interno

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

7


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

”

“Politica de Investimento

“Prazo de Duracdo”

“Precatodrio Federal”

“Precatorio”

“Pré-Precatorios”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“

Regulamento”

“Rentabilidade-Alvo”
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Fundo e as provisdes apuradas pela Administradora, nos
termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Tem o significado atribuido no item 10.1.1 deste
Regulamento.

Significa o prazo de duragdo do Fundo, nos termos do
item 3.1 deste Regulamento.

Significa a requisicdo de pagamento expedida pelo tribunal
competente contra um Ente Publico Federal, de natureza
alimentar ou ndo, resultante de sentenca transitada em
julgado no curso de uma acao judicial movida em face do
respectivo Ente Publico Federal.

Significa a requisicdo de pagamento expedida pelo tribunal
competente contra um Ente Publico, de natureza alimentar
ou ndo, resultante de sentenca transitada em julgado no
curso de uma acdo judicial movida em face do respectivo
Ente Publico.

Significam os Direitos Creditdrios oriundos de agbes
judiciais constituidas em face de drgaos e entidades
governamentais vinculados a Administracdo Direta ou
Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal,
dos Municipios, e/ou qualquer outra entidade cujo
pagamento seja realizado por meio de Precatério e/ou
RequisicGes de Pequeno Valor e que ainda ndo se
materializaram em Precatérios e/ou Requisi¢des de
Pequeno Valor, oriundos de sentenga judicial de primeira
instancia, em fase de liquidagdo ou cumprimento de
sentenga, mas que na avaliacdo da Gestora, a seu exclusivo
critério, tenham potencial de se materializarem em
Precatdrios e/ou Requisi¢cdes de Pequeno Valor.

Significam a Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

Significam as Regras e Procedimentos ANBIMA de
Autorregulacdo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa o indice referencial quantitativo utilizado para
calcular a meta de valorizagdo das Cotas Seniores ou das
Cotas Mezanino, se for o caso, de uma determinada série,
conforme definido no respectivo Apéndice.
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“Requisicdo de Pequeno
Valor”
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“Resolucdo CVM 175”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Estruturacdo”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa de Performance”

“Taxa DI”
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Significa a aprovacdo, pela Assembleia, de qualquer
deliberacdo contraria a orientacdo da Gestora, e que
promova:

(a) mudancas a este Regulamento com relagdo: (1) a
Politica de Investimentos; (2) ao Prazo de Duragdo; (3) a
reducdo da remuneracdo devida a Gestora; ou (4)as
atribuicdes da Gestora;

(b)  ainclusdo de qualquer mecanismo de deliberagdo
ndo contemplado na estrutura de governanca do Fundo
prevista neste Regulamento, por meio da instalacdo de
comités e/ou conselhos; ou

(c) a fusdo, liquidacdo, cisdo ou incorporagao do Fundo
por vontade exclusiva dos Cotistas.

Significa a requisicdo de pagamento de quantia a qual um
Ente Publico tenha sido condenado em uma acdo judicial,
com valor total de até 60 (sessenta) salarios-minimos (ou
outro limite previsto na legislacdo aplicavel), que podera
prever, conforme a sua origem e natureza, incidéncia de
juros e correcdo monetaria.

Significa a resolugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n2
160, de 13 de julho de 2022.

Significa a resolugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n2
175, de 23 de dezembro de 2022.

Significa a remunerag¢do devida nos termos do item 7.1(a)
deste Regulamento.

Significa a remuneragdo devida nos termos do item 7.7
deste Regulamento.

Significa a remuneragdo devida nos termos do item 7.1(b)
deste Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 7.9 deste
Regulamento.

Significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel na pagina da B3
na rede mundial de computadores ou em qualquer outra
pagina ou publicagdo que venha a substitui-la, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob forma de
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capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
“Valor Excedente” Tem o significado atribuido no Apéndice A.
1.2. Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as

definicdes aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o
feminino e vice versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas
alteracdes, substitui¢cdes, consolidacdes e complementacdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (c) as referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias
as referidas disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a
itens e clausulas aplicar-se-do a itens e cldusulas do presente Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluirdo os seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n2 13.105, de 16 de margco de 2015
(Cédigo de Processo Civil), isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

2.1.1. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo é
classificado como “Outros — Poder Publico”.

2.2. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas. Para fins da Resolugdo CVM
175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdao entendidas como referéncias a
classe Unica de Cotas, conforme aplicavel.

2.2.1. Umavez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento
nado conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento, no entanto, abrange
todas as informagdes sobre o Fundo e sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugdo
CVM 175.

2.3. O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas ao término do Prazo de Duragdo da respectiva série ou, ainda, em caso de liquidagado
do Fundo. Sera permitida a amortizacdo das Cotas nos termos da cldusula 17 do presente
Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O Prazo de Duracgéo sera indeterminado.

4. PUBLICO-ALVO

4.1. As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
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5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
5.1. A administragdo fiducidria do Fundo sera realizada pela Administradora.
5.2. A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora.

5.2.1. A Gestora sera responsavel pela gestdo do Fundo de forma discriciondria e exclusiva,
nos termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicdvel. Nesse sentido, a Consultora
Especializada terd como funcgdo auxiliar a Gestora e oferecer sugestGes (observado que estas
ndo serdo vinculantes) sobre os Direitos Creditérios, cabendo exclusivamente a Gestora, a
despeito de quaisquer indicagdes da Consultora Especializada, os poderes discricionarios para
tomar as decisdes de investimento e desinvestimento.

6. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS

6.1. Obrigacées da Administradora. A Administradora, observadas as limitacGes
estabelecidas no presente Regulamento, na legislacdo, na regulamentacdo e na autorregulagdo
aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessdrios a administracao fiduciaria do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuacao.

6.2. Sem prejuizo de outras obrigacOes legais, regulamentares e da autorregulacao
a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obriga¢des estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, em especial,
nos artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e nos
artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial,
nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(c) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos;
(d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas

pelo presente Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo
artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(e) observar as disposicdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
(f) cumprir as delibera¢des da Assembleia que Ihe sejam aplicaveis;
(g) monitorar e informar, imediatamente, por meio de comunicado ao mercado ou

fato relevante, a depender da relevancia, quaisquer eventos de reavaliacdo dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo; e

(h) apods tomar conhecimento da decretagdo de regime de administragdo especial
tempordria (RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia
da instituicdao na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, requerer,
as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
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pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida
em uma outra Instituicao Autorizada.

6.2.1. A Administradora poderd subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la no
cumprimento das obrigagcGes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta
cldusula 6, observadas as disposi¢des legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis e
sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

6.3. Obrigacdes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento, na legislacdo, na regulamentacdo e na autorregulacdo aplicaveis, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.4. Sem prejuizo de outras obrigacGes legais, regulamentares e da autorregulacao
a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 no paragrafo
terceiro do artigo 27, nos artigos 32, 33 e 34 do Anexo Normativo Il a Resolucdo
CVM 175;

(b) observar as vedacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175;

(c) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos;

(d) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(e) cumprir as delibera¢des da Assembleia que Ihe sejam aplicaveis;

(f) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a

Resolugao CVM 175;

(8) executar a Politica de Investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo,
observado o disposto no Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(h) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliacdo e o
monitoramento dos Direitos Creditérios e das suas eventuais garantias, com
poderes para tomar decisGes de investimento e desinvestimento de forma
discriciondria, respeitado o disposto no presente Regulamento e nas normas
legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cédigo
ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA,;

(i) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negocia¢do dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez e disponibilizar uma
copia de cada documento celebrado a Administradora, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da sua celebrag3o;
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1] apos a aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, monitorar, com o auxilio
da Consultora Especializada e dos Advogados, eventuais impugnacdes
existentes e/ou que venham a surgir relacionadas aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo;

(k) monitorar, nos termos deste Regulamento:

(1) decorrido o prazo previsto no item 10.2 abaixo, o enquadramento da Alocagdo
Minima;

(2) todo Dia Util, o enquadramento dos indices de Subordinac3o;

(3) semestralmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, nos termos do
artigo 33, VI, ¢, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, conforme
aplicavel; e

(4) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacgdo;

(n fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servigos por

ela contratado, em nome do Fundo, as informacdes necessarias e atualizadas
sobre os Direitos Creditérios para o calculo da provisdo de perdas dos Direitos
Creditdrios, se aplicavel.

(m) fiscalizar o prestador de servigos para efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios, se contratado;

(n) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como
fundo de investimento de longo prazo;

(o) cumprir as deliberagdes da Assembleia; e

(p) observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulagdo da ANBIMA.

6.4.1. A Gestora poderd subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no cumprimento
das obrigacGes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta cladusula 6, observadas
as disposicGes legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora.

6.4.2. Adicionalmente, a Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retencdo de risco, em nome do Fundo, relativamente a operacGes relacionadas a sua carteira,
nos termos do artigo 113, IV, da parte geral da Resolugao CVM 175.

6.5. Vedacdes. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atua¢do, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operagdes com os ativos do Fundo ou dos Cotista;
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(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela
Resolucdo CVM 175 e por este Regulamento, notadamente nos itens 6.5.1 e
6.5.2 abaixo;

(c) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das

Cotas subscritas a prazo;

(d) aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditérios e ativos financeiros de
liguidez no exterior;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(g) praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do artigo 101, VI, da parte
geral da Resolucao CVM 175.

6.5.1. A Gestora poderd tomar e dar os ativos integrantes da carteira do Fundo em
empréstimo, desde que tais operacGes de empréstimo sejam realizadas exclusivamente por
meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

6.5.2. A Gestora poderd contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175.

6.6. Responsabilidades. A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de
Servigos responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e
omissdes contrdrios ao presente Regulamento e as disposi¢des legais, regulamentares e da
autorregulagao aplicaveis, sem prejuizo do dever da Administradora e da Gestora de fiscalizar
os Demais Prestadores de Servigos por cada uma delas contratados, nos termos da Resolugdo
CVM 175 e da clausula 9 do presente Regulamento.

6.6.1. O Fundo indenizara e manterd indene a Gestora, a Administradora, o Custodiante e suas
respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizdvel”) de e contra todas e quaisquer
reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo), desde que estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades
do Fundo decorrida de atividades em linha com boas praticas de mercado, regulamentacdo
vigente CVM e cddigos ANBIMA, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas a eventuais
fundos investidos, que ndo decorram Unica e exclusivamente de ma conduta intencional ou
negligéncia devidamente comprovadas, conforme pratica de atos que justificariam Justa Causa.

6.6.2. Para fins do item 6.6 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obriga¢des previstas
(a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e da autorregulagdo
aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os Apéndices; e (c) no Acordo Operacional e nos
respectivos contratos de presta¢do de servicos, se houver, sendo estas obriga¢cdes de meio e
nao de fim.
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6.6.3. Nos termos do Artigo 1.368-D do Coddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de servico
do Fundo é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a(s) Classe(s), e respondem
exclusivamente perante o Fundo, a Classe, o Cotista, terceiros e as autoridades por danos diretos
que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico
do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacGes uns
dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo e da respectiva Classe.

6.6.4. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servigo do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndo respondem pelas obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos
gue causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

6.6.5. Os servicos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo em regime de
melhores esforgos e como obrigacdo de meio, de forma que a Administradora e a Gestora nao
garantem o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas, ndo sendo
responsdveis, sob qualquer forma, por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda
sofrida pelo Fundo ou por seus Cotistas, com excecdo da hipotese de dolo ou ma-fé da
Administradora ou da Gestora, conforme comprovado por decisdo judicial transitada em
julgado.

7. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE E OUTRAS
TAXAS

7.1. Pela prestacdo dos servigos de administragdo fiducidria do Fundo e gestdo da
carteira, o Fundo pagara aos Prestadores de Servigos Essenciais, mensalmente: (i) 1% (um por
cento) ao ano, incidente sobre o valor do Capital Integralizado ou Patrimonio Liquido, o que for
menor; acrescido (ii) a cada Chamada de Capital, de 1% (um por cento) ao ano sobre o valor
integralizado na respectiva Chamada de Capital, calculado pro rata temporis desde a data da
subscricdo até a data de integralizacdo da respectiva Chamada de Capital, sendo dividida entre
a Administradora e a Gestora da seguinte forma:

(a) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
Patrimonio Liquido, ficando desde ja estabelecida uma remuneragdo minima
mensal de (i) RS 15.000,00 (quinze mil reais) para o periodo compreendido
entre o primeiro e o décimo segundo més (inclusive) contado a partir da Data
da 12 Integralizacdo e (ii) R$20.000,00 (vinte mil reais) a partir do décimo
terceiro més (inclusive), anualmente corrigida em janeiro de cada ano pela
variacdo positiva do IPCA, devidos a Administradora, abrangendo ainda os
custos com escrituragdo, custodia e controladoria (“Taxa de Administracdo”) e,
caso insuficiente o Patrimonio Liquido, a diferenga serd acumulada e devida a
Administradora a medida que houver, nos meses subsequentes os saldos
suficientes para cobrir a remuneragdo minima mensal acumulada, na forma
estabelecida neste item “(a)”; e

(b) o saldo remanescente da Taxa de Administracdo sera devido a Gestora (“Taxa
de Gestdo”).
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7.1.1. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas
diariamente, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e pagas
ao Prestador de Servigos Essenciais no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagdo.

7.1.2. AGestora poderd, a seu exclusivo critério, conceder descontos temporarios sobre a Taxa
de Gestdo ou da Taxa de Performance, sem prejuizo do posterior restabelecimento dos
respectivos percentuais originalmente previstos, ndo sendo necessdria qualquer aprovacado dos
Cotistas e/ou alteracdo ao presente Regulamento.

7.2. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais
Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa
de Administragdo ou da Taxa de Gestdo previsto neste Regulamento, conforme o caso. Para fins
de esclarecimento, as despesas com os Demais Prestadores de Servicos que ndo estejam
expressamente previstas neste Regulamento, como é o caso, por exemplo do Consultor
Especializado, constituem encargos do Fundo, nos termos do item 18.1, podendo ser debitadas
diretamente do patriménio do Fundo, sem qualquer deducdo da Taxa de Administracdo ou da
Taxa de Gestao.

7.3. O valor minimo mensal previsto no item 7.1 acima serd atualizado anualmente,
a partir da Data da 12 Integralizacdo, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

7.4. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao ndo incluem os demais encargos do
Fundo previstos expressamente neste Regulamento, nos termos do item 18.1, que serdo
debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de
administracdo e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de
acordo com a Politica de Investimento do Fundo. Para fins deste item 7.5, ndo serdo
consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a)admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora ou a Administradora.

7.6. Pela prestacdo dos servicos nos itens 9.3 e 11.6 abaixo, o Fundo pagara ao
Custodiante uma remuneracgdo correspondente a soma dos valores a seguir: pela prestacdo dos
servicos de (1) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo; e (2) custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos previstos nos
artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175, o valor equivalente a, no maximo,
0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com uma
remunera¢do minima mensal de RS 2.000, 00 (dois mil reais), sendo que a taxa ja encontra-se
englobada na Taxa de Administragao.

7.7. O Fundo pagara a Administradora, ainda, uma Taxa de Estruturagdo equivalente
a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), devida na Data de Primeira Integralizacdo de Cotas e
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paga uma Unica vez a Administradora naquela Data de Primeira Integralizacdo (“Taxa de
Estruturacdo”).

7.8. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo publica de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160, tendo em vista que ndo ha
distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE.

7.9. O Gestor fard jus a taxa de performance devida pelos Cotistas nos termos dos
respectivos Apéndices (“Taxa de Performance”).

7.10. N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

8. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

8.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia.

8.1.1. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a

Administradora renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
item 22.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destitui¢do por deliberagao da Assembleia.

8.2. Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigos
Essencial.

8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigos Essencial, a CVM
poderd nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagdo da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1. Caso o Prestador de Servicos Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4. No caso de renuncia do Prestador de Servigos Essencial, este devera permanecer
no exercicio de suas fungGes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em,
no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.4.1. Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servigos Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador
de Servigos Essencial.
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8.4.2. Se (a) a Assembleia prevista no item 8.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador
de Servicos Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacgdes;
ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.4 acima sem que o prestador de servico
substituto tenha efetivamente assumido as fung¢des do Prestador de Servigos Essencial
substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

8.5. O Prestador de Servigos Essencial substituido deverd, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados
e demais informacdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral
da Resolucdao CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres
e obrigacGes do Prestador de Servicos Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o
caso, que razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-
lo.

8.6. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigos Essencial,
o administrador tempordrio, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador
de Servicos Essencial; ou (b) a liquidagdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a
superintendéncia competente da CVM poderd nomear um administrador ou gestor temporario,
conforme o caso.

8.7. As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos, respeitado o
disposto na clausula 9 abaixo.

Justa Causa e Renuincia Motivada

8.8. Adicionalmente ao previsto nos itens 8.1 a 8.6 acima, a Gestora poderd ser
destituida ou renunciar a prestacdo de servicos na ocorréncia de quaisquer das seguintes
hipdteses:

(a) Renuncia Motivada;

(b) renlncia, ndo sendo uma Renuncia Motivada, assim entendidas as hipdteses de
renuncia pela Gestora ndo contempladas pela definicdo de Rendincia Motivada;

(c) destituicao com Justa Causa, por deliberacao da Assembleia; ou

(d) destituicdo sem Justa Causa, assim entendidas as hipdteses de destituicdo da Gestora
nao contempladas pela definicdo de Justa Causa, por deliberagdao da Assembleia.

8.8.1. A realizagdo de uma Assembleia que tenha como ordem do dia a deliberagdo sobre a
destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, devera ser precedida do recebimento, pela
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Gestora, de uma notificacdo de tal intencdo de destituicdo por escrito, encaminhada pela
Administradora, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da data prevista para
realizacdo de tal Assembleia.

8.8.2. Na hipdtese de renuncia ou destituicao da Gestora com ou sem Justa Causa, a Gestora
permanecera no exercicio de suas fungdes até sua efetiva destituicdo ou renuncia, que devera
ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da sua destituicdo em sede de
Assembleia de Cotistas, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

8.8.3. Nas hipdteses de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada da
Gestora, nos termos dos itens 8.8(a) e (d) acima, a Gestora fard jus as seguintes remuneracgdes:

(a) integralidade da Taxa de Gestdo que |lhe for devida nos termos deste Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da
Renuncia Motivada;

(b) multa correspondente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor da Taxa de Gestdo, a
ser apurada e paga até a liquida¢do do Fundo, conforme disposto no 7.1(b), como se a Gestora
permanecesse prestando servicos ao Fundo, observado que, em caso de alteracdo do valor da
Taxa de Gestdo apds a data da destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada
da Gestora, prevalecera, para fins deste item 8.8.3(b), o maior valor entre (1) o novo valor da
Taxa de Gestdo ap0ds a alteracdo; e (2) o valor da Taxa de Gestdo previsto no item 7.1(b) acima;
e

(c) 100% (cem por cento) da parcela da Taxa de Performance atribuivel a Gestora, nos
termos do item 7.9 acima, considerando os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
na data da destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada da Gestora, a ser
apurada e paga na data da destituicdao da Gestora sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada da
Gestora como se esta fosse a data de liquida¢do do Fundo.

8.8.4. Na hipdtese de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora ndo fara jus a
qualquer parcela da Taxa de Gestdo que |lhe for devida nos termos deste Regulamento e ainda
nao tiver sido paga. Na hipdtese de renuncia da Gestora que ndo configure Renuncia Motivada,
nos termos dos itens 8.8(b) e (c) acima, a Gestora fara jus a integralidade da Taxa de Gestdo que
Ihe for devida nos termos deste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data da efetiva
destituicdo da Gestora com Justa Causa ou da renuncia da Gestora.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

9.1. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) auditoria independente;
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(d) registro dos Direitos Creditérios que sejam passiveis de registro;
(e) custddia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro e dos

Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os
servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolucao CVM
175;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios; e

(g) liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios.

9.1.1. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacao
da CVM.

9.2. Auditor Independente. O Auditor Independente serd contratado para auditar as
demonstracdes contdbeis do Fundo, respeitado o disposto no item 25.6 deste Regulamento.

9.3. Custodiante. O Custodiante serd contratado para prestar os servicos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo;
(b) escrituragdo das Cotas;
(c) custédia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro e dos

Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(d) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios;

(e) verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(f) liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios; e

(g) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os
valores recebidos na conta de titularidade do Fundo.

9.3.1. O Custodiante ndo poderd ser Parte Relacionada da Gestora ou da Consultora
Especializada.

9.3.2. A Administradora deverd diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditdrios.
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9.3.3. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM 175, os prestadores
de servicos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo poderao ser os originadores,
os Cedentes, a Gestora, a Consultora Especializada ou as suas respectivas Partes Relacionadas.

9.4. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo.
A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de:

(a) distribuicdo das Cotas;

(b) classificacdo de risco das Cotas;
(c) agente de cobranca, se aplicavel; e
(d) consultoria especializada.

9.4.1. A Gestora somente sera responsdvel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados
pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

9.5. Distribuidores. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por
distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentac¢ao aplicavel.

9.6. Agéncia Classificadora de Risco. A Agéncia Classificadora de Risco podera ser
contratada, a exclusivo critério da Gestora, para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

9.6.1. No ambito da eventual contrata¢do da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugao CVM 175.

9.7. Consultora Especializada. A Consultora Especializada serd contratada para
prestar os servigos de consultoria especializada nas atividades de analise, sele¢ao, aquisicdo e
substituicdo dos Direitos Creditérios, respeitadas as disposicdes deste Regulamento e do
respectivo contrato de prestagdo de servigos.

9.7.1. A Gestora devera verificar se a Consultora Especializada possui reputacdo ilibada e
capacidade técnica e operacional compativel com as atividades previstas neste Regulamento e
no respectivo contrato de prestacao de servicos.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas
Cotas por meio da aplicacdo de recursos em (a) Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, conforme estabelecidos neste Regulamento; e (b) Ativos Financeiros de
Liquidez, observado o disposto abaixo.

10.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, a Politica de
Investimento do Fundo abrange, além desta clausula 10, o disposto nas cldusulas 11 e 12 do
presente Regulamento (“Politica de Investimento”).
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10.1.2. A Gestora envidard os seus melhores esforcos para que o Fundo cumpra todos os
requisitos aplicaveis previstos na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754"), e na
Resolugdo CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111”), para que o
Fundo se sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que
trata a secdo lll do Capitulo Il da Lei 14.754. No entanto, ndo é possivel garantir que todos esses
requisitos serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicages no Fundo
poderao ficar sujeitos a tributagdo periddica prevista na secdo Il do Capitulo Il da Lei 14.754.
Nessa hipdtese, a Gestora envidara os seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagdao do Fundo como um
fundo de investimento de longo prazo para fins tributdrios. Todavia, também ndo ha garantia
de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

10.1.3. Observado o periodo de investimento de cada Subclasse, serd permitida a revolvéncia
da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios com a utilizacdo de
recursos decorrentes do pagamento ou da alienacdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, a critério da Gestora, respeitada a
ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 19 do presente Regulamento.

10.2. Ap0ds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integraliza¢do, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima.

10.2.1. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

10.3. O remanescente do Patrimdnio Liquido que ndo for aplicado em Direitos
Creditérios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes ativos
(“Ativos Financeiros de Liguidez”):

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigacdo das seguintes
instituicdes financeiras: Ital Unibanco, Banco do Brasil, Bradesco, Santander,
Banco BTG Pactual, Banco Safra, Caixa Econdmica Federal e Banco BV
(“InstituicGes Autorizadas”);

(c) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos nos itens 10.3(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente em
titulos publicos federais ou operagbes compromissadas de instituicdes
financeiras S1 e S2 por sua politica de investimento.

10.4. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, o Fundo ficard dispensado de observar os limites de responsabilidade ou
Coobrigagdao de um mesmo devedor para aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez, observado o disposto abaixo e no artigo 45, §72, do Anexo Normativo Il
a Resolugdo CVM 175.
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10.4.1. Para fins de clareza, observada a Politica de Investimentos, o Fundo poderad investir até
100% (cem por cento) do Patriménio Liquido nos Direitos Creditdrios, os quais serdo devidos
por Entes Publicos.

10.5. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Gestora, pela Consultora Especializada e pelas suas respectivas Partes Relacionadas, até o limite
de 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, desde que, nos termos do artigo 42, §12 e §29,
do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, o Custodiante ndo seja parte relacionada ao
respectivo originador ou Cedente dos Direitos Creditérios.

10.5.1. E vedada a aquisi¢do de Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela Administradora,
pelo Custodiante ou pelas suas respectivas Partes Relacionadas, observadas as possibilidades de
afastamento da vedacdo, conforme previstas na Resolu¢do CVM 175.

10.6. Respeitado o disposto no item 10.2 acima, o Fundo poderd aplicar até
33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas Partes
Relacionadas, desde que sejam InstituicGes Autorizadas.

10.7. Ap0ds o periodo de 6 (seis) meses contados da primeira Data de Integralizacdo
de Cotas do Fundo, a Gestora devera certificar-se de que (i) pelo menos 80% (oitenta por cento)
do Patrimonio Liquido esteja alocado em Precatérios devidos por Entes Publicos Federais ou em
RequisicGes de Pequeno Valor devidas por Entes Publicos Federais; (ii) pelo menos 90% (noventa
por cento) do Patriménio Liquido esteja alocado em Precatdrios de natureza alimentar ou em
Requisicdes de Pequeno Valor; (iii) os cinco maiores Precatérios ndo excedam 10% (dez por
cento) do Patrimonio Liquido; (iv) a concentragdo de Pré-Precatérios ndo exceda 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido.

10.8. O Fundo poderd realizar opera¢gdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas Partes
Relacionadas atuem na condicdo de contraparte.

10.9. O Fundo ndo poderd realizar operacdes com derivativos.

10.10. O Fundo podera ceder os Direitos Creditérios aos Cedentes e as Partes
Relacionadas dos respectivos Cedentes, desde que respeitados os seguintes procedimentos e
limites e sem prejuizo de eventuais procedimentos e limites adicionais que venham a ser
adotados pela Gestora:

(a) em relagdo exclusivamente aos Cedentes de Direitos Creditérios, caso seja
verificada uma das hipdteses de resolugdo da cessdo, conforme estabelecidas
no respectivo Contrato de Cessdo, a exclusivo critério do Fundo; e

(b) o preco da venda de cada Direito Creditdrio seja, no minimo, equivalente ao
preco de aquisicao do respectivo Direito Creditdrio pago pelo Fundo, atualizado,
desde a data da sua aquisicao, pela variagdo positiva acumulada do indice
definido no respectivo Contrato de Cessdo, se houver.
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10.11. E vedado ao Fundo realizar operacBes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo.

10.12. E vedado, ainda, ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

10.13. N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento do Fundo prevista neste Regulamento, as aplicagdes do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociac¢do atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora
e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme descritos na clausula 14 do presente Regulamento.

10.14. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.15. Nao haverd exclusividade com relagdo a realizacdo do investimento pelo Fundo
em Direitos Creditdrios, de modo que ou classes de cotas e/ou outros fundos ou veiculos de
investimento geridos pela Gestora poderao coinvestir em Direitos Creditérios. Além disso, ndo
ha qualquer garantia de que a Gestora aloque as oportunidades de investimento no Fundo, de
modo que a Gestora poderd realizar chamadas de capital em outras classes ou fundos de
investimento por ela geridos.

10.16. Conforme previsto no Anexo Complementar lll as Regras e Procedimentos
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.16.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.springscapital.com.br/pt-br/politicas-documentos.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1. Caracteristicas _dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo deverdo ser direitos creditdrios representados por Precatdrios, Pré-
Precatédrios e Requisi¢Ges de Pequeno Valor que sejam devidos por quaisquer Entes Publicos.

11.1.1. Nos termos do artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM 175, os
Direitos Creditérios serdo direitos creditérios ndo-padronizados, exceto pelos Precatérios
Federais, os quais serao direitos creditérios padronizados, nos termos do artigo 29, § 19, 1l, do
Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM 175.
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11.1.2. Os Direitos Creditdrios serdao direitos creditdrios performados, ou seja, direitos
creditdrios cuja exigibilidade ndao dependa de contraprestacdo dos respectivos Cedentes.

11.2. Respeitada a Politica de Investimento do Fundo, a Gestora terd plena
discricionariedade na selecao e na diversificacdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos
pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de concentracdo em Direitos
Creditérios originados de uma determinada tese juridica ou devidos por um Ente Publico
especifico.

11.2.1. No processo de selecdo e aquisicao dos Direitos Creditérios, a Gestora realizara a analise
e a diligéncia dos Direitos Creditdrios, de acordo com os seus padrdes e procedimentos internos
regularmente praticados, com o auxilio da Consultora Especializada e de terceiros especializados
eventualmente por ela contratados, conforme o caso. A Gestora atuara de forma diligente para
verificar a existéncia, a validade e a titularidade dos Direitos Creditdrios e a validade da sua
cessdo do Fundo, podendo solicitar Pareceres Juridicos ou outras formas de diligéncia que
entender apropriadas, a seu exclusivo critério.

11.3. Respeitadas as disposicdes dos Contratos de Cessdo e a legislacdo vigente, a
cessdo dos Direitos Creditérios pelo respectivo Cedente (a) transferird ao Fundo todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acées relacionados aos Direitos
Creditdrios; (b) sera definitiva, irrevogavel e irretratavel; (c) ndo contara com Coobrigacdo dos
respectivos Cedentes, de forma que os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo responderao pelo
seu pagamento ou pela solvéncia dos Entes Publicos devedores; e (d)preverd a
responsabilidade dos respectivos Cedentes pela existéncia, certeza, legitimidade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditdrios.

11.3.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao
responderdo pela performance dos Direitos Creditdrios, incluindo, sem limitagdo, o pagamento
dos Direitos Creditdrios, a solvéncia dos Entes Publicos, e a existéncia, certeza, legitimidade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacGes e as responsabilidades
dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos, nos termos deste
Regulamento, do Acordo Operacional e dos respectivos contratos de prestacdo de servicos,
conforme o caso.

11.3.2. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser
cedidos por Cedentes variados, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no presente
Regulamento a descri¢do dos processos de originacdo dos Direitos Creditérios ou das politicas
de concessdo de crédito, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos
ou politicas. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
item 11.3.2, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo a este
Regulamento.

11.4. Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatdrios compreendem a documentagdo necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios, tais como o protesto, a cobranca ou a
execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos
Direitos Creditdrios.
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11.5. Os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado, nos
termos do item 11.6 abaixo, previamente a respectiva aquisicao.

11.6. A Gestora poderd subcontratar terceiros para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista nesta
cldusula 11, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora nos termos deste Regulamento, do
Acordo Operacional e da legislagdo aplicavel.

11.6.1. A Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis pela autenticidade dos Documentos
Comprobatdrios ou pela existéncia dos Direitos Creditdrios. O Custodiante devera informar
prontamente aos Prestadores de Servicos Essenciais caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades que ndo sejam sanadas no prazo legal, regulamentar ou contratual
aplicavel.

11.6.2. O Custodiante realizarad a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditdrios, podendo subcontratar prestadores de servicos, desde que com a
anuéncia da Gestora, respeitado o disposto no item 9.3.3 acima.

11.6.3. Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios inadimplidos ou substituidos
deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do
item 9.3(e) deste Regulamento.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1. O Fundo somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditdérios deverdao ser representados por Precatérios, Pré-
Precatérios ou Requisicdo de Pequeno Valor e possuirem os respectivos
Documentos Comprobatdrios, e ndo poderao ser devidos por Entes Publicos

Municipais;
(b) estejam em conformidade com o Manual de Diligéncia; e
(c) 0 preco a ser pago pela aquisicdo de cada Direito Creditdrio ndo poderd ser

superior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), corrigido a cada periodo de
12 (doze) meses a contar da Data da 12 Integralizacdo do Fundo, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela varia¢ao positiva acumulada do IPCA.

12.1.2. O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado pela Gestora previamente a respectiva aquisicdo.

12.1.3. A verificacdo, pela Gestora, do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢cdo pelo Fundo, (a) ndo obrigara
a sua alienagdo pelo Fundo; e (b) ndo dara ao Fundo ou aos Cotistas qualquer pretensdo, recurso
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ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores
de Servigos.

13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1. O Custodiante realizard a cobranca e o recebimento, em nome do Fundo,
observadas as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis e os procedimentos estabelecidos
pelo tribunal competente, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos na
conta de titularidade do Fundo.

13.1.1. A cobranca e o recebimento dos Direitos Creditérios serdo realizados pelo Custodiante
com o suporte dos Advogados e serdo monitorados e acompanhados pela Gestora por meio de
relatérios periddicos elaborados pelos Advogados acerca dos Direitos Creditérios.

13.1.2. O processo regular de cobranga dos Direitos Creditérios compreenderd, conforme o
caso, (a) a cobranga judicial, por meio do acompanhamento ou da atuacdo direta nas acGes
judiciais relacionadas aos Direitos Creditorios; e/ou (b) a cobranca extrajudicial, por meio do
acompanhamento do cronograma de pagamento pelo respectivo Ente Publico.

13.2. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, poderdo ser adotadas diferentes estratégias de cobranca dos Direitos Creditérios que
venham a ser eventualmente inadimplidos, as quais serdao analisadas, caso a caso, pela Gestora,
diretamente e/ou por meio dos Advogados, e de acordo com a situacdo processual e as
especificidades de cada Direito Creditdrio. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e,
portanto, ndo esta contida neste Regulamento a descrigdo dos procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com
o disposto neste item 13.2, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo a
este Regulamento.

13.3. Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas e/ou
a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
Patrimdnio Liquido, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento e/ou pelo pagamento de tais
custos.

13.3.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndao serao
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos descritos no item 13.3
acima que o Fundo venha a iniciar em face dos Entes Publicos, dos Cedentes ou de terceiros, os
quais deverdo ser arcados pelo Fundo, até o limite do Patriménio Liquido.

13.3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos nao serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a preservacdo de direitos e prerrogativas e/ou a cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.
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14. FATORES DE RISCO

14.1. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das Cotas, se os
resultados e o patrimonio do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que
integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

14.2. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam
com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patrimoénio do Fundo, o qual estd sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

14.3. Risco de crédito dos Entes Publicos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela
solvéncia dos Entes Publicos. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das
Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios forem pagos pelos
respectivos Entes Publicos. Caso, por qualquer motivo, os Entes Publicos ndo efetuem o
pagamento dos Direitos Creditérios, serd necessdria a ado¢do de medidas extrajudiciais e
judiciais para a recuperacdo dos Direitos Creditdrios inadimplidos. Ndo ha garantia de que tais
medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

14.4. Liquida¢Go do Fundo — Indisponibilidade de recursos. Existem eventos que
podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Ocorrendo
a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do
resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; (b)a alienacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para
o Fundo e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.5. Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidagdo e a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da
atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos demais documentos
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relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

14.6. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta clausula 14. Ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e, consequentemente, os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

14.6.1. Cada Cotista deverd atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realizd-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesdo a este Regulamento.

14.7. Descasamento de taxas — Rentabilidade dos ativos inferior ao CDI. Os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem
apresentar taxas prefixadas ou pds-fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre
as taxas de retorno dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo e do CDI. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
decorre do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade do CDI. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a remuneracdao das suas Cotas
afetada negativamente. O Fundo, os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servigos ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

14.8. Risco de colocagdo parcial das Cotas. Na distribui¢ao publica das Cotas, podera
ser admitida a colocagdo parcial das Cotas, desde que assim previsto na deliberag¢do que aprovar
a sua emissdo. Nessa hipdtese, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da
respectiva oferta serdo canceladas automaticamente, o que podera implicar no recebimento de
um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo.

14.9. Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos
pelo Fundo sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros. Assim, na hipotese de
inadimplemento dos Direitos Creditérios, os resultados e o patriménio do Fundo poderdo ser
impactados negativamente.

14.10. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de
Liquidez. A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios podera ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a nao
ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.11. Risco de liquidez dos Direitos Creditdrios. Nos termos deste Regulamento, o
Fundo aplicard os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios. Os Direitos
Creditérios, por suas caracteristicas, podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos
aos Cotistas.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

. Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Corporativo | Interno 29


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

14.12. Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimonio
Liquido nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

14.13. Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha
garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados
almejados, o que poderd implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos
os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsdveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.14. Patriménio Liquido negativo. As estratégias de investimento do Fundo poderao
fazer com que o Patrimoénio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo n3o possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obriga¢des. Tendo em vista que a responsabilidade
dos Cotistas serd limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patrimonio
Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverdao adotar as medidas previstas
neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da
Resolugdo CVM 175. A adocdo de tais medidas ndo necessariamente eliminard o risco de
insolvéncia do Fundo, podendo ocorrer a liquidagdo do Fundo ou se tornar necessdario que a
Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

14.15. Risco de alteragdo ou questionamento da responsabilidade limitada dos
Cotistas. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as
dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo poderd ser requerida
judicialmente: (a) por quaisquer credores do Fundo, (b) por deliberacdo da Assembleia, nos
termos do presente Regulamento, ou (c) pela CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo
respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual
Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo
inovacOes legais e regulamentares recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso
(a) referidas inovagGes legais e regulamentares sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado
em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo,
os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao
Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

14.16. Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociagdo dos Direitos Creditorios.
N3o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociagdo dos Direitos Creditdrios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienagao dos Direitos Creditdrios, podera
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ndo haver compradores ou o preco de venda poderd causar perdas patrimoniais para o Fundo e
os Cotistas.

14.17. Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do respectivo Prazo de
Duracdo ou, ainda, em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua aliena¢do ou ocasionando a obtencdo de
um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade
de alienagdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

14.18. LiquidacGo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido no presente Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo
antecipada do Fundo, conforme indicado na clausula 24 deste Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por
valores inferiores aos esperados. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade, conforme o caso.

14.19. Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional propria das operacdes
do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacgGes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros.
Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

14.20. Falha ou interrup¢éo da prestagdo de servigos. O funcionamento do Fundo
depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
qualquer interrupgdo na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ou
pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razdo da sua substitui¢cdo, podera prejudicar
o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo com a contratagdao de um novo prestador de servigos.

14.21. Inexisténcia de descricdo dos procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditdrios inadimplidos pré-estabelecidos. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, poderdo ser adotadas diferentes estratégias de cobranca dos
Direitos Creditérios que venham a ser eventualmente inadimplidos, as quais serdo analisadas,
caso a caso, pela Gestora, diretamente e/ou por meio dos Advogados, e de acordo com a
situacdo processual e as especificidades de cada Direito Creditdrio. Dessa forma, ndo é possivel
preestabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento a descrigdo dos procedimentos
de cobrancga dos Direitos Creditdrios inadimplidos. Além disso, ndo é possivel assegurar que os
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos garantirdo o recebimento
pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos.

14.22. Riscos relacionados a Prestacdo dos Servicos de Consultoria Especializada. A
Consultora Especializada tem papel relevante entre os Demais Prestadores de Servigos, uma vez
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gue presta os servicos de consultoria especializada nas atividades de analise, selecao, aquisicao,
substituicdo e recebimento dos Direitos Creditérios. Qualquer falha ou falta de rigor na
prestacdo dos seus servicos pode causar prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

14.23. Documentos Comprobatdrios. O Custodiante é o responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo. O
descumprimento, pelo Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de guarda
e conservagao dos Documentos Comprobatdrios podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, a
carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditdrios cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades, o que também poderda prejudicar o Fundo no exercicio de suas
prerrogativas.

14.24. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditérios. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e
do patrimdnio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.25. Dacdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo ou pelo
exercicio do direito dos Cotistas dissidentes nos termos da cldusula 24, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar ou cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

14.26. Observéncia da Alocagdo Minima. Ndo ha garantia de que o Fundo encontrard
Direitos Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a
Alocag¢do Minima. A continuidade do Fundo depende da manutengao dos fluxos de originagao e
de aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios.

14.27. Originagdo dos Direitos Creditérios. O Fundo poderad nao dispor de Direitos
Creditérios suficientes ou em condic¢Oes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a Politica
de Investimento, as regras de composicdo e diversificacdo da carteira e aos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento. Nesse caso, o Fundo podera enfrentar dificuldades
para observar a Alocagdo Minima. Além disso, os Direitos Creditdrios, conforme o caso, poderdo
ter sido originados mediante fraude ou atos ilicitos, inclusive mediante a apresentacdo de
declaragdes ou documentos fraudulentos ou falsos (inclusive pelo respectivo Cedente). Caso
seja comprovado que o Direito Creditdrio se originou mediante fraude ou ato ilicito, sua
existéncia, constituicdo, titularidade e/ou exigibilidade poderdo ser prejudicadas, por
consequéncia afetando adversamente a capacidade do Fundo de cobra-los e de receber seu
pagamento, gerando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

14.28. Vicios questiondveis. As operagdes que originam os Direitos Creditérios, bem
como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questiondveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria
uma decisao judicial para o pagamento dos Direitos Creditdrios pelos Entes Publicos devedores,
sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavordvel ao Fundo. Em qualquer
caso, o Fundo sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

. Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Corporativo | Interno 32


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

14.29.

Riscos referentes aos Precatdrios. O Fundo aplica os seus recursos,

preponderantemente, em Direitos Creditérios representados por Precatdrios, nos termos da
cldusula 11 deste Regulamento. O investimento em tais Direitos Creditdrios estd sujeito a
fatores de risco especificos, tais como:

Corporativo | Interno

(a)

(b)

(c)

(d)

Processos. Processos que venham a ser iniciados pelos Entes Publicos, por
partes a eles relacionadas (por exemplo, o Ministério Publico) e/ou por terceiros
podem atrasar ou, mesmo, afetar a validade ou o valor total dos
correspondentes Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Tais procedimentos
incluem: ag¢des rescisérias, que visam a declarar nula e sem efeito a sentenca
judicial transitada em julgado, acGes anulatérias, acOGes declaratérias de
nulidade, a¢des civis publicas, acdes populares, mandados de seguranca e/ou
quaisquer recursos e impugnagoes, dentre outros. No caso de uma decisdo
judicial subjacente a um Direito Creditério estar sujeita a algum desses
procedimentos, o seu pagamento pode ser (1) reembolsado, se os pagamentos
ja tiverem sido levantados, caso em que poderdo ser utilizados recursos do
Fundo para proceder ao referido reembolso, inclusive através de Chamada de
Capital; ou (2) suspenso ou pausado temporariamente.

Impugnacbes apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo. Ndo obstante
a diligéncia da Gestora previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, ndo é possivel afastar o risco do surgimento de eventuais impugnacdes
relacionadas aos Direitos Creditdrios apds a sua aquisicdo pelo Fundo. Eventuais
impugnacdes que venham a surgir, apds a aquisicao dos Direitos Creditérios
pelo Fundo, poderdo afetar o valor dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, bem como prejudicar o recebimento dos Direitos Creditorios
pelo Fundo, em prejuizo do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Morosidade do Judicidrio. O Poder Judicidrio esta sobrecarregado, os processos
judiciais sdo demorados e as regras de processo civil permitem que as partes
ajuizem diversos recursos em diferentes niveis de jurisdicdo. Além disso, as fases
de execugdo podem demorar ainda mais tempo, mesmo depois de obtida uma
decis3o transitada em julgado. E esperada a interposicdo de recursos a todos os
niveis possiveis de jurisdicdo no curso de processos judiciais envolvendo dividas
de Entes Publicos, o que pode protelar o resultado de tais processos, causando
prejuizos ao Fundo e, por consequéncia, aos Cotistas.

Incerteza do resultado dos processos judiciais. O resultado dos processos
judiciais é incerto. A probabilidade de receber pagamentos relacionados aos
créditos requeridos por meio desses processos depende da existéncia de
jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema brasileiro ndo adota a
teoria da vinculagdo dos precedentes judiciais (stare decisis), exceto para
algumas decisdes do Supremo Tribunal Federal, e, portanto, se os tribunais nao
mantiverem a atual posicdo dominante, os valores apurados podem ser
reduzidos ou, até mesmo, eliminados. Demandas judiciais relacionadas aos
Direitos Creditdrios podem ser negadas pelos tribunais competentes.
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(e)

(f)

(8)

Indefini¢do da data de recebimento dos Direitos Creditdrios. Mesmo apds a
prolacdo da sentenca judicial, com o seu transito em julgado, o efetivo
recebimento de todos os valores relativos aos Direitos Creditérios pode
demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a morosidade do Poder
Judicidrio, a possivel ado¢do de procedimentos protelatdrios pelos Entes
Publicos e a ndo destinacdo, por tais devedores, de recursos suficientes para o
pagamento dos respectivos Precatérios. O ndo pagamento dos valores
referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores esperados na data
de aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, ou o seu pagamento parcial
podera afetar negativamente o desempenho do Fundo, inclusive com a perda
total do valor investido.

Inadimpléncia dos Entes Publicos e auséncia de Coobrigacto dos Cedentes.
Conforme disposto no artigo 100 da Constituicdo Federal e nos artigos 97, 101
a 106 e 107-A do Ato das DisposicGes Constitucionais Transitdrias, embora
representados por Precatdrios ja expedidos e ainda que seu pagamento seja
devidamente incluido no orcamento do respectivo Ente Publico, os Direitos
Creditérios poderdo ser pagos por tais devedores em forma e condi¢bes
distintas daquelas esperadas na data de aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditdrios pelo Fundo. Os Direitos Creditdrios poderdo ser pagos, por exemplo,
(1) em parcelas; (2) com desagio, caso o Fundo venha a celebrar acordos com
os Entes Publicos; (3) em atraso, por ndo destinacdo, pelo Ente Publico devedor,
de recursos suficientes para arcar com o pagamento dos Precatdrios incluidos
para pagamento no respectivo exercicio fiscal; ou (4) por meio de formas de
monetizagdo distintas do recebimento direto de recursos financeiros. A
realizacdo dos Direitos Creditdrios depende do adimplemento dos Entes
Publicos e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a
aplicacdo de juros, se aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que
0 pagamento serd efetuado ou de que, caso seja realizado, ocorrera nos prazos
e nos valores esperados. Os respectivos Cedentes podem nao responder pela
solvéncia dos Entes Publicos ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios. Em
qualquer dessas hipodteses, o desempenho do Fundo podera ser afetado
negativamente.

Possibilidade de alteragdo na forma de pagamento de Direitos Creditorios. Em
cendrios de aperto fiscal, historicamente, sdo promulgadas emendas a
Constituicdo Federal que alteram a forma de pagamento de precatérios, com as
finalidades de reduzir o montante devido pelos Entes Publicos e de postergar o
pagamento dos precatdrios para exercicios financeiros futuros. Tal cenario pode
ser verificado nas promulgac¢des das Emendas Constitucionais n2 62, de 9 de
dezembro de 2009, n294, de 15 de dezembro de 2016, n299, de 14 de
dezembro de 2017, n2 109, de 15 de margo de 2021, n2 113, de 8 de dezembro
de 2021, e n2 114, de 16 de dezembro de 2021, e, ainda, na atual tramitagdo da
Proposta de Emenda a Constituicdo n2 66 perante o Senado Federal. Tais
emendas a Constituicdo Federal sdo em geral objeto de agbes diretas de
inconstitucionalidade perante o Supremo Tribunal Federal, as quais podem
também afetar as condicGes de pagamento de precatdrios, impactando o fluxo
de pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, o desempenho do
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(h)

(i)

(i)

Fundo. Alguns exemplos de a¢des diretas de inconstitucionalidade em tramite
sdo as acoes de n2 2.356, n2 7.047 e n2 7.064. Nao hda qualquer garantia de que,
diante do atual cendrio de aperto fiscal e falta de recursos dos Entes Publicos,
serdo destinados pelos Entes Publicos recursos suficientes para pagamento dos
precatdrios e ndo sera promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal
alterando as condi¢es de pagamento dos precatérios, ou uma nova legislacao
alterando critérios de correcdo dos precatérios, o que pode impactar o
pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, afetar o
desempenho do Fundo ou lhe causar prejuizos.

Compensacdo fiscal. Além das tentativas de frustracdo de pagamento dos seus
credores, em cendrios de aperto fiscal, conforme referido no item (g) acima, sdo
frequentemente vistas estratégias de majora¢do de arrecadacdo pelos Entes
Publicos, sendo uma delas a imposicdao de compensacgdes de débitos fiscais com
precatdrios, o que pode fazer com que os Direitos Creditérios ndo sejam
efetivamente recebidos pelo Fundo, mas apenas abatidos com débitos de seus
credores e seus substituidos. Tal mecanismo foi originalmente previsto no
artigo 100, §9¢, da Constituicdo Federal, conforme redacdo dada pela Emenda
Constitucional n262/09 e julgada inconstitucional pelo Supremo Tribunal
Federal na A¢do Direta de Inconstitucionalidade n2 4.425. Tal redagdo foi
novamente alterada pela Emenda Constitucional n2 113/21, a qual prevé que o
valor correspondente aos eventuais débitos inscritos em divida ativa contra o
credor de precatdrios e seus substituidos devera ser depositado na conta do
juizo responsdvel pela acdo de cobranga, que decidird pelo seu destino
definitivo. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de os precatdrios serem
submetidos a tal compensacao fiscal, de forma que o pagamento dos Direitos
Creditérios seja parcial ou totalmente reduzido, impactando a rentabilidade do
Fundo e, por consequéncia, causando prejuizos aos Cotistas.

Retencdo de imposto de renda na fonte e de contribuicGes. Na forma do
artigo 27 da Lei n2 10.833, de 29 de dezembro de 2003, o imposto de renda
sobre os pagamentos de Precatdrios em cumprimento de decisdo judicial serd
retido na fonte, pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento, a
aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no momento do
pagamento ao beneficidrio ou ao seu representante legal. Na forma do
artigo 27, §12, da Lei n2 10.833/03, haveria a isencdo em favor de fundos de
investimento. No entanto, na pratica, hd situa¢des em que, independentemente
de fundamentacdo especifica, a instituicdo financeira responsavel pelo
pagamento nega a dispensa da retengao do imposto. Portanto, ainda que haja
a expedicdo de Precatérios no valor previamente esperado pelo Fundo,
persistira o risco de reducdo dos Direitos Creditérios no momento do seu
levantamento por retencao de impostos e contribui¢cdes, em valores que ndo
necessariamente serdo restituidos ao Fundo.

Risco de fungibilidade — Forma de pagamento dos Direitos Creditdrios. A
cobranga e o recebimento dos Direitos Creditérios serdao realizados pelo
Custodiante com o suporte dos Advogados, observado o disposto no presente
Regulamento. Os Direitos Creditérios serdo pagos, observadas as disposicoes
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legais aplicdveis e os procedimentos estabelecidos pelo juizo competente,
preferencialmente na conta de titularidade do Fundo. Caso os recursos, por
qualquer motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em conta de
titularidade distinta, a subsequente transferéncia e recebimento dos recursos
pelo Fundo poderd atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como, por
exemplo, por problemas operacionais ou pedidos de recuperagdo judicial,
faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento
de natureza similar. Nessas hipdteses, poderd haver perdas ao patriménio do
Fundo.

(k) Risco de ndo habilitagdo em editais publicados por Entes Publicos. Os Entes
Publicos devedores poderdo, de tempos em tempos, publicar editais para
convocacao ou realizar outros procedimentos com o intuito de possibilitar que
os titulares de Precatérios realizem acordos com os respectivos devedores, para
acordar a respeito do pagamento do Precatdrio, conforme o caso, alterando a
sua data de vencimento, com a aplicacdo de desagio no pagamento. Referidos
editais e procedimentos divulgados pelos Entes Publicos poderdo estabelecer,
dentre outros: (1) requisitos para que os titulares dos Precatérios se habilitem
para apresentar propostas de acordo direto; (2)um periodo para a
apresentacdo da proposta de acordo perante o Ente Publico; e (3) documentos
a serem apresentados para que o titular do Precatério se habilite para a
realizacdo do acordo. O Fundo, a Gestora e a Administradora poderdo nao
atender a todos os requisitos dispostos no edital para a realizagdo de proposta
de acordo, assim como poderdao ndo os atender tempestivamente. O Fundo
podera ter dificuldades em se habilitar perante os Entes Publicos e apresentar
propostas de acordo para pagamento dos Precatdrios que consubstanciam os
Direitos Creditérios. Referida dificuldade e a eventual ndo participacdo do
Fundo em tais procedimentos poderd afetar negativamente os Direitos
Creditérios e seu pagamento. Ainda que ocorra a habilitagdo, os Precatdrios
poderdo ser pagos com desagio substancial ao seu valor de face.
Consequentemente, os pagamentos dos Direitos Creditérios poderdo ser
prejudicados, causando perdas aos Cotistas e ao Fundo.

14.30. Risco do originador — Resolucdo da cessdo. Observado o disposto neste
Regulamento e em cada Contrato de Cessdo, podera haver situacbes em que a cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo venha a ser resolvida. Nesse caso, o respectivo Cedente sera
obrigado a pagar ao Fundo o valor relativo aos Direitos Creditdrios objeto de resolu¢do da
cessao. Se, por qualquer motivo, o Cedente descumprir a sua obrigacdao de pagar ao Fundo o
valor devido, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais significativas.

14.31. Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo. A validade e a eficacia da
transferéncia poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos
terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo podera vir a ser
questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua
transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes da sua transferéncia e sem o
conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou
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fraude a execucgdo praticada pelos Cedentes dos Direitos Creditorios; ou (d) a transferéncia dos
Direitos Creditdrios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com
a intencdo de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipdtese, os Direitos
Creditdrios poderao ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes
dos respectivos alienantes, afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das
Cotas.

14.32. Risco de fungibilidade — Interven¢do ou liquidagGo de instituicGo. Os recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na conta de titularidade do Fundo. No caso de
decretacdo de regime de administragdo especial tempordria (RAET), intervencdo, liquidacdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas,
os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimoénio do Fundo.

14.33. Pagamento dos Direitos Creditdrios aos Cedentes. Na hipdtese de, por qualquer
motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios serem pagos a um Cedente, o Cedente
deverd transferir tais recursos para a conta de titularidade do Fundo. Nao ha garantia de que os
Cedentes cumprirdo a sua obrigacdo de transferir os recursos recebidos para a conta de
titularidade do Fundo. A rentabilidade do Fundo serd afetada negativamente em caso de
descumprimento dessa obrigacdo pelos Cedentes.

14.34. Risco de conciliagdo. Os Direitos Creditérios poderdo ser pagos de diferentes
formas, incluindo transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN. Atrasos na conciliagdo dos recursos pagos em razdo de
dificuldades na sua identificagao poderdo afetar negativamente o Patriménio Liquido, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

14.35. Risco de concentracdo em Entes Publicos. O risco da aplicagdo no Fundo tem
relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em Direitos Creditdrios devidos por um
mesmo Ente Publico. Quanto maior for essa concentragdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.36. Risco de concentragdo em Ativos Financeiros de Liquidez. E permitido ao Fundo,
durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, manter
até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Financeiros de Liquidez.
Apds esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez deverd representar
montante inferior a 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido. Em qualquer hipdtese,
se 0s emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo honrarem com seus
compromissos, ha a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.37. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
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14.38. Classificagcdo de risco das Cotas. As Cotas poderdo contar com classificacao de
risco baseadas, entre outros fatores, na andlise conservadora da composicdao da carteira do
Fundo a época da sua atribuicdo. Nao ha garantia de que a eventual classificacao de risco das
Cotas permanecera inalterada durante todo Prazo de Duracdo do Fundo. Se aplicavel, o
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de
Avaliacdo, nos termos da cldusula 24 do presente Regulamento. Ademais, enquanto nao houver
a contratacao de Agéncia de Classificacdo de Risco para as Cotas, a auséncia de classificagdo de
risco pode dificultar a avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do investimento nas
Cotas.

14.39. Regime tributdrio aplicdvel ao Fundo. Nos termos da Lei 14.754, condicionado a
alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do
atendimento aos demais requisitos previstos na Lei 14.754, observada a definicdo de “entidade
de investimento” e de “direitos creditdrios” conforme a Resolu¢do CMN 5.111, o Fundo sujeitar-
se-a ao “Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a
secdo lll da Lei 14.754. Nao é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei 14.754 e
na Resolucdo CMN 5.111, conforme alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo
gue os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributacdo peridédica
prevista na secdo |l da Lei 14.754. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos
para adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios.
Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. Observa-se que, na aquisicao de Cotas, podera incidir IOF
sobre o valor investido, inclusive para instituicdes financeiras e fundos de investimento. A
aquisicdo, pelo Fundo, de cotas de outros FIDC no mercado primario também esta sujeita a
incidéncia de IOF, nos termos da legislacdo aplicavel.

14.40. Emissdo de novas Cotas. O Fundo pode, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas
poderdo ter direito de preferéncia na sua subscricdo, observadas as condi¢des especificas de
cada uma das subclasses e séries de Cotas, conforme previsto no respectivo Apéndice. Caso se
verifique que os Cotistas de determinada subclasse ou série de Cotas ndo possuam direito de
preferéncia, a nova emissdo podera resultar na diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas
titulares de tais Cotas entdo em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas ndo
estiverem investidos em Direitos Creditérios, nos termos do presente Regulamento.

14.41. Concentragdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter
parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no Patriménio
Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicdao dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberagdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritdrio” em func¢do de
seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

14.42. Titularidade das Cotas por fundos geridos ou administrados pelos Prestadores
de Servigos Essenciais. As Cotas de emissdao do Fundo poderdo ser subscritas ou adquiridas por
fundos de investimento geridos ou administrados, respectivamente, pela Gestora ou pela
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Administradora, hipdtese em que o exercicio de direito de voto em Assembleia sera exercido
pela Gestora ou pela Administradora, em consonancia com as suas respectivas politicas de voto,
a regulamentacao aplicavel e os regulamentos e interesses dos fundos investidores. Dessa
forma, é possivel que certas deliberacdes em Assembleia sejam tomadas pela Gestora ou pela
Administradora de acordo com os interesses dos fundos investidores.

14.43. Qudrum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados
para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoéruns poderdo acarretar limitacGes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na Assembleia.

14.44. Subordinagdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Mezanino, caso
sejam emitidas, se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Juniores se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino, caso sejam emitidas, para efeitos de pagamento da amortizacao
e do resgate. Assim, o pagamento da amortiza¢do ou do resgate das Cotas Mezanino e das Cotas
Juniores estd condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes apés o
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas
Mezanino. Tendo em vista os riscos aos quais o Fundo estd exposto, inclusive, sem limitacdo, na
ocorréncia do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, é possivel que o Fundo nao
disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores.

14.45. Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditdrios, o Fundo depende da solvéncia dos respectivos
Entes Publicos para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos Entes Publicos
pode ser afetada por fatores macroecon6micos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento
da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.46. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas
qgue podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacgdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais, limitacbes no comércio exterior, alteracGes nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

14.47. Flutuagdo de pregos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio
Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razado de diversos fatores de mercado,
tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias
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especificas a respeito dos respectivos devedores, emissores ou contrapartes, bem como em
razao de alteracdes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de Liquidez seja
avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacdo inicial.

14.48. Precificaco dos Ativos de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo sdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacgdo a
mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

14.49. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas serd calculado todo
Dia Util, conforme o disposto no presente Regulamento. A remunerac3o alvo das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino, caso sejam emitidas, ndo representa nem deve ser considerada promessa
ou garantia de remuneracdo aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos
se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas poderd ser inferior ao CDI. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.50. Identificagdio e disponibilidade de oportunidades de investimento. O sucesso do
Fundo depende da identificacdo e da disponibilidade de oportunidades de investimento
adequadas. A disponibilidade de oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢des de
mercado e a outros fatores fora do controle do Fundo e da Gestora. Nao ha garantia de que o
Fundo conseguird identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir
seus objetivos de investimento, nem que havera oportunidades prontas para investimento.

14.51. Restricbes de natureza legal, regulatdria ou judicial. Eventuais restricGes de
natureza legal ou regulatdria, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentagdes existentes ou interpretando novas regulamentagbes, podem afetar
adversamente a validade da emissdo, da subscricdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricGes os fluxos de subscricdo, aquisicdo e pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser
interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas.

14.52. Limita¢do do gerenciamento de riscos. As aplicacdes do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuacOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que os Prestadores
de Servicos Essenciais mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.

14.53. Fatos extraordindrios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias,
podera ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢ao dos investimentos e a inutilizagdo
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ou, mesmo, a reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios,
poderd haver (a) a deterioracdo econémica do Fundo; e/ou (b) a diminui¢cdo da liquidez do
Fundo, dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15. COTAS

15.1. Caracteristicas gerais das Cotas. As Cotas serdo escriturais e nominais e
corresponderdo a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada
subclasse ou série de Cotas previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice. O
Custodiante, na qualidade de prestador dos servicos de escrituracao das Cotas, serd responsavel
pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

15.1.1. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) categorias de subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas
Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores, sendo
que cada emissdo de Cotas pode ser composta por apenas 1 (uma) ou mais subclasses.

15.1.2. Para fins deste Regulamento, todas as subclasses de Cotas Seniores emitidas,
independentemente de suas caracteristicas especificas, serdo consideradas pertencentes a
mesma categoria de Cotas Seniores (“Categoria Sénior”), assim como todas as subclasses de
Cotas Mezanino emitidas, independentemente de suas caracteristicas especificas, serdo
consideradas pertencentes a mesma categoria de Cotas Mezanino (“Categoria Mezanino”).
Assim, cada categoria podera ser composta por uma ou mais subclasses, conforme definido nos
respectivos Apéndices e instrumentos de emissdo. A existéncia de subclasses diversas dentro de
uma mesma categoria ndo implica, por si s6, em subordinagdo entre elas, salvo se
expressamente previsto neste Regulamento, nos Apéndices ou nos instrumentos de emissao.

15.1.3. Parafins de esclarecimento, as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser emitidas
em diversas subclasses ou séries, com Metas de Remuneragdo e prazos e condi¢Bes para
amortizacdo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices e no
instrumento de aprovagao da respectiva emissao.

15.1.4. Por meio de deliberacdo conjunta da Administradora e da Gestora, poderdo ser
constituidas novas subclasses de Cotas dentro de cada Categoria, inclusive mediante a criagcdo
de subclasses Sénior, sendo que especificamente para criacdo de novas subclasses Mezanino
sera necessaria aprovacao prévia pelos Cotistas, observado que: (i) as subclasses de uma mesma
Categoria compartilhardo a mesma senioridade em relacdo as demais Categorias, observados
os prazos e condi¢des de aplicacdo, amortizacdo e resgate dispostos no respectivo Apéndice;
(i) entre si, as subclasses de uma mesma Categoria poderdo hierarquizar pari passu ou com
prioridades internas, conforme definido nos respectivos Apéndices e instrumentos de
aprovacdo; e (iii) as novas subclasses deverdo respeitar as caracteristicas da sua Categoria,
podendo possuir prazos e condigdes de amortizacdao e pelo indice referencial proprios, ou
conferir condigdes econdmicas mais favoraveis aos seus Cotistas, nos termos deste Anexo.

15.1.5. As Cotas terdo valor unitdrio de RS$1.000,00 (mil reais), na respectiva Data da
12 Integralizagao.

15.1.6. As Cotas serdo destinadas aos Investidores Autorizados.
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15.1.7. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles efetivamente
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Oes estabelecidas neste Regulamento e nos
respectivos boletins de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado
ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de
o Fundo nado ter recursos suficientes para fazer frente as suas obriga¢des, devendo, entdo, ser
observadas as disposicGes da cldusula 22 do presente Regulamento.

15.2. As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

(a) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitdrio entre
os Cotistas da respectiva subclasse;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da cldusula 16
deste Regulamento; e

(c) direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 23 do presente
Regulamento.

15.2.1. As caracteristicas especificas das Cotas das respectivas subclasses serdo estabelecidas
no instrumento de aprovacdo da respectiva emissao.

15.3. indices de Subordinacdo. Os indices de Subordina¢do serdo considerados
enquadrados, conforme o caso, sempre que, cumulativamente:

(a) o indice de Subordinagdo Sénior for, no minimo, 20% (vinte por cento); e
(b) o indice de Subordinagdo Mezanino for, no minimo, 10% (dez por cento).
15.4. Na hipétese de desenquadramento dos indices de Subordinago, os Prestadores

de Servigos Essenciais deverdo, conforme o caso, (i) amortizar Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino, (ii) realizar Chamadas de Capital de Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, e/ou
(iii) aprovar emissdo de novas Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, em valor correspondente a,
no minimo, o necessario para o reenquadramento dos indices de Subordinac3o.

15.5. Emissdo das Cotas. Encerrada a primeira emissdo de cotas, a Gestora podera
deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia, desde que limitadas ao montante total de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), incluindo o valor da primeira emissdo, ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem
aprovacdo de Assembleia, nos termos deste Regulamento (“Capital Autorizado”).

15.6. A emissdo de novas Cotas dependerda de aprovacdo da Assembleia, exceto
quando estiver dentro do limite do Capital Autorizado, caso em que a Gestora podera emitir
novas Cotas a seu critério, sem necessidade de aprovac¢do da Assembleia.

15.7. As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na
12 (primeira) emissdo, pelo seu valor unitario na respectiva Data da 12 Integralizacdo, conforme
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o item 15.1.5 acima; e (b) nas novas emissdes, o valor unitario da Cota da respectiva série sera
definido nos documentos da respectiva oferta, Conforme o item 15.14.2 abaixo.

15.8. Direito de Preferéncia. Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscricao de
novas Cotas na proporc¢ao de sua participacao na respectiva Subclasse, sendo certo que o direito
de preferéncia em questdo ndo sera aplicavel as emissGes de Cotas de Subclasse da qual o
Cotista ndo seja titular (“Direito de Preferéncia”).

15.8.1. Cabera a Administradora comunicar aos respectivos Cotistas, a cada nova emissao de
Cotas, para que exergcam seu Direito de Preferéncia, observado o disposto a seguir:

(a) os procedimentos referentes ao exercicio do Direito de Preferéncia respeitarao
os procedimentos e prazos operacionais necessarios aplicaveis da B3 e/ou do
escriturador, conforme aplicdvel, nos termos da regulamentacao aplicavel. Caso
as respectivas Cotas estejam depositadas em ambiente de balcdo organizado
administrado e operacionalizado pela B3, o exercicio do Direito de Preferéncia
serd realizado respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais
aplicdveis, sendo certo que a ndao manifestacdo expressa, pelo respectivo
Cotista, no prazo fixado na comunicacdo encaminhada pela Administradora com
relacdo ao exercicio do Direito de Preferéncia serd computado como recusa pelo
Cotista em questao;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia os Cotistas que sejam titulares de Cotas na
data de corte indicada na deliberagdo do ato que aprovar a nova emissdo de
Cotas;

(c) caso venha a ser definido na Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a nova

emissdo de Cotas, os Cotistas poderdo ceder o seu Direito de Preferéncia a
outros Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas ndao exercam seu Direito de
Preferéncia na subscricdo das referidas Cotas e desde que (a) tal cessdo seja
operacionalmente viavel e admitida nos termos da regulamentacdo aplicavel,
observada a regulamentagdo em vigor e os prazos e os procedimentos
operacionais aplicaveis; e (b) observado o disposto no Regulamento; e

(d) as novas Cotas, conforme o caso, conferirdo a seus titulares direitos politicos e
econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas da mesma Subclasse ja
emitidas, observado o disposto neste Anexo.

15.9. Distribuicdo das Cotas. As Cotas poderdo ser objeto de oferta publica, a ser
realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou poderdo ser emitidas nos termos do artigo 82
da Resolu¢cao CVM 160.

15.10. Na distribuigdo publica das Cotas, sera admitida a colocagao parcial das Cotas,
desde que assim previsto no instrumento de aprovagdo da respectiva emissdo. Na hipdtese
deste item 15.10, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva
oferta serdo canceladas automaticamente.

15.10.1. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de
Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de
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Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
guantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

15.11. O funcionamento do Fundo ndo estad condicionado a distribuicdio de uma
guantidade minima de Cotas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

15.12. Subscricdo e integralizacdo das Cotas. As Cotas serao subscritas e integralizadas
durante o Prazo de Duragao.

15.13. Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista deverd assinar (a)o
compromisso de investimento, se for o caso, e o boletim de subscri¢do; e (b) o termo de ciéncia
de risco e de adesdo a este Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte
geral da Resolugdo CVM 175, a sua condi¢do de Investidor Autorizado.

15.14. As Cotas serdo integralizadas (a) a vista; ou (b) mediante Chamadas de Capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo.

15.14.1. As Cotas serdo integralizadas (@) em moeda corrente nacional, por meio (1) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; e/ou (2) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, para a Conta
Autorizada do Fundo; e/ou (b) mediante a entrega de Direitos Creditdrios.

15.14.2. As Cotas serdo integralizadas (a) em relagdo a primeira integralizagdo, pelo
preco de emissdo da primeira emissdo; e (b) em relagdo as integralizagGes subsequentes, pelo
valor da Cota correspondente ao fechamento dos mercados do Dia Util anterior a data da efetiva
disponibilizagdo dos recursos pelo Cotista em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des
previstas nos documentos de subscrigao.

15.14.3. Em caso de integralizagdo das Cotas mediante Chamadas de Capital, ao celebrar
o boletim de subscrigdo, cada Cotista se comprometera, de forma irrevogdvel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a
ser realizadas pela Gestora, observado o disposto no compromisso de investimento e no boletim
de subscricdo. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade de suas Cotas, na propor¢do do respectivo Capital Comprometido, no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da Chamada de Capital, e de
acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

15.15. No caso de inadimplemento integral das obriga¢Ges relativas a integralizagcdo de
Cotas no respectivo compromisso de investimento ou no boletim de subscricio, a
Administradora notificara o respectivo Cotista para sanar o inadimplemento no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo (“Cotista Inadimplente”). Caso a
Cotista Inadimplente n3do sane o inadimplemento dentro do prazo acima previsto, a
Administradora, poderd tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente, observado ainda o disposto no compromisso de investimento:

(a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas
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nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, atualizado pelo IPCA e
acrescidos de (i) multa ndo-compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido, (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis; e (iii) dos custos de tal cobranca;

(b) ap6s o prazo de 10 (dez) Dias Uteis do inadimplemento, iniciar processo de
venda das Cotas inadimplidas para terceiros, pelo valor patrimonial de cada Cota
com um desconto maximo de 30% (trinta por cento). O eventual saldo
remanescente da venda, se houver, serad entregue ao Cotista Inadimplente.;

(c) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢cdes pela Classe devidas a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até
a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que
eventuais saldos existentes, apds esta dedugdo, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente;

(d) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais
encargos ao Cotista Inadimplente, podendo a Administradora, em nome do
Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e
direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para
sanar tal empréstimo), nas condicGes acordadas entre a Administradora e a
instituicdo concedente do empréstimo; e

(e) convocar uma Assembleia de Cotistas, desde que a Classe nao detenha recursos
em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o
objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagao de
cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo
disponivel de cada Capital Comprometido individual e desde que a nova
Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente.

15.15.1. O Cotista Inadimplente, em relacdo a totalidade de suas Cotas integralizadas,
terd seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data
em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo do Fundo.

15.15.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus
direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

15.15.3. Todas as despesas, incluindo honordrios advocaticios, incorridas pela
Administradora ou pela Classe relacionadas a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao
ser suportadas por tal Cotista, integralmente, a menos que seja de outra forma determinada
pela Administradora, a seu exclusivo critério.

15.16. Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino,
considerada pro forma a integralizagdo a ser realizada, os indices de Subordinacdo deverdo estar
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enquadrados. Para fins do enquadramento dos indices de Subordinacdo, poderdo ser emitidas
Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores.

15.17. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdao
deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

15.18. E admitida a subscri¢do por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo
haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

15.19. Classificacdo de risco das Cotas. A exclusivo critério da Gestora, as Cotas
poderdo contar com a classificacdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

15.19.1. A classificacdo de risco das Cotas, se houver, devera ser atualizada pela Agéncia
Classificadora de Risco em periodicidade, no minimo, anual.

15.20. Negociacdo das Cotas. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricGes de
negociacdo estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolucdo
CVM 160.

15.20.1. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos

ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

15.20.2. As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, a critério da Gestora.

15.20.3. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, caberd exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das
Cotas sdo Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas
no presente Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

16. VALORIZAGAO DAS COTAS

16.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia
Util. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da
respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de
resgate. Para fins de determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate o valor
das Cotas sera o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior do respectivo evento e/ou
ultimo valor da cota disponivel.

16.2. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula 16 ndo
constitui promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se
os resultados do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

17.1. Caberda a Gestora decidir, a seu exclusivo critério e durante todo o prazo de
duracdo de cada subclasse, conforme aplicdvel, se a aquisicdo e a alienagdo dos Ativos
Financeiros de Liquidez e dos Direitos Creditérios, bem como se os recursos provenientes de
eventuais liquidagdes de ativos serdo reinvestidos, de acordo com a Politica de Investimento, ou

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

. Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Corporativo | Interno 46


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

destinados ao pagamento de amortizacdes. Quaisquer recursos recebidos pela Classe com
relacdo a um investimento poderdo ser distribuidos ou retidos, total ou parcialmente, para o
pagamento de encargos e outras despesas do Fundo, observado que tais recursos somente
poderao ser investidos ou reinvestidos nos termos deste Regulamento.

17.2. Respeitada a ordem de alocac¢do de recursos prevista na cldusula 19 do presente
Regulamento, os Cotistas fardo jus ao pagamento da amortiza¢do ou do resgate das suas Cotas,
de acordo com o estabelecido no respectivo Apéndice, mediante (a) o pagamento da
remuneracao, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das Cotas da respectiva
subclasse ou série, calculado nos termos da cldusula 16 do presente Regulamento; e (2) o valor
unitdrio das Cotas da respectiva subclasse ou série, calculado nos termos da cldusula 16 deste
Regulamento, na respectiva data de integralizacdo ou na data de pagamento imediatamente
anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, apds a dedugdo do valor pago a titulo de amortizacdo
na Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso; e (b) a amortizacdo do
principal das Cotas da respectiva subclasse ou série.

17.3. A distribuicdao de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd
feita exclusivamente mediante a amortizacdo total e/ou parcial, observado o disposto neste
Regulamento.

17.4. As amortizacbes parciais e/ou total das Cotas serdo realizadas pela
Administradora, mediante prévia orientacdo da Gestora, com antecedéncia de 5 (cinco) Dias
Uteis, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia e (i) desde que sejam observados os
indices de Subordinac3o, se for o caso, e (ii) caso o valor de recursos em moeda corrente
nacional disponivel ao Fundo seja excedente as necessidades de pagamento do valor total de
exigibilidades e provisdes de responsabilidade da Classe a serem incorridos durante os 6 (seis)
meses subsequentes.

17.5. O pagamento de amortizagOes das Cotas sera efetuado por meio de depdsito
em conta corrente de titularidade do Cotista, mediante qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia anterior do
respectivo pagamento. Quando do resgate total das Cotas sera utilizado o valor da Cota do dia
da respectiva amortizagao.

17.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo de Cotas cair em dia
que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

17.7. Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo Dia Util anterior a
data de amortizacao de Cotas o Fundo nao detenha recursos em moeda corrente nacional para
efetuar o pagamento da amortizagdo da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagdo poderdo
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

17.8. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez para
fins de pagamento de amortizagdo aos titulares de Cotas serd realizada mediante a utilizacao de
procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasiao,
por meio de instrumento préprio.
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17.9. O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta cldusula 17 ndo
constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacao
e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas
e resgatadas, se os resultados do Fundo e o valor do Patrimdnio Liquido assim permitirem.

18. ENCARGOS

18.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53
do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo, e, sem prejuizo de
outras despesas previstas na regulamentacdo vigente:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacGes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira do Fundo;
(f) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra da execugdo

de garantia ou de acordo com um devedor;

(8) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos
em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira
ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas
funcgdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

1] despesas com a realizacdo da Assembleia;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacdo ou a liquidacdo do Fundo;

(n despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia de operagGes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;
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despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operac¢des da carteira de
ativos;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas (incluindo, sem limitacao,
a remuneracdo dos distribuidores das Cotas) e a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administra¢do, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneragdo com base na Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance, observado o disposto no art. 99 da parte geral da Resolugdo CVM
175;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas, se
houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos
termos da Resolucdo CVM 175 e deste Regulamento;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
taxa maxima de custodia;

despesas com o registro dos Direitos Creditérios que integrem a carteira da
Classe, inclusive, se for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia
para a realizagdo de tal registro;

despesas com a contrata¢do de pareceres juridicos relativos a operagdes do
Fundo (incluindo, mas ndo se limitando a, sobre a existéncia, a validade, a
eficacia e a liquidez de tais operagdes, bem como os termos e condi¢es dos
Documentos Comprobatdrios);

despesas com a Consultora Especializada e eventuais intermedidrios em virtude
da originagdo dos Direitos Creditdrios para a carteira do Fundo; e

despesas extraordinarias contratadas pela Gestora, em nome do Fundo, na
prospeccdo e/ou no acompanhamento dos Direitos Creditérios, bem como na
defesa dos interesses dos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, despesas com
viagens, hospedagem e alimentacdao, desde que, em qualquer caso,
acompanhadas dos respectivos comprovantes.

18.1.1. Qualquer despesa nao prevista no item 18.1 acima como um encargo do Fundo devera
correr por conta do Prestador de Servicos Essencial que a tiver contratado.

18.2.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos

e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimoénio do Fundo, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos prevista na cldusula 19 do presente Regulamento.

Corporativo | Interno
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19. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

19.1.

A partir da Data da 12 Integralizacdo e até a liquidacdo do Fundo, os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem, sem
prejuizo do disposto em cada Apéndice:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da cldusula 18 do presente
Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel,

aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, a critério da
Gestora;

pagamento do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas
dissidentes, na hipdtese do item 24.3.4 abaixo;

pagamento do resgate das Cotas Mezanino de titularidade dos Cotistas
dissidentes, na hipdtese do item 24.3.4 abaixo;

pagamento do resgate das Cotas Juniores de titularidade dos Cotistas
dissidentes, na hipdtese do item 24.3.4 abaixo;

pagamento da amortizacdo ou do resgate das diferentes subclasses e séries de
Cotas Seniores em circulagdo, observados os prazos e condi¢des de aplicagao,
amortizagdo e resgate dispostos no respectivo Apéndice;

pagamento da amortiza¢do ou do resgate das Cotas Mezanino das séries em
circulagao, caso existam Cotas Mezanino em circulagdo e desde que respeitado
o Indice de Subordinagdo Sénior;

pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas Juniores em circulagao, a
critério da Gestora e desde que respeitados os indices de Subordinacdo; e

aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

19.1.1. Exclusivamente caso a liquidacdo do Fundo esteja em curso, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao alocados na seguinte ordem:

(a)

(b)
()

(d)

Corporativo | Interno

pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da cldusula 18 do presente
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; e

pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagao;

pagamento do resgate das Cotas Mezanino das séries em circulacdo, desde que
nao haja Cotas Seniores em circulagao; e

pagamento do resgate das Cotas Juniores em circulagdo, desde que nao haja
Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacgao.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
50


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

20. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS
FINANCEIROS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

20.1. Enguanto ndao houver um mercado secundario ativo para os Direitos Creditérios,
os Direitos Creditérios serdo avaliados pela Gestora, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora, mensalmente, com base na taxa interna de retorno estimada de cada Direito
Creditério, calculada pelo Custodiante com o auxilio da Consultora Especializada, caso
necessario.

20.1.1. Caso, a qualquer tempo, o Custodiante e a Gestora venham a verificar a existéncia de
um mercado secundario ativo para os Direitos Creditérios, os Direitos Creditdrios deverdo
passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

20.1.2. S3o elementos que demonstram a existéncia de um mercado secundario ativo para os
Direitos Creditdrios (a) a criacdo de um segmento especifico para a sua negociacdo em bolsa ou
mercado de balcdo organizado; e (b) a existéncia de negocia¢cdes de Direitos Creditérios em
volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez
aos Direitos Creditérios. Para fins do disposto neste item 20.1.2, a relevancia do volume
financeiro das negociacdes de Direitos Creditérios sera aferida e determinada pela Gestora e
prontamente comunicada a Administradora.

20.2. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terdo o seu
valor de mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita
no manual de precificagdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.

20.2.1. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pela Administradora, de acordo com
a regulamentac¢do vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.apexgroup.com/apex-brazil).

21. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

21.1. O valor do Patriménio Liquido sera apurado todo Dia Util pela Administradora.
Ndo obstante, a Administradora deverd, imediatamente, verificar se o Patriménio Liquido esta
negativo na ocorréncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o
Unico Evento de Verificagdo do Patrimonio Liquido.

21.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas na clausula 22 deste Regulamento.

22. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

22.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscri¢cdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicard a verificagdo do Patriménio Liquido
negativo a Gestora, que deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e
(c) divulgara fato relevante, nos termos do item 25.2 deste Regulamento.
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22.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugcdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da conclus3o da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano de resolucdo
do Patriménio Liquido negativo.

22.1.2. Se, apods a adogdo das medidas previstas no item 22.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adog¢do das medidas
previstas no item 22.1.1 acima sera facultativa.

22.1.3. Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o item 22.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta
cldusula 22, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 25.2
deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimbnio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

22.1.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o
item 22.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o
Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora
apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias
que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 22.1.5

abaixo.

22.1.5. Na Assembleia prevista no item 22.1.1(b) acima, caso o plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolugdo CVM 175: (a) o aporte
de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimoénio Liquido negativo; (b) a cisdo, a
fusdo ou a incorporagdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidagdo do Fundo,
desde que nao haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

22.1.6. A Gestora devera comparecer a Assembleia mencionada no item 22.1.1(b) acima, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia da
Gestora ndo impedird a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao
da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

22.1.7. Se a Assembleia de que trata o item 22.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 22.1.5 acima, a
Administradora deverd ingressar com o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

22.2. A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.
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22.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 25.2 deste
Regulamento.

22.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo, diante da vedac¢do de renuncia da Administradora conforme o item 8.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o
pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracao terd prioridade com relagdo aos
demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocacdo de recursos
prevista na cldusula 19 do presente Regulamento.

22.4. Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 25.2 deste Regulamento;
e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do
artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

23. ASSEMBLEIA

23.1. E de competéncia privativa da Assembleia, observados os respectivos qudruns

de aprovacao:

Qudérum de aprovacao
Matéria
Primeira convocacao Segunda convocagao
deliberar  anualmente sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragdes
contdbeis a CVM;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas em
circulagao

(a)

deliberar sobre a substituicdo da  maioria das Cotas em maioria das Cotas

(c)

Administradora ou do Custodiante;

ressalvadas as hipdteses especificas

previstas no item (e) abaixo, deliberar
sobre a substituicdo da Gestora sem

Justa Causa;

circulagao

(1) no minimo, 90%
(noventa por cento) das
Cotas Seniores em
circulagdo; (2) no
minimo, 90% (noventa
por cento) das Cotas
Mezanino em circulagao,
se for o caso, sendo os
votos de cada subclasse
contabilizados de forma
separada e sem relacao
de subordinacgao entre si

presentes

(1) no minimo, 90%
(noventa por cento) das
Cotas Seniores
presentes; (2) no
minimo, 90% (noventa
por cento) das Cotas
Mezanino presentes, se
for o caso, sendo os
votos de cada subclasse
contabilizados de forma
separada e sem relacao
de subordinacgao entre si
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deliberar sobre a substituicdo da  maioria das Cotas em
Gestora com Justa Causa; circulacao

deliberar sobre a substituicdo da
Gestora, especificamente caso o Fundo
ndo realize o pagamento da
amortizacdo das Cotas Seniores de
qualquer série em circulacdo de acordo
com as disposicdes do respectivo
Apéndice, e tal situacdo ndo seja sanada
em até 90 (noventa) Dias Uteis; e/ou
caso qualquer dos Indices de
Subordinacdo sejam reduzidos a
percentuais inferiores aos previstos no
item 15.3 (i) por 15 (quinze) Dias Uteis;
ou (iijem 6 (seis) verificacOes
alternadas em um periodo de 12 (doze)
meses;

maioria das Cotas em
circulacao

maioria das Cotas em
circulacdo, sendo que ao
menos 100% das Cotas
Juniores em circulagao
devem aprovar tal
matéria

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administra¢do, da Taxa de Gestdo ou da
Taxa de Performance;

maioria das Cotas em
circulagao, sendo que ao
deliberar sobre a alteragdo do Prazo de menos 100% das Cotas
Duragado; Juniores em circulagao
devem aprovar tal
matéria

maioria das Cotas em
circulagao, sendo que ao
deliberar sobre a alteragdo do prazo de menos 100% das Cotas
duragdo de uma subclasse; em circulagdo da
subclasse afetada devem
aprovar tal matéria

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em
deliberar sobre a alteragdo da Politica circulacdo, sendo que ao
de Investimento do Fundo, quando ndo menos 100% das Cotas
propostas pela Gestora; Juniores em circulacao

devem aprovar tal
matéria

(£

APEX

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas em
circulagao, sendo que ao
menos 100% das Cotas
Juniores presentes
devem aprovar tal
matéria

maioria das Cotas em
circulagao, sendo que ao
menos 100% das Cotas
Juniores presentes
devem aprovar tal
matéria

maioria das Cotas em
circulagao, sendo que ao
menos 100% das Cotas
presentes da subclasse
afetada devem aprovar
tal matéria

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
presentes, sendo que ao
menos 100% das Cotas
Juniores presentes
devem aprovar tal
matéria
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deliberar sobre a alteracao da Politica

) . maioria das Cotas maioria das Cotas
(i) de Investimento do Fundo, quando
presentes presentes
propostas pela Gestora;
maioria das Cotas em maioria das Cotas

circulacdo, respeitado o presentes, respeitado o
previsto no item 24.3.4  previsto no item 24.3.4

(K) deliberar sobre a reducdo do indice de  abaixo, sendo que ao abaixo, sendo que ao
Subordinacgao Sénior; menos 100% das Cotas menos 100% das Cotas
Seniores em Circulagdo Seniores presentes
devem aprovar tal devem aprovar tal
matéria matéria
maioria das Cotas em maioria das Cotas

circulacdo, sendo que ao presentes, sendo que ao
deliberar sobre a redugdo do Indice de menos 100% das Cotas  menos 100% das Cotas

(1 Subordinacdo Mezanino, caso existam Seniores e 100% das Seniores e 100% das
Cotas Mezanino em circulagdo; Cotas Mezanino em Cotas Mezanino
circulacdo devem presentes devem

aprovar tal matéria aprovar tal matéria

75% (setenta e cinco por 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em cento) das Cotas em
Deliberar sobre a alteracdo do Manual circulagdo, sendo que ao circulagdo, sendo que ao
(m) de Diligéncia apds a primeira Data de menos 100% das Cotas = menos 100% das Cotas

Integralizagdo de Cotas do Fundo Juniores em circulagao Juniores presentes
devem aprovar tal devem aprovar tal
matéria matéria
maioria das Cotas maioria das Cotas
presentes, sendo que presentes, sendo que
(i) ao menos 100% (cem (i) ao menos 100% (cem
por cento) das Cotas por cento) das Cotas
Juniores em circulagao Juniores presentes
devem aprovar tal devem aprovar tal
matéria; (ii) na hipdtese  matéria; (ii) na hipdtese
alterar este Regulamento, exceto nas (i) N P (i) N P
. . de alteragao de de alteragao de
(n) demais hipdteses expressamente . .
. , determinado determinado
previstas neste Capitulo;
Suplemento, ao menos  Suplemento, ao menos
2/3 (dois tercos) das 2/3 (dois tercos) das
Cotas em circulacao da Cotas presentes da
Subclasse cujo Subclasse cujo

Suplemento se pretende Suplemento se pretende
alterar devem aprovar alterar devem aprovar
tal matéria tal matéria
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aprovar a emissdao de novas Cotas,
ressalvado o Capital Autorizado e as
hipdteses expressamente previstas
neste Regulamento;

(o)

deliberar sobre a
procedimentos de
resgate das Cotas;

alteracdo dos
amortizacdao ou

(p)

deliberar sobre a alteragao dos qudruns
de instalagdo e aprovagdo da
Assembleia, ressalvado se a matéria em
guestdo estiver sujeita a um quérum de
aprovacdo mais qualificado, caso em
que este prevalecers;

deliberar sobre a fusdo, a incorporacao,
a cisdo, total ou parcial, a
transformacdo ou a liquidacdo do
Fundo, exceto nas hipdteses previstas
abaixo, quando ndo propostas pela
Gestora;

(1) maioria das Cotas
Seniores em circulacao;
(2) maioria das Cotas
Mezanino em circulagado,
se for o caso; e
(3) maioria das Cotas
Juniores em circulagao,
sendo os votos de cada
subclasse contabilizados
de forma separada e sem
relacdo de subordinacao
entre si

(1) maioria das Cotas
Seniores em circulagao;
(2) maioria das Cotas
Mezanino em circulagdo,
se for o caso; e
(3) maioria das Cotas
Juniores em circulacgao,
sendo os votos de cada
subclasse contabilizados
de forma separada e sem
relagao de subordinagao
entre si

(1) maioria das Cotas
Seniores em circulagao;
(2) maioria das Cotas
Mezanino em circulagao,
se for o caso; e
(3) maioria das Cotas
Juniores em circulagao,
sendo os votos de cada
subclasse contabilizados
de forma separada e sem
relacdo de subordinagao
entre si

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em
circulacao, sendo que ao
menos 100% das Cotas
Juniores em circulagao
devem aprovar tal
matéria

APEX

(1) maioria das Cotas
Seniores presentes;
(2) maioria das Cotas
Mezanino presentes, se
for o caso; e (3) maioria
das Cotas Juniores
presentes, sendo os
votos de cada subclasse
contabilizados de forma
separada e sem relagdo
de subordinagdo entre si

(1) maioria das Cotas
Seniores presentes;
(2) maioria das Cotas
Mezanino presentes, se
for o caso; e (3) maioria
das Cotas Juniores em
circulacdo, sendo os
votos de cada subclasse
contabilizados de forma
separada e sem relagdo
de subordinagdo entre si

(1) maioria das Cotas
Seniores presentes;
(2) maioria das Cotas
Mezanino presentes, se
for o caso; e (3) maioria
das Cotas Juniores em
circulacdo, sendo os
votos de cada subclasse
contabilizados de forma
separada e sem relacao
de subordinacgao entre si

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em
circulacao, sendo que ao
menos 100% das Cotas
Juniores presentes
devem aprovar tal
matéria
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deliberar sobre a fusao, a incorporacao,
a cisdo, total ou parcial, a

~ L maioria das Cotas em maioria das Cotas
transformacdao ou a liquidacdo do . o
o . circulagao presentes
Fundo, exceto nas hipoteses previstas
abaixo, quando propostas pela Gestora;
deliberar sobre o plano de resolucdo do  maioria das Cotas em maioria das Cotas
Patrimonio Liquido negativo; circulacao presentes
deliberar sobre o pedido de declaracao
judicial de insolvéncia do Fundo e as  maioria das Cotas em maioria das Cotas
demais alternativas previstas no circulacdao presentes
item 22.1.5 deste Regulamento;
deliberar se um Evento de Avaliacgdo  maioria das Cotas em maioria das Cotas em
constitui um Evento de Liquidagao; circulacao presentes
deliberar sobre os procedimentos de
liguidacdo do Fundo e o plano de . L
.q . (‘;N P maioria das Cotas em maioria das Cotas em
(w)  liguidagdo elaborado pelos Prestadores . ~
. .. N circulagao presentes
de Servicos Essenciais, na ocorréncia de
um Evento de Liquidacgdo; e
deliberar sobre os procedimentos a
serem adotados no resgate das Cotas . .
. ~ maioria das Cotas em maioria das Cotas
mediante a dacdao em pagamento dos . =
circulacao presentes

Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez.

23.1.1. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de realizacdo da
Assembleia, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade
de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servigos; (c) reducdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo ou da Taxa
de Performance; ou (d) necessidade de refletir ajustes ao Regulamento decorrentes de matérias
aprovadas no ambito das competéncias dos Prestadores de Servigos Essenciais, conforme
previsto neste Regulamento.

23.1.2. As alteragGes referidas nos itens 23.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteragdo
referida no item 23.1.1(c) acima deverd ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

23.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer
a convocacgao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhado de Cotistas.
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23.2.1. O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, deverd convocar a Assembleia, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizacdo da
Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar
em contrario.

23.2.2. A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo
publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

23.2.3. Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 23.6 abaixo. A convoca¢do da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da
Assembleia.

23.2.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizacao.

23.2.5. Nao sendo instalada a Assembleia em primeira convocacao, sera publicado anuncio de
segunda convocacgdo, na forma do item 23.2.3 acima, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias.

23.2.6. Para efeito do disposto no item 23.2.5 acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia seja comunicada em conjunto com a primeira convocagao.

23.2.7. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

23.3. A Assembleia sera instalada, em primeira convocagdo, com a presenga de
Cotistas representando a maioria das Cotas em circulagao, e, em segunda convocagao, com a
presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

23.4. Ressalvados os qudruns de aprovagdo estabelecidos no item 23.1 acima, as
matérias deliberadas na Assembleia serdo aprovadas, em primeira convocac¢do, pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes.

23.4.1. As matérias deliberadas na Assembleia que, de qualquer modo, alterem caracteristicas,
direitos politicos e/ou econ6micos de uma subclasse dependerdo, cumulativamente aos
qudruns de aprovacdo nos itens e, do voto favoravel dos Cotistas representando (a) em primeira
convocacdo, a maioria das Cotas em circulagdo da subclasse afetada; e (b) em segunda
convocacdo, a maioria das Cotas presentes da subclasse afetada.

23.4.2. Para efeitos de apurag¢do dos quéruns de aprovac¢do no dmbito das Assembleias, a cada
Cota subscrita e integralizada cabera 1 (um) voto.

23.4.3. A Gestora deverd se declarar impedida e ndo podera exercer direito de voto no ambito
de Assembleia que deliberar acerca das matérias previstas nos itens 23.1(c), (d), (e), (f) e (i)
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acima, seja direta ou indiretamente, na qualidade de representante legal de fundos de
investimento que sejam Cotistas.

23.5. Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacao da Assembleia, bem como os seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

23.5.1. Nostermos do artigo 114 da Resolucdo CVM 175, fica desde ja estabelecido que poderdo
votar nas Assembleias (a) os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos; (b) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos; (c) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos sdcios, diretores e
empregados; ou (d) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudo de avaliacdo de bens
de sua propriedade.

23.5.2. Ndo poderdo votar nas Assembleias os Cotistas que tenham interesses conflitantes com
o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacao.

23.5.3. A Gestora, a Administradora e/ou suas Partes Relacionadas poderdo votar na
Assembleia na qualidade de representantes de Cotistas que sejam fundos de investimento
geridos ou administrados pela Gestora, pela Administradora e/ou por suas Partes Relacionadas,
conforme o caso, seguindo a sua politica de voto, a regulamentacao aplicavel e os regulamentos
e interesses dos fundos investidores. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda
com o disposto neste item 23.5.3, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesdo a este Regulamento.

23.6. A Assembleia serd realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolu¢ao CVM 175, somente serd admitida a participa¢do presencial dos Cotistas, caso
a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

23.6.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissao de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio
de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

23.6.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora com antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

23.7. As deliberacdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

23.7.1. A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os
Cotistas, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

23.7.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal de forma eletronica.
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23.8. O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

24, LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

24.1. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia.
24.2. Sao considerados Eventos de Avaliacdo:
(a) se aplicavel, rebaixamento da classificagao de risco de qualquer série de Cotas

Seniores ou Cotas Mezanino em, no minimo, 2 (dois) niveis abaixo da
classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série;

(b) caso o Fundo ndo realize o pagamento da amortiza¢do das Cotas Seniores de
qualquer série em circulagdo, das Cotas Mezanino de qualquer série em
circulagao, se for o caso, ou das Cotas Juniores em circulacao, de acordo com as
disposicGes do respectivo Apéndice, e tal situacdo ndo seja sanada em até
15 (quinze) Dias Uteis;

(c) Caso o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no item 12.1 do presente Regulamento em
montante que represente mais de 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio
Liquido; e

(d) Caso seja invalidada qualquer tese juridica por decisdo transitada em julgado
que represente concentragdo igual ou superior a 10% (dez por cento) do
Patrimoénio Liquido.

24.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora imediatamente
(a) comunicara tal fato a Administradora; e (b) interrompera a aquisi¢cdo de novos Direitos
Creditérios.

24.2.2. A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora de que trata o item 24.2.1 acima,
a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscri¢cdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; e (b) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao.

24.2.3. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da Assembleia prevista no
item 24.2.2(b) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

24.2.4. Na hipodtese do item 24.2.3 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento
de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adog¢do de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens 24.2.1(b) e 24.2.2(a) acima deverao ser cessadas.

24.3. Sao considerados Eventos de Liquidagao:

(a) caso seja determinado pela Assembleia;
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(b) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao;

(c) desinvestimento com relacdo a todos os Direitos Creditérios, conforme
verificado pela Gestora;

(d) descredenciamento, rendncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora ou
do Custodiante, sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente
assumido as fungbes do prestador de servico substituido, nos termos do
presente Regulamento; e

(e) determinacdo da CVM, nos termos da Resolugdo CVM 175.

24.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora imediatamente
(a) comunicard tal fato a Administradora; e (b) interrompera a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios.

24.3.2. A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item 24.3.1 acima,
a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas, a integralizacdo
das Cotas subscritas e ndo integralizadas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas;
e (b) convocara a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo do Fundo e
o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do
artigo 126 da parte geral da Resolucdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos
Cotistas que ndo puderam ser contatados.

24.3.3. Ndo sendo instalada a Assembleia referida no item 24.3.2(b) acima, em segunda
convocagdo, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liguidagao do Fundo, de acordo com o demais disposto nesta clausula 24.

24.3.4. Caso a Assembleia prevista no item24.3.2(b) acima decida interromper os
procedimentos de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da adog¢do de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 24.3.1(b) e 24.3.2(a)
acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade de
solicitar o resgate das suas Cotas, independentemente da subclasse ou série, pelo seu respectivo
valor atualizado, observado que (a) os Cotistas dissidentes deverdo solicitar o resgate das suas
Cotas até o encerramento da Assembleia de que trata o item 24.3.2(b) acima; e (b) havendo
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar os seus votos até o
encerramento da referida Assembleia; e (c) o resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores
de titularidade dos Cotistas dissidentes somente serd realizado caso, considerado pro forma tal
resgate, os indices de Subordinag¢do n3o sejam desenquadrados.

24.3.5. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis imediatamente, em moeda corrente
nacional, suficientes para o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Gestora podera, desde que nao haja deliberagdo pelos Cotistas em sentido diverso no ambito
de Assembleia, adotar um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar o pagamento dos Direitos Creditdrios ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez;
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(b) alienar os Direitos Creditdrios ou os Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros;
ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento dos Direitos

Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

24.4, No ambito da liquidagdao do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdo CVM
175, a Administradora (a) fornecerd as informacdGes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a
todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as
sempre que necessario; e (b) verificard se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo
asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

24.5. Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo do Fundo aprovado na
Assembleia de que trata o item 24.3.2(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar
os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou
a alienagdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo
afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo deverdao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em
circulagao, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 19
do presente Regulamento.

24.6. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para o resgate integral das Cotas, a Administradora devera convocar a Assembleia
para deliberar sobre a adocdo de um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar o pagamento dos Direitos Creditdrios ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez;

(b) alienar os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros;
ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento dos Direitos

Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.
25. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

25.1. As informacGes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas nas
paginas da Administradora e/ou da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os
Cotistas.
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25.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo
responsdveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de
gue venham a ter conhecimento.

25.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

25.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido
nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

25.2.3. S3o0 exemplos de fatos potencialmente relevantes (a)a alteracdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual contratacdao de formador de
mercado e o término da prestacdo de tal servico; (c) a eventual contratacdo de Agéncia
Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal servico; (d) se houver, a mudanca na
classificagdo de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a
fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (g) a alteragdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (h) o cancelamento da admissdo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

25.2.4. Os fatos relevantes poderao, excepcionalmente, deixar de ser divulgados nas hipdteses
expressamente previstas na regulamentagdao aplicavel, incluindo se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo
do Fundo ou dos Cotistas.

25.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacées, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, exigido no artigo 27,
IIl do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, conforme o modelo no Suplemento G da Resolu¢do CVM
175.

25.4. A Administradora dever3, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il
a Resolugdo CVM 175.

25.4.1. Para fins do item 25.4 acima, a Gestora deverd, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatdrio contendo as informagGes previstas no artigo 27, §32, do Anexo
Normativo Il a Resolugao CVM 175.

25.5. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente
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ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo ComplementarV as Regras e
Procedimentos ANBIMA.

25.6. As demonstracdes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

25.6.1. O Fundo terd escrituracao contabil prépria.

25.6.2. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31 de
julho de cada ano.

25.6.3. As demonstracGes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

26. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

26.1. A divulgacdo de informacGes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

26.1.1. As informacOes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por
meio eletrénico pelos Cotistas. As obriga¢des de “encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizagdo” na Resolugdo CVM 175 serdo consideradas

cumpridas na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

n o u n u

26.1.2. Nas hipdteses em que a Resolugao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢ao”
ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacGes dos Cotistas serdo armazenadas pela
Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagdo, serdo aplicaveis:
(1) a Administradora encaminhara as informagdes de consulta aos Cotistas para os enderegos
eletrénicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo responder a
consulta utilizando os mesmos enderegos eletronicos e, cumulativamente, comprovar os
poderes dos respectivos representantes na manifestacdo; e (3) a Administradora computara a
manifestacdo dos Cotistas, analisard os poderes dos representantes e, posteriormente,
arquivara eletronicamente a resposta dos Cotistas.

26.1.3. Ndo havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

26.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacdes previstas
na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecdo no endereco informado.

27. DISPOSICOES FINAIS

27.1. Ndo serd realizada a integralizagdo, a amortiza¢do ou o resgate das Cotas em
dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de
realizacdo da integralizacdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.
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27.2. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

27.3. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagées, por meio do
telefone: 0800-466-0200, dos e-mails: ouvidoria.bra@apexgroup.com e

faleconosco.bra@apexgroup.com e do endereco fisico: Rua Alves Guimardes, n?1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

28. FORO

28.1. Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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MODELO DE APENDICE SENIOR. DESCRITIVO DA SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do SPRINGS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE PRECATORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Seniores. Termos capitalizados e nao
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que l|hes for atribuido no
Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. Denominagao. Subclasse Sénior.

1.2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.

1.3. Prazo de Duragdo: [e] ([®]) anos, a contar da Data da 12 Integralizacado.

1.4. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsGes do Anexo |, exceto se de

outra forma definido neste Apéndice.
2. Forma de Integralizagdo das Cotas

2.1. Forma de Integralizacdo: Mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo.

3. Subordinacao e Rentabilidade-Alvo

3.1. Subordinagao. As Cotas Seniores conferem aos seus titulares direito de prioridade na
amortizac¢do e resgate de suas Cotas Seniores em relagdo as Cotas Mezanino, se for o caso, e as
Cotas Juniores, nos termos do Regulamento.

3.2. Rentabilidade-Alvo: A Classe envidara seus melhores esforgos para proporcionar as
Cotas Seniores, uma rentabilidade correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescido de sobretaxa (spread) equivalente a [®]% a.a. ([®] por cento ao
ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos.

3.2.1. A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores ndo deve ser interpretada como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas das Cotas Seniores, estando condicionada a
existéncia de resultados positivos na Carteira.

4, Taxa de Performance
4.1. As Cotas Seniores ndo estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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MODELO DE APENDICE MEZANINO. DESCRITIVO DA SUBCLASSE MEZANINO

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do SPRINGS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE PRECATORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Mezanino. Termos capitalizados e nao
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que l|hes for atribuido no
Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. Denominacgao. Subclasse Mezanino.

1.2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.

1.3. Prazo de Duragdo: [®] anos, a contar da Data da 12 Integralizagao.

1.4. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Mezanino todas as previsdes do Anexo |, exceto se de

outra forma definido neste Apéndice.
2. Forma de Integralizagdo das Cotas

2.1. Forma de Integralizacdo: Mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo.

3. Subordinacao e Rentabilidade-Alvo

3.1 Subordinacdo. As Cotas Mezanino conferem aos seus titulares direito de prioridade na
amortizagdo e resgate de suas Cotas Mezanino em relagao as Cotas Juniores, nos termos do
Regulamento.

3.2. Rentabilidade-Alvo: A Classe envidara seus melhores esforgos para proporcionar as
Cotas Mezanino, uma rentabilidade correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescido de sobretaxa (spread) equivalente a [®]% a.a. ([®] por cento ao
ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos.

3.2.1. A Rentabilidade-Alvo das Cotas Mezanino ndo deve ser interpretada como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas da Subclasse Mezanino, estando
condicionada a existéncia de resultados positivos na Carteira.

4, Taxa de Performance
4.1. As Cotas Mezanino ndo estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

* * *
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APENDICE SENIOR A. DESCRITIVO DA SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do SPRINGS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE PRECATORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Seniores. Termos capitalizados e nao
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que l|hes for atribuido no
Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. Denominagao. Subclasse Sénior.

1.2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.

1.3. Prazo de Duragdo: 3 (trés) anos, a contar da Data da 12 Integralizac3do.

1.4. Periodo de Investimento: 1 (um) ano, a contar de cada Data da 12 Integralizacdo de

cada série de Cotas Seniores.

1.5. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsGes do Anexo |, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice.

2. Forma de Integralizagdo das Cotas

2.1. Forma de Integralizacdo: Mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo.

3. Subordinacao e Rentabilidade-Alvo

3.1. Subordinagao. As Cotas Seniores conferem aos seus titulares direito de prioridade na
amortizacgdo e resgate de suas Cotas Seniores em relagdo as Cotas Mezanino, se for o caso, e as
Cotas Juniores, nos termos do Regulamento.

3.2. Rentabilidade-Alvo: A Classe envidara seus melhores esforgos para proporcionar as
Cotas Seniores, uma rentabilidade correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescido de sobretaxa (spread) equivalente a 8% a.a. (oito por cento ao
ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos.

3.2.1. A Rentabilidade-Alvo da Subclasse Sénior ndo deve ser interpretada como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas da Subclasse Sénior, estando condicionada a
existéncia de resultados positivos na Carteira.

4, Taxa de Performance
4.1. As Cotas Subclasse Sénior ndo estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

* * *
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APENDICE JUNIOR A. DESCRITIVO DA SUBCLASSE JUNIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do SPRINGS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE PRECATORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Juniores. Termos capitalizados e nao
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que l|hes for atribuido no
Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. Denominagao. Subclasse Junior.

1.2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.

1.3. Prazo de Duragdo: Indeterminado.

1.4. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Juniores todas as previsdes do Anexo |, exceto se de

outra forma definido neste Apéndice.
2. Forma de Integralizagdo das Cotas

2.1. Forma de Integralizacdo: Mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo.

3. Subordinacao e Rentabilidade-Alvo

3.1. Subordinagao. As Cotas Juniores se subordinam as Cotas Mezanino, se for o caso, e as
Cotas Seniores, nos termos do Regulamento.

3.2. Rentabilidade-Alvo: As Cotas Juniores ndo possuem benchmark ou parametro de
rentabilidade pré-definido. As Cotas Juniores fardo jus a todo e qualquer recurso excedente da
Classe apds o pagamento da Rentabilidade-Alvo da Subclasse Sénior e da Subclasse Mezanino,
se for o caso.

4, Taxa de Performance

4.1. A Gestora receberd uma remuneracao, a titulo de Taxa de Performance, devida pelos
Cotistas da Subclasse Junior, correspondente a 20% (vinte por cento) sobre a valorizacdo das
Cotas Juniores que excederem a variagdo positiva de 100% (cem por cento) do CDI no momento
da amortizacdo das Cotas Séniores e das Cotas Mezanino, se houver, conforme item 4.2.1
abaixo.

4.2. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e paga até o 52 (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més de referéncia, sendo devida a partir do momento em que ocorrer
a amortiza¢do das Cotas Séniores e das Cotas Mezanino, conforme o caso, a titulo de devolucdo
de Capital Integralizado e/ou de rendimentos, em montante igual ou superior ao Capital
Integralizado acrescido da Rentabilidade-Alvo da sua respectiva subclasse (“Devolucdo do

Capital”).
4.2.1. Para fins de apuracdo e pagamento da Taxa de Performance, a eventual
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destituicdo da Gestora, nos termos do item 8.8.3 (d), conferird a Gestora o direito ao
recebimento da Taxa de Performance como se tivesse ocorrido a Devolugao do Capital
de todas as subclasses.

4.2.2. Para fins de esclarecimento, caso, no momento do pagamento da Taxa de
Performance, exista mais de uma subclasse em circulagdo além das Cotas Juniores, a
Taxa de Performance devida a Gestora sera calculada exclusivamente sobre o montante
proporcional ao volume de Capital Integralizado das subclasses que ja tiverem realizado
a respectiva Devolugdo de Capital, ndo sendo considerada, em hipdtese alguma,
qualquer parcela relativa a subclasses que ainda ndo tenham efetuado tal devolugao.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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