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MAUA CAPITAL REAL ESTATE DEBT V — FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DEFINICOES
1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, exceto se de outra forma expressamente indicado:
(i) o masculino incluira o feminino, e vice-versa;

(ii) a ndo ser que de outra forma especificado ou exigido pelo contexto, as expressdes
“deste Regulamento” e “neste Regulamento”, referem-se a este Regulamento como um
todo, e ndo a uma disposicdo especifica deste Regulamento, e referéncias a cldusula,
subclausula, itens, adendo e anexo estao relacionados com este Regulamento;

(iii) as expressoes “incluem”, “incluindo”, “inclusive” e similares devem ser interpretadas
como se estivessem acompanhadas da frase “mas ndo se limitando a”;

(iv) referéncias a leis, normas, regras, contratos, instrumentos e documentos contidas
neste Regulamento devem ser consideradas como referéncias a essas leis, normas, regras,
contratos, instrumentos e documentos, conforme estejam em vigor e sejam alterados ou
substituidos de tempos em tempos, e devem incluir quaisquer leis, normas, regras,
contratos, instrumentos ou documentos que os sucederem; e

(v) as expressoes a seguir serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no plural;

(vi) todos os termos e expressoes iniciados em letra mailscula, no singular ou plural,
utilizados neste Regulamento e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes é
atribuido na legislacdo vigente; e

(vii)  as palavras ou expressoes, iniciadas em letra maiuscula neste Regulamento e em seus
anexos, terdo os significados a elas atribuidos a seguir:

“Acordo Operacional de E o0 acordo operacional de servicos, que regerd a relacdo entre
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Servicos”: o Gestor e a Administradora;
“Administradora”: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Rua
Alves Guimaraes, n.2 1212, CEP 05410-002, na cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
13.486.793/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios
de terceiros, por meio do Ato Declaratério CVM n.2 11.784,
expedido em 30 de junho de 2011;

“Afiliadas”: As pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sdo: (i)
direta ou indiretamente, controladas pelo Gestor; (ii) direta ou
indiretamente, controladoras do Gestor; e/ou (iii) sociedades
qgue sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou
indireto, do Gestor;

“ANBIMA”: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;
“Arbitragem”: Tem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo Xll do Anexo |

deste Regulamento;

“Assembleia Geral”: A Assembleia Geral de Cotistas, onde participam todos os

cotistas de todas as Classes de Cotas, para deliberar sobre
matérias comuns a todas elas;

“Assembleia Geral A Assembleia Geral realizada anualmente, até 60 (sessenta) dias

Ordinaria”: apods o encaminhamento das demonstra¢cées contabeis a CVM,
contendo relatdrio do auditor independente;

“Assembleia Geral A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre quaisquer

Extraordindria”: matérias que ndo as matérias de Assembleia Geral Ordinaria;

“AssembleiaEspecial de E a assembleia para a qual s3o convocados somente os cotistas

Cotistas”: de determinada Classe de Cotas ou Subclasse.

“Ativos”: Os Ativos Alvo;

“Ativos Alvo”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.2 do Anexo | a
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HB_3/I :

“BACEN":

“Camara”:

“Capital Alocado”:

llgﬂ:

“Classe de Cotas”:

“CMN":

“CNPJ/MFE”:

“Codigo Civil Brasileiro”:

“Cddigo ANBIMA”:

“Combinacdo de Negdcios”

APEX

este Regulamento;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Antbnio Prado, n.2 48,
Centro, CEP 01010-901;

Banco Central do Brasil;

Tem o significado que lhe é atribuido no item 12.1.2 do Anexo |
a este Regulamento;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.3 do Anexo | a
este Regulamento;

Taxas médias diarias de Depdsitos Interbancdrios de 1 (um) dia,
“over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas, no tltimo Dia Util disponivel, pela
B3 no Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br);

Qualquer Classe de Cotas do Fundo, que pode ser aberta ou
fechada;

O Conselho Monetario Nacional;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

O Cddigo de Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA, conforme em vigor na data deste Regulamento;

Qualquer: (i) combinacdo de negdcios, nos termos da Resolugdo
CVM n? 71, de 22 de marco de 2022, conforme alterada,
independentemente do Instrumento de Investimento; e/ou (ii)
contratacdo, pela Jive, de um profissional, ou grupo de
profissionais, cujos efeitos sejam, na visdo do Gestor,
semelhantes e/ou equivalentes aos dos eventos descritos no
inciso (i);
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“Cotas”: As cotas emitidas pelas Classes de Cotas, nos termos deste
Regulamento;
“Cotistas”: Os cotistas das Classes de Cotas;
“Custodiante”: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de prestacdao de servigos de
custédia de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n2 13.244, de 21 de agosto de 2013.

“Custos Amortizados”: Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.3 do Anexo | a

este Regulamento;

“CVM”: Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Determinacdo de Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.4.2 do Anexo | a

Devolucdo”: este Regulamento;
“Decreto 11.109/22”: Decreton.211.109, de 29 de junho de 2022, conforme em vigor;
“Dia Util”: Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional

na Republica Federativa do Brasil, assim como feriado estadual
ou municipal na Cidade de S3o Paulo ou em outra praga onde
estiver sediada a Administradora, ou, ainda, um dia em que
instituicoes financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas
a permanecer fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

“Eventos de Verificacdo”: S3do as hipoteses descritas no Capitulo X do Anexo | a este

Regulamento;

“Fundo”: MAUA CAPITAL REAL ESTATE DEBT V - FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“Gestor”: MAUA CAPITAL REAL ESTATE LTDA., sociedade com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485, 182 andar, Jardim
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“Instituicoes  Financeiras

Autorizadas”:

“Intermediario Lider”:

“Investidores
Autorizados”:

“Investidores
Profissionais”:

“IPCA”:

“IRRF”:

“Lei 9.307/96":

“Lei 12.973/14":

“Montante de Devolucdo”:

“Partes”:

Rua Akves Guirnardes, 1212, Pinheires, COP 05410-002, S50 Paula/SP

APEX

Paulistano, CEP 01452-002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o0 Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 04.608.171/0001-59,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacao de servigos de administracao de carteira de titulos e
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n.2 9.061,
expedido em 28 de novembro de 2006;

Instituicoes financeiras que sejam classificadas, no minimo, com
o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings,
Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

A Administradora ou outra que vier a ser contratada para esta
finalidade;

Investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugao
CVM 30,
apliquem seus recursos, exclusivamente, em ativos cujos

especificamente, investidores estrangeiros que

rendimentos/ganhos estejam sujeitos a isen¢do ou a aliquota
zero de IRRF, caso obtidos diretamente pelo investidor
estrangeiro, nos termos do Decreto 11.109/22 e do artigo 97 da
Lei 12.973/14;

Os investidores que se enquadrem no conceito estabelecido
pelo artigo 11 da Resolu¢dao CVM 30;

ndice Geral de Precos ao Consumidor Amplo, conforme
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE;

Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

Lei n.29.307, de 23 de setembro de 1996, conforme em vigor;
Lei n.2 12.973, de 13 de maio de 2014, conforme em vigor;
Tem o significado que lhe é atribuido no item 5.4.3 do Anexo | a
este Regulamento;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 12.1 do Anexo | a
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“Patrimonio Liquido”:

“Periodo de

Encerramento”:

n

“Prazo do Fundo”:

"

Regulamento”:

“Regulamento de

Arbitragem”:

“Reserva para Despesas”:

“Resolucao CVM 30”:

“Resolucdo CVM 160”:

“Resolucdo CVM 175”:

“Subclasses”:

“Taxa de Administracao”:

APEX

este Regulamento;

Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos Ativos
da Classes de Cotas e o valor total do passivo exigivel das
respectivas Classes de Cotas;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.3 do Anexo | a
este Regulamento;

Tem o significado que |he é atribuido no item 2.2. deste
Regulamento;

Este regulamento, seus anexos e eventuais apéndices;

Tem o significado que lhe é atribuido no item 12.1.2 do Anexo |
a este Regulamento;

Reserva a ser constituida pelo Gestor, observado o valor minimo
correspondente a previsdao de despesas para 6 (seis) meses
subsequentes, a ser utilizada exclusivamente para o pagamento
de despesas de cada Classe de Cotas. A Reserva para Despesas
serd constituida a partir das seguintes disponibilidades das
Classes de Cotas: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; e (iii)
numerario em transito;

A Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

A Resolucdo CVM n?2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

é a Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

sdo as subclasses das Classes de Cotas que podem ser
diferenciadas por: | — publico-alvo; Il — prazos e condicdes de
aplicacdo, amortizacao e resgate; e lll — taxas de administracao,
gestdo, maxima de distribuicdo, ingresso e saida;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.1 do Anexo | a
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este Regulamento;
“Taxa de Custodia”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 5.2 do Anexo | a
este Regulamento;
“Taxa de Gestdo”: Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.3 do Anexo | a

este Regulamento;

4

“Taxa de Performance”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 5.4 do Anexo | a

este Regulamento;

“Termo de Adesdo”: Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelos Cotistas,

por meio do qual os Cotistas formalizardo a sua adesdo aos
termos deste Regulamento, bem como prestardo as demais
declaragbes pertinentes, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

CAPITULO Il - CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1.0 MAUA CAPITAL REAL ESTATE DEBT V — FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Resolucao CVM 175 e seu anexo normativo I.

2.2. Prazo de Duragdo: O Fundo possui prazo indeterminado de duracdo (“Prazo do Fundo”).

2.3. Exercicio Social: O exercicio social do Fundo terd duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no

ultimo dia do més de margo, o Fundo e suas Classes de Cotas serdo auditados ao final desse prazo,
devendo as referidas demonstra¢des financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e
aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas.

2.4. Classes de Cotas: Unica.

CAPITULO 11l - PRESTADORES DE SERVICOS E SUAS RESPONSABILIDADES

3.1. A Administradora, o Gestor e demais prestadores de servicos do Fundo ndo respondem pelas
obrigacbes do Fundo, mas somente perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na legislacao
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vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo
de responsabilidade soliddria e subsidiaria entre eles.

3.1.1. A aferi¢do de responsabilidades dos prestadores de servigos do Fundo tem como parametros
as obrigagdes previstas na Resolugao CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagao de servigos.

3.1.2. Cumpre a Administradora e ao Gestor zelar para que as despesas com a contratagao dos
prestadores de servigos que nao constituam encargos do Fundo ndo excedam o montante total da
Taxa de Administra¢do e/ou da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite,
cabe a quem contratou o prestador de servico o pagamento da referida despesa.

3.1.3. Nas Classes de Cotas abertas, a Administradora, conjuntamente com o Gestor, cada qual na
sua esfera de atuacao e observado o disposto na regulamentacgdo vigente, devem adotar politicas,
procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do Fundo
seja compativel com: (i) os prazos previstos no(s) anexo(s) deste Regulamento para pagamento dos
pedidos de resgates; e (ii) o cumprimento das obrigacdes das Classes de Cotas.

3.1.4. A Administradora, o Gestor, o distribuidor por conta e ordem e o distribuidor de Cotas,
enquanto a distribuicao estiver em curso, devem disponibilizar os seguintes documentos, em seus
canais eletronicos, nas respectivas paginas na rede mundial de computadores e da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, de forma
equanime para todos os Cotistas do Fundo ou de sua determinada Classe de Cotas:

| - regulamento atualizado;

Il — descricdo da tributacdo aplicavel a cada Classe de Cotas do Fundo;

Il — ldamina atualizada, se aplicavel;

IV — demonstracdo de desempenho, se aplicavel; e

V — politica de voto da Classe de Cotas em assembleia de titulares de valores mobilidrios, se for o
caso.

3.2. O Fundo é administrado pela Administradora e, observadas as limitacGes legais e as previstas
na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao, podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas
de cada Classe de Cotas do Fundo os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento de
ativos; (ii) escrituracao das cotas; (iii) auditoria independente; e (iv) o custodiante.

3.2.1. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas, que ndo
estejam listados no item 3.2 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em
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nome do Fundo e/ou sua Classe de Cotas, salvo previsdo no Regulamento ou aprovacdo em
assembleia de cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas
ao Fundo.

3.2.2. A contratagdo pela Administradora ndao deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma
hipotese, como recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a
adesdo ao Regulamento pelo Cotista representard também sua anuéncia com relagdo aos
prestadores de servigos ja contratados.

3.2.3. Compete a Administradora, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢do CVM
175, na regulamentacdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacdo de servicos:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

Il — solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas de Classe de Cotas fechada em
mercado organizado;

Il — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsdavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes de Cotas do Fundo;

VIl —divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servigos como previsto na regulamentacgdo vigente;

IX—monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo e de suas Classes de Cotas, se houver;

X — observar as disposicGes constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

XI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

XIlI - manter o Regulamento do Fundo disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos e apéndices
pertinentes as Classes de Cotas e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

XIll - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando
aplicédvel, por meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a
efetiva realizagdo do investimento a cada nova aplicagao realizada por clientes do distribuidor, em
Rua Akees Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, 550 Paula/SP Fale Conpsoa: faleconosoa. bra@ apexgroup.cam
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até 5 (cinco) dias da data de sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos
clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias apds o final do més anterior;

XIV - verificar, apds a realizagao das operagdes pelo Gestor, a compatibilidade dos pregos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

XV - verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo Gestor, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicao,
concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital, devendo informar ao Gestor e a CVM
sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagao; e

XVI — a Administradora da Classe de Cotas aberta, destinada ao publico em geral, deve elaborar a
lamina de informacdes bdsicas e manté-la atualizada, conforme dispde a regulamentacdo vigente.

3.2.4. A Administradora ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas, se houver,
sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacao, pela inscricdo do nome do titular ou, no
caso de distribuicao por conta e ordem, das informagdes de que trata a regulamentagao vigente, no
registro de cotistas do Fundo.

3.2.5. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 3.2.3 acima, a Administradora do Fundo
é responsdvel por:

| — calcular e divulgar o valor da cota e do patrimoénio liquido das Classes de Cotas do Fundo e
subclasses de cotas abertas:

a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que ndo oferecam liquidez didria a seus cotistas, em periodicidade
compativel com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja
expressamente prevista neste Regulamento;

Il — disponibilizar a demonstracdo de desempenho aos cotistas das classes e subclasses de
investimentos do publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

lIl = divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, a demonstracdo de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia Gtil de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

IV — disponibilizar as informacdes das Classes de Cotas de forma equanime entre todos os Cotistas
da mesma classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentacdo
vigente, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacodes.
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3.2.6. A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato de conta para os Cotistas que
expressamente concordarem em ndo receber o documento.

3.2.7. Caso existam posi¢Oes ou operagdes em curso que, a critério do Gestor, possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢ao da carteira pode omitir sua
identificacdo e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total
da carteira, nos termos e prazos previstos na regulamentagao vigente.

3.2.8. A Administradora deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim, os seguintes
documentos relativos as Classes de Cotas do Fundo:

| —informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira; e

c) perfil mensal; e

d) lamina de informacdes basicas, se aplicavel;

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a
gue se referirem, as demonstracdes contdbeis do Fundo e, caso existentes, de suas Classes de Cotas,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informacgdes bdsicas da Classe de Cotas, sempre que houver
alteragao do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia.

3.3. O Fundo é gerido pelo Gestor e, observadas as limitacbes deste Regulamento e da
regulamentacao vigente, detém, com exclusividade, todos os poderes de gestao da carteira, assim
entendidos os de selecao, avaliagdo, aquisicdo, alienacao, subscricao, conversdo, permuta e demais
direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades operacionais que
integrem a carteira do Fundo, podendo, para tanto, contratar, em nome do Fundo os seguintes
prestadores de servicos, desde que ndo acarretem em encargos adicionais a Classe: (i)
intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de
investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v)
formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdo da carteira de ativos, neste ultimo caso,
mediante prévia aprovacao em Assembleia de Cotistas.
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3.3.1. O Gestor podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do Fundo, que
nao estejam listados no item 3.3 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em
nome do Fundo, salvo previsao no regulamento ou aprova¢dao em assembleia de cotistas; e (ii) caso
o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o Gestor deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

3.3.2. O Gestor sera o Unico responsavel pelas contratacdes que realizar, e conforme previsdo na
Resolugdao CVM 175, ainda que em nome do Fundo ou das Classes de Cotas. Sendo assim, as
referidas contratacdes ndo devem ser entendidas pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese, como
recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo ao
Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relacdo aos prestadores de
servicos ja contratados, desde que expressamente indicados no Regulamento. Desta forma, o
Gestor sera o Unico responsavel pela analise, sele¢cdo, aprovacao e contratagdo dos prestadores de
servicos, inclusive, quanto ao processo de Know Your Partner (“KYP") e de Due Diligence dos
prestadores, podendo contratar, as suas expensas, terceiros para realizacdo destas atividades.

3.3.3. Compete ao Gestor, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢ao CVM 175, na
regulamentacado especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacdo de servicos celebrados
pelo Gestor:

| —informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico
por ele contratado, além de efetuar prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, figurando
no contrato como interveniente anuente;

Il — providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe de Cotas para utilizagcdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

lIl — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo
relativa as operacdes das Classes de Cotas do Fundo;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for o
caso, de exposicao ao risco de capital;

V — observar as disposicdes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando
houver;

VI — cumprir as deliberac6es da assembleia de cotistas;

VIl — negociar os ativos da carteira do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe de Cotas para essa finalidade;

VIl — nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o Gestor pode utilizar ativos da respectiva Classe
de Cotas na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, desde
que para garantir obrigaces assumidas pela Classe e/ou pelos Cotistas;
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IX - encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia
de cada documento que firmar em nome das Classe de Cotas ou do Fundo;

X —enviar a Administradora ordens de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da Classe
de Cotas que elas devem ser executadas;

XI - observar os limites de composicao e concentragdo de carteira e de concentragdao em fatores de
risco de cada Classe de Cotas do Fundo;

XII — notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do Fundo, explicando
os motivos que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira,
guando ocorrer, nos prazos da Resolugao CVM 175;

XIll - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em
consideracdo, no minimo, as movimentac¢des do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacoes e a
cotizacdo das Classe de Cotas do Fundo;

XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do Fundo,
realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio;

XV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da respectiva Classe de Cotas
distribuida, exigido pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido material;

XVI - informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na respectiva Classe de Cotas
distribuida, especialmente se decorrente da mudanca do regulamento, hipdtese em que o Gestor
deve imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para
gue o substituam; e

XVIl — informar imediatamente a Administradora caso tome conhecimento de algum fato relativo
ao Fundo ou nas suas Classes de Cotas que seja necessaria a comunicacdo ao mercado, através de
fato relevante, nos termos da regulamentacao aplicavel, bem como e manter a divulgacao dos fatos
relevantes em seu website.

3.4. O Fundo e/ou suas Classes de Cotas terdo como prestador de servigos o Custodiante, que
prestara os servicos de custédia, controladoria, tesouraria e escrituracao de cotas.

3.4.1. N3o obstante ao disposto na regulamentagao vigente, os servigos de controladoria consistem
na execucao dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na
execucdo dos procedimentos contabeis, de acordo com as legislacdes e as normas vigentes.

CAPITULO IV - ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente
do Fundo, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando comuns entre elas,
conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta Resolucdo CVM 175, em
regulamentacdo especifica ou no respectivo Anexo do Regulamento:
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| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Il — despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacdo de relatdrios e
informacgdes periddicas previstas na Resolu¢gao CVM 175;

IIl — despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
IV — honordrios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI —despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada,
se for o caso;

VIl — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas func¢oes;
IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacdo da
Classe de Cotas;

Xl — despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XIIl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos;

XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribuicdo primaria de
Cotas; e b) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o
indice;

XVI —taxas de administracdo, gestdo e performance do Fundo e/ou respectiva Classe de Cotas;
XVIlI — montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolucdo
CVM 175;

XVIIl — taxa maxima de distribuicdo do Fundo e/ou respectiva Classe de Cotas;

XIX — despesas relacionadas ao servi¢co de formacdao de mercado;

XX —despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na Resolugcdo CVM 175;

XXI — contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; e

XXII — remuneragdo dos membros de eventual comité de investimento do Fundo, constituido com
o objetivo exclusivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas pela Administradora e/ou
pelo Gestor, caso aplicavel.
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4.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, correm por conta do prestador de
servico essencial que a tiver contratado.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

| —as demonstragdes contabeis do Fundo e de suas Classes de Cotas;

Il — a substituicdo da Administradora e/ou do Gestor;

Il — a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacado ou a liquidacdo do Fundo ou
de suas Classe de Cotas;

IV — a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no
Artigo 52 da Resolu¢ao CVM 175;

V — o plano de resolucdo de patrimoénio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolugdo
CVM 175; e

VI — o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver.

5.1.1. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do Fundo serdo deliberadas na Assembleia Geral
de Cotistas do Fundo, ao passo que matérias de interesse apenas de determinada Classe de Cotas
deve ser objeto de deliberagdao em Assembleia Geral de Cotistas da respectiva Classe de Cotas.

5.2. A assembleia que vier a deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo somente pode
ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes
contdbeis relativas ao exercicio encerrado, contendo o relatdrio do auditor independente.

5.3. As demonstracdes contdbeis do Fundo e de suas Classes de Cotas cujo relatério de auditoria
ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos cotistas.

5.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolucdo CVM 175, o Fundo e suas Classes de Cotas terdo
escrituracdo contdbil prdprias, devendo as suas contas e demonstracGes contabeis serem
segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes contabeis dos prestadores de
servigo essenciais.

5.3.2. As demonstracdes contabeis do Fundo e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

5.3.3. Caso o Fundo conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstracdes contabeis sdo
compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de resultado de exercicio e
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demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstra¢cdes contdbeis
consolidadas.

5.4. A convocagado da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do Fundo e
disponibilizada nas paginas da Administradora e Gestor, dos distribuidores conta e ordem, se
aplicavel, e dos demais distribuidores caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, na rede
mundial de computadores.

5.5. A convocagao da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
gue serarealizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial
ou exclusivamente eletronica.

5.6. Caso seja admitida a participacdo do cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacao deve
conter, no minimo, informacGes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, ou, deve conter a indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagdao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

5.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

| —de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio
de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

I — de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

5.8. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
a manifestacdo de voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo Administradora antes do inicio da
assembleia.

5.9. A convocacgdo da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacdo, sem prejuizo de regras especificas dispostas na Resolucdao CVM
175, inclusive caso houver distribuicdo de Cotas por conta e ordem, ocasido em que o referido prazo
sera dilatado conforme referida regulamentacéo.

5.10. Independente das formalidades previstas nesta cldusula e na regulamentag¢do em vigor, a
presenca da totalidade dos cotistas do Fundo na assembleia geral de cotistas do Fundo supre a falta
de convocacao.

5.11. As deliberagdes da assembleia geral de cotistas do Fundo e de suas Classes de Cotas podem
ser adotadas por meio do processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas,
enviada pela Administradora a cada cotista, o qual devera responder a Administradora por escrito
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no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

5.12. A Administradora, o Custodiante, e o Gestor, assim como o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, podem convocar, a
gualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo
e/ou de suas Classes de Cotas e/ou da comunh3o de Cotistas.

5.12.1. O pedido de convocagao referido no item 5.12 deve ser dirigido a Administradora, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

5.12.2. A convocacao e a realizagao da assembleia referidos no item 5.12 devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrdrio.

5.13. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualguer nimero de Cotistas.

5.14. As deliberagdes da assembleia geral de cotistas do Fundo serdao tomadas por maioria de votos
dos presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias, dispostas
na Resolucdo CVM 175 ou nos anexos e apéndices ao Regulamento, se houver.

5.14.1. Somente podem votar na assembleia geral ou especial os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

5.15. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii)
os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) partes relacionadas ao prestador de
servico, seus soécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o
Fundo, Classe de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votacao; e (v) o Cotista, na
hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

5.15.1. A vedacdo acima ndo serda aplicada quando: (i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu
ingresso no Fundo, nas Classes de Cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas
nos incisos (i) a (v) do item 5.15 acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas do Fundo, da mesma Classe de Cotas ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii) a Classe de Cotas for destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais.

5.16. O resumo das deliberac¢des devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a data de realizacdo da Assembleia, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do
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extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da assembleia, caso a assembleia de
cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més.

CAPITULO VI - CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR AOS COTISTAS

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADORA

6.1. A Administradora pode ser contatada pelos seguintes canais: (i) via canal Fale Conosco, no e-
mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466 0200 ou e-mail
para ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Dendncias, no e-malil
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.

CANAIS DE ATENDIMENTO DO GESTOR
Setor: Investor Relations
Telefone: (11) 3500-5055
Horario de Atendimento: 09:00 as 18:00
Endereco de correspondéncia: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.485, 182 andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-002, Sao Paulo, SP
E-mail: irteam@jiveinvestments.com

CAPITULO VII - DISPOSICOES GERAIS

7.1. Salvo disposi¢cao em contrario no Anexo das Classes de Cotas, fica eleito o foro da Comarca da
Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

7.2. Em caso haja conflito de disposi¢cdes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos anexos
(parte especial), prevalecem as disposi¢cdes dos anexos.

7.3. A tributacdo aplicavel as Classes de Cotas do Fundo serdo disciplinadas e divulgadas conforme
legislacdo vigente aplicavel.

* 3k %k
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ANEXO | AO REGULAMENTO

DO

MAUA CAPITAL REAL ESTATE DEBT V — FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA MAUA CAPITAL REAL ESTATE DEBT V — FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

30 DE SETEMBRO DE 2025
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SUMARIO DA CLASSE UNICA MAUA CAPITAL REAL ESTATE DEBT V — FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Capitulo VIII - Distribuicdo dos Resultados da Classe ........cooeeeeeevieeiiiiiiiieeeieeeee e 39
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CLASSE UNICA MAUA CAPITAL REAL ESTATE DEBT V — FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. A CLASSE UNICA MAUA CAPITAL REAL ESTATE DEBT V — FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe de Cotas”) sera regida pelo
presente documento (“Anexo |”), parte integrante e complementar ao Regulamento do Fundo e

pelas disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, em especial pela Resolucdo CVM
175.

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada.

1.3. Regime da Classe de Cotas: Aberta.

1.4. Prazo de duracdo: Indeterminado.

1.5. Tipo da Classe de Cotas: Renda Fixa.

CAPITULO Il — PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe de Cotas é exclusiva e destina-se a aplicacdes por 1 (um) Unico Investidor Profissional
ou uma pluralidade de Investidores Profissionais vinculados por interesse Unico e indissociavel, em
gualquer caso enquadrados no conceito de Investidores Autorizados, e busquem a valorizacao de
suas Cotas e aceitem assumir os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos da
Classe de Cotas, consequentemente, seus Cotistas, estdo expostos, em razdo de sua politica de
investimento e a forma de constituicdo de condominio.

2.1.1. Inexistirdo valores minimos ou maximos para aplicacbes ou para manutencdo de
investimentos na Classe de Cotas.
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CAPITULO Il - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. Esta Classe de Cotas tem como objetivo de investimento proporcionar a valorizagao de suas
cotas, no longo prazo, e a obtenc¢ao de renda, por meio de aplicagdes de seus recursos em ativos
financeiros de renda fixa, observado o disposto no item 3.2 abaixo.

3.1.1. O objetivo desta Classe de Cotas, previsto neste Anexo |, ndo se caracteriza como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser

perseguido por esta Classe de Cotas.

3.1.2. A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado ndo representam
garantia de rentabilidade e resultados no futuro.

3.2. Politica de Investimento: A politica de investimento desta Classe de Cotas é a obtencdo de

renda, mediante a aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido
da Classe de Cotas em ativos de renda fixa consubstanciados em Certificados de Recebiveis
Imobiliarios, emitidos nos termos da Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada,
e da Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, e debéntures emitidas por
companhias abertas ou fechadas, desde que objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo
registro da oferta tenha sido dispensado, sujeitos a isencdo de IRRF ou tributados a aliquota O (zero),
admitidos a negociacdo em mercado organizado, nos termos do artigo 97, § 12, da Lei n2 12.973/14
(“Ativos _Alvo), sendo certo que os Ativos Alvo deverdao prever garantias reais imobilidrias que
garantam, no minimo, 100% (cem por cento) do saldo devedor.

3.2.1. As disponibilidades financeiras da Classe que, tempordria ou permanentemente, nao
estiverem investidas em Ativos Alvo poderdo ser mantidos em (a) moeda corrente nacional; ou
investidos em (b) certificados de depdsito e outros ativos bancarios de renda passiva emitidos por
bancos comerciais cujo patriménio liquido seja superior ao equivalente em Reais de USS
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de ddlares); (c) caderneta de poupanca; (d) notas
comerciais de empresas com classificacdo nao inferior a “A-1” pela Standard & Poor’s ou “P-1” pela
Moody’s Investors Services, Inc., com vencimento ndo superior a 12 (doze) meses e 1 (um) dia; (e)
titulos publicos ou privados de curto prazo com classificagcdes de crédito equivalentes aos do item
(c) acima; (f) letras de cambio; (g) fundos de investimento em renda fixa para fins de liquidez e
guaisquer outros ativos de renda fixa de curto prazo selecionados pelo Gestor desde que tenham
caracteristicas equivalentes ou superiores as dos ativos previstos nos itens (b) a (e) acima.

3.2.2. A Classe de Cotas podera realizar operagdes com derivativos somente para protegdo das
posicOes detidas a vista, até o limite destas.

3.2.3. EstaClasse de Cotas ndo possui limites (i) de concentragdo por emissor, podendo concentrar
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suas aplicacdes em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes, ou (ii) por
modalidade de ativo financeiro; conforme previstos nos arts. 44, 45 e 70, do Anexo Normativo | da
Resolugao CVM 175.

3.2.4. A CLASSE DE COTAS PODE APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR CENTO) EM ATIVOS DE
CREDITO PRIVADO, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORGA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME
DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DA CLASSE DE COTAS.

3.2.5. A Classe de Cotas podera investir em Ativos Alvo juntamente com terceiros, inclusive outros
fundos e/ou veiculos geridos pelo Gestor.

3.3. Na3o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Capitulo, os investimentos da Classe de Cotas, por sua propria
natureza, estardo sempre sujeitos as flutuacdes de mercado e a riscos de crédito. Eventos
extraordindrios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados, aqueles de carater politico,
econdmico ou financeiro que impliguem em condi¢des adversas de liquidez ou de negociacdo atipica
nos mercados de atuacdo da Classe de Cotas, poderdo apresentar perdas representativas de seu
patrimdnio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de Patriménio Liquido negativo.

3.4. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Caso
nao haja compromisso de investimento assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito,
pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe de
Cotas, mesmo na hipdtese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de a Classe de Cotas nao ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacgdes.

3.5. Todas as aplicacbes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com a garantia da
Administradora, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito, observado o previsto no Artigo 3.8
deste Regulamento.

3.6. Os servigos de administragdao sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos e
como obrigacdo de meio, pelo que a Administradora e o Gestor ndo garantem qualquer nivel de
resultado ou desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo.

3.7. Como prestadores de servigos de administragao ao Fundo, a Administradora e o Gestor nao
serdo, sob qualquer forma, responsdaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda
sofridapelo Fundo, com excec¢do das hipoteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé do Gestor ou
da Administradora.
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3.8. A Administradora e cada prestador de servico contratado respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento e as disposi¢Ges regulamentares aplicaveis.

3.9. A Classe de Cotas poderd realizar operagdes em que a Administradora, o Gestor e o
Custodiante atuem como contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez da Classe de Cotas.

3.11. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de
registro ou objeto de depdsito central, em ambos os casos junto a instituicdes devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades,
nas suas respectivas dreas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela
CVM, salvo para o investimento, por esta Classe de Cotas em Classes de Cotas abertas ou as fechadas
nao admitidas a negociacdo em mercado organizado.

3.12. O Gestor deve assegurar-se de que, na consolidagao das aplicacdes da Classe de Cotas com as
das classes investidas, os limites acima nao sao excedidos, exceto com relagdo as aplicagbes em
Classes de Cotas geridas por terceiros ndo ligados ao Gestor desta Classe de Cotas, ETFs ou em
fundos e classes que ndo sejam categorizadas como Fundos de Investimento Financeiros. Para que
esta dispensa seja observada, a Politica de Investimento da Classe deve vedar a aplicagdo em Fundos
de Investimentos destinados a Investidores Profissionais.

3.13. Fatores de Risco que esta Classe de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta

Classe de Cotas estara exposta aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que compdem as
carteiras de investimento da classe; e (ii) aos mercados nos quais tais ativos financeiros sao
negociados.

3.13.1. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo de possibilidade de perdas patrimoniais para o Fundo e/ou para a Classe de

Cotas e para o Cotista.

3.13.2. A Classe de Cotas poderd estar exposta a significativa concentracdo em ativos de 1 (um)
Unico emissor, estando sujeito aos riscos dai decorrentes.

3.13.3. Dentre os Riscos Especificos desta Classe de Cotas, podem ser destacados:

(i) Risco de Mercado: Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, a Classe

de Cotas pode incorrer em riscos de mercado, aqui entendidos como variacdes adversas
dos precos dos ativos, de taxa de juros ou de indice de precos, e que, eventualmente,
podem produzir perdas para a Classe de Cotas;
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(ii) Descontinuidades de precos (price jump): os precos dos ativos financeiros do

Fundo podem sofrer alteragGes substanciais e imprevistas em fungdo de eventos isolados,
podendo afetar negativamente a Classe de Cotas. Essas variagOes adversas podem vir por
motivos macroecondmicos (por exemplo, mudan¢ca de cendrio politico e crises
internacionais) ou motivos microecondmicos (por exemplo, informacdes incorretas
divulgadas por empresas).

(iii) Risco das Aplicacdes de Longo Prazo: A Classe de Cotas poderd investir em titulos

de longo prazo para os fins da regulamentacao tributaria em vigor. A manutencao de titulos
longos nas carteiras do Fundo pode causar volatilidade no valor da Cota da Classe de Cotas
em alguns momentos, podendo, inclusive, ocasionar perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de Crédito: Os ativos nos quais a Classe de Cotas investe oferecem risco de

crédito, definido como a probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento do pagamento
do principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode estar associado tanto ao emissor
do ativo (capacidade do emissor de honrar seu compromisso financeiro) bem como a
contraparte (instituicdo financeira, governo, mercado organizado de bolsa ou balcao, etc.)
de fazer cumprir a operagao previamente realizada.

(v) Risco de Liquidez: Em decorréncia da iliquidez dos ativos financeiros, existe a

possibilidade de a Classe de Cotas ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a
amortizacGes das respectivas classes de Cotas eventualmente solicitado pelos Cotistas ou
resgate de Cotas, na forma permitida na regulamentacao vigente. A falta de liquidez pode,
ainda, provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em
mercados liquidos ou em operagdes similares. Caso o Cotista queira se desfazer dos seus
investimentos na Classe de Cotas, o mercado secundario para negociacdo de tais Cotas
poderd apresentar baixa liquidez, ndo havendo garantia de que os Cotistas,
independentemente de suas classes, conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no
momento desejado.

(vi) Risco de Concentracdo: Em razdo da politica de investimento do Fundo sua

carteira poderd estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica
seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicdo da carteira do
Fundo aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.
Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do Fundo, ndo ha garantia do grau de
diversificacdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro,
ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacdo sejam devidos, e plenamente,
observados.
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(vii) Politica de Administracao dos Riscos: O investimento na Classe de Cotas apresenta

riscos para o investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nado ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe de Cotas
e para o investidor.

(viii) Risco do Uso de instrumentos derivativos: A Classe de Cotas podera realizar

operacdes com derivativos somente para protecao das posi¢cdes detidas a vista, até o limite
destas.

(ix)  Risco de Perdas Patrimoniais: A Classe de Cotas e/ou as Classes de Cotas investidas

utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
Cotistas, inclusive com derivativos caso a composicao da carteira indicada neste anexo
permita.

(x) Risco de Patriménio Liquido Negativo: Durante o prazo de duracdo da Classe de

Cotas, existe o risco de a Classe de Cotas vir a ter Patrimonio Liquido negativo. Nesse caso,
a Administradora deve suspender as subscricdes de cotas e elaborar um plano de resolucdo
do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, bem como convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolugao do Patriménio
Liquido negativo. Caso o plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo nao seja
aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o
Patrimoénio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe de Cotas, hipdtese que afasta
a proibicdo disposta no artigo 122, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CVM 175; (ii) cindir,
fundir ou incorporar a Classe de Cotas a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos prestadores de servicos essenciais; (iii) liquidar a Classe de Cotas que
estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem
honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas. Nesse cenario, o Cotista do Fundo
serd afetado negativamente.

(xi) Risco de Concentracdo em Créditos Privados: Caso a composicdo da carteira indicada

neste anexo permita realizar aplica¢Oes, diretamente ou por meio das Classes de Cotas
investidas, em ativos financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e/ou titulos publicos que ndo da Unido,
observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento, a Classe de Cotas esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe de
Cotas e/ou das Classes de Cotas Investidas, inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo,
Rua Akees Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, 550 Paula/SP Fale Conpsoa: faleconosoa. bra@ apexgroup.cam

Canal de Quvidaria: ouvidoria bra@apexgroup.com | 3800 466 0200
Canal de Dendncias: canaldenuncias bra@ apexgroup.oom

Pagina 28 de 42



Autorregulacdo

ANBIMA

APEX

regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos financeiros da Classe de Cotas e/ou das Classes de
Cotas Investidas.

(xii) Risco Regulatdrio: as eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo e

suas Classes de Cotas, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, podem
causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicées
financeiras adquiridas pelas Classes de Cotas. Da mesma forma, caso tais normas ou leis
aplicaveis ao Fundo e suas Classes de Cotas venham a sofrer qualquer altera¢do, os
investimentos nas respectivas Classes de Cotas poderdao acarretar eventual
desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer
responsabilidade da Administradora;

(xiii) Risco de Mercado Externo: Caso a composicdo da carteira indicada neste anexo

permita, e a Classe de Cotas ou as Classe de Cotas investidas realizem investimentos em
ativos financeiros negociados no exterior, consequentemente a carteira da Classe de Cotas
poderd ter sua performance afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real
em relagdo a outras moedas. Os investimentos estarao expostos a alteracdes nas condigdes
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde as Classes de Cotas Investidas
invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe de Cotas
investida.

(xi) Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo: Tendo em vista que a Classe de

Cotas pode investir em ativos financeiros negociados no exterior, a performance da Classe
de Cotas podera ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises investidos ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras
moedas. Os investimentos da Classe de Cotas estardo expostos a altera¢des nas condicdes
politica, econdmica ou social nos paises investidos, o que pode afetar negativamente o
valor dos ativos financeiros investidos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Classe de Cotas investe e o
Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe de Cotas. As operagdes
no exterior poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidag¢do financeira ou mercado de
balcdo de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao
e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias
acerca da integridade das transacoes e da igualdade de condi¢des de acesso aos mercados
locais.
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(xiii) Risco de insolvéncia civil recair sobre o Fundo e ndo sobre a Classe de Cotas: O instituto

da insolvéncia civil configura-se quando os débitos de um devedor sdo maiores que seu
patrimonio. Sendo assim, neste cenario, o proprio devedor ou seus credores podem
requeré-la. A legislagdo vigente admite a insolvéncia civil para as Classes de Cotas de um
fundo de investimento. Nesse sentido, caso haja uma situacdo de insolvéncia, os credores,
a propria Classe de Cotas ou até mesmo a CVM, nos termos da Resolugao CVM 175, podem
requerer a insolvéncia daquela Classe de Cotas. Contudo, considerando que é um instituto
novo para a industria de fundos de investimento, ndo ha jurisprudéncia que assegure que
a insolvéncia recaird apenas sobre o patriménio da Classe de Cotas e ndao do fundo de
investimento (o que englobaria todas as Classes de Cotas). Nesse sentido, os cotistas das
Classes de Cotas estdo sujeitos a que o patrimoénio de sua Classe de Cotas responda por
dividas de outra Classe de Cotas.

(xiv) Limitacdo da responsabilizacdo dos prestadores de servicos do Fundo e de suas Classes

de Cotas: A legislacdo vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a
responsabilizacdo individual dos prestadores de servicos do Fundo e de suas Classes de
Cotas. Sendo assim, os prestadores de servicos do Fundo e de suas Classes de Cotas ndo
sdo solidarios entre si. Eles respondem individualmente por seus atos e omissdes, de
acordo com suas respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, na
legislacdo vigente e nos contratos de prestacdo de servigos celebrados entre as partes.
Desta forma, para fins de reparacao civil, a responsabilidade que recai sobre os prestadores
de servicos do Fundo e suas Classes de Cotas restringe-se aos seus atos e omissoes relativos
aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislagdo vigente e nos contratos
de prestacdo de servicos, de modo que ndao ha responsabilidade solidaria de tais
prestadores de servigos perante o Fundo.

(xv) Risco de governanca: A Classe de Cotas podera investir em Ativos Alvo juntamente com

terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos geridos pelo Gestor, os quais poderdo ter
participacdes maiores que as da Classe de Cotas nos Ativos Alvo e, portanto, maior
ingeréncia na governanca dos respectivos emissores, caso tais Ativos Alvo deem ao titular
direitos politicos sobre o emissor. Nesses casos, a Classe de Cotas, na posicdo de minoritaria
no capital do emissor, estara sujeita significativamente aos atos de governanca dos
membros da gestdo, conselho de administra¢cdo e/ou comités de governancga n3o indicados
pela Classe de Cotas, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses da Classe de Cotas. Fato este que, de forma geral, envolve riscos adicionais que
podem ndo estar presentes em investimentos que tenham um unico investidor, incluindo
a possibilidade de o investidor majoritario do Ativo Alvo vir a tomar decisées (sozinhos ou
em bloco) ou tenha interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe de Cotas,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
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comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao h3
garantia de que direitos usualmente oferecidos a minoritarios estarao disponiveis para a
Classe de Cotas com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecao suficiente dos interesses da Classe de Cotas.

3.13.4. Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patrimoénio da Classe de Cotas, sendo que a
Administradora e o Gestor ndo poderdo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da Classe de Cotas e do Fundo, depreciacdao dos ativos
financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao da Classe de
Cotas e/ou do Fundo ou resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis tdo somente por perdas
ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

3.13.5. As aplicacdes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com a garantia do Administradora,
do Gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de
qgualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO IV — CONDICOES PARA EMISSAO, APLICACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

4.1. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimonio das Classes de
Cotas, conferindo direitos e obriga¢des aos Cotistas.

4.2. As Cotas desta Classe de Cotas e seus direitos de subscricdo poderao ser transferidos mediante
termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.

4.3. Atransferéncia de titularidade das cotas da Classe de Cotas esta condicionada a verificacao pela
Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e seus anexos,

e na regulamentagdao em vigor, devendo o cedente solicitar e encaminhar a Administradora toda
documentacdo suporte para a transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

4.4. Aplicagdes:

Disponibilizacdo dos Recursos (emissao): D+0

Conversao: D+0

4.4.1. E admitida a utilizac3o de ativos financeiros na integralizacdo das cotas, desde que realizada
a valor justo.

Rua Akves Guirnardes, 1212, Pinheires, COP 05410-002, S50 Paula/SP Fale Conpsoa: faleconosoa. bra@ apexgroup.cam
Canal de Quvidaria: ouvidoria bra@apexgroup.com | 3800 466 0200
Canal de Dendncias: canaldenuncias bra@ apexgroup.oom

Pagina 31 de 42



Autorregulacdo

ANBIMA

APEX

4.5. CondigGes para amortizagao e resgate:

Caréncia: Ndo ha
Pedido: D+0
Conversao: D+1

Pagamento: D+2, apds a conversao
Horario limite para pedido de aplicaces e resgates: 15h.

Célculo de Cota: Fechamento.

Atualizacdo do valor da cota: As cotas da Classe de Cotas sdo atualizadas a cada dia util, com base

nos critérios estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

Valor minimo de investimento: Ndo ha

Valor maximo de investimento: N3o ha

Valor minimo de movimentacdo: Ndo ha

Valor minimo de permanéncia: Ndo ha

4.6. Calculo de Cota da Classe de Cotas: Sera resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
da Classe de Cotas pelo niumero de cotas da mesma classe, apurados, ambos, no encerramento do
dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

4.7. Calculo de Cota das subclasses: Caso a Classe de Cotas tenha subclasses, o valor da cota de
cada subclasse resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido atribuido a respectiva subclasse
pelo nimero de cotas da mesma subclasse.

4.8. Atualizagao do valor da cota: As cotas da Classe de Cotas sao atualizadas a cada dia util, com
base nos critérios estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

4.9. A aplicacdo, a amortizacdo e o resgate de cotas da Classe de Cotas, realizados em moeda
corrente nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta
corrente ou conta investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas
de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentag¢Oes poderdo ser realizadas
por meio eletronico, conforme indicado aos Cotistas pela Administradora.

4.10. E possivel a realizacdo de amortizacdo e o resgate de cotas da Classe de Cotas em Ativos Alvo,
desde que aprovado em Assembleia Geral, observado o item 5.4.6 abaixo.
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4.11. As referidas movimentagcdes devem observar os hordrios e limites de movimentagdo
estabelecidos no item 4.5, observado que a Classe de Cotas pode ter suas cotas distribuidas por
varios distribuidores, que podem, por sua vez, estabelecer horarios e limites de movimentagao
proprios.

4.12. Nas hipodteses aplicaveis, serdo consideradas efetivadas apenas as aplica¢des cujos recursos
ja tenham sido disponibilizados na conta corrente da Classe de Cotas e desde que o cadastro do
Cotista junto ao Administrador esteja atualizado.

4.13. A Gestora estd autorizada a suspender, a qualquer momento, novas aplica¢cdes na Classe de
Cotas, determinando se tal suspensdo se aplica somente a novos cotistas ou também aos cotistas
atuais. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior na Classe de Cotas para aplicacdes.

4.14. Poderao, ainda, ocorrer aplicacOes e resgates em ativos financeiros, na forma da legislagdo
em vigor, desde que expressamente aprovadas pela Gestora, sempre visando o melhor interesse
dos cotistas, e, ainda, desde que, no caso de aplica¢des, esses ativos financeiros estejam de acordo
com a politica de investimento da Classe de Cotas, atendendo-se, sempre que aplicavel, as devidas
obrigacgdes fiscais e respeitando-se, no caso de resgate, o valor proporcional de cotas detidas por
cada cotista, caso a Classe de Cotas tenha mais de um cotista.

4.15. Na emissao de cotas da Classe de Cotas deve ser utilizado o valor da cota em vigor no
fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ou cotista ao
Administrador.

4.17.1. Quando a data de conversdo de cotas para fins de emissdao, amortizacdo ou resgate (na
hipdtese de liquidagdo do Fundo) e/ou a data de pagamento da amortizacdo ou do resgate das cotas
(na hipétese de liquidagdo do Fundo) n3o for Dia Util, a referida convers3o de cotas e/ou o referido
pagamento serd efetuada no Dia Util imediatamente posterior.

4.18. O valor da cota é calculado no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que
a Classe de Cotas atua (cota de fechamento).

4.19. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liguidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Gestora podera declarar o fechamento da Classe
de Cotas de cotas para a realizacdo de resgates.
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4.19.1. Caso seja declarado o fechamento para a realizacdo de resgastes nos termos da Cladusula 4.19
acima, a Administradora deve proceder a imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasidao
do fechamento, quanto da reabertura da Classe de Cotas.

4.19.2. Caso a Classe de Cotas permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis, a Administradora deve convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacio em até
15 (quinze) dias, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades,
gue podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente: (i) reabertura ou manutengdo do
fechamento para resgate; (ii) cisdo da Classe de Cotas; (iii) liquidacdo da Classe de Cotas; (iv) desde
gue de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na referida
assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da Classe de Cotas; ou (v) deliberar pela
substituicdo da Administradora, do Gestor ou de ambos.

4.19.2. A Classe de Cotas deve permanecer fechada para aplicagdes enquanto perdurar o periodo
de suspensao de resgates.

4.19.3. Cabe ao Gestor tomar as providéncias necessarias para que a liquidagdo fisica de ativos,
conforme hipdteses previstas em regras especificas, ndo resulte no fechamento da Classe de Cotas
para resgates.

4.20. A partir da assinatura do Termo de Adesdo, o Cotista sera obrigado a cumprir as condicdes
previstas neste Regulamento, em especial as condi¢cbes previstas neste Capitulo IV, e na
regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO V - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria, que incluem os servicos de
administracdo fiduciaria, custédia, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a
escrituracdao da emissdo e do resgate de cotas sera devida pelo Fundo uma Taxa de Administracao
equivalente a (“Taxa de Administracao”):

Taxa de Administragdao: 0,15% a.a. (quinze décimos por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido,
com valor minimo de R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais.

Base de Calculo: valor diario do patrimdnio liquido do Fundo, na base “1/252” (um sobre duzentos
e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario.

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo de servigos.
indice de Corregdo: IPCA acumulado no ano anterior ou outro indice que venha a substitui-lo.
Periodicidade de Correc¢ao: Anual.
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Taxa de Administracdo Maxima: A Taxa de Administracdo compreende as taxas de administracdao
dos fundos investidos.

5.2. Pelos servicos de custdédia, serd devida a seguinte taxa de custddia, que podera ser
considerada como encargo do Fundo e/ou de suas Classes de Cotas e por consequéncia, podera ser
debitada diretamente da respectiva Classe de Cotas:

Taxa de Maxima de Custddia: 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano) sobre o patriménio
liquido da respectiva Classe de Cotas do Fundo, com valor minimo de R$2.000,00 (dois mil reais)
mensais, ja contemplados na Taxa de Administracao.

Base de Calculo: Patrimdnio Liquido da Classe de Cotas, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinqguenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: Diario.

Data de Pagamento: até o 52 (quinto) dia util do més subsequente a prestacao de servicos.

5.3. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira de ativos da Classe de Cotas, sera devida a
Gestora uma Taxa de Gestdo, nos termos e condicdes a seguir estabelecidos:

Taxa de Gestdo: (i) 1,00% a.a. (um inteiro por cento ao ano) sobre o Capital Alocado para cada Ativo
Alvo integrante da carteira da Classe de Cotas; e (ii) durante o Periodo de Encerramento, a Taxa de
Gestdo sera reduzida para 0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao ano) sobre o Capital
Alocado. O “Periodo de Encerramento” significa o periodo: (a) entre a data de deliberacdo pela

destituicdo do Gestor e a data em que o Gestor é efetivamente destituido de sua funcdo; ou (b)
entre a data que configura o 102 (décimo) aniversdario contado a partir da data da 12 integralizacdo
de cotas da Classe, sem que tenha ocorrido a alienagdo ou liquidagao efetiva de todos os Ativos Alvo
investidos pela Classe, e a data em que todos os Ativos Alvo investidos pela Classe tenham sido
efetivamente alienados ou liquidados.

Base de Calculo: o “Capital Alocado”, definido como o capital integralizado pelos Cotistas e

efetivamente investido em Ativos Alvo, deduzido de (a) quaisquer Custos Amortizados e (b)
montantes decorrentes da alienacao ou liquidacdo de qualquer Ativo Alvo integrante da carteira da
Classe de Cotas. Para os fins deste Anexo |, “Custos Amortizados” correspondem aos valores dos

Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe de Cotas que foram amortizados e efetivamente
recebidos pelo Cotista.

Provisionamento: mensal, calculado a razdo de 1/360 (um trezentos e sessenta avos) da Taxa de
Gestdo a partir da data de aquisicdo do respectivo Ativo Alvo pela Classe de Cotas Data de
Pagamento: até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente a prestacao de servicos. A Taxa de
Gestdo sera paga pro rata quando se referir a periodos inferiores a um més civil completo.

5.3.1. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela
Classe de Cotas a prestadores de servigos contratados, desde que o somatodrio dessas parcelas nao
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exceda o montante total da Taxa de Gestao acima fixada.

5.3.2. E facultado a Gestora, unilateralmente, renunciar ao recebimento de parte ou da totalidade
da Taxa de Gestdo devida em determinado més.

5.4. Adicionalmente a Taxa de Gestao, serd devida pela Classe de Cotas ao Gestor uma Taxa de
Performance, calculada exclusivamente sobre os recursos recebidos pela Classe de Cotas dos Ativos
Alvo por ela investidos e distribuiveis aos Cotistas, nos termos e condi¢cBes a seguir estabelecidos
(“Taxa de Performance”):

Taxa de Performance: 20% (vinte por cento) dos recursos excedentes, apds o pagamento da
remuneracdo das Cotas aos Cotistas, conforme cascata de distribuicdo definida no subitem 5.4.1
abaixo.

Base de Calculo: performance consolidada de todos os Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe
Unica.

Provisionamento: Por ocasido do recebimento de recursos pagos pelos Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe Unica.

Retencgdo: 30% (trinta por cento) de qualquer Taxa de Performance devida serd retida até a data de
determinacdo de devolugdo conforme subitem 5.4.2 abaixo (“Retencao”).

5.4.1. A Taxa de Performance sera calculada com base na seguinte cascata de distribuicao dos
recursos agregados pagos pelos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe Unica:

a) Primeiro, 100% (cem por cento) aos Cotistas até que os recursos agregados pagos pelos
Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe Unica pagos aos Cotistas igualem o montante
total por eles investido na Classe de Cotas;

b) Segundo, aos Cotistas até que tenham recebido montante agregado de recursos pagos pelos
Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe Unica equivalente ao rendimento da variacdo
acumulada positiva do IPCA, acrescido de spread de 9,00% a.a. (nove inteiros por cento ao
ano) desde a respectiva data de integralizacdo, liquidos de quaisquer impostos e deducgdes;
e

c) Posteriormente, (i) 80% (oitenta por cento) ao Cotista e (ii) 20% (vinte por cento) a Gestora,
constituindo tal montante a Taxa de Performance, observada a Retencdao e o Montante de

Devoluc¢do (conforme definido abaixo).

5.4.2. Na data de alienacdo e liquidacdo do ultimo investimento da carteira da Classe de Cotas em

um Ativo Alvo (“Data de Determinacdo de Devolucdo”), sera apurado o Montante de Devolugdo aos
Cotistas, conforme cdlculo consolidado dos valores investidos e recursos recebidos pelos Cotistas
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desde o inicio do funcionamento da Classe de Cotas até a Data de Determinagao de Devolugao.

5.4.3. O “Montante de Devolucdo” corresponde ao valor necessario para que o total da Taxa de

Performance paga a Gestora ndao exceda o montante da Taxa de Performance que teria sido devido
caso calculado de forma cumulativa exclusivamente na Data de Determinag¢dao de Devolugao,
considerando as datas de aporte e recebimento de recursos pelos Cotistas, limitado ao total da Taxa
de Performance efetivamente paga ao Gestor.

5.4.4. A Gestora devera pagar ou providenciar o pagamento pela Classe de Cotas do Montante de
Devolugdo ao Cotista no prazo de 30 (trinta) dias corridos apds demanda por escrito dos Cotistas,
sob pena de incidéncia de multa de 10% (dez por cento) sobre o valor em aberto e juros de 12%
(doze por cento) ao ano, cumulativos e compostos anualmente.

5.4.5. A Gestora devera informar os Cotistas a memoria de calculo do Montante de Devolugao.

5.4.6. Apds a determinacdo e acordo mutuo sobre o Montante de Devolucdo entre a
Gestora e os Cotistas, a Gestora orientara a Administradora para que a Classe de Cotas pague a
Gestora montante equivalente ao total da Taxa de Performance retida menos o Montante de
Devolucao, caso positivo.

5.5. Na hipdtese de ocorréncia de evento de justa causa, conforme assim definido entre os
Cotistas e a Gestora em acordo especifico, a Assembleia Especial de Cotistas poderd aprovar a
destituicdo da Gestora, desde que a deliberacdo ocorra no prazo de até 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias contados da data em que os Cotistas tomarem conhecimento da ocorréncia do evento
de justa causa.

5.5.1. Em caso de destituicio da Gestora por justa causa, o Gestor e suas afiliadas cessardo
imediatamente todos os servicos prestados a Classe de Cotas, perdendo o direito a Taxa de Gestdo
e a Taxa de Performance, ressalvadas as Taxas de Gestdo ja vencidas até a data da rescisdo, sujeitas
a compensagao com perdas, custos e despesas efetivamente incorridos pela Classe de Cotas em
decorréncia do evento de justa causa.

5.6. Na hipdtese de a Administradora renunciar a administracdo durante o Prazo do Fundo, a
Administradora devera comunicar tal renuncia aos Cotistas com antecedéncia minima de 90
(noventa) dias. Durante tal periodo, contado da data de comunicac¢do da renuncia, a Administradora
se compromete a permanecer responsavel pelos servicos de administracdo, custédia e
controladoria do Fundo, até que tais servigos sejam transferidos para uma nova administradora,
mediante o recebimento da respectiva taxa de administracdo referente ao periodo entre a sua
renuncia e o ingresso da nova administradora.
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5.7. Na&o serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo, respectivamente,
de aplicagbes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

5.8. Nado havera esforco efetivo na distribuicao da primeira emissdao das Cotas (Distribuicdo
Inicial) e, por consequéncia, ndo serd cobrada taxa de distribuicdo do Cotista e, portanto, ndao ha
taxa maxima de distribuigao.

CAPITULO VI - REMUNERAGCAO DOS FUNDOS INVESTIDOS

6.1. Caso a Classe de Cotas adquira cotas de outros fundos de investimento, a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestdo compreenderdo as taxas dos fundos investidos, nos termos do
artigo 98 da Resolugdao CVM 175.

6.2. As aplicagdes em classes de cotas dos seguintes fundos de investimento ndao devem ser
consideradas para os efeitos do item 6.1 acima: (i) fundos cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
7.1. Além as matérias dispostas na parte geral deste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, observado os quéruns
relacionados na tabela abaixo:

Qudérum de deliberagdao em

Matéria . . .
Assembleia Especial de Cotistas

(i) a fusdo, a incorporacdo, a cisao, a transformacdo ou a
liguidacdo desta Classe de Cotas;

(ii) a amortizacdo e o resgate compulsério de Cotas desta
Classe de Cotas, caso ndo estejam previstos neste

Regulamento; L .
& Maioria de votos dos Cotistas

presentes, cabendo a cada Cota
desta Classe de Cotas 1 (um)
voto.

(iii)  a alteracdo deste Anexo |, ressalvado as excecdes
trazidas pela legislacdo em vigor;

(iv)  asubstituicdo do Custodiante desta Classe de Cotas;

(v) a substituicdo da Administradora, em relacdo a esta
Classe de Cotas;
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(vi) a alteracdo da Taxa de Custédia, da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou ou da Taxa de
Performance; e Cotistas representando 50%
(cinquenta por cento) da
(vii)  a substituicdo da Gestora, em relacdo a esta Classe de | totalidade das Cotas desta Classe
Cotas; de Cotas emitidas e subscritas
mais 1 (uma) Cota.

(viii) a alteragao da politica de investimento desta Classe de
Cotas.

7.2. Com exce¢do dos quoéruns e das matérias aqui dispostas, todas as regras relativas as
assembleias gerais de cotistas dispostas na parte geral deste Regulamento deverdo ser observadas
por esta Classe de Cotas.

CAPITULO VIII - DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS DA CLASSE

8.1. Os resultados auferidos pela Classe de Cotas em razdo de seus investimentos serdo
incorporados ao seu patrimonio, de forma que nao ha distribuicao direta de tais resultados aos
Cotistas da Classe de Cotas.

CAPITULO IX — COMUNICACAO ENTRE OS COTISTAS E A ADMINISTRADORA

9.1. As informacdes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e
apéndices, ou a regulamentacdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos

Cotistas.

9.2. Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a
regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados
pelo da Administradora.

9.2.1. A Administradora pode utilizar sistemas contratados para o envio eletrénico dos comunicados
aos Cotistas, ou envia-los através do e-mail do Cotista, cadastrado na base de dados do Fundo e
suas Classes de Cotas.

9.2.2. Caso a distribuicdo das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, a
Administradora encaminharad os comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este,
conforme sua responsabilidade, envie aos cotistas por ele distribuidos.
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9.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora acerca da atualizacdo de seu endereco
fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacgdes e
comunicag¢Oes previstas na Resolugao CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e
apéndices, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no
enderego declarado.

9.4. A Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total de suas cotas.

9.5. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os Cotistas.

9.6. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverd
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no endereco de sua sede, devendo
o Fundo ou suas Classes de Cotas arcar com os custos incorridos para o envio de tais
correspondéncias por meio fisico.

9.7. Todos os termos e expressdes iniciados em letra mailscula, no singular ou plural, utilizados
neste anexo e nele ndo definidos terdao o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento,
neste anexo ou legislacdo vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢des constantes neste
anexo e nos apéndices, caso haja, prevalecem as disposi¢des dos apéndices.

CAPITULO X — EVENTOS QUE A ADMINISTRADORA DEVE VERIFICAR SE O PATRIMONIO LiQUIDO
DA CLASSE DE COTAS ESTA NEGATIVO

10.1. S3o considerados eventos de verificagdo do Patrimbnio Liquido desta Classe de Cotas
(“Eventos de Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacdo vigente:

| — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

Il — caso haja a reavaliacdo dos ativos considerados iliquidos pela Administradora, integrantes da
carteira da Classe de Cotas;

Il — caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 15 (quinze)
dias;

IV — qualquer pedido de declarac¢do de insolvéncia da Classe de Cotas;

V —inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
de Cotas que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de
referéncia; e

VI — pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperagdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pela Classe de Cotas.
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10.2. Caso a Administradora, em razdo dos Eventos de Verificacdo acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe de Cotas estd negativo, deverd adotar os
procedimentos descritos na Resolugao CVM 175.

CAPITULO XI - PROCEDIMENTOS APLICAVEIS A LIQUIDAGCAO DA CLASSE

11.1. Proceder-se-3 a liquidacdo da Classe de Cotas na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo
(“Evento de Liguidacdo”):

| - for deliberado em assembleia especial de cotistas a liquidacdo antecipada da Classe de Cotas
fechada; e
Il - por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar.

11.2. Na hipdtese de liquidacdo da Classe de Cotas nos casos acima previstos, a Administrador deve
promover a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas, na propor¢do de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na assembleia especial de cotistas, ou, no caso de determinagdo da CVM,
no prazo estabelecido pela Autarquia.

CAPITULO XIl - CONTROVERSIAS

12.1. Todas as controvérsias entre a Classe de Cotas, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o
Intermediario Lider e os Cotistas (“Partes”) que digam respeito ao presente Anexo |, incluindo sua
interpretacgao, validade, cumprimento, exequibilidade, inadimplemento e rescisao, serao dirimidas
definitivamente por arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96 (“Arbitragem”). As Partes concordam
gue, antes de iniciar qualquer processo litigioso contra outra Parte, relacionado a qualquer questao
ou conflito decorrente deste Anexo | ou Regulamento, os representantes de cada Parte deverao se
reunir dentro de um prazo de 30 (trinta) dias a partir do envio de uma notificacdo escrita sobre tal
guestdo ou conflito, enviada por qualquer Parte a outra, e tentar de boa-fé negociar um acordo
sobre tal questdo ou conflito. Durante o periodo supracitado de 30 (trinta) dias, os representantes
das Partes deverdo divulgar todas as informacdes e/ou documentos relevantes relacionados ao
conflito. Ndo obstante esse prazo de 30 (trinta) dias para negocia¢des de boa-fé, nada neste Anexo
| ou Regulamento impede que qualquer Parte submeta a questdao a arbitragem antes do término
desse periodo.

12.1.1. Caso as Partes n3ao consigam resolver a questdao ou o conflito dentro do prazo de 30
(trinta) dias, todas as questdes ainda em conflito deverdo ser resolvidas por arbitragem, a ser
conduzida na Cidade de S3o Paulo, em lingua inglesa, de acordo com as disposicdes deste Anexo | e
com as regras da ICC — International Chamber of Commerce (“ICC” e “Regras”, respectivamente). O
idioma da arbitragem sera o inglés.
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12.1.1.1. Se asregras da ICC forem omissas quanto a qualquer aspecto processual, elas deverdo ser
complementadas pelas disposicGes relevantes da Lei 9.307/96.

12.1.1.2. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, eleitos e substituidos de acordo
com as regras da ICC, sendo que o Cotista, de um lado, e as demais Partes, do outro lado, deverao
eleger ou substituir 1 (um) arbitro cada, e os 2 (dois) arbitros assim eleitos deverao eleger o terceiro
arbitro, que atuara como presidente. Os arbitros ndo deverao proferir julgamento por equidade.
Caso os arbitros indicados pelas Partes ndo consigam designar o terceiro arbitro, este sera nomeado
de acordo com as Regras.

12.1.1.3. O procedimento arbitral e quaisquer documentos e informacgdes nele divulgados estardo
sujeitos a confidencialidade.

12.1.1.4. O tribunal arbitral terd poderes para resolver todas as controvérsias relativas ao conflito,
incluindo questdes acessdrias, e estara autorizado a emitir quaisquer ordens necessarias as Partes,
incluindo medidas cautelares e ordens intermedidrias antes da decisdo final. Os arbitros ndo estao
autorizados a atuar como amicable compositeur ou a decidir ex aequo et bono.

12.1.1.5. Qualquer decisdo tomada pelos arbitros sera final e vinculante, e as Partes renunciam a
qgualquer direito ao recurso, exceto pelo pedido de esclarecimento previsto no artigo 30 da Lei
9.307/96. A decisdo poderd ser executada em qualquer tribunal de jurisdicdo competente. Os
arbitros poderdo, a seu critério, determinar qual Parte deverda arcar com seus honordrios,
honordrios advocaticios e outros custos e despesas similares.

12.1.1.6. Cada Parte mantém o direito de buscar assisténcia judicial: (i) para obrigar a arbitragem;
(i) para obter medidas cautelares para protecdo de direitos antes da instauracdo da arbitragem,
sendo que tal acdo nao sera interpretada como renuncia a arbitragem como Unico meio de
resolucdo de disputas escolhido pelas Partes; (iii) para executar qualquer decisdo do tribunal
arbitral, incluindo a sentenca arbitral; e (iv) para buscar a anulacdo da sentenca arbitral quando
permitido por lei. Caso as Partes busquem assisténcia judicial nas circunstancias acima previstas, o
sistema judicidrio da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil, com jurisdicdo exclusiva.

12.1.1.7. Em caso de controvérsia entre o Gestor e os Cotistas, prevalecerd o que dispuser o acordo
especifico celebrado entre o Gestor e os Cotistas, quando em conflito com o presente Regulamento.
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