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BB ASSET MIANAGEMENT

REGULAMENTO DO

BB MASTER Il RENDA FIXA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 62.360.992/0001-15

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O BB MASTER Il RENDA FIXA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, aqui doravante designado
de forma abreviada FUNDO, com prazo indeterminado de duragao, € um Fundo de
Investimento Financeiro (“FIF”) regido pelo presente Regulamento e pelas
disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2° - O FUNDO possui classe unica de cotas e, a critério da Administradora,
podera ter subclasses. As caracteristicas da classe estdo dispostas no Anexo do
Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 3° - A responsabilidade dos prestadores de servigos essenciais e dos
demais prestadores de servicos do FUNDO sera limitada, perante o FUNDO e entre
si, de acordo com as suas respectivas esferas de atuagao sem estabelecimento de
solidariedade entre os prestadores.

Paragrafo Unico - Os prestadores de servigos essenciais s&o responsaveis, em
conjunto, por:

|. Deliberar sobre a constituicio do fundo de investimento, suas classes e
subclasses, conforme o caso, bem como aprovar seus respectivos regulamentos;

II. Contratar os prestadores de servicos para os fundos de investimento e, caso
aplicavel, para suas classes e/ou subclasses;

lll. Relativamente as classes abertas, adotar politicas, procedimentos e controles
internos, no dmbito de suas respectivas esferas de atuagao, necessarios para a
gestao do risco de liquidez de tais classes;

IV. Por resolver o patriménio liquido negativo da classe com responsabilidade
limitada dos cotistas, observadas as respectivas esferas de atuacao e nos termos
da regulacéo;
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V. Zelar para que as despesas com a contratagdo de terceiros prestadores de
servigos que nao constituam encargos das classes e/ou das subclasses, conforme
0 caso, nao excedam o montante total, conforme o caso, da taxa de administracéo
ou de gestdo prevista no respectivo regulamento, correndo o pagamento de
qualquer despesa que ultrapasse esse limite as expensas do prestador de servigo
essencial que realizou a contratagao.

SEGAO | - ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Artigo 4° - O FUNDO é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro - RJ, na Av. Republica do Chile, n.° 330, 7° e 8° andares, Torre Oeste,
inscrita no CNPJ sob o n°® 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela CVM
— Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de Administragao
de Carteiras por meio do Ato Declaratorio n°® 1.481, de 13 de agosto de 1990,
doravante abreviadamente designada ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes legais e as
previstas na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracao do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de
atuacao.

Paragrafo 2° - A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

tesouraria, controle e processamento de ativos;
escrituracao de cotas;
auditoria independente; e

a
b
c
d) custddia.

N— N N

Paragrafo 3° - A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em
beneficio da classe de cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o
prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuagao
da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 4° - Incluem-se entre as obrigacdes do administrador:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

| - o registro de cotistas;

Il - o livro de atas das assembleias gerais;

[Il - o livro ou lista de presenca de cotistas;

IV - os pareceres do auditor independente; e

V - os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO.
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b) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagcédo das cotas de classe fechada
em mercado organizado;

c) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

f) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;
g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

h) monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, se houver;

i) observar as disposicoes constantes do regulamento;

j) cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas; e

k) promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes,
caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas.

SEGAO Il - GESTOR DE RECURSOS

Artigo 5° - O FUNDO é gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro - RJ, na Av. Republica do Chile, n°® 330, 7° e 8° andares, Torre Oeste,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela
CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de servicos de
Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1.481, de 13 de agosto
de 1990, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Paragrafo 1° - A GESTORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na
regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo 2° - A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) intermediagao de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuigdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagado de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestao da carteira de ativos.

Paragrafo 3° - A GESTORA podera contratar outros servicos em beneficio da
classe de cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de
servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre dentro da esfera de atuagdo da
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Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 4° - A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servigos

de que tratam os itens “a” e “b” do paragrafo 2°, observada a regulamentagéo
aplicavel as referidas atividades.

Paragrafo 5° - Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos
detidos pela classe, realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na Diretriz de exercicio de direito de voto em assembleias,
conforme indicado no enderego eletrénico https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial/bb-asset/fundos/politica-de-voto#

Paragrafo 6° - Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe
de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 7° - Incluem-se entre as obrigacdes do gestor:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado;

b) providenciar a elaboragdo do material de divulgacado da classe para utilizagao
pelos distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital,

e) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e

f) cumprir as deliberagcées da assembleia de cotistas; e

g) as decisbes de investimento, manutencdo e desinvestimento da carteira da
classe, em conformidade com a politica de investimento estabelecida no anexo da
classe respectiva.

CAPITULO Il - DOS ENCARGOS DO FUNDO, DA CLASSE E DA SUBCLASSE

Artigo 6° - Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO assim
como de suas classes e subclasses de cotas, no que couber:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢céo e publicagao
de relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolucdo CVM n.° 175/22.
c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagodes aos cotistas;
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d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de

execugao de garantia ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razéo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,

inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

h) gastos derivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os ativos da

carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices

de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigcos no exercicio de suas respectivas fungoes;

i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos

da carteira;

j) despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,

transformacao ou liquidacao da classe;

l) despesas com liquidagao, registro e custédia de operagbes com ativos da

carteira;

m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira

de ativos;

n) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

| - distribuicdo primaria de cotas; e

Il - admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado;

0) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que

cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a

instituicdo que detém os direitos sobre o indice, se aplicavel;

p) taxas de administragédo e de gestéao;

g) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de

remuneragdo com base na taxa de administragdo, performance ou gestao,

observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM n.° 175/22;

r) taxa maxima de distribui¢ao;

s) despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de
cotas, desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CVM
n.°. 175/22;

u) contratagdo da agéncia de classificagao de risco de crédito;

v) taxa maxima de custddia;

w) taxa de performance.

Artigo 7° - As despesas descritas na Resolugdo CVM n.° 175/22 e aplicaveis a
CLASSE, poderao ser incorridas tanto pela classe quanto individualmente por cada
subclasse. Dessa forma, qualquer subclasse podera arcar isoladamente com tais
despesas, que serdo debitadas diretamente do patriménio da subclasse
correspondente. No caso de despesas atribuidas a CLASSE como um todo, elas
serdo rateadas proporcionalmente entre as subclasses e descontadas de seus
respectivos patrimonios. Da mesma forma, eventuais contingéncias incorridas pela
classe seguirdo esse critério de rateio ou serdo atribuidas a uma subclasse
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especifica. Por fim, despesas e contingéncias referentes a subclasses seréo
exclusivamente alocadas a(s) subclasse(s) correspondente(s).

‘ CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 8° - Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos
termos do paragrafo 1° abaixo;

b) a substituicdo de prestador de servigo essencial do FUNDO, quais sejam, o
administrador ou gestor;

c) a emissao de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipétese na qual
deve definir se os cotistas possuirao direito de preferéncia na subscricdo das
novas cotas, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° abaixo;

d) a fusao, a incorporacgéo, a cisao, total ou parcial, a transformacédo ou a
liquidacdo do FUNDO ou da classe de cotas;

e) a alteragao do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 6° abaixo;

f) o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo, nos termos da
legislagdo em vigor; e

g) o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 1° - Anualmente, a assembleia especial de cotistas devera deliberar
sobre as demonstragdes contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia
geral de cotistas devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO
e/ou CLASSE, no prazo previsto nas regras especificas da categoria do FUNDO.

Paragrafo 2° - A possibilidade ou nédo de futuras emissées de cotas de classe
fechada e, se for o caso, autorizagcado e eventuais condicbes para a emissao de
novas cotas a critério do gestor, inclusive quanto a existéncia ou nao de direito de
preferéncia para os cotistas, ndo necessitam de aprovacdo em assembleia de
cotistas.

Paragrafo 3° - Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de
uma determinada classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal
classe deve ser cindida do FUNDO.

Paragrafo 4° - A alteragdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todas as classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 5° - Na Assembleia especial de cotistas serdo convocados somente os
cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberagcbes da
assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo
da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

Paragrafo 6° - Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
assembleia, nos seguintes casos:
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I. sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade do
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a
CVM;

Il.  em virtude de atualizagdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigos
da classe, ou ainda;

[ll. devido a reducéo das taxas devidas aos prestadores de servigcos do FUNDO.

Artigo 9° - A convocacgao das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizacao, e podera ser efetuada por meio fisico
ou eletrénico, a critério da ADMINISTRADORA.

Artigo 10 - E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo
de consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario. As deliberagdes
serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

Artigo 11 - A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) por meio exclusivamente eletrénico, devendo estar resguardados os meios
para garantir a participacdo dos cotistas e a autenticidade e seguranga na
transmissao de informacodes, particularmente os votos, que devem ser proferidos
por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo do cotista; ou

b) por meio parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacéo escrita ou
sistema eletrénico.

Paragrafo 1° - A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2° - Os cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pelo administrador antes do inicio da assembleia,
observado o disposto no regulamento.

Artigo 12 - Somente poderdo votar nas assembleias, os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

Artigo 13 - As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO que
nao contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente n&o seja instalada em virtude do nao
comparecimento dos cotistas.
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CAPITULO V - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 14 - A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informagdes
referentes ao FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio
eletrdnico, de acordo com a Resolugdo CVM n.° 175/22 e alteragdes posteriores.

Artigo 15 - Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

CAPITULO VI - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 16 - O exercicio social do FUNDO e da CLASSE compreende o periodo de
1° de julho a 30 de junho.

CAPITULO VII - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 17 - Demais Informagbes podem ser consultadas no Formulario de
Informag¢des Complementares do FUNDO.

Artigo 18 - Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento Banco do Brasil S.A., conforme telefones abaixo:

Central de Atendimento BB

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

4004 0001 ou 0800 729 0001

(para servigos transacionais: saldo, extratos, pagamentos, resgates, transferéncias,

demais transacgoes, informagdes e duvidas)

Servigos de Atendimento ao Consumidor - SAC

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0722 (para atendimento de: reclamacdes, cancelamentos, informagdes e
duvidas gerais)

+ 55 11 2845 7823 (ligagdes do exterior, inclusive a cobrar)

Deficiente Auditivo ou de Fala
Atendimento 24 horas, 7 dias por semana
0800 729 0088

Ouvidoria BB

Atendimento em dias uteis, das 8h as 18h

0800 729 5678

(reclamagdes nao solucionadas nos canais habituais de atendimento — agéncias,
SAC e demais pontos)
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Suporte Técnico

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0200

(orientagdes técnicas para o uso adequado dos canais de atendimento)

Artigo 19 - Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagcao
vigente divulgada pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, em especial, a
Resolugdo CVM n.° 175/22 e alteragdes posteriores.

Artigo 20 - Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa

ser, para quaisquer acgdes relativas ao FUNDO, ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

Rio de Janeiro, 04 de dezembro de 2025.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO

BB MASTER Il RENDA FIXA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 62.360.992/0001-15

CAPITULO | - DA CLASSE

Artigo 1° - A Classe Unica do BB MASTER Il RENDA FIXA DEBENTURES
INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, pertencente a categoria
Fundo de Investimento Financeiro, aqui doravante designada de forma abreviada
CLASSE, tem como objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicacao de seus recursos, preponderantemente, em ativos de infraestrutura de
que trata o art. 2° da Lei n°® 12.431/2011, conforme alterada, que atendam a politica
de investimento da CLASSE.

Paragrafo 1° - O objetivo descrito no caput, o qual o GESTOR perseguira, nao se
caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.

Artigo 2° - A CLASSE ¢ de regime aberto, com prazo de duragao indeterminado.

Artigo 3° - A CLASSE conta com Subclasse Sénior e Subclasse Subordinada,
nos termos dos respectivos Apéndices | e Il.

Paragrafo 1° - A criagcdo de novas subclasses de cotas vinculadas a CLASSE
independe de aprovagao em assembleia geral e/ou especial de cotistas, podendo
ser efetuada de comum acordo entre os prestadores de servigos essenciais, por
meio de ato unilateral da ADMINISTRADORA, nos termos da legislacéo vigente.

Paragrafo 2° - As subclasses poderao ser diferenciadas por seu (i) publico-alvo; (ii)
condi¢des de aplicacdo, e resgate; (iii) remunerag¢des devidas aos prestadores de
servigos (tais como, taxa de administragao, gestéo, de distribui¢cdo, global, ingresso
e saida). Adicionalmente, as subclasses poderdao diferenciar-se por meio da
existéncia de outros direitos politicos e econbémicos, contudo, é vedada a criacéo
de subclasses que criem quaisquer beneficios, preferéncias e/ou vantagens, de
carater politico e/ou econémico, em relagédo a subclasses ja existentes.

‘ CAPITULO Il - DA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 4° - A responsabilidade dos cotistas é limitada ao valor por eles subscrito.

10
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Artigo 5° - Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido da
CLASSE de cotas esta negativo, os seguintes procedimentos serdao imediatamente
adotados:

a) fechamento da CLASSE para resgates e nédo realizagdo de amortizagdo de
cotas;

b) ndo realizagdo de novas subscrigdes de cotas;

c) comunicacao da existéncia do patriménio liquido negativo ao gestor;

d) divulgacao de fato relevante, se for o caso;

e) cancelamento dos pedidos de resgate pendentes de conversao; e

Artigo 6° - Além dos procedimentos acima, a ADMINISTRADORA adotara em até
20 (vinte) dias:

a) elaboracdo de um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em
conjunto com a GESTORA, do qual conste, no minimo:

| - analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo;

Il - balancete; e

[l - proposta de resolugdo para o patriménio liquido negativo, que, a critério
dos prestadores de servigos essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas nos itens abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido
negativo; e,

b) convocagdo de assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolugcdo do patriménio liquido negativo de que trata o item “a” acima, em até 2
(dois) dias uteis apds concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto

a convocacao.

Paragrafo 1° - Caso apds a adocéo das medidas adotadas de carater imediato os
prestadores de servigos essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
que a ocorréncia do patrimdnio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia
da CLASSE de cotas, a adocido das medidas a serem adotadas em até 20 dias se
torna facultativa.

Paragrafo 2° - Caso anteriormente a convocagdo da assembleia, a
ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a
GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensados de prosseguir com o0s
procedimentos previstos acima, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo.

Paragrafo 3° - Caso posteriormente a convocagao da assembleia, e anteriormente

a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou
de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o gestor apresente
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aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo.

Artigo 7° - Na assembleia, em caso de n&o aprovagao do plano de resolugao do
patriménio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

| — cobertura do patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigagcdes da classe, hipotese que afasta a nao realizagdo de novas
subscri¢des de cotas;

Il — cisdo, fusdo ou incorporacdo da classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais;

Il — liquidac&o da classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde
que n&o remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou

IV — determinacdo de que o administrador entre com pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 1° - A GESTORA deve comparecer a assembleia, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia da
GESTORA ndo impée a ADMINISTRADORA qualquer o6bice quanto a sua
realizacao.

Paragrafo 2° - Na assembleia, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou
pelos cotistas presentes.

Paragrafo 3° - Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas nao deliberem em favor de quaisquer das possibilidades previstas no artigo
7°, a ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia da CLASSE.

CAPITULO Ill - DA PRESTAGAO DOS SERVIGOS DE CUSTODIA E
CONTROLADORIA

Artigo 8° - O responsavel pelos servicos de registro escritural de cotas e
controladoria dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE é o BNY
MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n° 330, Torre Oeste, 14°
andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61, devidamente
credenciado pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.
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Artigo 9° - O responsavel pelos servigos de custddia dos ativos financeiros
integrantes da carteira da CLASSE é o BNY MELLON BANCO S.A, instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica
do Chile, n® 330, Torre Oeste, 14° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n°
42.272.526/0001-70, devidamente credenciado pela CVM — Comissao de Valores
Mobiliarios

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 10 - A CLASSE, que pertence ao tipo Renda Fixa, tem como objetivo buscar
retorno por meio de investimento em ativos de Renda Fixa, sendo aceitos ativos
sintetizados por meio do uso de derivativos. Admite-se estratégias que impliquem
risco de juros e de indice de pregos, sem compromisso de manter limites minimo
Ou maximo para a duration média ponderada da carteira. Também sera possivel
manter mais de 20% (vinte por cento) do seu patrimdnio liquido em ativos de médio
e alto risco de crédito no mercado doméstico, excluindo a possibilidade de adotar
estratégias que impliquem em risco de renda variavel.

Paragrafo Unico - Para alcancar seus objetivos a CLASSE aplicara os recursos
dos cotistas, preponderantemente, em ativos de infraestrutura que atendam aos
critérios de elegibilidade previstos na Lei n® 12.431/2011 (“Ativos de infraestrutura”)
e alteracdes posteriores, que venham a ser selecionados pela GESTORA e que
atendam aos requisitos deste Regulamento, bem como nas demais classes de
ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa.

Artigo 11 - A CLASSE esta enquadrado na modalidade Fl-Infra, nos termos da
Resolugao CVM n° 175/2022.

Artigo 12 - As aplicagdes da CLASSE subordinar-se-ao aos requisitos de
composicao e diversificagao estabelecidas pelas normas regulamentares em vigor.

Artigo 13 - A CLASSE devera apresentar, isolada ou cumulativamente, a
composi¢ao abaixo, em relagdo ao seu patrimonio liquido (PL):

Composicao da Carteira

PL da CLASSE (%)

Limites por Ativo Financeiro ., . . .
P Minimo |Maximo| Grupo

1. Titulos publicos federais. 0% 100%
2. Operacbdes Compromissadas lastreadas em 0% 100% Grupo |
titulos publicos federais. ° ° | Maximo
100%

3. Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

que sejam objeto de oferta publica. 0% 100%
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4. Cotas de FIDC e FICFIDC de Infraestrutura
classe unica ou sénior, constituidos sob a
forma de regime fechado e nos termos do art.
2° da Lei n° 12.431, desde que ndo sejam
administrados elou geridos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA e ligadas.

0%

100%

5. Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

0%

100%

6. Operagcbes compromissadas lastreadas em
titulos de emissdo ou coobrigagdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

0%

100%

7. Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica.

0%

100%

8. BOnus e recibos de subscricdo, cupons e
qualquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios do item acima.

0%

0%

9. Cotas de classes de FIF, tipificadas como
Renda Fixa, destinadas ao publico em geral
ou a investidores qualificados.

0%

100%

10.ETF de Renda Fixa.

0%

100%

11.BDR-Divida Corporativa.

0%

0%

12.BDR-ETF de Renda Fixa.

0%

100%

13.0uro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado.

0%

0%

14.Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica.

0%

0%
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15.Cotas de fundos de investimento imobiliario —

=N 0% 20%
16.Cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios — FIDC, exceto os Incentivados de 0% 20%
Infraestrutura.
17.Certificados de recebiveis, exceto os
: 0% 0%
Incentivados de Infraestrutura.
18.Valores mobiliarios representativos de divida
de emissdao de companhia emissora nao 0% 20% Grupo I
registrada na CVM. Maximo
409
19.Cotas de classes de FIF, tipificadas como o
Renda Fixa, destinadas exclusivamente a 0% 10%
investidores profissionais.
20.Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, cujas politicas de 0% 0%
investimento admitam a aquisicdo de direitos 0 0
creditérios ndo-padronizados.
21.Certificados de recebiveis, cujo lastro seja
composto por direitos creditérios nao- 0% 0%
padronizados.
22.Cotas de fundos de investimento em o o
participacoes — FIP. 0% 0%
23.Cotas de fundos de investimento nas cadeias |, 0% Grupo [l
produtivas agroindustriais — FIAGRO. ° 0 Maximo
0%
24.Cotas de FIAGRO, cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos 0% 0%
creditérios ndo-padronizados.
25.Titulos e contratos de investimento coletivo, o
que inclui, mas nado se limita, aos CIC- 0% 0%
hoteleiros, objeto de depdsito central.
Grupo IV
26.CBIO e créditos de carbono. 0% 0% M?gi;no
(0]
27.Criptoativos. 0% 0%
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28.Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletronicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de 0% 0%
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM.

29.0utros ativos financeiros de Renda Fixa nao

previstos nos Grupos |, Il e IlI. 0% 10%

Limites por Emissores de Infraestrutura (% PL da CLASSE)

Emissor que atenda ao disposto no art. 2° da Lei n® 12.431/2011 e

A (o)
suas alteragdes posteriores. Até 40%
Limites por Emissor — Exceto Infraestrutura (% PL da CLASSE)
. Até
Unido Federal. 100%
: Até
Fundo de Investimento. 100%
Instltylgéo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Até 20%
Brasil.
Companhia aberta. Até 10%

Sociedade de propésito especifico que seja subsidiaria integral de Até 10%
companhia securitizadora registrada na categoria S2. °

Pessoas fisicas. Vedado
Pessoas juridicas de direito privado que nédo seja companhia aberta

ou instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do 5%
Brasil.

Operacoes com a ADMINISTRADORA, GESTORA ou Empresas Ligadas

Aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados pela

GESTORA ou partes relacionadas. Até 100%

Aplicagdo em ativos financeiros de emissdao da GESTORA e de

A (o)
companhias integrantes de seu grupo econdémico. Ateé 20%

Operagdes que tenham como contraparte a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, empresas a elas ligadas, bem como os fundos de | Até 100%
investimento e carteiras por elas administradas ou geridas.

Limite para Investimento no Exterior

Ativos financeiros no exterior, compativeis com a politica de

investimento da CLASSE, indiretamente. Até 20%

Limites para Crédito Privado
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Ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas
juridicas de direito privado ou de emissores publicos diferentes da | Até 100%
Unido Federal, direta ou indiretamente.

Politica de Utilizagao de Derivativos

Realizagdo de operagbes com o objetivo de proteger posigdes

detidas a vista (hedge) e agregar rentabilidade. Permitido
Alavancagem - Para fins deste conceito considera-se o limite a Vedado
exposi¢cao a Risco de Capital.

Utilizagado de Margem Bruta. Até 20%

Paragrafo 1° - Considera-se margem bruta o somatoério das coberturas e margens
de garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela CLASSE em relacao as
operagdes de sua carteira. O calculo de margem potencial deve se basear em
modelo de calculo de garantia do administrador, consistente e passivel de
verificagdo, e ndo pode ser compensado com as margens das operagdes que
contem com cobertura ou margem de garantia.

Paragrafo 2° - Os percentuais definidos acima deverao ser cumpridos diariamente
com base no patriménio liquido da CLASSE do dia imediatamente anterior,
consolidadas as aplicagdes da CLASSE com as classes investidas.

Paragrafo 3° - As classes investidas poderao realizar operagdes em mercados
derivativos, compativeis a sua politica de investimento, como parte integrante da
sua politica de investimentos.

Paragrafo 4° - No caso de debéntures emitidas por sociedade de propdsito
especifico, SPE, constituida sob a forma de sociedade por acgdes, o limite de
concentragao por emissor deve ser computado como emissor independente, desde
que haja constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacoes
principais e acessorias e que tais garantias néo sejam concedidas por sociedades
integrantes do seu grupo econémico, exceto no caso de garantias reais incidentes
sobre as agdes de emissao da SPE de propriedade de tais sociedades.

Paragrafo 5° - Observados os limites de concentragdo previstos neste
Regulamento e na Resolugdgo CVM n° 175/2022, bem como o disposto nos
paragrafos abaixo, a carteira sera composta por ATIVOS DE INFRAESTRUTURA
que atendam o disposto na Lei n° 12.431/11 e alteracbes posteriores, observado
que a CLASSE devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) de seu
Valor de Referéncia nestes ativos.

Paragrafo 6° - A Classe tera o prazo de 2 (dois) anos, contados a partir da data da
primeira integralizagado de cotas, para enquadrar-se aos limites por emissores de
que tratam o quadro Composi¢cado da Carteira. Durante este periodo o percentual
minimo de que trata o paragrafo 5° acima podera ser mantido em 67% (sessenta e
sete por cento) do Valor de Referéncia da CLASSE. A CLASSE devera enquadrar-
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se ao percentual minimo previsto neste paragrafo no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da data da primeira integralizagéo de cotas na CLASSE,
observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Paragrafo 7° - O Valor de Referéncia da CLASSE sera o menor valor entre o
patriménio liquido da CLASSE e a média do patriménio liquido da CLASSE nos
ultimos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragéao.

Paragrafo 8° - A CLASSE podera deixar de cumprir os limites previstos nos
paragrafos 5° e 6° acima sem que referido descumprimento cause impacto ao
tratamento tributario favoravel aplicavel aos COTISTAS, desde que, em um mesmo
ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo
superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas.

Paragrafo 9° - Na hipotese de descumprimento dos limites previstos nos paragrafos
5° e 6° acima, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos COTISTAS a
partir do dia util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serao
tributados na forma do artigo 17 abaixo.

Paragrafo 10 - Apés um desenquadramento nos termos do paragrafo 8° acima,
caso os limites previstos nos paragrafos 5° e 6° acima venham a ser restabelecidos
e devidamente cumpridos pela CLASSE, podera ser readmitido, a partir do 1°
(primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento
tributario favoravel aplicavel aos COTISTAS, conforme descrito nos artigos 15 e 16
abaixo.

Paragrafo 11 - A ADMINISTRADORA, mediante risco de desenquadramento
tributario, podera realizar resgates compulsérios, proporcional a quantidade de
cotas dos clientes, previamente ao desenquadramento de forma a manté-lo
enquadrado ao regime tributario disposto na Lei n° 12.431/11 e alteragdes
posteriores.

Paragrafo 12 - A CLASSE pode estar exposta a significativa concentracdo em
ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Paragrafo 13 - A CLASSE adota estratégias de investimento que podem resultar
em significativas perdas patrimoniais aos seus cotistas.

Artigo 14 - A rentabilidade da CLASSE ¢é fungao do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteragdes de
preco, o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Desta
forma, eventualmente, podera haver perda do capital investido, ndo cabendo a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
garantir qualquer rentabilidade ou o valor originalmente aplicado.
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CAPITULO V — DA TRIBUTAGCAO APLICAVEL

Artigo 15 - Da Tributagdo Aplicavel a CLASSE:

Imposto de Renda (IR): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes
da carteira do CLASSE séo isentos de IR.

IOF sobre operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF-TVM):
Atualmente aplica-se a aliquota de 0% (zero por cento) de IOF-TVM, para
todas as hipéteses aplicaveis a CLASSE. Ressalta-se que a aliquota do
IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia.

Artigo 16 - Da Tributagdo aplicavel aos cotistas da Classe - Regra Geral:

Imposto de Renda (IR):

- Pessoas Fisicas: os ganhos e rendimentos relacionados aos investimentos
no FUNDO estao sujeitos a tributagcdo pelo IR exclusivamente na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento);

- Investidores Estrangeiros: os ganhos e rendimentos na CLASSE dos
investidores residentes ou domiciliados no exterior, que estejam realizando
aplicagdes no Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), estéo
sujeitos a tributagdo exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento).

- Pessoas Juridicas: os ganhos e rendimentos relacionados aos
investimentos na CLASSE estdo sujeitos a tributacdo pelo IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 15%.

IOF-TVM: é cobrada a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
do resgate/liquidagado ou amortizagdo das cotas da CLASSE, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo, em fungdo do prazo e conforme a
tabela regressiva. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento
nas operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do
IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Artigo 17 - Tributagao aplicavel aos Fundos e impactos aos cotistas em caso de
desenquadramento:
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Os rendimentos que venham a ser distribuidos aos cotistas a partir do dia util
imediatamente posterior a data do desenquadramento serao tributados conforme
art. 6° da Instru¢do Normativa 1.585/15:

a) Pessoas Fisicas e Pessoas Juridicas domiciliadas no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista serao tributados pelo Imposto de Renda na
Fonte (IRRF), na forma de “come-cotas”, no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro, a aliquota de 15%, conforme o prazo médio da carteira.

Por ocasido dos resgates de cotas havera tributacdo complementar, conforme
abaixo:

IRRF — LONGO PRAZO

Aliquota Prazo de Permanéncia
22,5% Até 180 dias
20% De 181 dias a 360 dias
17,5% De 361 dias a 720 dias
15% Acima de 720 dias

N&o ha garantia de que os cotistas receberdo o tratamento tributario para fundos
de longo prazo.

b) Investidores estrangeiros:

Em caso de desenquadramento, os rendimentos produzidos a partir do dia
imediatamente apdés a ocorréncia do desenquadramento, quando auferidos por
investidores residentes ou domiciliados no exterior, que estejam realizando
aplicagdes no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), estrdo sujeitos a
tributacédo exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

CAPITULO VI - DA DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 18 - A CLASSE incorporara ao seu patrimdénio os dividendos, juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos e/ou operacdes
que integrem a carteira da CLASSE.

CAPITULO VII - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 19 - Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE e das
classes investidas sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:
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a)

Risco de Crédito - Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros
de renda fixa que integram a carteira ndo cumprirem com suas respectivas
obrigacdes financeiras nos termos pactuados. Compreende também o risco
de perda de valor em funcdo da deterioragdo da classificagao de risco do
emissor, ou da capacidade de pagamento do emissor ou das garantias.

Risco de Taxa de Juros - A rentabilidade da CLASSE pode ser impactada
em fungao de flutuagbes nos valores de mercado das posigdes detidas pelo
CLASSE, ocasionadas pela variagdo das taxas de juros praticadas no
mercado.

Risco de Liquidez - Consiste no risco de a CLASSE, mesmo em situagao
de estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo
maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de
cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacbes de resgate e/ou
outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais 0s
ativos financeiros integrantes da carteira sao negociados, podendo tal
situacdo perdurar por periodo indeterminado. Além disso, para todas as
Classes que tenham despesas, o risco de liquidez compreende também a
dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de liquidez pode provocar
a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em
mercados liquidos.

Risco de Perda do Beneficio Tributario por Desenquadramento - O ndo
atendimento pelo CLASSE de qualquer das condigbes dispostas no artigo
3° da Lei 12.431/11 implica na perda do tratamento tributario diferenciado,
sendo aplicada as regras tributarias previstas no Artigo 3°, § 6° da referida
Lei. Embora a GESTORA envide seus melhores esforgcos no enquadramento
da carteira ao disposto na legislagao citada e no Regulamento, existe o risco
deste objetivo ndo ser alcangado, situacdo em que n&o cabera qualquer
responsabilidade da GESTORA e/ou ADMINISTRADORA pela regra
tributaria aplicavel.

Risco de Concentragao - Consiste no risco de perdas, decorrentes da
pouca diversificacdo de emissores dos ativos financeiros componentes da
carteira da CLASSE.

Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contratos de
derivativos sdo influenciados por diversos fatores que nao dependem
exclusivamente da variagdo do pregco do ativo objeto. Dessa forma,
operagdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger
posicoes, podem ocasionar perdas para a CLASSE e, consequentemente,
para seus cotistas.

Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflagao - O valor dos
ativos financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo com a variagao do
indice de inflacao ao qual esta atrelado. Em caso de queda do valor desses
ativos, o patriménio liquido da CLASSE pode ser afetado negativamente.

Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados - Os
investimentos realizados pela CLASSE e/ou pela CLASSE investida em
cotas de fundos de investimentos estruturados, nos limites previstos na
Politica de Investimentos, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
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liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagédo, bem como a outros
riscos adversos.

Risco de Juros Pés-fixados (CDI, TMS) - Os precos dos ativos podem
variar em virtude dos spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou a
TMS.

Risco Cambial - O cenario politico, bem como as condigbes
socioeconémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado
financeiro resultando em alteragbes significativas nos pregos de moedas
estrangeiras ou no cupom cambial. Tais variagdbes podem afetar
negativamente o desempenho da CLASSE.

Risco de Classes Investidas - Apesar dos esforcos de selecdo e
acompanhamento das aplicagdes da CLASSE em outras classes de fundos
de investimento, a ADMINISTRADORA e a GESTORA n&o tém ingeréncia
na composig¢ao dos fundos investidos nem por eventuais perdas que estes
venham a sofrer.

Risco Regulatério - A eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no
mercado como o Banco Central do Brasil e a Comissdao de Valores
Mobiliarios - CVM, podem impactar os precos dos ativos ou os resultados
das posi¢gdes assumidas.

m) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas

n)

verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econémicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises.

Risco de Contraparte - Possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigagbes relativas a liquidagdo de operagbes que
envolvam a negociagéo de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas a
liquidagao de instrumentos financeiros derivativos.

Risco de Pré-Pagamento ou Amortizagao Extraordinaria - Os Ativos de
Infraestrutura poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas
de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria, podendo acarretar o
desenquadramento da carteira em relagao aos critérios de concentragao.

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura - A CLASSE
podera nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em
condi¢des aceitaveis, a critério da GESTORA, que atendam, no momento
da aquisigao, a politica de investimento do FUNDO, de modo que o CLASSE
podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisicdo de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de
Infraestrutura elegiveis para aquisi¢ao pela CLASSE podera impactar o
enquadramento do FUNDO a sua politica de investimento, ensejando a
necessidade de liquidacdo da CLASSE, ou, ainda, sua transformagao em
outra modalidade de FUNDO de investimento.

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura - Investimentos em
projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na
conclusao do projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo
prazo de maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e
passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento e
dificuldade em manter pessoas chave, que podem causar um efeito material
adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
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emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho da CLASSE e
a rentabilidade dos cotistas.

Risco Relativo a Autorizag6es Governamentais, Licengas, Concessoes
ou Contratos Aplicaveis aos Projetos de Infraestrutura - Os projetos de
infraestrutura sao objeto de regulamentagcdo por 6rgaos governamentais
especificos. Neste sentido, sua operagcado depende de autorizagdes, licengas,
concessdes ou contratos que sao geralmente complexos e podem resultar
em disputas sobre sua interpretagao ou execugao. Caso os emissores dos
Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentagcbes ou
contratos, tais emissores poderao estar sujeitos a multas pecuniarias, perder
os direitos para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos.
Adicionalmente, tais autorizagdes, licengas, concessdes ou contratos podem
restringir a capacidade do projeto e/ou dos emissores dos Ativos de
Infraestrutura de maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo
projeto. As concessbes e contratos celebrados com autoridades
governamentais podem conter clausulas mais favoraveis aos orgaos
governamentais do que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma
concessao pode permitir a referido 6rgao rescindir o contrato em
determinadas circunstancias, sem que seja necessario pagar qualquer tipo
de compensacgao. Ainda, os orgaos governamentais tém consideravel
discricionariedade na publicagado de normas que podem impactar os projetos
de infraestrutura financiados pela CLASSE e tais 6rgdos governamentais
podem ser influenciados por questdes politicas e tomar decisdes que afetem
adversamente a rentabilidade da carteira da CLASSE.

Risco de Mercado Externo - A CLASSE podera aplicar em ativos
financeiros e/ou em fundos de investimento que compram ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais a CLASSE invista. Os investimentos
da CLASSE estardao expostos a alteragdbes nas condigcdes politica,
econdbmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos ou entraves
nas transferéncias de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde a CLASSE invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e
no desempenho da CLASSE. As operagcoes da CLASSE poderdao ser
executadas em bolsa de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistemas de registro, de custddia ou de liquidacao de diferentes paises que
podem estar sujeitos a distintos niveis de requlamentacao e supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existe maneira de
garantir o mesmo padrdo de conduta em diferentes mercados € nem,
tampouco, a igualdade de condi¢gbes de acesso aos mercados locais.

Risco Operacional - A CLASSE aplica em cotas de fundos de investimento
que espelham estratégia de fundos de terceiros ou, ainda, que possuam a
caracteristica de multigestores. Em fungao disto, existe a possibilidade do
valor oficial das cotas de fundos de investimento de terceiros alocados pela
CLASSE ser disponibilizado em periodicidade, data e/ou horario distintos
daqueles utilizados para aprecamento das cotas da CLASSE. Como
consequéncia, o controlador ira utilizar as fontes publicas de divulgagao das
cotas destes fundos fornecidas pelo seu administrador ou custodiante e,
sempre que o valor atualizado da cota for divulgado, este sera utilizado para
fins da apuragao do valor global do patriménio da CLASSE.
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u) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais
a outras, ou ruptura na condugao operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional — SFN.

CAPITULO VIl - DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 20 - As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Artigo 21 - As cotas pertencentes a Subclasse Sénior, conforme definido no
respectivo Apéndice, seréo calculadas, todo dia util:

(i) caso o patriménio liquido da CLASSE permita, segundo a rentabilidade-
alvo, conforme definido no respectivo Apéndice, aplicada sobre o valor
das cotas pertencentes a Subclasse Sénior inicial, sem interrupg¢des, com
base em um ano de 252 dias uteis, desde que o patriménio liquido da
CLASSE seja suficiente para tanto; e

(i) em caso de insuficiéncia do patriménio liquido da CLASSE e enquanto
esta perdurar, pela divisdo do patriménio liquido da CLASSE pelo
numero de cotas pertencentes a Subclasse Sénior da CLASSE,
apurados ambos, na data do calculo do valor das cotas.

Artigo 22 - As cotas pertencentes a Subclasse Subordinada, conforme definido no
respectivo Apéndice, serado calculadas conforme apurados na data calculo, todo dia
util, a partir da diviséo entre:

(i) o patriménio liquido da CLASSE, subtraido: o valor da totalidade das
cotas pertencentes a Subclasse Sénior calculado nos termos do item (i)
do artigo 21 acima acrescido de eventuais encargos cobradas das cotas
pertencentes a Subclasses Sénior, nos termos dos respectivos
Apéndices;

(i) numero de cotas pertencentes a Subclasse Subordinada.

Paragrafo Unico - Na eventualidade de cotas Séniores serem calculadas nos
termos do item (ii) do artigo 21 acima, e desde que o patrimonio liquido da CLASSE
seja positivo, as cotas subordinadas terao valor zero.

Artigo 23 - Especificamente em relacdo ao resgate de cotas, as seguintes
disposicdes sdo comuns a todas as subclasses:

a) E facultado & GESTORA determinar o resgate compulsério das cotas da
Subclasse, mediante prévia comunicagao aos cotistas, com antecedéncia
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minima de 10 (dez) dias uteis, exceto nos casos em que o resgate for
ordenado pelo poder judiciario e/ou orgaos reguladores. O resgate
compulsério sera realizado a critério da GESTORA, isenta a cobranga de
taxa de saida, quando aplicavel, respeitando as seguintes condigdes: (i) sera
realizado em moeda corrente nacional ou em ativos financeiros de
titularidade da CLASSE, a critério da GESTORA; (ii) no pagamento com
ativos financeiros sera utilizado o valor dos ativos precificados na carteira da
CLASSE seguindo as regras e procedimentos estabelecidos no manual de
marcagdo a mercado da ADMINISTRADORA,; (iii)) o resgate compulsorio
devera ocorrer de forma equanime, simultadnea e proporcional entre todos os
cotistas da mesma subclasse; e (iv) o resgate compulsério devera respeitar
o indice de Subordinacdo Sénior.

Caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas a liquidagao
antecipada da CLASSE, todas as cotas deverdo ter seu valor integralmente
resgatado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento do Resgate total das Cotas em circulagao a época
da liguidacdo da CLASSE, a ADMINISTRADORA devera convocar a
Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre alternativas para a
liquidagao. Neste caso, a GESTORA devera elaborar e apresentar um plano
detalhado de liquidagdo, contendo obrigatoriamente prazos e condi¢oes
especificas para sua efetivagdo, com justificativas claras sobre a definigdo
desses prazos e condi¢cdes. Esse plano devera considerar ainda a
identificacdo e apuragcdo de quaisquer obrigagdes ou responsabilidades
remanescentes da CLASSE perante terceiros. Além disso, o plano podera
contemplar diferentes estratégias para o desinvestimento, incluindo a
possibilidade de entrega direta dos ativos da CLASSE aos cotistas,
conforme cabivel.

CAPITULO IX - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 24 - A GESTORA obriga-se a, a partir da data da primeira integralizagao de
Cotas até a liquidacao integral das obrigacdes da CLASSE, utilizar os recursos
disponiveis e/ou mantidos em ativos financeiros, de acordo com a seguinte ordem
de prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagéo
dos itens anteriores, ressalvadas as hipoteses previstas no Capitulo X deste Anexo
| e artigo 25 abaixo:

a)

pagamento dos Encargos, de modo a viabilizar a rentabilidade-alvo da
Subclasse Sénior;
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b) constituicdo e/ou recomposi¢cado da reserva de despesas, assim entendida
como um montante estimado e destinado ao pagamento de despesas fixas
e periodicas da Classe (tais como, mas nao se limitando a remuneragéo dos
Prestadores de Servicos Essenciais, taxas, impostos ou contribui¢oes,
emolumentos e etc.).

c) pagamento de Resgate de cotas pertencentes a Subclasse Sénior, se
houver,

d) pagamento de Resgate de cotas pertencentes a Subclasse Subordinadas
Junior, desde que seja respeitado o Indice de Subordinacgéo;

e) aquisicdo de Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos, observada a
Politica de Investimento.

Artigo 25 - Na hipétese da ocorréncia da liquidacdo antecipada da CLASSE, a
GESTORA dever3, até a liquidacao integral das obrigagdes da CLASSE, utilizar os
recursos disponiveis e/ou mantidos em ativos financeiros, de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado
apenas sera contemplado apos o direcionamento do montante total necessario para
a satisfacao dos itens anteriores:

a) pagamento dos Encargos;

b) pagamento do Resgate total de cotas pertencentes a Subclasse Sénior, se
houver;

c) desde que ndo existam cotas da Subclasse Sénior em circulagéo,
pagamento do Resgate total de cotas pertencentes a Subclasse
Subordinada, se houver.

CAPITULO X — EVENTOS DE LjQUIDAQAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Artigo 26 - As seguintes hipoteses sao consideradas eventos de liquidagao
(“Eventos de Liquidagao”):

a) renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

b) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de
Cotistas especialmente convocada para tal fim;

d) intervencgao ou liquidacédo extrajudicial do Administrador ou Gestor, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;
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e) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio
Liquido diario inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

f) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a CLASSE nao possa fazer
frente aos encargos nas respectivas datas de vencimento.

Artigo 27 - Verificados quaisquer dos Eventos de Liquidagdo ou caso seja
deliberado em Assembleia Especial de Cotistas a Liquidacdo da CLASSE, a
ADMINISTRADORA devera dar inicio aos procedimentos definidos nos itens a
sequir.

Artigo 28 - O resgate das cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a
Ordem de Alocacdo de Recursos, conforme artigo 25 acima, e a igualdade de
condicbes para as Cotas de uma mesma Subclasse, bem como as distingdes
existentes entre as diferentes Subclasses, conforme aplicavel, observados os
seguintes procedimentos:

a) a GESTORA liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela
CLASSE, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da CLASSE;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela CLASSE serdo
destinados a conta da CLASSE; e

c) observada a Ordem de Alocacéo de Recursos, conforme artigo 25 acima, a
ADMINISTRADORA debitara a Conta da CLASSE e procedera ao resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 29 - Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das
Cotas, a ADMINISTRADORA podera convocar Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar sobre a possibilidade do resgate em ativos, nos termos e condigcdes
constantes da legislagao em vigor, que devera observar a Ordem de Alocagao de
Recursos.

CAPITULO XI - DA REMUNERAGAO

Artigo 30 - A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o(s) distribuidor(es) receberao,
pela prestacédo de seus servigos, remuneragao anual, incidente sobre o patriménio
liqguido da CLASSE, calculada e cobrada, por dia util, a razdo de 1/252, conforme
tabela abaixo:

Taxa de Administragao 0,035% ao ano
Taxa de Gestao 0,000% ao ano

Taxa Maxima de Distribuicao 0,000% ao ano
TOTAL (Taxa Global) 0,035% ao ano
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Paragrafo 1° - Para o pagamento dos servigos de administragao, € garantida uma
remuneragdo minima mensal de R$ 3.500,00, a qual sera corrigida anualmente de
acordo com a variag&o do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundacéo
Getulio Vargas

Paragrafo 2° - As Classes/Subclasses nas quais a subclasse investe poderdo
cobrar pela prestacao dos servigos de administragcéo e gestdo. As taxas maximas
de administracdo e gestdo englobam as taxas de administragdo e gestdo da
subclasse e das Classes/Subclasses investidas.

Paragrafo 3° - A Taxa Maxima Global a que a subclasse podera incorrer
compreendera a taxa maxima de distribuicdo da subclasse, se houver, e das
Classes/Subclasses investidas e as taxas maximas de administragdo e gestao da
subclasse, podendo variar conforme abaixo:

| Taxa Maxima Global | 0,035% a 0,200%(*) ao ano |

*Simulagdo considerando que as Classes/Subclasses investidas incorram na sua
taxa méaxima global.

Paragrafo 4° - Nao serdo consideradas, para fins de calculo da taxa maxima de
administracdo e gestdo da subclasse, as taxas de administragdo e gestdo
cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas geridas por partes nao
relacionadas ao gestor da classe investidora; e (ii) pelas classes/subclasses
investidas cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado, se
aplicavel.

Artigo 31 - Nao ha cobranca de taxa de performance.
Artigo 32 - Nao ha cobranca de taxa de ingresso.
Artigo 33 - Nao ha cobrancga de taxa de saida.

Artigo 34 - A taxa maxima dos servicos de custddia incidira sobre o patriménio
liguido da subclasse, provisionada e cobrada todo dia util, a razdo de 1/252,
conforme tabela abaixo:

Taxa Maxima de Custodia 0,015% ao ano

Paragrafo Unico - Para o pagamento dos servicos de custédia é garantida uma
remuneragdo minima mensal de R$ 2.500,00, a qual sera corrigida anualmente de
acordo com a variacéo do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundacéo
Getulio Vargas.

Artigo 35 - As remuneragdes descritas nos artigos 30 e 34 e seus paragrafos serao
calculadas e cobradas, por dia util, a razdo de 1/252, sendo incidentes sobre o
patriménio liquido da CLASSE, sendo rateadas proporcionalmente entre as
subclasses e descontadas de seus respectivos patriménios, desde que todas as
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subclasses tenham as mesmas condi¢des remuneratérias. Caso uma ou mais
subclasses passe a ter condicbes remuneratorias diferentes das demais
subclasses, a remuneracao passara a ser calculada e cobrada, por dia util, a razdo
de 1/252, sendo diretamente incidente sobre o patriménio liquido de cada
subclasse.

Rio de Janeiro, 04 de dezembro de 2025.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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APENDICE |

SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

BB MASTER Il RENDA FIXA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Subclasse Sénior”)

CAPITULO I - DO PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Tipo do Investidor

U Geral
Qualificado

O Profissional

Vinculo

OUnico Cotista

[0 Sim COFamiliar
Fundo Exclusivo? N30 OSocietario
OInteresse unico e indissociavel
XIN&o se aplica
Fundo de 0 Sim
Previdéncia? Nao

Publico-Alvo

A Subclasse Sénior destina-se a receber recursos de
fundos de investimento, fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento e carteiras
administradas pela BB Gestdo de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Responsabilidade

Limitada
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CAPITULO Il - DA REMUNERAGAO

Artigo 1° - Os encargos relativos a taxa de administracdo, gestdo e maxima de
distribuicdo, bem como aqueles relativos a taxa de ingresso, saida e custddia estao
descritos no capitulo XI do anexo da classe unica do fundo.

CAPITULO IIl - DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 2° - Os movimentos de aplicagbes e resgates da Subclasse Sénior
observarao as seguintes regras:

Aplicagio Dias Uteis
Prazo da Liquidagao Financeira D+0 da solicitagao Sim
Prazo para Conversao de Cotas D+0 da solicitacado Sim
Resgate Dias Uteis
Prazo para Conversao de Cotas D+0 da solicitacdo Sim
Prazo da Liquidacéo Financeira D+1 da solicitacao Sim
= Na abertura dos mercados em que a
Apuracao da Cota CLASSE atue
Periodicidade de Calculo do Valor da Diari
iaria
Cota
Caréncia N&o ha
Barreira de Resgate Nao ha

Paragrafo 1° - As cotas correspondem a fragcdes ideais de seu patriménio,
assumem a forma nominativa e sdo escrituradas em nome de seus titulares.

Paragrafo 2° - Quando o prazo da conversao de cota for dia nao util ou feriado,
sera considerado como data da cotizacdo de resgate o 1° (primeiro) dia util
subsequente.

Artigo 3° - Os valores minimos ou maximos para movimentagdes e permanéncia
nas subclasses estdo disponiveis no Formulario de Informagdes Complementares
da CLASSE.

Artigo 4° - As solicitacdes de aplicacao e resgate de cotas deverao ocorrer até o
horario constante no Formulario de Informag¢des Complementares da CLASSE.

Artigo 5° - Os pedidos de aplicagdes e resgates de cotas serdo processados
normalmente, ainda que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede
da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - A CLASSE/Subclasse ndo recebe pedidos de aplicacdo e
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resgate, ndo realiza conversdo de cotas para fins de aplicagdo e resgate, e nédo
realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem como
naqueles em que n&o haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo
certo que estas datas serdo consideradas dias nao uteis para fins de contagem de
prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais no Brasil, a CLASSE/Subclasse operara normalmente.

Artigo 6° - O crédito do resgate sera efetuado na conta corrente ou conta
investimento do cotista.

Artigo 7° - E facultado & GESTORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagcées na CLASSE ou subclasse aberta, desde que tal suspensao se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do recebimento
de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior da CLASSE ou
subclasse para aplicagdes.

Artigo 8° - O cotista devera, por ocasido de seu ingresso no FUNDO, assinar o
Termo de Adeséao e ciéncia de risco, pelo meio e forma legalmente admitidos e que
a ADMINISTRADORA lhe indicar, inclusive assinatura por meio eletronico. Através
desse Termo de Adesdo e ciéncia de risco o cotista atesta estar ciente das
disposigdes constantes do inteiro teor do Regulamento do FUNDO, ao anexo da
classe investida e, se for o caso, ao apéndice da subclasse investida, os quais lhe
serdo fornecidos obrigatoria e gratuitamente através de qualquer meio de
comunicagao permitido pela legislacdo em vigor.

Artigo 9° - E vedada a cess3o ou transferéncia das cotas, exceto por:

a) deciséo judicial ou arbitral;
b
c

) operagdes de cessao fiduciaria;
) execucgao de garantia;
d) sucessao universal;

e) dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens;

f) substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

g) integralizagao de participagdes acionarias em companhias ou no capital social
de sociedades limitadas;

h) integralizagédo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da
classe cujas cotas foram integralizadas; e

i) resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

Artigo 10 - No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em decorréncia

32



& BB AsSET MANAGEMENT

de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar em risco de insolvéncia, alteracao do tratamento tributario da CLASSE ou
do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador, o gestor ou
ambos, podem declarar o fechamento da SUBCLASSE para a realizagdo de
resgates, devendo comunicar o fato a CVM e proceder a imediata divulgagao de
fato relevante e, caso a SUBCLASSE permaneca fechada por periodo superior a 5
(cinco) dias uteis, o administrador deve convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia,
assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar, no prazo de até 15
(quinze) dias, sobre as seguintes possibilidades, que podem ser adotadas de modo
isolado ou conjuntamente:

a) reabertura ou manutencao do fechamento para resgate;
b) cisdo do FUNDO ou da CLASSE;

c

d) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas,
manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

liquidacao; e

Paragrafo 1° - No caso de assembleia de cotistas do FUNDO que emita cotas em
classe unica, em acréscimo as possibilidades previstas acima, pode ser deliberada
a substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos.

Paragrafo 2° - A CLASSE deve permanecer fechada para aplicagdes enquanto
perdurar o periodo de suspensao de resgates.

Artigo 11 - O gestor pode cindir do patriménio da classe os ativos
excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagao na integralizagdo de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente. A
cisdo nao pode resultar em aumento dos encargos atribuidos a classe de cotas. O
gestor podera cindir parcela liquida do fundo para pagamento de despesas e
encargos destinados a manutengao das classes ou subclasses cindidas. O critério
utilizado para o calculo da parcela liquida cindida avaliara a politica de investimento
e o periodo de atividade da classe cindida.

Paragrafo Unico - As novas classes ou subclasses ndo estardo sujeitas as regras
ordinarias de limite de composicdo e concentragdo de carteira previstos na
regulacdo em razao de terem sido estruturadas por questdes excepcionais.

Artigo 12 - A subclasse podera realizar resgates compulsério de cotas a critério da
GESTORA. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simultidnea e
proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranga de taxa de
saida.

Artigo 13 - A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo,
sobre a liquidacdo antecipada da Subclasse Sénior, bem como sobre a forma de

33



& BB AsSET MANAGEMENT

pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que caso a liquidagao
antecipada seja aprovada, a ADMINISTRADORA devera promover a divisdo do
patriménio da Subclasse Sénior entre os cotistas desta Subclasse Sénior, na
propor¢cao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de
cotistas.

CAPITULO IV - DAS CARACTERi§TICAS DAS COTAS DA SUBCLASSE
SENIOR

Artigo 14 - As cotas da Subclasse Sénior possuem as seguintes carateristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

a) tém prioridade de resgate em relagdo as cotas das Subclasses Subordinada
da CLASSE, observado o disposto neste Apéndice;

b) possuem rentabilidade-alvo, equivalente a 90% (noventa por cento) da
variagao do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI acrescido de
taxa pré-fixada de 0,720% a.a. (“Benchmark Sénior”), liquido de taxas;

c) A GESTORA devera perseguir a entrega da rentabilidade-alvo, liquida de
despesas e encargos.

Paragrafo 1° - A rentabilidade-alvo ndo se caracteriza como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade. Portanto, os cotistas somente receberéo
rendimentos se os resultados da carteira assim permitirem.

Paragrafo 2° - Ndo ha qualquer tipo de preferéncia, periodicidade ou subordinagao
entre os titulares de cotas da Subclasse Sénior.

| CAPITULO V - INDICE DE SUBORDINAGAO DA SUBCLASSE SENIOR

Artigo 15 - Apds a primeira data de integralizagédo de cotas da Subclasse Sénior, 0
indice de Subordinacdo Sénior devera ser igual ou superior a 10% (dez por cento)
(“indice de Subordinagdo Sénior”).

Paragrafo 1° - O indice de Subordinagdo Sénior corresponde ao resultado
minimo obrigatério da divisdo do somatério do valor de todas as cotas da Subclasse
Subordinada, pelo valor do patriménio liquido da classe uUnica de cotas, expresso
na forma percentual, e sera apurado todo dia util pela GESTORA.

Paragrafo 2° - Verificado percentual excedente ao indice de Subordinacdo Sénior
(“Excesso de Subordinagao”), as cotas da Subclasse Subordinada, poderao ser
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objeto de resgate até o limite do respectivos Excesso de Subordinagédo desde que:
(i) ndo existam obrigacdes da Subclasse Sénior vencidas e n&o pagas; (ii) existam
suficientes ativos financeiros e/ou recursos disponiveis; (iii) ndo estejam em curso
Eventos de Avaliagdo ou Liquidagdo; e (iv) o indice de Subordinacdo Sénior
permaneca atendido.

Paragrafo 3° - Caso seja verificado pela GESTORA que o volume de resgates da
Subclasse Subordinada acarretara a inobservancia do indice de Subordinacao
Sénior, a GESTORA devera imediatamente comunicar a ADMINISTRADORA para
que efetue o processamento dos resgates da Subclasse Subordinada solicitados
até o limite maximo para assegurar a observancia do indice de Subordinacio
Sénior, sendo todos os demais resgates cancelados. Nesta hipotese, os resgates
serdo processados de forma proporcional, cancelando-se o excedente.

CAPITULO VI - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS
DA SUBCLASSE

Artigo 16 - A Subclasse Sénior tera encargos que Ihe poderdo ser debitados
diretamente, nos termos da Resolugdo CVM n.° 175/22, e quaisquer despesas que
nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.

Rio de Janeiro, 04 de dezembro de 2025.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.

35



& BB AsSET MANAGEMENT

APENDICE Il

SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

BB MASTER RENDA FIXA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Subclasse Subordinada”)

CAPITULO I - DO PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Tipo do Investidor

] Geral
Qualificado

O Profissional

Vinculo

OUnico Cotista

0 Sim CFamiliar
Fundo Exclusivo? N&o OSocietario
OlInteresse unico e indissociavel
XIN&o se aplica
Fundo de 0 Sim
Previdéncia? Nao

Publico-Alvo

A Subclasse Subordinada destina-se a receber
recursos de fundos de investimento, fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento e
carteiras administradas pela administradas pela BB
Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Responsabilidade

Limitada
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CAPITULO Il - DA REMUNERAGAO

Artigo 1° - Os encargos relativos a taxa de administracdo, gestdo e maxima de
distribuicdo, bem como aqueles relativos a taxa de ingresso, saida e custddia estao
descritos no capitulo XI do anexo da classe unica do fundo.

CAPITULO Il - DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 2° - Os movimentos de aplicagdes e resgates da Subclasse Subordinada
observarao as seguintes regras:

Aplicagio Dias Uteis
Prazo da Liquidagao Financeira D+0 da solicitagao Sim
Prazo para Conversao de Cotas D+0 da solicitacado Sim
Resgate Dias Uteis
Prazo para Conversao de Cotas D+0 da solicitacado Sim
Prazo da Liquidacéo Financeira D+1 da solicitacao Sim
= Na abertura dos mercados em que a
Apuracao da Cota CLASSE atue
Periodicidade de Calculo do Valor da Diari
iaria
Cota
Caréncia N&o ha
Barreira de Resgate Nao ha

Paragrafo 1° - As cotas correspondem a fragcdes ideais de seu patriménio,
assumem a forma nominativa e sdo escrituradas em nome de seus titulares.

Paragrafo 2° - Quando o prazo da conversao de cota for dia nao util ou feriado,
sera considerado como data da cotizacdo de resgate o 1° (primeiro) dia util
subsequente.

Artigo 3° - Os valores minimos ou maximos para movimentagdes e permanéncia
na subclasse estdo disponiveis no Formulario de Informagcdes Complementares
da CLASSE.

Artigo 4° - As solicitacdes de aplicacao e resgate de cotas deverao ocorrer até o
horario constante no Formulario de Informag¢des Complementares da CLASSE.

Artigo 5° - Os pedidos de aplicagbes e resgates de cotas serdo processados
normalmente, ainda que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede
da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - A CLASSE/Subclasse ndo recebe pedidos de aplicacdo e
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resgate, ndo realiza conversdo de cotas para fins de aplicagdo e resgate, e nédo
realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem como
naqueles em que n&o haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo
certo que estas datas serdo consideradas dias nao uteis para fins de contagem de
prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais no Brasil, a CLASSE/Subclasse operara normalmente.

Artigo 6° - O crédito do resgate sera efetuado na conta corrente ou conta
investimento do cotista.

Artigo 7° - E facultado & GESTORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagcées na CLASSE ou subclasse aberta, desde que tal suspensao se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do recebimento
de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior da CLASSE ou
subclasse para aplicagdes.

Artigo 8° - O cotista devera, por ocasido de seu ingresso no FUNDO, assinar o
Termo de Adeséao e ciéncia de risco, pelo meio e forma legalmente admitidos e que
a ADMINISTRADORA lhe indicar, inclusive assinatura por meio eletronico. Através
desse Termo de Adesdo e ciéncia de risco o cotista atesta estar ciente das
disposigdes constantes do inteiro teor do Regulamento do FUNDO, ao anexo da
classe investida e, se for o caso, ao apéndice da subclasse investida, os quais lhe
serdo fornecidos obrigatoria e gratuitamente através de qualquer meio de
comunicagao permitido pela legislacdo em vigor.

Artigo 9° - E vedada a cess3o ou transferéncia das cotas, exceto por:

a) deciséo judicial ou arbitral;
b
c

) operagdes de cessao fiduciaria;
) execucgao de garantia;
d) sucessao universal;

e) dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens;

f) substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

g) integralizagao de participagdes acionarias em companhias ou no capital social
de sociedades limitadas;

h) integralizagédo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da
classe cujas cotas foram integralizadas; e

i) resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

Artigo 10 - No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em decorréncia
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de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar em risco de insolvéncia, alteragao do tratamento tributario da CLASSE ou
do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador, o gestor ou
ambos, podem declarar o fechamento da CLASSE para a realizagao de resgates,
devendo comunicar o fato a CVM e proceder a imediata divulgagdo de fato
relevante e, caso a CLASSE permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco)
dias uteis, o administrador deve convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia,
assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar, no prazo de até 15
(quinze) dias, sobre as seguintes possibilidades, que podem ser adotadas de modo
isolado ou conjuntamente:

a) reabertura ou manutencao do fechamento para resgate;
b) cisdo do FUNDO ou da CLASSE;
c

d) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas,
manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

liquidacao; e

Paragrafo 1° - No caso de assembleia de cotistas do FUNDO que emita cotas em
classe unica, em acréscimo as possibilidades previstas acima, pode ser deliberada
a substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos.

Paragrafo 2° - A CLASSE/subclasse deve permanecer fechada para aplicagbes
enquanto perdurar o periodo de suspensao de resgates.

Artigo 11 - O gestor pode cindir do patriménio da classe os ativos
excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagao na integralizagdo de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente. A
cisdo nao pode resultar em aumento dos encargos atribuidos a classe de cotas. O
gestor podera cindir parcela liquida do fundo para pagamento de despesas e
encargos destinados a manutengao das classes ou subclasses cindidas. O critério
utilizado para o calculo da parcela liquida cindida avaliara a politica de investimento
e o periodo de atividade da classe cindida.

Paragrafo Unico - As novas classes ou subclasses ndo estardo sujeitas as regras
ordinarias de limite de composicdo e concentragdo de carteira previstos na
regulacdo em razao de terem sido estruturadas por questdes excepcionais.

Artigo 12 - A subclasse podera realizar resgates compulsério de cotas a critério da
GESTORA. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simultidnea e
proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranga de taxa de
saida.

Artigo 13 - A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo,
sobre a liquidagao antecipada da Subclasse Subordinada, bem como sobre a forma
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de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que caso a liquidagao
antecipada seja aprovada, a ADMINISTRADORA devera promover a divisdo do
patriménio da Subclasse Subordinada entre os cotistas desta Subclasse, na
propor¢ao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de
realizacao da referida assembleia, observado, ainda, as demais disposi¢des deste
Regulamento.

CAPITULO IV — DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS DA SUBCLASSE
SUBORDINADA

Artigo 14 - As cotas da Subclasse Subordinada possuem as seguintes
carateristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigagcbes aos seus
titulares:

a) subordinam-se as cotas da Subclasse Sénior para efeito de resgate; e

b) poderédo ser resgatadas, respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos e
desde que o indice de Subordinacdo Sénior ndo seja desenquadrado.

Paragrafo Unico - Nao ha qualquer tipo de preferéncia, periodicidade ou
subordinacao entre os titulares de cotas da Subclasse Subordinada.

CAPITULO V - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS
DA SUBCLASSE

Artigo 15 - A Subclasse Subordinada tera encargos que lhe poderao ser debitados
diretamente, nos termos da Resolugdo CVM n.° 175/22, e quaisquer despesas que
nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.

Rio de Janeiro, 04 de dezembro de 2025.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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