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ANEXO Il

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DOTZ NOVERDE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(regulamento anexo ao presente instrumento)
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DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DOTZ NOVERDE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 63.395.355/0001-47
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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DOTZ NOVERDE DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressodes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituicdes, consolidagbes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serao
interpretadas como referéncias as respectivas disposigcbes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas ou anexos aplicam-
se aos capitulos, clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Acordo Operacional” significa o instrumento firmado entre os Prestadores
de Servicos Essenciais através do qual se regula as
obrigagdes e deveres entre referidos prestadores,

tendo em vista o Fundo.

“‘Administradora” significa a GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
CVM n°® 6.819, expedido em 17 de maio de 2002,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 228, sala 913, inscrito no
CNPJ/MF sob n° 27.652.684/0001-62, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia de Classificacdo de significa a agéncia classificadora de risco que
Risco” podera ser contratada pelo Fundo para a
classificagao de risco das Cotas, caso aplicavel.
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“Alocacdo Minima”

“Amortizacao”

“Amortizacdo Extraordinaria”

“Amortizacdo Programada”

‘ANBIMA”

“Anexo Descritivo” ou “Anexo”

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e
sete por cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido
em Cotas Investidas, a ser alcangcado em até 180
(cento e oitenta) dias contado da Data de
Integralizagao Inicial, conforme prevista no Capitulo
9 do Anexo Descritivo.

significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma
Amortizagdo Extraordinaria, quando referidas
indistintamente.

significa a amortizagéo extraordinaria das Cotas em
Circulagado, a ser realizada a critério da Gestora ou
mediante deliberagcdo em Assembleia de Cotistas: (i)
observando-se sempre a Ordem de Subordinagao e
a ordem de alocacéo de recursos definida no item 13
do Regulamento; e (ii) observando-se o Capitulo 13
do Anexo Descritivo quando se tratar da amortizagéo
extraordinaria de Cotas Subordinadas, ndo sera
necessaria realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, considerando as regras ja definidas neste
Regulamento.

significa cada uma das amortizagdes ordinarias de
Cotas, realizadas nas Datas de Amortizagao,
conforme estabelecidas nos respectivos Apéndices,
conforme aplicavel,

significa a Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

significa o Anexo descritivo da Classe Unica, parte
integrante e indissociavel deste Regulamento, do
qual constam as regras especificas aplicaveis a
Classe Unica e respectivas Subclasses de modo
complementar a este Regulamento, sendo este
essencial a sua constituicdo, nos termos da
Resolugdo CVM 175.
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“Anexo Normativo Il”

Apéndice”

“Assembleia Geral

de

Cotistas” ou “Assembleia de

Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros

de

Liquidez”

“Auditor Independente”

HB377

‘BACEN”

“Benchmark Sénior”

significa o anexo normativo Il da Resolugdgo CVM
175, conforme em vigor.

significa o apéndice descritivo da Subclasse, parte
integrante do Anexo Descritivo, que disciplina as
caracteristicas especificas de cada Subclasse e
série de Cotas, se houver.

significa a assembleia para a qual sdo convocados
todos os Cotistas do Fundo.

significam as Cotas Investidas, Ativos Financeiros de
Liquidez, garantias, juros e disponibilidade de
titularidade da Classe e/ou do Fundo, considerados
em conjunto.

significam os ativos financeiros indicados no Anexo
Descritivo, os quais poderao compor o Patrimbnio
Liquido, conforme previstos no Capitulo 9 do Anexo
Descritivo, tendo como contraparte uma Instituicdo
Autorizada.

significa a instituicdo que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o indice referencial, conforme definido no
artigo 2°, inciso XlIV, do Anexo Normativo I,
correspondente ao parametro de rentabilidade
maxima de cada série de Cotas Seniores, conforme
estabelecido em cada Apéndice da Cota Sénior.
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“Classe” ou “Classe Unica”

‘CNPJ/MF”

“Codigo ANBIMA”

“Codigo Civil Brasileiro”

“Codigo de Processo Civil”

“Conta da Classe”

Coobrigacao”

“Cotas”

“Cotas em Circulacdo”

significa a classe Unica de Cotas, constituida sob a
forma de condominio fechado, conforme regras
especificas dispostas no respectivo Anexo
Descritivo.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa o Cddigo de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

significa a lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto
a Administradora, utilizada para pagamento dos
encargos do Fundo e/ou da Classe, recebimento dos
aportes e pagamentos das Amortizagdes.

significa obrigacdo contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual um terceiro retenha,
total ou parcialmente, o risco de crédito decorrente
das Cotas Investidas ou dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

significa as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
consideradas conjuntamente e indistintamente.

significam as Cotas emitidas, subscritas e
integralizadas, deduzidas aquelas detidas pelo
Originador ou partes relacionadas, salvo disposi¢ao
expressa em contrario neste Regulamento.

“Cotas Investidas” ou “Direitos significam as Cotas dos Fundos Investidos.

Creditorios”
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotistas”

“Cotista Dissidente”

“Cotistas Seniores”

“Cotistas Subordinados”

“Critério de Elegibilidade”

“Custodiante”

‘CvMm”

significa as Cotas que n&o se subordinam as demais
para efeitos de amortizacdo e resgate, portanto,
apresentam preferéncia na amortizagao e no resgate
em relagdo as Cotas Subordinadas, nos termos do
Anexo Descritivo e do Regulamento.

significa as Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagao e resgate, nos
termos do Anexo Descritivo e do Regulamento.

significam os titulares das Cotas, devidamente
inscritos no registro de cotistas do Fundo e que
fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido
nos termos deste Regulamento caso sejam Cotistas
no final do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva Data de Pagamento.

significa os Cotistas Seniores dissidentes da
decisdo assemblear pela interrupgdo dos
procedimentos de liquidagédo antecipada do Fundo
ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o
resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do
Anexo Descritivo.

significa os titulares das Cotas Seniores.

significa os titulares das Cotas Subordinadas.
significam o critério previsto no Capitulo 11 do Anexo
Descritivo, a ser verificado pela Gestora no momento
de cada aquisicao de Cotas Investidas.

significa a Administradora, podendo contratar
terceiro, devidamente autorizado e habilitado para
prestacdo de servico, podendo, inclusive ser parte

relacionada.

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.
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“Data de Amortizacio”

“Data de Integralizacéo Inicial”

“Data de Inicio”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Demais Prestadores

de

Servicos”

“Dia Util”

“Distribuidores”

significa cada data em que houver pagamento de
Amortizagdo Extraordinaria e/ou Amortizacao
Programada das Cotas, conforme o disposto neste
Regulamento e nos cronogramas de Amortizagéo
Programada previstos em cada um dos Apéndices,
conforme aplicavel.

significa a data da primeira integralizagao de Cotas
de uma determinada Subclasse ou série, conforme
aplicavel.

significa a Data da 12 (primeira) integralizacéo de
Cotas, independentemente da Subclasse ou série.

significa cada data em que ocorrer a amortizagéo ou
o resgate das Cotas de uma determinada Subclasse
ou série, conforme descrito no Apéndice.

significa a respectiva data de resgate das Cotas
Seniores, conforme disposto em seu respectivo
Apéndice.

significam os prestadores de servigos contratados
pela Administradora ou pela Gestora, em nome do
Fundo.

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em
que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, ou na pragca em que o Custodiante é sediado,
ressalvados os casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipétese em
que somente sera considerado Dia Util qualquer dia
que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

significa as instituicdes intermediarias que venham a
ser contratadas pela Classe, representada pela
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“Direitos  Creditérios

Nao-

Padronizados”

Gestora, para realizar a colocagao das Cotas junto a
investidores, nos termos previstos dos respectivos
contratos de distribuicdo.

significa os direitos creditérios que possuam ao
menos uma das seguintes caracteristicas: (a)
estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando da cessédo; (b) decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Uniao, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem
como de suas autarquias e fundacgdes; (c) resultem
de acgbes judiciais ou procedimentos arbitrais em
curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (d)
a constituicdo ou validade juridica da cessao para a
Classe seja considerada um fator preponderante de
risco; (e) o devedor ou coobrigado seja sociedade
empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial;
(f) sejam transferidos por sociedade empresaria em
recuperacao judicial ou extrajudicial, ressalvado o
disposto no inciso | do paragrafo unico do artigo 2°
do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175; (g)
sejam de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
constituidas; (h) derivativos de crédito, quando n&o
utilizados para protegcdo ou mitigacdo de risco de
Direitos Creditorios; ou (i) cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que invistam nos
direitos creditdrios referidos nos subitens acima. Nao
sédo considerados Direitos Creditorios Né&o-
Padronizados os Direitos Creditorios: (i) transferidos
por sociedade empresaria em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que
cumulativamente atendam aos seguintes requisitos:
(a) ndo sejam originados por contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias e servigos
para entrega ou prestacao futura; e (b) a sociedade
esteja sujeita a plano de recuperagcdo homologado
em juizo, independentemente do transito em julgado
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“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liguidacdo

Antecipada”

“Eventos de Verificacdo do

Patrim6énio Liquido”

“Fundo”

“Fundo(s) Investido(s)”

da homologagéao do plano de recuperacéo judicial ou
extrajudicial; e (ii) os precatodrios federais, desde que
cumulativamente atendam aos seguintes requisitos:
(a) nao apresentem nenhuma impugnacgao, judicial
ou ndo; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos
ao Tribunal Regional Federal competente.

significam os eventos previstos no Capitulo 15 do
Anexo Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se dever&do ser considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada.

significam os eventos definidos no Capitulo 15 do
Anexo Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo da
Classe e do Fundo, conforme dispostos no
Regulamento.

significam os eventos definidos no Capitulo 6 do
Anexo Descritivo, cuja ocorréncia enseja a
verificacdo, pela Administradora, de que se o
Patriménio Liquido esta negativo.

significam os fundos de investimento em direitos
creditérios, na forma prevista no Anexo Normativo Il
a Resolugao CVM 175.

significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DOTZ NOVERDE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICARTEIRA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, incluindo a Classe Unica, para todos os
fins, regido pelo presente Regulamento.

significa o (i) FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DOTZ NOVERDE
CREDITO PESSOAL - RESPONSABILIDADE
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“Gestora”

“Indice de Subordinacdo

“Instrucdo CVM n° 489”

“Investidores Autorizados”

LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF 63.395.725/0001-
46; e/ou (ii) qualquer outro fundo de investimento em
direitos creditérios constituido na forma prevista na
Resoluggo CVM 175, em especial seu Anexo
Normativo I, gerido pela Gestora, cuja politica de
investimentos seja investir primordialmente em
direitos creditorios originados pelo Originador.

significa a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade
de responsabilidade limitada, devidamente
autorizada a prestagao do servigo de administragéao
de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 19.368,
expedido em 7 de dezembro de 2021, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 12° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 43.241.789/0001-85, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

significa o indice Geral de Pregos do Mercado,
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

significa o resultado minimo obrigatério da divisao (i)
do somatério do valor de todas as Cotas
Subordinadas em circulagao, pelo (ii) valor total do
Patrimdnio Liquido, expresso na forma percentual, a
ser apurado todo Dia Util pela Gestora. O indice de
Subordinacédo devera ser igual ou superior a 40%
(quarenta por cento).

significa a Instru¢do da CVM n° 489, de 14 de janeiro
de 2011, conforme alterada.

significam os Investidores Qualificados e os demais

investidores autorizados pela regulamentagdo em
vigor a adquirir as Cotas.
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“Investidores Qualificados”

“Instituicdo(des)

Autorizada(s)”

“Ordem de Subordinacao”

Originador”

“Patrimonio Liquido”

“Patriménio Liguido Negativo”

significam os investidores que se enquadrem no
conceito de investidor qualificado, conforme definido
no artigo 12 da Resolugéo da CVM 30.

significa qualquer instituicao financeira ou instituicao
integrante do mesmo grupo econémico, inclusive as
administradoras e gestoras de fundos de
investimento, desde que possua classificacdo de
risco minima equivalente a AA-(bra) atribuida por
agéncia de classificacdo de risco e que seja
escolhido pela Gestora.

significa a ordem de preferéncia entre as diferentes
Subclasses de Cotas, para fins de Amortizagao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da Classe,
descrita no Capitulo 4 do Anexo;

significa a () NOVERDE TECNOLOGIA E
PAGAMENTOS S/A, sociedade por agdes com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida das Nacobes Unidas, 12995, 16° andar,
Sala/Conjunto n°® 1601 e 1602, parte, CEP 045578-
911, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 23.698.063/0001-
69; elou (ii) qualquer pessoa juridica responsavel
pela originacdo dos direitos creditorios que
compdem a carteira do Fundo Investido, sendo parte
fundamental da cadeia operacional e contraparte
indireta das operagdes do Fundo.

significa o valor dos recursos em caixa acrescido do
valor das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica
e/ou do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

significa o patriménio Liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigagdes da Classe
Unica e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma
de todos os seus ativos.

11
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“Politica de Investimento”

“Prestadores de _ Servicos

Essenciais”

“‘Regulamento”

“Resolucdo CMN 5.111”

“Regras e Procedimentos

ANBIMA”

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 160"

“Resolucdo CVM 175"

“Reserva de Amortizacio”

“Reserva de Caixa”

significa a Politica de investimento prevista no
Capitulo 9 do Anexo Descritivo, a ser observada pela
Gestora na gestao profissional dos Ativos.

significa a Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.

significa o presente regulamento do Fundo,
compreendendo os Anexos e os Apéndices para
todos os fins.

significa a Resolugdo CMN n°5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

significam as Regras e Procedimentos do Cédigo de
Administracao e Gestdo de Recursos, da ANBIMA.

significa a Resolucao n° 30, editada pela CVM em 11
de maio de 2021, conforme alterada.

significa a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada.

significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

significa a reserva de amortizacao, a ser constituida
e controlada pela Gestora com recursos necessarios
para fazer frente ao pagamento integral dos valores
devidos a titulo de amortizacao programada das
Cotas Seniores da proxima Data de Amortizacao das
Cotas Seniores, a ser capitalizada pelos ganhos
recebidos pela Classe, devendo os recursos da
reserva de amortizacdo serem investidos, a critério
da Gestora, em Ativos Financeiros de Liquidez.

significa a reserva para pagamento de despesas e
encargos da Classe e/ou do Fundo, prevista no
Anexo Descritivo.
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“Risco de Capital”

HSCRH

“Subclasse”

“Taxa de Administracio”

“Taxa de Custodia”

“Taxa de Gestao”

significa a exposicdo da Classe ao risco de seu
Patriménio Liquido ficar negativo em decorréncia de
aplicacdes de sua carteira de Ativos.

significa o Sistema de Informacdes de Créditos do
BACEN.

significa a subclasse de Cotas Seniores e a
subclasse de Cotas Subordinadas, quando referidas
em conjunto.

significa a remuneragado devida pela Classe e/ou
Fundo a Administradora prevista no Capitulo 8 do
Anexo Descritivo.

significa a remuneragado devida pela Classe e/ou
Fundo a Administradora, tendo em vista sua atuacao
como Custodiante, prevista no Capitulo 8 do Anexo
Descritivo.

significa a remuneracado devida pela Classe e/ou

Fundo a Gestora prevista no Capitulo 8 do Anexo
Descritivo.

13
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DOTZ NOVERDE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 63.395.355/0001-47

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

1. DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DOTZ NOVERDE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhdo de recursos, constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, nos termos da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (“Cadigo Civil Brasileiro”), disciplinado pela Resolugao CVM 175 e seu

Anexo Normativo I, regido por este Regulamento, seu Anexo Descritivo, seus
respectivos Apéndices, se houver, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

1.2. Definicdes. Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras
maiusculas no presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices, se
houver, terdo o significado a eles atribuido no glossario a este Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

1.3. Regras de Interpretacéo. As regras dispostas a seguir se aplicam a interpretagéo

deste Regulamento:

1.3.1. Cabecalhos e Titulos. Os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem

apenas para conveniéncia e referéncia, e nao limitarao ou afetarao, de qualquer modo,
a interpretacao das respectivas clausulas, subclausulas ou itens;

1.3.2. Verbo Incluir. Os termos “incluem”, “incluindo” e similares devem ser
interpretados como se estivessem acompanhados da frase “mas néo se limitando a”;

1.3.3. Referéncias _a Documentos. As referéncias a quaisquer documentos ou
instrumentos incluem todos os respectivos aditivos e consolidacoes;

1.3.4. Contagem de Prazo. Referéncias a qualquer periodo serdo consideradas

referéncias a quantidade de dias corridos, salvo disposicao em contrario, sendo que
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todos os prazos ou periodos previstos neste Regulamento seréo contados excluindo-se
a data do evento que causou o inicio desse prazo ou periodo e incluindo-se o ultimo dia
do prazo ou periodo em questao, conforme previsto no artigo 219 e seguintes da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cddigo de Processo Civil”). Todos os prazos

estabelecidos neste Regulamento que se encerrarem em sabados, domingos ou
feriados serdo automaticamente prorrogados para o primeiro Dia Util subsequente;

1.3.5. Independéncia das Clausulas. Se qualquer clausula, anexo, termo ou disposicao

deste Regulamento se tornar (por forga de lei) ou for declarado (por qualquer autoridade
governamental) nulo, invalido ou inexequivel, nenhuma outra clausula, anexo, termo ou
disposicao deste Regulamento devera ser afetado como consequéncia, de modo que
todas as demais disposi¢cdes do Regulamento deverdo permanecer em vigor. As Partes
deverao, de boa-fé, negociar um aditamento a este Regulamento com o fim de refletir a
sua intencao original, conforme o caso, alterando apenas a clausula, anexo, termo ou
disposi¢ao declarado nulo, invalido ou inexequivel.

1.4. O Fundo é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos
Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovacao, no mesmo ato, do
Regulamento.

1.5. O Fundo contara com uma Unica classe de Cotas, cujas caracteristicas
encontram-se descritas no Anexo Descritivo, sendo vedada a afetagcio ou a vinculagao,
a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer Subclasse. Para fins da
Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento seréo
entendidas como referéncias a Classe Unica.

1.6. O Fundo e a sua Classe Unica terdo prazo de duracéo indeterminado, podendo
ser liquidados por deliberagcao da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com
o disposto neste Regulamento.

2. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E
RESPONSABILIDADES

2.1. DA ADMINISTRADORA

2.1.1. A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, bem como, na
qualidade de Custodiante, a custddia das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
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Liquidez integrantes da carteira do Fundo e a controladoria e a escrituragao das Cotas,
sem prejuizo dos direitos e obrigacées da Gestora e de terceiros contratados para
prestacao de servicos ao Fundo.

2.1.2. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares:

(a) encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias Gerais de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do Auditor
Independente; e (v) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimbnio do
Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas no mercado
organizado;

(d) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo
aplicavel,

(e) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas por
este Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do
Anexo Normativo Il;

(f) manter atualizada, junto a CVM e a ANBIMA, conforme aplicavel, a lista de todos
os prestadores de servigos contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais
ou nao, inclusive os contratados pela Gestora, bem como as demais informacdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

(9) divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a
responsabilidade dos Demais Prestadores de Servicos como previsto na

regulamentacao vigente;

(h) observar as disposigdes constantes do Regulamento e do Anexo Descritivo;
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(i) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste
Regulamento;

() monitorar a composi¢éo da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizagéo, em
conjunto com a Gestora, que sera responsavel pela decisdo de recomposi¢cdo ou
liberacéo de valores;

(k) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas;
U] observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(m) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

(n) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(o) manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e
(2) de outro, o Fundo;

(p) manter segregagao operacional entre as fungdes exercidas, conforme politicas
internas e gestao aplicavel;

(q) informar aos Cotistas: (1) a substituigho da Administradora, do Auditor
Independente, da Gestora ou do Custodiante; (2) ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacao ou Evento de Liquidacao; e (3) informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre
eventual rebaixamento, suspensao ou revisao da classificagdo de risco das Cotas do
Fundo, caso aplicavel, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia
de tal fato;

(r) franquear o acesso das agéncias de classificagdo de risco, quando aplicavel, e
do auditor independente, quando aplicavel, aos relatérios preparados pelo Custodiante;

(s) verificar, ap6s a realizagdo das operacdes pela Gestora, em periodicidade
compativel com a Politica de Investimento do Fundo, a observancia da carteira de Ativos
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ao Regulamento, inclusive no que se refere aos requisitos de composicao da carteira, e
comunicar a CVM eventual desenquadramento da carteira da Classe, observada a
competéncia da Gestora;

(t) compartilhar diariamente com os Cotistas o Patriménio Liquido da Classe e o
valor da Cota da respectiva Subclasse de titularidade do Cotista;

(u) compartilhar diariamente com a Gestora a carteira da Classe, contendo as
aplicagdes do Fundo nos Ativos Financeiros Liquidez e nas Cotas Investidas;

(V) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢cdes regulatérias
aplicaveis; e

(w)  no caso de decretagao de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
mantida a Conta da Classe, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo
de recursos decorrentes do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra instituicao.

2.1.3. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, na qualidade de Custodiante,
ou terceiro, devidamente autorizado e habilitado, que vier contratar para a prestacao de

servigo, podendo inclusive ser parte relacionada, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) custdédia das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo;

(d) liquidacgao fisica ou eletrénica e financeira das Cotas Investidas; e

(e) cobrancga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos

diretamente na Conta da Classe.
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2.2. DA GESTORA

2.2.1. A Gestora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestao profissional, sele¢ao, avaliagéo, aquisigéo,
alienacao, subscricao, conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos,
inerentes aos Ativos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigacdes da Administradora e de terceiros contratados para prestagéo de servigcos ao
Fundo.

2.2.2. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo

Normativo Il;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(c) observar as disposi¢coes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(e) providenciar, as suas expensas, a elaboragcdo do material de divulgacdo do
Fundo;

(f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

(9) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicdo e
concentragao;

(h) observar as disposi¢cdes deste Regulamento, do Anexo Descritivo e do Acordo
Operacional;
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(i) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugéo
CVM 175;
() estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo ll;

(k) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composi¢c&o e concentragao
de carteira, fiscal, de exposicdo a Risco de Capital e de concentragdo em fatores de
risco, com base no Patrimbénio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso,
diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas;

U] submeter a carteira de Ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que
levem em consideracdo, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos
ativos, as obrigacoes e a cotizacao das Classe de Cotas do Fundo;

(m)  monitorar o indice de Subordinag&o.

(n) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ela contratado;

(o) cumprir as deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas;

(p) executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar as Cotas
Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no
minimo, a verificagdo do enquadramento das Cotas Investidas a Politica de Investimento
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validagao das Cotas Investidas em
relacdo ao Critério de Elegibilidade, observancia aos requisitos de composicdo e
diversificagdo da carteira do Fundo;

(q) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo encaminhar a
Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da sua celebracgéo;

(r) monitorar, todo Dia Util, nos termos deste Regulamento o enquadramento da
Alocagao Minima.

2.2.3. Inclui-se entre as obriga¢des da Gestora contratar, conforme aplicavel, em nome
do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
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(a) intermediagao de operagdes para a carteira de Ativos do Fundo;
(b) distribuicdo de Cotas;

(c) classificagao de risco das Cotas por agéncia da classificagao de risco, conforme
aplicavel,

(d) consultoria de investimentos;

(e) formador de mercado da Classe; e

(f) cogestao da carteira de Ativos.

2.2.4. Nos casos de contratagao de co-gestor ou consultor especializado pelo Fundo,
a Gestora devera observar a existéncia de eventual conflito de interesse entre o
Originador e o prestador de servigo a ser contratado.

2.2.5. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” do Item 2.2.3 acima, observada a regulamentagédo aplicavel as
referidas atividades.

2.2.6. Os servigos de que tratam as alineas “(c)” a “(f)” do Item 2.2.3 acima somente
sdo de contratacao obrigatéria pela Gestora caso assim disposto neste Regulamento ou

deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.7. O servico de que trata a alinea “(c)” do Item 2.2.3 acima podera ser contratado
pela Gestora, sem a necessidade de deliberacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.8. Nos casos de contratagdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicdes da Gestora e do cogestor, o que inclui, no minimo,

o mercado especifico de atuagao de cada um.

2.2.9. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados do ltem 2.2.3 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratagao nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e
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(b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ou a Classe nao se encontre dentro
da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse
terceiro causar.

2.2.10.As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagcdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da
qual devem ser executadas.

2.3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

2.3.1. Avresponsabilidade de cada prestador de servi¢o perante o Fundo, a Classe, as
Subclasses e entre os prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente,
ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugéo
CVM 175, neste Regulamento, no Anexo Descritivo, Apéndices e Apensos (conforme
aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestagéo de servigos.

2.3.2. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar
sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagao
do Fundo e da Classe, bem como o fato de que os servigos séo prestados em regime
de melhores esforgos e como obrigagao de meio.

2.3.3. Cada prestador de servicos do Fundo respondera, individualmente, somente por
danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacio vigente, devidamente comprovados por decisao
judicial transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de
servicos.

3. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacao dos servigos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo, a Taxa de
Custddia e a Taxa de Gestao, as quais serao calculadas na forma descrita no Anexo
Descritivo, conforme o caso.

3.2. A Taxade Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas
no Capitulo 5 do presente Regulamento, a serem debitadas diretamente do Fundo pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso.
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3.2.1. Qualquer despesa nao prevista expressamente neste Regulamento, devera ser
aprovada previamente pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, e
informada aos Cotistas, sob pena de nao poder ser debitada do Fundo.

3.3. Os valores devidos aos Demais Prestadores de Servigcos, a titulo de
remuneragao, correrao: (i) por conta da Classe, caso estejam previstos no rol de
encargos constante do Capitulo 5 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do
Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela contratagao, caso ndo estejam
previstos no rol de encargos constante do Capitulo 5 do presente Regulamento.

3.4. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

3.5. Na hipotese de existir acordo de remuneracdo com base na Taxa de
Administracdo ou na Taxa de Gestao, que deve ser paga diretamente pelo Fundo as
classes investidoras, nos termos da alinea “(p)” do Item 5.1 do presente Regulamento,
o valor das correspondentes parcelas da Taxas de Administragdo ou da Taxa de Gestao
deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pelo Fundo ao provisionamento ou
pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.6. E vedado que o acordo de remuneragdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou reducdo de taxa de administracao, performance, gestao ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora ao Fundo.

4. DAS VEDAGOES

41. Em complemento as vedagdes descritas na Resolucadto CVM 175, a
Administradora e a Gestora devem observar as vedacdes descritas nas clausulas a

seqguir.

4.2. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacédo, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
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(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela
Resolugdo CVM 175 e por este Regulamento;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das
Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(9) praticar qualquer ato de liberalidade.

4.3. Quando previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas e limitado ao
valor necessario a integralizagao das cotas subscritas e nao pagas, a Gestora podera
contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao inadimplemento de
qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado o
disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugdao CVM 175.

4.4, E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada
de deciséo.

5. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

5.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo, da
Taxa de Custddia e da Taxa de Gestéo:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da
Classe Unica;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacéo de

relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolugdao CVM
175;
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(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por
este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(d) honorarios e despesas relativas a contratagao do Auditor Independente e da
agéncia de classificagcao de risco;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencgéo de Ativos cuja propriedade decorra de execugéo
de garantia ou de acordo com devedor;

(9) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao da estruturagao do Fundo e das emissdes e ofertas de Cotas da Classe, bem
como de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacéao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos,
no exercicio de suas respectivas fungoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;
() despesas com a realizagao de Assembleias Gerais de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisdo, transformacao ou
liquidagao da Classe;

U] despesas com liquidagao, registro e custddia de operagbes com Ativos da
carteira;

(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
Ativos;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas;

(o) despesas com a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
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(p) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracgao
com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Custédia ou Taxa de Gestao, observado
o disposto no artigo 99 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(a) taxa maxima de distribuicao;
(r) despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado das Cotas; e

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que acordo com as disposi¢des regulatdrias aplicaveis.

5.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no
Capitulo 3 acima, ficando vedada a criagdo de novas categorias de encargos sem
alteragao formal do Regulamento aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

5.3. O pagamento das despesas de que trata o Iltem acima pode ser efetuado
diretamente pelo Fundo a pessoa contratada, inclusive por meio de fracionamento da
Taxa de Administracdo para repasse entre os Demais Prestadores de Servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracao fixada neste Regulamento.

5.4. Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada

a ordem de alocacgao de recursos no Capitulo 12 do Anexo Descritivo.

6. ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCAGAO, INSTALAGAO E
DELIBERAGOES

Assembleia Geral de Cotistas
6.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as classes e subclasses
demandarao a convocacgao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participagao

de todos que constem do registro de cotistas junto a Administradora.

Assembleia Especial de Cotistas
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6.2. As matérias de interesse especifico da Classe e, se e quando houver, outras
classes (em adicao a Classe), de uma classe especifica, demandardo a convocacgao de
Assembleia Especial de Cotistas da classe interessada, sendo admitida a participacao
apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da classe em questéo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

6.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse
demandardo a convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
interessada, sendo admitida a participacao apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Subclasse em questao, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

6.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada
Subclasse estardo indicados no Anexo Descritivo da Classe.

Forma de realizagao das Assembleias de Cotistas

6.3. As Assembleias de Cotistas serao realizadas de modo eletrénico, podendo, a
critério da Administradora, também realizar de modo parcialmente eletrénico, conforme
edital de convocacdo. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletrbnico, sendo admitidos e-mails oriundos de endere¢co previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pela Administradora, conforme especificado na convocagao.

6.4. Aplicam-se as Assembleias de Cotistas os procedimentos e demais disposi¢cdes
constantes do Anexo Descritivo.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas

6.5. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as
matérias previstas na Resolucao CVM 175 e neste Regulamento.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas
6.6. Ressalvadas as excegbes previstas neste Regulamento, as deliberagdes da

Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser aprovadas por maioria dos votos dos
presentes.
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6.6.1. As deliberagdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo

tomadas, em sede de Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com os seguintes

quéruns, observadas as matérias de competéncia da Assembleia Especial de Cotistas,

conforme disposto no Anexo Descritivo:

Quoérum da Assembleia Geral de Cotistas

as demonstragcbes contabeis do

Fundo, no prazo de até 60
(sessenta) dias apos o]
encaminhamento das

demonstragdes contabeis a CVM,

Matérias Primeira Segunda
Convocacgao Convocacgao
(i) Deliberar anualmente sobre | Aprovacado da maioria | Aprovagao da maioria

das Cotas emitidas
em circulagao.

das Cotas dos

Cotistas presentes.

substituicdo da Administradora e/ou
do Custodiante;

contendo relatério do auditor
independente;
Aprovacao da maioria
Aprovacao de 60% | das Cotas dos
(sessenta por cento) | Cotistas  presentes,
das Cotas em | desde que tais
Circulacao, desde | Cotistas  presentes
. ) que haja voto | representem, no
(i) Deliberar acerca da ) ] o o
afirmativo da maioria | minimo, 50%

das Cotas

Subordinadas.

(cinquenta por cento)
da
Cotas em Circulagéo

totalidade das

e que voto

afirmativo da maioria

haja

das Cotas

Subordinadas.

(iii) da
substituicdo da Gestora com Justa

Deliberar acerca

Aprovagao da maioria

do total das Cotas

Aprovacao da maioria
das Cotas Seniores

Causa; Seniores emitidas. presentes.

Aprovacao de 60% | Aprovacao da maioria
. , (sessenta por cento) | das Cotas dos
(iv)  Deliberar acerca da ,

L das Cotas em | Cotistas  presentes,
substituicdo da Gestora sem Justa | | . )
c circulagao, desde que | desde que tais

ausa; . . . .
haja voto afirmativo | Cotistas presentes
representem, no
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da maioria das Cotas
Subordinadas.

50%
(cinquenta por cento)
da
Cotas em circulacao e

minimo,

totalidade das
haja voto afirmativo
da maioria das Cotas
Subordinadas.

(v) Deliberar acerca da
incorporacao, fusao, cisao total ou
parcial, liquidagéo ou prorrogacgéo do

Fundo;

Aprovacao de 60%
(sessenta por cento)
Cotas

das em

Circulacao, desde
haja
afirmativo da maioria

que voto

das Cotas

Subordinadas.

Aprovacao da maioria

das Cotas dos
Cotistas  presentes,
desde que tais
Cotistas  presentes
representem, no
minimo, 50%

(cinquenta por cento)
da
Cotas em Circulagéo

totalidade das
e haja voto afirmativo
da maioria das Cotas
Subordinadas.

(vi) de
deliberagdo das Assembleias de
Cotistas sobre as matérias que nao
dependam de aprovagado prévia e

Alterar o  quérum

Aprovacdo de 60%
(sessenta por cento)

das Cotas em
Circulacao, desde
que haja voto

afirmativo da maioria
das Cotas

Subordinadas.

Aprovagao da maioria

das Cotas dos
Cotistas  presentes,
desde que tais
Cotistas  presentes
representem, no
minimo, 50%

(cinquenta por cento)

especifica por  alguma das )
da totalidade das
Subclasses de Cotas, conforme ] .
] ) Cotas em Circulagéo
previsto neste item; )
e que haja voto
afirmativo da maioria
das Cotas
Subordinadas.
(vii) Deliberar sobre os | Aprovacgao da maioria | Aprovacao da maioria
procedimentos de liquidacdo, | das Cotas emitidas | das Cotas dos
quando for deliberada pela | em circulagao. Cotistas presentes.

liquidag&o antecipada do Fundo;
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(viii)
prorrogacao ou alteragdo do Prazo
de Duracao do Fundo;

Deliberar sobre a

Aprovagao da maioria
das Cotas emitidas
em circulagao.

Aprovagao da maioria

das Cotas dos

Cotistas presentes.

(ix)

remuneracdo dos Prestadores de

Deliberar sobre elevacédo da

Servigo Essenciais, da remuneragao
dos demais prestadores de servico,
de
restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

inclusive na hipoétese

Aprovacgao da maioria
do total das Cotas
emitidas, desde que
haja voto afirmativo
da maioria das Cotas

Subordinadas.

Aprovagao da maioria
do total das Cotas
presentes, desde que
haja voto afirmativo
da maioria das Cotas

Subordinadas.

Aprovacdo de 60%
(sessenta por cento)

Aprovagao da maioria

do total das Cotas

(x) Deliberar sobre o plano de | das Cotas em | presentes, desde que
resolugdo de Patrimbnio Liquido | Circulacao. tais Cotistas
negativo, nos termos do artigo 122 representem, no
da Resolugao CVM 175; minimo, 1/3  (um

terco) das Cotas em
Circulacao.

(xi)
deste Regulamento, desde que em
matérias nao previstas acima.

Deliberar sobre a alteracédo | Aprovacao da maioria | Aprovagao da maioria

do total das Cotas | do total das Cotas

emitidas.

presentes.

6.7.
cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no Fundo, no caso
de Assembleia Geral de Cotistas, ou na Classe ou Subclasse em questao, no caso de
Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto neste Regulamento
e/ou no Anexo Descritivo.

Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista

6.8. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral
de Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

7. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

7.1. O Fundo e a Classe Unica devem ter escrituracdo contabil Unica, mas que
deverao ser segregadas das demonstracoes contabeis da Administradora e da Gestora.
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7.2. O exercicio social do Fundo e da Classe Unica deve ser encerrado a cada 12
(doze) meses, em 31 de dezembro de cada ano, quando devem ser levantadas as
demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

7.3. Acelaboragao e a divulgagao das demonstragées contabeis do Fundo e da Classe
serao elaboradas na forma da Instrucao CVM n° 489 e demais regras especificas que
vierem a ser editadas pela CVM.

7.4. As demonstracoes contabeis do Fundo e da Classe serdao conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

7.5. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatoria para o Fundo e a
Classe caso estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

8. DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

8.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, deverao prestar, na forma e
dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periddicas
constantes da Resolugao CVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais disposigbes
legais e regulatdrias aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente
Capitulo.

8.2. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas na
pagina da Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os
Cotistas.

8.3. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do artigo 27 do Anexo
Normativo Il

8.4. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as

informacdes dispostas no § 3° do artigo 27 do Anexo Normativo II.

9. DOS FATOS RELEVANTES
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9.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim que dele tiver conhecimento, observado que ¢é
responsabilidade dos Demais Prestadores de Servicos e da Gestora informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causarem na hipotese de omisséo.

9.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter

Cotas.

9.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou dos Ativos da carteira do Fundo deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do Distribuidor na rede mundial
de computadores.

9.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(a) alteragao no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(c) contratagdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida neste
Regulamento;

(d) mudanc¢a na classificacao de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;
(e) alteragao de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais;

(f) fusao, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe;

32



Docusign Envelope ID: FFEF267D-COFE-4379-A8E3-11F43627AD4A

g““enlcll

(9) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas;
(h) cancelamento da admisséo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
(i) emissao de Cotas.

10. DAS COMUNICACOES

10.1. As informagbes ou os documentos para os quais a Resolugao CVM 175 ou este

LI T LT3 LT} ”

Regulamento exija “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgagao”
ou “disponibilizacao” serao disponibilizados pela Administradora aos Cotistas e demais
destinatarios especificados na Resolugdo CVM 175 ou neste Regulamento por meio

eletrénico, nos termos da Resolugao CVM 175.

10.2. A obrigagcédo prevista no Item 10.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informagao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

10.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo a Administradora estara sujeito a cobranca para pagamento de custos
relacionados ao envio.

10.4. Nas hipéteses em que a Resolugdo CVM 175 ou este Regulamento exija

“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a
manifestacao em questao seja realizada por meio eletrénico, observados as disposicoes

do artigo 12 da parte geral da Resolugao CVM 175 e os seguintes procedimentos:

(a) admite-se que a manifestagdo em questdo seja realizada por meio
eletrénico;

(b) a Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu
registro eletrdnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou
amortizacao total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do
disposto no artigo 130 da Resolugao CVM 175; e

(c) caso nao seja comunicada a Administradora a atualizagdo do
enderego fisico ou eletrdbnico do Cotista, a Administradora fica
exonerada do dever de envio das informagcbes e comunicacdes
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previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregéo do
seu endereco declarado.

10.5. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrdnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagéo total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no artigo 130 da parte geral da Resolugéo
CVM 175.

11.  DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

11.1. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, por
meio dos telefones: (21) 3923-3000 (11) 3206-8000, dos e-mails:
middleadm@genial.com.vc e ouvidoria@genial.com.vc, website:
www.genialinvestimentos.com.br e do endereco fisico: Praia de Botafogo, 228, sala 907,
Bairro de Botafogo, CEP 22250- 906, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro.

11.2. A Administradora, nos melhores esforcos, tentara responder as solicitagdes dos
Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento.

11.3. Séao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento, o Anexo
Descritivo e os Apéndices.

11.3.1.Em caso de conflito entre 0 Regulamento e o Anexo Descritivo, prevalecera o
Regulamento. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Apéndices, prevalecera o
disposto neste Regulamento, salvo disposicdo expressa em contrario aprovada pela
Assembleia de Cotistas.

11.3.2.Em caso de conflito entre o Regulamento e o Anexo Descritivo, prevalecera o
Regulamento, salvo disposi¢cdo expressa em contrario aprovada pela Assembleia de

Cotistas.

11.4. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DOTZ NOVERDE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas em virtude de liquidacao da Classe ou do término do prazo de duragao
da respectiva Subclasse ou série, em conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2. Para fins do disposto no Cdédigo ANBIMA, a Classe, conforme Regras e
Procedimentos ANBIMA, é classificada como sendo do tipo “Multicarteira outros”.

2 DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3 DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

4 DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe sera dividida em 2 (duas) Subclasses de Cotas, sendo elas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas.

4.2. As Cotas serdao escriturais e nominais e corresponderédo a fragdes ideais do
patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada da Subclasse previstas
neste Regulamento e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela
inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo. A titularidade das

35



Docusign Envelope ID: FFEF267D-COFE-4379-A8E3-11F43627AD4A

genial

Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3, ou por extrato emitido pelo Custodiante.

Caracteristicas das Cotas Seniores

4.3. Cada Cota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(i) tém prioridade em relagcédo as Cotas Subordinadas na hipétese de amortizagao
e/ou resgate, observado o disposto neste Anexo Descritivo;

(i) conferem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto
de deliberagdo na Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto;

(iii)  os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(iv)  possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no Apéndice.

4.1.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacao, resgate e remuneragao, sendo que cada série tera as
mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos
termos deste Anexo Descritivo e do Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas
Seniores.

4.4. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior,
estabelecido no Apéndice referente a cada série de Cotas Seniores.

4.41. O Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores por parte da
Classe, da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou do Endossante.

4.4.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas

Seniores nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual
representara o limite maximo de remuneracgao possivel para as Cotas Seniores.
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4.5. As condigbes de emissao, distribuicdo, subscri¢ao, integralizagao, remuneracao,
amortizacao e resgate das Cotas Seniores estarao descritas no Apéndice referente a
cada emissao/série de Cotas Seniores.

4.6. O Apéndice de cada emissao/série estabelecera um montante minimo de Cotas
Seniores a ser subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta, de acordo com o
ato que deliberar cada emisséo de Cotas, sendo que, caso o montante minimo nao seja
alcangado no ambito da respectiva oferta, a Administradora devera observar a
regulamentacdo em vigor.

4.7. Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizagdo, Datas de Resgate e ao
Benchmark Sénior no caso das Cotas Seniores, as novas Cotas que venham a ser

emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacdes das Cotas ja emitidas.

4.8. O preco de emissao e o preco de subscricdo das Cotas Seniores que venham a
ser emitidas pela Classe constarao do respectivo Apéndice.

4.9. Os Cotistas Seniores nado terdao o direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas.

4.10. Abrangéncia das Amortizacdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de

amortizagao de Cotas Seniores deverao abranger o principal e o rendimento das Cotas,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, de todas as Cotas
Seniores da respectiva emissao/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares das
Cotas Seniores objeto de amortizacao.

4.11. Resgate das Cotas. As Cotas Seniores da Classe somente poderdo ser

resgatadas na respectiva Data de Resgate, ou em casos de liquidagdo antecipada, nos
termos dos Apéndice e deste Anexo Descritivo, conforme aplicavel. As Cotas
Subordinadas apenas serao resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores da
Classe.

4.12. Negociacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores serao integralizadas, em

moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas para
distribuigdo no mercado primario, por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo,
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exclusivamente na Conta Genial do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacao.

4.13. Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores. A Amortizagao Extraordinaria

das Cotas Seniores sera realizada exclusivamente por deliberagao de uma Assembleia
Especial de Cotistas, excetuadas as amortizacdes realizadas nos termos do respectivo
Apéndice das Cotas Seniores, as quais serao realizadas nos termos previstos no
respectivo Apéndice.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas

4.14. Cada Cota Subordinada possui como caracteristica e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

(i) subordina-se as Cotas Seniores, para efeito de amortizacdo e resgate,
observados os termos deste Anexo Descritivo;

(ii) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada legitimara

o seu titular a participar com 1 (um) voto.

4.15. As Cotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneracao definido, cabendo
aos Cotistas Subordinados a rentabilidade que exceder o Benchmark Sénior.

4.16. Negociacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas n&o serao objeto

de negociagdo, alienagédo ou transferéncia a terceiros, excetuadas as negociagoes,
alienagbes ou transferéncias de Cotas Subordinadas: (i) realizadas entre fundos de
investimento geridos pela Gestora, o Originador e/ou suas partes relacionadas; (ii) que
ja tenham sido ou venham a ser dadas em garantia, inclusive mediante alienacéo
fiduciaria, pelo Originador e/ou a quaisquer empresas integrantes de seu Grupo
Econdmico; e/ou (iii) que forem previamente aprovadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas.

4.16.1. Ficam expressamente dispensadas de aprovacgao as transferéncias, cessbes ou
reorganizagcbes societarias realizadas dentro do grupo econdémico da Originadora,
inclusive para controladoras, controladas, coligadas ou veiculos de investimento
pertencentes ao mesmo grupo, desde que nao haja alteragdo de seu controle final.
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4.16.2. Nesses casos, a Administradora e a Gestora deverao ser notificadas, para fins
de atualizacao cadastral, sem necessidade de deliberacdo ou anuéncia.

4.17. Amortizacao Extraordinaria das Cotas Subordinadas na Hipétese de Excesso de
Subordinacéo. Verificado excesso de subordinacdo acima do indice de Subordinagéo,
os Cotistas Subordinados poderao, mediante notificagdo prévia, solicitar a Gestora a
Amortizacao Extraordinaria de suas Cotas Subordinadas, desde que (i) seja observada
a Ordem de Alocagéao de recursos definida no item 13; (ii) ndo existam obrigagbes da

Classe vencidas e nao pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de
Avaliagao e/ou Eventos de Liquidagao; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou
recursos disponiveis; e (v) permaneca atendido o indice de Subordinacéo. Caso haja
solicitagdo pelos Cotistas Subordinados e cumpridas as condigbes acima, o montante
excedente de Cotas Subordinadas em relagdo ao indice de Subordinagdo ou parte do
montante excedente em relacdo ao indice de Subordinacdo, conforme solicitado pelos
Cotistas Subordinados, sera amortizado de maneira uniforme entre todos os Cotistas
Subordinados na respectiva Data de Amortizacao.

4.18. Desenquadramento do Indice de Subordinacdo. Na hipétese de

desenquadramento do indice de Subordinagéo, poderdo ser emitidas e integralizadas,
em até 8 (oito) Dias Uteis, a partir da data da efetiva comunicagdo pela Gestora, novas
Cotas Subordinadas, caso ndo ocorra o reenquadramento de forma automatica, em
montante suficiente para o reenquadramento do indice de Subordinagéo.
Adicionalmente, os titulares de Cotas Subordinadas poderao subscrever e integralizar
tantas Cotas Subordinadas quantas forem necessarias para restabelecer os indices de
Subordinacdo. As Cotas Subordinadas para fins de enquadramento do indice de
Subordinagdo poderdo ser emitidas para colocagédo privada perante os respectivos
titulares de Cotas Subordinadas, por ato da Administradora, mediante solicitacdo da
Gestora e sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
sempre que tais emissdes e colocacdes privadas sejam necessarias para atendimento
ao indice de Subordinacéo, ficando a Administradora autorizada a praticar os atos e
celebrar os documentos necessarios para tal finalidade.

4.19. Subordinacado das Cotas. Sem prejuizo do disposto no Apéndice referente a cada

emissao de Cotas, (i) as Cotas Seniores referentes a cada emissao/série de Cotas
Seniores somente serdo resgatadas apdés o pagamento integral das parcelas de
amortizacdo das Cotas Seniores emitidas e em circulacao referentes a respectiva
emissao/série; e (ii) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o
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pagamento integral das parcelas de amortizagdodas Cotas Seniores emitidas e em
circulagéao.

4.20. Calculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do niumero de

Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue quaisquer
taxas ou despesas.

Informacodes aplicaveis a todas as Subclasses

4.16. As Cotas, independentemente ou Subclasse, serédo integralizadas (a)na
respectiva Data de Integralizacao Inicial, pelo seu valor unitario conforme Item 4.17
abaixo; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data de Integralizagdo Inicial, pelo
valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série desde a Data de
Integralizagao Inicial até a data da efetiva integralizacao.

4.17. As Cotas terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na respectiva Data
de Integralizacéo Inicial.

4.18. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serao
deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

4.19. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas
que efetivamente subscreverem, observadas as condicbes estabelecidas neste
Regulamento e no respectivo boletim de subscrigdo. Caso nao haja saldo de Cotas
subscrito e n&o integralizado ou compromisso de subscri¢cao e integralizagdo de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os
Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo
na hipétese de Patriménio Liquido Negativo ou de o Fundo nao ter recursos suficientes
para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposicdes do presente
Regulamento e seu Anexo Descritivo.

4.20. Somente os Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

4.21. O valor unitario de emissdo das Cotas, independentemente da Subclasse ou
série, sera determinado da seguinte forma: (a) na 12 (primeira) emissao, o valor unitario
de emissdo sera o valor da Cota da respectiva Subclasse ou série na Data de
Integralizagéo Inicial, conforme previsto no respectivo Apéndice; e (b) a partir da 22
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(segunda) emissao (inclusive), o valor unitario de emissao sera o valor atualizado da
Cota da respectiva Subclasse ou série desde a Data de Integralizagao Inicial até a data
da nova emisséo, nos termos deste Regulamento.

4.22. Para fins de integralizagéo das Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota em
vigor em vigor na abertura do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe. Para fins de amortizagcao
e resgate das Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do Dia
Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizac&o e/ou resgate.

4.23. As Cotas serdao amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices de cada série,
respeitada, ainda, a ordem de alocacao dos recursos do Fundo estabelecida no Capitulo
12 deste Anexo Descritivo.

4.24. No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura
de termo de adesao, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas; e
(ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, do Anexo Descritivo e dos respectivos
Apéndices.

4.25. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsao de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes
Subclasses, de modo que as Cotas somente serao amortizadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.26. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacao, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposigdes legais e regulatdrias aplicaveis.

4.27. Na hipoétese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado,
cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposigdes legais e regulatorias
aplicaveis.

4.28. Adistribuicao de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios.
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4.29. As Cotas estarao sujeitas a eventuais restrigdes de negociagao estabelecidas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM 160.

4.30. Os Cotistas serdo os unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociagao ou da transferéncia das suas Cotas.

4.31. A critério da Gestora, as Cotas poderao ser depositadas para negociagao no
mercado secundario por meio do sistema FUNDOS21 - Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3.

4.32. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes
das Cotas sao Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais
formalidades previstas no Regulamento e na regulamentagéao aplicavel.

4.33. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuigdo
anterior de Cotas.

4.34. As importancias recebidas na integralizagao de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos
Financeiros de Liquidez compativeis com as caracteristicas da Classe, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no
caso de colocagao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
quantidade minima de Cotas, no caso de colocacgao parcial, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas poderdao ser investidos conforme previsto no presente
Regulamento.

4.35. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova
distribuicdo de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacoes
até o encerramento da distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros de
Liquidez.
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5. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

5.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor de mercado apurado
pela Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de
precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores. A metodologia de precificacdo devera ser disponibilizada a Gestora e
aos Cotistas, e qualquer alteracéo relevante devera ser comunicada a Gestora e aos
Cotistas com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis.

5.2. As provisbes e as perdas relativas aos Ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a
metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora, também
disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

5.3. Os Ativos da Classe que sejam negociados em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e,
serao avaliadas pelo seu valor de cota calculado e divulgado pelo Fundo Investido, com
base em suas demonstragdes contabeis, observados os critérios da Resolucao CVM
175.

5.4. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe Unica, de informacdes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinagao desses valores.

6.  EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

6.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimbnio Liquido esta
negativo na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagao do Patrimonio
Liquido: (a) pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo; (b) ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagédo Antecipada; ou (c) ocorréncia
de quaisquer outros eventos que, a critério da Administradora, possam gerar impacto
significativo no Patrimonio Liquido.

6.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deverao
ser adotadas as medidas previstas no Capitulo 7 do Anexo Descritivo.
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7. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

7.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacao do
Patrimonio Liquido Negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novas
Cotas Investidas; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do Item 9.3 das condi¢des
gerais deste Regulamento.

7.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacao do Patriménio Liquido Negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugéo
do Patriménio Liquido Negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no
artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar a
Assembleia Geral de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concluséo da sua
elaboracgéao, para deliberar sobre o plano de resolugao do Patriménio Liquido Negativo.

7.1.2. Se, ap6és a adogdo das medidas previstas no Item7.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servigcos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de
modo fundamentado, que o Patriménio Liquido Negativo nédo representa risco a
solvéncia do Fundo, a adocdo das medidas previstas no Item 7.1.1 acima sera
facultativa.

7.1.3. Na hipotese de, previamente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de
que trata o Item 7.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo 7, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, nos termos do Item 9.3 das condi¢cdes gerais deste
Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
Negativo.

7.1.4. Na hipotese de, posteriormente a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas
de que trata o Item 7.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizagao, a Administradora
verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de Cotistas
devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do
Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimbnio
Liquido Negativo, ndo se aplicando o disposto no ltem 7.1.5 abaixo.
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7.1.5. Na Assembleia Geral de Cotistas prevista no Item 7.1.1(b) acima, caso o plano
de resolugdo do Patriménio Liquido Negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral
da Resolugédo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir
o Patrimdnio Liquido Negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporagao do Fundo por outro
fundo de investimento; (c) a liquidacdo do Fundo, desde que n&o haja obrigagdes
remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaragao judicial de
insolvéncia do Fundo.

7.1.6. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia Geral de Cotistas
mencionada no Item 7.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da
carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas pela Administradora. Sera permitida a manifestacao dos
credores do Fundo na referida Assembleia Geral de Cotistas, desde que prevista na
convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

7.1.7. Se a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Item 7.1.1(b) acima nao se
instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
referidas no Item 7.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de
declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

7.2. A CVM podera pedir a declaracgao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situacdo em que o Patriménio Liquido Negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

7.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 9
das condigbes gerais do Regulamento.

7.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao judicial de
insolvéncia do Fundo, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao judicial de
insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracéo
tera prioridade em relagéo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante,
a ordem de alocacgao dos recursos prevista no Capitulo 12 deste Anexo Descritivo.
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7.4. Té&o logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 9 das
condicbes gerais do Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolucao
CVM 175.

8. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

8.1. Pelos servigos de administragédo fiduciaria, a Administradora fara jus a uma
remuneragdo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), ndo compreendidas as taxas de
administragdo do Fundo Investido e das demais classes cujas cotas venham a ser
adquiridas pelo Fundo (“Taxa de Administracao”).

8.1.1. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo provisionada em todo Dia
Util.

8.1.2. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base na variagdo
positiva do IGP-M, contado a partir da Data de Inicio ou do inicio da prestagédo de
servigo, conforme o caso.

8.2. Pelos servigos de custddia, a Administradora, na qualidade de Custodiante, fara
jus a uma remuneragdo minima mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), nio
compreendidas as taxas de administracdo do Fundo Investido e das demais classes
cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo (“Taxa de Custddia®).

8.2.1. A Taxa de Custddia sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada
em todo Dia Util.

8.3. A Gestora fara jus a uma remuneracao mensal equivalente a 0,1% (um décimo
por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe (“Taxa de Gestao"), com uma
remuneragdo minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

8.3.1. A Taxa de Gestao sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do

46



Docusign Envelope ID: FFEF267D-COFE-4379-A8E3-11F43627AD4A

genial

més subsequente ao més da prestagao dos servigos, sendo calculada e provisionada
em todo Dia Util.

8.3.2. A Taxa de Gestao sera reajustada anualmente, com base na variagdo positiva
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —IPCA, calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, contado a partir da Data de Inicio
ou do inicio da prestagao de servigo, conforme o caso.

8.4. Tendo em vista que nao ha Distribuidores que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos Distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugédo CVM 160.

8.5. Nao serado cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida, em razao, respectivamente, de
aplicacdes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas Cotas.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

9.1. A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagéo das Cotas
de suas respectivas titularidades por meio da aplicagdo dos recursos da Classe Unica,
preponderantemente, na aquisicdo de Cotas Investidas.

9.2. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve
possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido
representada por Cotas Investidas (“Alocacao Minima”).

9.2.1. A Gestora buscara manter a Alocagédo Minima em Direitos Creditdrios que sejam
assim definidos nos termos da Resolugdo CMN 5.111, sem prejuizo de outros requisitos
dispostos em normas tributarias, para concessao de beneficio fiscal.

9.3. A Gestora é responsavel pela analise, selecao e aquisicdo de Cotas Investidas.

Durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds o inicio da operacédo do Fundo, a
Gestora informara mensalmente o percentual de alocacgao efetiva em Cotas Investidas.

47



Docusign Envelope ID: FFEF267D-COFE-4379-A8E3-11F43627AD4A

genial

9.4. O remanescente do Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Cotas
Investidas, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
ativos (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigagdo de instituicoes
financeiras;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nas
alineas “(a)” e “(b)” acima; e

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas
“(a)” a “(c)” acima.

9.5. E vedado ao Fundo realizar operagdes de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia. O Fundo nao realizara operagdes em
mercados derivativos, sem prejuizo da atuacdo em tais mercados pelos Fundos
Investidos.

9.6. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido em
Cotas Investidas emitidas pelo Fundo Investido.

9.7. A Classe podera alienar as Cotas Investidas a quaisquer terceiros, inclusive aos
Prestadores de Servigos Essenciais, aos Demais Prestadores de Servigos, e as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, conforme aplicavel, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido, conforme determinacao da Gestora.

9.8. A Gestora podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e suas
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora ou pelas pessoas a eles
ligadas acima mencionadas, figurem como contraparte, desde que em linha com a
Resolugdo CVM 175.

9.9. Nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, a Classe
podera ter até 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido alocado Fundos
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Investidos que investem em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacao de
Devedores de um mesmo Grupo Econbémico e/ou de um mesmo Devedor,
individualmente considerado. Para fins de apuragdo do limite previsto neste item,
conforme disposto no artigo 45, § 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a
Gestora devera assegurar que, na consolidagado das aplicagdes da Classe com as dos
Fundos Investidos, o limite permanece observado, ficando dispensada a consolidacao
no caso de aplicagbes em Fundos Investidos geridos por terceiros que ndo sejam partes
relacionadas a Gestora.

9.9.1. O limite de concentracéo previsto noitem 9.9 acima, apenas podera ser excedido
se (a) tal Devedor for (a.i) uma sociedade registrada perante a CVM como companhia
aberta; (a.ii) uma instituicao financeira ou equiparada; ou (a.iii) seja entidade que tenha
suas demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de aquisicao do direito creditério elaboradas de acordo com a regulamentacgao
editada pela CVM e com a Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada,
e auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM; (b) os Direitos
Creditorios forem decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Uniéo,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e/ou de suas autarquias e fundacoes,
assim como em Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas
pelo poder publico; e/ou (c) se tratar de aplicagbes em (c.i) titulos publicos federais; (c.ii)
operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (c.iii) cotas de
fundos que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos titulos a
que se referem os itens (c.i) e (c.i) acima, inclusive fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou por suas respectivas
partes relacionadas. As hipéteses de elevagao do limite de concentracao descritas no
item (a) acima nao se aplicam aos Direitos Creditérios de responsabilidade ou
coobrigacao dos Prestadores de Servigo Essenciais e demais prestadores de servigo
da Classe, e/ou de suas respectivas partes relacionadas, quando sua aquisicdo for
admitida nos termos deste Regulamento.

9.10. Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, a Gestora
devera observar, ainda, os seguintes limites de concentragdo para a composi¢céo da

Carteira:

(a) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retengéo de risco por parte da
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Administradora, da Gestora, eventual consultora especializada e/ou suas partes
relacionadas, observado as exceg¢des dispostas no item 9.9.1 acima;

(b) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido em cotas de classes
e subclasses, incluindo Cotas de Fundos Investidos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
destinados exclusivamente a Investidores Qualificados e, dentro deste limite, 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido em cotas de fundos, que admitam a aquisicdo de
Direitos Creditdrios Nao-Padronizados (conforme definido na Resolugédo CVM 175); e

(c) no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido investido em cotas de
uma mesma classe, na forma do artigo 47, Paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175.

9.11. E vedado a Classe a aplicagdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do
de Direitos Creditorios no exterior.

9.12. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe devem ser
custodiados, registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da
Classe e, na impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de
liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

9.13. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

9.14. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
www.poligono.com.

9.15. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, as aplicacbes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagbes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
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eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme descritos no Capitulo 16 do Anexo Descritivo.

9.16. As aplicagdes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses nao contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.17. As limitagbes da Politica de Investimento, diversificagcdo e composicdo da
carteira do Fundo e da Classe previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente,
com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. COTAS INVESTIDAS

10.1. O Fundo subscrevera ou adquirira as Cotas Investidas, no mercado primario ou
secundario, em carater definitivo.

10.1.1.Desde que respeitada a Politica de Investimento, a Gestora tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas Investidas a serem
subscritas ou adquiridas pela Classe, observados o Critério de Elegibilidade e o disposto
no presente Regulamento, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
concentragdo em um segmento especifico de fundos de investimento em direitos
creditorios.

10.2. A subscricdo ou a aquisicao das Cotas Investidas observara os procedimentos
da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacao dos servigos de depdsito centralizado
de valores mobiliarios, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas. A
subscri¢cdo ou a aquisicao das Cotas Investidas abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.

10.3. Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um
investimento direto em direitos creditérios, uma série de disposicbes comuns a
securitizacdo de direitos creditérios ndo sera aplicavel ao investimento nas Cotas
Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originagéo ou
politica de concessao de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em
verificagdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adog¢ao de procedimentos especificos para a cobranca das
Cotas Investidas. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o
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disposto nesta clausula, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao
ao Regulamento.

10.4. As Cotas Investidas serao pagas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da
B3 ou de outra entidade autorizada a prestacédo dos servicos de depésito centralizado
de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas;
ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe.

10.5. Todos os custos incorridos para a preservacgéo de direitos e prerrogativas ou a
cobrancga extrajudicial ou judicial das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pelo pagamento de tais custos.

10.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
nao serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no ltem
10.5 acima que a Classe venha a iniciar, os quais deverao ser arcados pela Classe ou
diretamente pelos Cotistas.

11.  CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

11.1. O Fundo somente podera adquirir Cotas Investidas emitidas pelo Fundo
Investido, conforme aprovado pela Gestora (“Critério de Elegibilidade”).

11.2. O enquadramento das Cotas Investidas ao critério acima sera verificado pela
Gestora na data da sua aquisi¢cao pelo Fundo.

11.3. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagao
do atendimento ao Critério de Elegibilidade pela Gestora sera considerada definitiva.

12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

12.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar
pelas matérias indicadas na regulamentagcdo em vigor e abaixo indicadas,
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exclusivamente com relagao a Classe.

Quéruns da Assembleia Especial de Cotistas

12.2. As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas de acordo

com os seguintes quoruns:

Quérum da Assembleia Especial de

demonstragbes contabeis da Classe, no

maioria das Cotas

. Cotistas
Matérias .
Primeira Segunda
Convocagao Convocagao
(i) deliberar anualmente sobre as | Aprovagao da | Aprovacao da maioria

das Cotas dos

(i) da
incorporacgao, fusao, cisdo, liquidagao
ou prorrogagao da Classe;

Deliberar acerca

60% (sessenta por
cento) das Cotas
Circulagao,
desde que haja
voto afirmativo da

em

maioria das Cotas
Subordinadas.

prazo de até 60 (sessenta) dias apds o | emitidas em | Cotistas presentes.
encaminhamento das demonstracdes | Circulagao.
contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente;
Aprovacao de | Aprovacao da maioria

das Cotas dos
Cotistas  presentes,
desde que tais
Cotistas  presentes
representem, no
minimo, 50%

(cinquenta por cento)
da
Cotas em Circulagcao
haja
afirmativo da maioria

totalidade das

e que voto

das Cotas

Subordinadas.

emissoes de

(iii)

Cotas Seniores e/ou novas

Aprovar novas
Cotas

Subordinadas;

de
60% (sessenta por

Aprovacgao

cento) das Cotas
em Circulacao.

Aprovacao da maioria
do total das Cotas
presentes, desde que
tais Cotistas
representem 1/3 (um
terco) das Cotas em

Circulacao.
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Matérias

Quoérum da Assembleia Especial de
Cotistas

Primeira
Convocacgao

Segunda
Convocacao

(iv)  Aprovar matérias de
assembleias dos Fundos Investidos que
exijam voto afirmativo do cotista

subordinado do Fundo Investido;

de
60% (sessenta por
cento) das Cotas
em Circulagao,
desde que haja
voto afirmativo da

Aprovacgao

maioria das Cotas
Subordinadas.

Aprovacao da maioria
Cotas dos

presentes

das
Cotistas
desde que tais
presentes

representem,

Cotistas

no
50%
(cinquenta por cento)
da totalidade
Cotas em Circulagao,

minimo,

das

desde que haja voto
afirmativo da maioria
das Cotas

Subordinadas.

Resolver, na ocorréncia de

(v)

quaisquer Eventos de Avaliacao, se tais

de
60% (sessenta por

Aprovacao

cento) das Cotas

Aprovacao da maioria
do total das Cotas

presentes, desde que

Eventos de Avaliagdo devem ser | emitidas em | tais Cotistas

considerados como um Evento de | circulagéo. representem de 1/3

Liquidacao; (um tergo) das Cotas
em Circulacao.

Aprovacao de | Aprovacéo da maioria

Deliberar sobre os Eventos de

(vi)

Liquidacao da Classe;

60% (sessenta por
cento) das Cotas
em Circulacao.

do total das Cotas
presentes, desde que
tais Cotistas
representem de 1/3
das

Cotas em

Circulacao.

(vii)
Cotas nao previstas neste Anexo
Descritivo, excetuadas as situagdes que

Deliberar sobre Amortizagdes de

Aprovacao da
maioria das Cotas
emitidas em

Circulacao.

Aprovacao da maioria

das Cotas dos

Cotistas presentes.
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Quoérum da Assembleia Especial de

. Cotistas
Matérias .
Primeira Segunda
Convocacgao Convocacao
caracterizem Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacéo;
Aprovacao da | Aprovacao da maioria

(viii) Deliberar sobre o pedido de

maioria das Cotas

das Cotas dos

L ) o emitidas em | Cotistas presentes.
declaracao judicial de insolvéncia da ) .
Circulagao.
Classe;
Aprovacao da | Aprovacao da maioria

maioria das Cotas

das Cotas presentes

(ix) Deliberar sobre alteragdes das | emitidas em | (a) da Classe e (b) de
caracteristicas, vantagens, direitos e | Circulagdo (a) da | cada Subclasse
obrigagbes das Cotas; Classe e (b) de | impactada.

cada Subclasse

impactada.

Aprovacao da | Aprovacgao da maioria

(x)

alteracdo ao Prazo de Duracdo da

Deliberar sobre a prorrogagéo ou

maioria das Cotas

das Cotas dos

emitidas em | Cotistas presentes.
Classe; . ~
Circulagao.
Aprovacao da maioria
Aprovacao de | absoluta dos Cotistas

(xi)
no Critério de Elegibilidade;

Deliberar acerca de alteragdes

60% (sessenta por
cento) das Cotas
Circulagao,
desde que haja
voto afirmativo da

em

maioria das Cotas
Subordinadas.

presentes, desde que

tais Cotistas
presentes

representem, no
minimo, 50%

(cinquenta por cento)
da
Cotas em Circulagao

totalidade das
e haja voto afirmativo
da maioria das Cotas
Subordinadas.

(xii)

dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos

Deliberar acerca da alteracao

da
maioria das Cotas

Aprovacgao

Aprovacao da maioria

das Cotas dos
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Matérias

Quoérum da Assembleia Especial de
Cotistas

Primeira
Convocacgao

Segunda
Convocacao

de Liquidagao e/ou das consequéncias
deles decorrentes em fungéo do previsto
neste Anexo Descritivo;

emitidas em

Circulagao.

Cotistas presentes.

(xiii) Deliberar sobre a alteracdo da
Politica de Investimento do Fundo;

de
60% (sessenta por

Aprovacao

cento) das Cotas
em Circulagao,
desde que haja
voto afirmativo da
maioria das Cotas

Subordinadas.

Aprovacao da maioria
absoluta dos Cotistas
presentes, desde que

tais Cotistas
presentes

representem, no
minimo, 50%

(cinquenta por cento)
da
Cotas em Circulagao,

totalidade das
e que haja o voto
afirmativo da maioria
das Cotas

Subordinadas

(xiv) Deliberar sobre a alteragéo deste
Anexo Descritivo, desde que em

matérias nao previstas acima.

de
60% (sessenta por

Aprovacgao

cento) das Cotas
Circulagao,
desde que haja

em

voto afirmativo da
maioria das Cotas
Subordinadas.

Aprovacao da maioria
absoluta dos Cotistas
presentes, desde que

tais Cotistas
presentes

representem, no
minimo, 50%

(cinquenta por cento)
da
Cotas em Circulagao,

totalidade das
e que haja o voto
afirmativo das Cotas
Subordinadas.

(xv) Deliberar sobre o aumento dos

indice de Subordinacdo.

da
maioria do total

Aprovacao

das Cotas

Aprovacao da maioria
do total das Cotas

presentes, desde que
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Quoérum da Assembleia Especial de
Cotistas

Matérias .
Primeira Segunda

Convocacgao Convocacao

emitidas, desde | haja voto afirmativo
que haja voto | da maioria das Cotas
afirmativo da | Subordinadas.
maioria das Cotas
Subordinadas.

12.3. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagao
vigente, sao aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicoes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

12.4. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma redugao do
indice de Subordinagcdo, somente podem votar os titulares de Subclasses de Cotas
Seniores.

12.5. As deliberac¢des que tenham por objeto alteragdes de Benchmark apenas serao
aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocacao, se assim deliberado: (i) pelos
votos dos titulares da maioria das Cotas em Circulacdo da Subclasse cujo Benchmark
€ alterado; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas em
circulacao.

12.6. As deliberagdes que tenham por objeto o aumento do indice de Subordinacéo
estdo sujeitas a aprovacao, em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas,
desde que haja voto afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas, e, em segunda
convocagao, da maioria do total das Cotas presentes, desde que haja voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas.

12.7. As deliberagdes que tenham por objeto a diminuico do indice de Subordinagéo
apenas serdo aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagdo, se assim
deliberado: (i) pelos votos dos titulares maioria das Cotas em Circulagéo de cada uma
das Cotas Seniores; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em Circulagao
da Subclasse de Cotas Subordinadas.

12.8. A Assembleia Especial de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer
namero de Cotistas, observado que as deliberagdes em Assembleia Especial de
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Cotistas serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas de cada Subclasse emitidas,
observado o disposto nos itens 12.2 a 12.7 acima.

12.9. A convocacgdo da Assembleia Especial de Cotistas devera ser feita com 15
(quinze) dias de antecedéncia, no minimo, da data de realizagdo da Assembleia
Especial de Cotistas.

12.10. Nao sendo realizada a Assembleia Especial de Cotistas, devera ser publicada
nova convocagao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizagéo da
Assembleia Especial de Cotistas.

12.10.1. Para os fins do disposto no item acima, fica estabelecido que a segunda
convocacgao da Assembleia Especial de Cotistas podera ser providenciada juntamente
com 0 anuncio de primeira convocagao.

12.10.2. Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a
regular a Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas da
Classe.

12.10.3. As deliberagdes da Assembleia Geral ou Assembleia Especial de

Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio
eletrénico, dirigido pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo minimo
de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacao da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovagao
previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta. A consulta formal podera ser encerrada antecipadamente pela
Administradora, desde que esta tenha recebido a totalidade dos votos dos Cotistas.

12.11. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias
Especiais de Cotistas com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberagéo,
nos termos deste Anexo Descritivo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a
participar com 1 (um) voto.

12.12. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico,
essencial ou nao; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii)
partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados; (iv)
o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
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refere a matéria em votagao; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberagéao relativa a laudos
de avaliagdo de bens de sua propriedade.

12.13. N&o se aplica a vedacéo prevista no item 12.12 quando: (i) os unicos Cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme o
caso, as pessoas mencionadas nos subitens (i) a (v) do item 12.12 acima; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou
constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora; ou (iii) se enquadrar no artigo 28, § 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

12.14. Nao obstante ao exposto neste Capitulo, os procedimentos relacionados a
competéncia, a convocacao e instalagdo, e as deliberagcdo em Assembleia de Cotistas
deverao observar a Resolugcao CVM 175 e o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, em especial os artigos 70 a 79 da Resolugdo CVM 175.

12.15. As deliberacoes relativas as matérias previstas no item 12.2 que dependam de
quérum de Subclasse de Cotas especifico sera deliberado e aprovado pelo quérum
respectivo da Subclasse das Cotas emitidas, caso a referida Subclasse necessaria para
sua aprovagao ainda nao tenha sido emitida.

13. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

13.1. A partir da Data de Inicio e até a liquidacdo da Classe Unica, a Administradora
devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, se houver, alocar os recursos decorrentes da integralizagao de Cotas
e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe Unica, bem como
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou
do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagcao aplicavel;

(ii) constituicao e/ou recomposi¢cao da Reserva de Caixa;

(iii) constituicao e/ou recomposicao da Reserva de Amortizagao;
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(iv) pagamento de resgate aos Cotistas Dissidente;

(v) pagamento de Amortizacdo e/ou resgate de Cotas Seniores, limitado ao
Benchmark Sénior;

(vi) pagamento de Amortizagdo Extraordinaria ou resgate de Cotas Subordinadas;

(vii)  aquisicdo de Cotas Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez, observada a
Politica de Investimentos.

13.2. Na ocorréncia de um Evento de Liquidacao Antecipada e, enquanto tal evento
permanecer em curso, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme Capitulo 5 das condi¢cbes gerais
do Regulamento;

(ii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos encargos
do Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) provisionamento de recursos para pagamento de despesas relacionadas a
liquidagdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas

atividades;

(iv) pagamento de Amortizacdo e/ou resgate de Cotas Seniores, limitado ao
Benchmark Sénior; e

(v) pagamento de Amortizagao Extraordinaria ou resgate de Cotas Subordinadas.
14. RESERVA DE CAIXA E RESERVA DE AMORTIZAGAO

14.1. Sempre observando a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo 12
deste Anexo Descritivo, a Administradora devera manter, exclusivamente com os

recursos da Classe, desde a Data de Inicio até a liquidacao da Classe e/ou do Fundo,
a Reserva de Caixa, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos

60



Docusign Envelope ID: FFEF267D-COFE-4379-A8E3-11F43627AD4A

genial

montantes referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe,
incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia.

14.2. Sem prejuizo do disposto na alinea “(j)” do ltem 2.1.2 das condi¢bes gerais deste
Regulamento, o valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més do calendario, devendo
ser equivalente ao total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da
Classe a serem incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados a partir da data de
apuragao.

14.3. Os montantes referentes a Reserva de Caixa e Reserva de Amortizacao deverao
ser mantidos pela Administradora de forma devidamente segregada no patriménio da
Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente nacional, ou em Ativos Financeiros de
Liquidez com liquidez imediata.

14.4. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no Item 14.2 acima, a Administradora, por conta e ordem,
devera destinar todos os recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em
moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa, observada a
ordem de alocagao dos recursos prevista no Capitulo 12 deste Anexo Descritivo.

14.5. A Classe devera estabelecer uma reserva de amortizacdo, com recursos
necessarios para fazer frente ao pagamento integral dos valores devidos a titulo de
amortizagcao programada das Cotas Seniores da proxima Data de Amortizacdo das
Cotas Seniores, a ser capitalizada pelos ganhos recebidos pela Classe, devendo os
recursos da reserva de amortizacao serem investidos, a critério da Gestora, em Ativos
Financeiros (“Reserva de Amortizacao”). A Classe tera todos os direitos relativos a tais
Ativos Financeiros e todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Amortizagéo,
desde que os rendimentos de tais Ativos Financeiros sejam utilizados em beneficio dos

Cotistas.

15. LIQUIDAGCAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE

15.1. A Classe Unica podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndao existam Cotas em
circulacao, por deliberacédo da Administradora.
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15.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de
Avaliagao:

(i) caso o Fundo néo efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizagéo das
Cotas Seniores nas datas de pagamento previstas no Apéndice das Cotas Seniores da
respectiva série e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(i) amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo Descritivo e
nos respectivos Apéndices;

(iii) desenquadramento da Alocagdo Minima por prazo superior a 15 (quinze) Dias
Uteis consecutivos;

(iv)  verificacdo do descumprimento do indice de Subordinagéo, no fechamento dos
mercados por 3 (trés) Dias Uteis consecutivos, desde que referido descumprimento ndo
seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua verificago;

(v) verificacdo do descumprimento do indice de Subordinagédo, no fechamento dos
mercados de 15 (quinze) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e um)
Dias Uteis;

(vi)  verificacao do descumprimento da Politica de Investimentos e/ou dos Limites de
Concentragdo, no fechamento dos mercados por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos,
desde que referido descumprimento n&o seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis de sua
verificagao;

(vii) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos e/ou dos Limites de
Concentragdo, no fechamento dos mercados de 10 (dez) Dias Uteis dentro de um
mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

(viii) caso haja a ocorréncia de extingao, impossibilidade legal de aplicacao, falta de
apuracao ou de divulgacado de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos
termos deste Anexo Descritivo para o calculo do valor das Cotas Seniores, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados,
durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data
em que ocorrer o0 evento;
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(ix)  cessagao ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servigos previstos neste Anexo
Descritivo, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com
os procedimentos e prazos estabelecidos neste Anexo Descritivo;

(x) descumprimento, pela Administradora, Custodiante e/ou pela Gestora, de seus
deveres e obrigacdes estabelecidos neste Anexo Descritivo e nos demais documentos
da Classe Unica, desde que notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento
da referida notificagéao;

(xi)  caso a Classe Unica deixe de atender a Reserva de Caixa e tal evento n&o seja
sanado até a Data de Amortizacdo imediatamente subsequente a verificagdo do
desenquadramento ou em prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

(xii) caso a Classe Unica deixe de atender a Reserva de Amortizacao e tal evento
nao seja sanado até a Data de Amortizagdo imediatamente subsequente a verificagéo
do desenquadramento ou em prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

(xiii) descumprimento, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante,
conforme o caso, de seus deveres e obrigagbes estabelecidos no Regulamento, neste
Anexo Descritivo, na legislagdo aplicavel e nos demais acordos operacionais e/ou
contratos de prestacao de servico celebrados com as partes acima e/ou o Fundo, desde
que ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da notificac&o;

(xiv) aquisicao, pela Classe, de Cotas Investidas em desacordo com o Critério de
Elegibilidade, salvo em razao de erros operacionais que nao afetem adversamente a
Classe e que sejam remediados no periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua
identificacéo; e

(xv) caso ocorra um evento de avaliagdo com relacédo ao Fundo Investido, conforme
tal evento esteja definido no regulamento do Fundo Investido.

15.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo, a Gestora (a) interrompera a
aquisicdo de ativos para o Fundo; e (b) comunicara a Administradora que,
imediatamente, (1) suspendera o pagamento de amortizagdes ou resgate das Cotas, se
houver; e (2) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de
Avaliacao deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidagdo Antecipada.
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15.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagdo deve ser considerado um
Evento de Liquidacao Antecipada, a Assembleia Especial de Cotistas referida acima
devera deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagdo da Classe, na forma
deste Capitulo.

15.5. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Cotistas referida acima, a Assembleia Especial de Cotistas sera cancelada
pela Administradora.

15.6. Ressalvado o disposto no Item 15.4 acima, na hipétese do Item 15.5 acima ou
caso o Evento de Avaliagao nao seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada,
a Classe reiniciara o processo de amortizagéo ou resgate das Cotas, se houver, bem
como de aquisi¢ao de cotas de FIDC e de Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o
caso, sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas em questao.

15.7. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de
Liquidagédo Antecipada:

(i) por decisdo da Assembleia Especial de Cotistas;

(i) caso ocorra um evento de liquidagdo com relagdo ao Fundo Investido, conforme
tal evento esteja definido no regulamento do Fundo Investido;

(iii)  por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar;

(iv)  caso seja declarada a insolvéncia da Classe Unica, nos termos do Cédigo Civil
Brasileiro;

(v) deliberacdo, em Assembleia Especial de Cotistas, de que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(vi)  renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicao
assuma suas respectivas fungdes no prazo de até 60 (sessenta) dias;
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(vii) intervencgao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, da Administradora ou da
Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(viii) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patrimbnio
Liquido diario da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos; e

(ix)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nédo possa fazer frente aos
Encargos nas respectivas datas de vencimento.

15.8. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao Antecipada, a
Gestora (a) interrompera a aquisi¢ao de novas cotas de FIDC e Ativos Financeiros de
Liquidez; e (b) comunicara a Administradora que, imediatamente, (1) suspendera a
subscricdo de novas Cotas e o pagamento de amortizagcao ou resgate das Cotas, se
houver; e (2) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos
de liquidagao da Classe.

15.9. Nao sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas referida acima, em 22
(segunda) convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo da Classe.

15.10. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima nao aprove o inicio dos
procedimentos de liquidagao da Classe, sem prejuizo da ado¢cao de medidas adicionais
que venham a ser aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, a Classe reiniciara o
processo de amortizacao ou resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisi¢cao de
cotas de FIDC e de Ativos Financeiros de Liquidez e de subscricao de novas Cotas.

15.11. Na hipétese de liquidagao da Classe Unica por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcdo das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo
oportunamente definido na Assembleia Geral de Cotistas em questéao.

15.12. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a
liquidagédo da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidacéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servico Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas neste
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal
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plano de liquidagdo deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagdes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscrigdes de Cotas.

15.13. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentagcdo do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das
ultimas demonstracbes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacao,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

15.13.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma
analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condicoes
equitativas e de acordo com as disposicoes legais e regulatdrias aplicaveis, bem como
quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

15.14. Caso a carteira de Ativos possua proventos a receber, € admitida, durante o
prazo previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagdo de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

15.15. No ambito da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora deve:

(a) fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tao logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar
atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem; e

verificar se a precificagéo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos Cotistas, ainda que os

resultados nao sejam distribuidos em uma Unica ocasiao ou que a cada distribuicao de
resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.
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15.15.1. No ambito da liquidacdo da Classe Unica e desde que de modo aderente
ao plano de liquidacao definido no Item 15.12, fica dispensado o cumprimento das
regras listadas no artigo 128 da parte geral da Resolugao CVM 175.

15.16. Somente na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo as Cotas poderao ser
resgatadas em Cotas Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez. Nesse caso, tal
operacao sera realizada fora do ambiente da B3.

15.17. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacao, desde que
submetidos a aprovagao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido
prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais,
conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

16. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE UNICA

15.1. A Classe Unica podera realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu
patriménio estao sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo, além daqueles descritos na parte geral do presente Regulamento.
Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

15.2. Risco de concentragdo no Fundo Investido. Nos termos do presente
Regulamento, o Fundo aplicara seus recursos, preponderantemente, nas Cotas
Investidas, as quais s&o emitidas pelo Fundo Investido. Alteragdes na condi¢éo
econdmico-financeira e na expectativa de desempenho ou resultados do Fundo
Investido poderao, isolada ou cumulativamente, afetar negativamente o rendimento do
investimento nas Cotas, de forma mais severa do que se o Fundo adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificagao. O risco associado as aplicagdes de
qualquer fundo de investimento é diretamente proporcional a concentragdo da sua
carteira, sendo que, quanto maior essa concentragao, maior sera a sua vulnerabilidade.

15.3. Risco relativo ao Fundo Investido. Nos termos do presente Regulamento, o
Fundo aplicara os seus recursos, preponderantemente, nas Cotas Investidas, as quais
sdo emitidas pelo Fundo Investido. Os investimentos realizados pelo Fundo Investido
poderao estar sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
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condi¢cbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagédo, bem
como outros riscos diversos. Este Regulamento ndo contém a descri¢gdo de todas as
caracteristicas, incluindo os riscos, do Fundo Investido.

15.4. Responsabilidade ilimitada do Fundo Investido. A responsabilidade dos cotistas
do Fundo Investido, tais como o Fundo, podera ser ilimitada ao valor por eles subscrito,
de forma que, caso o patrimdnio liquido do Fundo Investido se torne negativo, os cotistas
do Fundo Investido poderao ser obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. Em
qualquer hipétese, porém, a responsabilidade dos Cotistas estara limitada ao valor das
Cotas subscritas, ndo podendo ser exigidos aportes de recursos que superem tal valor.

15.5. Risco de subordinagdo do Fundo Investido. Nos termos do presente
Regulamento, o Fundo aplicara seus recursos, preponderantemente, em Cotas
Investidas. O Fundo ira adquirir Cotas Investidas que se subordinem a outras cotas de
emissao do Fundo Investido, para efeitos de pagamento da amortizagéo e do resgate.
Na hipotese, por exemplo, de desenquadramento do indice de subordinacao do Fundo
Investido, o Fundo, na qualidade de titular de Cotas Investidas subordinadas, podera
ser chamado a aportar recursos no Fundo Investido, sendo que o Fundo Investido
podera vir a ser liquidado caso n&o haja aporte dos recursos solicitados. Ainda, o Fundo
Investido pode adquirir cotas subordinadas de outros fundos de investimento, de forma
que podera, por exemplo, ser chamado a aportar recursos em tais fundos na hipétese
de desenquadramento do indice de subordinagido, sendo que tais fundos também
poderao vir a ser liquidados caso ndo haja aporte dos recursos solicitados. Em qualquer
hipotese, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

15.6. Risco de liquidez das Cotas Investidas. Nos termos deste Regulamento, o Fundo
aplicara os seus recursos, preponderantemente, nas Cotas Investidas, as quais sao
emitidas pelo Fundo Investido. As Cotas Investidas poderao ser resgatadas de acordo
com os procedimentos definidos no regulamento do Fundo Investido ou, ainda, em caso
de liquidagao do Fundo Investido. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando
a obtencao de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Caso
a alienagao das Cotas Investidas seja aprovada em Assembleia de Cotistas, ndo ha
garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de
Servicos quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas Investidas no mercado
secundario ou ao seu preco de venda.
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15.7. Risco de liquidagdo do Fundo Investido. Existem eventos que poderéo ensejar a
liquidagdo do Fundo Investido, conforme previsto no regulamento do Fundo Investido.
Assim, ha a possibilidade de o Fundo, como cotista do Fundo Investido, receber os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo do Fundo Investido, podera nao haver recursos imediatos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas Investidas. Nesse caso, o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas Investidas ficaria condicionado,
conforme previsto no regulamento do Fundo Investido, (a) ao vencimento ou ao resgate
dos direitos creditérios, das cotas e/ou dos ativos financeiros de liquidez integrantes da
carteira do Fundo Investido; (b) a alienagao dos direitos creditérios, das cotas e/ou dos
ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo Investido a terceiros,
podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo Investido e,
consequentemente, para o Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas Investidas mediante a
dagdo em pagamento dos direitos creditérios, das cotas e/ou dos ativos financeiros de
liquidez integrantes da carteira do Fundo Investido.

15.8. Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia das Cotas Investidas.
Caso as Cotas Investidas sejam transferidas ao Fundo por terceiros, a validade e a
eficacia da transferéncia poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de
insolvéncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de
natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a transferéncia das Cotas Investidas
ao Fundo podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre as Cotas
Investidas, constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo;
(b) ocorra a penhora ou outra forma de constricao judicial sobre as Cotas Investidas,
antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em
processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucgdo praticada pelos
alienantes das Cotas Investidas; ou (d) a transferéncia das Cotas Investidas seja
revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intencao de
prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipétese, as Cotas Investidas
poderdo ser bloqueadas ou redirecionadas para o pagamento de outras obriga¢des dos
respectivos alienantes, afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade
das Cotas.

15.9. Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento das Cotas
Investidas ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo
ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial das
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Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
serao de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, nao
estando os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os
Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo seréo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

15.10. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de
Liquidez. A parcela do Patriménio Liquido n&do aplicada nas Cotas Investidas podera ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderao
vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o
Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas.

15.11. Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimdnio
Liquido nao aplicada em Cotas Investidas podera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderao vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte
dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

15.12. Publico-alvo. O Fundo somente podera receber aplicagdes, bem como ter as
Cotas negociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou adquirente for
Investidor Profissional. Dessa forma, as Cotas somente poderao ser negociadas no
mercado secundario entre Investidores Autorizados, reduzindo a sua liquidez, o que
podera dificultar a sua venda ou afetar negativamente o seu preco de negociagao,
causando perda patrimonial aos Cotistas.

15.13. Descasamento de taxas. As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo podem apresentar taxas prefixadas ou pos-fixadas.
Assim, é possivel que ocorra 0 descasamento entre as taxas de retorno das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e o
indice de Referéncia de uma ou mais séries de Cotas Seniores. Uma vez que o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo podero ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade do indice
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de Referéncia de uma ou mais séries de Cotas Seniores. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo ter a remuneracdo das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

15.14. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar a amortizagcéo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate
das Cotas, se os resultados e o patriménio do Fundo assim permitirem. Apds o
recebimento dos recursos decorrentes do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de
esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da
amortizacao ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

15.15. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagbes realizadas nas Cotas ndo contam
com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade em razéo da aplicagédo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do
patrimdénio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho ¢é incerto.

15.16. Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo €& constituido em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término do prazo de
duracao da respectiva Subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo do Fundo.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou
ocasionando a obtengdo de um prec¢o de venda que cause perdas patrimoniais para os
Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado
secundario ou ao seu preco de venda.

15.17. Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidagcao e a cobranga das Cotas Investidas
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da
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atuacgao conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos
demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

15.18. Troca de informacbes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes
do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de
Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do
Fundo sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

15.19. Falha ou interrupg¢ao da prestacao de servicos. O funcionamento do Fundo
depende da atuagao conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como qualquer interrupgado na prestacao dos servigos pelos Prestadores de
Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razao da
sua substituicao, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso
qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de
Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacdo de um novo prestador de servicos.

15.20. Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade. A verificagdo do Critério de
Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento das Cotas Investidas. Os recursos
para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente
dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

15.21. Liquidagdo do Fundo. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do
Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidagéo do Fundo, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
o0 pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda n&o ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
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vencimento ou ao resgate das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienacdo das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacao
em pagamentos das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

15.22. Dagdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, as Cotas
poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar as
Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

15.23. Patriménio Liquido Negativo. As aplicagdes do Fundo estéo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.
As estratégias de investimento do Fundo poderao fazer com que o Patriménio Liquido
seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serao obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

15.24. Auséncia de responsabilidade dos Cotistas diante do Patrimbnio Liquido
Negativo. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do art. 1.368-D do Cddigo Civil e da Resolugdo CVM 175. Dessa forma, diante
da possibilidade de o Patrimbénio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a
Gestora deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o
disposto nos arts. 122 a 125 da parte geral da Resolucao CVM 175. A adogao de tais
medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia do Fundo, podendo
ocorrer a liquidagao do Fundo ou se tornar necessario que a Administradora entre com
pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

15.25. Observancia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo encontrara
Cotas Investidas suficientes, que atendam ao Critério de Elegibilidade, para fazer frente
a Alocacao Minima. A continuidade do Fundo depende da aquisicdo das Cotas
Investidas.
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15.26. Intervengao ou liquidagédo de instituigdo. Os recursos decorrentes do pagamento
das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo serdo recebidos na Conta da Classe. No caso de decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencgao, liquidacdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta da Classe, os
recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e n&o vir a ser recuperados,
afetando negativamente o patriménio do Fundo.

15.27. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas
nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre as Cotas Investidas e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

15.28. Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos
Financeiros de Liquidez serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcagao a mercado (mark-to-market), poderao causar variagbes nos valores dos
Ativos Financeiros de Liquidez, resultando na redugao do valor das Cotas.

15.29. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo
Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. A rentabilidade-alvo das Cotas, caso
aplicavel, ndo representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de
remuneracao aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os Ativos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo as Cotas Investidas, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera
ser inferior a meta de rentabilidade prevista. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

15.30. Regime tributario aplicavel ao Fundo. Caso o Fundo ou a Classe deixe de
cumprir (i) com o percentual de alocagao de 67% (sessenta e sete porcento) da carteira
em direitos creditérios; ou (ii) o Fundo ou a Classe deixe de ser enquadrado como
Entidade de Investimento de acordo com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023
(“Lei_14.754") e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111”), ndo sera possivel garantir que as cotas
do FUNDO ou a Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
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Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido
na legislagao especifica.

15.31. Emissao de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissao de
Cotas, os Cotistas poderéo nao ter direito de preferéncia na sua subscricdo, o que
podera resultar na diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas entao
em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da emissao das novas Cotas néo estiverem investidos
em Cotas Investidas, nos termos do presente Regulamento.

15.32. Concentragdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um unico Cotista pode vir a
deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva
no Patriménio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razéo
da possibilidade de certas deliberacdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas
pelo Cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses proprios e em detrimento do
Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

15.33. Riscos de representagao no Fundo Investido. A Gestora exercera o direito de
voto no melhor interesse do Fundo, a partir da politica de exercicio de direito de voto
adotada, que orienta as suas decisdes em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto. Dessa forma, a ingeréncia dos Cotistas nas
decisdes do Fundo Investido € limitada, o que pode fazer com que os Cotistas nao
estejam de acordo com decisdes tomadas no ambito de determinadas assembleias do
Fundo Investido.

15.34. Restricbes de natureza legal ou regulatéria. Eventuais restricoes de natureza
legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscri¢cdo
e da aquisicao das Cotas Investidas, o comportamento das Cotas Investidas e os fluxos
de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, os fluxos de subscrigao,
aquisicdo e pagamento das Cotas Investidas poderdao ser interrompidos,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

15.35. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, o Fundo Investido,
as Cotas Investidas, os direitos creditérios e as cotas integrantes da carteira do Fundo
Investido e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
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frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do pais. As medidas que poderao vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagao cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior,
alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas Investidas,
dos direitos creditorios e das cotas integrantes da carteira do Fundo Investido e dos
Ativos Financeiros de Liquidez.

15.36. Fatores macroeconbémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nas Cotas Investidas, as quais sao emitidas pelo Fundo Investido,
o Fundo dependera da solvéncia do Fundo Investido para realizar a amortizagdo e o
resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo Investido podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacgao das taxas de juros, aumento da inflacao e baixos
indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento do inadimplemento do pagamento das amortizagdes ou dos
resgates das Cotas Investidas, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.37. Fatos extraordinarios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias, podera ocasionar a desaceleracao da economia,
a diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a redugdo da populagéo
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) a deterioragéao
econdmica do Fundo Investido, afetando negativamente os resultados do Fundo; e/ou
(b) a diminui¢do da liquidez do Fundo Investido, dos direitos creditorios e das cotas
integrantes da carteira do Fundo Investido, das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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SUPLEMENTO A

MODELO DE APENDICE DE COTAS SENIORES

APENDICE
REFERENTE A [*]° SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

Este instrumento constitui o apéndice n° [] (“Apéndice”) referente a [*]° Série da
Subclasse de Cotas Seniores de cotas de emissao da classe Unica de responsabilidade
limitada do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DOTZ NOVERDE DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 63.395.355/0001-47, administrado pelo GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, n® 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°27.652.684/0001-62, devidamente autorizada pela CVM para
prestacao dos servigos de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na
forma do Ato Declaratério n° 6.819 de 17 de maio de 2002 (“Administrador”), emitidas
nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM
(“Regulamento” e “Cotas Seniores”, respectivamente), a qual tera as seguintes
caracteristicas:

Numero de Emissao,
Valor Total da
Emissao e Forma de
Distribuicao

A[*]2 ([*]) Série das Cotas Seniores s&o inicialmente emitidas no
ambito da [*]° ([*]) emissdo de Cotas Seniores da Classe,
compostas de R$ [¢] ([¢]), distribuidas em [*][*]) Cotas, as quais
[serao / nao serao] objeto de oferta publica nos termos da
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolug¢ao CVM 160”), destinada a investidores
qualificados (“Oferta”).

Valor Unitario de
Emissao

A [*]° ([]) Série das Cotas Seniores terdao um Valor Unitario,
quando da [*]? ([*]) data de emiss&o, de R$ 1.000,00 (mil reais)
na respectiva Data de Emissao; nas demais emissoes, as Cotas
Sénior serao emitidas segundo o respectivo Valor Unitario.

12 (Primeira) Data de
Emissao

[*] de [*] de [*].

Valor Unitario de
Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da [*]° ([¢]) Série

serao integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizagdo de Cotas,
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pelo Valor Unitario de Emiss&o; e (ii) a partir do primeiro Dia Util,
inclusive, seguinte a data de primeira integralizagdo de Cotas
Seniores, pelo Valor Unitario entdo em vigor.

Forma de
Subscricao e
Integralizacao

A[°]° ([*]) Série das Cotas Seniores deverao ser integralizadas, a
vista elou a prazo, em moeda corrente nacional, pelo Valor
Unitario de Integralizagéo, no ato de subscricao, observados os
procedimentos descritos no respectivo compromisso de
investimento, boletim de subscricdo e/ou no Regulamento,
conforme o caso.

Ao subscrever as Cotas Seniores da [*]° ([*]) Série, cada
Investidor devera assinar (i) Termo de Adesédo, no qual
confirmara, dentre outros, ter conhecimento de todos os termos e
condi¢bes do Fundo e do Regulamento, em particular os riscos
aplicaveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de
subscricao e/ou compromisso de investimento, conforme o caso,
por meio do qual as Cotas do Fundo serao subscritas.

Benchmark das
Cotas Seniores

As Cotas Seniores da [*]° ([*]) Série possuirao Benchmark Sénior
correspondente a [[*] ([*] por cento) das taxas médias diarias dos
DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, divulgadas e calculadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, acrescida exponencialmente de taxa spread
equivalente a [*]% ([¢] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis].

Atualizagao do Valor
Unitario

A partir da Data da 1?2 Integralizacao de Cotas Seniores, 0
Valor Unitario das Cotas Seniores, calculado no fechamento
de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitario atualizado apurado conforme o Benchmark Sénior
previsto neste Apéndice, sem solugdo de continuidade,
ajustado conforme as Amortizagdes realizadas; e (ii) (1) na
hipétese de existir apenas uma Série em circulagdo, o
resultado da divisdao do Patriménio Liquido pelo niumero de
Cotas Seniores em circulagéo; ou (2) na hipétese de existir
mais de uma Série em circulagao, o Valor Unitario das Cotas
Seniores de cada Série devera ser obtido pela (i) aplicagao
da metodologia indicada neste Apéndice para cada uma das
Séries, considerando-se eventuais Amortizacoes, de forma a
se definir a propor¢ao do valor de cada uma delas em relacao
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a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (ii) multiplicagdo da proporgao definida para
cada uma das Séries, nos termos do subitem (i) acima, pelo
valor total do Patrimonio Liquido; e (iii) divisdo do resultado
da multiplicagao referida no subitem (ii) acima pelo numero
total de Cotas Seniores da respectiva Série.

Prazo As Cotas Seniores terao prazo de [*] ([*]) meses, contados da
Data da 12 Integralizacéo de Cotas Seniores.

Datas de Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte

Amortizagao com recursos suficientes em moeda corrente nacional e

(Cronograma de observada a ordem de alocacéo de recursos, as Cotas Seniores

Amortizagoes serdao amortizadas apos 6 (seis) meses de caréncia do valor

Programadas) principal com pagamento de juros mensalmente, sem

caréncia, a partir do 7° (sétimo) més subsequente a Data da
12 Integralizagdo de Cotas. A partir do 18° (décimo oitavo)
més (inclusive), ocorrera pagamento do principal e de juros
até o 48° (quadragésimo oitavo) més em pagamentos
proporcionais em frequéncia mensal, conforme cronograma
abaixo:

%
% do principal
Data da Amortizagdo |do Benchmark|das Cotas
Sénior Seniores a ser
amortizado

[] [] []
[] [] []
[] [] []
] [] []
[] [] []
[] [] []
[] [] []
[] [] ]
[] [] []
[] [] []
[] [] []
[] [] []
[] [] []
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] [] ]
] [] ]
] [] ]
] [] ]
] [] ]
] [] ]
] [] ]
] [] ]
] [] ]
] [] ]
]

(Data de Resgate)

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacao e/ou
o resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento e
neste Apéndice.

Os pagamentos das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate
das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo
valor da Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita
no Regulamento e neste Apéndice, por meio de depdsito em
conta de titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia
eletrbnica disponivel ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do
Brasil.

Este Apéndice nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicio de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e
Séries de Cotas. As Cotas auferirao rendimentos somente se
os resultados da carteira do Fundo assim o permitirem

Publico-Alvo e
Restricoes a
Negociagao

As Cotas Seniores objeto da Oferta destinam-se a subscricéo
exclusivamente por Investidores Qualificados.

Rio de Janeiro, [*] de [*] de [*].

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
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* k%

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido no Anexo.
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SUPLEMENTO B

MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS

APENDICE
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

Este instrumento constitui o apéndice n° [*] (“Apéndice”) referente a Subclasse de Cotas
Subordinadas de cotas de emissdo da classe Unica de responsabilidade limitada do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DOTZ NOVERDE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 63.395.355/0001-47, administrado pelo GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, n® 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°27.652.684/0001-62, devidamente autorizada pela CVM para
prestacao dos servigos de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na
forma do Ato Declaratério n° 6.819 de 17 de maio de 2002 (“Administrador”), emitidas
nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM
(“Regulamento” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente), a qual tera as seguintes
caracteristicas:

Numero de Emissao,
Valor Total da
Emissao e Forma de
Distribuicao

As Cotas Subordinadas sao inicialmente emitidas no ambito da
[*]° ([]) emiss&o de Cotas Subordinadas da Classe, compostas
de R$ [*] ([*]), distribuidas em [*] ([*]) Cotas, as quais [ser&o /
nao serao] objeto de oferta publica nos termos da Resolugao
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 160”),
qualificados (“Oferta”).

destinada a investidores

Valor Unitario de
Emissao

As Cotas Subordinadas terdo um Valor Unitario, quando da [*]?
([*]) data de emissao, de R$ 1.000,00 (mil reais) na respectiva
Data de Emisséao; nas demais emissdes, as Cotas Subordinadas
serao emitidas segundo o respectivo Valor Unitario.

12 (Primeira) Data de
Emissao

[*] de [*] de [*].

Valor Unitario de
Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas seréo

integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, pelo
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Valor Unitario de Emisséo; e (i) a partir do primeiro Dia Util,
inclusive, seguinte a data de primeira integralizagdo de Cotas
Subordinadas, pelo Valor Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscri¢ao
e Integralizacao

As Cotas Subordinadas deverao ser integralizadas, a, em moeda
corrente nacional ou através da integralizacdo de ativos, pelo
Valor Unitario de Integralizacdo, no ato de subscricao,
observados os procedimentos descritos no respectivo
compromisso de investimento, boletim de subscricdo e/ou no
Regulamento, conforme o caso.

Ao subscrever as Cotas Subordinadas, cada Investidor devera
assinar (i) Termo de Adeséao, no qual confirmara, dentre outros,
ter conhecimento de todos os termos e condi¢cdes do Fundo e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento
em Cotas; e (ii) um boletim de subscricao e/ou compromisso de
investimento, conforme o caso, por meio do qual as Cotas do
Fundo ser&o subscritas.

Atualizacao do Valor

O Valor Unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da

Unitario divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido da Classe, apods a subtragdo do valor de todas as
Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas em
circulagao.

Prazo As Cotas Subordinadas terdo o prazo de duragao

correspondente ao prazo de duracéo da Classe.

Publico-Alvo e
Restricoes a
Negociagao

As Cotas Subordinadas objeto da Oferta destinam-se a
subscrigao exclusivamente por Investidores Qualificados.

Rio de Janeiro, [*] de [*] de [*].

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

* % %

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o

mesmo significado que lhes foi atribuido no Anexo.
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