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Parte Geral do Regulamento

MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cdédigo Civil”), pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
sociedade an6nima, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e credenciada como administrador de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n28.695, de 20 de mar¢o de 2006
(“Administrador”).

Administrador

Poligono Capital Ltda., sociedade de responsabilidade limitada, com sede no municipio
e estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 122 andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n2 43.241.789/0001-85, autorizado
Gestor a prestacdo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios
de acordo com o Ato Declaratério n? 19.368, de 07 de dezembro de 2021 (“Gestor” e,
quando referido conjuntamente e indistintamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro do municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

Encerramento do Exercicio Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Social

1.2  Este regulamento (“Regulamento”) é composto por esta parte geral (“Parte Geral”), um anexo descritivo da Unica
classe de cotas (“Anexo”), respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, e suplementos relativos as séries de

Apéndices”,

“

cada subclasse de cotas, quando assinados pelo Gestor, conforme aplicdvel (respectivamente,
“Suplementos” e “Cotas”).

1.3 O Anexo da classe Unica de Cotas (“Classe”) dispGe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na

regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagcdo dos demais prestadores de servicos;
(ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢Ges de emissao, subscricao,
integralizacdo, amortizacdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocacdo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas
e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de
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servigos; (vii) politica de investimento e composicdo e diversificagdo da carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos de
liquidagdo e liquidagdo antecipada da Classe; (ix) origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos
referentes a defesa dos interesses de cada Classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.4 O Apéndice de cada subclasse de Cotas em conjunto com o respectivo Suplemento da série de cada subclasse
(respectivamente, “Subclasse” e “Série”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes

previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo benchmark, indices de
subordinagdo, publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes, conforme aplicavel; e
(ii) bases de célculo e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance
(conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

1.5 Para fins do disposto nesta Parte Geral, no Anexo e nos Apéndices: (i) os termos e expressdes utilizados no
Regulamento, quando iniciados por letra maitscula tém o significado a eles atribuidos no Complemento Il ao Anexo, em
consonancia com os significados atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e sublinhado (“Termos
Definidos”); (ii) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, pardgrafos, incisos ou itens deste
Regulamento, nesta Parte Geral, no Anexo e nos Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, nesta Parte Geral, no Anexo e nos Apéndices serdao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei
n2 13.105, de 16 de margo de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso
qgualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, no Anexo e nos Apéndices nao seja Dia
Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;
(v) em caso de conflito de interpretagdes entre a Parte Geral, o Anexo e/ou os Apéndices, as disposi¢cdes mais especificas
deverdo prevalecer em relagdo as disposi¢cdes genéricas, isto é, as disposicdes do Apéndice se sobrepdem as disposicdes
do Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposicdes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi)salvo quando
expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢cdes dos Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, as respectivas
subclasses que constituem o seu objeto; (vi) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados

nacionais, no estado ou na cidade de S3o Paulo e (b) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3,
aqueles sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo
sejam Dia Util, conforme esta defini¢do, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS
DO FUNDO

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem perante a CVM e
demais autoridades competentes, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissées contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever
de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1. N3do obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel e em estrita
observancia aos deveres fiduciarios de diligéncia, informacado e de preservacao dos direitos dos Cotistas (conforme abaixo
definido), cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, o que inclui, mas n3o se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos(a) registro de direitos creditorios; (b) guarda da
documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidacdo financeira dos direitos creditdrios;
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(d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituragdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia;
e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2. N3o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe ao Gestor praticar
os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas ndo se limita a: (i) contratagdo, em nome do Fundo
ou da Classe, dos seguintes servigos, conforme aplicavel (a)intermediacdo de operagles para carteira de ativos;
(b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco,
observados os requisitos previstos no artigo 95 da Resolugdo CVM n2 175; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador
de mercado; (g) agente de cobranga; (h) agente de recebimento; (i) custodiante, e, eventualmente, (j) outros servigos
em beneficio do Fundo ou da Classe; e (ii) estruturagdo do Fundo e da Classe, observados os termos do artigo 33, §12 do
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM n2 175.

2.1.3. Caso os servigos contratados pelos Prestadores de Servigos Essenciais em beneficio do Fundo e/ou da Classe no
estejam listados nos incisos do art. 85 da Resolugao CVM n2 175, a referida contratagdo ndo ocorrera em nome do Fundo
e/ou da Classe, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovagdo em Assembleia de Geral de Cotistas.

2.1.4. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o
Prestador de Servico Essencial responsdvel pela sua contratagdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus Cotistas (conforme abaixo definido)
continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2, Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”) e terceiros, em suas
respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas, atos ou omissdes contrdrias a
lei, a este Regulamento ou a regulamentacgao aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé, comprovados em sentenca judicial
ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de
rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operagdes, bem como nao responderao
perante o Fundo ou os cotistas do Fundo, individual ou solidariamente, por eventual patrimoénio liquido negativo da
Classe.

2.3. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais tem como parametros as obrigacGes
previstas na Resolucdo CVM n2 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento
e, conforme aplicdvel, no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

2.4. N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.5. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por demais prestadores de
servicos, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).
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CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. O Fundo terd despesas que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM n? 175
(“Encargos”), e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no Anexo deste Regulamento.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as classes de cotas,
conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na forma prevista na Resolugdo CVM n2 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia

especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial” e, quando em conjunto com Assembleia

Geral de Cotistas ou Assembleia Geral, “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes

previstos na regulamentacgdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral
de Cotistas.

4.1.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, em
primeira e segunda convocagdo, e far-se-a exclusivamente por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos
Cotistas, com o respectivo aviso de recebimento, sempre acompanhada das informagGes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral, conforme dados de contato contidos
no boletim de subscri¢do, cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagado, ndo se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia Geral.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera, em primeira e segunda convocagao, com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacgao.

4.1.4  Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocagao, para a
coleta das manifestacGes dos Cotistas.

4.1.5 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por mandatario legalmente
constituido, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de, pelo
menos, 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

4.1.6 Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por escrito, através
de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no
prazo de até 2 (dois) dias antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

4.1.7 Enquanto o Fundo dispuser de uma Unica classe de cotas, as matérias de competéncia privativa da Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM n2 175, serdo deliberadas em Assembleia Geral e deverao
observar os quoruns de deliberacdo previstos no Anexo referente a Classe, sem prejuizo dos quéruns especificos, dos
limites estabelecidos na Resolugdo CVM n2 175 e demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.
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4.1.8 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.1.9 Nao poderdo votar nas assembleias a que se refere a clausula acima as pessoas indicadas no artigo 78 da parte
geral da Resolugdao CVM n2 175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentagdo vigente.

4.2, Observado o disposto na cldusula 4.1.6 acima, as deliberagGes em Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra,
pelo quérum da maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, observados os quéruns especificos
indicados no Anexo e na Resolugdao CVM n2 175.

4.3. Serdo excluidos do cdmputo dos quéruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se declarem
em situagdo de conflito de interesses.

4.4, Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos previstos
na Resolugdao CVM n2 175.

4.5, Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des previstas
neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 —-INFORMAGCOES OBRIGATORIAS, PERIODICAS E ATENDIMENTO AOS COTISTAS

5.1. O Administrador deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacdes obrigatdrias
e periddicas constantes da Resolugdo CVM n2 175, bem como divulga-las na pagina do Fundo, do Administrador ou do
Gestor, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral,
assim como mantidas disponiveis para os Cotistas, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

5.2. O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informag&es requeridas no artigo 27 do
Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n? 175.

5.3. O Administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da
Classe ou aos ativos integrantes da Carteira da Classe, assim que dela tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

5.4. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdao
dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

5.5. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos da Carteira
deve ser:

(&) comunicado a todos os Cotistas da Classe;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociagao,
se for o caso;
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(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuigdo estiver em curso, do
distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

5.6. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes:

(a) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(b) contratagdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse servigo;

(c) a alteragdo da classificagdo de risco de qualquer Série de Cotas Seniores;

(d) alteragdo de prestador de servigco essencial;

(e) fusdo, incorporagao, cisdao ou transformacgao da Classe de Cotas;

(f) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negocia¢do de Cotas;

(g) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

(h) emissdo de Cotas de Classe fechada.

5.7. A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo do envio

de comunicado sobre o referido fato relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderegos eletronicos informados pelos
referidos Cotistas ao Administrador.

5.8. O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com

SAC 0800 772 2827

Ouvidoria 0800 722 0048

CAPITULO 6 — PUBLICACOES

6.1. As informag0es periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, do Administrador
ou do Gestor, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

6.2. Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia vélida nas comunicacdes entre o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Docusign Envelope ID: A9B64E60-FE8F-4569-85B9-16D49EEAGCF7

btgpactual

Parte Geral do Regulamento
MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n2 63.350.255/0001-02

6.3. Todos os comunicados, as publicagdes e as convocagdes enviados aos Cotistas pelo Administrador deverao ser
também encaminhados por meio de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento.

6.4. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas nos termos da Resolugdao CVM n2 175.

* 3k ok

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Docusign Envelope ID: A9B64E60-FE8F-4569-85B9-16D49EEAGCF7

btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragdo Indeterminado (“Prazo de Durac¢do”)

Tipo “Outros”.
Classificagao ANBIMA
Foco de atuagdo “Recuperacdo (Non-Performing Loans)”.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas
por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido (conforme definido abaixo) na
aquisi¢do de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e
as Condigdes de Cessdo, estabelecidos neste quadro resumo e no Capitulo VIl
abaixo (“Direitos Creditérios”), e (ii) (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na referida
alinea “a"; (c) certificados e recibos de depédsito bancério de emissdo de
Instituicdes Autorizadas, observado, caso a instituicdo seja a Mercado SCFI, no
limite de até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe; e (d) cotas
de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c)

Objetivo acima(“Ativos_Financeiros”), observados todos os indices de composicdo e

diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos neste Anexo, na
Parte Geral, na Resolugdo CVM n2 175 e demais disposicoes legais regulamentares
aplicaveis.

O Gestor podera utilizar instrumentos derivativos somente para protecdo ou
mitigacdo de risco.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa, garantia
ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

A aquisicdo, pela Classe, de todos e quaisquer Direitos Creditérios deve atender,

Critérios de Elegibilidade

na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes
critérios de elegibilidade, na forma prevista na Clausula 4.4 (“Critérios de
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Elegibilidade”), sem prejuizo da necessidade de atendimento as CondigGes de
Cessdo (conforme abaixo definido):

(@) serem originados de operacdes de crédito realizadas pelas Instituicdes
Financeiras Parceiras; e

(b)  estarem inadimplidos.

Além de atender aos Critérios de Elegibilidade acima descritos, todos e
quaisquer Direitos Creditérios adquiridos pela Classe deverdo atender, na

respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, as seguintes
condig¢des de cessdo (“CondicGes de Cessdo”):

(@) serem oriundos de operacdes de concessio de empréstimos ou
Condig6es de Cessao financiamento para Devedores pessoas fisicas ou juridicas inscritas,
respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas; e

(b)  possuirem a caracteristica prevista no artigo 22, inciso XIll, alinea “a” “do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175, sendo, portanto, considerados
como nao-padronizados.

Investidores profissionais, conforme definidos no art. 11 da Resolugdao CVM n?

Piiblico-Alvo 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e
“Resolucdo CVM 30”, respectivamente), observado o disposto no Apéndice da
respectiva Subclasse.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e estado

do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Custodia da Classe e Tesouraria Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratdrio n? 7.204, de
25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade anénima, com sede no municipio e estado do Rio de

Janeiro, na Praia de Botafogo, n?501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Controladoria e Escrituragao Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n259.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servigos de escrituracdo de cotas de fundos de investimentos,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.696, de 22 de marco de 2006
(“Escriturador”).

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem como o

Emissdo e Regime de Distribuicao
de Cotas

regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissdo
de Cotas, observado o disposto no Apéndice da respectiva Subclasse.
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N3o aplicdvel, sendo que novas emissGes de Cotas desta Classe deverdo ser
aprovadas pela Assembleia de Cotistas, exceto no caso de Cotas Subordinadas,
que poderdao ser emitidas por ato unilateral do Administrador, para
restabelecimento e/ou manutengdo do indice de Subordinagdo.

Capital Autorizado

Os Cotistas de uma mesma Subclasse, sem prejuizo do previsto nos respectivos

e . . Apéndices, ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscri¢do de Cotas
Direito de Preferéncia em Novas L . .
L. em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela respectiva
Emissdes Aprovadas . . . .
Assembleia Especial de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a

emissao em questao.

(\[F-{To El IR IS G LU EGEI O regime de negociagdo e transferéncia das Cotas observara o disposto no
Cotas Apéndice da respectiva Subclasse.

O patrimoénio liquido da Classe é constituido por meio da soma dos Direitos
Creditérios e das Disponibilidades, deduzidas de tal soma as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no Capitulo 8 deste
Anexo (“Patrimdnio Liquido”).

Calculo do Valor da Cota

As caracteristicas das Cotas, assim como a metodologia do calculo de seu
respetivo valor, encontram-se descritas neste Anexo e nos respectivos

Apéndices.
Integralizagdo, Resgate O regime de Integralizacdo, Resgate e Amortizagao das Cotas estdo descritas no
Amortizacao Apéndice da respectiva Subclasse.

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.

Adogdo de Politica de Voto Tal politica orienta as decisGes do Gestor em assembleias de detentores de
titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-se disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolu¢do CVM
n2 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cadigo Civil.

2.2 O Administrador devera verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo nas seguintes hipoteses:

(a) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; e
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(b) caso seja caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagcdo (conforme definidos no
Capitulo 10 do presente Anexo).

2.3  Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo, o Administrador deve:

(a) Imediatamente (i) ndo realizar amortizagdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas; (iii) comunicar
a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo
CVM n2 175.

(b) em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimédnio Liquido negativo, em conjunto com o
Gestor, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;
(2) balancete; e (3) proposta de resolugdo para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do
Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas na cldusula 2.7 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial
de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo de que trata o item acima, em
até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacio.

2.4  Caso, ap0s a adogdo das medidas previstas no subitem a) da clausula 2.2 acima, o Administrador e o Gestor, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adogdo das medidas referidas subitem b) da cldusula 2.2 acima se torna facultativa.

2.5 Caso, anteriormente a convocac¢do da Assembleia Especial de Cotista de que trata subitem b)ii da cldusula 2.2
acima, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

2.6 Caso, posteriormente a convocagdo da Assembleia Especial de Cotista de que trata subitem b)ii da cldusula 2.2
acima, e anteriormente a sua realizagao, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia Especial de Cotista deve ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido
atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na
cldusula 2.7 abaixo.

2.7 NaAssembleia Especial de Cotista de que trata o subitem b)ii da clausula 2.2 acima, em caso de ndo aprovacgao do
plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacGes da Classe, hipdtese que afasta a proibicdo disposta no artigo 122, i, “b”, da
Resolugdo CVM n? 175;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
Administrador e pelo Gestor;

(c) liquidar a Classe que estiver com Patrimonio Liquido negativo, desde que ndao remanescam obrigacdes a serem
honradas pelo seu patrimonio; ou
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(d) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

2.8 Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista na clausula 2.7 acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe.

2.9 A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando identificar situagdo na qual seu
Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para
a integridade do sistema financeiro.

2.10 T3ao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador deve
(a) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢do CVM n2 175 e (b) efetuar o cancelamento do registro
de funcionamento da Classe na CVM.

2.11 Caso o Administrador ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo tempestivo, a Superintendéncia
da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao Administrador e
publicando comunicado na péagina da CVM na rede mundial de computadores.

2.12 O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes
cometidas antes do cancelamento

2.13 Sem prejuizo do disposto neste capitulo, serdo aplicaveis as disposicGes da Resolugao CVM n2 175 no que se refere
aos procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE
3.1 Constituem Encargos da Classe, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(b) despesas com o registro de documento, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informagdes
periddicas, previstas no presente Anexo, no Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢Ges aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operac¢oes da carteira de ativos;

() despesas com a manutencao de ativos da Classe cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo

com o Devedor;

(g8) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses
da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso, inclusive custos em razdo da
cobranca judicial ou extrajudicial de Direitos Creditdrios;
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(h) gastos derivados da celebragdao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela de
prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(i) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotista, conforme aplicavel;

(k) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da Classe e/ou do
Fundo;

({)] despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagGes com ativos da Carteira da Classe;

(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira da Classe;

(n) despesa com a distribui¢do primaria das Cotas;

(o) admissdo das Cotas a negociagdao em mercado organizado;

(p) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao;

(q) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado;

(r) despesas com a contratagao da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

(s) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca e terceiros contratados para prestar servigos acessorios na

esteira de cobranga do Fundo;
(t) contratacdo de consultoria especializada, se aplicavel;

(u) despesas com servicos de originacdo, cobrangas ordindria e/ou extraordindria dos Direitos Creditdrios, e/ou
verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(v) despesas com o registro dos Direitos Creditdrios, incluindo Entidades Registradoras;

(w) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipoteses
previstas na regulamentacao aplicavel;

(x) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de organizado em que as Cotas venham
a ser negociadas;

(y) despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo de Critérios de Elegibilidade, conforme
aplicavel;
(2) contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;
(aa) remuneracao dos Agentes de Cobranca e de Recebimento; e
BTG Pactual
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(bb) registro de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de liquidez de titularidade da Classe, conforme aplicavel,
incluindo os valores devidos ao Gestor para fins de efetivagdo do registro, os quais serdo cobrados com base na
quantidade de Direitos Creditérios levados a registro pelo Gestor.

3.1.1 As despesas ndo previstas neste Anexo, no Regulamento ou na regulamentagao pertinente como Encargos da
Classe devem correr por conta do Prestador Essencial que a tiver contratado.

3.1.2 Considerando que todos os encargos previstos no caput desta clausula serdo suportados pela Classe, quaisquer
valores adiantados pelo Administrador ou por terceiros autorizados pelo Administrador para cobrir tais encargos tornar-
se-do automaticamente créditos destes contra a Classe, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pela Classe,
mediante apresentac¢do da respectiva nota fiscal ao Administrador, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1 Informacdes Gerais

4.1.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em contas especificas abertas no Selic, e/ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desse servigo pelo Bacen ou pela CVM.

4.1.2 A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, a Classe pagard, ao respectivo Cedente, o Prego de Aquisicdo, conforme
previsto nos respectivos Documentos de Aquisi¢ao.

4.1.3 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe se enquadram na definicdo de direitos creditérios nao-
padronizados e possuem a caracteristica prevista no artigo 29, inciso Xlll, alinea “a” do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM n° 175.

4.1.4 Os Direitos Creditdrios deverdo contar com os Documentos Comprobatérios.
4.1.5 A cessdo dos Direitos Creditorios a Classe incluira todas as suas garantias e demais acessorios.

4.1.6 O processo de originacdo dos Direitos Creditérios, para a concessao de Crédito Parcelado, bem como a Politica de
Crédito adotada pelos Cedentes, encontram-se descritos no Complemento Ill a este Anexo.

4.1.7 Ap06s a aquisicao dos Direitos Creditérios, que passarao ser considerados como Direitos Creditérios Adquiridos, o
Gestor, em nome da Classe, instruirda o Agente de Cobranca a direcionar a totalidade dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios Adquiridos diretamente para uma Conta da Classe (conforme abaixo definido), nos termos do
respectivo contrato de prestagdo de servico a ser firmado com o Agente de Cobranca.

4.1.8 Sem prejuizo do disposto acima, considerando a possibilidade de parcela de eventuais Direitos Creditdrios
Adquiridos pela Classe virem se tornar padronizados, o Gestor, em nome da Classe, podera contratar Agente de
Recebimento que ficard responsavel pelo recebimento dos recursos decorrentes de todos os direitos pecuniarios
derivados das parcelas vincendas dos Direitos Creditérios Adquiridos em questdo, o qual ficard responsavel pela
administracdo dos referidos recursos e direciona-los para a Conta da Classe (conforme abaixo definido), nos termos do
respectivo contrato de prestagdo de servico a ser firmado com o Agente de Recebimento.
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4.1.9 A cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos, pelos Agente de Cobranga e pelo Agente de Recebimento, sera
realizada nos termos da Politica de Cobranga, constante do Complemento IV a este Anexo.

4.2  Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe serdo realizados pelos Devedores e
repassados pelo Agente de Cobranca, pelo Agente de Recebimento e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, para Conta
da Classe (conforme a seguir definido), por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”) que permita a identificagdo da conta bancaria
de origem dos recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentagGes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obriga¢des da Classe (“Conta da Classe”).

4.3 Os Direitos Creditérios deverdo contar com os documentos necessarios para comprovagao da existéncia do
respectivo lastro dos Direitos Creditérios e para o pleno exercicio de todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos pelo Fundo, tais como, mas sem limitagdo: (a) CCB, (b) protesto, (c) carta de cobranga e (d) processo de
execucdo judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da regulamentagdo aplicavel (“Documentos
Comprobatérios”).

43.1 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe por meio de: (i) contratos de cessdo e/ou de aquisi¢do e
endosso de direitos e obrigacbes e outras avencgas e/ou demais documentos celebrados entre a Classe, representado
pelo Gestor e cada um dos Cedentes, com a interveniéncia do Administrador, e que poderdo ser registrados no Cartério
de Titulos e Documentos da sede do Administrador ou do Cedente ou em qualquer Entidade Registradora ou depositaria
central autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nos termos da legislacdo aplicavel (“Documentos

de Aquisicdo”).

Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cesséio

4.4 Aaquisicdo, pela Classe, de todos e quaisquer Direitos Creditdrios deve atender, na respectiva Data de Aquisicao
e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”), sem prejuizo da

necessidade de atendimento as Condi¢des de Cessdo (conforme abaixo definido):
(a) serem originados de operagdes de crédito realizadas pelas Instituicdes Financeiras Parceiras; e
(b) estarem inadimplidos.

4.5 Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor sera responsdvel por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e
Pagamento dos Direitos Creditdrios pela Classe, em cada operacdo de aquisicao, se os Direitos Creditérios atendem aos
Critérios de Elegibilidade. O Gestor podera subcontratar um prestador de servigo para, nos termos do respectivo contrato
de prestacdo de servigos, atuar na verificagcdo dos Critérios de Elegibilidade.

4.6 Além de atender aos Critérios de Elegibilidade acima descritos, todos e quaisquer Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe deverdo atender, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, as seguintes CondicGes de
Cessdo (“Condicbes de Cessdo”):

(a) serem oriundos de operacGes de concessdo de empréstimos ou financiamento para Devedores pessoas fisicas ou
juridicas inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas; e
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(b) possuirem a caracteristica prevista no artigo 29, inciso Xlll, alinea “a” “do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM
n2 175, sendo, portanto, considerados como ndo-padronizados.

4.7. Observados os termos e as condigdes do presente Anexo, a verificagdo do atendimento as Condigbes de Cessdo
serd realizada pelo Mercado Pago.

4.7 N&o obstante a responsabilidade pela verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos
Creditdrios elegiveis, o Gestor ndo é responsdvel pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

4.8 O ndo atendimento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por
qualquer motivo, apds a sua transferéncia a Classe, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Mercado Pago, o
Custodiante ou seus Grupos Econdmicos, exceto em casos de comprovagao de culpa ou dolo da parte que gerou o dano.

Ativos Financeiros

4.9 A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios serd necessariamente alocada
em Ativos Financeiros.

49.1 E vedada a Classe a aplicagdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Ativos Financeiros no
exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicdo da Carteira

4.10 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo e, consequentemente, da Classe, esta
devera possuir, para fins tributarios, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido representado
por Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 19, da Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e da Resolugdo CMN
5.111. Dentro do mesmo prazo, para fins regulatdrios, a Classe devera possuir, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditdrios, nos termos do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM
n? 175.

Contracdo com Partes Relacionadas

4.11 A Classe podera contratar operagdes para aquisicao de Direitos Creditdrios cedidos por classes de investimento
geridas pelo Gestor, suas Partes Relacionadas e/ou empresas de seu Grupo Econdmico, observado o disposto no inciso
I, §19, do artigo 42, do Anexo Normativo Il, da Resolucdo CVM n2 175, sem prejuizo das demais disposicGes legais e
regulamentares aplicdveis.

4.12 A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus respectivos Grupos Econémicos ndo sdo responsaveis pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteludo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores.

Ativos Recuperados

4.13 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a

carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participa¢Ges societarias, cotas de fundos de
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investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou
direitos que ndo os Direitos Creditdrios ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente,

dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
seja por forga de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversdo;
(v) adjudicagdo ou arrematagdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do artigo 840 e seguintes
do Cédigo Civil Brasileiro.

4.14 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidard seus melhores
esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragao sua natureza, valor
intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que demonstre os seus esfor¢os na tentativa
de alienagdo dos Ativos Recuperados.

4.15 Considerando que a Classe passard a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de
vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos Creditérios, cabera ao Gestor providenciar o
registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo
qualquer impossibilidade, o registro deverd ser feito em nome do Administrador, na qualidade de administrador e
proprietario fiducidrio dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador;
(ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii) ndo
compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem
ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores
do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualquer terceiro.

4.16 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serao, sob qualquer hipétese, adquiridos
como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serao de sua propriedade exclusivamente, ndo devendo,
portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Outras disposicées relativas a Politica de Investimentos

4.17 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. Dentre os
diversos riscos aos quais estd sujeita a Carteira da Classe estdao, exemplificativamente, os analisados no Capitulo 15 deste
Anexo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

4.18 A Classe ndo realizara operagGes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

4.19 E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela Classe, seja
pelo Administrador, Gestor, Custodiante ou Agente de Cobrancga.

4.20 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo responsaveis em caso de eventual
inadimplemento dos Direitos Creditdrios por eles cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia,
certeza, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que
cederem a Classe, nos termos da legislagdo aplicavel.
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CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

5.1 A Classe de Cotas é dividida em Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, que correspondem a
fragOes ideais do patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada Subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragdo de cada Série ou Subclasse, conforme previsto no respectivo
Apéndice, ou em virtude da liquidagdo da Classe.

5.2 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, com pardmetros de pagamento e prazos diferenciados para
amortizagdo. As Cotas Subordinadas serdo de Subclasse Unica.

5.3  As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares junto ao
Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.

5.4 A necessidade ou ndo de obtengao de classificacdo de risco de uma Série ou Subclasse de Cotas por Agéncia
Classificadora de Risco estard especificada no respectivo Apéndice e/ou Suplemento, conforme aplicavel.

5.5  As caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns a cada uma das Subclasses de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas estdo descritas nos respectivos Apéndices.

CAPITULO 6 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

6.1 As EmissGes de Cotas poderdo ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM n2 160 e demais
regulacdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagdo privada, sem registro perante a CVM, por ndo configurar uma
Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel (“Colocacdo Privada”).

6.2  AscondigcGes para eventuais novas emisses de Cotas estdo descritas no Apéndice da respectiva Subclasse.

Subscricdo, Integralizacédo e Valor das Cotas

6.3  As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscri¢do Inicial da respectiva Série ou
Subclasse até o dia da efetiva integralizacdo. Caso aplicavel, as Cotas ndo subscritas até o fim da Oferta sou Colocacdo
Privada, conforme o caso, serdo canceladas pelo Administrador.

6.4 Em cada data de subscri¢do e integralizacdo de Cotas Seniores o indice de Subordinacdo devera ser mantido.

6.4.1 Para fins de observancia da Carteira ao critério acima previsto, em cada data de subscri¢do e integralizacdo de
Cotas Seniores, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas pela Classe necessarias para subscricdo e integralizacdo
conforme definido na cldusula 6.4 acima.

6.5 Por ocasido da subscricdo inicial de Cotas, o Cotista:
(a) assinara o boletim individual de subscricdo, a ser autenticado pelo Administrador.
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(b) receberd um exemplar do Regulamento, declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesdo ao
Regulamento: (i) estar ciente das disposi¢Ges contidas no Regulamento, bem como neste Anexo, especialmente aquelas
referentes a politica de investimentos, a composi¢do da Carteira, a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo; e (ii) estar
ciente dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste Anexo.

6.6 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, de forma irrevogdvel e irretratavel,
a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos e condigbes previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo, no Apéndice da
respectiva Subclasse, bem como no Suplemento da respectiva Série, conforme aplicével.

6.7  As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou a prazo, na forma prevista no boletim individual de subscrigdo. Em
caso de integralizagdo a prazo, mediante chamada de capital, o Gestor, em alinhamento com o Mercado Pago, notificara
o Cotista Sénior para que integralize as Cotas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo neste
sentido. Na integralizagdo de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de Subscri¢do Inicial: (i) o valor da
Cota Sénior serd o da abertura da respectiva Data de Calculo; e (ii) os valores da Cota Subordinada serdo os do
fechamento da respectiva Data de Calculo.

6.8 Para fins do disposto na clausula 6.7 acima: (i) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00
(dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor
ap6s as 16h00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

6.9 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen.

6.9.1 E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos
de dispersao das Cotas.

6.10 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas em mercado de balcdo organizado (i) para distribui¢do, no
mercado primario, no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e (ii) para negociagdo, no mercado secundario, no Fundos
21 — Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

6.10.1 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no mercado secundario,
assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

6.10.2 Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

6.10.3 Cada Cota Sénior tera seu valor unitdrio calculado em cada Data de Célculo, sendo que tal valor sera equivalente
ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou

(b) o valor unitdrio conforme metodologia de calculo detalhada no Apéndice de Cota Sénior e Suplemento da
respectiva Série.
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6.11 Cada Cota Subordinada terd seu valor calculado em cada Data de Calculo, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtragdo dos valores de todas as
Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em circulagdo.

6.12 O procedimento de valorizagdao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da Carteira, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas
das diferentes Séries ou Subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e
o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

Amortizacdo e Resgate das Cotas

6.13 Os pagamentos da Remuneragdo Sénior, da Amortizagdo Sénior e da Amortizagdo Extraordinaria Sénior serdo
realizados na forma pro rata, dentro da respectiva Série ou Subclasse, observada a ordem de alocagdo de recursos, de
acordo com o disposto neste Anexo, em especial neste Capitulo 6, observado o Evento de Aceleragdo das Cotas Seniores
descrito neste Anexo.

6.14 Se o patrimonio da Classe permitir, sera paga a Remuneragao Sénior e a Amortizagdo Sénior, de acordo com a
ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 7 do presente Anexo e conforme previsto no respectivo Suplemento.

6.14.1 Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e ainda nao totalmente amortizadas, o pagamento das
amortizagOes serd feito de forma proporcional a participa¢do de cada Série de Cotas Seniores no Patrimonio Liquido, sem
qualquer distingdo ou preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes Séries, respeitados os valores de pagamento
previstos no respectivo Suplemento da Série de Cotas Seniores.

6.15 A Reserva de Remuneragao Sénior serd constituida pelo Administrador, de acordo com as informag&es recebidas
do Gestor, para fazer frente ao pagamento da Meta de Remuneracdo Sénior, equivalente ao somatdrio da Remuneragao
Sénior e, quando for o caso, da Amortizacdo Sénior, a serem pagas nas proximas 3 (trés) Datas de Pagamento.

6.16 Em todos os demais casos, podera ocorrer Amortizagdo Extraordinaria Sénior desde que: (i) ndo tenha sido
verificado um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pelo Administrador, em relagdo ao qual a
Assembleia Especial de Cotista ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (ii) seja respeitada a ordem de
alocacgdo dos recursos da Classe, de acordo com a ordem prevista neste Capitulo 6.

6.17 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate integral
das Cotas Seniores, ressalvada a hipétese de Amortizacdo Extraordindria prevista a seguir.

6.17.1 Desde que (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagcdo e/ou Evento de Liquidagdo Antecipada
pelo Administrador, em relagdo ao qual a Assembleia Especial de Cotista ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva, e/ou o Evento de Aceleracdo das Cotas Seniores; e (ii) seja respeitada a ordem de alocagdo dos recursos da
Classe, de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 7, podera ser realizada a Amortizacdo
Extraordinaria Junior por solicitagdo dos titulares de Cotas Subordinadas, desde que mantido o indice de Subordinac3o.

6.17.2 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas também poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente
decidido em Assembleia Especial de Cotistas:
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6.17.3 Os pagamentos da Remuneragdo Sénior, da Amortizacdo Sénior e da Amortizagdo Extraordinaria serdo
realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de
transferéncia eletrénica disponivel —TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen.

6.17.4 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos na hipdtese de liquidagdo da Classe.

6.18 As Cotas deverdo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término do prazo
de duragdo da respectiva Série de Cotas Seniores pelo seu respectivo valor contabil.

6.18.1 Caso a Ultima Data de Pagamento n3o seja um Dia Util, as Cotas serdo resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util
subsequente.

6.19 O previsto neste Capitulo 6 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma previsao
de pagamento da Remuneragao Sénior, da Amortizagdo Sénior e da Amortizagao Extraordindria, bem como a preferéncia
entre as diferentes Séries e Subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
Carteira assim permitirem.

6.20 As Cotas Seniores serdo, ainda, objeto de amortizagdo antecipada extraordinaria ou resgate antecipado, nos
termos desta clausula 6.20 e seguintes, em decorréncia de um Evento de Pagamento Qualificado.

6.21 Caso Cotistas Subordinados que representem a maioria das Cotas Subordinadas deliberem em Assembleia
Especial de Cotistas pela amortizagdo extraordinaria de percentual das Cotas Seniores, estard caracterizado um Evento
de Pagamento Qualificado e o Administrador devera prosseguir com a referida amortizagdo extraordindria do percentual
deliberado em Assembleia Especial de Cotistas.

6.22 No caso na clausula 6.21 acima, o Administrador deverd prosseguir com o resgate ou amortiza¢do das Cotas
Seniores, conforme o caso, observado o disposto abaixo.

(a) comunicar todos os Cotistas acerca da verificacdo do Evento de Pagamento Qualificado, na forma prevista neste
Anexo e, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo neste sentido ou da data de realiza¢do da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberou pela realizagdo de tal Evento de Pagamento Qualificado, conforme
aplicavel.

(b) o Administrador poderd, de imediato e desde que tenha Disponibilidades na Classe, proceder a amortiza¢do ou
liquidacdo antecipada imediata das Cotas Seniores da Classe, conforme o caso, observada estritamente a ordem de
alocacgdo de investimento prevista no Capitulo 7 deste Anexo para o Evento de Pagamento Qualificado; e

(c) a amortizagdo ou o resgate de Cotas Seniores tratadas na cldusula 6.20 acima somente serdo realizadas em
moeda corrente nacional.

6.23 Caso os Cotistas Subordinados que representem a maioria das Cotas Subordinadas deliberem em Assembleia
Geral pela destituicdo do Gestor, estara caracterizado um Evento de Aceleracdo das Cotas Seniores e devera ser
observado o procedimento previsto na clausula 6.23.1 abaixo.
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6.23.1 No caso na cldusula 6.23 acima, o Administrador devera comunicar todos os Cotistas acerca da verificagdo
do Evento de Aceleragdo das Cotas Seniores, na forma prevista neste Anexo e, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia, e convocar Assembleia Especial de Cotistas para os Cotistas Seniores deliberarem acerca do prosseguimento
da amortizagdo das Cotas Seniores na forma prevista na Clausula 6.14 acima.

Transferéncia de Cotas

6.24 Observado o disposto no Apéndice das respectivas Subclasses, ndo havera direito de preferéncia aos Cotistas
da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas no mercado secundario.

6.25 No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador e
ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e qualificagdo do cessionario, bem como o
preco, condi¢des de pagamento e demais condigdes.

6.25.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo Administrador do atendimento
dos critérios materiais e formalidades estabelecidas neste Anexo e no respectivo Apéndice da Subclasse, na Resolucao
CVM n? 175 e demais regulamentagdes especificas.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.26 A necessidade de classificagdo de risco de determinada Subclasse e Série por agéncia classificadora de risco
contratada pelo Gestor (“Agéncia Classificadora de Risco”) sera definida no Apéndice da respectiva Subclasse e/ou no

Suplemento da respectiva Série, conforme o caso.
CAPITULO 7 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

7.1 Observado o disposto na Clausula 7.2 abaixo, diariamente o Administrador devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da Carteira, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste Anexo e da
legislacdo aplicavel;

(b) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneragdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em
circulagdo;
(c) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacdo Sénior;
(d) constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Remuneragdo Sénior;
(e) se aplicavel, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Junior;
() se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditérios; e
(g8) aquisicdo de Ativos Financeiros.
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7.2 Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas em Caso de Aceleracdo das Cotas Seniores. Na ocorréncia do

Evento de Aceleragdo das Cotas Seniores, a amortizagdo das Cotas Seniores e a distribui¢cdao dos rendimentos da Classe
deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

(a) primeiro, na medida necessdria para o pagamento de todas as despesas e encargos incorridas pela Classe, os
valores recebidos na conta de titularidade da Classe serdo retidos e pagos aos respectivos beneficidrios na(s) respectiva(s)
data(s) de vencimento; e

(b) segundo, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe serdo distribuidos aos Cotistas
Seniores em decorréncia da amortizagdo acelerada para pagamento da Remuneragdo Sénior e da Amortizagdo Sénior,
independente de qualquer Periodo de Caréncia de Amortizagdo Sénior, até que ocorra a amortizagdo total, com o
consequente resgate e cancelamento das Cotas Seniores.

7.2.1 Apds a amortizagdo total, com o consequente resgate e cancelamento da totalidade das Cotas Seniores, a
Classe automaticamente retornara a ordem de alocagdo de recursos ordindria estabelecida na cladusula 7.1 acima,
conforme aplicavel.

7.3 Verificada a ocorréncia de um Evento de Pagamento Qualificado, o Administrador devera diariamente
proceder com o resgate ou Amortizagdo Extraordindria das Cotas Seniores, por meio da alocagdo dos recursos da Classe
na seguinte ordem:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste Anexo, do
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b) pagamento didrio da amortizacdo e da Meta de Remuneragdao Sénior aos titulares de Cotas Seniores em
Circulagao, nos termos do respectivo Apéndice;

(c) recomposicao da Reserva de Remuneracgdo Sénior;

(d) uma vez resgatada a totalidade ou amortizada a parcela determinada das Cotas Seniores, conforme o caso,
pagamento da Amortizagdo Extraordindria Junior, se for o caso; e

(e) na hipotese de haver recursos disponiveis, aquisicdo de Ativos Financeiros.

7.4 No caso de liquidacdo da Classe, diariamente o Administrador deverd, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e de receitas eventualmente geradas pela Carteira, na seguinte ordem:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

(b) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneragdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em
circulagdo;
(c) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacdo Sénior;
(d) uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Junior; e
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(e) aquisicdo de Ativos Financeiros.

CAPITULO 8 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8.1 Os ativos que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores calculados conforme website:
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/administracao-fiduciaria.

8.1.1  As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros serdo efetuadas e
reconhecidas pelo Administrador, de acordo com a metodologia prevista na regulamentagao aplicavel.

CAPITULO 9 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe, na forma da Resolu¢dao CVM n2 175 e alteragGes posteriores.

9.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des previstas no Capitulo
4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

9.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data
da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

9.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe de cotas.

9.2 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Anexo e no Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Especial de Cotistas, observados os respectivos quéruns de deliberagao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
relativas ao Fundo e a Classe e deliberar sobre as demonstragées financeiras apresentadas pelo Administrador;

(b) deliberar sobre a substituigdo do Administrador;
(c) deliberar sobre a substituicdo do Gestor e/ou do Custodiante;
(d) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Custédia e da Taxa de Gestdo cobradas pelo

Administrador, pelo Custodiante e pelo Gestor, respectivamente, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducéo;

(e) deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada pela maioria dos Cotistas da
respectiva Subclasse;

() deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e, consequentemente da Classe, inclusive
na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagdo Antecipada;

(g8) aprovar qualquer alteracdo deste Anexo e ou de qualquer parte do Regulamento;
(h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliagdo serdo considerados

Eventos de Aceleracdo das Cotas Seniores;
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(i) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas da Classe mediante dagdo em pagamento
de Direitos Creditérios;

(j) aprovar a realizagdo de um Evento de Pagamento Qualificado;

(k) deliberar sobre o plano de resolugdo de Patrimonio Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da Resolugdo
CVM n? 175;

(1) deliberar sobre o requerimento da insolvéncia da Classe e do Fundo;

(m) aprovar a realizagdo de um Evento de Aceleragdo das Cotas Seniores; e

(n) aprovar a alienagdo a terceiros de quaisquer Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe, exceto os

Direitos Creditérios com mais de 180 (cento e oitenta) dias de atraso.

9.3 A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a matéria prevista no item a) da cldusula 9.2 acima
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstra¢des
contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do Auditor Independente, observado que tal prazo pode
ser dispensado na Assembleia Especial de Cotistas em que comparecerem todos os Cotistas.

9.4 O presente Anexo podera ser alterado pelo Administrador e pelo Gestor, conjuntamente, independentemente
de Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
ou adequagdo as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM; (ii) for necessaria em
virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do(s) Cedente(s), do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos demais
prestadores de servicos da Classe, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; e
(i) envolver a reducdo da taxa devida aos prestadores de servico.

9.5 As alteragdes referidas nos itens 9.4(i) e 9.4(ii) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A alteragdo referida no item 9.4(iii) acima devera ser
comunicada imediatamente por meio de envio de correspondéncia eletronica, sem prejuizo das outras formas de
comunicagao previstas neste Anexo, aos Cotistas

9.6 As demonstragOes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento dos Cotistas.

9.7 A convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, em primeira e segunda convocagdes, e far-se-a por meio de (i) envio de carta com aviso de recebimento a
cada um dos Cotistas; ou (ii) mensagem eletronica (e-mail) enderecada a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de
recebimento sempre acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Especial de Cotistas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

9.7.1 Para efeito do disposto na clausula 9.7 acima, admite-se que a segunda convocac¢do da Assembleia Especial de
Cotistas seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio ou o envio da carta da primeira convocacao.
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9.7.2 A Assembleia Especial de Cotistas podera ser convocada (i) pelo Administrador ou (ii) por Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo.

9.7.3 A Assembleia Especial de Cotistas serd considerada validamente instalada em primeira convocagdo com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em circulagdo e, em
segunda convocagdo, com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.

9.7.4 Independentemente das formalidades previstas neste Anexo, no Regulamento e na legislagio e
regulamentagdo aplicavel, sera considerada regular a Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

9.8 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagao do Cotista por mandatdrio legalmente

constituido, sendo que o instrumento de mandato deverd ser depositado na sede do Administrador no prazo de, pelo
menos, 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

9.8.1 Serdo considerados também presentes a Assembleia Especial de Cotistas os Cotistas que enviarem voto por
escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando
aplicével), no prazo de até 2 (dois) dias antes da data de realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

9.9 Na Assembleia Especial de Cotistas, as deliberagées devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, observado as regras de instauracao da Assembleia Especial de Cotistas conforme
clausula 9.7.2 acima, e sem prejuizo do disposto abaixo e na clausula 9.10 abaixo

9.9.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 9.2(b), 9.2(d) e 9.2(f) serdo tomadas em primeira
convocacao pela maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes.

9.9.2 As deliberagdes relativas a matéria prevista no item 9.2(c) acima, quanto a substituicdo do Gestor, serdo
tomadas, exclusivamente pelos Cotistas Subordinados, pela maioria das Cotas Subordinadas em circulagao. Tratando-se
de substituicdo sem Justa Causa, estara caracterizado um Evento de Aceleracdo das Cotas Seniores e aplicar-se-a o
previsto na clausula 6.13.

9.9.3 A deliberacgdo relativa a matéria prevista no item 9.2(j) sera tomada pela maioria das Cotas Subordinadas em
circulagdo.
9.9.4 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 9.2(m) e 9.2(n) serdo tomadas pela maioria das Cotas

Seniores em circulagao.

9.9.5 Sempre que houver Cota Sénior em circulagdo, em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas, ndo serdo computados, pelo Administrador, os votos destes Cotistas Subordinados nas
deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 9.2(f), 9.2(h) e 9.2(m) 9.2 acima, exclusivamente no que diz respeito
a ocorréncia de Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada e/ou Eventos de Aceleragdo das Cotas Seniores.

9.9.6 Para fins de esclarecimento, exceto pelas matérias mencionadas nos itens acima, o Mercado Pago ou qualquer
outro prestador de servico que seja titular das Cotas Subordinadas, esta autorizado a votar nas Assembleias Especiais de
Cotias, nos termos do artigo 28, §22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, incluindo, mas sem limitacdo, o
Gestor votando em nome de veiculos de investimentos por ele geridos
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9.10 Sempre que houver Cota Sénior em circulagdo, cumulativamente a aprovagdo nos termos da cldusula 9.9 acima,
estardo necessariamente sujeitas a aprovagao dos titulares de (i) mais da metade das Cotas Seniores em circulagdo; e
(ii) mais da metade das Cotas Subordinadas em circulagdo as deliberagdes relativas a:

(a) alteragdo de caracteristica de qualquer Subclasse de Cotas, em especial daquela que afete qualquer vantagem,
crie ou aumente qualquer obrigagdo relativa as Cotas Subordinadas;

(b) alteragdo da Politica do Capitulo 4 do presente Anexo, ou de qualquer outro item que afete a politica de
investimento, composic¢do e diversificagcao da Carteira;

(c) alteragdo das CondigGes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade previstos no presente Anexo, ou de qualquer
outro item que altere os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢&es de Cessdo;

(d) alteracdo do indice de Subordinagdo;

(e) substituicdo e destituicdo do Administrador ou do Custodiante;

(f) emissdo de novas Cotas Seniores;

(g) resgate ou amortizacdo extraordindria de Cotas, exceto aqueles eventos ja previstos especificamente no

presente Anexo;

(h) alteracdo do Capitulo 5 do presente Anexo;
(i) alteracdo do Capitulo 6 do presente Anexo;
(j) alteracdo do Capitulo 7 do presente Anexo;
(k) alteracdo do Capitulo 8 do presente Anexo;
({)] alteracdo dos Capitulo 10 do presente Anexo, ou de qualquer outro item que crie ou altere os Eventos de

Avaliagdo ou os Eventos de Liquidacdo Antecipada ou os procedimentos a eles relacionados;

(m) alteracdo do Capitulo 3 do presente Anexo, ou de qualquer outro item que crie ou aumente as despesas e 0s
encargos da Classe;

(n) alteracdo deste Capitulo 9, inclusive no que concerne aos direitos de voto de cada Subclasse de Cotas e aos
quoruns de deliberagdo; e

(o) aprovacgdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios.

9.11 As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste Anexo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Classe e obrigardo todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Especial de Cotistas ou do voto proferido na mesma.
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9.12 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalagdo e deliberagdo previstos neste Anexo.

9.13 A Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

9.14 As decisGes da Assembleia Especial de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da sua realizagdo, e far-se-do por meio de (i) envio de carta simples, ou (ii) correio eletrénico enderegado
a cada um dos Cotistas, sendo dispensada referida divulgagdo quando comparecerem, a Assembleia Especial de Cotistas,
todos os Cotistas.

CAPITULO 10 — EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacdo

10.1 Sdo considerados Eventos de Avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo”):

(a) caso, apods 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das suas atividades, a Classe mantiver, por periodo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos, menos de 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido
representado por Direitos Creditérios;

(b) n3o atendimento do indice de Subordinacdo, sem que haja o seu restabelecimento no prazo de 30 (trinta) dias
consecutivos, o qual devera ser notificado pelo Administrador aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas;

(c) n3o atendimento do indice de Subordinagdo por mais de 90 (noventa) dias, de forma consecutiva ou intercalada,
em qualquer periodo de 180 (cento e oitenta) dias, se aplicavel;

(d) rebaixamento da respectiva classificagdo de risco inicialmente conferida as Cotas Seniores em 2 (dois) niveis ou
mais, conforme critério adotado pela Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

(e) ndo pagamento da Remuneragio Sénior e/ou da Amortizacdo Sénior em qualquer Data de Pagamento;

(f) ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a originacdo e aquisicdo de Direitos
Creditérios em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de composicdo e diversificagdo da Carteira por 2
(dois) meses consecutivos;

(g) rentncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, desde que seja realizada Assembleia de Cotistas
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contado a partir da renuncia para decidir sobre a sua substituicdo ou liquidacdo da
Classe e do Fundo;

(h) descumprimento, pelo Cedente ou pelo Mercado Pago, de qualquer das obrigacGes definidas nos Documentos
de Aquisicdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pela Cedente ou pelo
Mercado Pago, conforme o caso;
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(i) descumprimento, pelo Agente de Cobranga, de qualquer das obrigages definidas no Contrato de Cobranga, ndo
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pelo Agente de Cobranga; e

(j) caso o Administrador ingresse com um pedido de declaragdo judicial de insolvéncia.

10.1.1 Serdo verificados pelo Gestor os Eventos de Avaliagdo previstos nos subitens (a), (b), (c), (d), (f), (h) e (i) da
clausula 10.1 acima.

10.1.2 Serdo verificados pelo Administrador os Eventos de Avaliagdo previstos nos itens (e), (g) e (i) da clausula 10.1
acima.

10.2 O Administrador, apds verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, devera tomar simultaneamente as
seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas, a fim de deliberar se deverdo ser
iniciados os procedimentos de liquidagao antecipada da Classe e do Fundo; e

(b) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios, exclusivamente na hipdtese de ocorréncia
de um dos Eventos de Avaliagdo listados nos subitens (b), (c), (d), (f), (i) e (j) da cldusula 10.1 acima.

10.3 Caso a Assembleia de Cotista referida no item 10.2(a) acima decida pela liquidagdo antecipada da Classe e do
Fundo, deverao ser observadas as disposi¢des pertinentes na cldusula 10.4 e seguintes abaixo.

Eventos de Liquidacdo Antecipada e Liquidacdo da Classe

10.4 S3do considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”):

(a) caso seja deliberado em Assembleia de Cotista que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao;

(b) caso o Administrador deixe de convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de conhecimento
do fato pelo Administrador, a Assembleia de Cotistas na hipdtese da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo;

(c) caso o Administrador ou o Custodiante tenha sua faléncia decretada ou sofram processo de intervencdo, de
liquidacdo judicial ou extrajudicial ou de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) desde que ndo
substituido(s), respeitados os moldes definidos neste Anexo;

(d) caso haja determinacdo da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, respeitadas as disposi¢cdes deste Anexo; e

(e) na hipétese de renuncia do Administrador ou do Custodiante, com a consequente ndo assungao de tais fungGes
por uma nova instituicdo, respeitadas as disposi¢Ges deste Anexo.

10.5 O Administrador, apds verificada a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera tomar
simultaneamente as seguintes providéncias:
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(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas, a fim de deliberar se deverdo ser
iniciados os procedimentos de liquidagao antecipada da Classe e do Fundo; e

(b) suspender imediatamente a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios.

10.5.2  Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 10.5(a) acima decida pela ndo Liquidagdo Antecipada, sera
assegurado aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de resgate antecipado das respectivas Cotas,
pelo seu valor atualizado. Para tanto, a manifestagdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista titular
das Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia de Cotistas.

10.5.3 Caso a Classe nao tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Cotas
dos Cotistas dissidentes, no prazo previsto no item anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis
na Classe serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas.

10.6 No curso dos procedimentos de liquidagdo da Classe, as Cotas em circulagdao deverdo ser resgatadas, observada
a ordem de alocagdo dos recursos mencionados no Capitulo 7 acima.

10.6.1 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador podera convocar
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditdrios, nos termos
e condigdes constantes da legislagdo em vigor.

10.6.2 Somente na hipdtese de Liquidagdo Antecipada da Classe, as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditérios, observado o disposto na cladusula 10.6.1 acima

10.7 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditdrios Adquiridos pendentes de vencimento, a Assembleia Especial
de Cotista podera determinar que o Administrador adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos respectivos Devedores;
(b) alienar referidos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, inclusive aos Cedentes; ou
(c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Adquiridos, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os

procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira da Classe.

CAPITULO 11 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

11.1 O Administrador, observadas as limitagOes estabelecidas neste Anexo, no Regulamento e nas demais
disposicGes legais e regulamentares vigentes, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracado da Classe,
na sua respectiva esfera de atuacao.

11.2 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o Administrador sera responsavel
pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo e do Regulamento:

BTG Pactual

23
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Docusign Envelope ID: A9B64E60-FE8F-4569-85B9-16D49EEAGCF7

btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

(a) a partir do momento em que os Direitos Creditdrios passarem a ser considerados como passiveis de registro,
nos termos do Oficio Circular CVM/SSE 8, de 27 de setembro de 2023, contratar a Entidade Registradora para prestacdo
de servigos de registro dos Direitos Creditérios Adquiridos, observado que a Entidade Registradora ndo pode ser parte
relacionada do Gestor ou de eventual consultoria especializada contratada pelo Gestor.

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentagdo
relativa as operagGes da Classe; (ii) o registro e escrituragdo dos Cotistas; (iii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(iv) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (v) os demonstrativos trimestrais e anuais da Classe e do Fundo, conforme
aplicdvel; (vi) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe; e (vii) os pareceres
do Auditor Independente, nos termos do artigo 69 da Resolugao CVM n2 175;

(c) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter, separadamente,
registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre o Administrador,
o Gestor, o Custodiante, conforme aplicavel, e respectivas Partes Relacionadas, de um lado e a Classe de Cotas, de outro.

(d) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do BCB — SCR documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
Bacen na rede mundial de computadores;

(e) obter autorizagdo especifica dos Devedores, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as informagdes
constantes do SCR, se assim for necessario fazer tal consulta;

(f) observar as obrigacdes e as vedag¢des estabelecidas na Resolugdo CVM n2 175, especialmente com relagdo ao
disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM n2 175;

(g) nos termos do artigo 122, inciso Il, alinea “a” da Resolugdo CVM n2 175, preparar em conjunto com o Gestor um
plano de resolugdo do Patrimonio Liquido Negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia de Cotistas, e
executa-lo;

(h) cientificar os cotistas sobre o website onde podem ser encontradas informagdes relativas a Classe, sobre a Taxa
de Administracdo e sobre a Taxa de Gestdo e a versdao mais atualizada deste Anexo e do Regulamento;

(i) divulgar anualmente, no website da CVM (www.cvm.gov.br), no website do Administrador
(https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria) o valor do Patriménio Liquido, o valor das
Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da(s) agéncia(s)
classificadora(s) de risco contratada(s) pela Classe, caso aplicavel;

(i) possuir e zelar para que os prestadores de servicos contratados pelo Administrador tenham normas e
procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que permitam o efetivo controle sobre a movimentacado da
documentacdo relativa aos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 30, §12 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
ne 175;

(k) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da Resolugdo CVM n2 175, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgdes;
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(N encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informagGes, evidenciando o requerido no artigo 27, V, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175;

(m) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este Anexo e ao Regulamento;
(n) monitorar, nos termos previstos neste Anexo, a Reserva de Remuneragdo Sénior;
(o) caso o Custodiante esteja sujeito a liquidagdo, dissolugdo, intervengdo, decretagdo de faléncia ou a decretagdo

de Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, a regimes similares, requerer, as expensas da Classe,
a substituicdao do Custodiante;

(p) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo, Evento de Aceleragdo das Cotas Seniores, Evento de
Pagamento Qualificado e/ou Eventos de Liquidagdo Antecipada, observada a responsabilidade do Gestor prevista no item
10.1.1;

(q) em tempo habil para fins do cumprimento do disposto neste Anexo, prestar todas as informacgées e fornecer

todos os documentos necessarios para que o Auditor Independente possa elaborar o relatério de auditoria;
(r) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugdao CVM n2 175;

(s) realizar, por conta e em nome da Classe, (i) o pagamento da taxa de fiscalizagdo devida na data de registro de
cada Oferta, conforme aplicavel, nos termos do artigo 59, I, “b”, da Lei n? 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme
alterada, e do artigo 27, |, “a”, da Resolugdo CVM n2 160 e (ii) o pagamento da taxa de registro da ANBIMA, devida no
ato do registro de cada Oferta, conforme aplicavel, nos termos das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
conforme alterada de tempos em tempos. Caso o Administrador venha a realizar o pagamento com recursos proéprios,
por motivos operacionais, podera reembolsar-se do valor das referidas taxas junto a Classe; e

(t) informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas da
Classe, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato.

Gestdo

11.3 O Gestor, observadas as limitacGes estabelecidas neste Anexo, no Regulamento e nas demais disposicGes legais
e regulamentares vigentes, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos na sua respectiva
esfera de atuacao.

114 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade.

11.5 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o Gestor sera responsavel pelas
seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo e do Regulamento:

(a) tomar suas decisOes de gestdo da Carteira em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas
as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando
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e selecionando os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisi¢do pela Classe, em estrita observancia a politica
de investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira da Classe;

(b) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros a politica de investimento,
compreendendo, a validagdo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, dos Direitos Creditérios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Anexo, sem prejuizo do disposto na cldusula 4.15 acima, e a observancia aos
requisitos de composi¢do e diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagdo;

(c) calcular, nos termos previstos neste Anexo, com base em relatérios previamente acordados, os quais deverdo
ser informados ao Administrador, os patamares exigidos com relacdo ao indice de Subordinacéo.

(d) com base em dados fornecidos pelo Administrador, apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo
7 deste Anexo e informar tais valores ao Custodiante até as 15h (quinze horas) do Dia Util imediatamente anterior (i) a
data em que tais alocagGes devam ser realizadas; e (ii) a cada Data de Pagamento;

(e) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas as agdes necessarias para
tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Classe;

(f) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao relativa as operagoes
da Classe de Cotas;

(g) elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referir, relatério contendo as informacgdes requeridas no artigo 27, §39, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
ne 175;

(h) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, na esfera de sua competéncia, informacgGes relativas as operagdes da Classe e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da Carteira da Classe;

(i) nos termos do artigo 122, inciso Il, alinea “a” da Resolugdo CVM n2 175, preparar em conjunto com o
Administrador um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido Negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacao pela
Assembleia de Cotista, conforme o caso, e executa-lo;

(i) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente subsidios para que o Administrador
defenda os interesses da Classe diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pelo Gestor;

(k) observar as disposi¢cdes constantes deste Anexo e do Regulamento;
(U] cumprir as deliberacGes das Assembleias de Cotistas; e
(m) validar o Prego de Aquisicdo.

11.6 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios, o Gestor deve verificar a possibilidade
de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangcando Direitos Creditdrios que tenham
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representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no
material de divulgagdo.

Substituicdo e Renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais

11.7 O Administrador e o Gestor devem ser substituidos nas hipéteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade que constitui o servigo prestado a Classe, por decisdo da CVM,; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem
Justa Causa, se aplicdvel, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado a cldusula 6.21 no que diz respeito ao
Gestor.

11.8 Caso haja destituigdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao recebimento de uma multa por destituicdo,
calculada da seguinte forma (“Multa por Destituicdo”): O montante da Multa por Destituigdo corresponderd ao produto

da multiplicagdo da: (i) média das 3 (trés) ultimas parcelas mensais da Taxa de Gestdo pagas ao Gestor anteriormente a
sua destituicdo; por (ii) 12 (doze) meses, e serd paga ao Gestor até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a destituicdo
do Gestor sem Justa Causa, limitado aos valores maximos (cap) descritos abaixo:

(&) caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra até o ultimo dia do 122 (décimo segundo) més apéds o inicio do
funcionamento da Classe, a Multa por Destituicdo estara limitada a RS 1.500.000,00 (um milh3o e quinhentos mil reais);

(b)  caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra entre o primeiro dia do 132 (décimo terceiro) més e o Ultimo dia do 242
(vigésimo quarto) més apds o inicio do funcionamento da Classe, a Multa por Destituicdo estard limitada a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

(c)  caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra a partir do primeiro dia do 252 (vigésimo quinto) més apds o inicio do
funcionamento da Classe, a Multa por Destituicdo estara limitada a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais).

119 O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe impede o Administrador de renunciar a administragdo
fiduciaria da Classe, mas nao sua destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

11.10 Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o Administrador obrigado a convocar imediatamente a
Assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocacgdo da Assembleia de Cotistas por Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido do da Classe.

11.11 No caso de renuncia, o Administrador ou o Gestor devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua
efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia. Caso
o Administrador ou o Gestor ndo seja substituido em referido prazo, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do registro
da Classe na CVM.

11.12 No caso de descredenciamento do Administrador ou do Gestor, a Superintendéncia da CVM competente pode
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia de
Cotistas mencionada acima. Caso o Administrador ou o Gestor ndo seja substituido pela Assembleia de Cotistas, a Classe
deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidagdo e o
Administrador até o cancelamento do registro da Classe na CVM.
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11.13 No caso de alteragdo do Administrador ou do Gestor, a entidade substituida deve, sem qualquer custo
adicional para a Classe:

(@) encaminhar ao substituto cpia de toda a documentacio referida no artigo 130 da Resolu¢do CVM n2 175, em até
15 (quinze) dias contados da efetivagao.

(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou gestdo da Classe que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pelainstituicdo que vier a substitui-la, ficando o Administrador ou o Gestor, no entanto, responsavel pelos atos
praticados em nome da Classe durante sua administracdo ou gestdo, conforme aplicavel.

(c) Nas hipdteses de substituicdo do Administrador ou do Gestor e de liquidagdo da Classe ou do Fundo, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituicGes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador ou do
Gestor.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditdrios

11.14 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdao de Direitos Creditdérios caracterizados como direitos e
titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XIl do art. 22 do Anexo Normativo Il da
Resolugdao CVM n? 175, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, observados os parametros previstos neste Anexo.

11.14.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagcdo de lastro por amostragem constantes do Complemento VI
a este Anexo devem ser disponibilizadas e mantidas atualizadas pelo Administrador na mesma pagina eletronica onde
estejam disponibilizadas as informacdes periddicas e eventuais da Classe.

11.14.2 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a Entidade Registradora, o
Custodiante ou consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e
procedimentos aplicdveis a verificacdo, sendo que o Gestor sera responsavel pela fiscalizacdo da atuagdo do agente
contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de que trata esta clausula 11.14.

Custodia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicéio dos Direitos Creditorios

11.15 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora na data deste Anexo, o Administrador deve contratar o servico de custédia para a Carteira, nos termos do
art. 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

11.16  Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios ndo registrados em Entidade Registradora e dos
Ativos Financeiros, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel, e dos Documentos
Comprobatdrios, serdo prestados pelo Custodiante.

11.17 O Custodiante podera contratar prestador de servigo para realizar o servico de custddia dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il.
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11.18 A partir do momento em que os Direitos Creditdrios Adquiridos passarem a ser passiveis de registro em Entidade
Registradora, nos termos do Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023, o Custodiante deixara ser
responsavel pelo exercicio de tal atividade.

11.19 Adicionalmente, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il, o Custodiante, é responsavel pelas
seguintes atividades:

(a) realizar a custédia qualificada dos Ativos Financeiros;

(b) verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, observados os pardametros contidos nos termos do Complemento VI ao Regulamento, podendo contratar
prestador de servigo para realizar essa atividade, observados os termos deste Anexo e do Regulamento;

(c) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, observados os parametros contidos nos
termos do Complemento VI ao Regulamento;

(d) realizar a liquidagdo eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos, orientando o pagamento na
Conta da Classe;

(e) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou qualquer outro
rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe;

(f) realizar a guarda fisica ou escritural dos documentos a seguir listados, por si ou por terceiros contratados,
durante o prazo minimo exigido pela legislacdo e regulamentagao aplicavel, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, caso contratada, e os 6rgdos reguladores:
(i) Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios, bem como quaisquer Documentos de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios cedidos que sejam disponibilizados, sendo que, em relagdo ao Arquivo de Confirmagdo de Registro dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, o Custodiante ndo realizard a guarda fisica, uma vez que o seu acesso se da através da
Entidade Registradora; (ii) documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe; (iii) relatorios
preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Anexo;
e (iv) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer encargo do Classe.

11.20 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de determinados servigos ao
Fundo e/ou a Classe, na forma da regulamentacdo aplicavel, observado que os prestadores de servigos eventualmente
subcontratados ndo podem ser, em relagdo a Classe, o Originador, Cedente, o Gestor, a consultoria especializada ou
partes a eles relacionadas.

11.21 Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos e expressiva
diversificacdo de Devedores, o Custodiante, nos termos da regulamentacdo e autorregulagdo aplicaveis, podera realizar
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos por amostragem, observada a metodologia prevista também
no Complemento VI ao Regulamento.

11.22 N3o se aplica o disposto na clausula 11.21 acima aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Direitos Creditérios
substituidos no referido trimestre, para os quais devera ser feita a auditoria de lastro integral.
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11.23 As inconsisténcias do procedimento de verificagdo de lastro, conforme descrito no Complemento VI a este
Anexo, serdo informadas ao Gestor. Ndo obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatdrios nem pela existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel
pela pronta informac3o caso venha a ter conhecimento de eventuais vicios e/ou inconsisténcias.

11.24 A guarda dos Documentos Comprobatdrios, pelo Custodiante, sera realizada conforme a legislagdo em vigor,
podendo contratar, por sua conta e ordem e sua total responsabilidade, terceiro para realizar a guarda do lastro dos
Direitos Creditorios.

Recebimento e Cobranca dos Direitos Creditdrios

11.25 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar terceiros para a prestagado de servigos de agente de recebimento
e agente de cobranga com relagdo aos Direitos Creditérios Adquiridos, para realizar atividades inerentes ao recebimento
e a cobranga dos referidos Direitos Creditérios Adquiridos, conforme aplicdvel e nos termos do respectivo Contrato de
Recebimento e Contrato de Cobranga (respectivamente, “Servicos de Recebimento”, “Servicos de Cobranca”).

11.26 Os Servigos de Recebimento e os Servigos de Cobranga mencionados na clausula 11.25 acima serdo realizados,
nos termos do respectivo Contrato de Recebimento e Contrato de Cobranga, pelo Mercado Pago, conforme definido no
Complemento Il a este Anexo (“Agente de Recebimento” e Agente de Cobranca”, conforme aplicavel).

11.26.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos no Contrato de Cobranga, neste Anexo, no
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel:

(@) o Agente de Cobranca sera responsavel por todos os servigos relativos a cobranga extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditérios Adquiridos que ndo tenham sido pagos nas datas de seus vencimentos; e

(b) Agente de Recebimento sera responsavel por todos os servicos relativos ao recebimento dos recursos oriundos
dos Direitos Creditdrios Adquiridos vincendos.

11.26.2 O Agente de Cobranga e o Agente de Recebimento adotardo, no cumprimento de suas respectivas obrigacGes
com relagdo a Classe e nas suas respectivas esferas de atuagdo, os mesmos procedimentos utilizados na administracdo
de direitos de crédito de sua titularidade.

11.26.3 O Agente de Cobranga compromete-se a enviar mensalmente, ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante,
relatdrio contendo informacdes sobre eventuais acordos, renegociagdes, descontos ou alteragdo de datas de pagamento
dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou de seus boletos, se houver.

11.26.4 A cada Colocacgdo Privada e/ou Oferta de nova Série ou Subclasse de Cotas, poderdo ser contratadas pelo
Gestor instituicdes autorizadas a participar do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios, para que auxiliem
na colocacgdo das Cotas, conforme aplicavel. As instituicOes responsdveis pela distribuicdo e colocacdo das Cotas serdo
contratadas mediante a celebragdo de um contrato de distribuicao.

Auditoria
11.27 Como Auditor Independente da Classe, sera contratada empresa devidamente cadastrada na CVM para prestar

servicos de auditoria independente (“Auditor Independente”).
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CAPITULO 12 — REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo

12.1 Pelos servigos de administragdo e escrituragdo de Cotas, a Classe pagard uma Taxa de Administragdo ao
Administrador, apurada e paga nos termos das cldusulas 12.1.1 e 12.1.2 abaixo, no montante de 0,075% (setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimonio Liquido da Classe, garantindo-se ao Administrador o valor
minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais) por més a partir da Data de Subscricdo Inicial da Classe (“Taxa de
Administracdo”), atualizado pela variagdo positiva do IPCA em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).

12.1.1 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, verificado no Dia Util anterior a realizagdo do
referido calculo.

12.1.2 A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente a prestagdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da
Classe.

12.1.3 Ndo sera devida Taxa de Custddia pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira.

Taxa de Gestdo

12.2 Pelos servicos de gestdao dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros da Carteira, a Classe pagara uma
Taxa de Gestdo ao Gestor, equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos) incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe,
observado o montante minimo mensal de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), corrigidos anualmente pelo IPCA.

12.3 Em acréscimo a Taxa de Gestdo prevista na Clausula 12.2 acima, o Fundo pagard ao Gestor remuneragao
correspondente a 0,05% (cinco centésimos por cento) do saldo devedor da carteira adquirida no momento de sua
aquisi¢do, devendo referido valor ser informado pelo Gestor ao Administrador até o Gltimo Dia Util do més em que foi
realizada a prestacdo dos servicos. O valor apurado serd pago mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente, em conjunto com a Taxa de Gest3o.

12.3.1 A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, verificado no Dia Util anterior a realizagdo do
referido calculo.

12.3.2 A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente ao Gestor, por periodo vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

12.4 Os valores em reais dispostos neste Capitulo 12 serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, de acordo com a variacdo do IPCA do periodo, ou na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipétese de extingdo do IPCA, ndo divulgagdo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, sera utilizado o IGPM, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC,
divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.
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12.5 O Administrador ou o Gestor, conforme aplicavel, podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e da
Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, devido
pela Classe no respectivo més.

Taxa de Performance, Ingresso ou Saida

12.6 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa
de saida.

Taxa Mdxima de Distribuicdo

12.7 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe, o presente
Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢ao aplicavel a todas as emissdes, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva Oferta.

CAPITULO 13 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

13.1 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e prerrogativas da
Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Adquiridos, serdo de inteira
responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores, o Custodiante e
guaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

13.2 Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a ado¢do e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes da Classe possuir os referidos
recursos, seja por meio da alienagdo de Ativos Financeiros, cessdo de Direitos Creditérios ou qualquer outra medida
adotada pelo Gestor e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

13.3 O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, incluindo, mas ndo se limitando, por iliquidez da Carteira, insuficiéncia de capital
comprometido ndointegralizado, inexisténcia de investidores interessados em adquirir cotas de novas emissdes da Classe
ou inexisténcia de deliberacdo, em Assembleia de Cotistas, de emissdo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas.

CAPITULO 14 - TRIBUTAGAO

14.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagdo em vigor e produzindo efeitos,
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a Classe, ndo se
aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentagcdo em vigor.
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14.2 Ha excegles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados na Classe.

14.3 O Gestor buscara perseguir a composicdo da Carteira adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributagdo aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da Carteira sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo
sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM (“10F/TVM”), a aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista da Classe estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas, considerando que a Classe seja
classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢do da carteira com, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de
2023 (“Lei 14.754") e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolucdo CMN 5.111").

O IR sera considerado antecipa¢do do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagao exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Bacen e pela CVM, notadamente,
a Resolugdo Conjunta n2 13, de 3 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“Resolucdo Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributacao pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento),

na data da distribui¢cdo de rendimentos ou da amortizagdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Gestor buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo 67% (sessenta
e sete por cento) em direitos creditdrios acima comentados. Todavia, caso a composicdo minima do Patrimonio
Liquido da Classe ndo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributdrio da carteira, os cotistas pessoa
fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme
previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e
novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas
cotas da Classe, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira da Classe

ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar,
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conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicagdo, por ocasido da amortizagdo ou liquidagao das Cotas da Classe. Certos tipos de
investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas nao-residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida que invistam de acordo com
as normas e condigdes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos auferidos serdo tributados
pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdao tributados pelo IR no
Cobranga do IR: momento na data da distribuicao de rendimentos ou da amortizagdo da Classe,
caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fung¢do do
prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/2007.
Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao da aplicacdo. Resgates e
IOF/TVM: alienagGes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de
cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em
fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operagbes de conversoes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio.
Atualmente, as operacGes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagcbes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pela Classe relativas as suas aplicagdes no
IOF-Cambio: . . - s . =
mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, também estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até

o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 15 — FATORES DE RISCO

15.1 A Classe podera realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. A Carteira e,
por consequéncia, o patrimonio da Classe, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no
Complemento | ao presente Anexo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas
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15.2 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao presente Anexo_ao
Regulamento antes da subscri¢cdo de Cotas.

15.3 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do
Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras apliciveis aos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais
poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

15.4 As aplicagbes na Classe ndo contam com garantia: (a) do Administrador; (b) do Gestor; (c) do Cedente; (d) do
Custodiante; (e) do Agente de Cobranga; (f) do Agente de Recebimento; (g) da Entidade Registradora; (h) de qualquer
mecanismo de seguro; ou (i) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 16 — DISPOSICOES FINAIS

16.1 Todas as disposi¢cdes contidas neste Anexo e no Regulamento que se caracterizem como obrigacdo de fazer ou
ndo fazer a serem cumpridas pela Classe, deverao ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de
responsabilidade exclusiva do Administrador.

16.2 O Regulamento, assim como o presente Anexo, e suas respectivas alteragdes serdo levados a registro na CVM.

16.3 A Classe terd escrituragao contabil prépria. O exercicio social da Classe tem duragdao de um ano, encerrando-se
em dezembro de cada ano.

16.4 Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Anexo e do Regulamento.

* 3k 3k

BTG Pactual

35
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Docusign Envelope ID: A9B64E60-FE8F-4569-85B9-16D49EEAGCF7

btgpactual

Apéndice da Subclasse Sénior

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obriga¢cGes
aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimento da Carteira da Classe em relagdo as Cotas
Subordinadas, observado o disposto na Parte Geral e no Anexo;

(b) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(c) a quantidade, a forma de colocagdo e a Meta de Remuneragdo Sénior serdo definidas no respectivo
Suplemento;

(d) o Valor Unitério sera calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de

integralizagdao, amortizagdo ou resgate, observados os critérios no Capitulo 6 do Anexo;

(e) Conferem direito de voto em toda e qualquer matéria objeto de deliberagdo nas Assembleias de Cotistas,
conforme aplicavel, observados os quéruns previstos no Anexo, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(f) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos termos do Anexo e da Parte Geral,
sao pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas
Seniores, observado o disposto no item 1.1((g) abaixo;

(g) as Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao,
resgate e remuneracao, sendo que cada Série tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e
obrigacBes nos termos do Anexo e deste Apéndice referente a cada emissdo de Série de Cotas Seniores; e

(h) enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o indice de Subordinacdo devera ser mantido.

2. Emissao, Subscricao e Integralizacdo das Cotas Seniores

2.1. A Classe poderd emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, até o limite de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) (“Valor Maximo de Investimento Sénior”), a ser verificado pelo Gestor, ficando ressalvado, no entanto, que cada

nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

€) ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme aplicavel, as
seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os nimeros minimo e maximo
de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii) o preco de emissdao das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de
emissdo; (v) o respectivo cronograma de amortizagdes, se houver; (vi) a Meta de Remuneracgdo Sénior aplicavel a Série;
e (vii) a metodologia de célculo do Valor Unitério das Cotas Seniores da Série;

(b) a aprovacdo em Assembleia de Especial de Cotistas, nos termos da clausula 9.9.5 do Anexo.
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2.2. Para fins de referéncia, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a primeira emissdo de
Cotas Seniores sera considerada, para todos os fins de direito, como cotas da 12 Série, ficando o Administrador autorizado
a realizar ajustes de referéncia no respectivo Suplemento apenas para fins de clareza e mengdo a 12 Série.

2.3. As Cotas Seniores serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscrigdo da respectiva Série
até o dia da efetiva integralizagdo. Caso aplicavel, as Cotas ndo subscritas até o fim da oferta serdo canceladas pelo
Administrador.

2.4. Em cada data de subscri¢do e integralizagdo de Cotas Seniores o indice de Subordina¢do devera ser mantido.

2.4.1. Parafins de observancia da Carteira ao critério acima previsto, em cada data de subscrigdo e integralizagdo de
Cotas Seniores, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas pela Classe, necessarias para a manutengdo do indice de
Subordinagao.

2.5. Por ocasido da subscri¢ao inicial das Cotas Seniores, o Cotista:
€) assinara o boletim individual de subscri¢cdo, que sera autenticado pelo Administrador; e
(b) recebera um exemplar do Regulamento, declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesdo ao

Regulamento: (i) estar ciente das disposi¢gdes contidas no Regulamento, especialmente aqueles referentes a politica de
investimentos, a composicdo da Classe, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo; descritos no Anexo, e (ii) estar ciente
dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos no Anexo.

2.6. As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou mediante chamadas de capital, na forma prevista no boletim
individual de subscrigao ou no compromisso de investimento. Em caso de integralizagao mediante chamada de capital, o
Gestor, em alinhamento com o Mercado Pago, notificara o Cotista Sénior para que integralize as Cotas em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo neste sentido. Na integralizacdo de Cotas que ocorrer em dia diferente
da respectiva Data de Subscri¢do Inicial, (a) o valor da Cota Sénior serd o da abertura da respectiva Data de Cialculo; e
(b) os valores da Cota Subordinada serdo os do fechamento da respectiva Data de Célculo.

2.7. Para fins do disposto na clausula 2.6 acima:

(a) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota
em vigor no dia; e

(b) €aso 0s recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota
no Dia Util subsequente.

2.8. As Cotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio:
(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou
(b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros

mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen.
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2.9. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o haverd, portanto, requisitos
de dispersao das Cotas.

3. Calculo do Valor Unitario das Cotas Seniores

3.1. A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas Seniores, calculado em cada
Data de Calculo, equivalerad ao menor valor entre:

(a) o Valor Unitdrio Continuo das Cotas Seniores (conforme abaixo definido); e

(b) o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas
Seniores em circulagdo na respectiva Data de Calculo.

3.1.1. O Valor Unitario Continuo das Cotas Seniores corresponderd ao valor tedrico de cada cota, apurado de forma
continua, a partir da Data da 12 Integralizagao, considerando a remuneracgao aplicdvel a respectiva Série de Cotas Seniores
e ajustado pelas amortizagGes realizadas (“Valor Unitario Continuo”).

3.1.2. O Valor Unitario Continuo sera atualizado diariamente, sem solugao de continuidade, mediante a aplicagdo da
taxa de remuneragdo pactuada para a respectiva Série, conforme estabelecido em seu Suplemento, sobre o Valor Unitario
do Dia Util imediatamente anterior, ajustado pela dedugdo das amortizaces eventualmente pagas.

3.1.3. Caso o Valor Unitério calculado no Dia Util imediatamente anterior seja distinto para a Série, referida divisdo
serd realizada ponderando-se os Valores Unitdrios das Cotas Seniores de cada Série.

3.2. O detalhamento das férmulas e métodos de calculo do Valor Unitdrio, incluindo a taxa de remuneracao,
indexadores, base de dias, periodicidade de amortizacdo e demais parametros aplicaveis, sera definido no Suplemento
da respectiva Série de Cotas Seniores.

4. indice de Subordinacio

4.1. O indice de Subordinac3o deverd ser igual ou superior a 60% (sessenta por cento) (“indice de Subordinacdo”).

4.2, O indice de Subordinagdo corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo entre: (i) o somatério do
valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagdo, pelo (ii) o valor do Patriménio Liquido, sera expresso na forma
percentual e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.3. N3o ha obrigacdo dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior de aportar recursos no Fundo para manter
o indice de Subordinacdo. Caso, em qualquer momento, haja o ndo atendimento do indice de Subordinacdo e haja
notificacdo por escrito do Administrador aos Cotistas Subordinados, estes terdo periodo de 30 (trinta) dias para, se assim
desejarem, aportar recursos adicionais no Fundo, por meio da subscricdo e integralizacdo de Cotas Subordinadas, para
fins de reenquadramento do indice de Subordinacdo, sob pena de se configurar um Evento de Avaliacdo, nos termos da
clausula 10.1 (b) ou (c), conforme o caso. A qualquer momento, o Administrador, o Gestor ou os Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Junior poderdo convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre Amortizacdo Extraordinaria
Senior com o objetivo de reenquadramento do indice de Subordinac3o.

5. Negociacdo das Cotas Seniores
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5.1. As Cotas Seniores poderdo ser objeto de colocagdo privada ou publica, nesse ultimo caso com intermediagdo de
instituigcdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios. Fica expressamente vedada a negociagdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado das Cotas Seniores que sejam objeto de colocagdo privada.

6. Publico-Alvo das Cotas Seniores

6.1. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Suplementos de Séries das Cotas Seniores, as Cotas Seniores poderdo
ser subscritas exclusivamente por investidores profissionais.

6.1.1. As Cotas Seniores da 12 Série serdo subscritas e somente poderdo ser mantidas, exclusivamente, por fundos de
investimento geridos pelo Gestor e/ou suas afiliadas.

6.2. Sem prejuizo do disposto nas cldusulas 5.1. e 6.1. acima, as Cotas Seniores subscritas e ndo integralizadas somente
poderdo ser transferidas para terceiros por meio negociagbes privadas, observadas as seguintes condi¢Ges: (i) o
adquirente ndo seja Concorrente do Mercado Pago; e (ii) o Gestor ateste que o adquirente possui risco de crédito baixo
e compativel com as obriga¢Ges de integralizagdo das Cotas Seniores.

7. Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores

7.1. Observado o disposto no Anexo, especialmente em seu Capitulo 6, o pagamento da remuneragdo, amortizagao e
amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores de cada Série sera realizada na forma definida no respectivo Suplemento.

7.2. Aremuneracgdo e os pagamentos das parcelas de amortizagdao das Cotas Seniores de cada Série serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, seguindo a metodologia descrita no Anexo e neste Apéndice, observadas as condi¢des
adicionais do respectivo Suplemento.

8. Classificagao por Agéncia Classificadora de Risco

8.1. As Cotas Seniores poderdo, a critério do Gestor, ser objeto de avaliagao e classificagao de risco por Agéncia

Classificadora de Risco, conforme previsto no Suplemento da respectiva Série de Cotas Seniores.
kk %k
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas

1.1. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e
obrigagdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores, para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira
da Classe, observados os termos do Anexo;

(b) serdo emitidas, na Data da 12 Integralizacdo, em montante minimo necessério para o enquadramento do indice
de Subordinagdo, sendo que ndo ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas; nesta hipotese, a eventual
emissdo de novas Cotas Subordinadas podera ser operacionalizada pelo Administrador sem necessidade de realizagdo de
Assembleia Especial de Cotista.

(c) seu Valor Unitdrio sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizacio
e resgate, observados os critérios definidos no Capitulo 6 do Anexo.

(d) somente poderdo ser resgatadas ap6s o resgate da totalidade das Cotas Seniores, em observancia ao indice de
Subordinagdo, sem prejuizo da realizagdo da Amortizagao Extraordindria Junior nas condigdes previstas no Anexo;

(e) conferem direito de voto em toda e qualquer matéria objeto de deliberagdes Assembleias de Cotistas, conforme
aplicavel, observados os quéruns previstos na Parte Geral e no Anexo, salvo as matérias mencionadas na cldusula 9.9.4
do Anexo, sendo que a cada Cota Subordinada corresponderd 1 (um) voto;

(f) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimoénio Liquido nos termos do Anexo e da Parte
Geral, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Cotas Subordinadas.

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Subordinadas

2.1. Sempre que se fizer necessario o restabelecimento e/ou a manutengdo do indice de Subordinagdo, a Classe
podera emitir novas Cotas Subordinadas por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a realizagdo de Assembleia
Especial de Cotista.

3. Negociacdo das Cotas Subordinadas

3.1. As Cotas Subordinadas poderao ser objeto de transferéncias através de negocia¢Ges secunddrias privadas, para
pessoas que ndo se enquadrem na cldusula 4.3 abaixo, desde que (i) tal transferéncia privada seja previamente aprovada
pelo Administrador, e (ii) seja celebrado termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.

4. Publico-Alvo das Cotas Subordinadas
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4.1. As Cotas Subordinadas poderdo ser subscritas exclusivamente por investidores profissionais.

4.2, As Cotas Subordinadas serdo subscritas, e somente poderdo ser mantidas, exclusivamente: (i) pelo Mercado
Pago ou por qualquer entidade, sediada no Brasil ou no exterior, que integre seu grupo societario ou econémico,
incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e/ou (ii) por fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou suas afiliadas cujo
publico-alvo seja destinado aos investidores identificado no item(i) acima.

4.3. Sem prejuizo do disposto na clausula 5.1. acima, as Cotas Subordinadas subscritas e ndo integralizadas poderdo
ser transferidas para terceiros por meio negociagdes privadas, inclusive para terceiros que ndo seja exclusivamente:
(i) pelo Mercado Pago ou por qualquer entidade, sediada no Brasil ou no exterior, que integre seu grupo societario ou
econdmico, incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e/ou (ii) por fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou suas
afiliadas cujo publico-alvo seja destinado aos investidores identificado no item (i) acima, observado que (a) tal
transferéncia privada seja previamente aprovada pelo Administrador, e (b) seja celebrado termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.

5. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas

5.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimonio Liquido da Classe, apds a subtracdo do valor dos encargos e despesas da Classe e de todas as Cotas Seniores,
pelo numero total de Cotas Subordinadas.

5.2. O valor unitério sera calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdao, amortizagdo ou resgate, observados os critérios no Capitulo 6 do Anexo.

6. Amortizacdo das Cotas Subordinadas

6.1. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate
integral das Cotas Seniores, podendo ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria Junior por solicitagao dos titulares de
Cotas Subordinadas, desde que: (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagcdo e/ou Evento de Liquidacio
Antecipada pelo Administrador, em relagdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva e/ou Evento de Aceleragio das Cotas Seniores; e (ii) seja respeitada a ordem de alocac¢do dos recursos da Classe,
bem como o indice de Subordinacdo, conforme disposta no Capitulo 7 do Anexo.

6.1.1. Somente serd permitida a realizagdo de qualquer amortizacdo ou Amortizagdo Extraordinaria Junior em Direitos
Creditdrios apds o resgate integral das Cotas Seniores.

6.2. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo das Cotas Subordinadas serdo efetuados, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Subordinadas no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Apéndice
e no respectivo boletim de subscri¢ao.

7. Classificacdo de Riscos da Cotas Subordinadas por Agéncia Classificadora de Risco

7.1. As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Docusign Envelope ID: A9B64E60-FE8F-4569-85B9-16D49EEAGCF7

btqgpactual
Complemento Il — Defini¢oes
CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 63.350.255/0001-02
COMPLEMENTO | — FATORES DE RISCO
(Ao Anexo)

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Este complemento € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada

1. Fatores de Risco

1.1. A Carteira, e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais
destacamos, de forma ndo taxativa, os relacionados abaixo. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

1.1.1. Risco de Mercado:

Riscos de Maior Materialidade

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos

efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial vigentes, e, consequentemente, na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo, compreendem o controle de saldrios e pregos, a desvalorizagdo cambial, o controle de capitais e
limitagOes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, os setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, incluindo mas ndo se
limitando: (a) as flutuagdes das taxas de cdmbio; (b as alteragGes na inflagdo; (c) as alteragdes nas taxas de juros; (d) as
alteragcGes na politica fiscal; e (e) a outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, a Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos,
exclusivamente para fins de protegdo das posicGes detidas a vista na Carteira, nos termos e limites da regulamentacao.
Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das
Cotas. Medidas tomadas ou implementadas pelo Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente os negécios, a condicdo financeira e os
resultados dos Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores.

Flutuacdo do valor dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode aumentar ou

diminuir de acordo com as flutuacGes de precgos e cotagGes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patrimonio da Classe pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
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1.1.2. Risco de Crédito:

Riscos de Maior Materialidade

(a) Dos Devedores. a Classe adquirird Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos. A possibilidade de recuperagdo
desses Direitos Creditérios é diretamente correlacionada com a capacidade dos Devedores em honrarem seus
compromissos, conforme contratados. A Classe somente procedera a amortizagdo e resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos forem pagos pelos Devedores e os respectivos
valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme
estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelos Cedentes ou por qualquer empresa de seus Grupos Econdmicos, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

(b) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Na medida em que a Classe adquirird Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos,
podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Ademais, o Agente de Cobranca tera total
discricionariedade para negociar as dividas diretamente com os Devedores, podendo definir valores, descontos,
parcelamentos etc. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirao os resultados almejados, recuperando para
a Classe a totalidade dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos, inclusive porque é pratica em processos de
cobrangas que ocorram renegociagdes com os Devedores que reduzem substancialmente o valor da divida; tais situagdes,

bem como as renegocia¢des conduzidas pelo Agente de Cobranca, poderdo implicar perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Adquiridos ndo tenha sucesso, o Agente de Cobrancga, o
Custodiante ou terceiro a ser por ele contratado, conforme o caso, avaliard caso a caso a viabilidade econémica da
cobranca judicial de tais Direitos Creditdrios, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e a probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério a ser cobrado. Desse
modo, considerando que a Classe adquirira Direitos Creditdérios de baixo valor individual, podera haver Direitos
Creditérios Adquiridos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para a Classe.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas, sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o Gestor, o Mercado Pago, o
Custodiante e/ou seus respectivos Grupos Econdmicos ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qgualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do
ndo prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservagao de
seus direitos e prerrogativas.

Risco de Média Materialidade

(c) Dos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos Devedores e/ou emissores dos Ativos

Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operac¢des com tais ativos. Altera¢des no cendrio macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragGes nas condicBes financeiras dos emissores dos
referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e para os
BTG Pactual
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Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operag0es integrantes da Carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementagdo de outras estratégias de
investimento poderd fazer com que a Classe apresente Patrimoénio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagGes.

1.1.3. Risco de Liquidez:

Risco de Maior Materialidade

(a) Dos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos

e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagao em que a Classe
podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdo e resgates de suas Cotas.

(b) Dos Direitos Creditérios. O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagao
as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios detidos em
Carteira, podera ndao haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimoénio da Classe.

(c) Classe de Cotas fechada e mercado secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de

modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duragdo das respectivas Subclasses e/ou Séries
de Cotas ou em virtude da liquidagdo da Classe. Uma vez que o prazo de duragdo da Classe é indeterminado, o Cotista
tera liquidez em seu investimento na Classe, somente (a) por ocasido das amortizagGes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtengdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador,
do Gestor, dos Cedentes, do Custodiante ou dos seus respectivos Grupos Econémicos em relagdo a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de Média Materialidade

(a) Liguidacdo antecipada da Classe. Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditérios e das Cotas, e pelo fato

de a Classe ter sido constituida na forma de condominio fechado, a Unica forma que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente da Classe é a ocorréncia de casos de liquidagdo antecipada da Classe previstos no Anexo, e deliberacdo,
via Assembleia de Cotistas, sobre a liquidagdo antecipada da Classe. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacado
antecipada da Classe, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros detidos em Carteira.

Risco de Menor Materialidade

(b) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o resgate

das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
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cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, respeitadas as disposicdes do Regulamento, a
Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas.

(c) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas

de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e/ou negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimonio
Liquido negativo. Nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n2 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil, os
Cotistas da Classe terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patriménio Liquido
negativo, deverdo ser adotados os procedimentos previstos no Capitulo 9 sendo possivel a declaragdo do regime de
insolvéncia da Classe, situagdo na qual os investidores poderdo ndo receber o principal e/ou a remuneragdo esperados
nos investimentos nas Cotas.

1.1.4. Risco de Descontinuidade:

Risco de Maior Materialidade

(a) Risco de descontinuidade. A politica de investimento da Classe, descrita no Capitulo 4 do Anexo, estabelece que

a Classe deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo de recursos em Direitos Creditérios. Nesse sentido, a
continuidade da Classe pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas
guanto ao tempo de duragdo de seus investimentos na Classe, em fungao da continuidade das operagdes regulares dos
Cedentes e de suas capacidades de originar Direitos Creditérios para a Classe, conforme os Critérios de Elegibilidade e
com a politica de investimento descritos no Capitulo 4 do Anexo.

1.1.5. Risco Operacional:

Risco de Maior Materialidade

(a) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca, fixacdo da politica de crédito e

controles internos adotados pela Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranga
em caso de inadimplemento.

(b) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos

Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe, exceto pelo Arquivo de Confirmagdo de Registro dos
Direitos Creditérios Adquiridos. O Custodiante realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é
realizada apds a cessdo e/ou o endosso dos Direitos Creditorios a Classe, a Carteira poderd conter Direitos Creditorios
cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

(c) Eventualmente, alguns Documentos Comprobatdrios podem ndo possuir natureza de titulo executivo
extrajudicial, o que pode dificultar, retardar ou inviabilizar eventual cobranca judicial dos créditos inadimplidos.
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(d) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios,
ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, da Entidade Registradora e dos demais prestadores de servigos e da Classe se darao livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditorios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(e) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos. Os Direitos Creditérios Adquiridos serdo

cobrados pelo Agente de Cobranga e pagos diretamente em conta corrente de titularidade da Classe. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo,
eventualmente, os valores referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos poderdo transitar por contas de pagamento
e/ou contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pela Classe, razdo pela qual existe o risco de que tais
recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos no Anexo, por exemplo, por motivo de intervengdo ou
indisponibilidade de recursos do Agente de Cobranga, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de similares efeitos. Apesar da obrigacdo
do Agente de Cobranca, nessas hipdteses, realizar as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas
referidas contas para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a
Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo Agente de Cobranga, no cumprimento de sua referida obrigacgao,
inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

1.1.6. Risco decorrente da precificacdao dos ativos

Risco de Média Materialidade

(a) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com

critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentag¢do em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, e, consequentemente, no valor das Cotas.

1.1.7. Outros Riscos:

Risco de Maior Materialidade

(a) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade

de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou
qgualquer outra garantia de qualquer parte. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no Apéndice.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer classe de investimento em direitos creditdrios no
mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(b) Risco de discussdo judicial acerca da eficacia da garantia de cessdo fiduciaria de direitos creditérios. A Classe

adquirira Direitos Creditdrios que poderdo ou ndo conter garantia de cessdo fiduciaria de direitos creditérios
provenientes de transac6es de cartBes de crédito e débito capturadas, processadas e liquidadas pelo Mercado Pago e/ou
por outras instituicGes de pagamento, no ambito dos arranjos de pagamento instituidos pelo Mercado Pago ou, que o
Mercado Pago participe ou interopere, sendo que a garantia de cessdo fiduciaria de direitos creditdrios sera constituida
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por meio do registro em Entidade Registradora autorizada pelo Bacen, visto que as normativas aplicaveis ao caso,
conforme alteradas, dentre elas, Lei n2 13.476, de 28 de agosto de 2017, Resolugdo do CMN n? 4,593, de 28 de agosto
de 2017, Resolugdao BCB n2 304, de 20 de margo de 2023, Resolugdo CMN n2 4.734, de 27 de junho de 2019 e Circular
BCB n2 264, de 25 de novembro de 2022, e outras aplicaveis, regulam o procedimento de oneragdo dos ativos financeiros
compostos por recebiveis de arranjo de pagamento junto a Entidade Registradora autorizada pelo Bacen. Outrossim,
poderao ocorrer discussdes levantadas por eventuais terceiros no sentido de que o local adequado para o registro de
onus das referidas garantias seria no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, de modo que o prevalecimento deste
entendimento poderd impactar a excussdo da garantia de cessdo fiducidria pelo Fundo, podendo acarretar prejuizos aos
Cotistas. Adicionalmente, existe a hipdtese de que, caso as normativas aplicaveis ao registro do énus e gravames sobre
os referidos direitos creditdrios deixem de produzir os seus regulares efeitos para fins de publicidade a terceiros, podera
ser necessaria a efetivagdo do registro da garantia de cessdo fiduciaria no Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
acarretando, assim, no dispéndio de recursos pelo Fundo, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

(c) Risco de alteracdo da forma de retencdo de imposto de renda. A Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 trouxe
mudangas significativas na tributacdo dos fundos de investimento. De acordo com tal lei, como regra geral, os
rendimentos dos fundos de investimento em direitos creditérios que ndo sejam considerados entidades de investimento,
conforme conceito previsto na Resolugdao CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023, e ndo tenham sua carteira
composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, estardo sujeitos a retencdo do
Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF por “come-cotas” no Gltimo Dia Util dos meses de maio e novembro. Caso

a Classe deixe de ser considerada uma entidade de investimento, é possivel que os investidores do Fundo passem a ter
seus rendimentos tributados por “come-cotas” ndo sendo mais possivel postergar o efeito fiscal para o0 momento do
pagamento em questdo.

Risco de Média Materialidade

(a) Risco de ndo manutencdo dos Critérios de Elegibilidade, apds a Data de Aquisicdo e Pagamento. Todos os

Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo 4 do Anexo serdo verificados pelo Administrador uma unica vez,
exclusivamente em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, nos termos previstos no Anexo e nos respectivos Documentos
de Aquisicdo. Dessa forma, durante o prazo de duragdo da Classe, poderdo ocorrer alteragdes dos percentuais de
composicdo e diversificagdo da Carteira e do Patrimbnio Liquido da Classe, seja em fun¢do de pré-pagamento,
desvalorizagdo dos Direitos Creditérios ou qualquer outro motivo, alheio a vontade do Gestor, Cedentes ou do
Administrador, ndo havendo garantias de que os percentuais de composicdao e diversificagdo serdo iguais aqueles
estabelecidos no Anexo. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cedentes ndo se comprometem a ajustar Carteira,
em hipotese alguma, caso referido limite seja extrapolado, de forma involuntdria, apds a primeira Data de Aquisicdo e
Pagamento.

(b) Risco de Originacdo. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe sdo decorrentes predominantemente

de CCBs representativas de empréstimos contratados por meio da plataforma digital do Mercado Pago, as quais sdo
emitidas por Devedores ao Cedente e devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da Carteira descritos no Anexo, bem como atender aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessdo. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditdrios disponiveis para aquisicdo
pela Classe que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢Ges de Cessdo e a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira descritos no Anexo, a ndo originacao de Direitos Creditorios podera
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resultar na incapacidade da Classe de alocar seus recursos, afetando negativamente sua rentabilidade e,
consequentemente, o valor das Cotas.

(c) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com eventuais procedimentos judiciais ou extrajudiciais

necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas
e as disposi¢oes do Regulamento. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e seus respectivos Grupos Econémicos, ndao
sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os
Cotistas deixem de aportar os recursos necessdrios para tanto. O eventual ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a
discricionariedade e o convencimento dos julgadores das a¢des, conforme o caso.

(d) Possibilidade de Aceleracdo da Amortizacao das Cotas Seniores. As Cotas Seniores serdao amortizadas de acordo
com o estabelecido no Anexo e no Apéndice. No entanto, ha eventos que podem ensejar a antecipagdo do pagamento
da amortizagdo, tais como nas hipdteses de liquidagdo antecipada nos termos do Capitulo 10 do Anexo. Nestes casos, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao buscada pela Classe.

(e) Riscos a execucdo dos Direitos Creditdrios devido a sua forma de cessao a Classe. A transferéncia de Direitos

Creditdrios decorrentes de CCBs pode envolver o registro de tais instrumentos de crédito em Entidade Registradora
autorizada a funcionar pelo Bacen e a transferéncia de sua titularidade para a Classe no sistema eletrénico administrado
por tal entidade. De acordo com o §19, do artigo 29, da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004, CCBs sdo transferiveis por
meio de endosso em preto, ao qual as leis cambiais sdo aplicaveis, conforme o caso, de modo que o endossatario, ainda
gue ndo seja uma instituicao financeira ou equiparada, podera exercer todos os direitos conferidos pela CCB, incluindo o
direito de cobrar juros e outras taxas acordadas no referido titulo. Considerando que a Classe ndo é uma instituicao
financeira e ndo ha um entendimento uniforme na jurisprudéncia acerca da possibilidade de a cessdo por meio de
Entidade Registradora suprir o endosso fisico mencionado no §19, do artigo 29, da Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004,
ha o risco de a cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe e o exercicio dos direitos conferidos por tais CCBs, inclusive o de
cobrar juros e outras taxas acordadas, ser questionado pelos Devedores ou por entidades que os representem. Nesse
caso, a rentabilidade da Classe pode ser adversamente afetada.

Risco de Menor Materialidade

(a) Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. A Classe adquirira Direitos

Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da CCB em papel. Ndo existe
um entendimento consolidado em doutrina ou na jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual,
isto porque a CCB possui regras proprias segundo a Lei n2 10.931, que ndo prevé expressamente a possibilidade de tais
titulos serem endossados eletronicamente.

(b) Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Ao longo de seu prazo de duragédo, a

Classe também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Gestor e do Administrador, advindos de
eventuais restri¢cbes futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de alienagdo de Direitos
Creditdrios a Classe podera ser alterado e/ou interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade da
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Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.
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COMPLEMENTO Il — DEFINIGOES
(Ao Anexo)

DEFINICOES

Este complemento € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada.

“Administrador” tem o significado a ele atribuido no quadro resumo da cldusula 1.1. do Anexo.

“Agéncia Classificadora de tem o significado a ele atribuido na cldusula 6.26 do Anexo.
Risco”

“Agente de Cobranca” tem o significado a ele atribuido na clausula 11.25 do Anexo da Classe.

“Agente de Recebimento” tem o significado a ele atribuido na cldusula 11.26 do Anexo da Classe.

“Assembleia de Cotistas” tem o significado a ele atribuido na cldusula 4.1 da Parte Geral.

“Assembleia Geral” tem o significado a ele atribuido na clausula 4.1 da Parte Geral.

“Assembleia Geral de tem o significado a ele atribuido na cldusula 4.1 da Parte Geral

Cotistas”

In

“Assembleia Especia tem o significado a ele atribuido na clausula 4.1 da Parte Geral.

“Assembleia Especial de tem o significado a ele atribuido na cldusula 4.1 da Parte Geral.

Cotistas”

“Amortizacdo Sénior” significa a amortizacdo de parcela do principal das Cotas Seniores, conforme
efetivamente realizada em determinada Data de Pagamento, calculada nos
termos previstos no Capitulo 6 do Anexo.

“Amortizacdo Significa a Amortizagdo Extraordindria da Cotas Seniores e/ou das Cotas

Extraordinaria” Subordinada.

“Amortizacdo significa a amortiza¢do extraordinaria das Cotas Subordinadas.

Extraordindria Junior”

‘"

‘Amortizacdo Significa a Amortizacdo Extraordinaria da Cotas Seniores
Extraordindria Senior”

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.
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Complemento Il — Defini¢oes

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

“Anexo” Significa o anexo descritivo da Classe.

“Anexo Normativo I1” significa o anexo Il integrante da Resolugdo CVM n2 175, que dispGe sobre as

regras especificas para os fundos de investimento em direitos creditérios.

“Apéndice _de  Cotas significa o Apéndice da Subclasse das Cotas Seniores.

Seniores”

“Arquivo _de Confirmacdo significa o arquivo eletrénico disponibilizado pela Entidade Registradora

de Registro dos Direitos evidenciando a troca de titularidade dos Direitos. Creditérios Adquiridos, no

Creditérios Adquiridos” Sistema de Registro, em favor da Classe.

“Ativos” significa os Ativos Financeiros e os Direitos Creditérios, quando referidos
conjunta e indistintamente.

“Ativos Financeiros” significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, indicados no
quadro resumo no quadro resumo da cldusula 1.1 do Anexo.

“Auditor Independente”  tem o significado a ele atribuido na cldusula 11.27 do Anexo da Classe.

“Bacen” tem o significado a ele atribuido na cldusula 4.3 da Parte Geral.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Carteira” tem o significado a ele atribuido na clausula 1.1. do Anexo da Classe.

“CCB” ou “CCBs” significam as Cédulas de Crédito Bancario, emitidas nos termos da Lei n2

10.931, emitidas eletronicamente pelos Devedores, em favor das Instituicdes
Financeiras Parceiras com o objetivo de realizar uma operagdo de Crédito
Parcelado.

“Cedente” ou “Cedentes” significam as (a) as Instituicbes Financeiras Parceiras, para fins das CCBs; e

(b) fundos de investimentos em direitos creditérios geridos pelo Gestor e/ou
por suas afiliadas que venham ceder Direitos Creditérios para a Classe, nos
termos dos Documentos de Aquisicao.

“Classe” tem o significado a ele atribuido na clausula 1.3. da Parte Geral.

“CMN” significa o Conselho Monetério Nacional.

“CNPJ/MEF” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
BTG Pactual

11
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Docusign Envelope ID: A9B64E60-FE8F-4569-85B9-16D49EEAGCF7

btqgpactual

Complemento Il — Defini¢oes

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

“Cédigo Civil” tem o significado a ele atribuido na clausula 1.1. do Anexo.
“Concorrente” significa qualquer pessoa fisica, sociedade por agbes, sociedade limitada ou

qualquer outro tipo de companhia admitida no Brasil, sociedade, associagdao
ou qualquer outro tipo de entidade ou organizagao, incluindo organizagdes
governamentais ou subdivisGes politicas, incluindo referéncia aos seus
representantes, procuradores e sucessores, que seja competidor da MeLi e/ou
do Mercado Pago nos setores de comercializagdo eletr6nica, meios de
pagamento e/ou servicos de concessio de crédito ou microcrédito
majoritariamente através de plataformas eletronicas e/ou digitais, ou por
qualquer outro meio que a Meli e/ou o Mercado Pago optem por conceder
crédito ou microcrédito (excluidos, para fins desta defini¢do, (i) bancos
comerciais; (ii) bancos multiplos; (iii) bancos de investimentos; (iv) bancos de
desenvolvimento; e (v) classes de cotas de fundos de investimento, carteiras
administradas e/ou quaisquer outros tipos de veiculos de investimento
regulados por lei brasileira ou estrangeira, desde que o respectivo gestor ou
general partner nao seja Concorrente e desde que tais veiculos de
investimento ndo contem com investidores que: (a) sejam Concorrentes; e
(b) tenham influéncia significativa sobre referidos veiculos de investimento.
Para fins do item (v)(b) acima, “influéncia significativa” significa: (1) o poder
para conduzir ou determinar a condugao da gestao ou das politicas do veiculo
de investimento por meio da titularidade de cotas ou valores mobilidrios
equivalentes com direito a voto, por contrato ou de outro modo; ou (2) a
titularidade de cotas ou valores mobilidrios equivalentes com direito a voto
que assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes
das assembleias gerais ou outros 6rgdos de governanca da pessoa juridica ou
fundo de investimento em questdo; ou (3) a participacdo em comité de
investimento, ou 6rgdo equivalente, que tenha influéncia na politica de
investimento dos veiculos em quest3o.

“Condicbes de Cessao” tem o significado que lhe é atribuido na cldusula 1.1. do Anexo.

“Conta(s) de Pagamento” significam as contas de pagamento de titularidade da Classe abertas no

Mercado Pago, na qualidade de instituicdo de pagamento, nos termos da Lei
n°® 12.865, de 09 de outubro de 2013.

“Contrato de Cobranca”  significa o “contrato de prestacdo de servicos de cobranca de Direitos

Creditdrios e outras avencas”, celebrado entre a Classe, representado pelo
Gestor, e o Agente de Cobranca, com a interveniéncia do Gestor e do
Custodiante, conforme aditado.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

“Contrato de significa o “contrato de prestagdo de servigos de agente de recebimento de

Recebimento” Direitos Creditorios e outras avengas”, celebrado entre a Classe, representado
pelo Gestor, e o Agente de Recebimento, com a interveniéncia do Gestor e do
Custodiante, conforme aditado.

“Cotas” tem o significado a ele atribuido na clausula 1.3 da Parte Geral.

“Cotas Seniores” significa a Subclasse de cotas seniores, que ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira, nos
termos do Anexo.

“Cotas ___ Seniores _em Significa as Cotas Seniores subscritas e integralizadas.
circulacao”

“Cotas Subordinadas” Significa a subclasse de cotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo, nos
termos do inciso X, do artigo 22, do Anexo Normativo Il, da Resolugdao CVM n2
175.

“Cotista” significa, tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de Cotas

Subordinadas, sem distingao.

“Crédito Parcelado” significa o crédito concedido pelas Instituicdes Financeiras Parceiras, e com

intermediagdo do Mercado Pago, na qualidade de correspondente bancario,
por meio da emissdao, pelos Devedores, de CCBs em favor das respectivas
Instituicdes Financeiras Parceiras.

“Critérios de tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 4 do Anexo.

Elegibilidade”

“Custodiante” tem o significado a ele atribuido no quadro resumo da clausula 1.1. do Anexo.
“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data__de Aquisicdo e significa a data de pagamento pela Classe ao respectivo Cedente do Preco de

Pagamento” Aquisicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, em moeda corrente nacional,
nos termos dos Documentos de Aquisicdo.

“Data de Calculo” significa qualquer Dia Util.

“Data de Pagamento” significa a data em que serdo pagos os rendimentos de cada Cota e da

amortizagdo do principal de cada Cota, conforme determinado no respectivo
Suplemento de Cotas Seniores, sendo certo que se tal data ndo for um Dia Util,
a Data de Pagamento correspondente serd o Dia Util imediatamente
subsequente.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

“Data___de  Subscricdo significa a Data da primeira subscricdo e integralizacdo de determinada

Inicial” Subclasse ou Série de Cotas.

“Devedores” Significa, em relagdo aos Direitos Creditdrios, qualquer pessoa fisica e/ou
pessoa juridica que utiliza a plataforma de pagamentos eletrénicos do
Mercado Pago.

“Dias Uteis” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto: (a) feriados ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no
Estado ou na sede social do Administrador; e (b) feriados de ambito nacional.

“Direitos Creditorios” significam os direitos de créditos vencidos e ndo pagos a serem adquiridos pelo
Fundo, nos termos dos Documentos de Aquisi¢do, representados por CCBs
decorrentes da concessao de Crédito Parcelado pelas Instituicdes Financeiras

Parceiras aos Devedores e com intermediagao do Mercado Pago na qualidade
de correspondente bancario de tal Instituicdo Financeira Parceira e quaisquer
outros direitos creditérios que possam ser adquiridos pelo Fundo.

“Direitos Creditdrios significam os Direitos Creditdrios e quaisquer Direitos Creditorios que sejam
Adquiridos” adquiridos pelo Fundo.
“Disponibilidades” significam (a) recursos em caixa; (b) depdsitos em conta corrente bancaria

e/ou na(s) Conta(s) de Pagamento; e (c) demais Ativos Financeiros.

“Documentos significam os documentos necessdrios para comprovagao da existéncia do
Comprobatdrios” respectivo lastro dos Direitos Creditérios e para o pleno exercicio de todos os

direitos inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, tais como,
mas sem limitagdo: (a) CCB, (b) protesto, (c) carta de cobranca e (d) processo
de execucdo judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

“Documentos de tem o significado que lhe é atribuido na cldusula 4.3.1 do Anexo.
Aquisicdo”

“"Documentos do Fundo” significam este Regulamento, o Anexo, o Apéndice, cada Suplemento, cada

Compromisso de Investimento, os Documentos Comprobatdrios, os
Documentos de Aquisicdo, o Contrato de Recebimento, o Contrato de
Cobranga, os boletins de subscricdo de Cotas e os Termos de Ades3do

“Encargos do Fundo” tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 3 do Anexo.

“Entidades Registradoras” significam as entidades autorizadas pelo Bacen a exercer a atividade de

registro de recebiveis, a serem contratadas pelo Administrador, as quais ndo
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CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 63.350.255/0001-02

“Evento _de Aceleracdo

das Cotas Seniores”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liguidacao”

“Evento de Pagamento
Qualificado”

“Fundo”

“Gestor”

“Grupo Econémico”

“indice de Subordinacdo “

IIEII
“IPCA”

“Instituicoes Autorizadas”

“Instituicdes Financeiras

Parceiras”

“Investidores

’

Profissionais’

BTG Pactual

podem ser parte relacionada do Gestor ou de eventual consultoria
especializada contratada pelo Gestor.

significa o evento descrito no item 6.23.

tém o significado que Ihes é atribuido no Capitulo 10 do Anexo.
tém o significado que Ihe é atribuido no Capitulo 10 do Anexo.

significa a deliberacdo em Assembleia Especial de Cotista, por Cotistas
Subordinados que representem a maioria de Cotas Subordinadas, pela
amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores, até que seja verificada a
amortizagdo do percentual definido por referidos Cotistas Subordinados.

Tem o significado a ele atribuido na clausula 1.1 da Parte Geral.
Tem o significado a ele atribuido no Capitulo 1 do Anexo.

significa, em relagdo a qualquer pessoa, o grupo formado por seu controlador,
sociedades direta ou indiretamente controladas, sociedades coligadas,
sociedades afiliadas e demais sociedades consideradas como tais.

significa o indice Geral de Precos - Mercado.

significa a relagdo minima, a ser apurada pelo Gestor em cada Data de Calculo,
admitida entre: (a) o somatorio do valor das Cotas Subordinadas em circulagdo
e (b) o Patriménio Liquido, cujo quociente, em nenhum caso, deverd ser
inferior a 60% (sessenta por cento).

significa o indice de Precos ao Consumidor.
significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

significa (a) Ital Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco S.A.; (c) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (d)Banco do Brasil S.A.; (e)Caixa Econbmica Federal; e
(f) Mercado Crédito Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

significam as institui¢cdes financeiras que tenham contratado o Mercado Pago
como correspondente bancario e que realizem, através do mesmo, a
concessao de um Crédito Parcelado aos Devedores mediante a emissdo de
CCBs assinadas eletronicamente pelos Devedores em seu favor.

Tem o significado a ele atribuido na clausula 1.1 do Anexo.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

“Justa Causa” significa, para os fins de que trata o Regulamento, as seguintes situagGes:
(@) caso o prestador de servigos injustificadamente se negue a
cumprir/observar a politica de investimento da Classe, conforme estabelecida
no Anexo; (b) caso o prestador de servigos descumpra qualquer disposi¢do
deste Regulamento e, uma vez notificado a cumprir a disposi¢do alegadamente
descumprida, ndo providencie o cumprimento ou justifique-se sobre a
impossibilidade de fazé-lo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da notificagdo; (c) caso verificado que a prestagdo dos servigos
pelo prestador de servigos ndo esta atendendo aos objetivos de investimento
da Classe, por ato, omissdo, negligéncia, impericia ou imprudéncia
comprovadamente imputaveis ao prestador de servigos, desde que referidos
objetivos de investimento da Classe ndo sejam contrarios aos deveres e
obrigagdes do prestador de servigos conforme dispostos na regulamentagdo
aplicavel, incluindo seu dever fiducidrio com relagdo a todos os investidores da
Classe; (d)caso o prestador de servicos comprovadamente atue como
contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios com a Carteira da Classe,
sem a prévia e expressa anuéncia da Classe; (e) caso o prestador de servigos
comprovadamente negligencie, em qualquer circunstancia, a defesa dos
direitos e interesses da Classe, desde que referidos direitos e interesses nao
sejam contrarios aos deveres e obrigacdes do prestador de servigos conforme
dispostos na regulamentagao aplicdvel, incluindo seu dever fiducidario com
relagdo a todos os investidores da Classe; (f) caso o prestador de servigos
comprovadamente descumpra qualquer observagdo prevista na
regulamentacdo da CVM; (g) caso o prestador de servigos suspenda a suas
atividades e/ou o cumprimento de suas obrigagdes por um periodo de tempo
superior a 5 (cinco) dias Uteis, ressalvadas as hipoteses de caso fortuito e forga
maior; (h) caso o prestador de servicos tenha cancelada sua autorizacdo para
execucgdo dos servicos de contratados; (i) caso seja constatada e comprovada
pelos meios administrativos e judiciais cabiveis a ocorréncia de praticas ilegais
por parte do prestador de servigos; (j) caso o prestador de servigos entre em
processo de faléncia, requeira recuperagao judicial ou inicie processo de
recuperagdo extrajudicial, ou tenha a sua faléncia, intervengao ou liquidacao
requerida; (k) superveniéncia de qualquer legislagdo, normativo ou ordem por
escrito dos 6rgdos competentes que impeca a contratagdo, consecugao ou
manutengdo dos servicos contratados com o prestador de servicos; ou
(1) alienagdo do controle direto ou indireto do prestador de servigos a qualquer
titulo a um concorrente do Mercadolibre, Inc. ou a uma sociedade que seja
coligada ou afiliada do Mercadolibre, Inc., sem o prévio consentimento do
Cotista Subordinado Junior; e (m) caso o prestador de servigos ou seus sdcios
e administradores sejam condenados pela CVM em decisao final em processo
administrativo sancionador.

“Lei n2 10.931” significa a Lei n2 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada.
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CNPJ n2 63.350.255/0001-02

"Meli" significa o Mercadolibre, INC., sociedade constituida em conformidade com as
leis do Estado de Delaware, Estados Unidos da América, inscrita no CNPJ sob
n? 05.528.233/0001-85, com sede em 15 East North Street, Dover, Kent
County, Delaware, Estados Unidos da América.

“

Mercado Pago” significa o Mercado Pago Instituicdo de Pagamento Ltda., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 10.573.521/0001-91, com
sede na cidade de Osasco, estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas,
n? 3003, Bonfim, CEP 06233-903.

“Mercado SCFI” significa o Mercado Crédito Sociedade de Crédito, Financiamento e
Investimento S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Osasco,
estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n° 3.003, Parte G, Bonfim,
CEP 06233-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 37.679.449/0001-38.

“Meta_de Remuneracdo significa a meta de remuneragdo das Cotas Seniores, descrita no Apéndice da
Sénior” Subclasse e/ou respectivo Suplemento das Séries.

“Partes Relacionadas” significam as sociedades controladoras, controladas, sob o controle comum,

coligadas e/ou subsididrias de determinada sociedade ou pessoa ou fundos de
investimento cuja base de investidores seja constituida exclusivamente por
empresas controladoras, controladas, coligadas, subsidiarias e/ou estejam sob
controle comum de tal sociedade ou pessoa.

“Patrimoénio Liquido” Tem o significado a ele atribuido na cldusula 1.1 do Anexo.

J

“Politica de Cobranca’ significa a politica de cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos

inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga, pelo Custodiante ou por
prestador de servico por ele contratado, conforme o caso, nos termos do
Complemento IV ao Anexo.

“Politica de Crédito” significa a politica de concessdo de crédito, conforme Complemento Il | ao
Anexo.
“Preco de Aquisicdo” significa o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério, pago pela Classe a

cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme indicado em cada
Documento de Aquisicdo.

“

Regulamento” significa o regulamento do Fundo.
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“Remuneracdo Sénior”

“Reserva de Remuneracdo

Sénior”

“Resolucdo CVM n230 “

“Resolucdo CVM n¢ 175"

“SELIC”

“Série”

“Sistema de Registro”

“Subclasse”

“Suplemento da Primeira

Série de Cotas Seniores”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Administracdo

Maxima”

“Taxa de Custodia”
“Taxa de Gestdo”

“Taxa DI”

“Termo _de Adesdo ao
Regulamento”

“Termos e Condicdes”

BTG Pactual

significa a remuneragdo efetivamente paga pela Classe aos Cotistas titulares
de Cotas Seniores em cada Data de Pagamento, observado a Meta de
Remuneragdo Sénior e a forma de célculo nos termos do Capitulo 6 do Anexo.

significa a reserva a ser constituida pelo Gestor para fazer frente a
Remuneragdo Sénior, de acordo com as informagGes recebidas do Gestor.

tem o significado que lhe é atribuido no quadro resumo da clausula 1.1 do
Anexo.

tem o significado que Ihe é atribuido na cldusula 1.1 da Parte Geral
significa o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.
significam as séries distintas de Cotas Seniores emitidas pela Classe.

significa o sistema destinado ao registro de ativos financeiros operado por uma
Entidade Registradora, no qual os Direitos Creditérios Adquiridos venham a ser
registrados.

tem o significado que lhe é atribuido na cldusula 1.4 da Parte Geral.

significa o documento que detalha os termos e condi¢cdes da emissdao da
Primeira Série de Cotas Seniores, cuja aprovagdo ocorrera simultaneamente a
aprovacao deste Regulamento, a constituicdo do Fundo e da Classe, sendo
parte integrante do Regulamento, na forma do Anexo A ao Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 12 do Anexo.

significa o valor maximo que poderd ser cobrado a titulo de Taxa de
Administracdo, considerando fundos investidos, conforme previsto na
regulamentac¢do em vigor.

tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 12 do Anexo.
tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 12 do Anexo.

variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e divulgada pela
B3.

significa o documento por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e
que deve ser firmado quando de seu ingresso na Classe.

significam os Termos e Condi¢Ges Gerais de Uso do Cartdo de Débito e de
Crédito do Mercado Pago.
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Complemento Il — Definigdes

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

“Valor Unitario de significa o valor unitdrio de emissdo das Cotas na Data da respectiva
Emissdo” integralizagao de Cotas.

“ ”

significa, em relagdo a qualquer Direito Creditdrio, o saldo devido e ndo pago
do valor principal do crédito (sem considerar quaisquer valores decorrentes de

Valor Principa

remuneragdo, encargos, multas, juros, prémios ou acréscimos de qualquer
natureza).

BTG Pactual

19
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Docusign Envelope ID: A9B64E60-FE8F-4569-85B9-16D49EEAGCF7

btqgpactual
Complemento Il — ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 63.350.255/0001-02

COMPLEMENTO IIl — ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
(Ao Anexo)

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este complemento € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada

Direitos Creditérios

1. As Institui¢Ges Financeiras Parceiras sdo instituicdes financeiras que, no curso normal de seus negdcios, dentre
outras atividades, concedem aos Devedores Crédito Parcelado, representadas por CCBs, por intermédio de
correspondentes bancarios, crédito rotativo e/ou crédito para financiamento de faturas de cartdo de crédito emitido
pelo Mercado Pago.

2. Para poder originar os Direitos Creditdrios, as Instituicdes Financeiras Parceiras contrataram o Mercado Pago,
como correspondente bancario e como responsavel pela prospec¢do de novas operagdes e submissdo, para avaliagao
pelas Instituicdes Financeiras Parceiras, de proposta de crédito, a qual devera conter algumas informagdes necessarias
para a avaliagdo do crédito, tais como: (a) dados cadastrais dos Devedores; (b) dados econémico-financeiros dos
Devedores; e (c) caracteristicas gerais da operagdo (valor, prazo, taxa, etc.).

3. Para poder prospectar novas operagdes o Mercado Pago utiliza uma plataforma digital que permite aos seus
usudrios interessados em contratar uma operagdo de Crédito Parcelado, realizar todo o processo de concessao de crédito
junto as Instituicdes Financeiras Parceiras de forma eletronica.

4, Havendo interesse, o usudrio devera realizar o seguinte processo, através da plataforma digital do Mercado
Pago, para que seja analisada a operacao de Crédito Parcelado pelas InstituicGes Financeiras Parcerias:

(a) Dados Cadastrais: quando pessoa fisica ou pessoa juridica, o usuario devera enviar seus dados pessoais e
cadastrais;
(b) Informacdo Financeira: o usuario devera autorizar o Mercado Pago a acessar as suas informacdes financeiras

existentes na plataforma digital do Mercado Pago;

(c) Apontamentos Restritivos: o usudrio devera autorizar o Mercado Pago a verificar a existéncia de algum

apontamento negativo (protestos, negativagdes etc.) junto aos érgaos de negativagao; e

(d) Confirmacdo da Proposta de Crédito: com base nas informagGes mencionadas nas alineas acima, o usuario

devera confirmar os termos e condi¢cdes da oferta de crédito apresentada pelo Mercado Pago, tais como (valor da
operacdo, taxa, prazo, forma de pagamento, parcela etc.).
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Complemento Il — ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

5. Apds conclusdo do processo definido na cldusula 4 acima, o Mercado Pago enviard para a Instituicdo Financeira
Parceira a proposta de crédito e demais informagdes disponibilizadas pelo usuario, para que a Instituicdo Financeira
Parceira realize as analises necessarias e delibere sobre a concessdo de Crédito Parcelado ao usudrio.

6. Uma vez aprovada a operagao, a Institui¢cdo Financeira Parceira devera informar o Mercado Pago para que este
consiga junto ao usuario a confirmagdo dos termos e condigdes.

7. O Mercado Pago encaminhard arquivo eletrénico contendo todos os Documentos Comprobatérios do Crédito
Parcelado para validagdo da Instituicdo Financeira Parceira e posterior desembolso do Crédito Parcelado para o Devedor.

7.1. Referidos Documentos Comprobatdrios do Crédito Parcelado serdo disponibilizados a Classe, a qualquer
momento, caso aquele tenha sido solicitado por érgdos reguladores.

8. O Crédito Parcelado, posteriormente, vencido e inadimplente, é adquirido pela Classe, nos termos do
Regulamento.

9. Para poder originar os Direitos Creditdrios originados a partir do financiamento de fatura de cartao de crédito
emitido pelo Mercado Pago, as InstituicGes Financeiras Parceiras celebram contrato de abertura de linha de crédito com
o Mercado Pago, para viabilizar o crédito rotativo e/ou financiamento aos usudrios portadores de cartdo de crédito para
financiar o pagamento das respectivas faturas para o Mercado Pago.

10. O usuario que contrata o cartdo de crédito emitido pelo Mercado Pago aceita os Termos e Condigdes Gerais de
Uso do Cartdo de Débito e de Crédito do Mercado Pago e, caso o usuario ndo realize o pagamento da fatura ou ndo realize
0 pagamento do valor total da fatura, o saldo devedor remanescente serd financiado com uma Instituicdo Financeira
Parceira.

11. Para operacionalizar referido financiamento, os usudrios autorizam o Mercado Pago a, em seu nome, negociar
e obter crédito perante as Instituicdes Financeiras Parceiras, outorgando-lhe poderes especiais para, entre outros, assinar
contratos de financiamento.

12. O Crédito rotativo ou o financiamento da fatura posteriormente, vencido e inadimplente, é adquirido pela
Classe, nos termos do Regulamento.
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Complemento Il - ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Complemento IV - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 63.350.255/0001-02
COMPLEMENTO IV - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
(Ao Anexo)

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este complemento € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada.

1. A Cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos é realizada pelo Agente de Cobranga, nos termos
da politica de cobranga descrita neste Complemento IV e, no Contrato de Cobranga.

2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e ndo pagos serdo direcionados para a
Conta de Pagamento ou conta corrente de titularidade da Classe.

3. Em relagdo aos Direitos Creditdrios Adquiridos, o Agente de Cobranga adotard, em nome da Classe, todas as
medidas de cobranga necessdrias de acordo com o estabelecido no Contrato de Cobranga e no Regulamento, sem
prejuizo de sua total discricionariedade para negociar as dividas com os Devedores.

4, Para cobranga extrajudicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos, serdo adotados, de forma
resumida, os seguintes procedimentos:

(a) cobranga amigavel por meio de contato telefénico e/ou e-mail;

(b) o Agente de Cobranca ou o prestador de servigo a ser contratado pelo Custodiante, conforme o caso, podera
encaminhar carta ou telegrama ao Devedor e efetuar a negativagdo do mesmo e dos respectivos avalistas ou
garantidores, se houver, junto aos 6rgdos de prote¢do ao crédito inscrevendo o saldo devedor total (vencido e a vencer);

(c) o Agente de Cobranca ou o prestador de servigo a ser contratado pelo Custodiante, conforme o caso, podera
enviar uma notificagdo extrajudicial (carta de cobranca); e

(d) o Agente de Cobranca ou o prestador de servigo a ser contratado pelo Custodiante, conforme o caso, podera
proceder com a cobrancga judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros para realizar o ajuizamento e executar
judicialmente o Devedor e eventuais avalistas/garantidores.

5. O Custodiante podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, efetuar diretamente a cobranca dos
Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, bem como contratar terceiros para prestar os servicos.

6. Os termos e expressées utilizados neste complemento quando iniciados por letra maiuscula tém o significado a
eles atribuidos no Complemento Il ao Anexo, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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Complemento V — SUPLEMENTO DAS SERIES DE COTAS SENIORES
CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 63.350.255/0001-02
COMPLEMENTO V — SUPLEMENTO DAS SERIES DE COTAS SENIORES
(Ao Anexo)

MODELO DE SUPLEMENTO DAS SERIES DE COTAS SENIORES

Este complemento € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada.

SUPLEMENTO DA [¢] SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n2 [¢] (“Suplemento”), referente a [¢]2 ([*]) Série de cotas
seniores de emiss3o da CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios, inscrita no CNPJ/MF sob n2 63.350.255/0001-02 (“Cotas Seniores” e “Classe” ou “Fundo”, respectivamente),
com seu regulamento disponibilizado em [e] de [¢] de [e], na pagina da CVM na rede mundial de computadores no
endereco www.cvm.gov.br, do qual este Suplemento passa a ser parte integrante, nos termos do item 9 deste
Suplemento (“Regulamento”). A Classe é representada por seu gestor, a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede no municipio e estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 122
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob n2 43.241.789/0001-85, autorizada a prestacdo do
servico de administragdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, na modalidade gestor de recursos de terceiros,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021 (“Gestor”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [¢] ([*]) Cotas Seniores com valor unitério de
RS[e] ([*] reais), na data da primeira subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores (“Data de Subscricdo Inicial”), para
[colocagdo privada] OU distribuicio [sob rito de registro automatico de distribui¢do] / [sob rito de registro ordinario de
distribuicdo], em regime de [melhores esforcos / garantia firme], nos termos da Resolu¢do CVM n2 160, de 13 de julho

de 2022, conforme alterada.

3. As Cotas Seniores serdo [distribuidas por [e], nos termos do(s) respectivo(s) contrato(s) de distribuigdo] OU
[subscritas e integralizadas], de acordo com as seguintes caracteristicas:

l. Valor Total de Emissdo: RS[] ([¢]);

. Montante Minimo: [ndo serd / sera] admitida distribui¢do parcial [observado que, nesse caso, a oferta somente

sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [¢] ([*]) Cotas Seniores descritas neste Apéndice, correspondente
a RS[e] ([*]), na Data de Subscri¢3o Inicial;

M. Data de Emissdo: Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da Série descrita neste Suplemento;

V. Forma de Integralizacdo: em moeda corrente nacional, [a vista] / mediante chamadas de capital pelo

Administrador, mediante solicitagcdo por escrito do Gestor, e encaminhadas aos Cotistas Séniores. Os Cotistas
Seniores deverdo integralizar o capital solicitado em até [2] ([dois]) dias apds o recebimento da solicitagao]
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Complemento V — SUPLEMENTO DAS SERIES DE COTAS SENIORES

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n? 63.350.255/0001-02

V. Prazo de Distribuicdo: [¢] [(®)] dias

VI. Meta de Remuneracdo: a Meta de Remuneragdo Sénior sera correspondente a [¢], e determinada por meio da

apropriagdo didria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Remuneracdo Sénior: A Remuneragdo Sénior serd paga em cada Data de Pagamento prevista na tabela do item

[VIII] abaixo.
VII. Periodo de Caréncia: [¢] ([*])
VIII. Condicbes de Amortizacdo e Resgate e Data de Pagamento: [¢]
IX. Classificacdo de Risco: [Ndo] [h]Havera classificagdo de Risco por Agéncia de Classificagdo de Risco]
4, As Cotas Seniores ser3o valorizadas em cada Data de Calculo, a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscri¢do

Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo 6 do anexo e do apéndice descritivo da Classe e
da Subclasse, respectivamente, ambos constantes do Regulamento.

4.1.1  Sem prejuizo do disposto acima, o Valor Unitério serd calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdao, amortizagdo ou resgate.

5. Conforme disposto no Apéndice da Subclasse Senior, parte integrante do Regulamento (“Apéndice”), o Valor
Unitdrio das Cotas Seniores, a partir da 12 Data de Calculo, equivalerd ao menor valor entre:

(a) o Valor Unitério Continuo das Cotas Seniores das Cotas Seniores (conforme definido no Apéndice); e

(b) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo numero de Cotas
Seniores em circulagado na respectiva Data de Calculo.

6. Se o patrimbnio da Classe permitir e, desde que observadas: (a) as condi¢cbes de Amortizacdo e Resgate
apresentadas no item [VIII] a acima; e (b) a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 7 do anexo descritivo da
Classe que integra o seu Regulamento, a Remuneragdo Sénior e a Amortizagdo serdo pagas: (i) em cada Data de
Pagamento; ou (ii) na forma da cldusula 6.14 do anexo descritivo da Classe que integra o seu Regulamento, caso um
Evento de Aceleracdo das Cotas Seniores seja caracterizado. Em ambos os casos, em moeda corrente nacional,
observados os termos do anexo descritivo da Classe que integra o seu Regulamento.

7. Se o patrimonio do Fundo permitir e, desde que observados: (a) as Condicbes de Amortizacdo e Resgate
apresentadas no item [VIII] acima; (b) a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 7 do Regulamento; e (c) o
cronograma em caso de Evento de Aceleragdo das Cotas Seniores em cada Data de Pagamento, serda também realizada a
Amortizacdo Sénior, em moeda corrente nacional, observado o disposto no Capitulo 6 do anexo descritivo da Classe que
integra o seu Regulamento.

8. As Cotas Seniores de cada Série serdo resgatadas até a ultima Data de Pagamento, observado o cronograma em
caso de Evento de Aceleracdo das Cotas Seniores, relativo as Cotas Seniores da respectiva Série, que corresponde a data
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CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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do término do prazo de duragdo da respectiva Série de Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos
do Regulamento.

9. Os termos iniciados em letra maiuscula ndo definidos expressamente neste Suplemento terdo o significado a
eles atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Gestor, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposi¢oes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo
as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigagdes atribuidas a Subclasse de Cotas Seniores no Regulamento.

11. [O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento na CVM]

Sdo Paulo, [¢] de [¢] de 20[e]

POLIGONO CAPITAL LTDA.

Gestor

* 3k 3k
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Complemento VI - VERIFICACAO DE LASTRO
CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 63.350.255/0001-02
COMPLEMENTO VI - VERIFICACAO DE LASTRO
(Ao Anexo)

PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO, INCLUSIVE, POR AMOSTRAGEM

Este complemento € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada.

Conforme dispde o Anexo da Classe, a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos Creditdrios, no ambito das
diligéncias relacionadas a aquisi¢do de direitos creditérios, podera ser realizada por amostragem nos termos Resolugdo
CVM n2 175.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Gestor, ou terceiro por ela contratado, devera utilizar os seguintes
procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados
Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma amostra de itens para fins
de verificagdo da documentagdao comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditdrios sera obtida de forma
aleatoria: (a) dividindo-se o tamanho da populagéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(K); (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas
terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas terdo uma amostra de 100 (cem) itens.

Procedimento C

n= N*z2*p *(1-p)

ME?*(N-1)+2%*p *(1-p)

Onde:

Classes com apenas 1(um) cotista subordinado, O(zero) outros e O(zero) resgate e/ou amortiza¢do
n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos

z = Critical Score = 1,96

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Docusign Envelope ID: A9B64E60-FE8F-4569-85B9-16D49EEAGCF7

btqgpactual

Complemento VI - VERIFICACAO DE LASTRO

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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p = produgdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,6%

Classes com mais de 1 (um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um) cotista subordinado, O (zero) outros
e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizagdo

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical Score = 1,96

p = produgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecdo

A populagdo base para a sele¢ao da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto a vencer.

A selegdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos em
aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados
os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (b) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a
guantidade total de itens da amostra.

Esta verificagdo, por amostragem, podera ser realizada sempre que o Gestor pretender adquirir, em nome da Classe e
para o patriménio desta, os direitos e titulos representativos de crédito referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2,
ocasido em que deverd verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro desses direitos e titulos representativos
de crédito, nos termos do art. 36, §12, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM n? 175.

Verificagdo Periddica dos Lastros dos Direitos Creditérios Adquiridos

A verificagdo dos lastros dos Direitos Creditérios Adquiridos serd realizada, pelo Custodiante, em periodicidade trimestral,
nos termos do art. 38, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM n? 175.

A verificagcdo de que trata o paragrafo acima contemplard os Direitos Creditérios inadimplidos e/ou adquirido pela Classe
a titulo de substituicdo no referido trimestre.

As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcdes serdo informadas, por meio de relatério, ao
Administrador para as devidas providéncias.

O Custodiante podera contratar terceiro para realizar o procedimento de verificagdo trimestral dos lastros dos Direitos
Creditérios, observados os termos e condi¢des dispostos no Regulamento, bem como na regulacdo e autorregulacdo
aplicavel.
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Complemento VI - VERIFICACAO DE LASTRO
CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 63.350.255/0001-02
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Anexo A — SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 63.350.255/0001-02

ANEXO A — SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES

(Ao Regulamento)

SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n2 1 (“Suplemento”), referente a 12 (Primeira) Série de cotas
seniores de emiss3o da UNICA CLASSE DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS -RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios (“Cotas Seniores” e “Classe” ou “Fundo”, respectivamente), com seu Regulamento disponibilizado na pagina

da pagina da CVM na rede mundial de computadores no enderego www.cvm.gov.br, do qual este Suplemento passa a
ser parte integrante, nos termos do item 9 deste Suplemento (“Regulamento”). A Classe é representada por seu gestor,
a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede no municipio e estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 122 andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob n®
43.241.789/0001-85, autorizada a prestacdo do servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), na modalidade de gestor de recursos de terceiros, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n? 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021 (“Gestor”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Suplemento e do Regulamento, até 100.000 (cem mil) Cotas
Seniores com valor unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores

(“Data de Subscricdo Inicial”), para colocagdo privada.

3. As Cotas Seniores serao subscritas e integralizadas de acordo com as seguintes caracteristicas:

I Valor Total de Emissdo: RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

. Data de Emissdo: Data de Subscri¢ao Inicial das Cotas Seniores da Série descrita neste Suplemento;

. Forma de Integralizacdo: Em moeda corrente nacional, a vista ou a prazo, mediante chamadas de capital

realizadas pelo Administrador, via solicitagdo por escrito do Gestor, encaminhadas aos Cotistas Séniores, nos
termos do respectivo boletim de subscricdo ou compromisso de investimento, conforme o caso.

V. Meta de Remuneracdo: A Meta de Remuneracdo Sénior sera correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa

Dl acrescida de 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, e determinada por meio da apropriacdo
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis.
V. Remuneracdo Sénior: A Remuneragao Sénior sera paga nos termos dos itens VI e VII abaixo.
VI. Periodo de Caréncia de Amortizacdo Sénior: Durante os primeiros 24 (vinte e quatro) meses apds a 12 (primeira)

integralizacdo de Cotas Seniores, havera um periodo de caréncia no pagamento da Amortizacdo Sénior aos
Cotistas Seniores, durante o qual ocorrerdo apenas pagamentos da Remuneracdo Sénior (“Pagamento de
Remuneracdo Sénior”), a serem realizados mensalmente, em cada uma das Datas de Pagamento descritas na

tabela abaixo, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no Anexo:
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CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

— RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 63.350.255/0001-02

Data de Pagamento de % da Meta de Remuneragao o
Remuneragdo Sénior Sénior % da Amortizacdo Sénior
10/02/2026 100,00% 0,00%
10/03/2026 100,00% 0,00%
10/04/2026 100,00% 0,00%
10/05/2026 100,00% 0,00%
10/06/2026 100,00% 0,00%
10/07/2026 100,00% 0,00%
10/08/2026 100,00% 0,00%
10/09/2026 100,00% 0,00%
10/10/2026 100,00% 0,00%
10/11/2026 100,00% 0,00%
10/12/2026 100,00% 0,00%
10/01/2027 100,00% 0,00%
10/02/2027 100,00% 0,00%
10/03/2027 100,00% 0,00%
10/04/2027 100,00% 0,00%
10/05/2027 100,00% 0,00%
10/06/2027 100,00% 0,00%
10/07/2027 100,00% 0,00%
10/08/2027 100,00% 0,00%
10/09/2027 100,00% 0,00%
10/10/2027 100,00% 0,00%
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Anexo A — SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n? 63.350.255/0001-02

Data de Pagamento de % da Meta de Remuneragao o
~  ens . % da Amortizacao Sénior
Remunerag¢ao Sénior Sénior
10/11/2027 100,00% 0,00%
10/12/2027 100,00% 0,00%
10/01/2028 100,00% 0,00%
10/02/2028 Inicio do pagamento de Amortizagdo Sénior, conforme disponibilidade
de Caixa no Fundo.

VII. Condicdes de Amortizacdo e Resgate e Data de Pagamento: Findo o Periodo de Caréncia de Amortizagdo Sénior,

as Cotas Seniores passarao a ser amortizadas mensalmente, com manuten¢dao do pagamento da Remuneragdo
Sénior e inicio do pagamento de Amortizagao Sénior, conforme instrugdao do Gestor ao Administrador, sempre
que houver disponibilidade de Caixa no Fundo seguindo a ordem de alocagdao de recursos prevista no
Regulamento, até a amortizagdo integral das Cotas Seniores.

VIII. Classificacdo de Risco: Nao haverad classificagdo de risco.

4, As Cotas Seniores ser3o valorizadas em cada Data de Célculo, a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscri¢do
Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo 6 do anexo e do apéndice descritivo da Classe e
da Subclasse, respectivamente, ambos constantes do Regulamento.

4.1.1  Sem prejuizo do disposto acima, o Valor Unitério serd calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, amortiza¢do ou resgate.

5. Conforme disposto no Apéndice da Subclasse Sénior, parte integrante do Regulamento (“Apéndice”), o Valor
Unitdrio das Cotas Seniores, a partir da 12 Data de Calculo, equivalerd ao menor valor entre:

(a) o Valor Unitério Continuo das Cotas Seniores (conforme definido no Apéndice); e

(b) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas
Seniores em circulagdo na respectiva Data de Célculo.

6. Se o patrimbnio da Classe permitir e, desde que observadas: (a) as condi¢cbes de Amortizacdo e Resgate
apresentadas nos itens VI e VIl a acima; e (b) a ordem de alocac¢do de recursos prevista no Capitulo 7 do anexo descritivo
da Classe que integra o seu Regulamento, a Remunerag¢do Sénior e a Amortizagdo serdo pagas: (i) em cada Data de
Pagamento; ou (ii) na forma da clausula 6.14 do anexo descritivo da Classe que integra o seu Regulamento, caso um
Evento de Aceleracdo das Cotas Seniores seja caracterizado. Em ambos os casos, em moeda corrente nacional,
observados os termos do anexo descritivo da Classe que integra o seu Regulamento.
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Anexo A — SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES

CLASSE UNICA DE COTAS DO MERCADO CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n? 63.350.255/0001-02

7. Se o patrimonio do Fundo permitir e, desde que observados: (a) as CondicGes de Amortizagdo e Resgate
apresentadas no item VI e VIl acima; (b) a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 7 do Regulamento; e (c) o
cronograma em caso de Evento de Aceleragdo das Cotas Seniores em cada Data de Pagamento, serd também realizada a
Amortizagdo Sénior, em moeda corrente nacional, observado o disposto no Capitulo 6 do anexo descritivo da Classe que
integra o seu Regulamento.

8. As Cotas Seniores de cada Série serdo resgatadas até a ultima Data de Pagamento, observado o cronograma em
caso de Evento de Aceleragdo das Cotas Seniores, relativo as Cotas Seniores da respectiva Série, que corresponde a data
do término do prazo de duragdo da respectiva Série de Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos
do Regulamento.

9. Os termos iniciados em letra maiuscula ndo definidos expressamente neste Suplemento terdo o significado a
eles atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Gestor, constituird parte integrante do Regulamento e por ele
serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao
as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigagdes atribuidas a Subclasse de Cotas Seniores no Regulamento.

* 3k 3k
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