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PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDO”),
regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte
geral e o Anexo Normativo Il da Resolugao n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da
Comissdao de Valores Mobilidrios (respectivamente, “CVM” e “Resolugdao CVM 175”), terda como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

" Até 5 (cinco) anos, contados da data da primeira integralizagdo de Cotas,
Prazo de Duragao i . ] )
podendo ser prorrogado mediante resolu¢ao da Assembleia Geral de Cotistas.

ADMINISTRADOR BANCO DAYCOVALS.A.
GESTOR LIFT CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A.
Foro Aplicavel Foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se no
Encerramento do o B R o
L. . ultimo dia util do més de setembro de cada ano, ressalvado que no primeiro
Exercicio Social N , . F—
exercicio iniciar-se-a na data de inicio das suas atividades.

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral e pelo anexo da classe Unica, incluindo eventuais
complementos, e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Parte Geral”, “Anexo |”, “Complementos”, “Apéndices” e “Regulamento”).

Denominagao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS Anexo |
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo |, conforme aplicdvel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais
prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas,
direitos, condi¢cbes de emissdo, subscricdo, integralizagdo, amortizagdo e resgate das cotas; (iv) ordem
de alocagdo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifesta¢des de vontade dos cotistas; (vi) remunerac¢do dos prestadores de servigos; (vii) politica de
investimento e composicdo e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de
liguidacdo e liquidacdo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de
elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de

risco.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

21 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas

hipdteses previstas na regulamentagdo aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas
ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servigos:
(a) registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos
direitos creditérios; (c) liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios;
(d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituragdo das cotas; (f) auditoria
independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do FUNDO ou
da classe.

2.1.2 N3o obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessdrios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servigos:
(a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
de investimentos; (d) classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestado da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio
do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdao da CVM, o Prestador de Servigo Essencial serd responsavel pela
sua contratacdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de
atuacado, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou
a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao de

suas operagoes.

23 N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigcos nao altera o regime de responsabilidade

dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o FUNDO
ou a CVM.
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2.4 O FUNDO ndo contara com qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE,
conforme o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
Além disso, os investimentos estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no Regulamento.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO terd encargos que |lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndao constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no Anexo |.

3.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagao aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes
de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagGes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-
Ihe aplicdveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

411 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacGes de voto, a cada cotista cabe uma
guantidade de votos representativa de sua participacao na classe, no caso de Assembleia Geral
de Cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo I.

4.1.2 aalteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou
ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custédia ao
mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacdo, conforme aplicavel.

4.21 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.3 As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da
consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.
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4.4 Ressalvadas as excegbes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacgdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

441 A deliberagdo relativa a substituicdo do GESTOR serd tomada, em primeira convocag¢do ou em
segunda convocagdo, pelos votos dos titulares de 80% (oitenta por cento) das Cotas subscritas.

4.4.2 Adeliberacgdo relativa a alteracdo do qudrum previsto no item 4.4.1 sera tomada, em primeira
convocagao ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares de 80% (oitenta por cento)
das Cotas subscritas.

4.43 As deliberagbes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
de cotistas correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

S3o Paulo, [e] de [¢] de 2025.




Anexo | ao Regulamento

Daycﬂval servicos Fiduciarios

CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 62.604.155/0001-94

ANEXO |

LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

11

Para fins do disposto neste Anexo, assim como em seus Apéndices e Complementos, os termos e

expressoes iniciados em letra maiuscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste

Anexo |, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2

As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragdo

A Classe tera prazo de duracgdo de até 5 (cinco) anos, contados da data
da primeira integralizagdo de Cotas, podendo ser prorrogado mediante
resolugao da Assembleia Especial de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

Classe de Investimento em

Cotas

N3o.

Classificagdo ANBIMA

“Fomento mercantil”.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas
Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢ao de: (i)
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
estabelecidos no item 4.7 abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observados todos os limites de composigdo e diversificagao da Carteira da

Escrituragao

Objetivo Classe, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.
O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Destinada especificamente a Investidores Profissionais.

Custadia CUSTODIANTE.

Tesouraria, Controladoria e | ADMINISTRADOR.

Subclasses

Sénior e Subordinada, nos termos do Capitulo 5 e dos respectivos
Apéndices
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O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
Emissao e Regime de | como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicao de Cotas aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Sim, aplicavel exclusivamente no ambito da Segunda Emissdo, nos
termos do item 5.6 abaixo, no montante de até RS 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), independentemente de aprovagao da
Assembleia Especial de Cotistas e sem direito de preferéncia aos Cotistas
no caso da Segunda Emissdo (“Capital Autorizado”). A emissdo de Cotas
no ambito do Capital Autorizado se dara mediante deliberagdo conjunta
do GESTOR e do ADMINISTRADOR.

Capital Autorizado

O prego de emissdo das novas Cotas eventualmente emitidas no ambito
do Capital Autorizado sera fixado nos termos do item 5.13.1 abaixo.

Quaisquer novas emiss0es que nao estejam no ambito do Capital
Autorizado deverao ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas.

Os Cotistas terdo direito de preferéncia em relagdo as novas emissoes de
Cotas das respectivas Subclasses (excetuada a Segunda Emissdo, que

_ L. sera realizada no ambito de Capital Autorizado), de acordo com os
Direito de Preferéncia em . ] ] )
. termos e condi¢des aprovados pela Assembleia Especial de Cotistas.
Novas EmissGes Aprovadas . ) )
. ) Exceto se de outra forma aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas,
pela Assembleia Especial L. o o ] .
o exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado ao

ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do comunicado de inicio
da nova emissao de Cotas.

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado, conforme item 5.19 abaixo deste Anexo
I

Negociacdo As Cotas poderdo, ainda, ser registradas em sistema de registro, de
custddia ou de liquidacgdo financeira ou depositadas perante depositario
central, mediante decisdao conjunta do ADMINISTRADOR e do GESTOR,
observada a regulamentacao do Banco Central do Brasil e da CVM.

Desde que mediante anuéncia prévia e expressa do GESTOR, e observado
ainda o Direito de Preferéncia previsto abaixo, as Cotas podem ser
Transferéncia de Cotas e Direito transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo
de Preferéncia cedente e pelo cessionario, bem como nas hipdteses previstas na
Resolugdo CVM 175. A eventual ndo anuéncia do GESTOR para a
transferéncia de Cotas nos termos acima — que poderd se dar em razdo

de aspectos reputacionais, de compliance, de concorréncia desleal e/ou

i
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preocupacdes de natureza legal, deverd ser devidamente
fundamentada. A transferéncia de titularidade das Cotas fica ainda
condicionada a verificagdo, pelo ADMINISTRADOR, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Anexo |, na Resolugdo CVM 175 e
demais regulamentacGes aplicaveis.

O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte (“Cotas
Ofertadas”), seja a que titulo for (“Cotista Ofertante”), estara obrigado
a oferecer primeiramente aos demais Cotistas (“Cotistas Ofertados”), os
quais terdo prioridade em adquirir as Cotas Ofertadas pelos mesmos
termos oferecidos por um terceiro ao Cotista Ofertante, observada a
ordem de oferta abaixo (“Direito de Preferéncia”):

(i) primeiramente, o Cotista Ofertante devera oferecer as Cotas
Ofertadas para os demais Cotistas de sua respectiva Subclasse (“Cotistas
Ofertados da Subclasse”), os quais terdo Direito de Preferéncia na
aquisicdao das Cotas Ofertadas, proporcionalmente a sua respectiva
participacdo no Patrimonio Liquido da Subclasse em questao; e

(ii) segundamente, caso os Cotistas Ofertados da Subclasse ndo exer¢cam
seu Direito de Preferéncia com respeito a totalidade das Cotas Ofertadas,
entdo a parcela das Cotas Ofertadas que for rejeitada pelos Cotistas
Ofertados da Subclasse serd oferecida aos demais Cotistas da Classe
(“Cotas Remanescentes” e “Cotistas Remanescentes”,
respectivamente), independentemente de sua Subclasse e
proporcionalmente a sua respectiva participagdo no Patrimonio Liquido
da Classe Unica do FUNDO.

N3do obstante o disposto acima, o processo de oferta e exercicio do
Direito de Preferéncia devera observar, ainda, o disposto nos itens a

seguir:

(a) o Cotista Ofertante devera enviar notificacdo ao ADMINISTRADOR e
ao GESTOR indicando as condi¢des da oferta das Cotas Ofertadas;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da notificacdo
indicada no item “(a)” acima, o ADMINISTRADOR, em conjunto com o
GESTOR, comunicard os Cotistas Ofertados acerca da oferta das Cotas
Ofertadas por meio de uma notificagdo de Direito de Preferéncia,
indicando os termos, preco e condi¢bes, sendo que os Cotistas Ofertados
da Subclasse terdo o prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da notificagcdo referida acima para manifestar o exercicio
ou ndo do Direito de Preferéncia sobre as Cotas Ofertadas, além da
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intencdo de adquirir eventuais sobras. A ndo manifestacdo de quaisquer
Cotistas Ofertados da Subclasse sera para todos os fins considerada
como nao interesse do referido Cotista Ofertado da Subclasse em relacao
ao seu Direito de Preferéncia das Cotas Ofertadas;

(c) os Cotistas Ofertados da Subclasse terdo, inicialmente, a preferéncia
de adquirir as Cotas Ofertadas exclusivamente no limite da proporcao de
suas Cotas integralizadas, podendo ainda indicar na notificacdo acerca
do exercicio do Direito de Preferéncia seu interesse em subscrever
eventual sobras de Cotas Ofertadas, indicando inclusive o montante de
seu interesse;

(d) na hipétese de mais de um Cotista Ofertado da Subclasse ter indicado
interesse na aquisicdo de sobras das Cotas Ofertadas, estas serdo
alocadas entre tais Cotistas Ofertados da Subclasse na proporgdo de suas
Cotas integralizadas na Subclasse aplicavel, observado o montante de
aquisicdo de sobras indicado em sua manifestacdo acerca do exercicio
do Direito de Preferéncia sobre as Cotas Ofertadas;

(e) caso haja Cotas Remanescentes, o ADMINISTRADOR, em conjunto
com o GESTOR, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis do término do prazo
para manifestacdo do exercicio ou ndo do Direito de Preferéncia pelos
Cotistas Ofertados da Subclasse previsto no item “(b)” acima, enviara aos
Cotistas Remanescentes comunicagdo escrita, com cdpia para o Cotista
Ofertante, contemplando o nimero de Cotas Remanescentes. Para fins
deste item, os Cotistas Remanescentes terdo até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicagdo escrita enviada pelo
ADMINISTRADOR nos termos deste item para comunicar sobre o seu
interesse em adquirir a parcela que l|hes couber das Cotas
Remanescentes e eventuais sobras, nos termos do item “(ii)” acima;

(f) na hipdtese de mais de um Cotista Remanescente ter indicado
interesse na aquisicao de sobras das Cotas Remanescente, estas serao
alocadas entre tais Cotistas Remanescentes na propor¢do de suas
participagdes no Patrimonio Liquido da Classe, observado o montante de
aquisicdo de sobras indicado em sua manifestacdo acerca do exercicio
do Direito de Preferéncia sobre as Cotas Remanescentes;

(g) os procedimentos de exercicio de Direito de Preferéncia previstos
neste item somente serdo eficazes caso abranjam pelo menos 50%
(cinquenta por cento) de todas as Cotas Ofertadas;

(h) o ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, devera notificar o

- i
i
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Cotista Ofertante sobre o resultado do Direito de Preferéncia previsto
neste Capitulo tdo logo tenha obtido a resposta dos Cotistas Ofertados
sobre as Cotas Ofertadas e sobre as Cotas Remanescentes, caso
aplicavel, ou em qualquer hipdtese, em prazo nao superior a 27 (vinte e
sete) Dias Uteis contados do envio da notificacdo sobre as condicSes de
oferta das Cotas Ofertadas indicado no item “(a)” acima, mediante
comunicacgdo por escrito ao Cotista Ofertante;

(i) na hipétese de exercicio do Direito de Preferéncia, o
ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, se encarregard de
efetuar os procedimentos de transferéncia junto ao Cotista Ofertante e
os Cotistas Ofertados em prazo ndo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
contados da notificacdo descrita no item “(h)” acima; e

(j) somente apds esgotados os procedimentos aqui previstos ou ainda na
hipotese de ndo ter sido recebido pelo ADMINISTRADOR nenhuma
manifestacdo dos Cotistas Ofertados, poderd o Cotista Ofertante ceder e
transferir o saldo ou a totalidade, conforme o caso, das Cotas Ofertadas
a terceiro, e observado ainda que:

I. tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas condic¢des,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apds a notificacdo
prevista no item “(h)” acima, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario. O termo
de cessdo e de transferéncia devera ser encaminhado pelo
cedente ao ADMINISTRADOR, que entdo atestara o recebimento
do termo de cessao, encaminhando-o ao escriturador das Cotas
para que s6 entdo seja procedida a alterac¢do da titularidade das
Cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada
alteracdo, como data base, a data de emissao do recibo do termo
de cessdo pelo ADMINISTRADOR;

II. o novo Cotista se enquadre no Publico-Alvo; e

lll. o novo Cotista assuma a obrigacdo de integralizar as Cotas
eventualmente nao integralizadas, observado o disposto neste
Anexo I.

O Direito de Preferéncia previsto acima ndo se aplica as hipdteses de
transferéncias (i) de Cotas decorrentes de reorganizagdo societaria e/ou
patrimonial do Cotista em questdo, desde que, cumulativamente (a) as
Cotas ou o novo veiculo de investimento sejam integralmente detidos

pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até
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0 22 (segundo) grau dos beneficidrios finais do referido Cotista; e (b) tal
transferéncia nao seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer
titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas, ressalvado
o disposto no item “(ii)” a seguir; (ii) de Cotas realizadas por um dado
Cotista para fundos ou veiculos de investimento que estejam sob gestdo
discriciondria pelo mesmo gestor de recursos de tal Cotista; ou (iii) de
Cotas realizadas por ou para Cotistas que sejam clientes do distribuidor
por conta e ordem, de qualquer maneira, com relagdo ao recebimento
e/ou envio das notificacdes acerca da negociacdo das Cotas no mercado
secundario.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Distribuicao de Proventos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizacdo de Cotas,
observado o disposto no Regulamento.

L . ) . A integralizagdo e a amortizacdo de Cotas em Direitos Creditérios e
Utilizacao de Ativos Financeiros . ] ] o . »
L. . Ativos Financeiros de Liquidez serdo admitidas na forma da
Direitos Creditorios na . o . . o
L. . regulamentacdo aplicavel e mediante o atendimento das condi¢des do
Integralizagao e Amortizagao ]
item 5.12 deste Anexo .

O GESTOR, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto em assembleias de titulares de Ativos Financeiros de Liquidez
Adocdo de Politica de Voto nos quais a Classe tenha investido, cuja versdo integral encontra-se
disponivel em seu website no seguinte endereco eletronico:
http://www.liftcapital.com.br.

CAPITULO 2 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia; e

(iii) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido.

23 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declarac¢do judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.
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2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipdtese de Patrimoénio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175,
e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado, que, sem prejuizo daquelas previstas na regulamentagao aplicavel, sdo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢cdes da Classe;

(ii) despesas com impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes ao Cotista;

(iv) honordrios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstragdes financeiras
e contas da Classe e da andlise de sua situagdo e da atuagdo do ADMINISTRADOR,;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da Classe;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses da
Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso a Classe venha a ser
vencida;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo da Classe ou a realizacdo de
Assembleia Especial de Cotistas;

(viii)  taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(ix) contribuicdo anual devida as centrais depositdrias ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que a Classe tenha suas Cotas registradas para custodia eletronica, se for o

€aso;
(x) despesas com relacdo a contratacdo de agéncias de classificacdo de risco;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista,
quando aplicavel, despesas com a contratacdao de consultoria especializada, conforme o caso;

(xii) despesas com a contratagdo de Agente de Cobranca, conforme o caso;
(xiii)  Taxa Maxima de Custddia;

(xiv)  despesas com registro de Direitos Creditorios, incluindo as relativas a contratagdo de entidade
registradora da Classe;
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(xv)  remuneracgao devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados
pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacgdo e a guarda dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;

(xvi) despesas com servicos de originacdo, cobrancas ordindria e/ou extraordindria dos Direitos
Creditdrios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel; e

(xvii) despesas do GESTOR com a estruturacdo e distribuicdo da Classe, diligéncia, negociacdo e/ou
acompanhamento de oportunidades especificas de investimento e/ou desinvestimento da

Classe em Direitos Creditérios e outros ativos, inclusive de operagdes ndo concluidas.

(xviii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do FUNDO e da Classe, dos prestadores de servigos essenciais, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso.

3.2. Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da
Resolugdo CVM n2 175/22 e do item XXIII deste Regulamento, os honordrios advocaticios contratuais, os
honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos
arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos prestadores de servigos
essenciais do FUNDO, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de acbes judiciais ou procedimentos
arbitrais, conjunta e diretamente com o FUNDO; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢Ges judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o FUNDO devesse responder.

3.3. Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer
prestador de servicos essencial do FUNDO por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera
ressarcir o FUNDO das despesas e valores que tenham sido suportados pelo FUNDO, na proporgdo cabivel, em
decorréncia do disposto no item 3.2. acima.

3.4. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacdes descritas no item 3.2. acima
poderdo ser provisionadas na contabilidade do FUNDO, e, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR,
poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

3.5. Na hipédtese de se deliberar pela liquidagdo do FUNDO, caso existam provisdes constituidas nos termos
do item 3.4. acima, a liquidacdo do FUNDO ficard condicionada a prévia transferéncia dos valores
provisionados para conta vinculada, em beneficio do prestador de servigos essencial do FUNDO que possa vir
a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a ado¢do
de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal
prestador essencial.

3.6. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item 3.5. acima deverao ser utilizados

exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das
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provisées. Ainda, o prestador de servigo essencial em questao devera assumir o compromisso de devolver aos
cotistas do FUNDO, na propor¢do de suas cotas na data da liquidagdo do FUNDO ou apds referido evento,
guaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

3.7. Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao prestador de servicos essencial
essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do item 3.6. acima, revelem-se insuficientes para a
integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a constituicdao da provisao, os cotistas do
FUNDO obrigam-se, na propor¢ao de suas cotas, a complementar os valores necessarios ao prestador de
servigo essencial em até 10 (dez) dias Uteis contados da solicitagdo formal sobre o tema.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

4.1 Os Direitos Creditérios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos.

411 Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderao eventualmente compor a carteira
de investimento da Classe, em virtude de excussao de garantias dadas no curso da aquisi¢ao
de Direitos Creditdrios, imoveis (ou direitos reais relacionados), participagGes societarias, cotas
de fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos
disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditérios, seja por forga de: (i) expropriagdo de
ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do artigo 840 e
seguintes do Cadigo Civil.

4.1.2 Os Ativos Recuperados (ou seja, ativos, bens ou direitos que ndo sejam Direitos Creditérios),
ainda que integrem a carteira da Classe, ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos como
parte da Politica de Investimentos da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperacdo de que trata o item 4.1.1
acima, sendo contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

4.1.3 Nocasodoitem 4.1.1 acima, o GESTOR envidara seus melhores esfor¢os para liquidar os Ativos
Recuperados da forma mais célere e eficaz, sempre levando em considera¢do sua natureza,
valor intrinseco e liquidez.

4.2 Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe, (ii) a
amplitude da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificacdo de Cedentes, Emissores e/ou
Devedores, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditdrios e as politicas de
concessdo de crédito adotadas pelos Emissores e/ou Cedentes.
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4.3 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe serdao realizados pelos
Devedores e/ou pelos Emissores e/ou Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN que permita a identificacdo da conta bancéria de origem dos recursos
direcionados para a Conta da Classe;

(ii) procedimentos adotados pela B3.

44 Os Direitos Creditdrios deverdo contar com Documentos Comprobatdérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.41 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de Contratos de Cessdo
firmados entre a Classe, representada pelo GESTOR, e os respectivos Cedentes,
preferencialmente acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
acdes e garantias assegurados aos seus titulares; e/ou (ii) da subscri¢do de titulos de crédito
e/ou valores mobilidrios junto a Emissores, colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de
Investimentos e as demais disposi¢des deste Regulamento e da legislagcdo e regulamentacdo
aplicaveis.

4.4.2 Quando exigido pela regulamentacgdo aplicavel, os Direitos Creditérios serdo depositados para
negociacdao em mercado organizado, nos termos da Resolugdao CVM n2 135, de 10 de junho de
2022, conforme alterada, e da Resolucdo CVM n2 31, de 19 de maio de 2021, conforme
alterada.

4.5 O GESTOR obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos Devedores e/ou dos Emissores, e/ou
dos Cedentes, previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios. O disposto neste item ndo impede o
ADMINISTRADOR de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios,
bem como de realizar o cadastro dos Cedentes, Emissores e/ou Devedores.

4.6 O GESTOR sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigagdo, conforme
aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessao dos Direitos Creditérios a Classe caso
o Cedente ndo o tenha feito.

Critérios de Elegibilidade

4.7 A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo GESTOR, de forma individualizada e
integral, previamente a cessdo e na respectiva Data de Aquisi¢cdo, de modo que apenas sdo passiveis
de aquisicao pela Classe os Direitos Creditdrios que, na Data de Aquisi¢do:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios deverd permitir o seu registro
contabil e a sua custddia pelo CUSTODIANTE, de acordo com os procedimentos operacionais
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e contdbeis praticados pelo CUSTODIANTE, conforme acordados em conjunto com o GESTOR;

e

(iii) sejam representados por direitos, valores mobilidrios e/ou titulos representativos de crédito,
nao vencidos, com ou sem garantias reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem
limitagdo, duplicatas, notas fiscais, debéntures, cédula de crédito bancério, notas comerciais,
notas promissdrias, titulos de emissores em processo de faléncia ou recuperacdo judicial,
titulos representativos de créditos oriundos de litigios judiciais, precatérios, cotas de fundos
de investimentos, contratos de locagdo e contratos mercantis de compra e venda de produtos
e/ou mercadorias performados e/ou para entrega ou prestacdo futura, bem como titulos ou
certificados representativos desses contratos, decorrentes de operagdes nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de

prestacdo de servigos.

4.7.1 Parafins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, serd considerado o Patrimdnio Liquido e
o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior a

Data de Aquisicao.

4.7.2 Na hipdétese de o Direito Creditdrio elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco haverd direito de regresso contra o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou o Agente de Cobranca.

4.7.3 O GESTOR serd responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigacao,
conforme aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe caso o Cedente nado o tenha feito.

4.7.4 Toda e qualquer aquisi¢do de Direitos Creditdrios pela Classe deverd ser amparada no minimo,
pelos documentos abaixo, a serem previamente disponibilizados pelo GESTOR ao
ADMINISTRADOR:

(i) por um contrato de cessdo e/ou outro documento aplicavel necessario para a
formalizacdo da referida aquisi¢cao do Direito Creditério, devidamente celebrado entre

a Classe e o Cedente ou o Emissor, conforme aplicavel;

(ii) caso aplicavel, cdpia das principais pecas do processo, sentencgas, despacho e alvards
referentes aos Direitos Creditérios, e/ou relacionadas as garantias dos Direitos

Creditdrios; e

(iii) apods a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe, caso aplicavel, os relatdrios de
acompanhamento, que serdo emitidos e atualizados por um assessor juridico sempre
que solicitado pelo GESTOR, ADMINISTRADOR e/ou CUSTODIANTE, os quais
descreverao, pelo menos: (a) as ocorréncias havidas no andamento das a¢ées judiciais
gue originaram os Direitos Creditdrios, se aplicavel; e (b) o valor estimado dos Direitos

Creditorios.
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Ativos Financeiros de Liquidez

4.8

A parcela do Patrimdnio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez, a critério do GESTOR.

4.8.1 Caberd exclusivamente ao GESTOR alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da Classe
em Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos do item 4.8 acima.

4.8.2 O GESTOR envidard seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira uma
composicdo que permita a sujeicdo da Classe ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagdo Periddica, para fins de tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Classe tera o tratamento tributario aplicdvel aos “Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica”,
nos termos da legislagdo aplicavel, de forma que o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

4.8.3 A Classe poderd realizar operagdes com Ativos Financeiros de Liquidez nas quais o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, suas partes relacionadas e/ou os fundos, classes
ou carteiras de investimento administrados e/ou geridos por eles, atuem na condigdo de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da
Classe.

4.8.4 E vedada a Classe a aplicagdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Ativos

Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.9

4.10

4.11

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no
minimo, parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditoérios (“Alocagao Minima em Direitos Creditorios”).

Na hipdtese de desenquadramento da Classe com relacdao a Alocacdo Minima em Direitos Creditérios
por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias consecutivos contados a partir da data de
integralizacdo da Primeira Emissdo (“Prazo para Reenquadramento”), o ADMINISTRADOR devera
convocar, no 12 (primeiro) Dia Util apds o encerramento do Prazo para Reenquadramento, Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre:

(i) aquisicdo de Direitos Creditdrios para fins de reenquadramento da Carteira;

(ii) realizagao de amortizacao das Cotas para fins de reenquadramento da Carteira;

(iii) solicitagdo de autorizagdo a CVM para a prorrogacao do Prazo para Reenquadramento; ou
(iv) liguidagdo antecipada da Classe, mediante amortizagdo das Cotas.

Observada a Aloca¢do Minima em Direitos Creditérios e o Prazo para Reenquadramento, na data de
cada investimento em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe podera ter até 8%
(oito por cento) de seu Patrimoénio Liquido ou de seu Capital Comprometido, o que for maior, alocado
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em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo
Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo
dos Prestadores de Servico Essenciais, outros prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes
Relacionadas.

412 A Classe podera, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditdrios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR pelo CUSTODIANTE e/ou pelos demais prestadores de
servigo da Classe, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto e por fundos e por fundos administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou
GESTOR, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido, nos termos do paragrafo 12 do
artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e (ii) ceder Direitos Creditdrios a qualquer das
pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item “(i)” acima.

4.12.1 E vedada a Classe a aplicagdo de recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do de Direitos
Creditorios no exterior.

413 Observada a Alocagdo Minima em Direitos Creditérios e o Prazo para Reenquadramento, os
percentuais de composicao, concentragao e diversificacdo da carteira da Classe referido neste Capitulo
serdo observados na data de cada investimento em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez, com base no Patrimdnio Liquido ou Capital Comprometido, o que for maior, do Dia Util
imediatamente anterior de cada calculo dos percentuais de composicdo, concentracdo e diversificagdo
da Carteira.

Periodo de Investimento

414 O periodo de investimentos da Classe sera de 1 (um) ano contado da primeira integralizagdo de Cotas,
em que devera investir os recursos objeto do capital integralizado em Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros de Liquidez, observada a Politica de Investimentos disposta neste Capitulo (“Periodo de
Investimento”).

Reinvestimentos

415 A Classe poderd, a qualquer tempo durante o Periodo de Investimento, realizar reinvestimentos em
Direitos Creditdrios de recursos retornados a Classe, de modo que os recursos recebidos provenientes
dos investimentos poderdo nao ser necessariamente distribuidos aos Cotistas, observado que, em
hipdtese de insuficiéncia da Reserva de Encargos, o GESTOR devera reter parte ou a totalidade dos
recursos recebidos para constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Encargos.

4.15.1 Caso n3o haja necessidade de constituir e/ou recompor a Reserva de Encargos e os recursos
referidos no item 4.15 n3do sejam reinvestidos nos termos ora previstos, tais recursos deverao
ser distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo de Cotas.
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Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de direitos creditorios para o cedente e suas partes

relacionadas

416 Considerando que ndo ha Cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisicdo dos Direitos
Creditérios, ndo é possivel precisar as hipéteses e procedimentos para que a Classe ceda os Direitos
Creditdrios novamente aos respectivos Cedentes.

Coinvestimentos

417 A Classe podera realizar investimentos em Direitos Creditérios em conjunto com quaisquer terceiros,
inclusive em conjunto com Cotistas e/ou outros fundos de investimento, sejam ou ndo administrados,
geridos ou sujeitos a consultoria pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou por suas partes
relacionadas (“Coinvestidores”).

4.17.1 As aloca¢des de oportunidades de investimentos entre a Classe e os Coinvestidores em
situagOes de coinvestimento serdo determinadas pelo GESTOR de acordo com seus critérios
razodveis e de boa-fé, tomando por base as seguintes consideragdes: (i) o tamanho, natureza
(incluindo perfis de risco e retorno), horizonte temporal, tipo de investimento e oportunidades
de desinvestimento; (ii) consideragdes de diversificagdo; (iii) diretrizes de investimento e
limitagOes aplicaveis a Classe e aos Coinvestidores; (iv) disponibilidade de caixa; (v) a
determinagdo de que uma oportunidade de desinvestimento é no todo ou parcialmente
inapropriada a Classe e/ou aos Coinvestidores; (vi) proximidade do encerramento dos periodos
de investimento da Classe e/ou dos Coinvestidores, caso aplicavel; (vii) focos das estratégias
de investimento da Classe e/ou dos Coinvestidores; (viii) quaisquer disposi¢cdes contratuais ou
outros requisitos relacionados a aloca¢do de oportunidades de investimento, incluindo direitos
de prioridade envolvendo oportunidades de investimento que possam ser conferidas a Classe
ou aos Coinvestidores; (ix) caso a Classe ou os Coinvestidores tenham previamente investido
com o originador (sponsor) de tal oportunidade de investimento; (x) o tamanho do
investimento e montantes dos custos de transagao envolvidos na consecug¢do do investimento
frente ao montante do capital disponivel para investimento pela Classe ou pelos
Coinvestidores; ou (xi) outros fatores que o GESTOR possa razoavelmente entender relevantes,
incluindo: se uma ou mais contas sao as “originadoras” da transagdo; possibilidades futuras de
investimento; e consideracgdes legais, fiscais e regulatdrias.

Outras disposicées relativas a Politica de Investimentos

418 A Classe poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdao, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 16 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

4.19 A Classe podera utilizar instrumentos derivativos atrelados a juros e/ou indice de pregos, listados ou
de balcdo, negociados e disponiveis no mercado brasileiro, desde que com o objetivo de proteger as
posicOes detidas a vista na Carteira, até o limite destas, exclusivamente com o objetivo de protecao
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patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida na
Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de

cada Subclasse, conforme aplicavel.

4.20 A Classe ndo realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

421 E vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, consultor especializado ou Agente de

Cobranga.

4.22 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serao responsaveis em caso
de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis, nao
obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteludo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislacdo aplicavel.

4.23 A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, contelido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagcdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos
respectivos Direitos Creditérios.

4.24 Sem prejuizo do disposto no item 4.23 acima, o GESTOR sera a instituicdo responsavel por verificar e
validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe, o atendimento dos Direitos
Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pela
Classe.

4.25 As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vi) de qualquer

mecanismo de seguro; e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4.26 E vedado a Classe receber dinheiro em espécie, seja decorrente de operacdes com os ativos da Classe
ou dos Cotistas.

CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 O patrimonio da Classe é representado por diferentes Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo e amortizacdo aplicaveis a todas as Cotas estdo
descritas neste Capitulo e, quando especificas de determinada Subclasse, no respectivo Apéndice.

5.2 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patrimdnio da Classe,
admitindo-se a existéncia de fraciondrio de Cotas, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do
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nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas
junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolu¢cao CVM 175;
(ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam
depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

5.3 As Cotas poderao ser objeto de amortizagdo antecipada apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento
de Liquidagdo, observado o disposto neste Regulamento.

5.4 Nao serd permitida a criagdo ou constituigdo de qualquer 6nus ou gravame sobre as Cotas, exceto se
prévia e expressamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.5 A primeira emissdo de Cotas sera objeto de distribuicdo por meio de oferta publica com registro
automatico, nos termos da Resolugdao CVM 160, a ser realizada pelo ADMINISTRADOR ou por outros
distribuidores devidamente habilitados e contratados pelo GESTOR. No ambito da primeira emissdo
da Classe, serdo emitidas até 170.000 (cento e setenta mil) Cotas, das quais até 136.000 (cento e trinta
e seis mil) Cotas Seniores e até 34.000 (trinta e quatro mil) Cotas Subordinadas, com preco unitario de
emissdo de RS 1.000,00 (um mil reais), totalizando o montante de até RS 170.000.000,00 (cento e
setenta milhdes de reais) (“Primeira Emissdao”). Sem prejuizo das demais disposicGes da legislagao e
regulamentacgdo aplicaveis, os Cotistas que subscreverem as Cotas objeto da Primeira Emissdo estardo
sujeitos as restrigées a negociagdo de tais Cotas, tal como previstas na Resolugdo CVM 160, conforme
aplicaveis.

5.6 No prazo de até 6 (seis) meses contados da publicagdo do anuncio de encerramento da oferta publica
de Cotas referente a Primeira Emissdo, a Classe, mediante ato conjunto do GESTOR e do
ADMINISTRADOR, podera realizar uma segunda emissdao de Cotas, no ambito do Capital Autorizado,
conforme descrito no item 1.2 e, portanto, sem necessidade de aprovagao pela Assembleia Especial
de Cotistas, e sem direito de preferéncia aos Cotistas, a qual sera objeto de distribuicdo publica ou
privada na forma da regulamentacdo aplicavel, compreendendo até 50.000 (cinquenta mil) Cotas com
preco unitario de emissdao estabelecido de acordo com o disposto no item 5.13.1, observada a sua
forma de calculo para fins de integralizacdo, conforme descrito no item 5.13.1 abaixo, totalizando o
montante maximo de até RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Segunda Emissdo”).

5.7 Eventuais novas emissdes de Cotas subsequentes a Primeira Emissdo e a Segunda Emissdo somente
poderdo ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, a qual também devera
deliberar sobre o preco e as demais condi¢des de emissao, observado o disposto neste Anexo I.

5.8 As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas e amortizadas de acordo com o disposto neste
Regulamento e no respectivo Apéndice ou Suplemento, quando houver; sendo certo que o prego de
integralizacdo das Cotas observara o disposto no item 5.13.1.

5.9 Novas emissGes de Cotas somente deverdo ser realizadas com a aprovacdo de Assembleia Geral de
Cotistas e o valor da emissdo de cada Cota devera corresponder ao valor da Cota calculada de acordo
com os termos aqui estabelecidos e em Assembleia Geral de Cotistas.
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5.10 No ato de subscricdo de Cotas, o investidor:

(i) assinara o boletim individual de subscricdo e, caso aplicavel, o Compromisso de Investimento,
contendo seu nome e qualificagdo, o nimero de Cotas subscritas e o preco de emissdo, bem
como o seu compromisso de integralizar as Cotas entdo subscritas de acordo com as
solicitagdes feitas pelo ADMINISTRADOR.

(ii) declarard, por meio de Termo de Adesdo ao Regulamento, (a) ter recebido cdpia do
Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a politica de
investimento do Fundo, bem como (b) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento
realizado, inclusive de perda total de seu capital investido no Fundo, tendo em vista as
caracteristicas dos Direitos Creditérios.

5.11 A integralizacdo e Amortiza¢cdo de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

5.12 As Cotas serdo sempre integralizadas nos termos dos respectivos documentos de subscricao.

5.12.1 A integralizagdo das Cotas podera ser efetuada em ativos mobilidarios ou em moeda corrente
nacional imediatamente disponivel na conta corrente da Classe indicada pelo
ADMINISTRADOR.

5.13 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento para a Classe ou necessidades
de recursos para pagamento de encargos da Classe, o ADMINISTRADOR, mediante instrugdo do

GESTOR, realizara chamadas de capital (“Chamadas de Capital”), para que tais recursos sejam dirigidos
a realizagdo de investimentos da Classe em Direitos Creditdrios ou, ainda, para atender as

necessidades de caixa da Classe.

5.13.1 As Cotas deverdo ser integralizadas, (i) em relagdo a integralizagdo de Cotas emitidas no ambito
da Primeira Emissdo, independentemente do momento da integralizacdo, pelo preco de
emissdo aplicavel as Cotas objeto da Primeira Emissdo, nos termos do item 5.5; (ii) em relacdo
a primeira integralizacao de Cotas objeto da Segunda Emissdo, sem prejuizo do mecanismo de
Equalizacdo previsto no item 5.15, pelo maior valor entre (a) o preco de emissdao, conforme
estabelecido de acordo com o disposto no item 5.8, corrigido pela Taxa Dl incidente entre a
data da primeira integralizacdo das Cotas objeto da Primeira Emiss3o e o Dia Util anterior a
data do envio da Chamada de Capital referente a primeira integralizacdo de Cotas objeto da
Segunda Emissao; e (b) o valor da Cota correspondente ao fechamento dos mercados do Dia
Util anterior & data do envio da Chamada de Capital em moeda corrente nacional; e (iii) em
relacdo as integralizacGes subsequentes, pelo valor da Cota correspondente ao fechamento
dos mercados do Dia Util anterior a data do envio da Chamada de Capital em moeda corrente
nacional, conforme as condi¢Ges previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de
Investimento, observado o mecanismo de Equalizagdo previsto no item 5.15, sendo que, ao
receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
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5.14

totalidade de suas Cotas, na proporgao do respectivo Capital Comprometido, no prazo maximo
de 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado
pelo ADMINISTRADOR, em observancia as instru¢ées do GESTOR, e de acordo com o disposto
nos respectivos Compromissos de Investimento .

5.13.2 Para todos os fins, serd considerada como data de integralizagdo de Cotas o dia em que
efetivamente for realizado o aporte pelo Cotista, observadas as condi¢des de cada Chamada
de Capital para a realizacado da integralizacdo de Cotas.

5.13.3 Apds cada integralizagdo realizada no ambito de Chamadas de Capital, o Cotista, mediante
solicitacdo ao ADMINISTRADOR, deverd receber extrato atualizado de sua posi¢do como cotista
perante a Classe, emitido pelo ADMINISTRADOR ou pelo prestador do servigo de escrituragao
das Cotas.

5.13.4 A Classe iniciard o seu funcionamento a partir da primeira integralizagdo de Cotas.

5.13.5 Chamadas de Capital apds o término do Periodo de Investimento serdo apenas admitidas
(i) para o pagamento de encargos da Classe, ou (ii) para atender compromissos que tenham
sido assumidos pela Classe durante o Periodo de Investimento.

Admite-se a integralizacdo e amortizacdo de Cotas em Direitos Creditérios, observadas as demais
disposi¢cOes deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas aprovem por unanimidade o valor a ser
atribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento da integralizagao,
amortiza¢do, conforme o caso, ou o critério especifico para fixagdo de seu valor quando da
integralizacdo, resgate ou amortiza¢do, conforme o caso;

(ii) o ADMINISTRADOR e o GESTOR entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério
referidos no item (i) acima nao diferem substancialmente do valor do Direito Creditdrio

atribuido nos termos do Capitulo 8 abaixo;

(iii) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditdrios aos Cotistas, a titulo de
amortizacdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditdrios pela Classe, a titulo de
integralizacdo de Cotas, as disposi¢des da Politica de Investimentos permane¢am atendidas; e

(iv) adicionalmente, caso se trate de integraliza¢do: (i) sejam atendidas as disposicdes do Art. 12
da Lei n2 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos Creditérios
atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Equalizagdo

5.15

Na hipdtese de ocorrer novas subscri¢cdes de Cotas apds a realizagao da Primeira Emissdo, por meio de
emissdes subsequentes, inclusive a Segunda Emissdo, os novos Cotistas que ingressarem na Classe
mediante referidas subscrices deverdo ter suas integralizacdes de Cotas proporcionalmente
equalizadas por meio do mecanismo de Equalizacao, de tal forma que apenas os novos Cotistas terao
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seu Capital Comprometido chamado, mediante Chamadas de Ajuste, para integralizacdo até a
conclusdo do processo de Equalizacao.

Chamadas de Ajuste

5.16 As Chamadas de Ajuste poderdo ser realizadas no prazo de até 12 (doze) meses contados da data de
encerramento da colocagdo das Cotas subscritas apds a Primeira Emissdo e serdo realizadas com base
no valor previsto no item 5.13.1(ii) acima, em percentual proporcional ao valor ja integralizado pelos
Cotistas anteriores, em relagao aos respectivos valores de Compromissos de Investimento tanto dos
Cotistas anteriores quanto dos novos Cotistas, podendo os referidos valores das Chamadas de Ajuste
serem destinados ao pagamento pro rata de despesas e encargos acumulados pela Classe.

Colocacdo das Cotas

5.17 As Cotas de cada Subclasse poderdo ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugao CVM
160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser
previstos pela regulamentacao.

5.17.1 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricio de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou
pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar a emissao em questao.

Inadimplemento de Cotistas

5.18 No caso de inadimplemento parcial ou integral das obriga¢Oes relativas a integralizagdo de Cotas da
Classe no respectivo Compromisso de Investimento ou no Boletim de Subscricdo de Cotas, o
ADMINISTRADOR notificard o respectivo Cotista para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro do prazo acima previsto, o ADMINISTRADOR, podera
tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto com o GESTOR ou isoladamente, observado
ainda o disposto no Compromisso de Investimento:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobrancga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada
Chamada de Capital, atualizado pelo IPCA e acrescidos de (a) multa ndo-compensatdria de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizagdo pelo IPCA e juros de mora de 15%
(quinze por cento) ao ano calculados pro rata temporis; e (c) dos custos de tal cobranga
(incluindo honorarios de advogados e custas);

(ii) ap6s o prazo de 10 (dez) Dias Uteis do inadimplemento, iniciar processo de venda das Cotas
inadimplidas para terceiros, pelo valor patrimonial de cada Cota com um desconto maximo de
20% (vinte por cento), as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista
Inadimplente, sendo o saldo, se houver, entregue ao Cotista Inadimplente;

(iii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidas a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer
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o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta
deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iv) realizar Chamada de Capital, com o objetivo de que o saldo nao integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista
na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital
Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o
inadimplemento do Cotista Inadimplente;

(v) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, desde que a Classe ndao detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar
a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital em questao,
limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido individual e desde que
a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente;

(vi) suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descritos
neste Anexo |, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for
quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente e (b) a data de liquidagdo da Classe, de forma que
o Cotista Inadimplente reassumird os seus direitos politicos e patrimoniais apenas apds o
cumprimento de suas obrigacdes; e

(vii)  todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo ADMINISTRADOR ou pela
Classe relacionadas a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal
Cotista, integralmente, a menos que seja de outra forma determinada pelo ADMINISTRADOR,

a seu exclusivo critério.

Negociacdo das Cotas

519 As Cotas ndo serdo inicialmente registradas para negociacdo em mercados organizados. O
ADMINISTRADOR, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, podera futuramente
registrar as Cotas para negociacdao em mercados organizados, inclusive no Fundos21, observado o
disposto na regulamentacgao aplicavel.

5.19.1 Sem prejuizo do disposto acima, a Classe podera ser registrada para custddia eletrénica através
do SF - Mddulo de Fundos Fechados e para integralizagao primaria no MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

5.20 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao, bem como nas
hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragGes posteriores.

5.20.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo

ADMINISTRADOR, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
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Resolugdo CVM 175 e alteragBes posteriores e demais regulamentagdes especificas. Na
hipétese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e alteragOes posteriores e demais regulamentacoes especificas.

Indice de Subordinacdo

5.21 Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Indice de Subordinac3do deverd ser igual ou
superior a 20% (vinte por cento).

5.21.1 O indice de Subordinac¢do serd apurado todo Dia Util pelo ADMINISTRADOR.

5.22 Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinagdo, poderdo ser emitidas, em até 15
(quinze) Dias Uteis, novas Cotas Subordinadas em montante suficiente para o reenquadramento do
indice de Subordinacdo, independentemente de aprovacdo prévia pela Assembleia Especial de
Cotistas. Caso, ap6s decorrido o prazo de que trata este item, o Indice de Subordinagdo permaneca
desenquadrado, o GESTOR podera solicitar ao ADMINISTRADOR que realize a amortizagdo das Cotas
Seniores em circula¢do, para reenquadrar o Indice de Subordinagdo.

5.22.1 Os titulares de Cotas Subordinadas poderdao subscrever e integralizar tantas Cotas
Subordinadas quantas forem necessdrias para restabelecer o indice de Subordinag3o.

5.22.2 Para fins de enquadramento do indice de Subordinagdo, poderdo ser emitidas Cotas
Subordinadas para colocagao privada perante os respectivos titulares de Cotas Subordinadas,
por ato conjunto do ADMINISTRADOR e GESTOR, mediante solicitacdo do GESTOR e sem a
necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tais emissdes e
colocacBes privadas sejam necessarias para atendimento ao Indice de Subordinag3o, ficando o
ADMINISTRADOR autorizado a praticar os atos e celebrar os documentos necessarios para tal
finalidade.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.23 As Cotas ndo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 — ATRIBUICAO DE RESULTADO E AMORTIZAGAO DAS COTAS

6.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo total e/ou parcial, observado o disposto neste Capitulo.

6.2 Sujeito a ordem de alocagdo prevista no item 7.1, Classe deverd, desde a Data da 12 Integralizacdo e
durante todo o Prazo de Duragdo da Classe, estabelecer, até a liquidacdo total das obrigacGes da
Classe, a Reserva de Encargos. Os recursos de Reserva de Encargos deverao ser investidos em Ativos
Financeiros de Liquidez com liquidez didria, sendo que a Reserva de Encargos sera utilizada pelo
ADMINISTRADOR para o pagamento de despesas e encargos da Classe. A Reserva de Encargos

corresponderd, durante o Prazo de Durag3o, ao final de cada Dia Util, ao valor estimado dos Encargos
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a serem incorridos durante os préximos 3 (trés) meses subsequentes, observado que tal prazo podera
ser prorrogado por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

6.2.1 O ADMINISTRADOR notificara imediatamente o GESTOR caso a Reserva de Encargos ndo seja
cumprida por 15 (quinze) dias corridos.

6.2.2 Na hipdtese de a Reserva de Encargos deixar de atender ao valor descrito no item 6.2, o
ADMINISTRADOR deverd suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e destinar os
recursos da Classe para a recomposi¢do da Reserva de Caixa.

6.3 Na liquidagdo, total ou parcial, dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, seja por venda a terceiro ou pagamento de principal e/ou
remuneragao, o produto oriundo de tal liquidagdo sera reinvestido pela Classe em outros Direitos de
Crédito e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, exceto se o GESTOR decidir prosseguir com
amortizacbes parciais e/ou total.

6.4 As amortizagdes parciais e/ou total tdo somente serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR, mediante
prévia orientacdo do GESTOR ao ADMINISTRADOR com antecedéncia de, pelo menos, 2 (dois) Dias
Uteis, caso o valor de recursos em moeda corrente nacional disponivel a Classe seja excedente as
necessidades de pagamento do valor total de exigibilidades e provisdes de responsabilidade da Classe
a serem incorridos durante os 6 (seis) meses subsequentes.

6.5 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse, em beneficio de
todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate
serao canceladas.

6.6 As Cotas Subordinadas somente serao resgatadas na data de liquidagdo da Classe.

6.7 O pagamento de amortizagGes das Cotas sera efetuado por meio de depdsito em conta corrente de
titularidade do Cotista, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia anterior do respectivo pagamento. Quando do
resgate total das Cotas sera utilizado o valor da Cota do dia da respectiva Amortizagao.

6.8 Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao de Cotas cair em dia que seja feriado na
sede do ADMINISTRADOR e/ou na sede da instituicdo financeira em que for mantida, pelos Cotistas,
conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes a amortizacdo das Cotas, tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota previsto no item 6.6.

6.9 Observado o disposto neste Regulamento, caso no Gltimo Dia Util anterior & data de resgate de Cotas
a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate da
totalidade das Cotas, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento
da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.
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6.10 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento de
Amortizacdo aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utiliza¢do de procedimento de rateio,
considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento proprio.

6.11 Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo em vigor, ao adquirir as Cotas da Classe
no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informacgdes de custo e data de aquisicao das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secunddrio, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuragdo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informag¢des nos
referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR nao
podera aferir o custo e a data de aquisi¢cao das Cotas.

6.12 Sem prejuizo do disposto no item 6.11, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributagdo do IR e/ou do IOF
em razdo de isengao, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR que
apresente ao Agente Escriturador, documentagdo comprobatdria de sua situagao tributaria sob pena
de ter descontado da Amortizagdo os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legislagdo em
vigor.

6.12.1 O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢do de imunidade
ou isengdo tributaria, nos termos do item 6.11, e que tiver essa condi¢do alterada ou revogada
por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢Ges e requisitos prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢do alterada e/ou revogada por qualquer
outra razdo que nao as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com cdpia para o CUSTODIANTE, bem como prestar
qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 7 — ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

71 O ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a
liguidacdo integral das Obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apés o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Liquidagao, o disposto nos itens 10.2 e 11.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos, inclusive o pagamento da Taxa de Administracdao e da Taxa de
Gestao;
(ii) constituicdo e/ou recomposi¢do da Reserva de Encargos, nos termos do item 6.2;
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(iii) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditdrios, observando-se a Politica de Investimentos;

(iv) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos;

(v) pagamento de Amortizacdo de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.3.1
abaixo;

(vi) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Seniores, até o limite do Benchmark Sénior,
ressalvada a possibilidade de realizagao de reinvestimentos, nos termos do item 4.15; e

(vii) pagamento de Amortizagao ou resgate de Cotas Subordinadas, ressalvada a possibilidade de
realizacdo de reinvestimentos, nos termos do item 4.15.

CAPITULO 8 — EQUIPE CHAVE DO GESTOR

8.1 A equipe do GESTOR dedicada a Classe serd liderada pelo Sr. Eduardo Médicis da Silveira, sdcio
responsavel pelas estratégias da Classe (“Membro-Chave”).

8.1.1 Caso, por qualquer motivo, o Membro-Chave deixe de exercer sua fungdo em relagdo a Classe
(“Evento de Membro-Chave”), o GESTOR devera comunicar imediatamente tal evento ao
ADMINISTRADOR. O GESTOR devera nomear substituto de qualificagdo técnica equivalente,
em até 90 (noventa) dias da data do evento, observado os procedimentos previstos no
item 8.1.2 abaixo, devendo apresentar aos Cotistas informac¢des sobre a qualificacdo e
experiéncia do novo Membro-Chave em relacdo as estratégias adotadas pela Classe. O novo
membro serd submetido a aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, a realizar-se no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data de sua indicagdo pelo GESTOR.

8.1.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove o substituto do Membro-Chave indicado
pelo GESTOR nos termos do item 8.1.1 acima, o GESTOR terd o direito de fazer uma segunda
indicacdo de Membro-Chave, desde que seja feita em até 60 (sessenta) dias corridos contados
da data de reprovacado do substituto indicado anteriormente.

8.1.3 Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove, de forma devidamente fundamentada, o
substituto de Membro-Chave indicado nos termos do item 8.1.2 acima, a Classe cessara de
forma permanente quaisquer investimentos em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez, devendo entrar em processo organizado de desinvestimento.

8.1.4 A partir da ocorréncia do Evento de Membro-Chave e até que o Membro-Chave seja
substituido, nos termos previstos nos itens acima, a Classe ndo poderd realizar quaisquer
investimentos em Direitos Creditérios, ressalvadas eventuais obrigacdes assumidas
anteriormente ao Evento de Membro-Chave, e o Periodo de Investimento ficard suspenso,
voltando a transcorrer regularmente a partir do Dia Util imediatamente posterior &8 nomeag3o
do substituto.
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CAPITULO 9 METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez adquiridos serdo registrados inicialmente
pelo valor efetivamente pago pela Classe e depois valorizados conforme metodologia prevista neste
Capitulo, observadas ainda as normas regulamentares aplicdveis.

No calculo do valor da carteira da Classe serdo observados os seguintes critérios:

(i) os Ativos Financeiros de Liquidez serdo avaliados e marcados a mercado de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor devendo considerar que: (a) a verificagdo do valor
de mercado terd como referéncia os precos praticados em operac¢des realizadas com ativos e
mercados semelhantes aos dos ativos da Classe, levando em consideracdo volume,
coobrigacdo e prazo; e (b) na precificacdo dos ativos deverd ser computada a valorizagéo ou
desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo;

(ii) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condi¢des que tiverem sido
estabelecidas contratualmente, referentes a alienagdo dos respectivos Direitos Creditdrios,
respeitado o Manual de Precificagdo do ADMINISTRADOR;

(iii) os Direitos Creditérios poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do sendo
valorizados posteriormente conforme critérios previstos neste Capitulo, observadas ainda as
normas regulamentares aplicaveis;

(iv) os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios serdo reconhecidos em razdo do
recebimento de seu valor pela Classe, ou ainda, quando da expedicdo de sentenca definitiva
determinando o valor de referidos Direitos Creditérios, computando-se tal valor em
contrapartida a adequada conta de receita. Na hipétese de o recebimento dos Direitos
Creditérios acontecer com pagamento parcelado, o valor estipulado na sentenca definitiva serd
computado na conta de receita ao longo do periodo de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os
resultados e/ou ganhos decorrentes da alienagdo dos Direitos Creditdrios a terceiros ou da sua
quitacdo pelos respectivos Devedores serdo registrados em contrapartida a adequada conta
de lucro ou prejuizo, quando da celebracdo da respectiva transacdo. Na hipdtese de o
recebimento dos Direitos Creditdrios acontecer com pagamento parcelado, as parcelas ndo
recebidas serdo registradas na conta de valores a receber. Nessa hipétese e, ainda, no caso em
que os valores definidos em sentenca para pagamento parcelado estejam sujeitos a atualizacdo
e juros, tais rendimentos financeiros serdo apropriados pro rata temporis a medida que
incorridos, com base nas bases de atualizacdo e juros estipuladas por forca contratual ou da
sentenca, em conformidade com o Manual de Marcag¢do a Mercado do ADMINISTRADOR e da
Instru¢ao CVM 489; e
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(v) Os Direitos Creditérios relativos a honordrios advocaticios adquiridos pela Classe serdo
mensurados a valor justo, em conformidade com o Manual de Marcacdo a Mercado do
ADMINISTRADOR e da Instrugao CVM 489.

9.3 As provisGes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

9.3.1 O efeito de perda ou provisado para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor deverd ser mensurado levando-se em consideragao o disposto no Art. 13 da Instrucdo
CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a
metodologia de avaliacdo descrita no manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do
CUSTODIANTE.

9.4 O ADMINISTRADOR podera realizar reavaliagGes dos ativos da carteira da Classe quando (i) verificada
a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditorios; e/ou (ii) houver
qualquer tentativa de bloqueio ou de constituicdo de qualquer 6nus ou gravame por terceiros em
relacdo aos Direitos Creditérios.

9.5 Em adigdo as informagdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de legislagdo aplicavel
a Classe, as demonstragdes financeiras anuais da Classe deverdo trazer nas notas explicativas
informacgdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de
Liguidez integrantes da Carteira, bem como os parametros utilizados na determinacdo dos valores.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1  Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagao vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsdvel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposicGes previstas na regulamentacgao aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando a:

Deliberagoes Quérum de deliberagao
(i) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragao; Maioria das Cotas subscritas.
(ii) deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis da | Maioria das Cotas presentes.
Classe;
(iii) deliberar sobre substituicdo ou destituicdo do | Maioria das Cotas presentes.
ADMINISTRADOR, observado o disposto no Art. 70,
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§19 da parte geral da Resolucdo CVM 175, quando
aplicavel;

(iv) deliberar sobre substituicdo ou destituicdo do | 80% (oitenta por cento) das
GESTOR, observado o disposto no Art. 70, §12 da parte | Cotas subscritas.
geral da Resolu¢ao CVM 175, quando aplicavel;

(v) deliberar sobre a alteragdo do quérum previsto no | 80% (oitenta por cento) das
item 4.4.1 do Regulamento; Cotas subscritas.
(vi) deliberar sobre elevagdo da Taxa de Administragdoou | 2/3 (dois tercos) das Cotas

da Taxa Maxima de Custddia, inclusive na hipdtese de | subscritas.
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de

reducdo;

(vii) deliberar sobre incorporacgdo, fusdo, cisdo total ou | 80% (oitenta por cento) das
parcial, a transformacao ou liquidagao da Classe; Cotas subscritas.

(viii) alteragcGes das caracteristicas, vantagens, direitos e | Maioria das Cotas presentes.

obrigacdes das Cotas;

(ix) alterar os critérios para apuragdo do valor das Cotas; | Maioria das Cotas presentes.

(x) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo de | Maioria das Cotas presentes.
Cotas mediante dagcdo em pagamento de Direitos
Creditérios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez;

(xi) aprovar a contratacdo de Agente de Cobranca dos | Maioria das Cotas presentes.
Direitos Creditdrios Inadimplidos;

(xii) aprovar emissao de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas subscritas.

(xiii) deliberar sobre a incorporagdao de outro fundo de | Maioria das Cotas presentes.
investimento ou de parcela cindida de seu patrimonio
pela Classe;

(xiv) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes | Maioria das Cotas presentes.
adicionais de recursos na Classe pelos Cotistas;

(xv) alteracdo ao Anexo |, ressalvado o disposto no Art. 52 | Maioria das Cotas presentes.
da parte geral da Resolugdo CVM 175, e as matérias
gue demandem alteracGes ao Anexo | com quéruns
especificos aqui previstos;
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(xvi) alteragGes na Politica de Investimentos; 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas.

(xvii) alteragGes nos Critérios de Elegibilidade; Maioria das Cotas presentes.

(xviii) alteracdo dos Eventos de Liquidacdo e/ou das | Maioria das Cotas presentes.

consequéncias deles decorrentes em fun¢do do
previsto neste Regulamento;

(xix) deliberar sobre qualquer (a) mudanga no exercicio | Maioria das Cotas presentes.
fiscal ou status fiscal da Classe; ou (b) adogdo ou
modificacdo material de qualquer politica fiscal ou
contabil relevante da Classe, exceto caso exigido pela
regulacdo e legislagdo aplicaveis;

(xx) deliberar sobre a solicitagdo de prorrogacdo do Prazo | Maioria das Cotas presentes.
para Reenquadramento, nos termos da Resolugdo
CVM 175;

(xxi) eleger e destituir o(s) representante(s) do Cotista, | Maioria das Cotas presentes.
caso aplicavel;

(xxii) deliberar sobre a realizagao de amortizacao das Cotas | Maioria das Cotas presentes.
para fins de reenquadramento da Alocacdo Minima
em Direitos Creditérios ou para reenquadramento da
carteira;

(xxiii) deliberar sobre a criagdo ou constituicdo de qualquer | Maioria das Cotas presentes.
Onus ou gravame sobre as Cotas;

(xxiv) deliberar sobre matérias que envolvam conflito de | Maioria das Cotas presentes.
interesses;
(xxv) deliberar sobre a contratacdo ou substituicdo do | Maioria das Cotas presentes.

agente de cobranca ou do prestador de servicos de
consultoria especializada da Classe, caso contratados;

(xxvi) plano de resolugao do Patrimdnio Liquido negativo da | Maioria das Cotas presentes.
Classe, nos termos da Resolu¢ao CVM 175;

(xxvii) pedido de declaragado judicial de insolvéncia da Classe; | Maioria das Cotas presentes.

(xxviii) a amortizacdo das Cotas que ndo sejam em moeda | 80% (oitenta por cento) das
corrente nacional; Cotas subscritas.
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(xxix) deliberar sobre a aprovacdo de um novo Membro- | Maioria das Cotas subscritas.
Chave, nos termos do item 8.1 e seguintes deste
Anexo |; e

(xxx) a alteragdo (a) de toda e qualquer matéria deste | 80% (oitenta por cento) das
Anexo | referente a transferéncia e/ou negociacdo de | Cotas subscritas.
Cotas, e/ou (b) dos qudruns previstos para quaisquer
matérias previstas no item “(xv)” acima, bem como
deste item “(xxx)”.

10.2.1 Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma redugdo do indice de
Subordinagao, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores.

10.2.2 As deliberagbes que tenham por objeto alteragdes de Benchmark Sénior apenas serdo
aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagdo, se assim deliberado: (i) pelos votos
dos titulares da maioria das Cotas Seniores em circulagdo; e (ii) pelos votos dos titulares da
maioria das Cotas Subordinadas em circulagao.

10.2.3 As deliberacdes que tenham por objeto o aumento do Indice de Subordinag3o estdo sujeitas a
aprovagao, seja em primeira ou em segunda convocagao, da maioria simples dos votos dos
titulares das Cotas Subordinadas em circulagao.

10.2.4 As deliberagdes que tenham por objeto a diminui¢do do indice de Subordinagdo apenas serdo
aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagao, se assim deliberado: (i) pelos votos
dos titulares da maioria das Cotas Seniores; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas em circulagao.

10.2.5 Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas em casos de determinacao pela CVM ou alteragdes nas normas legais e
regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Cotistas da referida alteracao no prazo de até
30 (trinta) dias corridos, contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento
perante a CVM.

CAPITULO 11 — EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Verificacdo de Patriménio Liquido Negativo

11.1  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; e
(ii) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagao.
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Eventos de Liguidacdo

11.2  As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidacao:
(i) desenquadramento do indice de Subordinacdo por mais de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

(ii) renuncia de Prestador de Servico Essencial sem que a Assembleia Especial de Cotistas
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(iii) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(v) intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR, sem
a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vi) se o Patriménio Liquido diario da Classe for inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; e

(vii)  ndo observancia por algum dos Prestadores de Servicos Essenciais dos deveres e das
obrigagdes previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificada para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacdo

Procedimentos de LiquidacGo Antecipada

11.3  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdao, o GESTOR devera dar inicio aos procedimentos de
liguidagdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1 Na hipédtese prevista no item 11.3 acima, o GESTOR devera: (i) interromper os procedimentos
de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagdo das Cotas; e (ii)
convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos
procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem a
Amortizacdo de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os
prazos previstos neste Regulamento.

11.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima ndo seja instalada em
segunda convocagcao, em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocard nova Assembleia Especial de Cotistas; apdés o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.3.3 abaixo.

11.3.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a ndo
liguidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
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realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinacdo e a igualdade de
condi¢Oes para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os seguintes procedimentos:

(i) O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditdrios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 7 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.3.4 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR poderda convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que deverd observar a
ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 7 acima e os procedimentos previstos no
item 11.4 abaixo.

11.4 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquida¢do antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos Creditérios
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado
fora do ambiente da B3.

11.4.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinagdo, considerando a proporg¢ao
do ndimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em rela¢do ao
Patrimonio Liquido, fora do ambito da B3.

11.5 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a
regulamentacdo aplicavel.

11.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima ndo seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocard nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

11.6  Na hipdtese do item 11.5.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item

11.5 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
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Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, o ADMINISTRADOR — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes
poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditorios
e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus
direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a
proporcao de Cotas detidas frente ao Patrimonio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo
da Classe. Apés a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigada
em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

11.6.1 O ADMINISTRADOR deverd notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um
dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cdédigo Civil,
informando a proporg¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constitui¢cdo do condominio.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagao acima referida, essa funcdo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

11.7 O CUSTODIANTE e ou o Depositario, conforme o caso, fard a guarda dos Documentos Comprobatérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificagdo referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao
CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatdrios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera
promover a consignacdo dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

CAPITULO 12 — PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

12.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagGes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessdrios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

12.2 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessdrio,

com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
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processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do
Art. 69 da Parte Geral da Resolugdao CVM 175.

12.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(i) cumprir tempestivamente as obrigacGes estabelecidas no artigo 104 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175;

(ii) disponibilizar ao Cotista, anualmente, por correio eletrénico e no veiculo utilizado para a
divulgagdo de informagdes da Classe (“Periddico”), além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patrimédnio Liquido e das Cotas, e
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(iii) colocar a disposicdo do Cotista em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas, as
demonstragdes financeiras da Classe, bem como os relatérios preparados pelo Auditor
Independente;

(iv) quando e se exigido pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, providenciar, no minimo
trimestralmente, a atualizagdo da classificacdo de risco das Cotas e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe pela agéncia de classificagdo de risco que vier a ser contratada
para tanto;

(v) nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificagdao de risco das
Cotas imediatamente ao Cotista;

(vi) assegurar que o responsavel pela administracdo, gestdo, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informagdes do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os demonstrativos
trimestrais referidos no item 12.3.1;

(vii)  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE,
entidade registradora, eventual consultor especializado contratado e respectivas partes
relacionadas, de um lado, e a Classe, do outro;

(viii)  encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis apds o més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(ix) obter autorizacdao especifica do Devedor, passivel de comprovacgdo, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR;

(x) no que se refere a Classe quanto a aquisicdo de precatdrios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia,
sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo; e
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12.4

12.5

(xi) monitorar, nos termos deste Anexo |, a Reserva de Encargos, conforme aplicavel, e apurar, em
conjunto com o GESTOR, os valores a serem alocados para pagamento de Encargos e para
recomposicdo da Reserva de Encargos.

12.3.1 O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, elaborar
demonstrativo trimestral da Classe, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢cdo do Cotista,
bem como submetido anualmente a Auditoria Independente, que evidencie que as operagées
realizadas pela Classe estdo em consonancia com sua politica de investimento, de composicdo
e de diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento e com a regulamentagdo vigente, e
que as negociacoes foram realizadas em condi¢Ges correntes de mercado.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome préprio:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag0es realizadas
pela Classe, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagOes realizadas em
mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua prdpria emissao ou coobrigacdo como garantia das operagoes realizadas
pela Classe; e

(iii) efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipdtese de aquisi¢cdo de Cotas.

12.4.1 Asvedacgbes de que tratam as alineas “(i)” a “(iii)” do item 12.4 abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do ADMINISTRADOR, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou
coobrigagao.

12.4.2 Excetuam-se do disposto no item 12.4.1, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos
de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além
dos titulos publicos estaduais.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, inclusive
na hipétese de aquisicao de Cotas;

(ii) criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditdrios
e os Ativos Financeiros de Liquidez;

(iii) emitir qualquer classe ou subclasse de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores mobiliarios
de divida da Classe em desacordo com este Regulamento;

(iv) realizar qualquer alteragao, dispensa ou revogar (seja por meio de consolidac¢do, forga da lei
ou outra) de qualquer dispositivo deste Regulamento que ndo seja exigido pela legislacdo
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aplicavel e que causaria efeito adverso aos Cotistas ou a Classe, exceto se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas;

(v) realizar a liquidacado, dissolucao ou cisao da Classe, exceto se aprovado pela Assembleia Geral
de Cotistas;

(vi) realizar qualquer aquisicdo pela Classe de quaisquer ativos ou valores mobilidrios de terceiros,
ou a fusdo ou incorporacdo da Classe com terceiro, exceto se aprovado pela Assembleia Geral
de Cotistas;

(vii) realizar a venda, transferéncia ou outra forma de disposicdo de todos ou parcela substancial
dos ativos da Classe, ou de todos ou parcela substancial dos valores mobilidrios detidos pela
Classe, seja por meio de uma Unica operagdo ou por diversas operagdes que ocorram dentro
de um periodo de 12 (doze) meses, exceto se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

(viii)  contrair ou efetuar empréstimos;

(ix) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
Subscritas;

(x) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(xi) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(xii) praticar qualquer ato de liberalidade.

12.6 E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.7  E vedado, ainda, ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma; (b) realizar operagGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d)
adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestagao; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras
e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de
Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de Amortizacdo; (h) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder
empréstimos; e (l) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira.

12.8 O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, por meio de correio eletrénico com aviso de recebimento
enderecado ao Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode(m) renunciar a
administracdo e a gestdo da carteira da Classe, respectivamente, devendo o ADMINISTRADOR
imediatamente convocar Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre a sua substituicdo e/ou a do
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GESTOR ou, ainda, sobre a liquidagao antecipada da Classe, observado o quérum de deliberagdo
aplicavel.

12.8.1 Na hipotese de renuncia do ADMINISTRADOR e nomeagao de nova instituicdo administradora
em Assembleia Especial de Cotistas, o ADMINISTRADOR continuara obrigado a prestar os
servicos de administragdo da carteira da Classe até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias corridos
estabelecido no item 12.8 ou outro prazo mais reduzido que venha ser definido na referida
Assembleia Geral de Cotistas.

Gestdo

12.9 O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicdvel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagdo.

12.10 Compete ao GESTOR (i) negociar e contratar, em nome da Classe, os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros que compdem a sua carteira e os intermediarios para realizar operagdes em nome da
Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacdo e contratagao dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros e dos referidos intermedidrios,
qualguer que seja a sua natureza, representando a Classe para todos os fins de direito, para essa
finalidade; e (ii) praticar todos os atos de gestdo da carteira da Classe e exercer os direitos inerentes
aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros dela integrantes, observadas a regulamentacdo
em vigor e as limitagdes estabelecidas neste Regulamento.

12.10.1Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o GESTOR serd
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

(i estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condi¢gdes aplicaveis a referida aquisi¢do
(incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade,
conforme aplicavel);

(iii) gerir os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome
da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da
Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditérios; e

(vi) registrar os Direitos Creditdrios na entidade registradora da Classe ou entregd-los ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

(vii) receber e verificar, no momento ou apds a cessdo a Classe, qualquer documentacdo que
evidencie o lastro dos Direitos Creditérios ou relacionado a tal, de modo a confirmar a devida
validade e existéncia dos Direitos Creditdrios (“Documentos Comprobatodrios”);
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(viii)  validar no momento da cessao os Direitos Creditdrios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade,
conforme definidos no Regulamento;

(ix) enviar previamente ao CUSTODIANTE informacgdes sobre os ativos adquiridos pela Classe no
periodo para fins de elaboracdao do demonstrativo trimestral a CVM pelo ADMINISTRADOR; e

(x) monitorar, nos termos deste Anexo |, a Reserva de Encargos, conforme aplicavel, e apurar, em
conjunto com o ADMINISTRADOR, os valores a serem alocados para pagamento de Encargos e
para recomposi¢ao da Reserva de Encargos.

12.11 Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servigo por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operac¢des da Classe.

12.12 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditérios, o GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando
Direitos Creditérios que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no Termo de Adesao e no material de divulgacao.

12.13 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que n3o seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.14 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuagdo, aceitar que as garantias em favor da classe
sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade
de formalizagdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a
Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
proprios patrimonios.

12.15 O GESTOR poderd ser destituido de suas fungdes na hipétese de seu descredenciamento por parte da
CVM e/ou por vontade exclusiva do Cotista, conforme determinado em Assembleia Geral de Cotistas.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditdrios

12.16 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditérios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xl do art. 22 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e
passivel de verificacdo, observados os parametros previstos neste Regulamento.

12.16.10 GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, o CUSTODIANTE ou eventual consultor especializado da Classe, devendo constar
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do contrato de prestagao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo
gue o GESTOR sera responsavel pela fiscalizacdo da atua¢do do agente contratado no tocante
a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

Custodia e VerificacGo do Lastro gquando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditdrios

12.17 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em entidade
registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servico de custddia para
a Carteira.

12.18 Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.

12.19 S3o atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentac¢do
aplicavel:

(i) durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos e nao
pagos no mesmo periodo, a partir de informac¢des previamente fornecidas pelo GESTOR;

(ii) providenciar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios evidenciados pelos
respectivos contratos de cessdao e Documentos Comprobatérios;

(iii) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por empresa especializada
independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para a empresa de auditoria independente e os
6rgaos reguladores; e

(v) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
diretamente em:

(a) conta de arrecadagdo de titularidade da Classe; ou

(b) conta escrow instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em custddia,
para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
CUSTODIANTE.

12.20 O CUSTODIANTE sera responsavel pela custddia, cobranga e/ou guarda dos documentos relativos aos
Ativos Financeiros de Liquidez e aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe, os quais
deverdo, conforme o caso, ser registrados e/ou mantidos:
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(i) em conta de depdsito diretamente em nome da Classe;
(ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic;

(iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestagdo de servicos de custddia pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela CVM.

12.21 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servigos a Classe, na forma da regulamentagdo aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagdo a Classe, o originador, Cedente, o GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

12.22 Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificacdo
individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

12.23 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditdrios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco)
Dias Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

12.24 Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, (i) a cobranca
ordinaria dos Direitos Creditérios serd realizada pelo CUSTODIANTE, junto ao respectivo depositario
central, escriturador e/ou Devedor, conforme o caso; e (ii) em caso de inadimplemento de quaisquer
dos Direitos Creditdrios, o GESTOR providenciard, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, observado o item 12.26, a cobranca por meios extrajudiciais e, caso necessario,
judiciais, inclusive acordos judiciais e/ou extrajudiciais, nos termos e condig¢des dos instrumentos
contratuais de cessdao ou emissao dos Direitos Creditdrios, e observada a legislagao aplicavel.

12.24.1Para a cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos, o GESTOR podera atuar, direta ou
indiretamente, por meio da contratacdo pela Classe, conforme indicacdo e sob a
responsabilidade do GESTOR, de empresas, escritérios de advocacia ou escritérios de cobranca
especializados.

12.24.2 A partir da data de inicio das operag¢des da Classe, o GESTOR realizar3, direta ou indiretamente,
por meio da contratagdo de escritérios, o acompanhamento periédico de cada Direito
Creditério, inclusive com o intuito de verificar a data do seu possivel pagamento. Qualquer
procuragdo que precise ser outorgada sera assinada pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR na
qualidade de representante da Classe.

12.25 Serdo atribuicdes do Agente de Cobranga, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel:
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(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe,
nos termos do Art. 290 do Cddigo Civil;

(ii) sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, reportar ao ADMINISTRADOR
e ao GESTOR as a¢des tomadas e/ou eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranga, seja
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como o estado de referida
cobranga;

(iii) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo ADMINISTRADOR;

(iv) confirmar o recebimento dos boletos bancdrios de cobranga enviados aos Devedores, se
houver;

(v) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as a¢des de cobranca de Direitos Creditdrios
Inadimplidos;

(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii)  conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos no registro negativo de érgdos e/ou sistemas de informacdo e
protecdo ao crédito; e

(viii)  conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores, Emissores e/ou Cedentes, seus
coobrigados e garantidores, incluindo, ainda, a excussdo de eventuais garantias acessdrias aos
Direitos Creditorios.

12.25.1Caso aplicavel, o Agente de Cobranga poderd, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobrancga a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as
especificidades do Direito Creditério.

12.26 Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe com a cobranca de Direitos
Creditdrios inadimplidos serdo de inteira responsabilidade da Classe até o limite do seu Patrimonio
Liquido. Caso as despesas acima mencionadas excedam o limite do Patriménio Liquido, tais quantias
excedentes serdo suportadas pelos Cotistas que, em Assembleia Geral de Cotistas, irdo deliberar
acerca da matéria e eventual nova emissdo de Cotas da Classe.

12.27 O GESTOR, o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do
nao prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias
a preservacao de seus direitos e prerrogativas em relagao aos Direitos Creditérios inadimplidos.

Avenida Poulisto, 1793 - Soo Paule - 5P 0131 1-200-Belo Vista
FABX- 11-3138.0500 - Fac11-3138.0400-wwrwe doyooval com b




Anexo | ao Regulamento DH}*’CDVE] Servigos Fiduciarios

CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 62.604.155/0001-94

CAPITULO 13 — TAXA DE ADMINISTRAGAO E CUSTODIA

Taxa de Administracdo e Custddia

13.1 A remuneragdo total paga pela Classe aos Prestadores de Servigos Essenciais serd sempre paga de
forma pari passu a integralizacao do Capital Comprometido, da seguinte forma: 1,15% (um inteiro e
quinze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado,
ainda, o disposto no item 13.1.3 abaixo, sendo dividida entre o ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE e o
GESTOR da seguinte forma:

(i) Em contraprestagdo aos servicos de administragdo fiducidria, controladoria e custddia das
Cotas, a Classe pagara ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE uma taxa de administracdo,
conforme tabela abaixo (“Taxa de Administra¢do”):

Administragdo (% a.a.) Minimo Mensal
0,12% do PL RS 10.500,00
Custddia e Controladoria (% a.a.) Minimo Mensal
0,03% do PL RS 3.000,00
(i) o saldo remanescente da Taxa de Administragao sera devido ao GESTOR (“Taxa de Gestao”).

13.1.2 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido, observado que a Taxa de Administra¢do e a Taxa de
Gestdo serdo calculadas e provisionadas diariamente, tendo como base o Patrimonio Liquido
do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fragdo de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

13.1.3 Para fins de calculo e operacionalizagdo dos pagamentos, o GESTOR deverd informar o
ADMINISTRADOR, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis de cada evento de
pagamento, sobre os eventos de pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao.

13.2 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que as remuneragdes aos prestadores de servigos sejam pagas
diretamente pela Classe a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

13.3 O valor para contratacdo de empresas terceiras para prestacdo dos servicos de verificagao do lastro
dos Direitos Creditérios, serdo custeadas diretamente pelo Fundo e ndo deduzida da Taxa de
Administragao.

Outras taxas
13.4 Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

13.5 Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de

Cotas da Classe sdo descritas nos documentos da oferta de cada emissao de cotas, conforme aplicével.
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CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1  Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adog¢ado
e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, poderd aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
integralizagdao de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a ado¢do e manutengao dos procedimentos acima referidos.

14.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os Cedentes, os Emissores, os Devedores, o CUSTODIANTE e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

14.3 Arealizagdo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos deste
Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assunc¢ao de obrigacdes
seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Especial de
Cotistas o cronograma de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos
titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios
arealiza¢do dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada
qualquer forma de compensagao pelos Cotistas.

14.4 Na hipdtese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢do de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

14.5 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

14.6 Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des ou
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encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicGes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacdo pelos Cotistas.

CAPITULO 15 — DIVULGACAO DE INFORMACOES

15.1 O ADMINISTRADOR divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a
Classe, de modo a garantir ao Cotista o acesso as informagdes que poderiam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisdes de investimento do Cotista.

15.2 Adivulgagdo de informagdes de que trata o item 15.1 acima sera feita através de e-mail e de publicagdo
no Periddico da Classe, devendo todos os documentos e informagGes correspondentes ser remetidos
a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e
qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso ao Cotista, salvo se o periddico deixar de circular.

15.3 O ADMINISTRADOR colocara a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacgdes, além de outras exigidas nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel: (i) o nimero de Cotas de propriedade do
Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade da Classe, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més a que se referirem; e (iii) dados acerca da composicdo da carteira da Classe.

15.4 O ADMINISTRADOR devera colocar as demonstragdes financeiras da Classe a disposi¢ao de quaisquer
interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos:

(i) 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

(ii) 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

15.5 O ADMINISTRADOR devera enviar a CVM:

(i) em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento de cada més do calendario civil, informe
mensal conforme a Resolugdo CVM 175; e

(ii) em até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, as demonstragdes
financeiras anuais da Classe.
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CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO

16.1

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

16.1.1 Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez:

(i) os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em func¢do
da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos Emissores.
As variacOes de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez poderao ocorrer também em fungao
de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez sem
que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional; e

(ii) a avaliacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
regulamentagdo em vigor. Os referidos critérios de avaliagdo de ativos, tal como o de
marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reduc¢do no valor de
suas Cotas.

16.1.2 Riscos de crédito dos Ativos Financeiros de Liquidez:

(i) os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Altera¢des nas condi¢des financeiras dos Emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais condi¢bes, bem como
alteragGes nas condi¢Ges econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez. Mudangas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos Emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez
dos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(ii) a Classe podera incorrer em risco de crédito dos Emissores dos Ativos Financeiros de
Liqguidez e quando da liquidagcdo das operacGes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacGes de compra e
venda de Ativos Financeiros de Liquidez em nome da Classe. Na hipdtese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos Emissores de Ativos
Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da Classe,
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a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar
os seus créditos.

16.1.3 Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios:

(i) Decorre da capacidade dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicdvel, de suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe
somente procederd a Amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que
os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicével, e
desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que a
Amortizagdo das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e
respectivos Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo ADMINSTRADOR, pelo GESTOR
e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(ii) Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de
recuperagdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicdvel, a Classe poderd ndo receber os pagamentos dos Direitos
Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da
Classe.

16.1.4 Risco de Perdas Patrimoniais. Esta Classe utiliza estratégias que podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seu Cotista.

16.1.5 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a Alocagdo Minima em
Direitos Creditdrios, bem como qualquer uma das condig¢des aplicaveis ao Fundo previstas na
Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) em Direitos Creditdrios e auséncia de discricionariedade do gestor na aquisicdo e
venda dos ativos, deixem de ser atendidas, ndo é possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagao Periddica.

16.1.6 Risco de Ndo Realizacdo de Investimentos. Ndo ha garantias de que os investimentos

pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfacao de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo nao realizacdo dos mesmos.

16.1.7 Riscos de invalidade ou ineficicia da cessdo de Direitos Creditérios: A cessdo de

crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da carteira
serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos
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decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia
de pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe poderdao ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de
faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou,
qguando houver coobrigacao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (1) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe na hipdtese
de faléncia dos respectivos Cedentes; (ll) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus respectivos
Cedentes ou Devedores; (lll) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditérios; (V) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execuc¢do praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (V) na
possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condig¢des
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou liquidagdo dos Devedores.

16.1.8 Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios ou acordo: A ocorréncia de

realizacdo de acordo com os Devedores ou pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos
Creditdrios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de acordos com Devedores ou pré-
pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos
Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos
Creditérios, uma vez que o acordo ou pré-pagamento poderd, se assim permitido pela
documentagdo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser
realizado em valor inferior aquele originalmente previsto.

16.1.9 Riscos relacionados aos Cedentes ou Devedores de Direitos Creditorios:

(i) o mercado para negociacdo dos Direitos Creditorios é de natureza informal e, desse
modo, podera nao ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos para
diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida
ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer
natureza. Também poderd ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido
objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, op¢do, direito de preferéncia ou qualquer outra
obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer
reclamacdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos
acima. Desse modo, a titularidade da Classe quanto aos Direitos Creditdrios podera ndo ser
reconhecida ou ndo ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos
Direitos Creditérios podera ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo
titular dos Direitos Creditdrios, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio.
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Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a cessdo dos
Direitos Creditdrios a Classe, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cessdo decorrente
de a¢des ou omissbes do Cedente, Devedor ou do reclamante, como cessionario anterior, ou
devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de a¢Ges ou
omissoes do Cedente, Devedor ou do reclamante; e

(ii) as cessoes a Classe de Direitos Creditérios serdo realizadas, via de regra, sem direito de
regresso ou coobrigacdo do Cedente, Devedor, fundo de investimento, ou de qualquer outra
pessoa, de forma que o Cedente ou Devedor, conforme o caso ndo assumira quaisquer
responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia do
respectivo Devedor. Em nenhuma hipdétese, o ADMINSTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE
ou qualquer outro prestador de servico para a Classe, incluindo quaisquer Afiliadas destas
entidades, se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos
seus respectivos Devedores.

16.1.10 Riscos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios: Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios de
titularidade da Classe e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite do valor total das Cotas, sempre observado o que for deliberado pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O ADMINSTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencédo
dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

16.1.11 Insuficiéncia_dos Critérios de Elegibilidade: Os Critérios de Elegibilidade tém a

finalidade de selecionar os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao
obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a
carteira da Classe depende integralmente, mas ndao somente, da situagdo econdmico-
financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

16.1.12 Os_Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos

Devedores: Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos pelos
Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

16.1.13 Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das

politicas de concessdo de crédito pelos Cedentes: Tendo em vista que a Classe buscara

adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditdrios originados por Cedentes distintos, e que
cada Direito Creditdrio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao
de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no
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Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco
especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de
concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo
e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da
carteira pela Classe.

16.1.14 Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios cedidos por Cedentes e/ou devidos

por Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas: A Classe podera manter

a qualquer tempo em sua carteira, Direitos Creditdrios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstragdes financeiras ndo sejam auditadas por auditor independente
registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo independente sobre tais
demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, as respectivas posi¢oes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas
operacgles, as mutacdes de seus respectivos patriménios liquidos tampouco as origens e
aplicagdes de seus recursos.

16.1.15 Risco relacionado a insuficiéncia das garantias dos Direitos Creditdrios: Os Direitos

Creditérios podem contar com garantias reais ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios, os
Devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado
em garantia ndo seja encontrado; (b) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento da divida junto a Classe; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) a
Classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o Patrimonio Liquido da Classe sera afetado
negativamente e a Classe podera ndo ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das
Cotas.

16.1.16 Risco de Liquidez:

(i) fundos de investimento em direitos creditdrios tal como a Classe, enfrentam baixa
liguidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato da Classe
ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas Cotas a qualquer momento, e que venda de suas Cotas no mercado secundario
s6 podera se dar mediante alteragdo do presente Regulamento, a Unica forma que o Cotista
tem para se retirar antecipadamente da Classe é por meio da delibera¢do de liquidagao
antecipada da Classe pela Assembleia Geral. Nesse caso, poderd ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que poderdo
ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em carteira, conforme
procedimentos descritos neste Regulamento; e
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(ii) o investimento da Classe em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagédo
as aplicagOes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nado
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a Classe
precise vender os Direitos Creditdrios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienagdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimonio da Classe.

16.1.17 Risco de Coinvestimento e Participacdo Minoritaria em Direitos Creditdrios. A Classe

podera coinvestir com terceiros, Cotistas ef/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, quais
poderado ter participa¢des maiores que as da Classe em Direitos Creditérios, e em decorréncia,
maior participagdo no processo de governanga desses Direitos Creditdrios. Nesses casos, a
Classe estard sujeita significativamente aos atos de governanga ndo necessariamente
exercidos pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses
da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um Coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um
Coinvestidor ou Coinvestidores venham a tomar decisGes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para a Classe com relagdao a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses da
Classe;

16.1.18 Risco_de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas. A Classe

podera, observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, coinvestir em Direitos Creditorios
com Coinvestidores, inclusive Cotistas. Em caso de Coinvestimentos com Cotistas, ndo ha
qualguer obrigacdo do GESTOR apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de
aceitar a participacdo de mais de um interessado.

16.1.19 Riscos de Descontinuidade: O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a

Assembleia Geral de Cotistas poderd optar pela liquidacdo antecipada da Classe, situagdes nas
quais a amortizacdo das Cotas poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditdrios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (b) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios e dos valores a receber. Dependendo do
Ativo Financeiro que a Classe adquirir, os Cotistas poderdo ter suas perspectivas originais de
investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada até entdo, pela Classe.
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16.1.20 Outros Riscos:

(i) a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios. Os direitos do Cotista sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
nao individualizado;

(ii) a Classe podera sofrer perdas em razdo da aplicacdo de seus recursos em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital
investido pelos Cotistas e ocorréncia de patriménio negativo da Classe;

(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das
suas atividades relacionadas, nos termos da regulamentagao em vigor. Caso existam falhas no
controle e monitoramento da segregacao de suas atividades com o ADMINISTRADOR e o
GESTOR, existe o risco da Classe realizar operagdes que sejam objeto de conflito de interesses
entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR e/ou terceiros e a Classe, as quais podem inclusive
acarretar perdas para a Classe e para o Cotista;

(iv) as aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia dos Cedentes ou
Devedores, conforme o caso, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da
Classe; e

(v) ndo ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para seus investidores.
Ndo ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe.
Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicdveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica
monetaria, altera¢cdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a
Classe e para os Cotistas.

[*].

* %k ¥
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APENDICE SUBCLASSE SENIOR

1. Caracteristicas especificas das Cotas Seniores

1.1. Sem prejuizo do disposto no Anexo |, as Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto no Regulamento;

(ii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto;

(iii) seu Valor Unitdrio sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos no Regulamento;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimoénio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possui como rentabilidade-alvo o Benchmark Sénior determinado no Suplemento.

1.1.1. Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.
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APENDICE SUBCLASSE SUBORDINADA

1.1.

Caracteristicas especificas das Cotas Subordinadas

Sem prejuizo do disposto no Anexo |, as Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e

vantagens e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

1.1.1.

serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores, em
observancia ao indice de Subordinacdo;

conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada corresponderd a 1 (um) voto;

seu valor unitdrio sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Regulamento; e

os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimonio Liquido nos termos do
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas e integralizadas na Data da 12 Integralizacdo de
Cotas em moeda corrente nacional e em montante que garanta, no minimo, o atendimento do
indice de Subordinag3o.
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COMPLEMENTO 1

(Ao Anexo I)

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”: BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de S30 Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n2 17.552, de 05 de dezembro de 2019;

“Afiliadas”: significa com rela¢do a qualquer pessoa ou entidade, suas controladas, controladoras ou empresas
sob controle comum, integrantes de um mesmo Grupo Econémico;

“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo GESTOR para a
classificacdo de risco das Cotas;

“Agente de Cobranga”: significa cada prestador de servigos que podera ser contratado pela Classe, nos termos
do Regulamento para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;
“Agente Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar
os servicos de escrituragao das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Alocacdao Minima em Direitos Creditérios”: tem o significado atribuido no item 4.9 do Anexo |;
“Amortiza¢ao”: significa a amortiza¢ao de Cotas;

“Anexo |I”: o anexo | relativo a Classe;

“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram o Anexo |, descritivos de cada Subclasse;

“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo |, ambos deste Regulamento;
“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel,

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos federais;
(iii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iv) operacGes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” acima; e (v) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos dos itens “(ii)” e “(iii)” acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR,, ou outros ativos admitidos para
investimentos por fundos de investimento em direitos creditdrios nos termos da regulamentacdo aplicavel;
“Ativos Recuperados”: termo definido no item 4.1.1 do Anexo |;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracées
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacdo e da atuagao
do ADMINISTRADOR,;

“B3”: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praca Antbnio Prado, n2 48, 72 andar, inscrita no CNPJ sob o0 n2 09.346.601/0001-25;

“BACEN": o Banco Central do Brasil;
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“Benchmark Sénior”: o indice referencial, conforme definido no Art. 22, inciso XIV, do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175, correspondente ao parametro de rentabilidade maxima da série Unica de Cotas Seniores,
conforme estabelecido no Suplemento;

“Boletim de Subscrigcdao”: significa os boletins de subscricdao por meio dos quais cada investidor subscrevera
Cotas;

“Capital Autorizado”: tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo |;

“Capital Comprometido”: significa o capital total correspondente as Cotas que tiverem sido comprometidas
pelos Cotistas nos termos dos respectivos documentos de subscricao;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez;

“Cedente”: as pessoas fisicas e juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos Creditérios a
Classe por meio de cessdo de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo, e/ou por meio de
endosso;

“Chamada de Ajuste”: significa uma ou mais Chamadas de Capital realizadas apds a subscricao de Cotas por
novos Cotistas, apds a Primeira Emissdo, direcionadas exclusivamente aos novos Cotistas, para fins da
Equalizacao;

“Chamadas de Capital”: tem o significado atribuido no item 5.13 do Anexo |;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo Civil”: a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Coinvestidores”: tem o significado atribuido no item 4.17 do Anexo |;

“Complementos”: tem o significado atribuido no item 1.2 da Parte Geral;

“Compromisso de Investimento”: significa o instrumento particular de compromisso de investimento e outras
avencas a ser firmado entre a Classe, o ADMINISTRADOR e cada Cotista;

“Condig¢des de Cessao”: as condi¢des de cessao descritas no item 4.7.2 deste Anexo |;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacées da Classe;

“Contratos de Cessao”: os contratos de cessao de créditos que serdo celebrados entre a Classe cada um dos
Cedentes, nas hipdteses em que os Direitos Creditérios forem adquiridos por meio da cessdo de créditos;
“Cotas”: as cotas de emissao da Classe, referidas indistintamente;

“Cotas Ofertadas”: tem o significado atribuido na tabela constante do item 1.2 do Anexo |.

“Cotas Remanescentes”: tem o significado atribuido na tabela constante do item 1.2 do Anexo |.

“Cotas Seniores”: significam as Cotas da Subclasse Sénior;

“Cotas Subordinadas”: significam as Cotas da Subclasse Subordinada;

“Cotista Inadimplente”: tem o significado atribuido no item 5.18 do Anexo [;

“Cotista Ofertante”: tem o significado atribuido na tabela constante do item 1.2 do Anexo I.

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condicdao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;
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“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisao assemblear pela interrup¢ao dos procedimentos de
liguidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas respectivas
Cotas, nos termos do item 11.3.1 deste Anexo |;

“Cotistas Ofertados”: tem o significado atribuido na tabela constante do item 1.2 do Anexo I.

“Cotistas Ofertados da Subclasse”: tem o significado atribuido na tabela constante do item 1.2 do Anexo I.
“Cotistas Remanescentes”: tem o significado atribuido na tabela constante do item 1.2 do Anexo I.
“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.7 deste Anexo |;

“CUSTODIANTE”: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para a
prestacao de servicos de custddia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 1.085, de 30
de agosto de 1989, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 (primeira) integraliza¢do das Cotas, em que 0s recursos sao
efetivamente colocados a disposicdao da Classe pelos Cotistas;

“Data de Aquisi¢ao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditdrios;

“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente subcontratada pelo CUSTODIANTE para prestar
os servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, a qual ndo podera ser, em relacdo a Classe,
originador, Cedente, Emissor, GESTOR, consultor especializado da Classe ou parte a eles relacionadas;
“Devedores”: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditdrios;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditdrios a Performar”: os Direitos Creditérios que dependam de presta¢do ou entrega futura para
gue sejam exigiveis perante seus Devedores;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;
“Direitos Creditérios”: significam os direitos creditérios admitidos a investimentos por fundos de investimento
em direitos creditdrios, na forma da Resolugdo CVM 175 e regulamentagdo aplicavel, quais sejam: (i) direitos
e titulos representativos de crédito; (ii) valores mobilidrios representativos de crédito; (iii) certificados de
recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizagdo, que nao sejam
lastreados em direitos creditdrios ndo-padronizados; e (iv) por equiparacdo, cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios que observem o disposto no Art. 42 da Resolucdo n2 5.111 do Conselho Monetario
Nacional, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada;

“Direito de Preferéncia”: tem o significado atribuido na tabela constante do item 1.2 do Anexo |.

“Diretor Designado”: tem o significado atribuido no item 12.3(vi) do Anexo |;

“Documentos Comprobatoérios”: tem o significado atribuido no item 12.10.1(vii) do Anexo I;

“Emissores”: significam os emissores de Direitos Creditérios que venham a ser subscritos pela Classe de cordo
com sua Politica de Investimentos”;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicével, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolug¢io CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no Capitulo

3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;
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“Equalizagao”: significa o mecanismo por meio do qual os Cotistas ingressantes na Classe apds a Primeira
Emissdo, em novas emissdes, deverao ter suas integralizagcdes de Cotas proporcionalmente equalizadas com
as integralizacdes de Cotas efetuadas por Cotistas que tenham subscrito e integralizado Cotas em momentos
anteriores, por meio de Chamadas de Ajuste;

“Eventos de Liquidagdo”: os eventos de liquidagdo descritos no item 11.2 deste Anexo |;

“Evento de Membro-Chave”: tem o dignificado atribuido no item 8.1.1 deste Anexo |;

“FUNDO”: significa o LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ sob o n? 62.604.155/0001-94;

“Fundos Lift Investidos”: significam os fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC), classificados
como “entidade de investimento” e cuja carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de direitos creditérios, observada a regulamentacdo do CMN, que sejam geridos pelo GESTOR e
investidos pela Classe.

“Fundos21”: é o Fundos21 — Médulo de fundos, ambiente de negociagdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“GESTOR”: a LIFT CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo e Estado do Sado
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n 1.830, 62 andar, bloco 2, sala 64, Vila Nova Concei¢do, CEP
04.543-900, inscrito no CNPJ sob o n2 45.129.348/0001-11, autorizado a prestacdo dos servigos de administracdo
de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n? 22.656, de 23 de outubro de
2024,

“Grupo Econémico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controle, sejam controladas por
coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle das
mesmas pessoas fisicas;

“Indexador”: significa a Taxa DI;

“indice de Subordinagdo”: é o resultado minimo obrigatério, expresso na forma percentual, da divisdo (i) do
somatadrio do valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagao, (ii) pelo valor do Patriménio Liquido;
“Instrugdao CVM 489”: Instrugdao n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugao
CVM 30;

“MDA”: é o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicao primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Membro-Chave”: tem o dignificado atribuido no item 8.1 deste Anexo |;

“Nota Fiscal Eletronica”: cada uma das notas fiscais eletronicas, emitidas com base na presta¢dao de servigos
ou venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito Creditério, passiveis de verificacdo
automatizada junto a autoridade tributdria;

“Obrigagdes”: sao todas as obrigacdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagao e
na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento dos Encargos, das Amortizaces
e do resgate das Cotas e as obrigacbes decorrentes das opera¢ées do FUNDO ou da Classe e de condenagdes
judiciais, se houver;

“Ordem de Subordinagao”: a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas, para fins de
Amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da Classe, descrita nos Apéndices relativos a cada
Subclasse de Cotas;

“Parte Geral”: significa a parte geral do Regulamento;
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“Patrimonio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel;

“Periddico”: tem o significado atribuido no item 12.3(ii) do Anexo [;

“Periodo de Desinvestimento”: significa o periodo de desinvestimento da Classe, que se iniciara
imediatamente apds o término do Periodo de Investimento;

“Periodo de Investimento”: tem o significado atribuido no item 4.14 do Anexo |;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagcdao dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Anexo |, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do
Art. 33, §19 da Resolugdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais altera¢Ges do
Regulamento por deliberagdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art.
52, inciso |, da Resolu¢ao CVM 175;

“Prazo de Duragao”: é o prazo de duracao da Classe, definido no item 1.2 do Anexo [;

“Prazo para Reenquadramento”: tem o significado atribuido no item 4.10 do Anexo [;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

“Primeira Emissao”: tem o significado atribuido no item 5.5 do Anexo |;

“Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, Anexo, Suplementos e
demais documentos que o integrem;

“Representatividade”: significa, com relagdo a um determinado Devedor, Emissor e/ou Cedente, o percentual
do Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Emissor, Devedor e/ou cedidos
pelo mesmo Cedente;

“Reserva de Encargos”: é a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e alocada exclusivamente para o
pagamento de Encargos, de acordo com o item 6.2 do Anexo |, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez.

“Resolugdao CVM 160”: Resolugdao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“Resolugdao CVM 175”: Resolugao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

“Resolugdao CVM 30”: Resolugao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Segunda Emissao”: tem o significado atribuido no item 5.6 do Anexo |;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidagao e Custddia;

“Subclasse”: cada subclasse de Cotas da Classe, quais sejam, Sénior e Subordinada;

“Suplemento”: o suplemento que descreverd as caracteristicas especificas das Cotas Seniores, elaborado em
observancia ao modelo de Suplemento constante do Complemento 2 ao Anexo |;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 13.1 deste
Anexo |;

“Taxa de Gestdo”: tem o significado atribuido no item 13.1(ii) do Anexo |;

“Taxa DI”: sdo as taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e divulgadas pela resenha didria da ANBIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

“Termo de Adesdo”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugao CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
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inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;
“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulada neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo e/ou resgate.

* % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo |)

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

Suplemento das Cotas Seniores da Série Unica da [¢]2 ([¢]) Emiss3o de Cotas da
CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 62.604.155/0001-94

As cotas seniores da Série Unica da [#]2 ([#]) emissdo da CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPOSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de cotas
do LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de
investimento em direitos creditérios, inscrito no CNPJ sob n2 62.604.155/0001-94 (respectivamente, “Fundo”,
“Classe” e “Cotas Seniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo, que inclui o anexo descritivo relativo a Classe
(respectivamente, “Anexo I” e “Regulamento”):

(m) Data de emissdo: data em que ocorrer a integralizagdo das Cotas Seniores (“Data da 12 Integralizagdo”);
(n) Quantidade inicial: [e] ([®]) Cotas Seniores;
(o) Valor unitario da Cota Sénior: RS [e] ([¢]), conforme o Anexo |;

(p) Volume total da emissdo: RS [¢] ([¢]), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Seniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de integralizacdo;

(q) Forma de colocagdo: nos termos da Resolugdao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

(r) Publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no art. 11 da Resolugdo CVM n2 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

(s) Periodo de distribuicdo: [e];

(t) Forma de integralizagdo: conforme os procedimentos definidos no Compromisso de Investimento e
Boletim de Subscricao;

(u) Benchmark Sénior: [¢] ([*]) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de [¢] ([¢]) ao ano, conforme
aplicavel;

(v) Periodo de caréncia para pagamento da amortiza¢do: [12 (doze) meses apds a Data da 12 Integralizagdo
de Cotas Seniores].

(w) Prazo de duragdo: as Cotas Seniores terdo o prazo de duragdo corresponde ao término do prazo de
duragdo da Classe, observada a possibilidade de liquidacdo antecipada da Classe; e
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(x) As Cotas Seniores poderdo ser registradas para custddia eletronica através do SF - Mddulo de Fundos
Fechados e para integralizacdo primaria no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambos

administrados e operacionalizados pela B3.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que Ihes

foi atribuido no Regulamento e/ou no Anexo |, conforme aplicavel.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de [e].



BancoDaycoval

COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo I)

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

Suplemento das Cotas Subordinadas da [#]2 ([¢]) Emissdo de Cotas da
CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 62.604.155/0001-94

As cotas subordinadas da [¢]2 ([#]) emissdo da CLASSE UNICA DO LIFT CREDITO ESTRUTURADO
| FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPOSABILIDADE LIMITADA, classe
Gnica de cotas do LIFT CREDITO ESTRUTURADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, fundo de investimento em direitos creditérios, inscrito no CNPJ sob ne
62.604.155/0001-94 (respectivamente, “Fundo”, “Classe” e “Cotas Subordinadas”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de
outras previstas no regulamento do Fundo, que inclui o anexo descritivo relativo a Classe
(respectivamente, “Anexo I” e “Regulamento”):

(I) Data de emissdo: data em que ocorrer a integralizagdo das Cotas Subordinadas (“Data da
12 Integralizagdo”);

(m) Quantidade inicial: [e] ([®]) Cotas Subordinadas;
(n) Valor unitério da Cota Subordinada: RS [e] ([®]), conforme o Anexo |;

(o) Volume total da emissédo: RS [e] ([e]), na Data da 12 Integralizagdo, podendo o volume total
das Cotas Subordinadas variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de
integralizacao;

(p) Forma de colocagdo: nos termos da Resolugao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada;

(q) Publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no art. 11 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

(r) Periodo de distribuicao: [e];

(s) Forma de integralizagao: conforme os procedimentos definidos no Compromisso de

Investimento e Boletim de Subscricao;

(t) Periodo de caréncia para pagamento da amortizagdo: até o ultimo pagamento da
amortizacdo integral, com o consequente resgate, das Cotas Seniores;

(u) Prazo de duragdo: as Cotas Subordinadas terdo o prazo de duragao corresponde ao término
do prazo de duragdo da Classe, observada a possibilidade de liquidacdao antecipada da

Classe; e



BancoDaycoval

(v) As Cotas Subordinadas poderdo ser registradas para custddia eletronica através do SF -
Moédulo de Fundos Fechados e para integralizagdo primaria no MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento e/ou no Anexo |, conforme aplicavel.

S3o Paulo, [e] de [¢] de [e].




