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Regulamento
BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA BTAG MASTER Ill FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO1- FUNDO

1.1 BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA BTAG MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n°
10.406,de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), Lein.®° 8.668,de 25 de junho
de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668”), pela parte geral, Anexo Normativo VIda Resolugdon® 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolugao CVM 175” e “CVM”), e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo Il da
Resolugcdo CVM 175, e terd como principais caracteristicas:

Classe Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outraformavier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em assembleia geral de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede na Praiade Botafogo, n°501, Torre
Corcovado, 5°andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ,
Administrador inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
Administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), responsavel pela administragdo
fiduciaria.

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade anénima, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar - parte, Sdo Paulo - SP,
inscritano CNPJsobon®09.631.542/0001-37, devidamente credenciadana
Gestor CVM como administradorade carteira, de acordo com o Ato Declaratério da
CVM n° 9.975, de 04 de agosto de 2008 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro do municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento

. . . Ultimo dia do més de junho de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de
classes aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de cotas
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominac¢ao da Classe

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO
AGRICOLA BTAG MASTER 11l FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo |

13 O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informag¢des previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
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gerais,incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas
eregime deinsolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas
e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remunerag¢io dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢ao e diversificagdo da carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecéo e realizagdo de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressoes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidosa elesno decorrerdo documento entre parénteses e em negrito; (ii) referéncias a Artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices serao contados naforma previstano artigo 224,dalLein®13.105,de 16 de
marco de 2015, conforme alterada, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento; (iv) casoqualquerdata em que venha a ocorrereventonos termos deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices ndo sejaDia Util, conforme definicdonele prevista, considerar -se-4 como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de
interpretacoes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposicdes mais especificas
deverao prevalecer em relacédo as disposi¢cdes genéricas, isto é, as disposicdes do Apéndice se
sobrepdem as disposi¢cdes do seu respectivoAnexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢cdes do Anexo
se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as
disposi¢cdes dos Anexos e dos Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos
Anexos e Apéndices; (vii) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto aqueles sem expediente na B3; e
(viii) caso as datas em que venhama ocorrer eventos nos termos do Regulamento n&o sejam Dia Util,
conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

CAPITULO2- RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préoprios atos e omissdes
contrarios a lei,ao Regulamento doFundooua regulamentagaovigente, praticados com dolo ou ma-
fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao
aplicavel.

2.1.1. Na&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o queinclui,
mas néo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragcao das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; (e) registro de direitos creditérios em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil; (f) guarda da documentagdo que
constitui o lastrodos direitos creditérios; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2. Na&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagcéo aplicavel,
cabe ao Gestor praticar osatos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que
inclui, mas nao se limita, a contratacao, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
seguintes servicos: (a) intermediacao de operacdes para carteirade ativos; (b) distribuicdo
de cotas; (c) consultoria deinvestimentos ou consultoria especializada; (d) classificagaode
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe
fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; (g) empresa especializada para administrar as
locagdes ou arrendamentos deimodveisrurais e a exploracdodo direito de superficie, assim
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2.2

como para monitorar e acompanhar projetos e a comercializacdo de iméveis rurais; (h)
agente de cobranca; e, eventualmente, (i) outros servicos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.3. Casooprestadordeservigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se
encontredentro da esfera deatuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuigdes e a responsabilidade
pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

OsPrestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
deatuacgdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a este Regulamento
ou aregulamentac¢ao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2..1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,

23
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inclusive de rentabilidade, que o Fundo venhaa sofrer em virtude da realizagdo de suas operagoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo nao sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC, de modo que nenhuma disposi¢cdo deste Regulamento devera
ser interpretada como qualquer promessa do Fundo, do Administrador e/ou do Gestor acerca da
rentabilidade das aplica¢des dos recursos do Fundo.

CAPITULO3- ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundotera encargos que lhe poderédo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, equaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO4- ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicave, na
forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de Cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacdovigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais
da assembleia geral de Cotistas.

4.1.1. Aconvocacdo daAssembleia Geral de Cotistas deve ser feitacom, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordindrias; € no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia, nocaso das assembleias extraordinarias, exclusivamente por meio de correio
eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no
boletim de subscri¢do, cadastro do Cotista juntoao Administrador e/ou Escriturador, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo
recebimento de tal informacao.

4.1.2. Ainstalagdo ocorrerd com a presenc¢a de qualquer numero de Cotistas.

4.1.3. A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.1.4. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivoaviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

4.1.5. A cada Cotista cabe uma quantidade de votosrepresentativade sua participagao na classe
de cotas.

4.1.6. Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida
a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes
(“Maioria Simples”).

4.1.7. As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdao tomadas, em
primeira convocag¢ao ou em segundaconvocagao, pelos votos dostitulares da maioria das
Cotas em circulacédo, em sede Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de
Cotistas, conforme o caso:

(a) substituicdo ou remocado do Prestador de Servigos Essenciais do da Classe,
ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolugdo CVM

175.
2. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada

podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

Serdo excluidosdo cémputo dos qudéruns de deliberacéo as cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se 0 Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ou subclasse, quando houver, as disposi¢cdes previstas neste CAPITULO 4 - quanto a Assembleia
Geral de Cotistas.

CAPITULO5- DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51

5.2

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénicaasinformagdes de envio obrigatdrio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamag¢des, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC:0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* * %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA BTAG MASTER |1l FUNDO DE INVESTIMENTO NAS

CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO1- CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo (“Classe”) estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Duragao cotistas da Classe (“Cotistas”) reunidos em assembleia geral de Cotistas
(“Prazo de Durag¢ao da Classe™)

A Classe tem por objetivo proporcionar aos Cotistasa valorizagdoe a
rentabilidade de suas cotas (“Cotas”), conforme a politica de
investimentos definida abaixo (“Politica de Investimentos”), por meio de
aplicagao de mais de 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio
Liquido (conforme definido abaixo), sem qualquer limite de
concentracdoem (a) direitos creditérios do agronegdcio, incluindo mas
nao se limitando a direitos creditérios originados no @mbito de operagdes
de exportacao de produtos agricolas, opera¢cdes de compra e venda,
financiamento, armazenagem ou comercializagdo de produtos agricolas,
envolvendo produtores rurais, cooperativas, tradings ou demais
participantes dacadeia doagronegdcio e direitos creditdrios imobilidrios
relativos a imoéveis rurais; (b) ativos financeiros, titulos de crédito ou
valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem
a cadeia produtiva do agronegdcio, nostermos da legislagdo aplicavel;
e/ou (c) titulos de securitizacdo emitidos com lastro em direitos
creditérios doagronegécio ou direitoscreditorios imobiliarios relativos a
imoéveis rurais (“Direitos Creditérios” ou “Ativos Alvo™)

Objetivo e Ativos Alvo

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos
Ativos Alvo, poderao ser alocados em: (i) cotas de fundos de investimento
em renda fixa; e (ii) titulos de renda fixa, exclusivamente para fins de
liquidez para o cumprimento de obrigacdes (“Ativos Financeiros”).

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia da
Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Investidores qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM n°
Publico-Alvo 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” e “Resolugao CVM 30”7, respectivamente).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Custodia e Tesouraria Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
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30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com
o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante™).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade anénima, com sede no municipio e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
(01111 Te) e LA K- e qidt - [- -3l Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragao de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
CVMn°®8.696, de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissao, volume e valor unitario da Cota, bem como o
[ LTI - Yo 1) - I W regime de distribuicdo seguirdo o disposto noinstrumento que aprova
Distribuicao de Cotas a Emissdo, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do
Gestor, podera deliberar por realizar novas Emissoes das Cotas, sem a
necessidade de aprovagao em assembleia especial de Cotistas, desde
Capital Autorizado que limitadas ao montante total de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes
de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovacédo de
assembleia especial de Cotistas, nos termos deste Anexo | (“Capital
Autorizado”).

OsCotistasndo teraoqualquerdireitode preferénciapara a subscricdo
Y=o e s G e uL ezl de Cotas em novas Emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Emissoes Aprovadas assembleia especial de Cotistas de e/ou pelo ato do Administrador que
aprovar a Emissdao em questao.

As Cotas poderdo ser admitidas para: (i) distribui¢cao e liquidagao no
mercado primariopor meio do Sistema de Distribui¢cdo de Ativos (DDA)
e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociac¢ao e liquidacdo no
mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa
Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricdes a
negociagao previstas na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada. Depois de as Cotas estarem integralizadas e
observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das
Cotas poderdao negocia-las no mercado secundario, observados o
prazo e as condigdes previstos neste Anexo. O Administrador fica, nos
termos deste Anexo, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas
sejam admitidas a negocia¢do, independentemente de prévia
autorizagdoda assembleia geral de Cotistas, desde que se trate de bolsa
de valores ou mercado de balcédo organizado.

Negociacao e Transferéncia de
Cotas

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e
transferéncia, ou por meio de negociagdao em mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como nas hipdteses
previstas na Resolugdao CVM 175 e alteragdes posteriores.
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A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificacdo, pelo Administrador do atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento, naResolu¢do CVM175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentag¢des especificas. Na hipdtese de
transferéncia pormeio de negociagao em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas
neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores e
demais regulamentac¢des especificas.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma: (i) do
disponivel; (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no

periodo (“Patriménio Liquido”).
Calculo do Valor da Cota
As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota

corresponderda divisdo do valordo Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas e ndo canceladas, apurados, ambos, no encerramento
do dia anterior.

A integralizacdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas poderédo ser
realizados em moeda corrente nacional ou por meio da entrega de bens
e direitos, na forma da regulamentacdoaplicavel, devendo estes serem
analisados e aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

A integralizagdo de Cotas por meio da entrega de bens e direitos
depende da aprovagao da assembleia especial de Cotistas do valor
atribuido ao bem ou direito, ficando dispensada a elaborag¢ao de laudo
Integralizagdo, Resgate de avaliagdo a depender do tipo de bem ou direito integralizado, nos
Amortizacio das Cotas termos da regulamentacgéo aplicavel.

A integralizagdo em bens e direitos sera realizada fora do ambiente da
B3, sem prejuizo da aprovagao da assembleia de Cotistas quanto ao
valor atribuido ao ativoou da aprovagaodo laudo de avaliagdo do valor
justo de ativos utilizados na integralizagédo de cotas.

Aintegralizagdodas Cotas por meio da entregade bens e direitos deve
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de
subscricao.

O Gestor,emrelacdo aesta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina narede mundial de computadores.

Adocao de Politica de Voto

CAPITULO2- RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

22 Osseguintes eventos obrigardoo Administradora verificar se o Patriménio Liquido esta negativo:
(i) qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia de Classe;

(i) inadimpléncia de obriga¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela
data de referéncia;
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(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagdo judicial, faléncia,
intervencao, liquidagao extrajudicial e/ou regime de administragdo temporaria de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacao da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenhaciéncia de pedido
de declaracéao judicial deinsolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial deinsolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicdveis previstas na Resolu¢gao CVM 175.

Seraoaplicaveis as disposi¢des da Resolugao CVM175noque serefere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO3- ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

3.3

A Classetera Encargos quelhe poderao ser debitados diretamente, nostermos da Resolugao CVM
175 edo Anexo Normativo VI, e quaisquer despesas que ndo constituamencargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Sem prejuizo de outras despesas que venham a ser aprovadas em Assembleia Especial, sdo Encargos
da Classe:

(i) Taxa de Performance;

(ii) despesas com a contratacdo de consultoria especializada, conforme o caso;
(iii) Taxa Maxima de Custédia;

(iv) despesas com registro de Direitos Creditérios;

(v) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociacéo;

(i) despesas com servigos de cobrancas ordindria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditorios,
e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel; e

(vii) despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo de lastro.

As despesas incorridas na estruturacao, distribuicdo e registro das ofertas primarias de Cotas,
conforme aplicavel, poderdo ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da
regulamentacao aplicavel ou poderdo ser arcados pelos subscritores das Cotas, caso assim
deliberado quando da aprovag¢ao de cada Emissao.

CAPITULO4- POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1 As aplicagbes da Classe deverao ser realizadas em Ativos Alvo e, subsidiariamente, para fins de
liquidez, em Ativos Financeiros, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacéo aplicavel.

4.2 OsDireitos Creditérios investidos pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de
acordo com a Politica de Investimentos.

4.3 Tendo em vista: (i) a natureza variada dos Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢éo pela Classe; (i)
a amplitude da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes/Endossantes e
Devedores, ndo € possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditorios e as politicas de
concessao de crédito adotadas pelos Cedentes/Endossantes.

44 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe seréo realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:
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4.5

4.6

4.7

(i) PIX ou Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN que permita a identificacdo da conta bancaria de
origem dos recursos direcionados para a Conta da Classe ou para a respectiva Conta
Vinculada;

(ii) boletos bancarios de cobranga emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos
respectivos Devedores, nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria;

(iii) procedimentos adotados pela B3

Os Direitos Creditérios deverado contar com toda a documentagédo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade do direito creditdrio (‘Documentos Comprobatérios”) que evidenciem sua existéncia,
validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.6.1. OsDireitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos de cessdo
e/ou termos de cessdo (“Contratos de Cessao”), contratos de promessa de endosso e/ou
termos de endosso (“Contratos de Endosso”) firmados entre a Classe e os respectivos
cedentes (“Cedentes”) / endossantes (“Endossantes”), acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares;
(iii) da subscri¢do de titulos de crédito e/ou valores mobilidrios, colocados de forma privada
ou ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuigdo, observada a
Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste Anexo e da legislagdo e
regulamentacédo aplicaveis; e/ou (iii) negociagdo em mercado organizado.

A Classe podera, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pela consultora especializada, caso contratada, ou
partesa elesrelacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii)
ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas
no item (i) acima, desde que: (a) o Gestor, a entidade registradora e o Custodiante de Direitos
Creditorios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (b) aentidade registradora e o Custodiante dos
Direitos Creditérios nao sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente.

O Gestor obriga-se arealizar andlise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios
(“Devedores”) e/ou dos emitentes dos Direitos Creditérios (“Emitentes”), e/ou dos
Cedentes/Endossantes, previamente a aquisicaode direitos creditérios. O disposto nesteitem ndo
impede o Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos
Creditérios, bem como de realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes e/ou
Cedentes/Endossantes.

Critérios de Elegibilidade

4.8

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor, por amostragem,
previamente a cessdo e na respectiva data de aquisicdo dos direitos creditérios (“Data de
Aquisi¢ao”), de modo que apenas sdo passiveis de aquisi¢ao pela Classe os direitos creditérios que,
na Data de Aquisi¢cdo (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) anatureza oucaracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu registro
contéabil ea sua custddia pelo Custodiante, deacordo com os procedimentos operacionais
e contabeis praticados pelo Custodiante;

(iii) atendam aos critérios impostos pelo art. 20-A, da Lein® 8.668; e
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(iv)

4.8.1.

4.8.2.

nao estejam vencidos, no momento de sua cessdo para a Classe.

Para fins daverificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido
e o valor dos direitos creditérios integrantes da carteira no Dia Utilimediatamente anteriora
Data de Aquisicdo.

Na hipétese de o direito creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramentoda carteira, tampouco haveradireito de regresso contrao Administrador
e/ou o Gestor.

Limites de concentracio aplicaveis aos direitos creditdrios e fundos de investimento em direitos creditdrios

investidos pela Classe

4.9 Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditdrios, devidos porummesmo
Devedor e/ou deresponsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo grupo econémico
e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado.

4.9.1.

Nos termos do Art. 45, o limite acima pode ser aumentado para até 100% (cem por cento)
quando:

(i)

4.9.2.

o Devedor ou coobrigado: (a) tenharegistro de companhia aberta; (b) seja instituicdo
financeira ou equiparada; ou (c) seja entidade que tenha suas demonstra¢des
contabeis relativas ao exercicio socialimediatamente anterior a data deaquisi¢dodo
direito creditério elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de
1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM. As demonstragdes contabeis anuais do Devedorou coobrigadoe
respectivo parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo
Administrador, até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social do
Devedor ou coobrigado, napéagina eletronica na rede mundial de computadores onde
serdo fornecidas as informacgdes sobre a Classe, até o seu encerramento ou até o
exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos
Creditdérios que integram o patriménio da Classe; ou

As hipoteses de elevagaodo limite de 20% (vinte por cento) paraaquisicdo de Direitos
Creditérios de um mesmo Devedor de quetrataoitem (i) daClausula 4.9.1 acimanao
sdo aplicaveis aos direitos creditorios de responsabilidade ou coobrigacao de
prestadores de servicos e de suas partes relacionadas.

4.10 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, o Gestor deverd observar, ainda, os
seguintes limites de concentragao para a aquisicdo de Direitos Creditérios:

BTG Pactual

(i)

(ii)

AClasse podera, direta ouindiretamente, teraté 100% (cem por cento) do Patrimonio
Liquido representado por Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo
Administrador, Gestore/ou suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis quetratam desse assunto, desde que: (a) o Gestor, a entidade registradora
e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (b)
a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes
relacionadas ao originador ou Cedente.

No maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em operag¢des
com derivativos para fins de proteg¢do patrimonial da Classe.
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4.11 Aaplicagio, pelaclasse,em cotasde outros FIAGROs que apliquem subsidiariamente o Anexo I, da
Resolugdo CVM 175, ouem cotas de fundos de investimento em direitos creditérios cuja politica de
investimento determine que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido seja
aplicado em Direitos Creditérios que tenham como publico-alvo exclusivamente investidores
profissionais estard limitada a 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido, dentro dos quais,
apenas 10% (dez por cento) em fundos que permitam a aquisi¢do de direitos creditérios néo-
padronizados.

Ativos Recuperados

4.12 Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento da Classe ativos que nao os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperag¢do dos
Ativos Alvo vencidos e ndopagos (“Ativos Alvo Inadimplidos”), seja por forgade: (i) expropriagdo de
ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicagédo ou
arrematagdode bem penhoradopela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes
do Cédigo Civil.

4.13 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragao sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagao dos Ativos Recuperados.

4.14 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Ativos Alvo,
caberd ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recu perados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro
devera ser feito em nome do Administrador, naqualidade de administrador e proprietario fiduciario
dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (i)
nao respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do
Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de
liquidacgédo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do
Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execuc¢ao por quaisquer credores do Administrador, por
mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualquer terceiro.

4.15 Ainda queintegrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimentos da Classe, de forma que serdo de sua
propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de
enquadramento da Classe.

Ativos Financeiros

4.16 O saldonédoaplicadoem Ativos Alvo pela classe serainvestidoem Ativos Financeiros, os quais estdo
dispensados da observéancia de qualquer limite de concentra¢éo, por modalidade de ativo ou por
emissor.

Disposicoes gerais e vedacoes aplicaveis a classe

4.17 A Classe pode aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos, exclusivamente para fins de
protecédo patrimonial, cuja exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido.
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4.18

4.19

A Classe pode emprestar ativos financeiros e valores mobilidrios, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servi¢o autorizado pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM.

E vedado a Classe:
(i) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(i) salvo aprovacdoem assembleiade Cotistas, a realizagao de operagdes quando caracterizada
situacdo de conflito de interesses entre:

(a) a Classe, o Administrador ou o Gestor ou a Consultoria Especializada;

(b) a Classe e os Cotistas que detenham participagao correspondente a, nominimo, 10%
(dez por cento) do patriménio da Classe; e

(c) a Classe e o representante dos Cotistas;

(iii) a aplicacdo de recursos em sociedades nas quais participem o Administrador, o Gestor, os
consultores, os membros de comités ou conselhos e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménioda Classe, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagemsuperiora 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total, ou quaisquer pessoas que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagao
de emissado dos valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiroinvestimento por parte da classe de cotas investidora.

(iv) a constituicdo de 6nus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigagoes
assumidas pela Classe.

CAPITULO5- INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

51

Os recursos recebidos pela Classe em razdo da liquidagao dos Ativos Alvo, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussado de garantia, alienagédo, recompra, indenizagao pelo
cedente e/ou desinvestimento de Ativo Alvo, poderao ser destinados a aquisiciao pela Classe de
novos Ativos Alvo e/ou destinados a Amortizacdo das Cotas, conforme decisdo do Gestor e desde
que observada a ordem de alocagao de recursos.

CAPITULO6- ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

6.1

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas atéa
liquidacdo integral das obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocagdo, de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvada a
ocorréncia de eventos extraordinédrios que afetem o funcionamento regular do Fundo e/ou da
Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;

(i) constituicdoe/ourecomposicdoda reserva de despesas de modo que esta, aofinal de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos encargos, a serem incorridos nos 12
(doze) meses calendario imediatamente subsequentes pelo Fundo e/oua Classe (“Reserva
de Despesas”);
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(iii) pagamento de Amortizagao, Distribuicdes Mensais ou resgate de Cotas, se houver;
(iv) aquisicao pela Classe de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

(v) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

CAPITULO7- CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

71
7.2

7.3

7.4

O Patriménio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00.

As Cotas corresponderao a fragdes ideais do patrimonio da Classe, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares das Cotas de mesma Subclasse os mesmos direitos e
obrigagdes, incluindo o direito de comparecer as assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada
Cota um voto, ressalvadas as hipdteses de impedimento e/ou suspensido de direitos de voto
previstas neste Regulamento e na regulamentagéao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do
Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

O titular de Cotas: (i) ndo podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do
patriménio da Classe; (ii) ndo responde pessoalmente por qualquer obrigagao legal ou contratual,
relativa aos Ativos integrantes do patriménio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a
obrigac¢ao de pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direitode voto sempre
no interesse da Classe.

CAPITULO8- EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissédo das Cotas

8.1

8.2

8.3

As Emissdes de Cotas poderao ser objeto de ofertas publicas, nostermos da Resolugdo CVM 160e
demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagéo privada, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentag¢ao aplicavel (“Colocagao
Privada”).

Apds a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou mediante decisdo do
Gestor, edeliberacédo formalizada pelo Administrador, nostermos do art. 20, §2°, VII, da parte geral
da Resolugao CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emissao de Cotas.

O pre¢o de Emissado das Cotas objeto da nova Emissao devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado
da Classe e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacadoda nova Emissao; ou (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe. Em caso de Emissdes
aprovadas emassembleia especial de Cotistas, o precode emissdo de novas Cotas podera ser fixado
com base nastrésalternativas descritasacimaou, ainda, com base em outro critério aprovado pela
assembleia especial de Cotistas, conforme recomendag¢édo do Gestor. Emcasode Emissdes de novas
Cotasatéolimitedo Capital Autorizado, cabera ao Gestora escolha do critério de fixagdo do valor
de emissao das novas Cotas dentre as trés alternativas acima, bem como o 6nus de demonstrar,
quando solicitado pelos Cotistas, o calculodo valor das Cotas objeto da nova Emissao, segundo os
critérios do artigo 20, §1°, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

8.3.1. A cada Emissao, poderd, a exclusivo critério do Administrador, ser cobrada uma taxa de
distribuicdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emissao.
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8.3.2. Os Investidores que ndao tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e que

venham asubscrever Cotas em Emissdes subsequentes, incluindoapéds a Classe ter efetuado
seu primeiro investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas
existentes, sem prejuizo de serem previstostermos e condi¢des distintos em cada Emissdo
e distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentacéo aplicavel.

Subscricdo das Cotas

84.

8.5.

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidordeveraassinar: (i) termode adesao, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todosostermos e condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscri¢ao de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizagdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletimde subscricdode Cotas (“Boletim de Subscricao”), conforme o caso.

8.4.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicao intermedidria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguara adequagcdodo investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, deformairrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

8.6. As Cotas poderéao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional ou mediante a entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato
queaprovar a respectiva Emissao de Cotas, observadas as condi¢des estabelecidas os respectivos
Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

8.6.1. Aintegralizagdo de Cotas por meio da entregade Ativos Alvo ou Ativos Financeiros sera feita
de acordo com a legislagdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar
eventuais tributos devidos e exigir, como condigao para a efetivagdo da operagdo e a seu
exclusivo critério, o préviorecebimentodosrecursos necessérios a quitagcdo desses. Ainda,
o Administrador se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

8.7. O Administrador, de acordo com as instru¢des do Gestor, realizard chamadas de capital, ou seja,
enviard comunicacdo aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a
integralizagcao parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento (“Chamadas de Capital”).

8.7.1. Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo
podera ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Ca pital,
conforme solicitado pelo Administrador em observancia as instru¢des do Gestor e de
acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

8.7.2. O Administradorpodera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em
uma ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas
por ele subscritas emrelagdo aos demais Cotistas ou até mesmoa totalidade das Cotas por
ele subscritas, visando a equalizar as participagcdes entre os Cotistas em relagao ao Capital
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Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuaisrestricdes regulatérias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

8.8. No caso de inadimplemento, a Administradora notificard o cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da notificacdo descritaacima, a Administradorapodera tomar quaisquer das seguintes providéncias,
em conjunto ou isoladamente:

(a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobran¢a extrajudicial e/ou
judicial para a cobran¢a dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas,
acrescidos de: (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido; (b) de juros mensaisde 1% (um por cento); e (c) dos custos de tal cobranga;

(b) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢cdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apods esta deducgdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(c) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado
ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo a Administradora, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em
garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente parasanartal empréstimo), nas condi¢cdes acordadas entre os Administradora
e a instituicdo concedente do empréstimo.

8.8.1 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (i) adataem que forquitadaa obrigagcédo do Cotista Inadimplente; e
(ii) a data de liquidacédo da Classe.

8.8.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢cdes apds a suspensio de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos
politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo |.

8.8.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou
pelo Fundo em comrelagdoa inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pela
Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

8.8.4 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original paraa realizagdo do
pagamento da integraliza¢do de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora.

Recompra de Cotas

8.9. O Administrador, conforme orientagdodo Gestor, podera utilizarrecursos da classe para recomprar
suas proprias cotas, com a finalidade exclusiva de cancelamento, seja por meio de programa de
recompra ou por meio de Oferta Publica Voluntéria de Aquisicdo de suas proéprias cotas (“OPAC”),
observados os procedimentos eventualmente previstos nos manuais ou regras da B3, bem como o
disposto no Art. 56 e seguintes do Anexo Normativo | da Resolugdao CVM 175.

CAPITULO9- AMORTIZAGAO DAS COTAS

9.1. Adistribuicdo de quaisquer ganhos erendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortiza¢do de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

BTG Pactual
SAC: 08007722827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA BTAG MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

9.2,

9.3.

94.

9.5.

9.6.

9.7.

As Cotas poderdo ser amortizadas através de uma Amortizagdo Programada, se houver, conforme
prevista nos Apéndices, e por meio amortizagdo extraordinariadas Cotas, a ser realizada por: (a) por
decisdo do Gestor, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis e observados, em caso de
deposito centralizado junto a B3, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; (b)
por deliberagdao de uma Assembileia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagao antecipada do Fundo
ou da Classe (“Amortizag¢ao Extraordinaria” e, quando referida em conjunto com as Amortizagdes
Programadas, “Amortizacao”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de distribuicdo de rendimentos, Amortizagcao deverdo
observar a Ordem de Alocacédo de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os
respectivostitulares. Quandodo pagamentoderesgate de Cotas, as Cotas objeto deresgate serdo
canceladas.

Para finsdeamortiza¢do de Cotas, sera considerado o valor da Cotado segundo Dia Util anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do Patrimonio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no segundo Dia Util
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair em
dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe poderd, por
solicitacdo do Gestor, mensalmente, com divulgagao no 9° (nono) Dia util de cada més, e pagamento
no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3,
realizar a distribuicao, parcial ou total, dos resultados acumulados pela Classe (“Distribui¢cdes
Mensais”).

9.6.1. FaraojusasDistribuicdes Mensais ou Amortizagdesreferidas no item 8.6 acima os Cotistas
que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior arespectivadatade distribuicdo de rendimentos ou Amortizagdo.Tendo em vista a
responsabilidade do Administrador pela reten¢do de IR incidente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas, nostermos da legislagdo em vigor,ao adquirir as Cotas da Classe
no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas
restricdes operacionais, o compartilhamento dasinformagdes de custo e data de aquisicdo
das Cotas quetenham sido adquiridas nomercado secundario, preferencialmente de forma
satisfatoria ao Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o objetivo,
Unico e exclusivo, de permitir a apuragao da base de célculo do IR aplicavel. O nao
compartilhamento de informag¢des nos referidos termosimplica maior énus tributério parao
Cotista, umavez que o Administrador ndo podera aferir o custo e a data de aquisi¢do das
Cotas.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serdorealizados por meio de qualquer mecanismode transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

9.7.1. Aofinaldo Prazo de Duragcdo ouquando da liquidagaoantecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Naohavendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortiza¢do total das Cotas em circulagao
a época da liquidagao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
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Cotistasa fim de deliberar sobre a prorroga¢éo do Prazo de Duragao ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, naformada Resolucdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

10.1.1. Exceto sedisposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes

previstas no Capitulo IV da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas € que estejam

inadimplentes na data da convoca¢do da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagao aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando a:

10.1.

10.2.
(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)
(9
(h)
(i)
()
(k)
(N
(m)
(n)
(o)
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deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;
deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais;

deliberar sobre a alteracdo do Anexorelativoa Classe, ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolugcdo CVM 175;

deliberar sobre elevagdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao e/ou Taxa de
Performance, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

deliberar sobreincorporacgao, fusao, cisao total ou parcial, a transformacéo ouliquidagdoda
Classe;

alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes das Cotas;

alterar critérios e procedimentos para Amortizagao e/ou resgate de Cotas mediante dagdo
em pagamento de Ativos Alvo;

aprovar a contratagdo de Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;
aprovar emissao de novas Cotas da Classe;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

alteracoes na Politica de Investimentos;
alteragdes nos Critérios de Elegibilidade;

alteracido dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidag¢do e/ou das consequéncias
deles decorrentes em fung¢éo do previsto neste Regulamento;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, (i) tais Eventos de
Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagao, e (ii) a respeito da
continuidade da aquisi¢ao de Ativos Alvo;

interromper o procedimento de liquidag¢ao antecipadado Fundo, iniciado em consequéncia
de um Evento de Liquida¢do que ndo decorra diretamente de norma cogente ou ordem
expressa da CVM;
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10.3.

10.4.

(p) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento de Ativos Alvo; e

(q) eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas, fixagdo de suaremuneragéo, se houver,
e aprovagaodo valor maximo das despesas que poderaoser incorridas no exercicio de sua
atividade, caso aplicavel.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolug¢ao CVM 175.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e os cotistas, inclusive para convocacido de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigagédo do cotista manter seus dados atualizados junto
a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de enviodasinformagdes e
comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego declarado.

Representante de Cotistas

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

10.10.

A Assembleia de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger entre 1 (um) a 3 (trés) representantes
dos Cotistas, pessoa fisica e/ou pessoa juridica, para exercer as fungdes de fiscalizagdao dos
investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o
respectivo representante dos Cotistas: (i) seja Cotista, (ii) ndoexerga cargo ou fungdo em Prestador
de Servigo Essencial e sociedades de seu grupo econdmico, ou preste-lhe servigos de qualquer
natureza, (iii) ndo exerga cargo ou fun¢do em prestador de servicos do Fundo, (iv) ndo seja
administradorou gestorde outros FIAGRO, (v) ndoesteja em conflitodeinteresses com o Fundo, e
(vi) ndo estejaimpedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita
ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a
pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido
condenado a pena de suspensao ou inabilitagao temporaria aplicada pela CVM.

Cabe ao representante de Cotistas eleito informar ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungao.

O representante dos Cotistas ndo farajus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragao
do Fundo, do Administrador ou do Gestor, no exercicio de tal fungao. Afungao de representante dos
Cotistas é indelegavel.

As atribuicbes do representante dos Cotistas sdo aquelas descritas no artigo 23, do Anexo
Normativo VI, entre outras a ele aplicaveis nos termos da regulamentacgéo.

O representante dos Cotistas serd eleito comprazo de mandatoa se encerrar na préxima Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a aprovagao de demonstragdes contabeis do Fundo, sendo
permitida a reelei¢ao.

A eleicdo do representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes,
desde querepresentem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo
venha ater maisde 100 (cem) Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, caso
o Fundo venha a ter até 100 (cem) Cotistas.
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CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE
LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA LIQUIDAGAO DA CLASSE

Eventos de Avaliacédo

11.1. Asseguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliagéo:

(a) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuigdes especificas nos
outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestorou por qualquer dos Cotistas, desde que,
uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o
Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacéo;

(b) verificagdo do descumprimento da Politicade Investimentos no fechamento dos mercados
por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(c) verificacdo do descumprimentoda Politicade Investimentos no fechamento dos mercados
de 15 (quinze) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

(d) aquisi¢ao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo comos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢ao; e/ou

(e) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no item 12.4 deste Anexo.

11.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas,
paraavaliaro graude comprometimentodas atividades da Classe em razdo do Eventode Avaliagéo,
podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe;
ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um
Evento deliquidagao, hipdtese em que deverdoser deliberadas as matériasreferidasnoitem 114.1
abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 11.4.3 abaixo.

11.2.1. Caso o Evento de Avaliagdo seja remediado antes da realizagdo da Assembleia Especial de
Cotistas prevista neste Capitulo, o Administrador devera publicar termo de néo instalagao
da Assembleia Especial de Cotistas e dar ampla divulgagcdo do fato ao mercado e aos
Cotistas.

11.2.2. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de
aquisicao de novos Ativos Alvo deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja
proferida decisdo final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente
para este fim, nos termos do item 11.2 acima, autorizando a retomada dos procedimentos
de aquisicdo de novos Ativos Alvo e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Eventode
Avaliacao.

11.2.3. Na hipdtese de nao instalagdao da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.4 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacio

11.3. Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacéo;

BTG Pactual
SAC: 08007722827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 15



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA BTAG MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

(b)

na hipoétese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

renUncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinagcdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

intervencgdo ouliquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possafazerfrente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

seno prazo de 180 (centoe oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio
de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patriménio
Liquidoinicial, salvo na hipétese de cancelamentodo saldonéo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.4. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquida¢do antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.4.1

11.4.2

1143
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Na hipdtese prevista no item 11.4 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Ativos Alvo e, se aplicavel, de Amortizagdoeresgate
das Cotas;e (ii) convocarimediatamente umaAssembleia Especial de Cotistas, a fim de que
os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela
interrupgdo dos procedimentos de liquidagédo antecipada da Classe, que os Cotistas
Dissidentes solicitem o resgate de suasrespectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario
e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida noitem 11.4.1 acima néo seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas ; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o Administrador poderaadotaros procedimentos descritos noitem 11.4.3 abaixo.

Exceto sea Assembleia Especial de Cotistasreferida noitem 11.4.1 acima determinar a ndo
liquidacédo antecipada da Classe, a Classe resgataratodas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a igualdade de condi¢des para as todas Cotas,
observados os seguintes procedimentos:

(a) O Administrador: (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela
Classe; e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(b) todos osrecursosdecorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Ativos
Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e
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11.5.

11.6.

11.7.

(c) observada a ordem dealocacdo dosrecursos, o Administrador debitaraa Conta da
Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

11.4.4 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate das Cotas em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condi¢des constantes da legislagaoaplicavel, que devera observara ordemde alocagaodos
recursos definida no Capitulo 9 e os procedimentos previstos no item 11.5 abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagéao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a entrega dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
em pagamento aos Cotistas. Ostitulares de Cotas poderaoreceber Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros noresgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado forado ambiente da
B3.

11.5.1 Qualquer entregade Ativos Alvoe/ou Ativos Financeiros, parafins de pagamento de resgate
de Cotas, deverad ser realizada mediante a utilizagcdo de procedimento de rateio,
considerando a proporgao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relacdo ao Patrimoénio Liquido, fora do a mbito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas deveradeliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos
Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamentoaos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, observado o quérum de deliberagao de que trata este Regulamento e a regulamentacédo
aplicavel.

11.6.1. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referidano item 11.6 acima néo seja instalada em
segunda convocagédo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacéo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o Administradorpoderaadotaros procedimentos descritosnoitem 11.7 abaixo.

Na hipdtese do item 11.6.1 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.6 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamentoaos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes paratanto -
entregardaos Cotistas, a titulo deresgate de suas Cotas, os Ativos Alvo e/ou os Ativos Financeiros
integrantes da Carteiramediante a constituicdo de umcondominiocivil, nostermos do Art. 1.314do
Codigo Civil,0 qual sucederaa Classe em todos os seus direitos e obrigagcdes, sendoque o quinhdo
que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgédo de Cotas detidas frente ao
Patrimonio Liquido quando da constituicao da efetivaliquidacédo da Classe. Apds a constitui¢do do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagao as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

11.7.1. O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderegada a cada um
dos Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme
disposto neste Regulamento, paraque os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Ativos Alvo e Ativos Financeiros, na forma do art. 1.323; do Cédigo Civil,
informandoa propor¢éo de Ativos Alvo e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem
queisso represente qualquerresponsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos
a constituicido do condominio.
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11.7.2. CasoosCotistasndo procedama eleicdao do administrador do condominio dentrodo prazo
de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcéo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

11.8.0 Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fard a guarda dos Documentos
Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contados da notificacdo referida no item 11.7.2 acima, dentro do qual o administrador
do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido atribuida nos
termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a
entrega dos Ativos Alvo, dos Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consigna¢ao dos Ativos Alvo,
dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do art. 334, do
Cadigo Civil.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracido

12.1.

Gestédo

12.2.

12.3.

A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢coes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticartodos osatosnecessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacéo e autorregulacéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

12.1.1. Sem prejuizo das atribui¢cdes do Gestor quanto a administragdo dos imédveis rurais, o
Administrador detera a propriedade fiduciaria dos bens da Classe.

12.1.2. E dispensada a contratacdo do servico de custddia para os ativos financeiros que
representem até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, desde que tais ativos estejam
admitidos a negociagdo mercado organizado de valores mobilidrios ou registrados em
sistema deregistro e de liquidagao financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

O Gestor, observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentagdoe autorregulacdoaplicaveis e as
limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuacéo.

12.2.1. A gestdo da carteira alcanga a utilizagdo de ativos na prestagédo de fian¢a, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retenc¢ao de risco.

Compete ao Gestor negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contratoou documentorelativo a negociagao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

12.4.

12.5.

OsPrestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisédo da CVM,
renuncia ou destituicao por deliberacdo da assembleia de Cotistas.

Na hipdtese derenuncia, o Administrador fica obrigado a permanecer noexercicio de suas fungdes
até a averbagdo, no cartério de registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e
direitosintegrantes da carteira de ativos, da atada assembleia de Cotistas que eleger seu substituto
e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.
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12.5.1. EfacultadoaosCotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas,
aconvocacao daassembleia de Cotistas previstanoitem 12.4 acima, caso o Administrador
nao a convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da rendncia.

12.5.2. Aplica-se o dispostonoitem 12.4 acima, mesmo quando a assembleia de Cotistas deliberar
a liquidacédo do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da
destituicdo ou da liquidagéo extrajudicial do Administrador, cabendo a assembleia, nestes
casos, eleger novo Administrador para processar a liquidagao.

12.5.3. Seaassembleia geral de Cotistas ndo elegernovo Administradorno prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da publicagio no Diario Oficial do ato que decretar aliquidacdo extrajudicial,
o Banco Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a liquidagao do
Fundo.

12.5.4. Nashipétesesreferidasnoitem 8.15,bem como nasujei¢do do Administrador aoregime de
liquidacdo judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de Cotistas que eleger novo
Administrador constitui documento héabil para averbag¢édo, no Cartério de Registro de
Iméveis, da sucessado da propriedade fiduciariados bensimdveisintegrantes do patriménio
da Classe.

12.5.5. Asucessdo da propriedade fiduciariade bem imoével integrante de patriménio da Classe ndo
constitui transferéncia de propriedade.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicio dos Direitos Creditorios

12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

12.10.

Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios ndo registrados em entidade
registradora, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos
Comprobatérios, serdo prestados pelo Custodiante.

Séo atribui¢des do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacido
aplicavel:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditoérios;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimentorelativoaos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios.

Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores e de Cedentes, além de atuar em vérios segmentos, o Custodiante esta
autorizado a efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, sempre que
permitido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, realizando-a com base nos parametros
estabelecidos no Complemento Il a este Anexo.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuaisvicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que evidenciamo lastrodos Direitos
Creditérios serdao comunicados porescrito pelo Custodiante ao Administradorem até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagé@o, para que sejam tomadas as medidas necessérias.

Empresa especializada na administracdo de ativos imobiliarios da Classe
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12.11. O Administrador, conforme disposto no Anexo Normativo VI da Resolu¢gdo CVM 175, podera
contratar empresa especializadaparaadministrar aslocacdes ouarrendamentos deimdveis rurais e
a exploragao do direito de superficie, assim como para monitorar e acompanhar projetos e a
comercializagdo deimoveis rurais, observadas as demais disposi¢des da regulamentagao aplicavel.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.12. Sem prejuizodas demaisveda¢des previstas naregulamentagao aplicavel, é vedadoaos Prestadores
de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(a)

(b)

()

12.7.1.

receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe ou nao seja
conta-vinculada;

contrair ou efetuarempréstimos, excetonasituacédo de: (a) empréstimo contraido parafazer
frenteaoinadimplemento de Cotistas que deixem deintegralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para
assegurar o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela
Classe ou para garantir a continuidade de suas operag¢des;e/ou (b) empréstimo contraido
exclusivamente para cobrir Patriménio Liquido negativo;

vender Cotasa prestacdo, sem prejuizoda possibilidade de integralizagédo a prazo de Cotas
subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

praticar qualquer ato de liberalidade
conceder crédito sob qualquer modalidade;
aplicar no exterior recursos captados no Pais;

ressalvada a hipotese de aprovagao em assembleia de Cotistas, nostermos do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdao CVM 175, realizar operagdes da Classe quando
caracterizada situacdo de conflito de interesses entre:

(a) a Classe e o Administrador, Gestor ou Consultoria Especializada;

(b) a Classe e Cotistas que detenham participag¢ao correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patrimdénio da Classe;

(c) a Classe e o representante de Cotistas; e
(d) a Classe e o empreendedor;

realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagcdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protegao patrimonial e desde que a exposi¢io seja sempre, no
maximo, o valor do Patriménio Liquido.

A vedacgao prevista no item (v) acima ndo impede a aquisi¢do de imdveis sobre os quais
tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patriménio.

12.13. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.
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CAPITULO 13 - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

13.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

Pelos servicos de administracao, tesouraria, controladoria e
escrituracdo, a Classe pagard a Taxa de Administracdo
correspondente a 0,10% (um décimo por cento) ao ano do
Patriménio Liquido da Classe, limitada a R$ 10.000,00 (dez mil
reais) por més, valor atualizado pela variagao positiva do IGP-M em
janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagdo de Cotas, aplicando-se, na hipdtese de
extincdo do IGP-M, o disposto abaixo (“Taxade Administracao” e
“IGP-M”, respectivamente).

Taxa de Administracao Na hipdétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou
impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de
Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC -
indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

A Taxa de Administragcdo serd paga mensalmente ao
Administrador, por periodo vencido, até 0 10°(décimo) Dia Util do
més subsequente a prestag¢ao dos servicos, a partir do més em
que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

0% (zero por cento) aoanoapropriada diariamente nabase de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até
o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere,
incidente sobre o Patriménio Liquidoda Classe (“Taxade Gestao”).

Taxa de Gestao

0,00% (zeropor cento) aoano, incidente sobre o Patriménio Liquido
da Classe (“Taxa Maxima de Custédia”).

Taxa Maxima de Custdédia

Ndo sera devido pela Classe o pagamento de Taxa de

Taxa de Performance
Performance.

Tendo em vistaque a Classe tem natureza de classefechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com adistribui¢ao de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissado, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o sera cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso.

CAPITULO 14 - TRIBUTACAO

14.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagcado em vigor
produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributério aplicavel
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em regra aos cotistas, ao Fundo e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislacdo e regulamentag¢ao em vigor.

14.2. Haexcegdes (inclusiverelativas a natureza ouaodomicilio do investidor parafins fiscais) em relagdo
ao tratamento tributério descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo
qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagédo a tributagao aplicavel nos
investimentos realizados na Classe.

‘ Tributagao da Classe / Operagdes da carteira:

Comoregrageral, osrendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estao sujeitos a incidéncia
do imposto derenda, exceto ganhos auferidos em aplica¢des financeiras de rendafixa ou variavel,
que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo com as
mesmas regras de tributagao aplicaveis as pessoas juridicas.

Nao se aplica, todavia, a regra de retencéo nafonte em relagdo aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicagdes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecuario,
(ii) warrant agropecuério, (iii) certificado de direitos creditérios do agronegécio, (iv) letras de
crédito do agronegdcio, (v) certificados de recebiveis do agronegécio e (vi) cédula do produto
rural, na forma do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lein® 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser
retido pela Classe por ocasido da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus
Cotistas, quando sujeitos a tributacao.

Nos termos da Emenda Constitucional n®132/23 e da Lei Complementar n® 214/25 (conversao
do Projeto de Lei Complementarn®68/24) houvealteragdo substancial nostributos indiretos no
Brasil com a criacdo da Contribuicdo sobre Bens e Servicos (“CBS”), em substituicdo (i) a
Contribuicao parao Programade Integracdo Social (PIS), (ii) a Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl); e criagao
do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), em substituicdo (i) ao Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servigcos de Qualquer Natureza (ISS). A
implementa¢do dessas alteracdes serd gradual, de 2026 a 2033. A redagédo sancionada pelo
Presidente da Republica (aindasujeita a alteragao viaprocesso legislativo de derrubadade veto)
suprimiu, em fun¢ao de veto, o dispositivo que determinava que os fundos de investimentos,
como regra, ndo seriam contribuintes de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver
incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas operagdes da Classe, o que podera afetar a
rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteirada Classe estao sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras (“lIOF”) incidentes sobre operagdes com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM”) a aliquota zero.

‘ Tributagao dos Cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Osrendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidénciado IRF a aliquota
de 20% (vinte porcento), inclusive quando distribuidos a Cotistaque seja pessoa juridicaisenta.
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Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagcdo ou no resgate de cotas da Classe
sujeitam-se a tributac¢ao pelo IRF aaliquotade 20% (vinte porcento), no caso de resgate de cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda
varidvel, nos casos de alienag¢ao de cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipa¢ao da tributagdo corporativa para os investidores
pessoa juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais
casos, incluindo de investidores pessoas fisicas.

Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto naLei 11.033, coma
redacdo dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragio de
ajuste anual, sobre as distribuicdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipdtese
de a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem
admitidas a negociag¢ao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao
organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoafisica, titular de cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe.

O beneficiotambém nao serd concedidoaos Cotistas pessoasfisicas que, individualmente ouem
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta
por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotaslhes derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe.

N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagédo superveniente, ocasiaona qual podera
viraincidir a tributagdosobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos
da legislagdo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienac¢ao das Cotasfora da bolsa de valores ou mercado de balcdo estardosujeitos a incidéncia
do IRF a aliquotade 15% (quinze por cento), nocaso de Cotistas INRque, cumulativamente, (i) ndo
sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas cotas da Classe seja
realizado nostermos daResolugdo Conjunta n® 13, de 03 de dezembrode 2024, do Banco Central
do Brasil e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienacédo das Cotas realizada
em bolsa devalores, de acordocom razodvel interpretacdo dalei, ndo estardo sujeitos a incidéncia
do IRF.

Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR
pessoas fisicas também serao isentos de tributacédo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem
residentes em JTF, observadas as mesmas condi¢des para os cotistas residentes no Brasil.

Il. 10OF:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
IOF/TVM: | aplicacio na classe de cotas sofrerao tributacéo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fung¢édo do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
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6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo
ndohéincidénciadelOF/TVM.Isto é,0IOF/TVMIlimita-sea 96% (noventa e seis
por cento) dorendimento pararesgatesno 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicacdo e chega a zero pararesgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data
da aplicacdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de renda
varidvel. Contudo,em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagbes
ocorridas apds este eventual aumento.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na
modalidade cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagdes de cambio
IOF/Cambio: | referentesaoingressono Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitaiseretorno estdosujeitas a aliquota de 0% (zeropor cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada aqualquertempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

15.1. A carteira da Classe estéa sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o
caso,aosriscos decrédito eliquidez e asvariagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos,
o0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

15.2. Os fatores de risco aplicadveis a Classe, incluem-se, mas ndo se limitam, aos descritos no
Complemento I.

15.3. Naoobstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa praticade
administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de
Investimentos definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este
estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao Cotista.

CAPITULO 16 - DISPOSICOES FINAIS

16.1. Aassinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢cdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

16.2. Em caso de morte ouincapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
osdireitos e cumprira as obriga¢des, perante o Administrador, que cabiamao de cujus ouaoincapaz,
observadas as prescrigdes legais.

16.3. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periddicas, que venham aser a eles disponibilizadas; e (iii) os docu mentosrelativos as operagdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destasinformagdes, salvocom o consentimento prévioe por escrito do Gestor
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacgéo.

* % %
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COMPLEMENTO | - FATORES DE RISCO

A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente
este Complemento I.

16.3.1. Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndao cumprimento, pelos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicadvel, de suas obrigagbes nos termos dos respectivos
instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, e desde que osrespectivos valores sejam transferidos a Classe, ndohavendogarantiade
que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e
respectivos Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacéao judicial, de plano de recuperagao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

(i) Risco de crédito relativoaos Direitos Creditérios dos quais o Fundo seja cotista. Decorre da
capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos
Direitos Creditérios dos quais o Fundo seja cotista em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Altera¢gdes no cenario macroeconémico ou nas condi¢des
financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Direitos
Creditérios dos quais o Fundo seja cotista poderdo afetar adversamente os resultados dos
respectivos Direitos Creditérios, que poderdo nao receber o pagamento referente aos direitos
creditérios que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados da Classe.
A Classe somente procedera a Amortizagdo e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em moeda
corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Direitos
Creditérios dos quais o Fundo seja cotista sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos
garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos a Classe, por meio da
Amortizagao e/ou do resgate das cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo havendo
qualquer garantiade que a Amortiza¢do e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas
estabelecidas no respectivo regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas. Nessas
hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(iii) Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios vencidos. Consiste no
risco dos Direitos Creditdrios adquiridos apds o respectivo vencimentondo serem pagos ou serem
quitados parcialmente, em virtude do insucesso das agcdes de cobranca e/ou de limitagdes na
capacidade financeira dos Devedores. Nao é possivel garantir em que medida ou em que data os
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento
parcial, ou mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar
perdas a Classe e aos Cotistas.
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(iv) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes
comtais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como altera¢gdes nas condi¢gdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ouna percepc¢do do mercado acercade tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por
esses emissores, provocandoperdas paraa Classe e para os Cotistas. Ademais, afalta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operagdesintegrantes da Carteiraacarretara perdas paraa Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(v) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditdrios. A cessdao de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe
podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcangados por
obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigagdes do Cedente e/oudeum Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos deintervencao,
recuperac¢ao judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderdo ainda
ser afetados eter seu pagamentoprejudicado caso venhama ser propostos ou requeridos pedidos
de recuperacgao judicial,defaléncia, deliquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra
os Devedores ou, quando houver coobrigacao, os Cedentes. Os principais eventos que podem
afetar consumar tais riscos consistem: (i) narevogac¢ao da cessao dos Direitos Creditérios a Classe
na hipoétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdao a Classe e omitidas por seus respectivos
Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos
Creditérios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢cdes diferentes das
originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagio
dos Devedores.

(vi) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme disposto nos regulamentos dos Direitos Creditérios, quando aplicavel, dos quais o Fundo
seja cotista e naregulamentagaoem vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao amercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redu¢éo do valor das Cotas.

(vii) Riscos relacionados aos setores de atuacao dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditdrios originados por Cedentes distintos, os investimentos da
Classe em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacado de cessao de Direitos Creditérios a Classe e/ouaos Direitos Creditérios dos quais o Fundo
seja cotista, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concesséo de Direitos Creditdrios; (b)
aosnegodciosea situagédo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos
Creditérios virem a ser alcangados por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagio
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza
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legal ou regulatéria que possam afetaradversamente a validade da constituicdo e da aquisicao dos
Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditorios cedidos e
os fluxos de caixa a serem gerados; € (e) a eventos especificos com relagcdo a operagao de cessdo
de Direitos Creditérios a Classe e/ou aos Direitos Creditérios dos quais o Fundo seja cotista que
possam dar ensejo aoinadimplemento ou determinara antecipagaoou liquidacdo dos pagamentos.

Além disso, certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permissao federal,
estando sujeitos a supervisado de autarquias ou agénciasreguladoras e a regras estabelecidas pelo
poder concedente ou permitente, o que poderaimpactar significativamente os resultados e o fluxo
de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos Cedentes
tém prazo devencimento estabelecido, o que podera implicar naimpossibilidade da originagdo de
Direitos Creditérios caso tal prazo néo seja prorrogado.

(viiilj Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-
pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditdrios
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma
vez que o pré-pagamentopodera, se assim permitido pela documentag¢do do Direito Creditério ou,
conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditério
atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os
Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratoérios incidentes desde a
data da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério
deixam de ser devidos a Classe.

(ix) Risco de auséncia de Classificacdo de Risco dos Direitos Creditérios. Os Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe poderao ser dispensados de classificacdo de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentagdo aplicavel
Adicionalmente, os Direitos Creditérios dos quais a Classe seja cotista poderdo adquirir direitos
creditérios em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia
classificadora derisco. Aauséncia de classificacdo de riscodos ativos investidos pela Classe e pelos
Direitos Creditérios podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

(x) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tema finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pela Classe. Naoobstante, a solvéncia dos
Direitos Creditérios que compdema Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo
econdmico-financeirados Devedores. Dessaforma, aobservancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios
de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

(xi) OsCedentes dos direitos creditériosintegrantes das carteiras dos fundos de investimento
nos quais a Classe invista ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos
Devedores. Como regra geral, os Cedentes dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos
fundos de investimento nos quais a Classe invista ndo assumirao responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrerd o impacto do
inadimplemento dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos fundos de investimento nos
quaisa Classeinvista que setornem vencidos e ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelosrespectivos
Devedores.

(xii) Inexisténciade descricao dos processos de origem dos Direitos Creditérios (e dos direitos
creditérios integrantes das carteiras dos fundos de investimento nos quais a Classe invista) e das
politicas de concessdo de crédito pelos Cedentes. Tendo emvistaquea Classe buscara adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito
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16.32.

Creditério terad sidoobjeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos,
nao é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descri¢do dos
processos de origem e das politicas de concessado dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos
pela Classe, tampouco descri¢do dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderao ser
originados com base em politicas de concessado de crédito que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que poderd dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperagédo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira pela Classe. O mesmo risco aplica-se aos direitos
creditérios integrantes das carteiras dos fundos de investimento nos quais a Classe invista.

(xiii) Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessdo dos Direitos
Creditérios da Classe. Os Devedores dos Direitos Creditérios serdo notificados pelo Agente de
Cobranga ou pelos préprios Cedentes, conforme o caso, sobre a cessdo a Classe dos Direitos
Creditérios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessdo dos Direitos Creditérios a Classe
seja realizada sem a respectiva notificagcdo aos Devedores, referida cessdao ndo tera eficacia em
relagédo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir
que os valores devidos a Classe referentes a tais Direitos Creditérios serdo devidamente pagos a
Classe. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o pagamentodo Direito
Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis com relagio
aos seus Devedores.

(xiv) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. A Classe, desde que sejam
respeitados os limites de concentracéo previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer
tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores
cujas demonstragdes financeiras ndo sejamauditadas por Auditor Independente registrado na CVM.
Nesse sentido, ndo havera verificacdo independente sobre tais demonstragdes financeiras que
afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas
posicOes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operag¢des, as mutagdes de seus
respectivos patriménios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

Riscos de Mercado:

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, os
Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e osresultados dos Cedentes e Devedores,
os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a
originacédo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na
inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe
e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica,
bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerarincertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
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adversamente os negécios, a condigdo financeirae osresultados dos Cedentes e Devedores, bem
como a liquidagao dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira
podeaumentaroudiminuirde acordo comas flutuagcdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso
de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a
queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira ndo ira se estender por periodos longos e/ou
indeterminados.

(i) Riscos referentes aosimpactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias
de doencas. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doeng¢as no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmisséo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em
pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de
taisdoencgas no Brasil, podera afetar diretamente as cadeias agroindustriais, o mercadode fundo de
investimento, os Cedentes e Devedores, os Direitos Creditérios, e, consequentemente, os
resultados da Classe. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias,
pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagcdes das cadeias
agroindustriais, incluindo em relacdo aos Direitos Creditérios, seus Devedores e Cedentes.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamentodas
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias
mundiais, na economia brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da popula¢dao ou em
medidas mais rigidas de lockdown da populagéo, o que pode vir a prejudicaras operagdes, receitas
e desempenho da Classe e dos fundos de investimento que vierem a compor seu portfélio, bem
como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

(iv) Riscos referente aos impactos causados por condi¢cdes climaticas adversas. A Classe,
determinados Direitos Creditérios, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estado sujeitos
aos efeitos de secas, geadas e outras intempéries de natureza climatica, podendoafetar diretamente
o pre¢o das commodities agricolas no cenario nacional e internacional, o que podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, os
resultados da Classe.

(v) Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros inferior
arentabilidade esperadadas Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a serem adquiridos
pela Classe poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a rentabilidade esperada,
podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeirosintegrantes da Carteira; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos
da Classe poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade esperada para
as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o
Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos de Liquidez:

(i) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR néao podem assegurar que as Amortizagcdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis
nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
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incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hipotese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes na Classe.

(ii) Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O risco de liquidez
caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios. Neste caso, o
Fundo pode nao estar apto a efetuar, dentro dos parémetros estabelecidos no Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do Fundo, em fung¢ao da falta
deliquidez dos mercados nos quais os Direitos Creditdrios sdo negociados ou de outras condigbes
atipicas de mercado. O investimento da Classe em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe
precise vender os Direitos Creditérios, poderd nao haver mercado comprador ou o prego de
alienagado detais Direitos Creditérios poderarefletir essafalta de liquidez, causando perdas a Classe
€, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(iii) Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados,
poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de
investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs
podem ser constituidos naformade condominios abertos oufechados em decorrénciado Art. 20-B
dalLein®8.668,sendo quea presente Classe é constituida sob a formade condominio fechado, ndo
sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares.
Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que (a) ndo podera
resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolu¢édo ou liquida¢éo, antecipada ou nédo, da Classe, (b)
os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente, sendo certo que as
distribuicdes de rendimentos dependerdo de determinacédo do Gestor, e, portanto, a depender da
determinacédo realizada, as distribuicdes de rendimentos mensais poderdao ser integralmente
reinvestidos pela Classe, sem que seja realizada a distribuicao de quaisquer valores aos Cotistas, e
(c) podera enfrentar dificuldades em realizara venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo
queasreferidas Cotas sejam admitidas a negociagdo nomercado de bolsa ou de balcdo organizado.

(iv) Fundo fechado. O Fundo é constituidosob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdoresgatadas em virtude da liquidagdoda Classe. O Cotista ndo teraliquidez
em seu investimento na Classe, exceto (a) pelo término do Prazo de Duragao da Classe, (b) por
ocasido das Amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (¢) por meioda alienagdo
de suas Cotasnomercado secundario; ou (d) na liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um prego de venda
que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou do CUSTODIANTE em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(v) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo
negociados, incluindoquaisquer condi¢cdes atipicas de mercado. Casoisso ocorra, a Classe estara
sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que a Classe
podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser
obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condigdes menos favoraveis do que se ndo
houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

BTG Pactual
SAC: 08007722827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6



btgpactual

Complemento | - Fatores de Risco
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA BTAG MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

(vi) Liguidacdo antecipada do Fundo ouda Classe. Observado o disposto neste Regulamento,
o Fundo ou a Classe poderédo ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de
Liquidagao, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas . Por este
motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderédo néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunera¢do buscada pela Classe, ndo
sendo devida pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo
qualquer uma das hipdteses de liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe, podera nao haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que
poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, os quais
estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (iv) e (v) acima.

(vii) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o
pagamento de resgate ou Amortizagao das Cotas, conforme o caso, é a liquidagao: (i) dos Direitos
Creditérios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento dessesrecursos e, se for o caso, depois de esgotadostodos os
meios cabiveis para a cobran¢a, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou Amortizagao das Cotas, conforme o caso, o
que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdonegociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negocia¢cao dessa espécie de ativo. Considerando-
seasujeicdo doresgatedas Cotas a liquidagdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito acima, tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estédo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndao sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

(viii) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A
auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢éo pela
Classe podera dificultara defini¢do do perfil derisco da Carteira, afetandoa capacidade de o Cotista
avaliar orisco de seu investimento. As Cotas ndonecessariamente possuirao classificacdo de risco
emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagédo, por parte
dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe
em honrar com os pagamentos das Cotas.

(ix) Originacao dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento,
em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracédo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao
interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios a Classe.

(x) Subordinacio de determinados Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe a
outras classes ou séries de cotas dos Direitos Creditérios aos quais pertencem. A Classe podera
adquirir cotas ou classes subordinadas entre os Direitos Creditérios, as quais se subordinam as
cotas ou classes seniores de tais Direitos Creditérios para efeitos de amortizacéo e resgate. As
amortizagcdes e resgates de cotas ou classes subordinadastém suarealizagdo condicionadaaindaa
manutenc¢do da razdo de garantia e a existéncia de disponibilidades dos Direitos Creditérios.
Adicionalmente as cotas ou classes subordinadas podem ser subdividas em cotas ou classes
subordinadas mezanino as cotas ou classes subordinadas junior, sendo além da subordinagéo as
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cotas ou classes seniores, as cotas ou classes subordinadas junior se subordinamas cotas ou classes
subordinadas mezanino para efeitos de amortizagcédo e resgate. O Administrador e suas Partes
Relacionadas encontram-se impossibilitadas de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das
cotas ou classes subordinadas de Direitos Creditérios que venham a ser adquiridas pela Classe
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizagdes e/ou resgates nao
ocorram ndosera devidopela Classe ou qualquer pessoa, incluindoo Administrador, a Classe ou os
Direitos Creditérios qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A ndo amortizagdo ou
resgate de cotasou classes subordinadas Direitos Creditérios detidas pela Classe poderaimpactar
negativamente no fluxo de pagamento de amortizagdo ou resgate da Classe e/ou no valor
patrimonial das Cotas da Classe.

(xi) As Cotas serao registradas para negociacido em ambiente de balcido e ndo em bolsa, € um
mercado ativoeliquido para as Cotas poderandose desenvolver. Ndo hd um mercado ativo e liquido
para as Cotas e tal mercado podera ndo se desenvolver. As Cotas serdo registradas para negociagdo
no mercado secunddrio em ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma liquidez
significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o Investidor podera nao ter
valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado
periodicamente pelo ADMINISTRADOR. Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo prego e na ocasido que
desejarem. Nao havendo um mercado comprador ativo, o investidor podera ndo obter o prego de
venda desejado e, inclusive, somente ter a op¢édo de vende-las a pregos significativamente mais
baixos do que o valor de aquisi¢cdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal
referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado de baixa.

Riscos Operacionais:

(i) Riscos de invalidade ou ineficdcia da cessao dos direitos creditérios relacionados aos
Direitos Creditérios. Uma cessao de crédito realizada para aquisicdo de Direitos Creditérios pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Caso isso ocorra, a
Classe podera incorrer no risco de (a) os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem
alcangados por obrigagcdes assumidas por seus Cedentes e/ou por um Devedor, (b) os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outrasdividas porobrigagcdes do Cedente e/oude um Devedor. Os Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe poderdo também ser afetados e/ou ter seus pagamentos prejudicados caso venham a
ser propostos ou requeridos pedidos de intervencdo, recuperacédo judicial, de faléncia, de
liquidacdo extrajudicial, regimes especiais ou de procedimentos de natureza similar contra um
Devedor ou, quando houver coobrigacdo, um Cedente. Os principais eventos que podem afetar
consumar taisriscos consistem: (i) naresolucéo da cessdo dos direitos creditérios relacionados aos
Direitos Creditdrios nahipétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditérios cedidos, constituidas antes da sua cessdo e omitidas por seus
respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra formade constrigcdo judicial sobre os
Direitos Creditérios cedidos; (iv) naverificagdo, em processo judicial, de fraude contracredores ou
fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes de direitos creditérios relacionados aos Direitos
Creditdrios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos
Creditdérios cedidos, e em condi¢cdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de
recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagcdo dos Devedores.

(ii) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da
Classe depende da atuacgao diligente do Agente de Cobranga. Qualquer falhade procedimentoou
ineficiéncia do Agente de Cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, levandoa queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a
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cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos levara a recuperagao total dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(iii) Documentos Comprobatérios. O CUSTODIANTE é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe. O
descumprimento do dever de guarda e conservagédo podera obstar o pleno exercicio pela Classe
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A verificagdo do lastro dos
Direitos Creditdrios pelo CUSTODIANTE érealizadaapés a cessdo dos Direitos Creditérios a Classe,
de modo que a Carteira podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdérios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Os Documentos Comprobatdérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de
seguran¢a,de modoque, nahipdtese de seu extravio ou destruicéo, a Classe poderater dificuldades
para comprovar, perante os Devedores e/ouao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos
quais se referem. O CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR e o GESTOR nédo sdo responsaveis por
eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos
Creditérios decorrentes do extravio ou destrui¢ao dos referidos Documentos Comprobatérios,
exceto em caso de dolo ou culpa.

(iv) Inexisténciade processos de cobrancapré-estabelecidos. A Classe podera contratar um ou
mais Agentes de Cobranga e/ou assessores legais para a cobran¢a dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditérios. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricio de
processo de cobranga dos Direitos Creditérios, o qual serdacordadocaso a caso entrea Classee o
Agente de Cobranga, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos
Creditdrios a vencer ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual
e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a Classe, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, e os demais prestadores de servi¢co contratados
pela Classe ndo assumemqualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga,
de suas obriga¢des de cobranga dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condigdes
que venham a ser acordados com a Classe.

(v) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informag¢des entre os sistemas
eletrénicosdo CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe e, quando aplicavel, dos
Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se daréo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobrang¢a ou realizagdo dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(vi) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe serao cobrados pelo CUSTODIANTE e/ou pelo Agente de Cobrangae pagos diretamente na
Conta da Classe, ou em Conta Vinculada de titularidade do Cedente. Recursos eventualmente
recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse
modo, eventualmente, uma vez que os valoresreferentes aos Direitos Creditérios poderaotransitar
por contas bancariasde outrainstituicao, até o seu recebimento pela Classe, ha orisco de quetais
recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razéo,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de
recursos, ou, ainda, em decorréncia, agdes judiciais, pedidos de recuperacgéo judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigagdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas
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de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizoa Classe e aos Cotistas,
caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida
obrigacéo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta da Classe.

(vii) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de
chegada derecursos em contas de cobranga da Classe por outros meios de pagamento que ndo a
cobranca bancdria. Atrasos nessa conciliacdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos
recursos pode afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Outros Riscos:

(i) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe
incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada
garante quereferidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual seja, arecuperagcédo do valor
integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipStese, arentabilidade da Classe seré afetada
negativamente.

(ii) OsDocumentos Comprobatérios ndonecessariamente sdo titulos executivos extrajudiciais.
Acobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma agao executiva. A cobranga por viaordinariae/ou monitéria impde ao credor
a obrigacao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do
crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execuc¢édo de senteng¢a. A demora na
cobranca pelasvias ordinarias acarretao risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em
que processo de cobranga for concluido.

(i) Risco de concentracdo. O risco da aplicagdao na Classe possui forte correlagdao com a
concentracédo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas. A Classe nao possui limite de concentragao por Devedor ou originador dos Direitos
Creditdrios, exceto por aqueles previstos na Resolugao CVM 175, razao pela qual a Classe podera
estar exposto a significativa concentragao por Devedor. Ndo é possivel garantir que os limites de
concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o
Patrimoénio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

(iv) Possibilidade de conflito deinteresses entre a Classe e o Agente de Cobranca. O Agentede
Cobranga eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os Cedentes
e/ou Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser
conflitantes com osinteresses daClasse. Nao é possivel garantirque, materializada umasituagao de
conflito de interesses conforme descritaacima, o Agente de Cobranga exponha-a adequadamente
ao ADMINISTRADOR e/ou aos Cotistas, ou que ofaga absolutamente, tampouco que agird no melhor
nointeresse da Classe. Nesses casos, a Classe podevir a adquirir Direitos Creditérios ou pode vir a
ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos em condigdes comparativamente menos
vantajosas aquelas que seriamverificadas naausénciade tais conflitos de interesses. Nesses casos,
o Patriménio Liquido pode ser afetado adversamente.

(v) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderédoser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas,
dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situagdes em que haja conflito entre os interesses
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dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades,
inclusive, aprovar deliberagdes contrérias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares
da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

(vi) Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou termos de cessdo. para que o
Contrato de Cessdoe/ouseus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante terceiros eles
devem, necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do
domicilio do Cedente e do cessionario. O Contratode Cessao e ostermos de cessdao poderao ndo
ser levados a registro nos referidos cartérios do domicilio da Classe e dos Cedentes, o que ird
ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relagdo a terceiros. A ndo realizagdo do registro podera
impossibilitar a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas situagoes,
como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou liquidagdo
extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdodos Direitos Creditdrios
poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(vii) Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio
dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao
pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento,
pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e
indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de
Cotistas, poderao optar pela liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe, além de outras
hipéteses em que o resgate ou Amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios.

(viiij Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da
Carteira ea salvaguardados direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo deinteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, sempre observadoo que sejadeliberado pelos Cotistas em Assembleia
de Cotistas. Casoa Classe ndodisponha derecursos suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo
responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adogdao ou manutengado dos referidos
procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das agdes.

Nestas hipdteses, a Assembleia de Cotistas também podera deliberar por maioria das Cotas
emitidas, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe
possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista estd sujeito ao
risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive,
chamado a aportar recursos adicionais.

(ix) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas.
Nao héa qualquer garantia de completaeliminacédo da possibilidade de perdas paraa Classe e paraos
Cotistas. Em condi¢desadversas de mercado, esses sistemas de gerenciamentode riscos poderdo
ter sua eficiéncia reduzida.
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(x) Inexisténciade garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR
nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente paraa valorizagdo das Cotas,
arentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessaforma, existe a
possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em
que os Cotistas poderdoser chamados pararealizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacédo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(xi) Risco de intervencéo ou liguidacéo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta sujeita ao
risco dos efeitos de decretagado deintervengao ou de liquidagéo judicial do ADMINISTRADOR e/ou
do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de mar¢o de 1974, conforme alterada.

(xii) Possibilidade de eventuais restricdes de naturezalegal ou regulatéria. A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos demais
prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restrigcdes futuras de naturezalegal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios
para a Classe. Na hip&tese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a
Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe € o
horizonte deinvestimentodos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditdrios jaintegrantes da Carteira
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xiii) Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs sdo uma
modalidade de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda nao
movimentam volumes significativos de recursos se comparados a mercados mais desenvolvidos,
com numero reduzido de interessados em realizar negdcios de compra e venda de cotas, seus
investidores podem ter dificuldades em realizar transagdes no mercado secundario. Neste sentido,
o Investidor ainda deve observar o fato de que os FIAGROs poderao ser constituidos na forma de
condominios abertos oufechados, sendo certo que o presente Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, sendoquando da extingao do fundo,
fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagdao no
mercado secundario. O Investidor que adquirir as Cotas devera estar consciente de que o
investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo ainda quando as Cotas venham a
ser objeto de negocia¢do no mercado de bolsa ou de balcado organizado.

(xiv) Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A legislagdo
aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitagao, leis
tributarias, leis cambiais, leis que regulamenteminvestimentos estrangeiros em cotasdefundos de
investimento noBrasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeitaa alteragoes. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as
condi¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacado de leis existentes e a interpretagdo
de novas leis poderdo impactar nos resultados do Fundo. Dentre as altera¢cdes na legislacdo
aplicavel, destaca-se o risco de alteragdestributdriase mudancas nalegislacdotributéria, referente
aorisco de modificagao nalegislagao tributariaaplicdvel aos FIAGROs, oude interpretacéo diversa
da atual, que poderao, por exemplo, acarretar a majoragao de aliquotas aplicaveis a investimentos
em FIAGROs, perda de isenc¢ao tributdria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a
impactar adversamente nos negécios do Fundo, com reflexo negativo naremuneragaodos Cotistas
do Fundo.

(xv) Risco proveniente do uso de derivativos. A contratagéo pela Classe de modalidades de
operagdes de derivativos, ainda que tais operacdes sejamrealizadas exclusivamente para fins de
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protecédo patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera acarretar variagdes no valor de
seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriamse tais estratégias ndo fossem utilizadas.
Tal situag¢do podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e impactar negativamente o
valor das Cotas.

(xvi) Risco de governancga.Caso a Classe venhaa emitir novas Cotas, seja mediante deliberagio
em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a propor¢éo da participagdo
entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem
modificar a relagdo de poderes para aprovagédo de alteragdes a este Regulamento e demais matérias
de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xvii) Risco Regulatdrio e Judicial. Eventuais alteracdes ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas
referentesa tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes
existentes ou interpretandonovas regulamentagdes, podem causar umefeito adversorelevante no
preg¢o dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos
fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderao ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgédos reguladores na regulagdo dos mercados, bem como alteragdes das
politicas monetariae cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversao valordas Cotas.

(xviii) Riscosrelativosa inexisténcia de umaregulamentacéo especifica na CVM sobre os FIAGROs.
Na forma da Resolucdo CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme orientacdo da CVM, as regras
parafundosdeinvestimento em direitos creditdérios previstasnaResolucao CVM175,no que forem
aplicaveis e compativeis com o Fundo e a Classe. A auséncia de regulamentag¢do especifica e
completa sobre os FIAGROs pode sujeitar os investidores a riscos regulatdrios, considerando que
eventual regulamentagdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restricbes e mecanismos de
governanga aos FIAGROs que podem ser diferentes da estrutura aplicdvel aos fundos de
investimento em direitos creditdrios, utilizada por analogia ao Fundo e a Classe.

(xix) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de
Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo
a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de
eventuais prejuizos.

(xx) Patriménio Liquido negativo. Osinvestimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujetos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagéo, sendoque ndohéagarantia de completa eliminagio da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfagca suas obrigag¢des.

16.4. A Classe também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
alteragao na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais
poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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