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REGULAMENTO

CAPITULO |
DAS DEFINICOES E DO FUNDO

Artigo 12. Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, no(s) Anexo(s) e nos Apéndices,
0s termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Acao Judicial Significa cada acdo judicial movida em face do respectivo Devedor que,
pelo transito em julgado da sua respectiva sentenca condenatéria, deu
origem a crédito de titularidade contra o respectivo Devedor; da
execucdo de referida sentenca origina-se o precatorio respectivo,
posteriormente cedido, no todo ou em parte, a Classe Unica.

Acordo Operacional Significa o instrumento particular firmado entre a Administradora e a
Gestora, que regulard as atividades a serem desenvolvidas pelas partes
no que se refere a administracdo fiducidria e gestdo de carteira de
fundos de investimento.

Administradora Banco J. Safra S.A., instituicdo financeira, com sede na Avenida
Paulista, n© 2.150, CEP 01310-300, na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n203.017.677/0001.20, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM
n.2 11.124, expedido em 24 de junho de 2010, atualmente habilitado
na categoria Administrador Fiduciario.

Afiliada(s) A(s) pessoal(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
pessoa, sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo controlador,
direto ou indireto, da respectiva pessoa.

Agente de Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., instituicdo financeira
Controladoria devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n? 7.446, de 15 de outubro de 2003, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n? 3.434, bloco 7, sala 202, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ
sob o0 n2 02.150.453/0001.20, ou o seu sucessor a qualquer titulo,



Agente Escriturador

Alocagdo Minima de
Investimento

ANBIMA

Anexo(s)

Anexo A

Apéndice(s)

Assembleia Especial
de Cotistas ou
Assembleia Especial

Assembleia Geral de
Cotistas ou
Assembleia Geral

Auditor Independente

contratado pela Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos previstos neste Regulamento

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para a prestacao de servicos de escrituracdo de cotas de fundos
de investimento, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 11.485, de
27 de dezembro de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 3.434, bloco 7, sala 201,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n2 36.113.876/0001.91, ou o
seu sucessor a qualquer titulo, contratado pela Administradora, em
nome do Fundo, para prestar os servicos previstos neste Regulamento

Tem o significado que |he é atribuido no Pardgrafo 12 do Artigo 19
deste Regulamento.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o(s) anexo(s) descritivo(s) da respectiva Classe de Cotas, que
rege o funcionamento da Classe, de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento.

Significa o Anexo descritivo da Classe Unica.

Significa parte do Anexo da respectiva Classe, que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de Cotas de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento e no Anexo da
respectiva Classe.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo convocados

somente os Cotistas de determinada Classe.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual sdo
convocados os Cotistas de todas as Classes.

Significa auditor independente devidamente habilitado e credenciado
na CVM para prestar os servicos de auditoria do Fundo e das Classes.



Avaliador
Bacen
B3

Camara de
Arbitragem

Carteira(s)

Classe(s)

Cedente

Classe Unica

CMN

CNPJ

Cédigo ANBIMA

Cédigo Civil

Cédigo de Processo

Civil

Constituicdo Federal

Condicdes de Cessao

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 20 do Anexo A.
Significa o Banco Central do Brasil.
Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Significa a Camara de Arbitragem da Fundacdo Getulio Vargas, nos
termos do Capitulo XIl deste Regulamento.

Significa o(s) conjunto(s) de ativos que compdem o patriménio da(s)
respectiva(s) Classe(s).

Significa a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual serd constituido
patrimoénio segregado pela Administradora, nos termos da Resolucdo

CVM 175, disciplinada por este Regulamento e pelo Anexo A.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a ceder Direitos
Creditorios a Classe.

Significa a classe Unica de emissdo do Fundo, nos termos da Resolucdo
CVM 175.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
editado pela ANBIMA.

Significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Significa a Lei n.2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.
Significa a Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, promulgada
em 5 de outubro de 1988.

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 23 da parte geral do
Regulamento.



Consultor
Especializado

Contrato de Cessao

Contrato de
Consultoria

Contrato de Custddia

Cotas

Cotas em Circulacao

Cotistas
Cotistas Classe Unica

Critérios de
Elegibilidade

Custodiante

Significa a DO VAL CONSULTORIA PARA CASOS COMPLEXOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n2 3.144, 32 andar, Letra Escritdrio 31, Jardim Paulistano, CEP 01451-
000, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob
0 n259.182.562/0001.46, nos termos do Contrato de Consultoria.

Significa cada contrato de cessdo a ser celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e cada Cedente, com a interveniéncia da
Administradora e do Consultor Especializado, o qual regulard os
termos e condi¢cdes em que os Direitos Creditdrios serdo adquiridos
pela Classe Unica.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada”, celebrado pelo Fundo, representado pela Gestora, e
pelo Consultor Especializado, com interveniéncia da Gestora, para
disciplinar a prestacdo dos servicos de consultoria especializada de
Direitos Creditérios Falimentares pelo Consultor Especializado ao
Fundo.

Significa o contrato de prestacdo de servicos qualificados, celebrado
entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Custodiante.

Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas de fracdes
ideais do patrimonio da respectiva Classe, que conferem iguais direitos
e deveres aos seus detentores.

Significa 0 nimero de Cotas da Classe Unica devidamente subscritas,
integralizadas e ndo resgatadas, nos termos do Anexo A.

Significa os titulares de Cotas da Classe Unica.

Significa o Cotista detentor de Cotas Classe Unica.

Tém o significado que |hes é atribuido no Artigo 22 deste Regulamento.
Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para a prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios,

nos termos do Ato Declaratério CVM n2 11.484, de 27 de dezembro de
2010, devidamente qualificada, ou o seu sucessor a qualquer titulo,



CVM

Data da Primeira
Integralizagdo de
Cotas

Data de Aquisi¢ao

Data de Amortizagdo

Data de Emissdo

Devedor(es)

Direitos Creditdrios

Direitos Creditdrios

Falimentares

Direitos Creditdrios
Judiciais

contratado pela Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos previstos neste Regulamento.

Significa a Comissao de Valores Mobilidrios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo,
independentemente da Classe.

Significa a data em que a Classe Unica efetua o pagamento pela
aquisicdo de Direitos Creditérios a cada Cedente, em moeda corrente
nacional, e, automaticamente, os Direitos Creditdrios adquiridos
passam a compor o ativo da Classe Unica, nos termos da respectiva
Escritura Publica de Cessao ou Contrato de Cessdo.

Significa a data em que a Classe efetua, em Regime de Caixa, o
pagamento da amortizacdo de Cotas, na forma deste Regulamento.

Significa cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizac3o de Cotas Classe Unica, em moeda corrente nacional, sdo
colocados pelos investidores a disposicdo da Classe Unica, nos termos
do Anexo A, a qual devera ser, necessariamente Dia Util.

Significam os emissores, devedores e/ou garantidores dos Direitos
Creditorios.

Significam os Direitos Creditérios Falimentares e os Direitos Creditérios
Judiciais, considerados conjunta e indistintamente.

Significam os direitos creditérios que estejam sujeitos a Processo de
Faléncia e/ou recuperacédo judicial ou extrajudicial de Devedor que seja
sociedade empresaria em Processo de Faléncia e/ou recuperagdo
judicial ou extrajudicial; os quais, em todo caso, devem atender, na
respectiva Data de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade.

Significam os direitos creditorios que (i) resultem de A¢Ges Judiciais em
curso, (ii) constituam seu objeto de litigio, ou (iii) tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; os quais, em todo
caso, devem atender, na respectiva Data de Aquisicdo, aos Critérios de
Elegibilidade.



Disputa

Distribuidor

Dia Util

Documentos
Comprobatérios

Documentos da

Securitizacdo

Empresa de Auditoria

Escritura Publica de
Cessao

Evento de Avaliagdo

Evento de Liquidez

Significa toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento, aos
Anexos ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua existéncia, validade,
eficacia, interpretacdo, execucdo e/ou extingdo, parcial ou total,
envolvendo quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de Servicos,
incluindo seus sucessores a qualquer titulo.

Significa o BANCO SAFRA S.A., acima qualificado.

Significa todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancdrio ou dias em que ndo funcionar o mercado
financeiro em dmbito nacional, na cidade de S3o Paulo/SP, conforme
especificado na Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 4.880,
de 23 de dezembro de 2020.

Significam os documentos que evidenciam os Direitos Creditérios
cedidos a Classe Unica, consubstanciados, inclusive, mas n3o se
limitando, nos autos das respectivas A¢Ges Judiciais e/ou por meio da
lista de credores ou do quadro geral de credores, se houver, em
Processo de Faléncia, conforme aplicavel.

Significam conjunta ou isoladamente: (i) o Regulamento; (ii) a(s)
Escritura(s) Publica(s) de Cessdo ou Contrato de Cessdo; e (iii) o
Contrato de Custddia.

Significa a empresa responsavel pela auditoria das demonstracées
financeiras do Fundo, a qual serd escolhida entre as “big four”.

Significa o instrumento publico lavrado em cartério de notas, a ser
celebrado entre cada Cedente e Classe Unica, formalizando a cess3o,
a Classe Unica, dos Direitos Creditérios de cada Cedente.

Tem o significado que |he é atribuido no Capitulo Xl deste
Regulamento.

Eventos ocorridos na Agdo Judicial e/ou no Processo de Faléncia que
indicam, com maior seguranca e certeza, os valores devidos
decorrentes do Direito Creditério, podendo estes somente serem
considerados como (i) com relagdo a Agdo Judicial, (a)o
reconhecimento formal pelo Devedor do montante devido via peticdo
protocolada nos autos da Agdo Judicial ou (b)a decisdo final
irrecorrivel na Acdo Judicial que homologar os calculos dos débitos



Evento Material

FGC

Fundo

Gestora

Investidores
Profissionais

Lei de Arbitragem

Lei n® 14.754/23

decorrentes do Direito Creditorio, e (ii) com relacdo ao Processo de
Faléncia, a decisdao judicial determinando o rateio aos credores de
valores obtidos mediante a alienacdo dos bens do Devedor ou
advindos de processos em que o Devedor seja demandante.

Significa qualquer evento ou acontecimento, ou qualquer série de
eventos ou acontecimentos que, individualmente ou em conjunto,
possam alterar negativamente o progndstico de pagamento pelo(s)
Devedor(es) nas A¢Ges Judiciais ou Processos de Faléncia cujos Direitos
Creditérios tenham sido adquiridos pela Classe, ou que possam
impactar negativamente o valor esperado de condenacdo das referidas
Acdes Judiciais e/ou do pagamento advindo dos Processos de Faléncia,
incluindo, sem limitacdo (i) qualquer decisdo negativa ou positiva no
ambito de qualquer Acdo Judicial ou Processo de Faléncia cujos
Direitos Creditérios tenham sido adquiridos pela Classe, (ii) qualquer
alteracdo do entendimento ou a alteragdes de entendimentos
consolidados em qualquer dos Tribunais Superiores sobre as matérias
objeto de tais A¢Ges Judiciais e Processos de Faléncia, ou (iii) qualquer
outro evento ou acontecimento, ou qualquer série de eventos ou
acontecimentos que, individualmente ou em conjunto, possam reduzir
o valor do patrimdnio liquido da Classe.

Significa o Fundo Garantidor de Crédito.

Significa o STEP-UP XX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa a EMERALD GESTAO DE INVESTIMENTOS SOCIEDADE
UNIPESSOAL LTDA., com sede na Avenida Paulista, n2 2.100, CEP
01310-930, na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ sob 0 n209.815.294/0001.84, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n.2 10.134, expedido
em 28 de novembro de 2008.

Significa os investidores descritos nos termos do Artigo 11 da
Resolugdo CVM 30.

Significa a Lei n.29.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

Significa a Lei n?14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme



Manual de Orientagao

Outros Ativos

Patriménio Liquido da
Classe

Potencial de Cessdo

Prazo de Duracdo da
Classe Unica

Prazo de Duragdo do
Fundo

Preco de Aquisicao

Primeira Oferta

Prestadores de
Servigos

alterada.

Significa o “Manual de Orientacdo de Procedimentos para os Calculos
da Justica Federal” publicado pela Justica Federal brasileira e
disponivel no website https://www.cjf.jus.br/cjf/, conforme aditado de
tempos em tempos.

Significam ativos financeiros, modalidades operacionais e recursos em
moeda corrente nacional integrantes da carteira do Fundo, excluindo-
se Direitos Creditérios, conforme disciplinado no Artigo 19, Pardgrafo
72 deste Regulamento.

Entender-se-a por patrimdnio liquido a diferenca entre o total dos
ativos da Classe e o valor total do passivo exigivel da Classe. Para efeito
da determinacdo do valor do Patrimdnio Liguido, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contdbeis previstos na
legislacdo em vigor, neste Regulamento e no Anexo A, em especial
aquelas previstas no Capitulo IV do Anexo A para fins de avaliacdo dos
ativos da Classe.

Significa o valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de
titularidade da Classe Unica, que, a critério da Gestora, possa ser
utilizado para aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe Unica.

A Classe Unica terd prazo de duracgdo indeterminado.

O Fundo terd prazo de duracgdo indeterminado.

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios, pago pela Classe
a cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme estabelecido
em cada Escritura Publica de Cessdo ou Contrato de Cessado, definido,
de comum acordo, pela Gestora e pelo respectivo Cedente.

Significa a primeira oferta publica de Cotas da Classe Unica,
independente da Subclasse e/ou do rito.

Significa o Prestador de Servico Essencial ou ndo, contratado pelo
Fundo ou pela respectiva Classe.


https://www.cjf.jus.br/cjf/

Prestadores de
Servigos Essenciais

Processo(s) de
Faléncia

Programa de
Securitizagao

Regime de Caixa

Regulamento de
Arbitragem

Regulamento

Resolugao CVM 30

Resolugdao CVM 160

Resolugao CVM 175

Subclasses

Subclasse Unica

Significam a Gestora e/ou a Administradora, indistintamente.

Significa cada procedimento judicial em que houve a decretacdo de
faléncia de empresario ou sociedade empresaria, na condicdo de
Devedor, ajuizado nos termos da Lei n211.101, de 9 de fevereiro de
2005.

Significa os mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos
da Securitizacdo por meio dos quais a Classe Unica adquire dos
Cedentes os Direitos Creditérios, recebe os bens e direitos pagos pelo
Devedor e, nos termos deste Regulamento e/ou seu Anexo A, promove
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas.

Significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada no
Regulamento e no Anexo A quando da amortizacdo ou resgate integral
de Cotas, por meio da qual a base de calculo para apuracdo dos valores
devidos aos Cotistas sera definida tomando-se em conta o montante
efetivamente recebido pela Classe decorrente da subscricdo e
integralizacdo de Cotas, do pagamento e/ou da aliena¢do dos bens e
direitos integrantes da Carteira da Classe.

Significa o Regulamento da Camara de Arbitragem, em sua versdao em
vigor na data do requerimento de arbitragem.

Significa o regulamento do Fundo.

Significa a Resolucdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significa a Resolucdo n? 160, editada pela CVM em 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo n? 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Significam as subclasses de Cotas da(s) Classe(s), quais sejam, a
Subclasse Unica, conforme definida no Apéndice, se aplicével.

Significa a Subclasse Unica das Cotas Classe Unica de emissdo do
Fundo, se e quando for constituida.



Taxa de Administragdo Significa a taxa cobrada do Fundo e/ou da Classe para remunerar a
Administradora e os prestadores dos servicos por ela contratados.

Taxa de Consultoria Significa a taxa cobrada do Fundo e/ou da Classe para remunerar o
Consultor Especializado pelos servigos por ele prestados.

Taxa de Gestdo Significa a taxa cobrada do Fundo e/ou da Classe para remunerar a
Gestora e os prestadores dos servicos por ela contratados.

Taxa Maxima de Significa a taxa maxima cobrada do Fundo e/ou da Classe para
Custddia remunerar o Custodiante.

Taxa Mdaxima de Significa a taxa maxima cobrada do Fundo e/ou da Classe para
Distribuicdao remunerar o(s) Distribuidor(es) da Classe.

Termo de Adesdo Documento preparado na forma do Anexo B, a ser firmado pelos

Cotistas, evidenciando sua adesdao aos termos deste Regulamento.

Tribunais Superiores Significam o Superior Tribunal de Justica e o Supremo Tribunal Federal.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, incluindo seus Anexos e
respectivos Apéndices, os termos e expressées indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢cdes indicadas neste Artigo 1 e no
decorrer do documento. Ademais, (a) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos Capitulos, Paragrafos ou Artigos aos quais
se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes
serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que exigido pelo contexto, as definigdes contidas acima aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alterac@es, substituicdes, consolidacdes
e respectivas complementacbes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(e) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento as referéncias a itens, apéndices ou anexos
aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste Regulamento, as referéncias ao Fundo alcangcam
todas as suas Classes e as referéncias a Classes alcancam todas as suas Subclasses; (g) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista
no Artigo 224 do Cdodigo de Processo Civil, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento. Adicionalmente, para fins do presente Regulamento, incluindo seus Anexos e
Apéndices, as referéncias a Fundo alcancam todas as suas Classes de Cotas.



CAPITULO Il
DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Artigo 22. O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma
de condominio fechado de natureza especial, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C
a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a
Resolucdo CVM 175, cujos recursos serao destinados a aquisicdo continuada, durante o Prazo de
Duracdo, de Direitos Creditorios de acordo com a Politica de Investimentos e demais condi¢cdes
previstas neste Regulamento, em seu Anexo A e na regulamentagdo vigente. As Cotas somente
poderdo ser resgatadas apds o fim do prazo de duracdo da respectiva Classe, ressalvados os casos
de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, conforme previstos no Capitulo Xl do Anexo A, e
as amortizacBes de Cotas previstos neste Regulamento.

Paragrafo 19. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas por meio da aplicagdo de seus recursos, preponderantemente, em quaisquer percentuais,
na aquisicdo de Direitos Creditorios, sem prejuizo da possibilidade de aplicacdo, do saldo
remanescente, em Outros Ativos conforme definido no presente Regulamento e seu Anexo A.

Paragrafo 22. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA e nos termos das “Regras e Procedimentos
de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” de 13 de outubro de 2025, o Fundo est3
classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios” na modalidade “Poder
Publico”.

Paragrafo 32. O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, devendo o mesmo ser liquidado
apos o pagamento integral dos ativos e a consequente amortizacdo e/ou resgate integral das
Cotas.

Paragrafo 42. O exercicio social do Fundo encerra-se no dia 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO 1l
DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Dos Prestadores de Servigcos Essenciais:

Administracdo Fiducidria

Artigo 32. O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem cabe praticar
todos os atos necessdrios ou inerentes a administracdo do Fundo, observadas as obrigacdes,
deveres e funcdes previstas na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento,
em seu Anexo A e nas demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e da Classe.



Gestdo de Recursos

Artigo 42. O Fundo tem seus recursos geridos pela Gestora, a quem cabe exercer de forma ampla
todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras das Classes, em linha com
sua politica de voto, ressalvadas as matérias objeto de Assembleia Geral de Cotistas e de
Assembleia Especial de Cotistas e observado o disposto na regulamentagdo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo 12. Para fins deste Regulamento, incluindo seu Anexo e Apéndice, a Administradora e
a Gestora, quando em conjunto, serdo denominados Prestadores de Servicos Essenciais.

Paragrafo 22. Para a pratica de atos necessarios a gestdo do Fundo, a Gestora podera constituir
procuradores, desde que com prazo determinado de vigéncia do mandato, com excecdo das
procuracdes com poderes da cldusula ad judicia e daguelas outorgadas ao Consultor Especializado
e/ou ao Custodiante, nos termos do Contrato de Consultoria e Contrato de Custddia,
respectivamente, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade
especifica.

Paragrafo 32. Observadas as limitagBes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, a Gestora tem amplos e gerais poderes para
praticar todos 0s atos necessarios para gestdo do Fundo e da Classe, e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Outros Ativos que integrem a sua Carteira.

Paragrafo 42. Observados os termos do Acordo Operacional, no ambito das diligéncias
relacionadas a aquisicdo de direitos creditorios e/ou de direitos creditérios ndo-padronizados, a
Gestora deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando direitos creditérios que tenham representatividade no patriménio da
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de
divulgacao.

Dos Demais Prestadores de Servicos:

Artigo 52. O Consultor Especializado sera responsavel por dar suporte a Gestora no processo de
prospeccao, analise e selecdo de Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Consultoria.

Artigo 6. Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da Carteira das Classes, bem como os servicos de tesouraria
e escrituracdo de Cotas do Fundo serdo prestados pela Custodiante.

Artigo 72. Os servigcos de auditoria independente serdo prestados por Auditor Independente.

Artigo 82. Os servigos de escrituracao das Cotas da Classe do Fundo serdo prestados pelo Agente
Escriturador.



Vedaces

Artigo 92. No ambito de sua atuacdo, a Administradora e a Gestora deverdo observar as vedacdes
previstas na regulamentacdo aplicavel, em especial no Artigo 101 da Resolu¢cdo CVM 175 e nos
Artigos 41 e 43 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

Artigo 102. A remuneracdo devida aos Prestadores de Servicos Essenciais sera disciplinada no
Anexo ou Apéndice, conforme aplicdvel, e deverd ser paga diretamente pelo Fundo ao respectivo
Prestador de Servico Essencial com recursos financeiros disponibilizados pela respectiva Classe ou
Subclasse, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. O Prestador de Servico Essencial pode reduzir unilateralmente a(s) taxa(s)
que lhe compete, dispensada a necessidade de deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas
para gue seja promovida alteracdo das disposi¢cdes relativas a sua remunera¢do no respectivo
Anexo ou Apéndice.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

Artigo 112. A Administradora, e a Gestora ndo responderdo perante o Fundo, a(s) Classe(s) e/ou
os Cotistas, ou terceiros, individual ou solidariamente, por eventual Patrimdnio Liquido negativo,
ou por qualquer prejuizo resultante da aquisicdo de Cotas da respectiva Classe. Responderao,
porém, de maneira individual e sem solidariedade, pelos comprovados prejuizos causados aos
Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cdodigo Civil,
conforme definido em transito em julgado proferido por juizo competente ou sentenca arbitral
final. O Fundo indenizara e mantera indene a Gestora e a Administradora e suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizdvel”) contra todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o
cumprimento de decisGes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde que
estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo/Classe e ndo decorram Unica e
exclusivamente de ma conduta intencional ou negligéncia da Gestora ou da Administradora
devidamente comprovados, conforme definido em transito em julgado proferido por juizo
competente ou sentenca arbitral final.

Paragrafo 12. A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais
prestadores de servicos terd como parametros as obrigagdes previstas (i) na Resolu¢do CVM 175
e nas demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os
seus suplementos; e (iii) nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, se houver.

Paragrafo 22. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizdvel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos,
recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes de estar autorizada a



indenizagdo mencionada acima.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

Artigo 129. A substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, no curso de Assembleia Geral de
Cotistas convocada especialmente para este fim, somente poderd ser deliberada por unanimidade
dos Cotistas, exceto nas hipdteses em que seja demonstrado que a Administradora ou a Gestora
agiu ou deixou de agir de forma que seja caracterizado fraude, culpa grave ou dolo, quando
qualquer Cotista podera determinar a substituicdo da Administradora ou da Gestora.

Artigo 13. Ndo obstante o disposto acima, a Administradora ou a Gestora poderd, mediante carta
com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou seus representantes, renunciar a
administracdo ou gestdo do Fundo e/ou da Classe, desde que convoque, no mesmo ato,
assembleia para tratar da substituicdo.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no item acima, a Administradora poderd renunciar as
suas fungdes, independentemente de qualquer outro procedimento adicional, caso os Cotistas
ndo aprovem a emissao e integralizacdo da série de cotas especifica, quando tal emissao for
necessaria nos termos do Regulamento e seu Anexo.

Artigo 14. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:
(a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM; (b) renuncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo 12. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a Administradora ndo
poderd renunciar as suas func®es, até a conclusdo dos procedimentos estabelecidos pelos
Cotistas, nos termos do Capitulo XI.

Paragrafo 22. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora
de renunciar a administracdo fiducidaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme
aplicavel.

Artigo 15. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servico Essenciais, fica a Administradora obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de
Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada
a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas a Cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Paragrafo 12. No caso de renuncia da Administradora ou da Gestora, essas devem permanecer
no exercicio de suas fungBes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.



Paragrafo 22. Sem prejuizo do disposto no pardgrafo acima, a Administradora podera renunciar
as suas funcdes, independentemente de qualquer outro procedimento adicional, caso os Cotistas
ndo aprovem a emissdo e integralizacdo da série de cotas especifica, quando tal emissdo for
necessaria nos termos do Capitulo XI do Anexo A.

Paragrafo 32. Caso haja renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial em relacdo a
apenas parte das Classes de Cotas, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo 70, § 192 da
Resolucdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servicos Essencial continue figurando
como prestador de servicos das Classes remanescentes.

Artigo 16. Caso a Administradora ou a Gestora ndo sejam substituidos dentro do prazo referido no
Paragrafo 12 do Artigo 15 acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da
parte geral da Resolucdo CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes
até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do fundo na
CVM.

Artigo 17. Em caso de substituicdo ou renuncia do Consultor Especializado, devem ser observadas
as obrigacdes e direitos decorrentes do Contrato de Consultoria.

Renuncia do Custodiante

Artigo 18. O Custodiante poderd renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos da Securitizacdo.
Nesse caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as
suas fungdes pelo prazo de até 120 (cento e vinte) dias, contado do envio a Administradora de
comunicacdo por escrito, informando-a de sua renuncia. O prazo de 120 (cento e vinte) dias
anteriormente referido podera ser prorrogado uma Unica vez por igual periodo, mediante
solicitacdo da Administradora, até que a instituicdo substituta assuma efetivamente todos os
deveres e as obrigacdes do Custodiante.

CAPITULO IV
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 192. Ser3o alvo de investimento pela Classe Unica os ativos listados abaixo, observados os
termos e condi¢cBes deste Regulamento e do Anexo A:

(a) Direitos Creditorios; e
(b) Outros Ativos.

Paragrafo 19. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, as Cotas Classe
Unica devem possuir parcela minima equivalente a 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patrimbnio Liquido representada por Direitos Creditérios, conforme Lei 14.754/23 e em
atendimento a Resolucdo n25.111/2023, do Conselho Monetério Nacional (“Alocacdo Minima de




Investimento”).

Paragrafo 29. Ainda nos termos da Lei 14.754/23, exclusivamente para fins fiscais, caso ndo
seja respeitado o limite estabelecido no Paragrafo 12, o Fundo ficard sujeito as regras de tributacdo
de fundos de renda fixa, incluindo a incidéncia do come-cotas, a partir do momento do
desenquadramento da Carteira, salvo se, cumulativamente, o desenquadramento nado
representar mais de 50% (cinquenta por cento) do total da Carteira, a situagdo for regularizada
em 30 (trinta) dias, e se o fundo ndo for desenquadrado no periodo de 12 (doze) meses
subsequentes.

Paragrafo 39. Observados os limites impostos pela regulamentagdo em vigor, a parcela do
Patriménio Liquido das Cotas Classe Unica n3o investida em Direitos Creditérios deve ser aplicada
em Outros Ativos.

Paragrafo 49. A Classe Unica poderd alocar 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido
em um unico Direito Creditério Elegivel ou em Direitos Creditérios de titularidade de um mesmo
Cedente.

Paragrafo 5°. A cessdo dos Direitos Creditérios sera realizada nos termos descritos na
respectiva Escritura PUblica de Cessdo ou Contrato de Cessdo, sempre sem direito de regresso
contra ou coobrigacdo do respectivo Cedente.

Paragrafo 62. A Classe Unica poderd adquirir Direitos Creditérios e/ou contratar quaisquer
operacBes para a composicdo da Carteira da Classe Unica em que figurem como contraparte a
prépria Administradora ou qualquer de suas Afiliadas. A Classe Unica poderd sem qualquer
limitacdo e desde que observadas as regras previstas na legislacdo aplicavel, também adquirir
Direitos Creditérios originados e/ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Consultor
Especializado ou qualquer de suas partes. Para fins do artigo 21, V, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, as operagdes tratadas neste Paragrafo poderdo ser realizadas sem qualquer
limitacdo.

Paragrafo 79. Observados os limites de concentracdo deste Capitulo e respeitada a Reserva
de Caixa, definida no Artigo 27 deste Regulamento, e a Alocagcdo Minima de Investimento, a Classe
Unica poderd manter ou aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patrimonio
Liguido ndo investido em Direitos Creditérios, em qualquer das seguintes modalidades de
investimento (em conjunto, os “Outros Ativos”): (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
Bacen, de Estados e Municipios; (ii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iii) certificados
e recibos de depdsito bancario; (iv) cotas de fundos de investimento de renda fixa; ou
(v) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens anteriores.

Paragrafo 89. Os percentuais de composicdo e diversificacdo da Carteira da Classe Unica
indicados neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido da Classe
Unica do Dia Util imediatamente anterior.



Paragrafo 99. Ndo obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Regulamento e na manutengdo dos sistemas de monitoramento de
risco, os Prestadores de Servicos Essenciais ndao poderdo ser responsabilizadas por eventual
depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da Carteira da Classe Unica, ou prejuizos em caso de
liquidagdo, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ademais, ndo ha
garantia de que os objetivos da Classe Unica serdo alcancados, tampouco poderdo os Prestadores
de Servigos Essenciais garantir a seguranca, rentabilidade e liquidez dos ativos integrantes da
Carteira da Classe Unica.

Paragrafo 109. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo
respondem (i) pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios; (ii) pelo pagamento dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica, ou por sua existéncia, liquidez e correta
formalizacao; (iii) pelo éxito total ou parcial nas A¢des Judiciais sob as quais se originam os Direitos
Creditorios.

Paragrafo 119. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe e o Fundo, de
maneira geral, mantenham o enquadramento tributdrio previsto no Regulamento.

Paragrafo 129. As aplicacdes da Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC.

Originacdo dos Direitos Creditorios

Artigo 20. Os Direitos Creditorios foram originados a partir de créditos relacionados a Ag¢des
Judiciais e/ou Processos de Faléncia que possam integrar a Carteira da Classe Unica, considerando
o Prazo de Duracdo da Classe, a periodicidade e cronograma esperado das amortizacBes, a
rentabilidade esperada das Cotas Classe Unica, entre outros.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios

Artigo 21. Nos termos do Artigo 36, §1° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pela Gestora, de forma individualizada
e integral, de modo a verificar a existéncia, a integralizacdo e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe Unica.

Paragrafo 12. A Gestora pode (a) efetuar a verificagdo do lastro de forma direta ou (b) contratar
terceiros com esta finalidade, incluindo, sem limitacdo, escritérios de advocacia especializados em
acdOes judiciais e/ou Processos de Faléncia relacionados a Direitos Creditdrios, desde que o
prestador de servicos contratado ndo seja sua parte relacionada.

Paragrafo 22. Devera constar, no contrato de prestacdo de servigos que regulara a verificagcdo do
lastro de cada Direito Creditdrio, as regras e os procedimentos aplicaveis a referida verificacdo,
observado que a Gestora serd responsavel pela fiscalizacdo da atuacdo do agente contratado no



tocante a observancia das regras e dos procedimentos deste servico.

Critérios de Elegibilidade

Artigo 22. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes
(“Critério de Elegibilidade”):

(a) o Custodiante deve ter recebido da Gestora, por meio eletrénico, até a data da respectiva
aquisicdo, as principais informacdes relativas as AcSes Judiciais e/ou Processos de Faléncia, assim
como relativas aos Cedentes (conforme layout previamente aprovado entre o Custodiante e a
Gestora), nos termos deste Regulamento e do Contrato de Custédia, conforme aplicaveis;

(b) o Custodiante deve ter recebido o respectivo instrumento de cessdo devidamente
assinado; e

(c) a aquisicdo dos Direitos Creditérios deve ter sido aprovada pela Gestora, sendo tal
aprovacao informada ao Custodiante por meio eletronico.

Paragrafo Unico. A Gestora, nos termos do Artigo 33, inciso ll, alinea “a” do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175, serd a responsavel por verificar o enquadramento dos Direitos
Creditorios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade.

CondicOes de Cessdo

Artigo 23. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios Falimentares que atendam as
seguintes condicdes de cessdo (“Condicdes de Cessdo”), a serem verificadas pelo Consultor
Especializado, nos termos do Contrato de Consultoria:

(a) os Direitos Creditorios Falimentares deverdo ser denominados em reais;

(b) os Direitos Creditérios Falimentares deverdo ser adquiridos em sua totalidade, sendo
vedada a cessdo parcial de Direito Creditdrio Falimentar, ressalvadas exclusivamente as
hipéteses em que, conforme aplicavel nos termos do respectivo Contrato de Cessao,
incidirem honorarios advocaticios contratuais sobre o beneficio econémico advindo do
pagamento dos Direitos-Alvo;

(c) os Direitos Creditorios Falimentares deverdo ser devidos por entidade que esteja sujeita a
Processo de Faléncia;

(d) os Direitos Creditdérios Falimentares deverdo ser de legitima e exclusiva titularidade do
respectivo Cedente, bem como estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza, ressalvado o disposto no item “(b)” acima,
conforme aplicavel;



(e) o respectivo Cedente deverd estar inscrito na lista de credores ou quadro geral de
credores do Processo de Faléncia, e o montante do Direito Creditério Falimentar
objeto de cessdo ao Fundo corresponda ao montante devido ao Cedente nos termos
da referida lista ou quadro; e

(f) os Direitos Creditorios Falimentares deverdo ser aprovados pelo Consultor
Especializado mediante a realizacdo do Procedimento de Auditoria (conforme definido
no Contrato de Consultoria).

Artigo 24. A Gestora, por conta e ordem da Classe Unica, somente poderd adquirir Direitos
Creditdrios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento, no Contrato de
Consultoria e na respectiva Escritura Publica de Cessdao ou Contrato de Cessdao, desde que,
computada pro forma a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios em moeda corrente
nacional, a Classe Unica atenda as reservas monetérias referidas no Regulamento e & Alocacéo
Minima de Investimento, definida no Artigo 19, Paragrafo 12 deste Regulamento.

Paragrafo 12. A cessdo dos Direitos Creditérios sera formalizada por meio de Escritura Publica
de Cessdo ou Contrato de Cessdo, a qual devera ser apresentada aos respectivos juizos para
cumprimento das exigéncias legais de forma a salvaguardar os direitos, as garantias e as
prerrogativas da Classe Unica e de seus Cotistas.

Paragrafo 22. O Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios sera definido e calculado pela
Administradora, em conjunto com o respectivo Cedente.

Paragrafo 32. Observado o disposto neste Regulamento e na respectiva Escritura Publica de
Cessdo ou Contrato de Cessao, o Fundo podera adquirir do(s) Cedente(s) os Direitos Creditorios,
total ou parcialmente.

Cessdo de Direitos Creditorios ao Cedente e Partes Relacionadas

Artigo 25. Ndo sera permitida a cessdo de Direitos Creditérios ao Cedente e suas partes
relacionadas, salvo se aprovado em Assembleia Especial de Cotistas.

Ordem de Aplicacdo de Recursos

Artigo 26. A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo e até a liquidacdo da Classe, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Gestora obriga-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade
da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(@) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel, sendo certo que, exceto pela remuneracdo devida ao
Consultor Especializado nos termos do Contrato de Consultoria, os Cotistas devem aprovar



qualquer encargo cujo montante individual ultrapasse RS 100.000,00 (cem mil reais), sendo que a
responsabilidade pela verificacdo desta aprovacdo é da Administradora;

(b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de pagamento
relacionada a liquidacdo e extincdo da Classe, ainda que exigivel em data posterior ao
encerramento de suas atividades;

() naamortizacdo, total ou parcial, das Cotas, emitidas ao amparo do Capitulo XI do Anexo A
(do aporte de recursos adicionais); e

(d) no pagamento do Preco de Aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios, em moeda corrente nacional,
limitado ao Potencial de Cessao.

Artigo 27. No curso ordinario do Programa de Securitizacdo e observada a ordem de aplicagdo de
recursos definida neste Capitulo, a Administradora devera segregar na contabilidade da Classe e
manter aplicada em Outros Ativos, parcela de seu Patriménio Liquido equivalente ao montante
estimado pela Administradora, dos encargos e despesas de responsabilidade da Classe a serem
incorridos no periodo de, no minimo, 6 (seis) meses, acrescido do montante de RS 100.000,00
(cem mil reais) a ser utilizado na implementacdao de qualquer medida judicial ou extrajudicial
necessaria, a critério da Administradora, a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Cotista da Classe, inclusive na hipdtese de inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios
(“Reserva de Caixa”).

Vedaces

Artigo 28. A Classe Unica n3o: (a) alocard recursos em ativos financeiros de liquidez de emiss3o ou
gue envolvam retencdo de risco por parte da Administradora, da Gestora, do Consultor
Especializado e suas partes relacionadas; e (b) fara operagdes com derivativos.

CAPITULO V
DAS CLASSES DE COTAS

Classes de Cotas

Artigo 29. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, e na data de sua adaptagao a
Resolucdo CVM 175, por uma Classe Unica de Cotas.

Paragrafo 12. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelo Anexo A.

Paragrafo 22. As caracteristicas especificas das Subclasses, se e quando houver, serdo
disciplinadas nos Apéndices do Anexo A.

Paragrafo 32. Durante o Prazo de Duragao do Fundo, o Fundo podera constituir diferentes Classes



de Cotas, as quais terdo patrimonio segregado e direitos e obriga¢Ges distintos, nos termos do
Artigo 52 da Resolugao CVM 175, por ato conjunto da Administradora e da Gestora.

Paragrafo 42. No caso da criacdo de novas Classes de Cotas, na forma do Paragrafo 32 acima, este
Regulamento sera alterado por ato Unico conjunto da Administradora e da Gestora para inclusao
de Anexos e Apéndices, conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e condi¢bes da
Classe de Cotas e suas respectivas eventuais Subclasses.

CAPITULO VI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo

Artigo 30. No caso de ser constituida mais de uma classe de cotas, os encargos comuns as Classes,
previstos nos termos da legislacdo aplicavel, deverdo ser rateados conforme a proporcdo de cada
Classe no Patriménio Liquido do Fundo.

Pardgrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo e/ou das Classes
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia e Quéruns de Deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 31. Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas normas aplicaveis,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias especificas
previstas no Anexo A, considerando os quéruns de instalacdo e aprovacdo informados neste
Regulamento e respectivo Anexo A.

Paragrafo Unico.  Para os efeitos de cémputo de quérum e manifestacdes de voto na
Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cotista cabe 01 (um) voto, representativo de sua participacdo
no Fundo ou na Classe. Sem prejuizo, as Classes podem estipular sobre a forma de célculo da
quantidade de votos atribuida as eventuais Subclasses, se e quando houver, desde que a
participacdo dos Cotistas seja equitativa dentro de uma mesma Subclasse, que deverdo ser
observadas para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto na Assembleia
Especial de Cotistas.

Artigo 32. Este Regulamento, os Anexos e 0s Apéndices, se e quando houver, podem ser alterados,
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso, sempre que tal alteragdo: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for



necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, website e telefone; (c) envolver reducdo de taxa devida a
Prestador de Servicos; ou (d) decorrer da criacdo de novas Classes, na forma do Paragrafo 32 do
Artigo 29 acima. Tais alteragdes devem ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel.

Convocacdo e Instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 33. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribui¢cao de Cotas esteja
em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo 19. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por
correspondéncia e encaminhada a cada Cotista, ou aos seus representantes, cadastrados na
Administradora por meio de correio eletrénico, contendo, obrigatoriamente, (a) dia, hora e local
em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletronica, (b) a respectiva ordem do
dia, a qual devera conter todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, e (c) a indicagdo da pagina na rede mundial de computadores onde os Cotistas possam
examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, se houver.

Paragrafo 2°. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com no minimo
10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data de sua realizacdo, ressalvados prazos diversos
previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 39. A Administradora, a Gestora ou os Cotistas poderdo convocar, para participar
de Assembleia Geral de Cotistas, representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou
quaisquer outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberacdo de
qualguer matéria constante da ordem do dia.

Paragrafo 49. Os Cotistas também podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas por
meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que recebida pela Administradora antes do
inicio da Assembleia Geral de Cotistas e desde que tal possibilidade conste expressamente da carta
de convocacdo ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem
cumpridas.

Paragrafo 59. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ocorrer na sede
da Administradora, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento,
na modalidade “mao-propria”, disponivel nas agéncias dos correios, por correio eletronico, se
assim previamente estipulado nos documentos de convocacdo da assembleia, ou, ainda, por
qualquer outro meio e/ou ferramenta previamente disponibilizada pela Administradora.



Paragrafo 69. O voto eletrénico, quando aceito, terd suas condi¢des regulamentadas na
propria convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que, eventualmente, estabelecer tal
mecanismo de votacdo. As informacgdes requeridas na convocacdo por meio de sistema eletronico
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Paragrafo 79. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacdo.

Artigo 34. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas, conforme o caso.

Paragrafo 19. O pedido de convocagdo pela Gestora ou por Cotistas, serd dirigido a
Administradora, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 29. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar
em contrario.

Artigo 35. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenga de qualquer numero de
Cotistas.

Artigo 36. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Unico. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, legalmente constituido, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 37. Para fins do Artigo 114 da Resolugdao CVM 175, fica desde ja estabelecido que podem
votar na Assembleia Geral de Cotistas o(s):

(a) Prestadores de Servicos Essenciais;

(b) socios, diretores e empregados do Prestador de Servigos Essenciais;

(c) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus socios, diretores e
empregados;

(d) demais Prestadores de Servigos, seus socios, diretores e empregados e partes



relacionadas;

(e) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacdo; e

(f) Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdao de bens de sua
propriedade.

Artigo 38. O resumo das decisGes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da respetiva
Assembleia Geral de Cotistas.

Processo de Consulta Formal

Artigo 39. As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paragrafo 12. O processo de consulta formal serd formalizado por correspondéncia, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
devera se dar dentro do prazo minimo de (a) 10 (dez) dias corridos, contado da consulta por meio
eletronico; e (b) 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta por meio fisico.

Paragrafo 22. A auséncia de resposta no prazo previsto no Pardgrafo 12 acima sera considerada
como abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal
obedecerd aos mesmos quoruns de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando—se
presentes somente os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Paragrafo 32. Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo, o quérum de deliberacdo
serd o previsto no respectivo Anexo.

CAPITULO VIII
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 40. N3o obstante a diligéncia e os cuidados a serem empregados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais na implantacdo da politica de investimento descrita nos respectivos Anexos
das Classes, os investimentos do Fundo e de suas Classes, por sua prépria natureza, estdo sujeitos
a variacBes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Outros Ativos e a riscos de crédito
de modo geral. Portanto, ndo poderdo os Prestadores de Servicos serem responsabilizados por
qualquer depreciacdo ou perda no valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe, pela
inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes
da carteira da Classe, por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de
suas Cotas, entre outros eventos.



Paragrafo Unico. N3o serd devido pelo Fundo, pela Classe, ou por qualquer pessoa, incluindo
os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer
multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualguer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo
de Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

Artigo 41. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Anexos, o Fundo e os Cotistas estdo sujeitos
a diversos fatores de risco, incluindo, sem limitacdo, os seguintes fatores de riscos, subdivididos
quanto a sua materialidade:

Paragrafo 12. Riscos de Mercado. Os riscos de mercado caracterizam-se primordialmente, mas
nao se limitam, a possibilidade de ocorréncia de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos da(s) Classe(s), podendo provocar ganhos ou perdas no periodo entre o investimento
realizado e o resgate.

Paragrafo 22. Riscos de Liquidez. Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas ndao
se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos ativos da(s) Classe(s).
Em virtude de tais condicGes, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar ou negociar
tais ativos pelo preco e no momento desejados, permanecendo a(s) Classe(s) expostas, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos ativos. Em tais situacdes, a
Gestora podera se ver obrigada a aceitar descontos nos pregos para negociar os ativos. As
alteracGes das condicdes de liquidez podem, eventualmente, afetar o valor dos ativos,
independentemente de serem alienados ou nao.

Paragrafo 32. Riscos de Contraparte. Os riscos de contraparte caracterizam-se primordialmente,
mas ndo se limitam, ao ndo cumprimento de qualquer contrato por uma contraparte. Os riscos de
contraparte incluem, mas ndo se limitam, a possibilidade de inadimplemento dos emissores dos
ativos integrantes da Carteira e/ou intermediarios das operacdes realizadas no ambito de cada
Classe. Consequentemente, podem ocorrer reducdo de ganhos ou mesmo a perda parcial ou total
do capital investido pela(s) Classe(s) na hipdtese de renegociacdo/reestruturacdo, atraso ou ndo
pagamento, parcial ou total, pelos respectivos emissores, garantidores e/ou intermediarios, dos
juros, rendimentos e/ou valor do principal dos ativos componentes de cada Classe.

Paragrafo 42. Risco de Crédito. A(s) Classe(s) estdo sujeitas a risco de perda substancial de seus
respectivos Patriménios Liquidos em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de suas respectivas Carteiras, inclusive por for¢a de intervencao, liquidagdo, regime
de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos da(s) Classe(s).

Paragrafo 52. Riscos Decorrentes da Concentragdo da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s). A(s) Classe(s)
pode(m) estar exposta(s) a significativa concentracdo, respectivamente, em ativos de um mesmo
emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas as disposicdes constantes da
regulamentacdo em vigor. A concentracdo da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s) acarreta o
comprometimento de uma parcela maior de seus respectivos patrimonios em ativos de um Unico



ou de poucos emissores ou em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos, potencializando,
desta forma, o risco nas hipdteses, respectivamente, de inadimplemento dos emissores dos ativos
integrantes da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s) e/ou intermediarios das operacdes realizadas na(s)
Carteira(s) da(s) Classe(s) ou de desvalorizacdo dos referidos ativos. A(S) CLASSE(S) PODERA(AO)
ESTAR EXPOSTA(S) A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM OUTROS ATIVOS DE POUCOS
EMISSORES COM OS RISCOS DAl DECORRENTES.

Paragrafo 62. Riscos Operacionais. Os riscos operacionais sdao gerados por falhas nos processos
de investimento. Tais riscos abrangem desde a perda da data de resgate de uma aplicagao a panes
nos sistemas internos de tecnologia de bolsas organizadas de negociacdes de ativos.

Paragrafo 72. Risco das Atividades da Gestora. A Gestora, diretamente ou através de pessoas
ligadas, gerem outros fundos de investimento e contas que usam algumas das estratégias que sdo
utilizadas para composicdo da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s). A Gestora pode gerir outras contas de
investimento, individuais ou coletivas, no presente ou no futuro.

Paragrafo 82. Negociacao e Investimentos Afiliados. A(s) Classe(s) podera(do) investir em Outros
Ativos que sejam cotas de fundos geridos pela Gestora ou por terceiros. Um credor que tenha uma
eventual demanda sobre um investimento especifico de qualquer desses veiculos pode direcionar
sua demanda contra todos seus ativos, sem levar em conta as participacdes da(s) Classe(s) e de
outros investidores nos ativos de tais veiculos.

Paragrafo 92. Riscos de Liquidez das Cotas. A(s) Classe(s) é(sdo) constituida(s) sob a forma de
condominio fechado, assim, ndo é admitido o resgate das suas cotas, exceto em caso de sua
liquidacdo ou encerramento da respectiva Classe.

Paragrafo 102.Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos. o Fundo também poderd estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora,
e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil, de fatos extraordinarios ou situaces especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em as carteiras dos
fundos e/ou classes cujas cotas sejam investidas pelas Classes; e (b) inadimpléncia dos devedores
dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos, bem como atrasos nos pagamentos dos valores
aos Cotistas, em caso de amortizacdo ou resgate de Cotas.

Paragrafo 112.Risco de Titularidade Indireta. A titularidade das Cotas de determinada Subclasse
ndo confere aos Cotistas o dominio direto sobre os ativos integrantes da Carteira da Classe, sendo
exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo nao
individualizado, por intermédio da Administradora e/ou da Gestora.

Paragrafo 122.Intervencdo ou Liquidagao da Institui¢dao Financeira na qual o Fundo tenha Conta.



Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou da instituicdo financeira
em que o Fundo mantenha conta, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e ndo serem recuperados ou somente serem recuperados por via judicial, o que pode
afetar a rentabilidade das Cotas.

Paragrafo 132.Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado. O valor das Cotas sera apurado de
acordo com os critérios definidos neste Regulamento e estd sujeito as perspectivas de liquidacdo
da(s) Carteira(s). Dada a imprevisibilidade dos valores pelos quais serdo efetivamente liquidados
os ativos da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s), ndo ha quaisquer garantias de rendimentos pré-
determinado.

Paragrafo 142.Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O sucesso do
Fundo depende da identificacdo e disponibilidade de oportunidades de investimento adequadas.
A disponibilidade de oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢cdes de mercado e a
outros fatores fora do controle da Gestora. Os retornos de outros fundos geridos pela Gestora
foram beneficiados por oportunidades de investimento e condi¢des gerais de mercado que
poderdo ndo ocorrer novamente, e ndo hd garantia de que o Fundo conseguird aproveitar
oportunidades e condicBes comparaveis. Ndo hd garantia de que o Fundo conseguira identificar
oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus objetivos de investimento.
Um investimento no Fundo deve ser considerado apenas por pessoas que podem suportar uma
perda de todo seu investimento e arcar com o risco de Patrimonio Liquido negativo das Classes
investidas.

Paragrafo 152. Risco Tributario. A Gestora envidara os maiores esforgcos para manter a composicdo
da Carteira da Classe, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditérios. A(s) Classe(s) do Fundo deverdo manter a Carteira com composicdo de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios conforme regulamentacao,
evitando o risco de ser desenquadrado. O desenquadramento tributario das Carteiras dos fundos
de direitos creditodrios ficara sujeito as regras de tributacdo aplicavel a fundos de renda fixa,
incluindo come-cotas.

Paragrafo 162.Riscos de Alteragdes na Legislagdao Aplicavel. A legislacao aplicavel ao Fundo, as
Classes, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela(s) Classe(s), incluindo, sem limitacao, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos
de investimentos no Brasil estd sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e drgdos reguladores nos mercados, bem como moratorias e
alterac®es das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢cdes para distribuicdo de rendimentos, inclusive
as regras de fechamento de cambio e de eventual remessa de recursos do e para o exterior, se
aplicavel. Ademais, a aplicacdo de leis existentes ou novas, assim e como mudancas na
interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Paragrafo 179.Altera¢des das Regras Tributdrias. AlteracGes nas regras tributdrias e/ou na sua



interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o
investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas ndo se
limitam, a (a) eventual extingdo de tratamentos fiscais diferenciados, na forma da legislacdo
vigente, (b) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes,
(c) criacdo de tributos; bem como, (d) mudancas na interpretacdo e/ou aplicacdo das regras
tributdrias por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas
de alteracdo fiscal ndo podem ser quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar o
Fundo, e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir
que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma
tributdria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Paragrafo 182. Responsabilidade dos Cotistas. A Lei n2 13.874/2019 alterou o Cdédigo Civil e
estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentacao
da CVM; e (ii)se o fundo de investimento com limitacdo de responsabilidade ndo possuir
patrimonio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia
previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. A CVM emanou norma regulamentadora acerca
de tais matérias, a qual entrou em vigor em 3 de outubro de 2023. N3o é possivel antever como a
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na
pratica, tampouco qual sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios
envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, o Fundo, a(s)
Classe(s) e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.
Nesse sentido, a responsabilidade dos Cotistas, conforme definido nos Anexos relativos as
respectivas Classes, poderd ser (a)ilimitada, hipdtese na qual responderd com seu proprio
patrimobnio, sendo necessaria, inclusive, a assinatura de termo de ciéncia e assuncdo de
responsabilidade ilimitada; ou (b) limitada ao valor por ele subscrito. A definicdo da
responsabilidade limitada estara prevista no Anexo relativo a respectiva Classe do Fundo, a qual
devera contar com o sufixo “responsabilidade limitada”, quando for o caso.

Paragrafo 192.Risco de Patriménio Liquido Negativo. Na medida em que o valor do patriménio
liguido de cada Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacGes da respectiva
Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da
Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos do Regulamento e do respectivo
Anexo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais, especialmente a Administradora,
ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela(s) Classe(s), tampouco por
eventual patriménio liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O
regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo
inovacdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas
inovacOes legais sejam alteradas; ou (b)a(s) Classe(s) seja(m) colocada(s) em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a sua respectiva Classe para fazer frente ao



patrimoénio liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

CAPITULO IX
DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

Divulgacdo de Informes e Demonstrativos

Artigo 42. Em linha com o Capitulo VI do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a
Administradora é responsavel por:

(a) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

(b) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes da(s) Classe(s)
a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(c) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacdes, em linha com o disposto no Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175; e

(d) divulgar ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relativo ao
Fundo ou das Classes de Cotas ou dos ativos integrantes da(s) Carteira(s) (incluindo, mas ndo se
limitando, sobre o acontecimento de qualquer Evento de Avaliacdo ou qualquer Evento Material,
conforme definidos no Anexo A), de modo a garantir aos Cotistas os acessos as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no
Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicao de Cotas.

Paragrafo Unico. Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Cotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo ou das Classes ou aos ativos da(s) Carteira(s) deve ser: (i) comunicado a todos os cotistas
da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradores de mercados organizados onde as
Cotas sejam admitidas a negociacao; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

CAPITULO X
PROCEDIMENTO DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS



Artigo 43. A Classe Unica podera contar com agente de cobranca para operacionalizar a cobranca
dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 12. Caso seja contratado agente de cobranca, serdo definidos em contrato especifico a
ser celebrado com a Classe Unica, representada pela Gestora, e o agente de cobranca, os termos
e condicdes dos servicos prestados pelo agente de cobranga, inclusive suas responsabilidades
especificas perante a Classe Unica.

CAPITULO XI
DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 44. A Classe Unica serd liquidada nas hipdteses previstas no Regulamento, ou em virtude
do término de seu prazo de duracdo, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim deliberarem em
Assembleia Especial de Cotistas, especialmente convocada para tal fim.

Artigo 45. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, no Anexo A e na regulamentacgao vigente,
sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras consequéncias, a liquidacdo antecipada da Classe
Unica, a ser deliberada exclusivamente pelos Cotistas em Assembleia Especial, qualquer das
seguintes ocorréncias (“Eventos de Avaliacdo”):

(e) caso qualquer dos Cedentes descumpra qualquer de suas obrigacdes avencadas na
respectiva Escritura Publica de Cessdo ou Contrato de Cessdo e tal inadimplemento ndo seja
sanado no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, contado do recebimento, pelo Cedente
inadimplente, de comunicacdo escrita enviada pela Administradora neste sentido e, a exclusivo
critério da Administradora e da Gestora, possa comprometer a boa ordem legal, financeira e
operacional da Classe;

(f)  amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento;

(g) resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a ndo assunc¢do de suas
funcg®es por uma nova instituicdo; e

(h)  rendncia da Administradora, com a ndo assuncao de suas fungdes por uma nova instituicao,
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 12. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora devera:
(i) notificar os Cotistas da Classe Unica sobre tal fato; (ii) suspender, de imediato, a amortizagdo
de Cotas; e (iii) convocar a Assembleia Especial de Cotistas, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis
a contar da data da ocorréncia do Evento de Avaliacao.

Paragrafo 22. Na Assembleia Especial de Cotistas mencionada no Paragrafo 12 acima, os Cotistas
Classe Unica poderdo optar por ndo liquidar a Classe Unica, caso os Cotistas Classe Unica presentes
votem pela manutenc3o da Classe Unica, ou seja, pela sua n3o liquidacdo. Caso os Cotistas Classe



Unica presentes vote pela liquidacdo da Classe Unica, a Administradora deverd iniciar os
procedimentos de liquidacdo Classe Unica no Dia Util imediatamente subsequente ao do
encerramento da respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 32. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas mencionada no
Paragrafo 12 acima por falta de quérum, a Administradora devera iniciar os procedimentos
referentes & liquidacdo da Classe Unica, observado que as Cotas Classe Unica serdo resgatadas
compulsoriamente dentro de até 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacdo da
referida Assembleia Especial de Cotistas e mediante a observancia do seguinte procedimento:
(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo; (b) se no ultimo Dia Util do prazo para resgate
aqui previsto a totalidade das Cotas Classe Unica n3o tiver sido resgatada mediante pagamento
em moeda corrente nacional, os Cotistas Classe Unica receberdo Direitos Creditdrios.

Paragrafo 42. Nos termos do Artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, caso os
Cotistas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas mencionada no Paragrafo 12 acima deliberem
pela n3o liquidacdo da Classe Unica, é assegurada a amortizacdo ou o resgate total das Cotas de
Subclasse Unica aos Cotistas Classe Unica dissidentes que o solicitarem. Para tanto, a manifestacdo
da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista até o encerramento da
retromencionada Assembleia Especial de Cotistas.

Pardgrafo 52. A liquidacdo da Classe Unica serd gerida pela Administradora, observando as
disposicdes da regulamentacdo aplicavel, deste Anexo e o que for deliberado na Assembleia
Especial de Cotistas.

CAPITULO XII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Contato com a Administradora

Artigo 46. Solicitagbes, sugestdes, reclamacbes e informacgdes adicionais, inclusive aquelas
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracGes contabeis, relatdrios da
Administradora, fatos relevantes, comunicados e outros documentos elaborados por forga
regulamentar podem ser solicitados diretamente a Administradora.

Paragrafo 12. Os Cotistas poderdo se comunicar com a Administradora por meio do Servigco de
Atendimento ao Cotista, mediante envio de correspondéncia para o endereco: Avenida Paulista,
2.150, Bela Vista, Sdo Paulo — SP, CEP: 01310-300.

Paragrafo 22. Caso o Cotista ja tenha recorrido ao servico de atendimento ao cotista e ndo tenha
se sentido satisfeito com a solugdo apresentada, com o nimero do protocolo de atendimento em
mados, o Cotista deve acessar o canal da ouvidoria, por meio: 0800 770 1236, de 22 a 62 feira, das
9h as 18h, exceto feriados.

Arbitragem



Artigo 47. Este Regulamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Artigo 48. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execugdo, serdo solucionados por
arbitragem, através da Camara de Arbitragem, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com o
Regulamento de Arbitragem.

Artigo 49. Quaisquer divergéncias, controvérsias ou disputas decorrentes do, no ambito do ou
relacionadas ao presente Regulamento e Anexo A ou as operacles neles contempladas, ou a
violacdo, rescisdo ou nulidade do mesmo (incluindo a interpretacdo, validade, cumprimento,
extensdo, exequibilidade ou inadimplemento deste Regulamento e Anexo A ou desta clausula
arbitral) ("Controvérsia") entre as partes devem ser resolvidas amigavelmente, de forma definitiva
pelas partes envolvidas de boa-fé, nos termos da Lei de Arbitragem. Se um acordo ndo for
alcancado no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir do dia em as partes envolvidas
iniciarem as negociacOes amigaveis, a disputa serd resolvida exclusivamente por arbitragem, a ser
submetida a Camara de Arbitragem da FGV (a "Camara de Arbitragem"), que sera realizada em
conformidade com as regras estabelecidas no Regulamento da Camara de Arbitragem (o
"Regulamento de Arbitragem").

Artigo 50. A arbitragem serd realizada e a decisdo arbitral sera proferida na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Brasil, e os procedimentos arbitrais e quaisquer documentos e informacdées
divulgadas no mesmo deverdo ser mantidos em confidencialidade.

Artigo 51. Haverd 3 (trés) arbitros, sendo que, observados os procedimentos descritos no
Regulamento de Arbitragem, a parte que requerer a arbitragem devera, no respectivo
requerimento, indicar 1 (um) drbitro, e a parte requerida deverd, em sua resposta ao
requerimento de arbitragem, indicar o outro. A escolha do terceiro arbitro, que atuara como
presidente do tribunal, sera realizada, de comum acordo, pelos arbitros indicados pelas partes,
sendo que caso estes ndo concordem quanto a indicagdo do terceiro arbitro no prazo de 10 (dez)
dias contados da resposta ao requerimento de arbitragem, a indicacdo cabera ao diretor executivo
da Camara de Arbitragem. As hipdteses de arbitragem com pluralidade de partes seguirdo as
regras definidas no Regulamento de Arbitragem. Os arbitros sdo proibidos de tomar decisGes com
base em equidade.

Artigo 52. Os Cotistas e a Administradora renunciam, até o limite permitido pela legislagao, ao
direito de propor qualquer medida contra a decisdo arbitral, seja questionando sua validade ou a
sua execugdo. A execucdo da decisdo arbitral ou o pedido de um despacho para garantir uma
medida cautelar nos termos deste Capitulo Xl podera ser requerido a qualquer vara ou tribunal
competente, desde que as partes acordem que a Camara de Arbitragem terd jurisdicdo e
competéncia para preservar, modificar ou revogar, se for caso, qualquer ordem ou medida
cautelar concedida por qualquer vara ou tribunal de apelacéo.

Artigo 53. A decisdo arbitral sera final e obrigara os Cotista e a Administradora.



Artigo 54. As disposi¢es deste Capitulo XII continuardo em vigor até que todas as disputas ou
duvidas decorrentes do presente Regulamento sejam sanadas.

Artigo 55. Todas as despesas e custos relativos ao processo de arbitragem serdo arcados pelas
partes em conformidade com os termos da decisdo arbitral (exceto os honorarios advocaticios
contratados pelas partes da arbitragem com seus respectivos advogados, que serdo de
responsabilidade de cada uma delas, sem prejuizo de eventuais honordrios de sucumbéncia
atribuidos pelo arbitral).

Sigilo e Confidencialidade

Artigo 56. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (a) as informac8es constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pela ou para a Administradora ou a Gestora; (b) as suas
atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles ou por eles disponibilizadas; e (c) os documentos
relativos as operacdes da respectiva Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito da Gestora, ou se comprovadamente obrigado por ordem de
autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, a Gestora deverd ser informada
por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacgao.



REGULAMENTO DO

STEP-UP XX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ANEXO A — CLASSE UNICA DO STEP-UP XX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do STEP-UP XX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento das Cotas Classe Unica de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto
no Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

CAPITULO |
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 12. Denominagdo. Classe Unica do Step-Up XX Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada.

Artigo 292. Categoria. Fundo de investimento em direitos creditérios, conforme Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175.

Artigo 32. Regime da Classe. Classe Fechada.

Artigo 42. Prazo de Duragdo. A Classe Unica terd prazo de duracdo indeterminado, devendo ser
liquidada apds o pagamento integral dos ativos e a consequente amortizagdo e/ou resgate integral
das Cotas Classe Unica.

Paragrafo 12. A Classe podera apresentar séries de Cotas da Subclasse Unica com distintos prazos
e regras de amortizacdo, desde que os mesmos sejam aprovados pela unanimidade dos titulares
das Cotas em Circulagdo reunidos em Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim.

Artigo 52. Regime de Responsabilidade. Os Cotistas Classe Unica possuem responsabilidade
limitada ao valor de subscricdo das respectivas Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Artigo 62. Publico-Alvo. As Cotas Classe Unica somente poderdo ser adquiridas por Investidores
Profissionais clientes do Grupo Safra, sendo um dnico investidor ou investidores que mantenham
vinculo familiar e/ou societario familiar, inclusive fundos de investimentos.

Artigo 72. Forma de Comunicagdo. Para fins do disposto neste Anexo A e conforme Artigo 12, §39
da Resolugdo CVM 175, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra comunicagdo entre a
Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais comunicacdes
poderdo ser entregues via e-mail, para o endereco do Cotista registrado junto a Administradora



quando tal notificacdo seja entregue.

Artigo 8. As Cotas da Classe Unica ndo se subordinam entre si para efeito de amortizacdo, resgate
ou distribuicao dos rendimentos da Carteira da Classe.

Artigo 9. Cada Cota possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigacdes:

(a) Poderd ser amortizada exclusivamente nas condicdes e hipdteses previstas no
Regulamento e neste Anexo A;

(b) Tem seu valor apurado todo Dia Util, e serd equivalente, se positivo, ao valor do Patriménio
Liquido, dividido pelo numero de Cotas em Circulagdo na respectiva data de apuracao;

(c) Os Cotistas poderdo ser solicitados a contribuir com recursos para a Classe, por meio da
emissdo e integralizacdo de Cotas, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas; e

(d) Podem votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas assembleias.

Artigo 10. As Cotas da Classe assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seu titular junto ao Agente Escriturador.

CAPITULO I
DA GESTAO DE RECURSOS

Artigo 11. Sem prejuizo do disposto na parte geral do Regulamento, e na Resolugdo CVM 175, a
Gestora terd poderes para:

(a)  adquirir, por conta e ordem da Classe, Direitos Creditorios, sempre observados os termos e
condicdes do Regulamento e do Anexo A;

(b) verificar o lastro dos Direitos Creditérios, de forma individualizada e integral, de modo a
verificar a existéncia, a integralizacdo e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios cedidos a
Classe Unica;

(c) observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial, exercer todos
os direitos inerentes aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira da Classe, inclusive o de ac¢do;

(d) observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial, alienar ou, sob
qualguer forma, dispor dos Direitos Creditdrios, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao,
ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de
quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira da Classe;



(e) observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial, iniciar
quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranca judicial dos
Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da Classe, e (ii) a salvaguarda dos direitos, interesses
e prerrogativas da Classe;

(f)  tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as medidas
acautelatodrias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe e dos Cotistas e/ou distratar, rescindir ou efetuar modificacGes que ndo
afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas asseguradas a
Classe;

(8) exercer todos os direitos inerentes aos Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe,
inclusive o de acdo;

(h) adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos, decretar seu vencimento
antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia,
de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionados aos Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe;

(i)  iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranca dos
Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe; e (ii)a excussdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas;

(j)  constituir procuradores, desde que com prazo determinado de vigéncia do mandato, com
excecdo das procuragdes com poderes da cldusula ad judicia e daquelas outorgadas ao
Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

(k)  praticar todos os atos necessarios a gestdo da Classe, observados os termos e as condicGes
do Regulamento, deste Anexo e as limitacdes legais e regulamentares em vigor.

Artigo 12. A Politica de Investimentos aplicavel & Classe Unica, incluindo os limites méaximo de
aplicacdo estdo dispostos no Capitulo IV do Regulamento.

CAPITULO Il
DA CUSTODIA

Artigo 13. Considerando que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe ndao sao
passiveis de registro em entidade registradora, a Administradora deve contratar o servico de
custddia para a Carteira.

Paragrafo 19. Para fins do caput acima, caso o Direito Creditério esteja registrado em
mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil, fica dispensado o registro de que trata o



caput.

Paragrafo 29. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, o
Custodiante deve, nos termos da regulamentacdo aplicavel, verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo.

Paragrafo 39. Quando aplicdvel em virtude da natureza dos Direitos Creditérios, fica
dispensada a guarda dos Documentos Comprobatdérios pelo Custodiante, nos termos doitem 6.2.4
do Oficio Circular CYVM/SIN/05/2014.

Artigo 14. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos no Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175 e no Contrato de Custddia, o Custodiante serd responsavel pelas seguintes
atividades:

(@) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da
Securitizacdo que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

(b) movimentar as contas correntes e de depdsitos de titularidade da Classe, observadas as
instrucdes passadas pela Administradora e pela Gestora e os termos e condi¢cdes dos Documentos
da Securitizacdo;

() receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos a seguir
relacionados: (i) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade da Classe; (ii) copias
autenticadas, conforme o caso, das Escrituras Publicas de Cessdo ou dos Contratos de Cessao,
formalizando a cessdo de Direitos Creditérios dos Cedentes para a Classe, e demais documentos
relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua responsabilidade, definidos nos Documentos
da Securitizacdo; e (iii) documentos comprobatorios referentes aos Outros Ativos;

(d) receber e analisar, nos termos da legislacdo aplicavel, os Documentos Comprobatodrios
referentes aos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da Classe que lhe tenham sido
encaminhados, conforme o caso, pela Gestora, Administradora e/ou pelos Cedentes ou seus
respectivos agentes;

(e) entregar a Administradora e/ou Gestora quando solicitado, os documentos referidos nos
subitens (c) e (d)acima;

(f)  receber, em contas correntes de titularidade da Classe, os valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da Carteira da Classe pagos pelos Devedores dos Direitos Creditorios e
quaisquer rendimentos ou valores relativos aos Outros Ativos;

(g) efetuar a liquidacdo financeira relativa a aquisicdo de Direitos Creditérios, observadas as
instrucdes passadas pela Gestora e os procedimentos definidos neste Regulamento e na



respectiva Escritura Publica de Cessdo ou Contrato de Cessao, conforme o caso;

(h) colocar a disposicdo da Administradora e da Gestora o fluxo financeiro da Classe, com
registro dos respectivos lancamentos, em base didria, de forma que eles possam cumprir
pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais.

Artigo 15. No exercicio de suas respectivas funcdes, o Custodiante estad autorizado, em carater
exclusivo, por conta e ordem da Administradora a:

(a) abrir e movimentar, em nome da Classe, as contas correntes, as contas de depdsito
especificas abertas diretamente em nome da Classe em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados,
liguidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condicdes deste
Regulamento e do Contrato de Custddia;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos, sempre
observadas as instrucdes passadas pela Administradora;

(c) efetuar, as expensas da Classe, o pagamento das despesas e encargos da Classe necessarios
a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto;

(d) somente acatar ordens de pessoa(s) autorizada(s) da Administradora, observadas as
competéncias definidas neste Regulamento.

Artigo 16. O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos da Securitizacdo.
Nesse caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as
suas fungdes pelo prazo de até 120 (cento e vinte) dias, contado do envio a Administradora de
comunicacdo por escrito, informando-a de sua renuncia. O prazo de 120 (cento e vinte) dias
anteriormente referido podera ser prorrogado uma Unica vez por igual periodo, mediante
solicitacdo da Administradora, até que a instituicdo substituta assuma efetivamente todos os
deveres e as obrigacdes do Custodiante.

Paragrafo Unico. Na hipotese de substituicdo do Custodiante pelos Cotistas, deverdo ser
observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Regulamento e neste Anexo
A, relativos a substituicdo da Administradora e da Gestora.

CAPITULO IV
METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

Artigo 17. Como ndo ha mercado ativo para os Direitos Creditdrios, os Direitos Creditérios serdo
avaliados para fins contabeis segundo os seguintes critérios:



(a) Enquanto ndo houver qualquer Evento de Liquidez, pelo Preco de Aquisi¢cdo atualizado a
partir da respectiva Data de Aquisicdo, observado ainda as garantias atreladas, se houverem, e
outras eventuais informacdes que possam interferir em sua precificacdo, bem como os
procedimentos adotados reiteradamente pelo Devedor especificamente em relacdo as acdes
judiciais semelhantes aquelas das quais decorrem os Direitos Creditérios, subtraidos os valores
pagos e imputados na forma do Artigo 18 abaixo e observado o quanto disposto no Artigo 19
abaixo.

(b) Apds qualquer Evento de Liquidez, pelo valor definido em tal evento, atualizado nos termos
definidos por tal evento, subtraidos os valores pagos e imputados na forma do Artigo 18 abaixo e
observado o quanto disposto no Artigo 19 abaixo.

Artigo 18. Para fins da contabilidade da Classe, o Prego de Aquisicdo de cada Direito Creditério
serd dividido entre uma parcela identificada pela Gestora como a parcela investida no Direito
Creditorio (a "Parcela de Investimento") e outra parcela identificada pela Gestora como a parcela
de rendimento (a "Parcela de Rendimento").

Artigo 19. Na hipodtese de ocorrer um Evento Material, os Cotistas deverdo reunir-se em
Assembleia Especial de Cotistas a fim de determinar o impacto do referido evento no calculo do
valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe. Na referida Assembleia Especial,
os Cotistas deverdo determinar a redu¢do ou 0 aumento a ser realizado (se for o caso) no valor de
cada um dos Direitos Creditérios afetados por um Evento Material (“Direitos Creditérios
Afetados”) ou o valor das provisdes contabeis a serem constituidas pela Classe, levando em
consideracdo tal Evento Material, sendo certo que tal decisdo estara sujeita a aprovagao de
Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas em Circulacao.

Artigo 20. Caso ndo haja, na Assembleia Especial de Cotistas referida no artigo acima,
concordancia sobre quais os Direitos Creditérios Afetados e/ou sobre qual o impacto do referido
Evento Material no calculo do valor dos Direitos Creditdrios Afetados, entdo os Cotistas deverdo
nomear um avaliador independente (“Avaliador”), que deverd preparar um laudo de avaliacdo
(“Laudo de Avaliacdo”) indicando qual o impacto do referido Evento Material no célculo do valor
dos Direitos Creditérios Afetados e determinando a reducdo a ser realizada no valor de cada um
dos Direitos Creditorios Afetados ou o valor das provisdes contdbeis a serem constituidas pela
Classe.

Artigo 21. O Avaliador devera ser uma das seguintes empresas de auditoria: Pricewaterhouse
Coopers, Deloitte ou KPMG, a ser escolhida por Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) das Cotas em Circulacdo, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Caso os
Cotistas ndo cheguem a um consenso quanto a escolha do Avaliador, a Administradora devera
solicitar orcamentos para elaboracdo do Laudo de Avaliagdo para as 3 (trés) empresas de auditoria
de renome internacional, e sera escolhida aguela que apresentar o orcamento de menor valor. O
custo com a elaboracdo do Laudo de Avaliacdo serd de responsabilidade da Classe.



Artigo 22. O Laudo de Avaliacdo devera ser preparado pelo Avaliador em até 30 (trinta) dias
contados da data da contratacdo do Avaliador, o que deverad ser feito pela Administradora dentro
de até 15 (dez) dias apds a Assembleia Especial de que trata o item acima. O valor apurado no
Laudo de Avaliacdo serd adotado para a definicdo do novo valor dos Direitos Creditérios Afetados.

Artigo 23. Os Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe serao marcados a mercado, nos
termos da legislacdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante,
conforme disposto no Contrato de Custddia. A valorizagdo dos Outros Ativos, publicos ou privados,
que compdem a Carteira da Classe sera efetuada com base nas cotagdes obtidas nos mercados
organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM.

Artigo 24. As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo registradas
no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos de acordo com os
Critérios Contdbeis definidos pela Instrucdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou normativo que venha a substitui-la. O valor ajustado em razdo do reconhecimento
das referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao
custo de aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

CAPITULO V
DA(S) SUBCLASSE(S)

Paragrafo Unico. A Classe Unica ndo contard com Subclasses, sem prejuizo de sua futura
criacdo, conforme orientacdo da Gestora e aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas. As
Cotas Classe Unica n3o se subordinam entre si para efeito de amortizac3o, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da Carteira da Classe.

CAPITULO VI
EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO, RESGATE E NEGOCIACAO

Artigo 25. Apds a primeira emissdo de Cotas, novas Cotas Classe Unica poderdo ser emitidas e
objeto de colocacdo via privada ou distribuicdo publica nos termos da Resolugdo CVM 160.

Artigo 26. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de
investimento do Fundo, a Administradora, podera deliberar, considerando recomendacdo da
Gestora, por realizar novas emissdes de cotas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Especial de Cotistas e de alteracdo deste Regulamento, desde que limitadas ao montante de RS
2.000.000.000,00 (dois bilndes de reais) (“Capital Autorizado”).

Paragrafo 12 - Sem prejuizo do disposto acima, por proposta da Administradora, considerando
recomendacdo da Gestora, o Fundo podera realizar novas emissGes das Cotas em montante
superior ao Capital Autorizado, mediante prévia aprovacdo, pela Assembleia Especial de Cotistas,
de seus termos e condicBes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de distribuicdo parcial e o



cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicao, conforme aplicavel.

Paragrafo 22 - Na hipotese de emissdo de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o
preco de emissdo das Cotas objeto da respectiva oferta serd definido tendo-se em vista um ou
mais dos seguintes critérios (observada a possibilidade de aplicacdo de desconto ou de acréscimo):
(i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido
contabil atualizado do Fundo e o niumero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo; e/ou (ii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao.
Nesse caso, caberd a Administradora, considerando recomendacdo da Gestora, a escolha do

critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas.

Artigo 27. A Classe Unica poderd emitir 1 (uma) ou mais séries de Cotas da Subclasse Unica
mediante autorizacdo da Assembleia Especial.

Subscricdo e Integralizacdo

Artigo 28. As Cotas serdo distribuidas exclusivamente para Investidores Profissionais, os quais
deverdo, antes de ingressarem no Fundo, atestar, por escrito, que:

(a) possuem pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo e atrelados aos ativos
investidos pela Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido;

(b) as Cotas poderdo ser objeto de negociacdo privada entre Investidores Profissionais,
inclusive no mercado de balcdo organizado;

(c) tém conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar os riscos
e o conteldo da oferta e que sdo capazes de assumir tais riscos;

(d) tiveram amplo acesso as informacdes que julgaram necessarias e suficientes para a decisdo
de investimento; e

(e) tém conhecimento de que se trata de hipotese de dispensa de registro ou de requisitos,
conforme o caso.

Artigo 29. Serd admitida, a critério da Administradora, a subscri¢gdo, por um mesmo Investidor
Profissional, da totalidade das Cotas Classe Unica. N3o haverd, portanto, requisitos de
diversificacdo dos detentores das Cotas Classe Unica.

Artigo 30. Quando de seu ingresso no Fundo, os Cotistas deverdo assinar boletim de subscrigao e
o termo de adesdo e indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes
a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e endereco eletronico (e-mail).
Cabera aos Cotistas informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais completos,



incluindo e-mail, assim como eventuais alteragdes.

Paragrafo 12. No mesmo ato, os Cotistas deverdo indicar um representante responsavel pelo
recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e
endereco eletrénico (e-mail). Cabera aos Cotistas informar a Administradora a alteracdo de seus
dados cadastrais, incluindo e-mail.

Paragrafo 22. Nos termos do Artigo 113, |, da Resolugcdo CVM 175, é admitida a integralizacdo de
Cotas Classe Unica mediante a entrega de Direitos Creditdrios, desde que previamente aprovados
pela Gestora.

Paragrafo 32. As Cotas serdo integralizadas em até 5 (cinco) Dias Uteis, do ato da respectiva
subscricdo, ou em prazo superior, caso assim disciplinado no ato de emissao de Cotas.

Paragrafo 42. As Cotas deverdo ser integralizadas preferencialmente em moeda corrente nacional
e/ou mediante a entrega de Direitos Creditorios, desde que tais ativos estejam em linha com os
termos da politica de investimento da Classe Unica e sejam passiveis de compor a Carteira da
Classe Unica, tendo em vista a estratégia de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e
sua concentra¢do na Carteira da Classe Unica no momento da integralizac3o, na forma e prazo
estabelecidos nos respectivos boletins de subscricdo, e sejam previamente aprovados pela
Gestora.

Paragrafo 52. A integralizacdo em moeda corrente nacional deverd ser feita mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel (“TED”) a conta corrente da Classe, a ser indicada pela
Administradora, (i) por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, ou (ii) por meio de qualguer outro mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil e aprovado pelo Custodiante.

Paragrafo 62. As Cotas poderdo ser objeto de negociagao privada e no mercado secundario entre
Investidores Profissionais, desde que atendidas todas as regras e condicGes deste Regulamento e
seu Anexo A.

Paragrafo 72. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo informado
neste Regulamento, serd prova de quitacdo e recibo de pagamento.

Amortizacdo e Resgate

Artigo 31. Poderdo ser amortizadas as Cotas da Classe Unica, conforme o caso, dispensada a
necessidade de assembleia, em valores relativos a:

(a) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe Unica relativamente aos Direitos
Creditdrios, incluindo desinvestimentos;



(b) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(c) outras receitas, ganhos e rendimentos de qualquer natureza da Classe Unica; e

(d) outros recursos excedentes da Classe Unica, existentes e passiveis de distribuicio aos
Cotistas Classe Unica, ao final do Prazo de Durac3o da Classe Unica.

Paragrafo 12. Apds o recebimento de qualguer pagamento de Direitos Creditérios, as cotas serdo
obrigatoriamente amortizadas, dispensada a necessidade de assembleia, em Regime de Caixa,
observado o prazo disposto no Paragrafo 32 abaixo.

Pardgrafo 22. As Distribuicdes da Classe Unica serdo feitas sob a forma de amortizacio de Cotas
Classe Unica. N3o havera resgate de Cotas Classe Unica, a ndo ser por ocasido do término do Prazo
de Duracdo das Cotas Classe Unica.

Paragrafo 32. As amortizacdes das Cotas Classe Unica serdo realizadas mediante o Regime de
Caixa, pelo valor da Cota Classe Unica, observada a ordem de aplicacdo de recursos definida no
Artigo 15, dentro de até 30 (trinta) Dias Uteis apds o recebimento de quaisquer valores elencados
no caput.

Paragrafo 42. Os Cotistas Classe Unica ndo poder3o solicitar qualquer amortizacdo de suas Cotas
Classe Unica, em termos outros que n3o os expressamente previstos neste Regulamento.

Paragrafo 52. O valor da amortizacdo tem como limite maximo o valor de cada Cota Classe Unica,
na respectiva Data de Amortizacdo, observada a obrigacdo da Classe Unica de manter a Reserva
de Caixa.

Paragrafo 62. Nas amortizacdes sera utilizado o valor da Cota Classe Unica do Dia Util
imediatamente anterior ao dia do respectivo pagamento, sendo que, nesses casos, o valor da Cota
Classe Unica serd reduzido paro tanto ao valor amortizado.

Paragrafo 72. Na hipdtese de o dia da efetivagdo da amortizac3o de Cotas Classe Unica coincidir
com feriado nacional, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas Classe Unica no
primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direitos, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

Paragrafo 82. A amortizacdo de Cotas Classe Unica, conforme o caso, poderd ser efetuada nas
contas cadastradas na Administradora (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado pela B3,
desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato; ou (ii) em Direitos Creditorios, na
hipdtese prevista no paragrafo abaixo.

Paragrafo 92. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, as Cotas Classe Unica
deverdo ser pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa da Classe Unica e a ordem
de alocacdo de recursos previstas no Artigo 26 do Regulamento. O saldo, se houver, podera ser
pago em Direitos Creditérios, por meio de dacao em pagamento dos ativos integrantes da Carteira



da Classe Unica, observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas, na Assembleia Especial.

Politica de Distribuicdo de Resultados

Artigo 32. Os recursos provenientes de eventuais liquidagdes de ativos serdao destinados ao
pagamento de amortizacdes, ou retidos, total ou parcialmente, exclusivamente para o pagamento
de encargos e outras despesas da Classe Unica e/ou do Fundo, conforme aplicavel.

CAPITULO VII
REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E TAXA DE CONSULTORIA

Taxa Global: A Classe cobrard uma taxa global! minima de 0,10% e maxima de 0,15% ao ano,
aplicada sobre o seu patrimonio liquido.

' Taxa Global: somatério das taxas de administracdo, gestdo e maxima de distribuicéo.

Remuneracdo da Administradora

Artigo 33. Em contraprestac3o aos servicos de administracdo fiducidria, a Classe Unica pagara a
taxa de administracdo (“Taxa de Administracdo”) correspondente a 0,015% sobre o valor do
Patrimonio Liquido da Classe Unica. A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente, na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no ultimo Dia Util do més a que se
referir. A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas com publicacBes de editais de convocacdo
de Assembleias Gerais. Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratacdo do
Custodiante e de especialistas, tais como fiscalizacdo ou assessoria legal ao Fundo, dentre outros.

Remuneracdo da Gestora

Artigo 34. Em contraprestac3o aos servicos de gestdo de recursos, a Classe Unica pagara a Gestora
uma taxa de gestdo (“Taxa de Gestdo”) equivalente a 0,060% sobre o valor do Patrimoénio Liquido
das Cotas da Classe Unica. A Taxa de Administrac3o serd provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no Ultimo Dia Util do més a que se referir. A Taxa
de Gestdao ndo inclui as despesas com publicacdes de editais de convocacdo de Assembleias Gerais.
Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratacdo do Custodiante e de especialistas,
tais como fiscalizacdo ou assessoria legal ao Fundo, dentre outros.

Remuneracdo do Distribuidor

Artigo 35. Em contraprestac3o aos servicos de distribuicdo de cotas, a Classe Unica pagard ao
Distribuidor uma taxa maxima de distribuicdo (“Taxa Maxima de Distribuicdo”) de 0,025% do
Patriménio Liquido da Classe.

Remuneracdo do Custodiante




Artigo 36. Pelos servicos de custddia, serd devida ao Custodiante uma remuneracgdo
correspondente a 0,075% a.a. (setenta e cinco milésimos por cento ao ano) sobre o valor do
Patriménio Liquido da Classe Unica, apurado no ultimo Dia Util de cada més (“Taxa Maxima de
Custddia”), o qual constitui encargo da Classe. A Taxa Maxima de Custddia sera provisionada
diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no ultimo Dia Util do
més a que se referir.

Paragrafo Unico. As taxas acima segregadas compreendem a taxa global minima da Classe
(abrangendo taxas de administracdo, gestdo e maxima de distribuicdo). A taxa global maxima
compreende ao somatorio da taxa global minima com a taxa global maxima dos
fundos/classes/subclasses de investimento em que o Fundo/Classe investir, excetuados: (i) os
fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado organizado; ou (ii) os fundos/classes
geridos por partes ndo relacionadas ao gestor do fundo investidor.

Remuneracdo do Consultor Especializado

Artigo 37. Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, a Classe Unica pagard ao
Consultor Especializado uma taxa de consultoria (“Taxa de Consultoria”) equivalente a uma
remuneracao fixa e uma remuneracdo variavel, nos termos do Contrato de Consultoria.

Paragrafo Unico.  Os demais termos e condi¢ces referentes a Taxa de Consultoria serdo
previstos no Contrato de Consultoria.

CAPITULO VIII
ENCARGOS DA CLASSE

Artigo 38. Constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas que podem ser debitadas
diretamente da Classe Unica pela Administradora, sem prejuizo dos encargos a serem rateados na
forma prevista no Regulamento:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe Unica;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios
e informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive comunicacdes aos
Cotistas Classe Unica;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia



ou de acordo com Devedor;

(g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos Servicos da Classe Unica no exercicio de suas
respectivas fungdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
() despesas com a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica;
(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacdo

da Classe Unica;
(1) despesas com liquidagao, registro e custodia de operagSes com ativos da Carteira;
(m)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacGes da Carteira de ativos;

(n) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas Classe Unica; e (ii) admissdo das
Cotas Classe Unica & negociacdo em mercado organizado;

(o) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base
na Taxa de Administracao, taxa de performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no Artigo
99 da Resolug¢do CVM 175;

(a) Taxa Maxima de Distribuicdo;
(r) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na Resolugcdo CVM 175;

(t) despesas relacionadas a contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(u) Taxa Maxima de Custddia;
(v) registro de Direitos Creditorios; e

(w) despesas com o Consultor Especializado, incluindo despesas e custos estabelecidos nos



termos do Contrato de Consultoria e/ou despesas com o Avaliador, na forma do Artigo 21, e
agentes de cobranca dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 12. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe Unica correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo aquelas previstas no §42 do
Artigo 96 da Resolu¢do CVM 175, sem prejuizo do disposto no §52 do mesmo Artigo.

Paragrafo 22. Ndo serd devida taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida pelos
Cotistas Classe Unica.

CAPITULO IX
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Quoéruns de Deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 39. A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe Unica, na forma da Resolu¢do CVM 175 e observadas as regras e os procedimentos relativos
a convocacdo e instalacdo de Assembleia Geral previstas no Regulamento, que serdo igualmente
aplicaveis as Assembleias Especiais.

Paragrafo 19. A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e, privativamente,
sobre:

Matéria
(a) as demonstragdes contabeis do Fundo/
Classe Unica, em até 60 (sessenta) dias apds
encaminhamento das demonstracdes
contdbeis a CVM;
(b) alteragdo a Parte Geral do Regulamento
ou alteracdo deste Anexo A e de seus
respectivos Apéndices, observado o disposto
no Paragrafo 29 abaixo;
(c) fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou a liquidacdo do
Fundo ou da Classe Unica e, no curso ordinario
do Programa de Securitizacdo, a alienacdo dos
Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da
Classe Unica;
(d) deliberar sobre os procedimentos a

Quérum Minimo de Aprovagao

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes, observado o disposto
no Artigo 71, §32 da Resolucdo CVM 175

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes.

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica emitidas.

serem implementados pela Administradora,
por conta e ordem da Classe Unica, na hipdtese
de ocorréncia de qualquer Evento de

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes.




Matéria

Quérum Minimo de Aprovagao

Avaliacdo;

(e) substituicdo destituicdo da Gestora
e/ou da Administradora e/ou do Consultor
Especializado e/ou do Custodiante, bem como
a escolha de seus substitutos;

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

(f) emissdo de novas Cotas Classe Unica,
apos o limite do Capital Autorizado;

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes.

(8) alteracido  dos  Documentos de
Securitizacdo;

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes.

(h) plano de resolucdo do Patrimdnio
Liquido negativo da Classe Unica;

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes

(i) plano de declaragdo judicial de| 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
insolvéncia da Classe Unica; Classe Unica presentes

. ~ . . N Devera ser equivalente ao correspondente
() alteracdo do qudérum de instalagdo e

deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas;

quorum até entdo em vigor para a matéria
que se deseja alterar o quorum

(k) determinacdo para que a
Administradora verifique se o Patrimonio
Liquido da Classe Unica estd, ou se ha
evidéncias de que pode vir a estar, negativo;

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes

(1 alteracdo do Prazo de Duragdo da| 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica; Classe Unica presentes
(m) instalagdo, composicdo e organizacdo

de conselhos e/ou outros comités que venham
a ser criados pela Classe Unica e a eleicdo dos
seus membros;

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes

(n) inclusdo de encargos ndo previstos
neste Anexo A ou nas normas vigentes ou o seu
respectivo aumento acima dos limites previstos
no Regulamento;

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes

(o) utilizacdo de ativos na amortizacdo de
Cotas Classe Unica, bem como estabelecer
critérios detalhados e especificos para a
adocdo desse procedimento.

51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da
Classe Unica presentes

Paragrafo 29.

Este Anexo A pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial

de Cotistas, nos casos previstos na Resolucdo CVM 175.

Paragrafo 39.

Além deste Anexo A, os Documentos da Securitizacdo poderdo ser alterados

independentemente de Assembleia Especial, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou




regulamentares, ou para realizacdo de ajustes formais aos procedimentos do Programa de
Securitizacdo, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o equilibrio econdémico
financeiro do Programa de Securitizagdo ou possam prejudicar, de qualquer forma, os Cotistas,
devendo ser providenciada tal alteragdo, conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias
Uteis, contado da divulgacdo do fato aos Cotistas, divulgacdo esta que lhe serd encaminhada, por
meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

CAPITULO X
DA LIQUIDACAO E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Artigo 40. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, a Administradora devera
verificar se o Patriménio Liquido da Classe Unica estd, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar,
negativo.

(a) ndo observancia pelos Prestadores de Servicos Essenciais dos deveres e das obrigacdes
previstos neste Anexo A e no Regulamento, conforme o caso, desde que, notificadas para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o facam no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

(b) na hipotese dos Prestadores de Servicos Essenciais renunciarem as suas funcles e a
Assembleia Geral de Cotistas ndo nomear instituicdo habilitada para substituir cada Prestador de
Servico Essencial, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Regulamento; e

(c) na hipodtese de a Assembleia Especial de Cotistas o determinar, de acordo com o quérum
de deliberacdo de que trata o Artigo 39 deste Anexo, mesmo sem qualquer justificativa ou razao.

Artigo 41. Por ocasido da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora, conforme orientac3o da
Gestora, promovera a alienagdo dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos integrantes da Carteira
da Classe Unica e o produto resultante serd entregue aos Cotistas Classe Unica como forma de
pagamento pelo resgate de suas Cotas Classe Unica.

Artigo 42. A alienac3o dos ativos que compdem a Carteira da Classe Unica, por ocasido da
liquidacdo da Classe Unica, poderd ser feita através da seguinte forma:

(a) alienagao por meio de transagdes privadas;

(b) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo
organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

(c) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(a)” e “(b)”, dagcdo em
pagamento dos bens e ativos da Classe Unica como forma de pagamento da amortizac3o das Cotas
Classe Unica, observado o disposto na Secdo IV, do Capitulo IV do Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM 175.



Artigo 43. Nos termos da Resolugdo CVM 175, a CVM poderd determinar pela liquidacdo da Classe,
em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar.

CAPITULO XI
DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

Artigo 44. Sem prejuizo da limitacdo de responsabilidade dos Cotistas prevista neste Regulamento,
nos termos da Resolucdao CVM 175, caso o Patriménio Liquido da Classe seja negativo ou a Classe
ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e
manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de titularidade da Classe e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas,
poderdo aprovar o aporte de recursos na Classe, por meio da integralizacdo de série especifica de
Cotas da Subclasse Unica, a ser realizada pelos préprios Cotistas, para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencgdo dos procedimentos acima referidos.

Artigo 45. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade
da Classe e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes
e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

Artigo 46. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem da Classe,
nos termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia
Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assunc¢do de obrigacles seja
aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Especial,
conforme o caso, o cronograma de integralizacdo de Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Especial, sendo vedada
qualquer forma de compensacao.

Artigo 47. A Classe Unica reembolsard os valores adiantados pelos Cotistas, se possivel, quando da
amortizacado das Cotas emitidas nos termos deste Capitulo.

Artigo 48. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncgdo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbeéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

Artigo 49. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e/ou qualquer de suas
Afiliadas, bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe Unica e pelos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem
os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.



Artigo 50. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe Unica, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
que a Classe receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que a Classe Unica possa honrar integralmente suas obrigac&es, nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacgao.

CAPITULO XII
DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

Artigo 51. Sem prejuizo do disposto no Capitulo VIII do Regulamento, os Cotistas Classe Unica
estdo expostos aos seguintes fatores de risco:

Risco de Crédito

Paragrafo 12. Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplicard seus recursos em Direitos
Creditdrios oriundos de A¢des Judiciais, dependerd da solvéncia dos Devedores para distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas Classe Unica. A solvéncia do respectivo devedor pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira e internacional. Assim, na hipdtese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios detidos pela Classe Unica, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

Risco de Liquidez

Paragrafo 22. Risco de Aplicagdo em Direitos Creditdrios. A Classe Unica deve aplicar seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prdpria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento em direitos creditdrios. Ndo existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda
dos Direitos Creditérios da Carteira da Classe Unica, como nas hipdteses de liquidacdo previstas
neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o preco de negociagdo podera causar
perda de patriménio & Classe Unica.

Paragrafo 32. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do da Classe. A Classe Unica
podera ser liquidada antecipadamente. Ocorrendo a liquidacdo, a Classe pode ndo dispor de
recursos para pagamento ao seu Cotista na hipdtese de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento ao Cotista ficaria condicionado: (a) a
venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (b) ao resgate de Cotas Classe Unica em Direitos Creditérios e Outros



Ativos. Em todas as situacBes, o Cotista Classe Unica pode sofrer prejuizos patrimoniais.

Paragrafo 42. Falta de Incentivo para Cumprimento. Créditos contra o setor publico como os
decorrentes das A¢des Judiciais ndo podem ser executados com tomada forcada e venda de bens
em leilGes judiciais. Em vista disso, problemas de caixa ou conveniéncias do Devedor ou de
detentores de mandatos publicos podem diretamente levar a seu ndo pagamento, sem a
existéncia de sancdo eficaz.

Risco de Mercado

Pardgrafo 52. Alteracdo da Politica Econdmica. A Classe Unica, os Direitos Creditdrios e os Outros
Ativos estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. A
Classe e seus ativos podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflagao;
(c) alteracGes nas taxas de juros; (d) alteracGes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacido
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo
financeira dos Devedores e a liquidagdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar
negativamente o Patriménio Liquido da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos
Creditorios e os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo
dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos
dos Direitos Creditérios e nos Outros Ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes
de comportamento de precos dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos sem que haja mudancas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe Unica
e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Descontinuidade

Paragrafo 62. Risco de Liquidacdo Antecipada da Classe. Nos termos deste Anexo A, poderd
ocorrer a liquidacdo antecipada da Classe Unica. Nesse caso, os recursos da Classe Unica podem
ser insuficientes e o Cotista podera estar sujeito aos riscos descritos no Paragrafo 3%2acima.

Riscos Operacionais




Paragrafo 72. Cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos e Transito de Recursos. A cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplentes podera ser delegada pela Gestora a prestadores de servicos
terceirizados. Nesta hipdtese, a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplentes depende da
atuacdo diligente do Prestador de Servigos contratado e de eventuais agentes cobradores
subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia.
Assim, qualquer falha de procedimento do Prestador de Servicos contratado e agentes
subcontratados, ou mesmo atos dolosos ou culposos por parte de tais prestadores de servigos e
agentes, poderd acarretar menor recebimento pela Classe Unica. Isto levaria & queda da
rentabilidade da Classe Unica, ou até & perda patrimonial. Ainda na hipétese de contratacdo de
Prestador de Servicos para realizacdo da cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos, em caso
de eventual pagamento pelo Devedor diretamente ao Prestador de Servicos, em desacordo com
o disposto neste Regulamento, o repasse dos recursos a Classe Unica pode atrasar, ou deixar de
ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas operacionais internos do Prestador de
Servicos, penhoras e bloqueios judiciais, ou intervencdo ou liquidacdo extrajudicial. Se isso
ocorrer, a rentabilidade da Classe Unica pode ser reduzida, assim como seu Patriménio Liquido.

Risco de Pré-pagamento

Paragrafo 82. Risco de Pré-pagamento. A possibilidade de pré-pagamento da divida pelos
Devedores pode significar um risco de rentabilidade da Classe Unica. Tais pagamentos antecipados
podem alterar o cronograma de recebimento de recursos estruturado pela Classe, e,
consequentemente, o fluxo de compra e venda de Direitos Creditérios. O recebimento antecipado
de recursos pela Classe pode, ainda, resultar no acimulo de recursos em um periodo no qual estes
recursos ndo eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no recebimento em
quantidade inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas inicialmente, o que podera
resultar em perdas patrimoniais a Classe e aos seus Cotistas.

Risco de Governanca

Paragrafo 92. Risco de Governanga. A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto
neste Anexo, emitir novas Cotas, mediante a aprovacdo dos Cotistas. Na hipotese de emissdo de
novas Cotas Classe Unica, podera haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas Classe
Unica.

Qutros Riscos

Paragrafo 102.Risco de Concentracdo dos entes devedores. O risco da aplicagdo na Classe Unica
terd grande relagdo com a concentrac¢do dos Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor,

sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas Classe Unica.

Paragrafo 112.Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento dos Precatdrios. Tal como
ocorreu com a promulgacdo da Emenda Constitucional n? 30, que permitiu a prorrogacdo dos



pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros
legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas, pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, ndo ha
garantia de que ndo seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condicdes de pagamento dos precatérios. Qualquer alteracdo das condicdes de pagamento dos
precatérios poderd afetar negativamente o desempenho da Classe Unica e a rentabilidade das
suas Cotas.

Paragrafo 122.Propositura de Agdo Rescisdria. A Classe Unica podera adquirir créditos advindos
de AcGes Judiciais cujas agdes originarias ainda ndo tenha expirado o prazo de 02 (dois) anos para
propositura de acdo rescisoria. A acdo rescisoria € o meio processual para desconstituicdo de
sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da decisdo. A admissibilidade da
acdo rescisoria depende da ocorréncia isolada ou conjunta de situagcdes em que (a) a decisdo
tenha sido dada por prevaricacdo, concussdo ou corrupg¢do do juiz; (b) a decisdo tenha sido
proferida por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (c) a decisdo resultar de dolo ou de
simulacdo da parte vencedora em detrimento da parte vencida, ou de colusdo entre as partes,
para fraudar a lei; (d) a decisdo ofender a coisa julgada; (e) a decisdo violar disposicao literal de
lei; (f) a decisdo se fundar em prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou
seja provada na propria acdo rescisoéria; (g) depois do transito em julgado, o autor obtiver
documento novo, cuja existéncia ignorava, ou de que ndo pdde fazer uso, capaz, por si so, de lhe
assegurar pronunciamento favordavel; e/ou (h) a decisdo for fundada em erro de fato, resultante
de atos ou de documentos da causa. O art. 966 do Cédigo de Processo Civil, que prevé as hipdteses
acima descritas, também dispde que ha erro quando a sentenca admitir um fato inexistente, ou
qguando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensado dos efeitos das
sentencas que ensejaram a expedicdo dos precatérios, bem como a rescisdo destas decisdes,
podera modificar o fluxo de pagamentos dos precatdrios e afetar negativamente o desempenho
da Classe Unica e a rentabilidade de suas Cotas.

Paragrafo 132.Altera¢Ses Posteriores do Valor dos Precatérios. A Classe Unica podera adquirir
créditos advindos de Ac¢Ges Judiciais cujo valor ndo reste incontroverso e possa, por qualquer
instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado
por culpa do autor original da Acdo Judicial. Eventuais alteracdes no valor das Acdes Judiciais
adquiridas pela Classe Unica, bem como a retencdo de parcelas destes pelo Devedor, poderdo
alterar o fluxo de pagamentos esperado e prejudicar a rentabilidade das Cotas da Classe Unica.

Paragrafo 142. Alteracdo deste Anexo. O presente Anexo A, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo
de Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas. Tais alteragcdes poderdo
afetar o modo de operacdo da Classe Unica de forma contréria ao interesse de seus Cotistas.

Paragrafo 152.Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso a Classe Unica ndo
possua recursos disponiveis suficientes para a adog¢ao e manutencdo dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das



Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, poderdo aprovar aporte de recursos a Classe
Unica para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares
das Cotas Classe Unica do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que a Classe Unica venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a
maioria dos Cotistas Classe Unica ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que
a Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de direitos, garantias e prerrogativas da Classe Unica o patriménio do da Classe Unica podera ser
afetado negativamente.

Paragrafo 162. Risco Tributario. A Gestora envidara os maiores esforgos para manter a composigao
da Carteira da Classe Unica adequada ao tratamento tributdrio aplicdvel aos fundos de
investimento em direitos creditdrios. A Classe Unica possuird a Carteira composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios conforme regulamentacao, evitando o risco
de ser desenquadrado. O desenquadramento tributdrio das carteiras dos fundos de direitos
creditérios ficard sujeito as regras de tributacdo aplicavel a fundos de renda fixa, incluindo come-
cotas.

Paragrafo 172. Risco de Concentragdo: Observados os Critérios de Elegibilidade e as CondigGes de
Cessdo em cada Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Classe poderd manter em sua
Carteira ativos de liquidez de um mesmo Cedente, de um mesmo devedor ou de coobrigacdo de
uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido,
inclusive podendo ser ou ndo do mesmo grupo econdmico dos Prestadores de Servigos.

Banco J. Safra S.A.
Administradora

Emerald Gestdo de Investimentos Sociedade Unipessoal Ltda.
Gestora



REGULAMENTO DO
STEP-UP XX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ANEXO B

MODELO DE TERMO DE ADESAO
TERMO DE ADESAQO AO REGULAMENTO

STEP-UP XX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”)
CLASSE UNICA DO STEP-UP XX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA — CNPJ N2 42.500.440/0001.58

Ao

BANCO J. SAFRAS.A.
Avenida Paulista, n® 2150,
Sdo Paulo — SP
Administrador

[Nome do investidor], [qualificacdo], na qualidade de investidor da CLASSE UNICA DO STEP-UP XX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA — CNPJ
N2 42.500.440/0001.58 (“Classe”), na forma deste instrumento (“Termo de Adesdo”):

I. Declara ter recebido, lido e compreendido os termos do Regulamento e seu Anexo A,
concordando integralmente com todos os seus termos e condicdes, declarando, ainda, estar
ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo e pela Classe, estando
todos os seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido, bem como ciente da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira.

Il. Declara estar de acordo e ciente de que:

(a) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo e atrelados aos ativos
investidos pela Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido;

(b) as Cotas poderdo ser objeto de negociagao privada e no mercado secundario, inclusive no
mercado de balcdo organizado, entre Investidores Profissionais, desde que atendidas as regras
e condicOes previstas no Regulamento e seu Anexo A;

(c) tém conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar os riscos
e o conteldo da oferta e que sdo capazes de assumir tais riscos;



(d) teve amplo acesso as informacdes que julgaram necessarias e suficientes para a decisdo
de investimento;

(e) tém conhecimento de que se trata de hipdtese de dispensa de registro ou de requisitos,
conforme o caso;

(f) os investimentos da Classe ndo representam depdsitos bancarios, ndo possuem qualquer
garantia, inclusive da Administradora, da Gestora, de seu Custodiante, de qualquer um de seus
prestadores de servicos ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC;

(g) o Fundo/Classe ¢ dedicado aos Investidores Profissionais;

(h) atesto minha condicdo de Investidor Profissional e declaro: (i) possuir conhecimento sobre
o mercado financeiro suficiente para que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de protecdes
legais e regulamentares conferidas aos demais investidores, aceitando os riscos relacionados
ao investimento no Fundo/Classe, e (ii) ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos na Classe;

(i) declaro, se aplicavel, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor
superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(j) ndo é possivel eliminar-se o risco de perdas para o Fundo, a Classe e para os Cotistas, ndo
podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Afiliadas,
ou os demais prestadores de servicos ao Fundo/Classe serem responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de
um mercado secundario para as cotas da Classe/Fundo, para os Direitos Creditorios subjacentes
ou para Outros Ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas ou da eventual liquidacdo do Fundo,
entre outros eventos exemplificativamente descritos no Regulamento do Fundo e em seu
Anexo A, os quais foram lidos e perfeitamente compreendidos;

(k) a existéncia de rentabilidade no passado ndo constitui garantia de rentabilidade futura;

(I) nos termos do Capitulo VI do Anexo A, as Cotas serdo integralizadas em moeda corrente
nacional;

(m) as Cotas apenas poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais, conforme disposto
na Resolucdo CVM 30;

(n) as taxas aplicaveis ao Fundo/Classe encontram-se descritas no Regulamento do Fundo e
no Anexo A, os quais foram lidos detalhadamente e perfeitamente compreendidos;

(o) todos os conflitos devem ser solucionados por Arbitragem, conforme Regulamento;

(p) tem conhecimento da ndo elaboracdo de prospecto do Fundo/Classe; e



(g) tem pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive a flutuacdes de
mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderdo gerar perdas até o montante das
operacles contratadas e ndo liquidadas, de forma que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas, ndo podendo qualquer dos Prestadores de Servicos ou suas
respectivas Afiliadas serem responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda no valor dos
ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os
Direitos Creditdrios e Outros Ativos integrantes da carteira da Classe, por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, entre outros eventos.

Il Estar ciente e de acordo que ndo serd devido pelo Fundo, pela Classe, por qualquer dos
Prestadores de Servicos ou suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram
qualguer dano ou prejuizo resultante dos eventos descritos como fatores de risco no
Regulamento, e neste Termo de Adesdo, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

V. As Cotas poderdo ser objeto de negociacdo privada e no mercado secunddrio entre
Investidores Profissionais, desde que atendidas e observadas as disposicdes do Regulamento e seu
Anexo.

V. Estar de acordo e ciente de que todos os termos grafados com letras mailsculas e ndo
definidos neste Termo de Adesdo possuem as definicdes que lhes sdo atribuidas no Regulamento
VI. Finalmente, estar de acordo e ciente de que as comunicacdes relacionadas ao Fundo
devem ser enviadas para:

Nome:

Endereco:

Email:

(Local e data)




