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1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressdes
iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural,
terao os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as
definigcdes contidas neste Capitulo 1 aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural, o masculino
incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidac¢des e respectivas complementacgoes,
salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposigdes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas
e/ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o
dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“18 Data de Integralizacéo Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas de determinada
de Cotas” subclasse ou série de Cotas.
“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional e Outras Avencgas”, celebrado

entre o Administrador e o Gestor, por meio do qual sdo reguladas
as atribuicdes de cada um dos respectivos prestadores de servigos
essenciais do Fundo.

“Administrador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, conjunto 41,
Sala 2, CEP 05425-020, inscritano CNPJ sob o n©22.610.500/0001-
88, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
“administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratério n© 14.820,
expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Agéncia de Classificacdo Significa a agéncia de classificagdo de risco, autorizada pela CVM
de Risco” a exercer profissionalmente a atividade de classificagdo derisco de

crédito no &mbito do mercado de valores mobiliarios, que podera
ser contratada pelo Fundo para a classificagao de risco das Cotas,
conforme aplicavel.

“Agente de Cobranca” Significa a OPEA ASSESSORIA DE CREDITO LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Hungria, n°® 1.240, 1° andar, Jardim Europa, CEP
01455-000, inscrita no CNPJ sob 0 n© 09.204.136/0001-98, ou seu
sucessor a qualquer titulo, responsavel pela cobranga extrajudicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo certo que o Agente de
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“Agente de Formalizacdo”

“Alocacao Minima de

Investimento”

“Amortizagéo de Principal”

“Amortizagéo Extraordinaria
de Principal”

“Amortizacdo Sequencial”

“Anexo”

“Anexo Descritivo” ou

“Anexo Descritivo da Classe

Unica”

“Anexo Normativo II”

“Anexo Normativo VI”

133

Apéndices”
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Cobranca podera subcontratar terceiros habilitados para realizar a
cobranga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos
termos da Politica de Cobrancga.

Significa a ACE — AGRICULTURE COLLATERAL EXPERTS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Ribeirdo Preto, estado de Séo
Paulo, na Rua General Augusto Soares dos Santos, n° 100,
conjunto 103/104, Lagoinha, CEP 14095-240, inscrita no CNPJ sob
0o n®26.512.328/0001-80.

Significa a alocagao de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis.

Significa, com relagcdo a cada Data de Pagamento, a amortizagao
de parcela do valor de principal das Cotas, calculado nos termos
do Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

Significa a Meta de Amortizagao de cada série e/ou Subclasse de
Cotas, que sera acrescida de valor correspondente a Amortizacao
Extraordinaria de Principal, conforme a Ordem de Alocacéao de
Recursos prevista no item 8.19 do Anexo Descritivo.

Significa a ordem de alocagido de recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, conforme prevista
no Anexo Descritivo.

recebimento dos recursos

Significa qualquer anexo a este Regulamento, o qual constitui parte
integrante e inseparavel do presente Regulamento.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, o qual
consta no Anexo Il ao Regulamento, nos termos da Resolugdo CVM
175.

Significa 0 Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, conforme
alterado.

Significa o Anexo Normativo VI da Resolu¢do CVM 175, conforme
alterado.

Significam os apéndices integrantes do Anexo Descritivo, os quais
descrevem as caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢cdes de emissdo, subscri¢cdo, integralizagdo, remuneracéo,
amortizacdo e amortizacdo integral de cada Subclasse de Cotas da
Classe Unica do Fundo.
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“Assembleia Especial” Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe ou de
suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados

apenas os cotistas da respectiva Classe ou de suas respectivas
Subclasses e cuja competéncia estara restrita as deliberagdes e
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe ou de suas
respectivas Subclasses, conforme o caso. Para fins de
entendimento, enquanto o Fundo possuir classe Unica, a
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados todos
os Cotistas da Classe para deliberagdo de matérias por todos os
Cotistas da Classe, observadas as disposi¢cdes do respectivo
Anexo Descritivo, devera ser entendida pelo Administrador, pelo
Gestor e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas
as disposicdes da Resolucao CVM 175 e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

“Ativos da Classe” Significa o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a
soma (i) do valor das Disponibilidades do Fundo apds deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis; (ii) do valor presente dos Direitos
Creditérios Cedidos, apds deduzidas eventuais provisbes
aplicaveis a tais ativos; e (iii) do valor das posicdes mantidas pelo
Fundo em derivativos, precificado(s) pelo seu valor de mercado.

“Ativos Financeiros” Significam (i) titulos publicos federais; (ii) titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa com liquidez diaria,

exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social; (iii) operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais,
contratadas junto a Instituicbes Financeiras Autorizadas; (iv)
certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria, cuja
rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, emitidos por Instituicoes
Financeiras Autorizadas, desde que ndo sejam subordinados ou
vinculados nos termos da Resolugdo n® 2.921, de 17 de janeiro de
2002, do Conselho Monetario Nacional; e (v) cotas de fundos de
investimento com liquidez didria que invistam direta ou
indiretamente preponderantemente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (i) a (iv) acima.

“Auditor Independente” Significa uma das seguintes sociedades empresarias de auditoria

independente registradas na CVM: PriceWaterhouse Coopers
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes S.S.,
Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda., Ernst&Young
Auditores Independentes S.S. ou Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.
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“B3” Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por
acoOes de capital aberto com sede na cidade de Sao Paulo, estado

de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.

“Banco Central” Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Depositario” Significa o Itau Unibanco S.A..

“Bancos Emissores de Significa o Itau Unibanco S.A. ou outras instituigdes financeiras de
Boletos de Cobranca” primeira linha que fardo a emissao de Boletos de Cobrancga, desde

que possuam classificagdo de risco (rating) minimo igual ou
superior a AAA(bra) ou seu equivalente, em escala nacional,
atribuido por uma das seguintes agéncias de classificacdo de risco:
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Moody’s Local BR
Agéncia de Classificagcdo de Risco Ltda. ou Fitch Ratings Brasil
Ltda..

y

“Boletos de Cobranga’ Os boletos de cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos, emitidos
pelos Bancos Emissores de Boletos de Cobranga, e que tenham

como beneficiaria a Conta de Cobranca.

“Brasil” Significa a Republica Federativa do Brasil.
“Carteira” Significa a carteira de investimentos da Classe.
“Cedentes” Significa () a CIBRAFERTIL COMPANHIA BRASILEIRA DE

FERTILIZANTES, sociedade por agbes, com sede na cidade de
Camacari, estado da Bahia, na Rua Alfa, n® 1.428, Polo Industrial
de Camacari, CEP 42816-100, inscrita no CNPJ sob o n°
00.117.842/0001-28, incluindo suas filiais; e (i) a AGRO
INDUSTRIAL SAO LUIZ LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na cidade de Camacari, estado da Bahia, na Rua Alfa,
n° 1.428, Anexo lll, Polo Industrial de Camacari, CEP 42816-100,
inscrita no CNPJ sob o n® 95.865.572/0001-40, incluindo suas
filiais.

“Classes” Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do
Fundo, as quais, nos termos da Resolugdo CVM 175, poderao vir a
ser constituidas e conferirdao direitos e obrigagcdes distintos entre
si, contardo com segregacao patrimonial em relagdo as demais
classes do Fundo e cuja constituicdo se dard por meio da
celebracéo do respectivo Anexo Descritivo.
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“Classe” ou “Classe Unica” Significa a classe unica de cotas do Fundo, constituida no

momento da constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas se
encontram no Anexo Descritivo da Classe Unica.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cdadigo Civil” Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Cddigo de Processo Civil” Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Colocacéao Privada” Significa a colocacgéo privada de Cotas Subordinadas Mezanino e

de Cotas Subordinadas Junior, sem aintermediagcao de instituigbes
financeiras integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de
valores mobiliarios.

“Condicoes de Cessao” Significam as condigdes de cessdo dos Direitos Creditorios,

conforme previstas no Contrato de Cessao e no Anexo Descritivo,
a serem validadas e declaradas, em cada Data de Aquisi¢céo, nos
respectivos Termos de Cessao.

“Condicdes Para Emissdo de Significam as seguintes condi¢gbes que deverdo ser observadas

Novas Cotas” para que sejam realizadas emissdes de novas Cotas:

(i) o Administrador, mediante solicitagdo do Gestor, tenha
convocado Assembleia Geral para deliberar sobre a emissao de
Cotas, exceto com relagdo as Cotas Subordinadas Junior, cuja
emisséo é dispensada de deliberagcdo em Assembleia Geral, nos
termos do Anexo Descritivo, desde que seja realizada para
reenquadramento do indice de Subordinagao;

(iii) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao
ou Evento de Liquidacdo Antecipada pelo Administrador ou pelo
Gestor, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a
Assembleia Geral ainda nado tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliacdo nao configura
um Evento de Liquidagado Antecipada; ou (b) os procedimentos de
liuidagcao do Fundo e/ou da Classe nado devem ser iniciados ou
devem ser interrompidos apdés a ocorréncia do Evento de
Liquidagéo Antecipada, conforme o caso;
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(iv) sejam observados os pardmetros de subscricdo e
integralizagdo das Cotas definidos no Anexo Descritivo, incluindo

em relagao a preferéncia dos atuais cotistas para a subscrigao e
integralizagcdo de novas Cotas, conforme o caso;

(v) a emissdo das novas séries de Cotas Seniores nao cause
um Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacao Antecipada e/ou
rebaixamento da classificagdo de risco; e

(vi) a Assembleia Geral convocada para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a emissao da nova séries ou Subclasse
de Cotas.

»

“Consultor Especializado Significa o consultor especializado, o qual podera ser contratado

pelo Gestor, as suas expensas e sob sua fiscalizagédo, para dar
suporte e subsidiar o Gestor em suas atividades de analise e
selecao dos Direitos Creditdrios que poderao integrar a carteira da
Classe.

“Conta de Cobranca” significa a conta corrente de titularidade do Fundo, representado

pelo Administrador, destinada a receber pagamentos dos
Devedores e manter os recursos em custodia, para posterior
repasse a Conta do Fundo, mediante o envio de ordens pelo
Custodiante ao banco depositario, com o acompanhamento do

Gestor.
“Conta(s) de Cobranga significa a(s) conta(s) corrente(s) vinculada(s) de titularidade das
Vinculada(s)” Cedentes, destinada(s) a receber pagamentos dos Devedores, e

manter os recursos em custédia, para posterior repasse a Conta de
Cobranca, mediante o envio de ordens pelo Custodiante, com o
acompanhamento do Gestor.

“Conta do Fundo” Significa a conta corrente de titularidade do Fundo, representado
pelo Custodiante, para a qual serdo transferidos os recursos

referentes aos Direitos Creditérios recebidos na Conta de

Cobrancga.
“Contrato de Banco Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
Depositario” beneficio da Classe), representado pelo Administrador, € o Banco

Depositario, o qual estabelece os termos e condigdes sob os quais
o Banco Depositéario prestara os servigos de depdsito dos Direitos
Creditorios.

“Contrato de Cessao” Significa o “Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicdo de

Direitos Creditdrios e outras Avencgas”, celebrado entre o Fundo
(em beneficio da Classe), as Cedentes, o Administrador e o Gestor,
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“Contrato de Cobranca”

H

“Contrato de Formalizagao’

“Controle” (bem como os
termos correlatos,
Controlar, Grupo
Controlador, Controladora
ou Controlada)

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”
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bem como seus respectivos aditamentos, sdo

estabelecidos os termos e as condi¢des de cessdo dos Direitos

no qual
Creditérios pelas Cedentes ao Fundo.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobrancga de
Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras Avengas” celebrado
entre a Classe, representada pelo Gestor, o Agente de Cobrancae,
na qualidade de interveniente anuente, o Administrador, o qual
estabelece os termos e condi¢gdes sob os quais o Agente de
Cobranca prestara os servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios bem como os seus

Inadimplidos, respectivos

aditamentos.

significa o “Contrato de Prestacéo de Servicos de Formalizagéo e
Outras Avencas” celebrado entre a Classe, representada pelo
Gestor, o Agente de Formalizacéao e, na qualidade de interveniente
anuente, o Administrador, o qual estabelece os termos e condi¢cdes
sob os quais o Agente de Formalizagdo prestara os servigos de
verificacao do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo de tais documentos
comprobatérios, bem como os seus respectivos aditamentos.

Possui o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agoes.

Significam, em conjunto, as cotas de emissdo de quaisquer
Subclasses da Classe Unica do Fundo, representativas de fragdes
ideais do patriménio da Classe Unica, cujas caracteristicas e
direitos,
integralizagdo, remuneracio, amortizacdo e amortizagéo integral

bem como as condicbes de emissdo, subscricao,

estardo descritas no Anexo Descritivo da Classe Unica, no
respectivo Apéndice das Subclasse e nos adendos aos Apéndices.

Significam as Cotas da Subclasse Sénior, que ndo se subordinam a
nenhuma outra Cota para fins de Amortizagdo de Principal,
pagamento de Remuneragio e amortizacéo integral.

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas
Subordinadas Mezanino.

Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, que se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores
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para fins de Amortizacao de Principal, pagamento de Remuneragao
e amortizagao integral.

“Cotas Subordinadas Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, que se
Mezanino” subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizagdo de

Principal, pagamento de Remuneragcdo e amortizagio integral, mas
que nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior para taisfins.

“Cotistas” Significam os titulares de Cotas e que faréo jus ao recebimento de
qualquer valor devido ao Cotista, nos termos desse Regulamento,
desde que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

“Critérios de Elegibilidade” Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo

Gestor em cada Data de Aquisi¢cdo, conforme descritos no item 4.1
do Anexo Descritivo.

“Custodiante” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na qualidade de
custodiante dos ativos integrantes da Carteira, responsavel pela
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
escrituragcdo das Cotas, e guarda dos Documentos
Comprobatérios.

“CVvM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
“Data de Amortizagado” A respectiva data de amortizagao programada para a respectiva

Subclasse de Cotas, conforme cronograma definido no seu
respectivo Apéndice e na forma do Anexo Descritivo.

“Data de Amortizacao Significa a data de amortizagao integral das Cotas Seniores ou de

Integral” Cotas Subordinadas, conforme definido nos respectivos
Apéndices.

“Data de Aniversario” Significa todo dia 10° (décimo) de cada més, a contar da 12 Data de

Integralizacao de Cotas da Classe referente a 12 (primeira) série de
Cotas Seniores, sendo certo que se tal data nao for um Dia Util, a
Data de Aniversario correspondente sera o Dia Util imediatamente
subsequente.

“Data de Aquisicao” Significa qualquer Dia Util no qual o Fundo (em beneficio da Classe
Unica) formalize a aquisicdo de Direitos Creditérios, por meio da
celebragdo de um Termo de Cessdo, que ocorrera com O
consequente pagamento do Preco de Aquisicéo pela Classe Unica,
por intermédio do Fundo, a respectiva Cedente.
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“Data de Emissao” Significa a data em que ocorrer a primeira integralizacao das Cotas
da respectiva Emissao, conforme definida no respectivo Apéndice,

caso aplicavel.

“Data de Pagamento” Significa as datas em que serao realizados os pagamentos de

Remuneragdo e de Amortizacdo de Principal, conforme previstas
no Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice, observado o regime
de Amortizagao Sequencial.

“Datas de Verificagao” Significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més-calendario, na qual sera
realizada a verificacéo, pelo Gestor, dos indices de Monitoramento

da Classe Unica. Para fins de esclarecimento, a 12 (primeira) Data
de Verificacdo ocorrera no més subsequente aquele em que
ocorrer a Data da 12 Integralizagéo.

“Data de Vencimento dos Significa a data de vencimento de cada Direito Creditdrio.

Direitos Creditorios

Elegiveis”

“Despesas da Classe” Significa o somatdrio em reais de todos os custos, encargos e

despesas exclusivos da Classe Unica estimados pelo
Administrador a serem incorridos periodicamente.

“Despesas do Fundo” Significa o somatério, em reais, de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo estimados pelo Administrador a serem
incorridos periodicamente.

“Devedores” Significa as pessoas fisicas ou juridicas que tenham realizado
operacdes de compra e venda mercantil com as Cedentes, nas
quais os produtos agroindustriais adquiridos pelos Devedores
tenham sido performados, ou seja, entregues pelas Cedentes, e
estejam obrigadas a realizar o pagamento a prazo dos Direitos
Creditorios.

“Devedores Especiais” Significa os Devedores cuja concentragdo podera ser maior em

relagdo ao Patriménio Liquido, conforme listados no Acordo
Operacional.

“Dia Util” Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, ou na praga em que o Custodiante é sediado,
ressalvados os casos em que eventuais pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.
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“Direitos Creditérios” Significam todos os direitos creditérios vinculados, direta ou

indiretamente, a atividades integrantes da cadeia produtiva do
agronegocio, derivados das operagdes de compra e venda
mercantil realizadas entre as Cedentes e os Devedores, incluindo
todos os seus direitos, agoes, privilégios e garantias, adquiridos ou
a serem adquiridos pela Classe, observada a Politica de
Investimento, os Critérios de Elegibilidade e as Condigcdes de
Cessao, representados pelos Documentos Comprobatdrios.

“Direitos Creditérios Significam os Direitos Creditdrios Elegiveis adquiridos pela Classe,
Cedidos” conforme Termos de Cessao formalizados.

“Direitos Creditérios Significam os Direitos Creditérios que atendam aos respectivos
Elegiveis” Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 4.1 do Anexo

Descritivo e as Condigdes de Cessao.

“Direitos Creditdrios Significam os Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e nao pagos
Inadimplidos” pelos respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento.
“Documentos Adicionais” Significa (i) as notificagbes enviadas pelas Cedentes aos

Devedores, para comunicacao das cessbes dos respectivos
Direitos Creditdrios a Classe, nos termos do Contrato de Cesséo,
as quais deverao ser disponibilizadas pelas Cedentes ao Gestor, ao
Administrador e/ou ao Custodiante mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente, com relacdo aos Direitos Creditérios
Cedidos no més anterior; e (ii) os comprovantes eletrénicos ou
fisicos de entrega e/ou de recebimento de mercadoria
devidamente assinados, os quais deverdo ser disponibilizados
pelas Cedentes ao Gestor, ao Administrador e/ou ao Custodiante
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitagdo neste sentido, ou em prazo menor caso estejam
inadimplentes ou caso seja solicitado por qualquer o6rgao
regulador, autorregulador, lei, regulamento, ou ordem judicial,
arbitral ou administrativa.

“Documentos Sao, conforme aplicavel, (i) os comprovantes dos pedidos de

Comprobatdrios” fornecimento de produtos, submetidos pelos Devedores as
Cedentes; (ii) os arquivos, em formato XML, das notas fiscais
eletronicas referentes aos Direitos Creditérios, contendo as
respectivas chaves de acesso eletrbnico, que se encontram
armazenados eletronicamente em sistema préprio da Secretaria
de Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislagao vigente;
(iii) as faturas emitidas pelas Cedentes ou os Boletos Bancarios
emitidos pelo Agente de Cobranga; e (iv) os termos de
renegociacado, notas de débitos demonstrativas de correcdes ou
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descontos dos valores dos Direitos Creditdorios concedidos aos

Devedores pelas Cedentes, antes ou apds a cessao dos Direitos
Creditdrios Cedidos a Classe, ou documentos analogos, inclusive
documentos que formalizam renegociagcdes com os Devedores em
relagdo ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, quando
tais renegociagOes sao aprovadas pelo Gestor, nos termos do
Contrato de Cessao; e (v) as Duplicatas eletrénicas cedidas pelas
Cedentes a Classe.

“Documentos do Fundo” Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, o Anexo
Descritivo, os respectivos Apéndices, o Contrato de Cessao e cada
Termo de Cessdo, o Contrato de Cobranca, bem como seus
aditamentos e quaisquer outros contratos firmados com
prestadores de servicos do Fundo pelo Administrador e/ou pelo
Gestor em nome do Fundo.

“Duplicatas” Significam os titulos de crédito emitidos pelas Cedentes,
representativos de vendas mercantis a prazo, constituidas a partir
de faturas emitidas em conformidade com as operacoes
comerciais e registradas eletronicamente.

»

“Efeito Adverso Relevante Significa qualquer efeito adverso relevante (a)na situagao

financeira, juridica ou reputacional, nos negdcios, nos bens, nos

resultados operacionais, na posicao financeira, na liquidez e/ou
nas perspectivas das Cedentes e de seu Grupo Econbémico; e/ou
(b) na capacidade das Cedentes de cumprir qualquer de suas
obrigacoes relacionadas aos Documentos do Fundo dos quais
sejam partes.

“Emissao” Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.

“Entidade Registradora” Significa a entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o
servigo de registro de Direitos Creditdérios e que sera contratada

pelo Administrador, em nome do Fundo.

“Eventos de Avaliacao” Significam quaisquer dos eventos de avaliagao descritos no item
11.1 do Anexo Descritivo da Classe Unica.

“Eventos de Liquidagéao Significam quaisquer dos eventos de liquidagdo antecipada
Antecipada” descritos no item 11.7 do Anexo Descritivo da Classe Unica.
“Eventos de Resolucéao de Sao os eventos assim definidos no Contrato de Cesséo.

Cessao”
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“Excesso de Spread” Significa o valor financeiro do excesso de spread acumulado
decorrente de aquisi¢gdes de Direitos Creditérios, que sera, caso

possivel e desde que observadas as disposigdes deste
Regulamento, notadamente a Ordem de Alocacdo de Recursos,
utilizado para o pagamento do Prémio de Excesso de Spread. O
Excesso de Spread, considerados os valores de um determinado
Dia Util, sera equivalente ao maior valor entre:

(i) 0 (zero); e
(i) Patriménio Liquido — (valor agregado das Cotas Seniores, Cotas

Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, calculado
nos termos deste Regulamento, liquidas de despesas em aberto e

aincorrer).
“EGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
“FIAGRO” Significa os fundos de investimento nas cadeias produtivas do

agronegocio.

“Fundo” Significa o CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“FUNDOS21” Significa o Fundos21 - Mdédulo de Fundos, ambiente de negociagcao
secundaria, administrado e operacionalizado pela B3.

“Gestor” Significa a OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Hungria, n® 1.240, 1° andar, conjunto 13, CEP
01455-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.196.900/0001-01,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de
administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
“gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n® 19.365, de 7
de dezembro de 2021.

“Grupo Econbémico” Em relagao a qualquer pessoa, o grupo formado por Controladores
e Controladas, ou em relagdo a pessoas fisicas, parentes de
primeiro e segundo grau. Os Grupos Econdmicos serdo informados
pelas Cedentes ao Agente de Formalizagédo, sendo atualizados
esporadicamente caso haja qualquer alteragdo dos Grupos
Econdmicos das Cedentes e/ou dos Devedores, conforme o caso,
nesta hipotese sempre antes da realizagdo de nova oferta de
Direitos Creditérios ao Fundo, sendo que qualquer alteragdo na
lista de Grupos Econémicos devera ser informada pelo Agente de
Formalizacdo, com base nas informacdes prestadas pelas
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Cedentes, ao Custodiante com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia.

“Indices de Monitoramento”  Significam os indices de monitoramento a serem calculados e

verificados nas Datas de Verificagao pelo Gestor, conforme o caso,
nos termos do item 10.1 do Anexo Descritivo.

“Instituicées Financeiras Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a

Autorizadas” funcionar pelo Banco Central que tenham classificagao de risco
igual ou superior a “AAA (bra)”, ou equivalente na escala local, por
alguma das seguintes agéncias classificadoras de risco: Standard
& Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Moody’s Local BR Agéncia de
Classificagao de Risco Ltda. ou Fitch Ratings Brasil Ltda.

“Instrucdo CVM 489” Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

“Investidores Autorizados” Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo,

os quais (i) quando da subscricdo de Cotas no dmbito de uma
Oferta Publica, deverao se enquadrar no conceito de Investidores
Profissionais; e (ii) quando da negociagcao das Cotas no mercado
secundario, deverao se enquadrar no conceito de Investidores
Qualificados, observados os prazos e restricoes de negociacao
previstos na Resolugcao CVM 160.

“Investidores Qualificados”  Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolucao CVM 30/21.

“Investidores Profissionais”  Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolucao CVM 30/21.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

“Legislacao Anticorrupgao”  Significa as normas nacionais e estrangeiras aplicaveis que

dispdem sobre atos lesivos contra a administragdo publica,
incluindo, sem limitagcédo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, a
Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, a Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA) e a UK Bribery Act (UKBA), conforme aplicavel.

“Legislacao de Protecéo Significa a legislagdo e regulamentacdo em vigor relativas a
Social” inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo, proveito

criminoso da ou incentivo a prostituicao, e, ainda, relacionados a
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raca e género, direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as dreas de ocupacgao indigena e

quilombola, assim declaradas pela autoridade competente, em
especial, mas nao se limitando, com relacdo aos seus projetos e
atividades de qualquer forma beneficiados pela Emisséo.

“Legislacao Significa a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, incluindo,
Socioambiental” mas nao se limitando, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as

Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA)
aplicaveis as Cedentes e as demais legislagdes e regulamentacdes
ambientais supletivas aplicaveis, incluindo crimes ambientais, e
legislagao trabalhista em vigor, incluindo com relacao a segurancga
e medicina do trabalho, bem como das normas regulamentadoras
do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de
Direitos Humanos da Presidéncia da Republica.

“Lein®14.130” Lei n® 14.130, de 29 de margo de 2021, conforme alterada, que
instituiu os fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegocio.

“Manual de Marcacéo a Significa 0 manual de marcagdo a mercado, que se encontra
Mercado” disponivel no website: https://www.vortx.com.br/.
“MDA” Significa o MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de

distribuicao primaria administrado e operacionalizado pela B3.

“Meta de Amortizagcdo” Significa com relagcao a cada série e Subclasse de Cotas, a meta de
Amortizacdo de Principal das Cotas, determinada em seu
respectivo Apéndice.

“Meta de Remuneracio” Significa, com relagcdo a cada Subclasse de Cotas, a meta de
rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo Apéndice.

“Notas Fiscais” Significam as notas fiscais eletrénicas (consubstanciadas em
arquivos XML certificados digitalmente das notas fiscais de
remessa de insumos agropecudarios comercializados pelas
Cedentes, que se encontrem registradas eletronicamente em
sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita
Federal, nos termos da legislagdo vigente, individualizados pelas
respectivas Chaves de Acesso da NF-e), representativas de
operacgdes de compra a prazo, detidas pelas Cedentes contra os
Devedores e cedidas de acordo com o Contrato de Cesséao.

143

Notificacdo” Significa a comunicagao formal, realizada por e-mail, boleto, ou
qualquer meio valido, destinada a dar ciéncia ao Devedor acerca
da cesséo dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 290 do
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Cddigo Civil. Tal notificacao tem o objetivo de assegurar que o

Devedor tenha conhecimento inequivoco da cessao, passando a
reconhecer a Classe como a legitima titular dos Direitos
Creditodrios cedidos.

“Oferta Publica” Significa toda e qualquer distribuigao publica de Cotas Seniores, a
ser realizada durante o prazo de duracao do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM 160, a qual (i) sera destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios
brasileiro; e (iii) podera ser objeto de distribuigdo parcial, conforme
os termos e condi¢cdes do respectivo Anexo Descritivo da Classe
Unica.

Qualquer 6nus, encargo, gravame, penhor, alienagdo/cessao

fiduciaria, usufruto, fideicomisso, direito de garantia, security
interest, arrendamento, opgéo, direito de preferéncia, bloqueio,
arrolamento, penhora, arresto e/ou qualquer outra restricdo que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima,
incluindo de cunho fiscal.

“Ordem de Alocacao de Tem seu significado atribuido no item 8.19 do Anexo Descritivo.
Recursos”

“Pardmetros Minimos” Significam as informagdes minimas referentes ao cronograma de

pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo Apéndice: (i)
Datas de Pagamento, (ii) Meta de Remuneracéo; (iii) formula de
calculo de Meta de Remuneracao; (iv) Data de Amortizacao
Integral; (v) Data de Amortizagéo Integral esperada; e (vi) Meta de
Amortizacao de Principal.

“Patrimonio Liquido” Significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente a
diferenca entre (i) o valor agregado dos Ativos do Fundo,
correspondente a soma do Valor dos Direitos Creditérios e do valor
das Disponibilidades; e (ii) as exigibilidades e provisdes do Fundo.

“Pessoa” Qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade, associagao, joint
venture, sociedade anénima, fundo de investimento, organizacéao
ou entidade sem personalidade juridica ou autoridade
governamental.

“Politica de Cobranca” Significa a politica de cobranga a ser observada pelo Agente de

Cobranga com relagéo a cobranga dos Direitos Creditérios, cujos
principais termos e condi¢des estdo no Anexo D ao Anexo
Descritivo.
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“Politica de Crédito e Significa a politica de cadastro e concessao de crédito utilizada
Originagcao” pelas Cedentes, com base nas quais as Cedentes indicardo

Devedores a Classe cujos Diretos Creditérios serdo cedidos a
Classe, politica que devera ser observada pelas Cedentes, pelo
Fundo e pelo Agente de Cobrancga para a originagao de Direitos
Creditérios, observado que deverao ser respeitados ao menos 0s
termos e condi¢des descritos no Anexo D ao Anexo Descritivo.

“Politica de Investimento” Significa a politica de investimento da Classe, conforme descrita
no Capitulo 5 do Anexo Descritivo.

“Prazo de Duragéo” Significa o prazo de duracdo de cada Subclasse de Cotas,
compreendido entre a 12 Data de Integralizacdo de cada Subclasse
de Cotas e a respectiva Data de Amortizacéo Integral.

“Preco de Aquisicao” Significa o prego a ser pago pelo Fundo a cada Cedente em
decorréncia da aquisicdo de Direitos Creditdrios, conforme
estabelecido no Contrato de Cessao e no respectivo Termo de
Cessao, a ser acordado entre a respectiva Cedente e o Fundo ao
tempo de cada cesséo, de acordo com a férmula e as regras
previstas no Contrato de Cesséo.

“Prémio de Excesso de Significa o montante em disponibilidades representado pelo
Spread” Excesso de Spread, que devera ser pago aos Cotistas titulares de

Cotas Subordinadas Junior a titulo de prémio, apds o pagamento
da remuneracdo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, observada a Ordem de Alocacao de Recursos.

“Prestadores de Servigos” Sao os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto com os

terceiros por eles contratados em nome da Classe.

“Prestadores de Servigos Significa o Administrador e o Gestor em conjunto e indistintamente.
Essenciais”

“RAET” Significa o regime de administragao especial temporéria.
“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.

“Remuneragao” Significa, com relagdo a determinada data, a remuneragdo das

Cotas efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em tal data,
conforme o caso, calculada nos termos do Anexo Descritivo.

“Reserva de Despesas” A reserva a ser constituida e controlada pelo Gestor, em valor

aproximado equivalente 3 (trés) meses de despesas ordinarias do
Fundo, para fins de cobertura dos encargos e despesas do Fundo.
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“Resolucao CVM 30”

“Resolucdo CVM 160”

“Resolucdo CVM 175”

“Resolucao de Cesséao”

“SCR”

“SELIC”

“Sobretaxa Junior”

”»

“Sobretaxa Mezanino

“Sobretaxa Sénior”

“Subclasses”

“Subclasse Sénior”
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Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Resolugdao CVMn° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

Significa a resolugao de pleno direito da cessdo de um ou mais
Direitos Creditérios Cedidos na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Resolugdo da Cessao, exclusivamente em relagao aos
Direitos Creditérios Cedidos que forem objeto do respectivo Evento
de Resolugao da Cessao, sendo certo que, apés a formalizagao da
Resolucao de Cessao, os respectivos Direitos Creditérios Cedidos
voltardo a integrar o patriménio das Cedentes.

Significa o Sistema de Informacgdes de Crédito do Banco Central —
SCR.

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia — SELIC.
Significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para

determinacdo da Meta de Remuneracdo, conforme definicdo do
respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Junior.

Significa a sobretaxa equivalente a Taxa DI para determinagéo das
Metas de Remuneragdo, conforme definicao do
Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino.

respectivo

Significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI
determinacdo das Metas de Remuneracéo, conforme definicdo do

para
respectivo Apéndice das Cotas Seniores.

Significa, em conjunto ou isoladamente, conforme o caso, a
Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e/ou a
Subclasse Subordinada Junior da Classe Unica, que serao
definidas de acordo com o Anexo Descritivo e os respectivos
Apéndices.

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estarao descritos no respectivo
Apéndice.
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“Subclasse Subordinada Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, cujas
Junior” principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no

respectivo Apéndice.

“Subclasse Subordinada Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, cujas
Mezanino” principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no

respectivo Apéndice.

»

“Taxa de Administragdo Tem seu significado atribuido no item 8.19 deste Regulamento.

“Taxa de Gestao” Tem seu significado atribuido no item 8.20 deste Regulamento.

“Taxa DI” Significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros — Dl de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

“Taxa Maxima de Custédia”  Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacao de
seus servigos de custddia, calculada conforme disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

“Termo de Adeséo” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
do CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, a ser assinado por cada Cotista
no ato da primeira subscricdo de Cotas, na forma do Anexo | deste
Regulamento.

“Termo de Cesséao” Significa cada termo de cessdo celebrado entre o Fundo, em
beneficio da Classe Unica, e a respectiva Cedente dos Direitos
Creditérios, em cada Data de Aquisicao, cujo modelo encontra-se

anexo ao Contrato de Cesséo, de forma fisica, eletrénica ou digital,
conforme o caso, para fins da formalizacao, pela(s) Cedente(s), da
cesséo de Direitos Creditérios a Classe Unica.

y

“Valor das Disponibilidades’

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe;
(i) depodsitos bancarios a vista em |Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade da
Classe.

“Valor Principal de Significa:

Referéncia”

(i) na 12 Data de Integralizagédo das Cotas da respectiva série ou
Subclasse: o Valor Unitario de Emisséao;
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(i) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de

Pagamento: o Valor Principal de Referéncia Anterior; e

em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia Anterior
—Amortizacéo de Principal.

“Valor Principal de Significa, com relag&o a um Dia Util, o Valor Principal de Referéncia

Referéncia Anterior” do Dia Utilimediatamente anterior ao Dia Util no qual seréa realizado

o calculo do valor da Cota.

“Valor Unitdrio de Emissdo”  Equivale a R$ 1.000,00 (um mil reais).
“Valor Unitario de Significa:
Referéncia”

(i) na 12 Data de Integralizagado das Cotas da respectiva série ou
Subclasse: o Valor Unitario de Emisséao;

(i) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Pagamento: o Valor Unitario de Referéncia Corrigido; e

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia
Corrigido antes da Data de Pagamento - (Remuneragdo +
Amortizagcao de Principal).

“Valor Unitario de Referéncia Significa o Valor Unitério de Referéncia das Cotas no Dia Util
Corrigido” imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da Cota sera
calculado, atualizado pela Meta de Remuneracao aplicavel.

2. DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO
FUNDO

2.1. O Fundo é denominado “CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

2.2. OFundo é constituido sob aforma de condominio fechado, de responsabilidade limitada,
e sera regido por este Regulamento, pela Resolugdo CVM 175, pela Lei n® 14.130 e pelas demais
disposigoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.3. O Fundo tera prazo de duragao indeterminado, sendo que o prazo de cada Subclasse de
Cotas da Classe estara descrito no Anexo Descritivo. Nao obstante o disposto acima, o Fundo
sera liguidado quando da amortizagao integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser
liquidado por deliberagdo da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

2.4. O patrim6nio do Fundo sera formado, inicialmente, pela Classe Unica, na forma do §3°
do artigo 5° da parte geral da Resolugao CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim como
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as condicoes de emissao, subscrigao, integralizagdo, remuneracao, amortizacao e amortizagao
integral da Classe Unica estdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus

respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.
3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MiNIMO

3.1. Podem participar do Fundo, na qualidade de cotistas, apenas Investidores Autorizados,
respeitado que, no dmbito de uma Oferta Publica, as Cotas Seniores serdo subscritas e
integralizadas exclusivamente por Investidores Profissionais, nos termos da Resolugdo CVM
160. Nos termos do artigo 86, Il, da Resolugdo CVM 160, as Cotas objeto de Oferta Publica
somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses
do encerramento da Oferta Publica respectiva.

3.2. Fica vedada a subscrigcdo e/ou aquisicdo de Cotas pelo Administrador, suas sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e,
ainda, sociedades controladas por estes.

3.3. Nao existem restricbes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas ou
sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades
controladas por tais pessoas.

4. CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA

4.1. Serao observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de acordo
com procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
estabelecido na regulamentacao em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e no
manual de precificacdo do Administrador disponivel em “https://www.vortx.com.br/”; e (ii) os
Direitos Creditdrios adquiridos serdo contabilizados e registrados com base em seu Precgo de
Aquisicdo, com apropriagao de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa interna de
retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicao pelo prazo a decorrer até a respectiva data de
vencimento final dos Direitos Creditérios Cedidos (inclusive).

4.2. O Administrador constituira provisao para créditos de liquidacao duvidosa para Direitos
Creditorios Inadimplidos de acordo com a Instrugao CVM 489 e de seu manual de provisao para
perda em ativos de crédito disponivel em https://www.vortx.com.br, observadas as
especificidades da Classe, conforme disposto no Anexo Descritivo.

4.3. As demonstracgdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na
Instrugcao CVM 489 e os valores de cada Direito Creditério Cedido e Ativo Financeiro seréo
calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo 4.

5. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS

5.1.  Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da
Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condigdes estao previstos no Anexo Descritivo.
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5.2. Todas as Cotas serao escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituragao das Cotas.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista. A
titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 ou por extrato emitido pelo Escriturador, quando as Cotas
do Fundo ndo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5.3.  Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servigo do Fundo é o
Unico responsavel por suas acgbes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o
Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, ndo sendo o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado e o
Agente de Cobranga responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo ou das Classes,
conforme o caso.

5.4. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada

Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

5.5. Colocacéao das Cotas e Novas Emissdes. A Oferta Publica ou a Colocagao Privada das
Cotas de qualquer série ou Subclasse, conforme aplicavel, devera observar os normativos em
vigor a época editados pela CVM, as disposi¢gdes do Anexo Descritivo bem como o regime de
distribuicao estabelecido no respectivo Apéndice.

5.6. As Cotas poderao ser depositadas, (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio
do MDA, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagao
no mercado secundario por meio do FUNDOS21, sendo as negociacdoes e o0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

5.7. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a distribuicao
parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
Oferta Publica ou Colocacao Privada poderao ser canceladas pelo Administrador.

5.8. Quaisquer emissdes de novas Cotas deverdo ser aprovadas por meio de Assembleia
Geral, exceto no caso de emissdo de Cotas Subordinadas exclusivamente para fins de
reenquadramento do indice de Subordinagéao da Classe, nos termos do Anexo Descritivo.

5.9. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo serdo
deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

5.10. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

5.11. O Administrador notificard os Cotistas apds a Emissdo de nova série ou Subclasse de
Cotas, conforme o caso.
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5.12. Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos

patriménios liquidos das Classes integrantes do Fundo, menos as exigibilidades referentes as
despesas do Fundo e provisdes. Na apuragdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo, serao
observadas as normas e procedimentos constantes da legislagao e regulamentagéo aplicaveis,
bem como o disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo. O somatdrio do valor das Cotas
sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.

6. ASSEMBLEIAS GERAIS

6.1. Tendo em vista a constituicdo do Fundo sob unica classe, qual seja a Classe Unica, as
disposicdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial serdo as mesmas e estardo
dispostas exclusivamente no Anexo Descritivo.

7. FATORES DE RISCO

7.1. Os ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
no Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores
de risco indicados no respectivo Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo seu investimento
nas Cotas.

7.2. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacgéao do
investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigdo financeirae em
virtude da regulamentacao aplicavel.

7.3. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo poderé gerar
perdas ao Fundo, a Classe e aos respectivos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor
Especializado e as Cedentes nao serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer
depreciacao ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para as Cotas, para os Direitos Creditérios adquiridos vendidos ao Fundo ou para os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao
integral de suas Cotas, nos termos deste Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.

8. ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

8.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador observadas as
limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao
do Fundo.

8.1.1. A funcédo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de
administragcdo do Fundo, controladoria de ativos, escrituracao e custddia das Cotas, conforme
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definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servico para o Fundo
pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.2. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 30 do Anexo Normativo
Il da Resolugao CVM 175 e no artigo 27 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175. Sem
prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes do
Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de
presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros

contabeis referentes as operacoes e ao Patrimédnio Liquido do Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das cotas de classe fechada em
mercado organizado, de acordo com o Anexo Descritivo;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;
(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais

informacdes cadastrais do fundo e suas Classes de Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacoes, conforme definido neste Regulamento;

(vii) nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de amortizacao
integral, conforme aplicavel;

(viii)  monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, conforme aplicavel;

(ix) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

(x) cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no &mbito da Assembleia de Cotistas;

(xi) contratar o Custodiante, a Entidade Registradora e o Escriturador;

(xii) contratar o Auditor Independente;

(xiii)  divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentagéo pertinente e por este

Regulamento;

#15389837v3 © (M1)3030-7177 &% vortx.com.br
© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S30 Paulo | SP

>




? VORTX A base do mercado.

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

informar, em até 1 (um) dia, apds o0 seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas da Classe Unica, nos termos do
presente Regulamento, conforme aplicavel;

fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios Cedidos ao Sistema de
Informacgéao de Crédito (“SRC”) do Banco Central;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores
de servigos contratados pelo Fundo;

anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem, divulgar: (a) as demonstragdes contabeis do Fundo e, se for o caso, de suas
Classes, acompanhadas dos respectivos relatérios do Auditor Independente,
preparadas de acordo com o previsto nas normas contabeis emitidas pela CVM; g; (b) o
formulario eletrénico contendo o informe anual, cujo conteudo reflita o Suplemento Q da
Resolucao CVM 175;

anualmente, divulgar o relatério dos representantes dos cotistas, tdo logo o receba;
divulgar edital de convocacdo, proposta da administragdo ou gestdo e outros
documentos relativos a assembleias ordinarias de cotistas, no mesmo dia de sua

convocagao;

divulgar, em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia ordinaria de
cotistas;

divulgar, no mesmo dia de sua realizagdo, um sumadrio das decisdes tomadas na
assembleia ordinaria de cotistas;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) oregistro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do Fundo;

(b) olivro de atas de Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria;

(c) olivroou as listas de presenga de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) registros contabeis referentes as operagdes e ao Patrimoénio Liquido da Classe;
caso aplicavel, providenciar a averbagado, no registro competente, das restrigcdes

determinadas pelo artigo 7° da Lei n© 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada,
fazendo constar nos registros dos imdveis rurais integrantes da carteira que tais imoéveis:
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(a) naointegram o ativo do Administrador ou do Gestor;

(b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagcdo do Administrador ou
do Gestor;

(c) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador ou Gestor para efeitos de
liguidacao judicial ou extrajudicial;

(d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador ou do
Gestor; e

(e) nado sao passiveis de execugao por quaisquer credores do Administrador ou do
Gestor, por mais privilegiados que possam ser;

(xxiv) praticar todos os atos de administragao ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa.

8.2.1. O Administrador e o Gestor deverdo possuir regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacao, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Agente de
Cobranga, pelo Custodiante e/ou pelas Cedentes, conforme o caso, das obriga¢cdes assumidas
por cada um dos prestadores de servico por eles contratados, na forma prevista neste
Regulamento e nos respectivos contratos.

8.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverao ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores.

Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos
Documentos Comprobatérios

8.3. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo |l da Resolugcdo CVM 175, caso determinada
Classe adquira Direitos Creditérios que nao sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, o Administrador devera contratar o Custodiante para realizacado do servigo de
custodia para a carteira de ativos da Classe, devendo-se observar as disposi¢goes do respectivo
Anexo Descritivo da Classe. No caso de contratacdo de Entidade Registradora para realizagéo
do registro dos Direitos Creditorios da Classe ou para verificagdo dos documentos
comprobatdrios de tais Direitos Creditdrios, conforme o caso, a remuneragao devida a Entidade
Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo
patriménio da Classe que tiver contratado o servigo.

8.3.1. Taxade Custddia do Fundo. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios
do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fard jus a parcela da Taxa de

Administragédo, conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe e no respectivo Contrato de

Custoddia.
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8.4. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugdo CVM 175, o

Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo
Administrador para a prestagcdo das seguintes atividades, conforme previsées especificas no
Anexo Descritivo de cada Classe:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagéo fisica e financeira de Direitos Creditérios;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos ativos da Carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta de Cobranca da Classe;

(iii) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatdrios de lastro dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposicoes
do respectivo Anexo Descritivo da Classe; e

(iv) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditdrios da Carteira da Classe, a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na Carteira da Classe no periodo a titulo
de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no
mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175
e observadas as disposi¢cdes do Anexo Descritivo.

8.4.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes 4 Guarda dos

Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e

passiveis de verificagcdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdo e
movimentagédo dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditdrios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento de suas obrigacées nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos permanecerao disponiveis e atualizados para consulta no website do
Custodiante.

8.5. O Administrador seraresponsavel pela controladoria e precificagcao dos ativos do Fundo.

Gestao da Carteira

8.6. O Fundo sera gerido pela OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., na qualidade de gestor
da Carteira.

8.7. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira.

8.7.1. Incluem-se entre as obrigagoes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme
aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, e no artigo 29 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo
de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, e pelo presente Regulamento, o
Gestor é responsavel pelas seguintes atividades:
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(i) cumprir as obrigacdes e vedacgdes estabelecidas em regulamentagio em vigor;

(i) realizar a gestao profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo e/ou da Classe;

(iii) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacgodes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da Carteira do Fundo e/ou da Classe;

(iv) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragcdo em prestador de
servigo por ele contratado;

(v) providenciar a elaboragcdo do material de divulgagcdo da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(vi) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagéo relativa as operagoes das Classes de Cotas;

(vii) manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites de
composicao e concentragao e, se for o caso, de exposi¢éo ao risco de capital;

(viii)  observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;
(ix) cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia de Cotistas;

(x) estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento das
Classes; (b) estimar a inadimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer um indice de subordinacéo (c) estimar o prazo médio ponderado da Carteira
de Direitos Creditérios; (d) estabelecer como se darao os fluxos financeiros derivados
dos Direitos Creditorios; e (e) estabelecer hipdteses de liquidacao antecipada;

(xi) executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos
Anexos Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a
Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos
Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicéo e diversificagcdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificagéo; (b) avaliar a aderéncia do risco
de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a Politica de Investimento;

(xii) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao
Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

(xiii)  na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que arelagéo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios néo
seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;
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(xiv) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos

Creditorios;

(xv) monitorar (a) o indice de subordinagao, (b) a adimpléncia da carteira de Direitos
Creditdrios e, em relagao aos Direitos Creditoérios Inadimplidos, diligenciar para que
sejam adotados os procedimentos de cobrancga, observado que essa ultima obrigacao
inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas no regulamento e (c) a taxa de retorno
dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia;

(xvi)  conforme o dispostono § 3° do artigo 27 do Anexo Normativo Il, para efeitos da alinea “d”,
do inciso V, do referido artigo, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias
apo6s o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteracoes na politica de investimento sobre a rentabilidade
da Carteira;

(b) em relacao aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento)
ou mais da carteira de Direitos Creditérios no trimestre: (1) critérios para a
concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham
sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2)
eventuais alteragcdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento
ou em outros demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditodrios, caso seja aplicavel;

(d) formacomo se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo: (1) descricédo de
contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (2) indicacao do
carater definitivo, ou ndo, da cesséo de Direitos Creditérios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido do Fundo
e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira;

(f) condigoes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo: (1)
momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagdo da
alienacgéo;

(8) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessao de Direitos
Creditorios; e

(h) informacbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a
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quaisquer eventos que acarretem a liquidagdo ou amortizagao antecipada de

Direitos Creditorios;

(xvii) tomar suas decisdes de gestdo da Carteira da Classe em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagbes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios da boa técnica de investimentos;

(xviii) fazer os melhores esforgos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo
que seja classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(xix)  verificar, em cada Data de Verificagdo, o enquadramento da Classe aos indices de
Monitoramento, de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe Unica;

(xx) na execucgao da Politica de Investimentos, sem prejuizo de outras atribuigdes, zelar para
que a composicao da Carteira nao altere o tratamento tributario da Classe ou dos
Cotistas, conforme previsto na legislacao aplicavel a FIAGRO;

(xxi)  diligenciar para que seja preservada a integridade fundiaria e ambiental do imével rural,
caso aplicavel;

(xxii) emrelagdo a parcelada carteiracomposta por participagdes societarias em companhias
fechadas e sociedades limitadas, observar o disposto no artigo 26 do Anexo Normativo VI
da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel;

(xxiii) em relacao a parcela da carteira composta por Direitos Creditérios, observar o disposto
nos artigos 33, incisos Il a VI, 34 e 36, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e

(xxiv) em relagao aos créditos de carbono do agronegdcio, verificar a existéncia, integridade e
titularidade dos ativos no &mbito das diligéncias para sua aquisi¢ao.

8.8. Verificagcdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos

documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios seréa realizada pelo Gestor, ou empresa
por ele contratada na forma do 84° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
podendo serrealizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do referido artigo
36. O Gestor nao é responsavel pela autenticidade dos documentos comprobatérios dos Direitos
Creditorios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

8.9. O Gestor contratara, sem prejuizo de sua responsabilidade, (i) o Agente de Formalizagéo
para realizar a verificagado do lastro dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo,
devendo constar do contrato de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao de tais documentos comprobatorios; e (ii) o Consultor Especializado para dar suporte
e subsidiar o Gestor em suas atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditdrios que
poderdo integrar a carteira do Fundo.
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8.10. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios, o Gestor devera fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e

procedimentos aplicaveis a verificagado, conforme previsto no respectivo contrato de prestagao
de servigos.

8.11. Evedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugdo CVM 175:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V,
e 122, inciso ll, alinea “a”, item 3, da Resolugao CVM 175 ou, ainda, em regra especifica

para determinada categoria de fundo;

(iii) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagado a prazo de
Cotas subscritas;

(iv) criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

8.11.1.E vedado ao Gestor e ao Consultor Especializado o recebimento de qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.
8.11.2. E vedado o repasse de informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servigco do Fundo ou em razao

de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do Fundo.

8.12. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O Administradore o

Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na
eventual cesséao de Direitos Creditorios ao Fundo.

8.13. Vedacédes Aplicdveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao

Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios ao Fundo.

8.14. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor deverao
ser substituidos nas seguintes hipéteses (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o
exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste
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Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) renuncia por parte do Administrador e/ou do Gestor; ou

(iii) destituicdo, por deliberagcdo da Assembleia de Cotistas. O Administrador e/ou o Gestor,
sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderao renunciar a administragdo do Fundo
e/ou a gestao da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoquem ou
solicitem a convocagao, conforme o caso, de Assembleia de Cotistas para decidir sobre a sua
substituicdo ou sobre a liquidagao antecipada do Fundo, observados os quéruns de deliberagéo
previstos no Capitulo 7 do Anexo Descritivo.

8.15. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, mediante

correspondéncia por meio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderegada aos
Cotistas, poderao renunciar a administragédo e/ou a gestao do Fundo, devendo o Administrador
convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas para decidir sobre a substituicdo ou sobre a
liguidagcao antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da convocagédo, nos termos da legislagdo em vigor.

8.15.1. No caso de renuncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, estes ficarao
responsaveis pela manutencgao de suas respectivas fungdes como administrador ou gestor do
Fundo até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da renuncia ou da Assembleia de Cotistas que deliberar pela
substituicdo, conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM
a indicagao de administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolugdo CVM
175, caso o Administrador e/ou o Gestor nao sejam substituidos dentro do prazo previsto acima,
o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugao CVM 175, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagcdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.15.2. No caso de pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador ficara
impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administracao fiducidria do Fundo, sem
prejuizo da possibilidade de deliberacdo em Assembleia de Cotistas pela sua destituicao.

8.15.3. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, o Administrador e o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo
e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas funcoes as respectivas
novas instituicées ndo venha a causar qualquer descontinuidade com relagéo aos interesses do
Fundo e dos Cotistas.

8.15.4. No caso de decretagao de RAET, intervengéo, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia do Administrador e/ou Gestor, o administrador ou gestor temporario, o interventor ou o
liquidante, assumira as suas funcdes, devendo convocar Assembleia para deliberar acerca da (i)
substituicdo do Administrador e/ou Gestor; ou (ii) a liquidagao da Classe. A partir de pedido
embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme aplicavel, a
CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

8.16. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Nas

hipéteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagéo antecipada do Fundo
aplicam-se, no que couberem, as hormas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
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criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador e/ou do

Gestor.

8.17. \Verificagcdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O Administrador

e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos
de prestacgao de servigos de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo, que lhe
permitem verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esferas de
suas respectivas competéncias conforme as disposi¢cdes deste Regulamento, o cumprimento
das obrigacdes pelos prestadores de servigos por eles contratados.

8.18. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Coddigo Civil, sem
prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador
de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas agcbes e/ou omissdes decorrentes do

cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagcbes perante o Fundo e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e
prejuizos que delas decorram, ndao sendo o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros
e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo.

8.19. Taxa de Administracdo. A Taxa de Administragcdo sera devida pelo Fundo ao
Administrador pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria e remuneragao dos
prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo

da Classe Unica.

8.20. Taxa de Gestao. A Taxa de Gestéo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela prestagcao dos
servicos de gestdo de Carteira da Classe Unica e pela remuneracéo dos prestadores de servigo
contratados pelo Gestor, conforme descrito no Anexo Descritivo da Classe Unica.

9. ENCARGOS DO FUNDO

9.1.  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao, da Taxa de Gestéo e da

Taxa Maxima de Custédia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da

Resolugdo CVM 175:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, da Classe
e/ou das Subclasses;

(i) despesas com o envio, registro de documentos, impresséo, expedi¢cdo e publicacéo de
relatérios, formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na

Resolugado CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;
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(iv) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagéo e da
atuacdo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor; ou (ii) um acordo firmado com as Cedentes ou com
um Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo, se for o caso;

(viii)  gastosderivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagédo, cisdo, transformacéo ou
liguidacao da Classe;

(xii) despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;
(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicao
primaria de Cotas; (b) admissdo das Cotas a negociagdo no mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

(xvi)  montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragéo com
base na Taxa de Administragdo, performance ou Taxa de Gestao, observado o disposto
no artigo 99 da Resolugado CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado; e

(xix)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde
que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175.
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(xx) despesas com o Consultor Especializado e o Agente de Cobrancga, caso aplicavel;

(xxi)  despesas com os registros dos termos de cessao pelos quais tenha sido formalizada a
cessao de determinados Direitos Creditérios a Classe nos competentes cartérios de
registros de titulos e documentos, conforme previsto no Contrato de Cesséo;

(xxii) despesas com consultas dos Devedores aos 6rgaos de protegéo ao crédito.

9.2. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o
rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.3. Quaisquer despesas nao previstas no item 9.1 acima deste Regulamento como encargos
do Fundo correrdo por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da
contratacao de prestador de servico realizada por este ultimo.

9.4. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcéo
ou Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos
contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da
Taxa de Administracédo ou da Taxa de Gestéo, conforme o caso.

9.5. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo serao atribuidas a Classe.

10.  DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

10.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas Classes,

por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir aos
Cotistas acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao
Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do
comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades
administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociacgao, se
for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii)
mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuigao estiver
em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos fato
relevante: (i) alteragao no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratagao de formador
de mercado e o término da prestagao desse servicgo; (iii) contratacao de agéncia de classificagéo
de risco; (iv) mudancga na classificacao de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (v) alteragao
de qualquer prestador de servigo essencial, nos termos da Resolugdao CVM 175; (vi) fusao,
incorporacao, cisdo ou transformacao de qualquer das Classes; (vii) alteracdo do mercado
organizado em que seja admitida a negociacao das Cotas; (viii) cancelamento da admissao das
Cotas a negociagao em mercado organizado; e (ix) emisséo de cotas de Classe fechada.

#15389837v3 © (M1)3030-7177 &% vortx.com.br
© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

>




-
? VO RTX A base do mercado.

10.3. A divulgagédo de informagbes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera

disponibilizada por meio de publicagdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM na
rede mundial de computadores, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas da Classe afetada, devendo todos os documentos e informagoes
correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgacao sera
feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgagdo das informagdes do Fundo e
qualquer alteragao devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal & CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de

computadores, conforme modelo e conteddo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de
15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia
Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso lll, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM
175.

10.5. O Administrador deverd, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicao e
diversificagao das aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por
meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso 1V, do Anexo Normativo
II; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacoes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo
Normativo Il.

10.6. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragoes financeiras anuais do
Fundo e das Classes, nos termos da Resolugao CVM 175.

10.6.1. Divulgacédo de Informacdes. Como regra, todas as informacgdes ou documentos seréo

disponibilizados aos Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletronica,
conforme enderego de e-mailinformado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovagao. Além
disso, exceto quando disposto de outra forma no presente Regulamento, a divulgacdo das
informacodes periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
publicacao na pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de computadores, ou de
carta com aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas, ou por meio de correio
eletrbnico, exceto quando se tratar de informacgdes relativas a apenas uma ou algumas Classes,
hipétese em que a divulgacao de informagdes devera ser direcionada apenas aos cotistas da
referida Classe, ou no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto neste
Capitulo. Qualquer mudanga com relagao a tal politica devera ser precedida de aviso aos

Cotistas.
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11. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

11.1. O Fundo tera escrituragcdo contabil propria, destacada da escrituragao contabil do
Administrador, sem prejuizo da escrituracdo contabil propria de cada Classe. As demonstragdes
contabeis anuais do Fundo e das Classes serao auditadas por Auditor Independente registrado
na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagédo vigente, observadas as disposi¢goes dos
artigos 66 e seguintes da Resolucao CVM 175.

11.2. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 30 de setembro de cada
ano calendario.

11.3. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragao, elaboragao, entrega e publicidade de
demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

11.4. Asdemonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituragao expedidas pela CVM e pelo plano contdbil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM. Informacoes
sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo e das Classes encontram-se
disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website
https://www.vortx.com.br/. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria contratada sera
comunicada por meio de carta simples enderegada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada
nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas
para negociagao.

11.4.1. O Auditor Independente revisara e emitira seu parecer a respeito das demonstragdes
financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esforgos, no prazo de até 60
(sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.4.2. As demonstracdes financeiras anuais mencionadas no item 11.1 deste Regulamento
serao enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da
CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.5. As demonstragdes contabeis do Fundo e das Classes serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posicao
financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstragdes contdbeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragédo do
resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstragédo da evolugao do Patriménio
Liqguido do Fundo, demonstragdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislagdao em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as
demonstragdes contabeis do Fundo deverdao ser compostas, no minimo, pelo balango
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa,
inexistindo obrigacao de levantar demonstragbes contabeis consolidadas;
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(iii) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretagao das demonstragdes contabeis; e

(iv) o formulario eletrénico contendo o informe anual, cujo conteudo reflita o Suplemento Q
do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

11.6. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgagcdo das demonstracdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragao dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriagao de despesas do Fundo e das Classes, serao,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

12. DISPOSIGOES DIVERSAS

12.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
como uma forma de comunicacao valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

12.2. Ficaeleitooforocentral da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como competente
para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado,
inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste
Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementacdo, envolvendo quaisquer Cotistas, as
Cedentes, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos do Fundo, inclusive
seus sucessores a qualquer titulo.
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ANEXO | - TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o
n° 63.194.165/0001-61, administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob 0 n° 22.610.500/0001-88 (“Administrador”), declaro
neste ato o que se segue:

1.1. Tive acesso ao inteiro teor do regulamento, incluindo o anexo descritivo da classe Unica
e seus apéndices (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor e neste ato concordo
e manifesto minha adeséao, irrevogavel e irretratdvel a todos os termos e condi¢gbes do
Regulamento;

1.2. Tenho ciéncia de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo e, portanto, as estratégias de investimento do Fundo poderéao
resultar em perdas superiores ao capital aplicado;

1.3. Tenho ciéncia de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo ndo implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informac¢des prestadas ou de adequacéo do
Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servigos;

1.4. Sou investidor profissional, nos termos da Resolugao da CVM 30 e, portanto, sou capaz
de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagcdo dos meus recursos
financeiros em valores mobiliarios;

1.5. Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor ndo poderao ser responsabilizados por
eventual depreciagdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os cotistas venham a sofrer
em caso de liquidacao do Fundo;

1.6. Me obrigo a manter minha documentacéo cadastral atualizada perante o Administrador,
autorizando-o expressamente a fornecer meus dados cadastrais, saldos e movimentacoes
financeiras ao Banco Central do Brasil, ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras, a
CVM e a Receita Federal do Brasil conforme venha a ser demandado;

1.7. Tive amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada de decisao
de investimento, e estou ciente, inclusive, do objetivo e da politica de investimento do Fundo,
das taxas de administracéo, gestao e performance praticadas pelo Fundo, bem como das regras
de composigéao da carteira previstas no Regulamento, da politica de divulgagao de informacgdes
do Fundo adotada pelo Administrador e de que a existéncia de rentabilidade do Fundo e/ou de
outros fundos de investimento, inclusive administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor nao representa garantia de resultados futuros do Fundo; e

1.8. Tenho ciéncia e pleno entendimento de todos os fatores de risco constantes do
Regulamento, em especial dos 5 (cinco) principais fatores de risco do Fundo, quais sejam: [*]
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Os termos iniciados em letras maiusculas ndo expressamente definidos neste documento tém
os significados a eles atribuidos no Regulamento. E competente o foro da comarca de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, para dirimir questdes porventura resultantes deste termo, com exclusao

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Todos os termos e expressodes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Ciéncia dos
Riscos e Adesado ao Regulamento do CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA” e nele nao definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento.

[Local], [*] de [¢] de [°].

[NOME DO COTISTA]
[CNPJ/CPF] []
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ANEXO Il - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo e em seus anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra maiuscula terdo os significados a eles atribuidos na parte geral do
Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURAGAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duragdo indeterminado, integrante do Fundo e
disciplinada pela Resolugao CVM 175 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
e sera regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.1.1. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito. Caso o
Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia do
pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia
da Classe, deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.2. Objeto. A Classe Unica é uma comunhao de recursos destinados, preponderantemente,
a aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo de
vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo 5 deste Anexo Descritivo,
e conforme previsto na Resolugdao CVM 175, conforme aplicavel.

2.3.  Composigéo do Patriménio da Classe. O patrimo6nio da Classe sera formado por 3 (trés)

Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e a
Subclasse Subordinada Junior, das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, naforma da Resolugao CVM 175,
conforme descritas abaixo. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicoes de
emissdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracdo, Amortizagcdo e amortizagcdo integral das
Cotas seguem descritos no Capitulo 8 deste Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus
respectivos Apéndices, na forma dos Anexos A, B e C do presente Anexo Descritivo da Classe
Unica.

2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as demais

Subclasses de Cotas ou entre si para efeito de Amortizagcdo de Principal e pagamentos de
Remuneracéo e amortizagéo integral.

2.3.2. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos de

Remuneragéo e amortizagéao integral, porém tém prioridade em relagao as Cotas Subordinadas
Junior para tais fins. Somente ocorrera a amortizacéo integral das Cotas Subordinadas Mezanino
apos a amortizagao integral das Cotas Seniores.
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2.3.3. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de Amortizagao
de Principal e pagamentos de Remuneragdo e amortizagdo integral. Somente ocorrerd a
amortizacao integral das Cotas Subordinadas Junior apdés a amortizacao integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

2.3.4. Amortizacdo Integral das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior. Nao obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior poderéao ser amortizadas integralmente concomitantemente nas hipoteses
descritas no Capitulo 8 abaixo, e observado o disposto nos respectivos Suplementos.

2.4. As Cotas Seniores poderao ser emitidas em multiplas séries, e as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderao ser emitidas em multiplas Subclasses.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigcbes de emisséo, subscrigéo,
integralizagcdo, Amortizacao de Principal e pagamento de Remuneragao e amortizacao integral
das Cotas estao descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices, conforme o caso.

2.6. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por
Investidores Autorizados.

3. ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZAGAO DA AQUISICAO E
CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS E
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

3.1.  Originacao e Aquisicao dos Direitos Creditdrios. As Cedentes celebrardo com o Fundo,
em beneficio da Classe, os Termos de Cessao, que especificarao os Direitos Creditérios a serem
adquiridos, bem como os procedimentos operacionais de sua aquisicdo pela Classe.
Adicionalmente, foi celebrado Contrato de Cesséo entre as Cedentes e o Fundo, em beneficio
da Classe, regulando os termos e condi¢cdes da cessao de Direitos Creditérios a Classe.

3.2. As Cedentes, quando da cessao de Direitos Creditérios, observarao a politica vigente de
cadastro, originacdo e concessao de crédito, cujos principais termos e condi¢cdes estao
dispostos no Anexo D deste Anexo Descritivo. A Politica de Crédito e Originagao constante do
Anexo D deste Anexo Descritivo poderd ser alterada a qualquer momento, desde que tais
alteracdes ndo sejam materiais e ndo causem impactos relevantes na originacdo, mediante
avaliagdo conjunta das Cedentes e do Gestor.

3.3. A Classe adquirira Direitos Creditdrios em conformidade com as regras, condigdes e
procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.4. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Investimento, aos respectivos Critérios de Elegibilidade e Condi¢gdes de Cesséo, verificados em
cada respectiva Data de Aquisicéo.
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3.5. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe, por intermédio do Fundo,
observada a Politica de Crédito e Originagdo, por meio da celebragcédo de Contrato de Cesséo e
Termos de Cessao entre o Fundo, em beneficio da Classe, e as Cedentes, com a cessao do
respectivo Direito Creditdrio a Classe.

3.6.  Os Direitos Creditdrios serdo amparados pelos Documentos Comprobatérios, nos quais
constarao, entre outras caracteristicas dos créditos, a data de vencimento, que sera utilizada
para fins de processamento da aquisigcdo dos Direitos Creditérios Elegiveis e composigcao da
Carteira da Classe.

3.7. Formalizacao da Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

3.7.1. A cessao de Direitos Creditdrios Elegiveis a Classe sera considerada formalizada apds a
formalizacdo de cada Termo de Cesséo e o pagamento do respectivo Preco de Aquisi¢cdo, nos
termos deste Anexo Descritivo e do Contrato de Cessdo. A Classe, apds a formalizagdo da
cessao na forma do Contrato de Cessao, podera dispor livremente dos Direitos Creditérios
Cedidos que sejam de sua titularidade, alienando tais Direitos Creditérios Cedidos na forma
deste Anexo Descritivo.

3.7.2. O Administrador mantera sob sua custédia todos os Termos de Cessao assinados pelas
Cedentes e pelo Fundo, em beneficio da Classe.

3.7.3. Em virtude da aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, a Classe pagara o Prego de
Aquisicdo mediante depdsito ou transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro
meio de transferéncia ou pagamento acordado entre as partes, em moeda corrente nacional de
uma conta de titularidade do Fundo a respectiva Cedente, quando da aquisigdo dos Direitos
Creditérios, nos termos do Contrato de Cesséo.

3.8. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante, com auxilio do
Agente de Cobranca, na forma do Contrato de Cobranga, no caso dos Direitos Creditérios

Cedidos, seraresponsavel pela cobrancga ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos, atuando de
forma que tais Direitos Creditorios Cedidos sejam pagos diretamente na Conta de Cobranga.

3.9. Acobrancgaordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos sera realizada por meio de Boletos
de Cobranca entregues aos Devedores, cujos pagamentos serdo realizados diretamente na
Conta de Cobranca. Extraordinariamente, caso a cobranga por Boleto de Cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos nao seja possivel, os Devedores poderao pagar os Direitos Creditérios
Cedidos mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), PIX ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta de Cobrancga Vinculada, desde que a transferéncia
permita, em cada caso, a identificagdo do respectivo Devedor e a confirmag&o do respectivo
pagamento pelo Custodiante, com o auxilio do Agente de Cobranca.

3.10. Cobrangados Direitos Creditorios Inadimplidos. O Agente de Cobrancga serd responsavel
pela cobranga, em nome da Classe, de todos os Direitos Creditdrios Inadimplidos.
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3.10.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranga em decorréncia
da cobranga extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos serdo depositados

na Conta de Cobranga.

3.10.2. Os principais termos e condigdes relativos aos procedimentos de cobranga adotados
pelo Agente de Cobrancga (incluindo a respectiva régua de cobranga) encontram-se descritos no
Anexo D deste Anexo Descritivo, assim como no Contrato de Cobranca. A Politica de Cobranca,
incluindo seus principais termos e condi¢des, constantes do Anexo D deste Anexo Descritivo,
poderdo ser alterados a qualquer momento, mediante deliberacdo em Assembleia Especial.

3.11. Todos os custos e despesas incorridos para a prote¢cido dos direitos e prerrogativas e/ou
decorrentes de cobranca judicial de Direitos de Creditdrios Inadimplidos serdo suportados
exclusivamente pela Classe Unica, ndo sendo o Agente de Cobranca, o Administrador, o Gestor,
as Cedentes ou o Custodiante, de qualquer forma, responsaveis pelo reembolso de tais custos
e despesas a Classe ou ao Fundo.

3.12. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Consultor Especializado e as Cedentes nao
serao responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depdsitos
judiciais eventualmente necessarios durante o processo de cobranga, honorarios advocaticios
e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranga dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

3.13. A Classe podera substituir o Agente de Cobranca, o Agente de Formalizagéo, o
Custodiante e/ou quaisquer outros prestadores de servigcos da Classe a qualquer tempo durante
o prazo de duracao da Classe, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo da Assembleia
Especial neste sentido, sendo que, nesta hipdtese, a Classe devera notificar o prestador de
servicos em questao acerca de sua substituicdo, no prazo de 30 (trinta) dias. Para os fins deste
item, a Assembleia Especial sera dispensada em casos de renuncia ou reorganizagao societaria
e/ou alteracado da denominacéo social do prestador de servigos, sendo que, em tais hipdteses,
sera necessaria a comunicacao da Classe a respeito da ocorréncia de tais eventos.

3.13.1. Na hipétese do evento descrito no item 3.13 acima, o novo agente de cobranga ou agente
de formalizagdo assumira a cobranga e/ou a formalizagdo, conforme aplicavel, de todos os
Direitos Creditérios, nos termos e condigdes previstos no acordo especifico, e sob suas proprias
expensas, observado que o novo agente de cobranga devera seguir a Politica de Cobranca.

3.13.2. Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 3.13 acima, o Agente de
Cobranca, o Custodiante, o Agente de Formalizagcdo e/ou o prestador de servigcos em questao
devera(ao) fornecer ao Administrador todos os documentos e registros mantidos sob sua guarda,
assim como todas as informagodes e documentos necessarios para sua substituicdo pelo novo
prestador de servigos, conforme aplicavel. Adicionalmente, o Agente de Cobranca, o
Custodiante, Agente de Formalizagdo e/ou o prestador de servigos em questdao devera
permanecer em suas fungdes até sua efetiva substituicdo pela nova entidade contratada pela

Classe para tanto.
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4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

4.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdérios que atendam, cumulativamente,
na respectiva Data de Aquisicao, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes Critérios
de Elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor, até a Data de Aquisigao:

Critérios de Elegibilidade Validacao
DIREITOS CREDITORIOS (“PRAZ0O”) Gestor, com base nas
(i) Os Direitos Creditérios deverdao vencer com, pelo| informagdes das Cedentes e

menos 30 (trinta) dias de antecedéncia a ultima Data de| do Agente de Formalizacao
Amortizagdo Integral das Cotas Seniores, observado que,
excepcionalmente, o Gestor constituira reserva de caixa para
pagamento de Amortizacao Integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezaninos, e para Amortizagdo
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, nos termos a
serem aprovados em Assembleia Geral de Cotistas;

DIREITOS CREDITORIOS (“PRAZO”) Gestor, com base nas
(i) Os Direitos Creditérios deverao ter prazo maximo de | informacgdes das Cedentes e
vencimento de 200 (duzentos) dias, contados da Data de| do Agente de Formalizacédo
Aquisigéo;

DIREITOS CREDITORIOS (“PRAZO”) Gestor, com base nas

(iii) Os Direitos Creditérios deverao ter prazo minimo de | informagodes das Cedentes e
vencimento de até 4 (quatro) dias com base na Data de| do Agente de Formalizagao
Aquisigéo.

DEVEDORES (“INADIMPLENCIA”) Gestor, com base nas
(iv) Os Devedores (considerado individualmente ou em | informagdes das Cedentes e
conjunto com as demais integrantes do seu Grupo Econdmico) | do Agente de Formalizagao
nao poderao estar inadimplentes em relagdo ao Fundo por
mais de 3 (trés) dias na Data de Aquisicao;
GRUPO ECONOMICO (“CONCENTRAGAO”) Gestor, com base nas
(v) Considerando-se pro forma a aquisicao pretendida, o| informacoes das Cedentes,

valor de face dos Direitos Creditérios devidos de um mesmo | do Agente de Formalizagéo e
Devedor (considerado em conjunto com as demais integrantes do Administrador

do seu Grupo Econbémico), devem estar limitados a 1,5% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) do Patrimobnio
Liquido da Classe, sendo certo que, até o dia 31 de novembro
de 2025, sera considerado como Patriménio Liquido, o maior
entre: (i) R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais); ou (ii) o Patriménio Liquido do Fundo;
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GRUPO ECONOMICO (“CONCENTRAGCAO”) Gestor, com base nas
(vi) Considerando-se pro forma a cessao pretendida, a| informagdes das Cedentes,

soma do Valor de Face dos Direitos Creditdrios devidos por um | do Agente de Formalizagéo e
mesmo Devedor integrante da lista de “Grupo Econdmico do Administrador
Especial” conforme anexo ao Acordo Operacional, ndo podera
representar concentragdes superiores as descritas no Acordo
Operacional, sendo certo que, até o dia 31 de novembro de
2025, sera considerado como Patriménio Liquido, o maior
entre: (i) R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais); ou (ii) o Patriménio Liquido do Fundo;

GRUPO ECONOMICO (“CONCENTRAGAO™) Gestor, com base nas
(vii) Considerando-se pro forma a aquisicao pretendida, o| informacdes das Cedentes,
valor de face dos Direitos Creditérios devidos pelos Devedores | do Agente de Formalizagdo e
Especiais (considerado em conjunto com as demais do Administrador
integrantes do seu Grupo Econbmico) conforme anexo ao
Acordo Operacional, ndo podera representar concentracoes
superiores 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido da
Classe;

DEVEDORES (“LISTA - AUTORIZADOS”) Gestor, com base nas
(viii) Os Devedores (considerando os integrantes do seu | informagdes das Cedentes e
Grupo Econbmico) deverdo constar na “Lista de Cliente| do Agente de Formalizagao
Elegivel” conforme anexo ao Acordo Operacional, o qual
podera ser atualizado pelas partes de tempos em tempos;

SUBORDINAGAO (“GLOBAL”) Gestor, com base nas
(ix) A aquisigdo do Direito Creditério somente ocorrera informacdes do
caso a indice de Subordinacéo Sénior esteja igual a, ou superior Administrador

a 35% (trinta e cinco por cento).

4.2. A verificagdo e validagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe
pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera feita previamente a cada cesséao,
observados os termos especificos do Contrato de Cesséo.

4.3. O Custodiante verificara, de maneira integral e definitiva, os Direitos Creditdrios
Inadimplidos e os Direitos Creditorios Cedidos substituidos no respectivo trimestre, em
conformidade e na forma disposta neste Anexo Descritivo e no Regulamento.

4.4. Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, serdo consideradas a posicao do
Fundo e dos Direitos Creditérios até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior a8 Data de

Aquisigdo com base na informacgéo disponivel no Administrador.

4.5. Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipétese de os Direitos Creditorios

deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade por qualquer motivo, decorrente
de fato superveniente comprovadamente incorrido apds a Data de Aquisigcéo, ndo obrigara a sua
alienacdo e/ou efetivagao de Resolugao de Cessao pela Classe, nem dara a Classe qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, o Administrador, o Gestor, o
Consultor Especializado e/ou o Custodiante, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo do
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Gestor, sem prejuizo das obrigagcdes das Cedentes decorrentes da ocorréncia de qualquer
Evento de Resolugéo de Cesséo.

4.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, conforme estabelecido no Contrato de Cesséo, a
aquisicao de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade na Data de
Aquisicao ensejara a resolugédo da cessao respectiva.

4.6. Nao obstante o disposto no item 4.1 acima, a Classe somente podera adquirir Direitos
Creditorios que cumpram, cumulativamente, as seguintes Condigbes de Cessao na sua
respectiva Data de Aquisicao:

Condicoes de Cessao Validagao
(i) Os Direitos Creditérios deverao ser originados e Verificado pelo Agente de
expressos em moeda corrente nacional ou Formalizacéo.

denominadas em ddélar americano;

(i) Os Direitos Creditdrios nao poderao ser devidos | Declaragcao das Cedentes, conforme
por Devedores que atuem na cadeia produtiva do respectivos Termos de Cesséo.
tabaco, fumo e produtos derivados;

(iii) Os Devedores ndo poderao estar inadimplentes | Declaracdo das Cedentes, conforme
perante as Cedentes; respectivos Termos de Cesséo.

(iv) Os Direitos Creditérios sao de legitima e unica | Declaragado das Cedentes, conforme
titularidade das Cedentes e se encontram livres de respectivos Termos de Cesséo.
desembaracadas de quaisquer Onus, gravames ou
restricbes de qualquer natureza, que impecam a sua
cessao a partir da Data de Emisséo (inclusive) e nos
termos do Contrato de Cessao;

(V) Os Direitos Creditérios sado devidos por| Declaragcado das Cedentes, conforme
Devedores que, (i) no caso de pessoas fisicas, possuem respectivos Termos de Cesséo.
cadastro prdéprio de produtor rural em seu respectivo
Estado; e (ii) no caso de pessoas juridicas, possuem
objeto social que comprove sua atividade como
produtor rural;

(vi) Os Direitos  Creditérios deverdo  ser| Declaragcao das Cedentes, conforme
performados, mediante envio dos comprovantes de respectivos Termos de Cessao.
entrega, correspondente a 100% (cem por cento) dos
insumos, para o Gestor, ndo sendo consideradas
eventuais entregas parciais;

(vii) Os Direitos Creditérios nao poderdao ser| Declaragado das Cedentes, conforme
oriundos de renegociacao perante as Cedentes; respectivos Termos de Cesséao.

(viii)  Os Direitos Creditdrios deverao ser originados | Declaragao das Cedentes, conforme
de acordo com a Politica de Crédito e Originacéo; respectivos Termos de Cesséao.

(ix) Os Direitos Creditérios nao poderao ser devidos | Declaragédo das Cedentes, conforme
por Devedores que estejam em processo de respectivos Termos de Cessao.

recuperagédo judicial, extrajudicial, faléncia, qualquer

#15389837v3 © (M1)3030-7177 &% vortx.com.br
© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

>




-
? VO RTX A base do mercado.

Condicoes de Cessao Validagao

processo similar de insolvéncia e/ou medidas
antecipatorias relativas a insolvéncia;

Declaracao das Cedentes, conforme
respectivos Termos de Cessao.

(x) Os Direitos Creditdrios nao poderao ser devidos
por Devedores que estejam envolvidos, em quaisquer
processos ou investigacdes envolvendo infragcdes a
Legislagdo Socioambiental e/ou as Leis Anticorrupgao.

Os dados de negativagdes de crédito

(xi) Os sacados elegl'veis ndo poderdo ter e socioambientais serdo extraidos no

negativacdes de crédito e ou socioambientais; relatorio do Consultor Especializado

de crédito

Os dados de desempenho histérico
(xii) Os sacados elegiveis devem possuir| 4o pagamento serdo extraidos no
relacionamento com as cedentes de no minimo 4| .aatério do Consultor Especializado

(quatro) anos; e de crédito

As comprovacgoOes de experiéncia na
atividade serao fornecidas pelo
Consultor Especializado de crédito
através da data de expedicéo da
inscricao de produtor rural
Declaracao das Cedentes, conforme
respectivos Termos de Cesséo.

(xiii)  Serao elegiveis os sacados que tenham no
minimo 4 (quatro) anos de experiéncia na atividade.

(xiv)  Os Devedores (considerando os integrantes do
seu Grupo Econdémico) deverdo constar na “Lista de
Cliente Elegivel” conforme anexo ao Acordo
Operacional.

4.7. Nos termos do Contrato de Cesséo, havera Resolucdo de Cessédo em relagcdo a um ou
mais Direitos Creditérios Cedidos em caso de verificagdo de ndo cumprimento das Condigcdes
de Cesséao, observados eventuais prazos de cura previstos no Contrato de Cesséao, sendo certo
que, apos a formalizagao da Resolucéo de Cesséao, os respectivos Direitos Creditérios voltardo
a integrar o patriménio das Cedentes.

4.8. Os eventos que ensejam a Resolugdo de Cesséao e a regra para definicao do valor a ser
pago pelas Cedentes ao Fundo em decorréncia de Resolugdo de Cesséo de Direitos Creditérios
Cedidos estarao descritos no Contrato de Cesséo.

4.9. Os procedimentos de oferta e de aquisigdo de Direitos Creditdérios deverdo observar o
quanto disposto neste Anexo Descritivo e no Contrato de Cesséo.

4.10. A aquisicdo dos Direitos Creditérios ocorrera de maneira discricionaria pelo Gestor,
conforme sejam apresentados Direitos Creditérios pelo Gestor.

#15389837v3 © (M1)3030-7177 &% vortx.com.br
© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

>




-
? VO RTX A base do mercado.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagado de suas Cotas, por
meio da aquisi¢cao de Direitos Creditdérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

5.2.  Os Direitos Creditérios que compordo a Carteira deverao atender aos respectivos
Critérios de Elegibilidade descritos no Capitulo 4 deste Anexo Descritivo.

5.3. A Classe buscara atingir a Meta de Remuneragao das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, conforme estabelecido nos
respectivos Apéndices.

5.4. A Meta de Remuneragdo néo representa e nem deve ser considerada como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do
Gestor, e/ou do Custodiante.

5.5. A Classe devera, nos termos do artigo 44, do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175,
ter atingido a Alocagdo Minima de Investimento até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos contados da data de inicio de funcionamento do Fundo.

5.6. Aparcelado Patriménio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditérios Elegiveis sera
mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme decisédo do
Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto na Politica de Investimento. Os
investimentos da Classe em Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor durante todo o
prazo de duracao da Classe.

5.6.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor Especializado e/ou ao Custodiante
ou a partes a eles relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.
Adicionalmente, é vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor Especializado e/ou ao
Custodiante (exceto se de outra forma aprovado em Assembleia Especial) vender Direitos
Creditérios as Cedentes por preco inferior ao Preco de Aquisicao desembolsado pela Classe
para a aquisicdo do respectivo Direito Creditério, atualizado pela taxa de desconto praticada
pela Classe quando do investimento calculado até a data da efetiva venda.

5.6.2. Serdo envidados esforcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificagao de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributagédo dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variagdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos
Creditérios Cedidos nao integram o calculo do prazo médio da Carteira. Nao ha garantia de que
os Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.

5.7. A Classe podera realizar operagbes com derivativos, exclusivamente para fins de

protecao patrimonial.
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5.8. O Gestor nao realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior
do mesmo Ativo Financeiro.

5.9. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira serao
mantidos em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a e/ou mantidos
em (i) uma conta de depdsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas especificas abertas
junto ao Sistema Especial de Liquidagao e Custddia — SELIC, (iii) sistemas de registro de ativos e
liquidacao financeira autorizados pelo Banco Central; ou (iv) outras entidades autorizadas pelo
Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos de custddia.

5.10. A Classe ndo contara com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do
Consultor Especializado ou do FGC.

5.11. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte de seu patriménio,
conforme estabelecido na Politica de Investimento. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio
do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo 13 deste
Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.12. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado bem como
seus controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao
responsaveis pela solvéncia, originagcao, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
tampouco pela solvéncia dos Devedores.

5.13. As Cedentes, na qualidade de cedentes de Direitos Creditérios, serdo responsaveis pela
existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizacao de tais Direitos Creditérios Cedidos, na forma do Contrato de
Cesséao.

5.14. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento da Classe descritos neste Anexo
Descritivo, o Gestor participara ativamente das assembleias gerais de Cotistas dos fundos
investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais”,
disponivel no seu website, em: http://opeacapital.com/gestora.

6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

6.1.  Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da
Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas. As Cotas
somente serdo amortizadas integralmente ao término dos respectivos Prazos de Duragédo ou em
virtude da liquidacédo da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas
Subordinadas de uma mesma Subclasse terédo iguais Parametros Minimos. Todas as Cotas de
uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de amortizagdo, amortizacao integral e

#15389837v3 © (M1)3030-7177 &% vortx.com.br
© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

>




-
? VO RTX A base do mercado.

distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto, observado o
disposto neste Anexo Descritivo.

6.1.1. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

6.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdésito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituragao das Cotas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista. A
titularidade das Cotas serda comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 ou por extrato emitido pelo Escriturador, quando as Cotas
do Fundo néo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

6.3. Subclasses. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser divididas em multiplas Subclasses, com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, amortizacao integral e remuneracao (definidos nos Parametros Minimos).

6.4. Cotas Seniores. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito

de amortizagcdo, amortizagcdo integral e distribui¢do dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Anexo Descritivo.

6.5. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de
Cotas Seniores, observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 175 e desde que obedecidas
cumulativamente as Condi¢cdes Para Emissdo de Novas Cotas.

6.6. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice.

6.7. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissao de cada série, conferirao
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Anexo Descritivo,
excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, amortizagdo integral e remuneracéo, que
serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

6.8. Apods arespectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série
terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

6.9. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Emissoées, na proporgao das Cotas Seniores por eles detidas, sendo permitida a cessao
de referido direito de preferéncia a outros investidores que nao sejam Cotistas titulares de Cotas
Seniores. Os procedimentos para o exercicio do direito de preferéncia serdo realizados pelo
Escriturador.

6.10. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagao, amortizagao integral e distribuicao
dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.
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6.11. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais Subclasses
de Cotas Subordinadas Junior, em uma ou mais emissbes, observadas as disposicdoes da

Resolugcado CVM 175 e desde que (i) sejam atendidas as Condigbes Para Emissao de Novas Cotas
e (ii) as Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e
subordinagao as demais Subclasses de Cotas Subordinadas Junior que estejam em circulagéao
a época, para efeito de amortizagdo, amortizagéo integral e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe.

6.12. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissao deverao ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

6.13. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas Datas de
Emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito
neste Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, amortizagao
integral e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das Subclasses no respectivo
Apéndice.

6.14. Apds arespectiva 12 Data de Integralizagédo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
de cada Subclasse terao seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Anexo
Descritivo.

6.15. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terao direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da
Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino objeto da Emisséao.

6.16. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacéo,
amortizacao integral e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do
presente Anexo Descritivo.

6.17. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais Subclasses
de Cotas Subordinadas Junior, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢cdes da
Resolucdo CVM 175 e desde que (i) sejam atendidas as Condicoes Para Emissao de Novas Cotas
e (ii) as Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e
subordinagao as demais Subclasses de Cotas Subordinadas Junior que estejam em circulagao
a época, para efeito de amortizagado, amortizagao integral e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe.

6.18. Apodsarespectiva 12 Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terao
seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

6.19. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de preferéncia na
subscricao de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da Subclasse
de Cotas Subordinada Junior objeto da Emisséo.
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6.20. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada

Cota a um voto nas Assembleias Gerais e nas Assembleias Especiais.

6.21. Colocacio das Cotas e Novas Emissdes. A Oferta Publica das Cotas Seniores de

qualquer série e a Colocagao Privada das Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas
Junior devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime
de distribuigédo estabelecido no respectivo Apéndice.

6.22. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a distribuicao
parcial das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas
Junior. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva Oferta Publica
ou Colocacéo Privada poderao ser canceladas pelo Administrador.

6.23. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o indice de Subordinagdo Sénior
devera ser mantido. O desenquadramento do indice de Subordinagéo Sénior implicara a adogéo
pelo Administrador das medidas aqui descritas, exceto se o desenquadramento gerar um Evento
de Avaliacéo, na forma do item 11.1 deste Anexo Descritivo.

6.24. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia Geral, desde
que atendidas integralmente as Condi¢cdes Para Emissdo de Novas Cotas, exceto no caso de
emisséo de Cotas Subordinadas Junior exclusivamente para fins de reenquadramento do indice
de Subordinagéo da Classe, nos termos deste Anexo Descritivo.

6.25. Subscricao e Integralizagdo das Cotas. Em cada data de integralizagdo de Cotas pelos
Investidores Autorizados o Indice de Subordinacdo da Classe deverd ser respeitado,

considerando-se pro forma as integralizagcbes a serem realizadas, conforme informacgobes
fornecidas pelo coordenador lider da respectiva Oferta Publica de Cotas, exceto comrelagao as
Cotas Subordinadas utilizadas para fins de reenquadramento do indice de Subordinacéo da
Classe.

6.26. O indice de Subordinagdo nao precisard ser observado para fins da primeira
integralizagcdo de Cotas Seniores da Classe, sendo certo que o referido indice devera ser
enquadrado em até 1 (um) Dia Util contado da 12 Data de Integralizagéo de Cotas Seniores, sob
pena da caracterizagdo de um Evento de Avaliagéo.

6.27. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data
de Integralizacéo de Cotas da respectiva série ou Subclasse até o dia da efetiva integralizacao.

6.28. As Cotas Seniores deverdo ser objeto de Oferta Publica e serao integralizadas a vista, no
ato da subscricédo, conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo valor definido nos
termos do item 6.26 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente
autorizada da Classe indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacéo.
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6.29. As Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de

Colocacao Privada, e serdo integralizadas em moeda corrente nacional, no caso das Cotas
Subordinadas Mezanino, e em moeda corrente nacional e/ou mediante dagdo em pagamento de
Direitos Creditoérios, no caso das Cotas Subordinadas Junior, sendo certo que sua integralizagao
sera realizada fora do ambiente da B3.

6.30. Caso a Classe realize qualquer amortizagdo de Cotas, Amortizagdo de Principal,
pagamento de Remuneragao ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizacao devida ao Cotista
inadimplente com relagao as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos
do Cotista inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao de que
trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagao de suas Cotas.

6.31. Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo serdo
deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

6.32. Eadmitida asubscrigdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.33. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor recebera uma cdpia do Regulamento,
declarando, mediante assinatura do Termo de Adeséo, sua ciéncia acerca: (a) das disposicoes
contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo, especialmente daquelas referentes a
Politica de Investimento, a composicao da Carteira, a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao;
(b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo,
e da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo; e (c) no caso de subscrigao de
Cotas objeto de Oferta Publica, (1) de que a Oferta Publica foi objeto de registro perante a CVM
sob o rito de registro automatico, nao tendo sido objeto de analise pela CVM, e (2) de que as
Cotas estao sujeitas a restricbes a negociagdo previstas neste Anexo Descritivo e na
regulamentacao aplicavel.

6.34. As Cotas Seniores serao depositadas (i) para distribuigdo no mercado primario por meio
do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociagao no mercado secundario por meio do FUNDOS21, sendo as
negociacoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

6.34.1. Os Cotistas Seniores, os Cotistas Subordinados Mezanino e os Cotistas
Subordinados Junior poderdo, a qualquer tempo, solicitar que seja contratada Agéncia
Classificadora de Risco, a fim de atribuicao de rating as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.

6.34.1.1. Apos emitida a classificagdo de risco mencionada no item acima,
qualquer alteracao na classificacao de risco das Cotas Seniores, que seja do conhecimento do
Administrador, devera ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica
enderecada a cada um dos Cotistas.
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6.35. Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas

Seniores no mercado secundario, assegurar a condigao de Investidor Autorizado do adquirente
das Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis
a negociacgao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas no mercado secundario.

6.36. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

6.37. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior nao poderao ser
negociadas no mercado secundario. Ndo obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderao ser transferidas privadamente, desde que a
sociedades do mesmo grupo econdmico do respectivo Cotista ou entre Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas.

6.38. Patrimbnio Liguido da Classe Fundo. O patriménio liquido da Classe corresponde ao

patriménio liquido da Classe, menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e
provisoes. Na apuragéao do valor do Patriménio Liquido da Classe, serao observadas as normas
e procedimentos constantes da legislagcao e regulamentagao aplicaveis, bem como o disposto
no Regulamento e neste Anexo Descritivo. O somatdrio do valor das Cotas sera necessariamente
equivalente ao valor do Patriménio Liquido da Classe.

7. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

7.1. E de competéncia da Assembleia Especial:
Quoérum especial de
aprovacao, em
primeira ou segunda
Quérum convocacao
Matéria Sujeita a Aprovacao (cumulativo como
quoéorum geral de
aprovacao)
Primeira Segunda
Convocacao Convocacao
(i) tomar anualmente, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses apds o L
. . maioria das o
encerramento do exercicio social, maioria das . L
. Cotasem ndo aplicavel
as contas da Classe e deliberar . . Cotas presentes
~ circulagéo
sobre suas demonstracdes
financeiras;
. maioria das maioria das L
(ii) alterar o Regulamento e o Anexo maioria das Cotas
. Cotasem Cotasem . . .
Descritivo; . . . . Seniores em circulagao
circulagéo circulacéo
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ou dos Eventos de Liquidacéao
Antecipada;

circulagdo

em circulacéo

(iii) deliberar sobre a incorporacéo, maioria das maioria das L
~ - - ~ maioria das Cotas
fusdo, cisdao ou liquidagcdo do Cotasem Cotas em . . .
] . . . Seniores em circulagao

Fundo e/ou da Classe; circulagéo circulacéo
(iv) deliberar sobre a ocorréncia de .

L 80% (oitenta por cento)
qualquer dos Eventos de Avaliagao | 2/3 das Cotasem | 2/3 das Cotas

mais um das Cotas
Seniores em circulagao

(v) deliberar sobre a elevagao da
Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa
de Gestao, inclusive na hipétese de
restabelecimento de remuneragao
que tenha sido objeto de redugéo;

2/3 das Cotas em
circulagao

2/3 das Cotas
em circulagao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em
circulagcdo, maioria das
Cotas Subordinadas
Mezanino e maioria das
Cotas Subordinadas
Junior

(vi) deliberar sobre a emissédo de

novas Cotas da Classe, sem

2/3 das Cotas em

2/3 das Cotas

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas

Descritivo);

prejuizo do disposto no artigo 48, § circulagao em circulagao . . .
. ~ Seniores em circulagéo
29, inciso VIl da Resolugéo 175;
(vii) deliberar sobre o pedido de maioria das maioria das
declaragao judicial de insolvéncia Cotasem Cotasem nao aplicavel
da Classe; circulagao circulacao
(viii) deliberar sobre o plano de maioria das maioria das
resolugcdo de Patrimbnio Liquido Cotasem Cotasem nao aplicavel
negativo; circulagao circulacao
(ix) aprovar os procedimentos a
serem adotados para a o o
) o maioria das maioria das
amortizacdo integral das Cotas ~ .
. . ~ Cotasem Cotasem nao aplicavel
Seniores mediante dagdo em ] ~ . ~
o . circulacao circulacao
pagamento de Direitos Creditdrios
Cedidos e Ativos Financeiros;
(x) aprovar a emissdao de uma ou
mais séries de Cotas Seniores, de
novas subclasses de Cotas o o o
. . maioria das maioria das maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou de .
) . Cotas em Cotas em Subordinadas em
Cotas Subordinadas Junior (exceto . . . ~ . B
L, circulagéo circulacéo circulagcao
nas hipdteses expressamente
previstas no presente Anexo
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80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas

(xi) alterar os Critérios de Seniores em
Elegibilidade, as Condicées de|2/3dasCotasem | 2/3dasCotas |circulagao, maioriadas
Cessdo e a Politica de circulagéao em circulagao Cotas Subordinadas
Investimento; Mezanino e maioria das
Cotas Subordinadas
Junior
(xii) alterar a Politica de Cobranca maioria das maioria das maioria das Cotas
prevista no Anexo D do Anexo Cotasem Cotasem Subordinadas Junior
Descritivo; circulagédo circulagéo
. L maioria das maioria das
(xiii) deliberar sobre a substituicao B L
Cotasem Cotasem nao aplicavel
do Agente de Cobranca; . - . ~
Circulagéo Circulagéo
(xiv) deliberar sobre a substituicao
de qualquer outro prestador de L
. . maioria das Cotas
servicos da Classe, com excecao ]
. Seniores em
do Agente de Cobranga, cuja . N L
R | ) circulagcdo, maioria das
substituicao sera deliberada nos|2/3 das Cotasem | 2/3das Cotas

Cotas Subordinadas

despesas que poderdo  ser

incorridas no exercicio de sua
atividade;

Especial

termos do item (xii) acima, e do circulagao em circulagao ] o
) Mezanino e maioria das
Auditor Independente, o qual .
) . Cotas Subordinadas
podera ser  substituido em o
. - Jdnior.
conformidade com as politicas
internas do Administrador;
(xv) deliberar sobre a suspensao da
liguidagdo antecipada da Classe maioria das maioria das
em razao de substituicao do Agente Cotas em Cotas em nao aplicavel
de Cobrancga, nos termos do item Circulacao Circulacao
3.13 deste Anexo Descritivo;
(xvi) eleger e destituir eventual(is)
representante(s) dos Cotistas,
nomeado(s) conforme o item 7.4 o maioria das .
o maioria das 80% (oitenta por cento)
deste Anexo Descritivo, se houver, Cotas presentes )
. . Cotasem . mais um das Cotas
e aprovagao do valor maximo das . . na Assembleia . . .
Circulagéo Seniores em circulagéo

(xvii) deliberar se, na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliacéao,
tal Evento de Avaliacdo deve ser
considerado como um Evento de
Liquidagao Antecipada;

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em Circulagao

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em Circulagéao

nao aplicavel
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(xviii) deliberar, na ocorréncia de

pagamento de encargos da Classe

quaisquer  dos Eventos de maioria das maioria das

Liquidacdo Antecipada, sobre a Cotasem Cotasem nao aplicavel

interrupgéo da liguidacao Circulacao Circulacao

antecipada da Classe;

(xvix) deliberar sobre a proposta do

Administrador a respeito do 80% (oitenta por cento)
2/3 das Cotasem | 2/3das Cotas

mais um das Cotas

. o circulagéo em circulagao . . .
relacionados aos Direitos Seniores em circulagao
Creditérios Cedidos;

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
. L. Seniores em
. . maioria das maioria das . . o
(xx) deliberar sobre a alteragao das circulacdo, maioria das
o Cotas em Cotas em .
caracteristicas das Cotas; . . . . Cotas Subordinadas
Circulacéo Circulacéo . L
Mezanino e maioria das
Cotas Subordinadas
Junior
(xxi) deliberar sobre outros casos
ndo expressamente previstos o o
. maioria das maioria das
nesse Anexo Descritivo em que o B L

. Cotasem Cotasem nao aplicavel

Administrador, Gestor e/ou o0s . ~ . ~

) o Circulacao Circulacao
Cotistas entendam necessaria a
avaliagdo;
(xxii) alterar os quéruns de .

. ~ . 80% (oitenta por cento)
deliberacdo das  Assembleias .

o . mais um das Cotas

Especiais, bem como as matérias | 2/3 das Cotasem | 2/3 das Cotas

Seniores em circulagao

de competéncia privativa da circulagao em circulagao L.
. ) e maioria das Cotas
Assembleia Especial, conforme . o
. . Subordinadas Junior
previsto neste item;
(xxiii) deliberar sobre a alteragcéo maioria das maioria das maioria das Cotas
dos Eventos de Avaliagdo e/ou dos Cotasem Cotasem Subordinadas Junior
Eventos de Avaliacao; Circulacao Circulacao em circulacao
) . P maioria das maioria das maioria das Cotas
(xxiv) alteragdo do Indice de ) o
] ~ Cotas em Cotas em Subordinadas Junior
Subordinagéo; e ] . ] . ) .
Circulacao Circulacéo em circulacao
(xxv) deliberar sobre a substituigao
de qualquer outro prestador de L
2/3 das Cotas em Maioria das

servicos da Classe em caso de nao aplicavel

. . . circulagéo Cotas presentes
descumprimento de obrigagcao

desse prestador de servigo.

) . L 80% (oitenta por | 80% (oitenta por
(xxvi) deliberar pela substituicdo do . L
. cento) das Cotas | cento) das Cotas nao aplicavel
Administrador e/ou do Gestor.

em circulacao em circulagao
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(xxvii) deliberar sobre a alteragcdo do
mercado em que as cotas sdo
admitidas a negociacao, salvo|2/3dasCotasem| 2/3dasCotas
quando diversamente previsto circulagéo em circulagao
neste Regulamento e Anexo

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagéo

Descritivo.

80% (oitenta por cento)

mais um das Cotas
(xxviii) deliberar sobre o]

afastamento da vedacao de que
trata o artigo 31, inciso lll, do Anexo
Normativo VI da Resolugdo CVM
175.

Seniores em
2/3 das Cotasem | 2/3dasCotas | circulagdo, maioria das
circulagao em circulagao Cotas Subordinadas
Mezanino e maioria das
Cotas Subordinadas

JUnior

7.1.1. E de competéncia da Assembleia Especial da Subclasse Subordinada Mezanino:

Quérum especial de
aprovacao, em
primeira ou segunda

Quoérum convocagao
Matéria Sujeita a Aprovagao (cumulativo com o
quérum geral de
aprovacao)
Primeira Segunda
Convocacao Convocacao ]

quando nao houver Cotas Seniores

em circulagdo, deliberar sobre a L
L maioria das Cotas
amortizacdo integral das Cotas

) ) maioria das maioria das Subordinadas
Subordinadas Mezanino e )
. Cotas presentes | Cotas presentes Mezanino em
alteracdo do nome do Fundo e da . .
circulagao

Classe para exclusdo do termo
“OCP”.

7.2.  Nostermos do 8§ 3° do Artigo 70 da Resolugdo CVM 175, a alteragcdo do Regulamento no
tocante a matéria que seja comum a todas as Classes deve ser deliberada pela assembleia geral
de cotistas.

7.3. Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberagbes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.

7.4. A Assembleia Especial pode eleger um ou mais representantes para acompanhar e
fiscalizar os empreendimentos ou investimentos da classe de Cotas, em defesa dos direitos e

interesses dos Cotistas.
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7.4.1. A eleicdo de representante dos cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas

presentes e que representem, no minimo:

(i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver mais de cem
Cotistas; ou
(i) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver até cem Cotistas.

7.4.2. Osrepresentantes dos cotistas devem ser eleitos com prazo de mandato unificado, a se
encerrar na proxima assembleia de cotistas que deliberar sobre as demonstragdes contabeis da
classe de cotas, permitida a reeleigcao.

7.4.3. Somente pode exercer a funcdo de representante dos cotistas, pessoa natural ou
juridica, que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser cotista do Fundo;

(i) nao exercer cargo ou funcao em prestador de servigo essencial e sociedades de seu
grupo econdmico, ou prestar-lhes servigos de qualquer natureza;

(iii) néo exercer cargo ou funcao em prestador de servigos do Fundo;

(iv) nao ser administrador ou gestor de outros FIAGRO;

(v) nao estar em conflito de interesses com a classe de cotas; e

(vi) nao estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacao,
peita ou suborno, concusséao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitagcdo temporaria

aplicada pela CVM.

7.3.3.1. Cabe ao representante dos cotistas informar ao Administrador e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungéo.

7.3.3.2. A funcgao de representante dos cotistas € indelegavel.

7.4.4. Compete aos representantes dos cotistas:

(i) fiscalizar os atos dos prestadores de servigos essenciais e verificar o cumprimento dos
seus deveres legais e regulamentares;

(i) emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a assembleia de cotistas relativas

a:
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(a) emissao de novas cotas, exceto se aprovada nos termos do artigo 48, § 2°, inciso
VIl, da parte geral da Resolugado CVM 175; e

(b) transformacao, incorporacéo, fusdo ou ciséo.
(iii) denunciar ao Administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a
protecao dos interesses do Fundo, a Assembleia Especial, os erros, fraudes ou crimes de

que tiverem conhecimento, e sugerir providéncias;

(iv) analisar, ao menos trimestralmente, as informacdes financeiras do Fundo;

(v) examinar as demonstragdes contabeis do exercicio social e sobre elas opinar;
(vi) anualmente, elaborar relatério que contenha, no minimo:
(a) descricao das atividades desempenhadas no exercicio findo;
(b) indicacao da quantidade de cotas de emissdo do Fundo detida por cada um dos

representantes dos cotistas;
(c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

(d) opinido sobre as demonstragdes contabeis da classe de Cotas, fazendo constar
do seu parecer as informagdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a
deliberacao da assembleia;

(vii) exercer essas atribuicoes durante a liquidacao da classe de Cotas.

7.3.4.1. O Administrador é obrigado, por meio de comunicagéo por escrito, a colocar a
disposicdao do representante dos Cotistas em, no maximo, noventa dias a contar do
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contabeis de que trata o inciso VI, alinea
“d” caput.

7.3.4.2. Os representantes dos Cotistas podem solicitar ao Administrador
esclarecimentos ou informacdes, desde que relativas a sua funcéao.

7.3.4.3. Os pareceres e opinides dos representantes dos Cotistas devem ser
encaminhados ao Administrador no prazo de até quinze dias, a contar do recebimento das
demonstragdes contdbeis de que trata o inciso VI, alinea “d”, do caput, e, tao logo concluidos,
no caso dos demais documentos para que o Administrador proceda a divulgagado nos termos do
artigo 61 da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175.

7.4.5. Os representantes dos Cotistas devem comparecer as Assembleias Especiais e
responder aos pedidos de informacgdes formulados pelos Cotistas.
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7.3.5.1. Os pareceres e representagdes, individuais ou conjuntos, dos representantes

dos Cotistas podem ser apresentados e lidos na Assembleia Especial, independentemente de
publicagao e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

7.4.6. Os representantes dos Cotistas devem exercer suas funcgdes no exclusivo interesse do
Fundo, atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao Fundo e aos
Cotistas.

7.4.7. Para fins de caracterizagao do ilicito de negociagcdo com uso indevido de informagéo
privilegiada, presume-se que representante dos cotistas que se afasta da fungao dispondo de
informacéao relevante e ainda ndo divulgada se vale de tal informacdo caso negocie cotas da
classe afetada no periodo de 3 (trés) meses contados do término de seu afastamento da fungéao

7.5. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia Especial, sempre que tal alteragdo, nos termos do artigo 52 da Resolu¢gdo CVM 175:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como alteracado na razido social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver redugao de taxa devida a prestador de servigos da Classe.

7.5.1. Naocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 7.5 acima, os Cotistas serao
informados da referida alteracéo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
protocolo da alteragcdo deste Regulamento perante a CVM, por meio da disponibilizagdo do
aditamento ao Regulamento no website do Administrador.

7.6.  Compete ao Administrador convocar a Assembleia Especial.

7.6.1. A Assembleia Especial também pode ser convocada diretamente por Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela classe ou pelo
representante dos Cotistas, observados os requisitos estabelecidos neste Regulamento.

7.6.2. Por ocasidao da Assembleia Especial ordinaria, titulares de, no minimo, 3% (trés por
cento) das Cotas emitidas ou representante dos Cotistas podem solicitar, por meio de
requerimento escrito encaminhado ao Administrador, ainclusdo de matérias na ordem do diada
Assembleia Especial, que passa a ser ordinaria e extraordinaria.

7.6.3. O pedido de que trata o item 7.6.2 deve vir acompanhado de eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles referidos no § 1° do artigo 20 do
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Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, se for o caso, e deve ser encaminhado em até 10
(dez) dias contados da data de convocagao da Assembleia Especial ordinaria.

7.7. Aconvocacao da Assembleia Especial sera realizada por meio de anuncio publicado por
meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, com
antecedéncia minima de (i) 30 (trinta) dias corridos da data estabelecida para a realizagao da
Assembleia Especial ordinaria e (ii) 15 (quinze) dias corridos da data estabelecida para a
realizagcao da Assembleia Especial extraordindria, sendo que a convocacgao devera indicar o dia,
a hora e o local de realizagdo da Assembleia Especial, assim como a pauta de referida
assembleia.

7.7.1. O Administrador deve disponibilizar, na mesma data da convocacdo, todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em
Assembleia Especial:

(i) em sua pagina na rede mundial de computadores;

(i) na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede ou de sistema eletrénico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim; e

(iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam
admitidas a negociacgéo.

7.7.2. Sempre que a assembleia for convocada para eleger representante dos cotistas, as
informacgdes de que trata o caput incluem: (i) declaragdo dos candidatos de que atendem os
requisitos previstas no item 7.4.3 deste Anexo Descritivo; € (ii) as informacdes previstas no item
11.1 do Suplemento Q da Resolugao CVM 175.

7.7.3. Caso cotistas ou representante dos cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do item
7.6.2 deste Anexo Descritivo, o Administrador deve divulgar, pelos meios referidos nos incisos (i)
a(iiijdoitem 7.7.1, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no item
7.6.3, 0 pedido de inclusao de matéria na pauta, bem como os documentos encaminhados pelos
solicitantes.

7.7.4. AAssembleia Especial sera realizada na sede do Administrador. Alternativamente, desde
que tal possibilidade conste da convocagao, a Assembleia Especial podera ser realizada por
meio de conferéncia telefbnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, com manifestagado de voto por escrito enviado no mesmo dia da
respectiva Assembleia Especial, sendo permitido a utilizagcdo de voto eletrénico. Caso a
Assembleia Especial seja realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada
Cotista devera ser encaminhado ao Administrador por meio de carta, mensagem, declaragéo,
correio eletrébnico ou qualquer outro meio eletrébnico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizagdo da Assembleia Especial e serd, obrigatoriamente,
consignado na respectiva ata.
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7.7.5. Independentemente das formalidades previstas neste item 7.7, sera considerada regular

a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

7.8. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial,
independentemente de convocagao e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer
Cotista.

7.9. Somente poderao votar na Assembleia Especial os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

7.10. Né&o terado direito a voto na Assembleia Especial o Administrador, o Gestor e seus
respectivos empregados, assim como os Cotistas que estejam em situagcdo de conflito de
interesses para a matéria que sera deliberada no ambito da Assembleia Especial.

7.11. Fica certo e ajustado que o Gestor podera exercer seu direito de voto na condicao de
gestor de fundos de investimento que invistam nas Cotas.

7.12. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Especial serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Especial. A informacgéao sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas.

7.13. As deliberagdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

7.10.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacao pelo Administrador a todos os
Cotistas, nos termos do Capitulo 15 deste Anexo Descritivo, que devera conter todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

7.10.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

8. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E AMORTIZAGAO INTEGRAL DE COTAS,
EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE AMORTIZAGAO INTEGRAL DE COTAS MEDIANTE ENTREGA
DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO E AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA

8.1. Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serao

valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 8. Avaloragéo
das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva
Subclasse ou série, sendo que a ultima valoragao ocorrera na respectiva data de amortizagao
integral. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, o valor das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior serd sempre o de fechamento
do Dia Utilimediatamente anterior.
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8.2. Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores de cada série,
seu valor unitario ser4 calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagéo de

seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou amortizagdo integral, sendo que este sera
equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii)
o Patrimbnio Liquido multiplicado pela Participagcdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores
(conforme abaixo definido).

8.3. Com relacao a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a participacdo da cota no
saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre o somatorio dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores”).

8.4. Cotas Subordinadas Mezanino. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Subclasse, seu valor unitario serd calculado todo Dia Util pelo

Custodiante, para efeito de determinagcdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou
amortizacao integral, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimdnio Liquido, deduzido do valor agregado das
Cotas Seniores, multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino (conforme abaixo definido).

8.5. Com relagdo a cada Dia Util, a Participagédo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino sera calculada como a razéo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino em conjunto (“Participagcdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino”).

8.6.  Cotas Subordinadas Junior. A partir da 12 Data de Integralizagcdo das Cotas Subordinadas
Junior de cada Subclasse, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizagcdo, amortizagdo ou amortizagéo integral,
sendo que este sera equivalente ao Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino devido pelo numero de Cotas Subordinadas Junior
em circulagéao.

8.7. Definicoes Gerais. O procedimento de valoragcdo das Cotas aqui estabelecido nao

constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao
da Carteira da Classe, bem como os critérios de valoragao entre as Cotas das diferentes
Subclasses e séries de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos
se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.8. As definigdes abaixo, conforme constantes no Capitulo 1 do presente Anexo Descritivo,
cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que serdo utilizadas nos
procedimentos de valoragcdo, pagamento de remuneragio, amortizagdo e amortizagao integral
de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma série e/ou Subclasse
especifica de Cotas: (i) Valor Unitario de Referéncia; (ii) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;
(iii) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao; (iv) Remuneragéao; e (v)
Amortizacao de Principal.
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8.9. Pagamento de Remuneracao, Amortizacao de Principal e Amortizagéao Integral de Cotas.
Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes do Principal e das Amortizagbes

Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo. Qualquer
outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo Descritivo devera ser
objeto de Assembleia Especial.

8.10. Se o patrimbénio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
Remuneragao com relagéo a cada Cota, em moeda corrente nacional, de acordo com a Ordem
de Alocacéo de Recursos prevista neste Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

8.11. Se o patrimbnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a
Amortizacdo de Principal com relagcdo a todas as Cotas, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas metas de Amortizacdo de Principal, de acordo com a Ordem de
Alocacao de Recursos prevista neste Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

8.12. As Cotas Subordinadas Junior de determinada Subclasse somente poderdo ser
amortizadas ou amortizadas integralmente apds a amortizagdo ou a amortizagao integral das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem de Alocacao de Recursos
e o disposto neste Anexo Descritivo.

8.13. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do Administrador, Gestor e Custodiante, de que havera recursos suficientes para
pagamento da Meta de Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

8.14. Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizagédo
Extraordinaria de Principal serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)de Transferéncia Eletrénica
Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

8.15. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por meio da dagéo
em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos na hipétese de liquidagdo da Classe e/ou do
Fundo. Em caso de dagao em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos, tal operagao podera
ser realizada fora do ambiente da B3.

8.16. As Cotas deverao ser amortizadas integralmente até a ultima Data de Pagamento, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragdo, pelo seu respectivo valor
contabil.

8.17. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remuneracédo, da Amortizagdo de Principal e da
Amortizagao Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira da Classe assim

permitirem.
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8.17.1. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Anexo
Descritivo aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva

Data de Pagamento.

8.18. Ordem de Alocacéao de Recursos. O Gestor obriga-se, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta do Fundo, a instruir o Administrador a alocar os recursos
decorrentes da integralizagcao das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da Carteira da Classe, conforme a ordem de alocagao estabelecida nos itens abaixo

(“Ordem de Alocacéo de Recursos”™).

8.19. A Ordem de Alocagao de Recursos em datas que nao sejam Datas de Pagamento
ocorrera da seguinte forma:

(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo;
(i) constituicao e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(iii) aquisicao de Direitos Creditérios nos termos deste Anexo Descritivo e do Contrato de
Cessao; e

(iv) aquisicao de Ativos Financeiros.

8.20. A Ordem de Alocacéao de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, conforme
previsto no respectivo suplemento, ocorrera da seguinte forma:

(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo;
(i) constituicao e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(iii) pagamento da Meta de Amortizacdo e Meta de Remuneracao relativa as Cotas Seniores
em circulacao conforme respectivo suplemento;

(iv) pagamento da Meta de Amortizacdo e Meta de Remuneracdo relativa as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao conforme respectivo suplemento, desde que o
indice de Subordinagédo Sénior esteja enquadrado;

(v) pagamento da Meta de Remuneragao com referéncia as Cotas Subordinadas JUnior em
circulagdo conforme respectivo suplemento; e

(vi) semestralmente, todo dia 10 de junho e 10 de novembro, podera haver o pagamento do
Prémio de Excesso de Spread aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, desde que
indice de Subordinagcdo Mezanino esteja acima de 27% (vinte e sete por cento) levando
em consideragio a exposi¢cao da Provisdo de Devedores Duvidosos futura;

(vii) pagamento da Meta de Amortizagao das Cotas Subordinadas Junior em circulagao apos
o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.
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8.21. Observada a Ordem de Alocagao disposta no item 8.20 acima, devera ser adotado o

procedimento de rateio de valores descrito na clausula 8.21.1 abaixo, o qual deve ser aplicado
as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, caso nao haja
volume disponivel para pagamento de Meta de Amortizagao Sénior, ou o volume disponivel para
pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacao da respectiva Subclasse de Cotas.

8.21.1. Na hipotese de o montante de recursos disponivel para pagamento da Meta de
Amortizacdo Sénior, ou o montante disponivel para pagamento de Meta de Amortizagao
Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagéo da respectiva Subclasse de
Cotas, o rateio dos valores disponiveis entre as Cotas da Subclasse afetada sera realizado de
forma proporcional a quantidade de Cotas detidas por cada Cotista emrelagdo ao total de Cotas
em circulagado daquela mesma Subclasse ou série, sempre observando a ordem de prioridade
estabelecida entre as Subclasses de Cotas neste Anexo Descritivo.

8.22. Os pagamentos a titulo de Amortizagao de Principal, pagamento de Remuneragao e/ou
de amortizagdo integral das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice, conforme o caso, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas, mediante transferéncia eletrébnica disponivel ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

8.23. No ambito do processo de liquidacao antecipada da Classe, os Cotistas poderao receber
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a titulo de amortizacao integral de suas Cotas,
conforme o disposto neste Anexo Descritivo.

8.24. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao de Principal, pagamento de
Remuneragédo e/ou amortizacdo integral de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal
pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do pagamento.

8.25. Dacéo em Pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Caso a Classe nao
detenha, no caso de liquidacao antecipada da Classe e/ou do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento da amortizagdo integral devida com

relacdo as Cotas, as Cotas poderdo ser amortizadas integralmente por meio de dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a
entrega da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, sendo certo que a dagcdo em pagamento somente ocorrera apoés a ultima Data de
Amortizagao Integral de Cotas.

8.26. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de amortizagcao integral aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de
prioridade entre as Subclasses e, dentre os Cotistas de uma mesma Subclasse, por
procedimento de rateio com base na proporcéo do nimero de Cotas daquela Subclasse detido
por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagao ao Patriménio Liquido, observados
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os procedimentos estabelecidos neste Capitulo 8. A entrega de Direitos Creditdrios Cedidos
mencionada neste item e no item 8.25 acima, devera ser realizada fora do ambiente da B3.

8.27. A Assembleia Especial, de acordo com orientacao do Gestor, devera deliberar sobre as
condigoes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
a titulo de pagamento em espécie da amortizagao integral das Cotas aos Cotistas.

8.28. Caso a Assembleia Especial ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditérios Cedidos
e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de
um condominio civil e a correspondente fracao ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade
estabelecida entre as Subclasses, observadas as disposi¢gdes do Codigo Civil.

8.29. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista;
e/ou (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros,
naformado artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditérios Cedidos
e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.
Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo mencionada acima,
nao indiguem ao Administrador quem sera o administrador do condominio, o Cotista com maior
numero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Codigo Civil.

8.30. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Cedidos e dos respectivos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
corridos contados da definicdo de um administrador para o condominio de Direitos Creditérios
Cedidos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante, conforme o caso, podera
promover a consignacao dos Direitos Creditérios Cedidos, dos respectivos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

9. DISPONIBILIDADE, RESERVA DE DESPESAS E VALORAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS

9.1. Fundo de Ligquidez. Nas aquisi¢des, o Gestor podera reter na Conta do Fundo parcela dos

recursos recebidos para a composigao do fundo de liquidez que sera utilizado para o calculo do
montante disponivel para a aquisicdo de Direitos Creditérios (“Disponivel Aquisicdo”), cujos
valores serdo calculados conforme férmula abaixo (“Fundo de Liquidez”):

Fundo de Liquidez = provisdo de Despesas (calculado pelo Administrador) + Reserva de
Despesas + Provisao de Pagamentos aos Cotistas (considerando DI SPOT)

Disponivel Aquisi¢cao = Disponibilidades + Ativos Financeiros — Fundo de Liquidez

9.2. Reserva de Despesas: Nas aquisigoes, o Gestor reterd na Conta do Fundo parcela dos

recursos recebidos para a composicdo da Reserva de Despesas que sera utilizado para a
provisdo de pagamento das despesas indicadas no Regulamento, a serem incorridas durante o
ano subsequente a data de constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas.
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9.2.1. Se os recursos da Reserva de Despesas forem inferiores a R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais) (“Valor Minimo Reserva de Despesas”), o Gestor fara a recomposicado com recursos

disponiveis e/ou decorrentes de pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos, até atingir o Valor
Minimo Reserva de Despesas.

9.3. CalculodoValordos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios Cedidos vincendos e os
Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o
disposto na legislagéo vigente assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios

Cedidosvincendos e Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo
serao efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacdo e regulamentacado vigentes,
observados o manual de precificagdo do Administrador e a Instrugdo CVM 489. Desta forma, o
valor do saldo dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros podera ser reduzido pelo valor da
provisao efetuada ou perda reconhecida. As provisoes e as perdas com tais Direitos Creditorios
Cedidosvincendos e Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos integrantes da Carteira do Fundo
serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagcdo e regulamentacéo vigentes. Para o
calculo do valor dos Direitos Creditorios Cedidos, o Administrador utilizara metodologia criada
especificamente para o Fundo, levando em consideragdo as caracteristicas dos Direitos
Creditorios Elegiveis, sendo que o Administrador devera provisionar de acordo com a
metodologia de provisao do Administrador disponivel do site: https://www.vortx.com.br/, a qual
observara os termos descritos no Anexo D a este Anexo Descritivo.

9.3.1. Os Direitos Creditérios Cedidos, em regra, serdo avaliados de acordo com a taxa de
desconto aplicada na aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, nao terdo seu valor corrigido pela
respectiva taxa de desconto apds seu inadimplemento. Devera ser observado, em todos os
casos, a metodologia descrita no manual de precificagédo de ativos do Administrador, disponivel
em seu website (https://www.vortx.com.br).

9.4. Calculodo Valordos Ativos Financeiros. Avalorizagdo dos demais Ativos Financeiros que
compodem a Carteira do Fundo sera efetuada com base nas regras descritas no manual do
Administrador disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, bem como nas
regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

10. INDICES DE MONITORAMENTO

10.1. Indices de Monitoramento. O Gestor verificard nas Datas de Verificagdo os seguintes

indices de Monitoramento de desempenho da Classe:

(i) “Indice_de Subordinagcdo Sénior” significa a razdo entre o valor total das Cotas

Subordinadas e o Patriménio Liquido;

(i) “Indice_de Subordinacdo Mezanino” significa a razdo entre o valor total das Cotas

Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido;

(iii) “Indice de Concentracdo Devedores” significa, para cada més, oindice, em cada Datade
Verificagdo, que apura a concentragao por Devedor no Patriménio Liquido, considerando
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os Devedores por Grupo Econbmico, exceto aqueles Devedores que fazem parte do
grupo especial;

(iv) “Indice de Concentragdo Devedores Especiais” significa, para cada més, o indice, em

cada Data de Verificagao, que apura a concentragéo por Devedor Especial no Patriménio
Liquido, considerando os Devedores Especiais por Grupo Econdmico;

(v) “Indice de Recompra Facultativa” significa, para cada més, o percentual equivalente a

uma fragdo cujo numerador é igual a soma dos valores nominais (valor de face) dos
Direitos Creditérios Cedidos objeto de recompra facultativa por parte das Cedentes nos
ultimos 2 (dois) meses e o denominador é igual ao Patriménio Liquido médio no mesmo
periodo;

(vi) “Indice de Resolucdo” significa, para cada més, o percentual equivalente a uma fragéo

cujo numerador é igual a soma dos valores nominais (valor de face) dos Direitos
Creditérios Cedidos objeto de Resolugdo de Cessao nos ultimos 2 (dois) meses e o
denominador € igual ao Patriménio Liquido médio no mesmo periodo;

(vii) “Indice de Pagamentos Incorretos” significa, para cada més, o percentual equivalente a

uma fragao cujo numerador é igual a soma dos valores recebidos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos pagos diretamente as Cedentes nos ultimos 2 (dois) e o
denominador € igual ao Patriménio Liquido médio no mesmo periodo;

(viii)  “Indice de Atrasos” (aging) significa, para cada més, o percentual de atrasos das faixas
de 31 a60dias, 61 a90dias, 91 a150, 151 a 180, acima de 180 e acima de 365 dias, cujo
numerador é igual a soma dos valores nominais (valor de face) dos Direitos Creditérios

Cedidos atrasado na faixa e o denominador é o Patriménio Liquido do ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior.

10.1.1. O Gestor verificara os indices de Monitoramento dispostos no item 10.1 acima.

10.2. Na hipétese de desenquadramento de quaisquer dos percentuais abaixo para os indices
de Monitoramento, o Gestor devera comunicar os Cotistas imediatamente, fornecendo as
informagdes necessarias acerca do percentual em questdo, bem como sobre eventuais
providéncias a serem adotadas, conforme aplicavel:

(i) indice de Subordinagéo Sénior devera corresponder a, no minimo, 35%;

(i) indice de Subordinagéo Mezanino devera corresponder a, no minimo, 25%;

(iii) indice de Concentracdo Devedores, que devera ser de até 1,5% do Patriménio Liquido;

(iv) indice de Concentracao Devedores Especiais, conforme previsto no Acordo Operacional;
(v) em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, o Indice de Resolucéo que
devera ser de até 15% do Patrimonio Liquido;
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(vi)j  em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, o indice de Pagamentos
Incorretos que devera ser de até 15% do Patrimonio Liquido;

(vii) em qualquer més, com base no ultimo Dia util de cada més, o indice de Recompra
Facultativa que devera ser de até 15% do Patrimonio Liquido;

(viii) a Quantidade Minima de Devedores que devera ser de, no minimo, a 100 (cem)
Devedores;

(ix) o indice de Atrasos, conforme abaixo:

(a) 31 a 60 dias, que sera no maximo 15%;
(b) 61 a 90 dias, que serda no maximo 10%;
(c) 91 a 180 dias, que serda no maximo 4%; e
(d) 181 a 360 dias, que serda no maximo 2%.

11. EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA DA CLASSE UNICA

11.1. Eventos de Avaliagdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de

Avaliacédo:

(i) violacao das declaragodes, obrigacoes e garantias das Cedentes no ambito do Contrato
de Cessao ou demais Documentos do Fundo e/ou da Classe e que nao sejam sanadas
pelas Cedentes em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento, pelas Cedentes de
notificacao enviada pelo Administrador nesse sentido;

(i) em caso de declaracao e/ou prestacao de garantias falsas e/ou incorretas realizada pela
respectiva Cedente em relagdo aos Direitos Creditérios e/ou as declaragcbes das
Cedentes no Contrato de Cessao e/ou nos respectivos Termos de Cesséao;

(iii) em caso de declaracdo e/ou prestacdo de garantias incompletas realizada pela
respectiva Cedente em relagdo aos Direitos Creditérios e/ou as declaragbes das
Cedentes no Contrato de Cessao e/ou nos respectivos Termos de Cessao, ndo sanadas
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento, pelas Cedentes de notificagéo
enviada pelo Administrador nesse sentido;

(iv) mudancga do controle de qualquer das Cedentes, exceto se tal evento ocorra dentro do
préprio Grupo Econémico Cedentes;

(v) caso qualquer Cedente deixe de transferir, para a Conta do Fundo e/ou a Conta de
Cobrancga, recursos recebidos referentes aos Direitos Creditérios de titularidade do
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Fundo, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu pagamento ou
recebimento, seja decorrente de cobranga ordinaria ou extraordinaria;

(vi) descumprimento, por qualquer das Cedentes, de qualquer disposicado dos Documentos
do Fundo, que ndo seja sanado pelas Cedentes em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento, pelas Cedentes de notificagao enviada pelo Administrador nesse sentido;

(vii) descumprimento, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, de qualquer disposicao dos
Documentos do Fundo;

(viii)  alteragcdo ou modificagdo do objeto social de qualquer das Cedentes, que altere
substancialmente seus respectivos ramos de negdcios atualmente explorados, nao
sendo consideradas como tal a mera inclusdo de atividades acessobrias,
complementares ou correlatas as atividades ja exercidas, desde que seja mantida a
atividade preponderante e ndo impliquem alteragédo da esséncia do ramo principal de
negoécios;

(ix) ocorréncia de extingdo, liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusédo, incorporagéao,
incorporacao de acgdes ou qualquer forma de reorganizacao societaria que envolva
qualquer das Cedentes e reduza substancialmente a capacidade econdémica de tal
Cedente, com excecgao dos eventos ocorridos dentro de seu proprio Grupo Econdmico,
e/ou desde que ainstituicdo resultante daincorporacgéo, fusao ou cisao seja significativa,
financeira e economicamente mais fraca;

(x) (a) vencimento antecipado de obrigacbes pecunidrias contraidas por qualquer das
Cedentes; e/ou (b)ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer
obrigacoes pecuniarias de qualquer Cedente, no mercado local ou internacional, ndo
sanado por tal Cedente no respectivo prazo de cura, em ambos os casos em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas;

(xi) néo envio, pelo Agente de Formalizagéo e/ou pelo Agente de Cobranga, conforme o caso,
ao Gestor, conforme o caso, de todas as informacdes necessarias para os calculos dos
indices de Monitoramento, observado o prazo de cura de 3 (trés) Dias Uteis;

(xii) pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocacéo de Recursos;

(xiii)  resiligcao, pelo Fundo, do Contrato de Formalizagao e/ou do Contrato de Cobranga, sem
que tenha sido convocada a Assembleia Especial para deliberar acerca da resilicdo, que
nao seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida resilicao;

(xiv)  caso o Acordo Operacional seja resolvido, resilido e/ou encerrado, de acordo com seus
préprios termos e condigoes;
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(xv) inobservancia pelo Administrador, Gestor e/ou Custodiante de seus deveres e
obrigagbes previstos no Regulamento devido a negligéncia, ma conduta ou fraude,

verificada pelo Auditor Independente ou pelo representante dos Cotistas;

(xvi)  descumprimento pelo Consultor Especializado de seus deveres e obrigagdes materiais
estabelecidos no Regulamento, neste Anexo Descritivo ou em qualquer outro
Documento do Fundo do qual o Consultor Especializado e o Fundo sejam contrapartes,
caso referido inadimplemento nao seja remediado em até de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data da notificagdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo
Administrador ao Consultor Especializado, excetuadas as obrigagdes nédo pecunidrias
cujo descumprimento nao resultem em qualquer prejuizo ao Fundo;

(xvii) descumprimento pelo Agente de Cobranca de seus deveres e obrigacdes materiais
estabelecidos no Regulamento, neste Anexo Descritivo, no Contrato de Cobranca ou em
qualquer outro Documento do Fundo do qual o Agente de Cobranga e o Fundo sejam
contrapartes, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da notificagdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo
Administrador ao Agente de Cobrancga, excetuadas as obrigagbes nao pecuniarias cujo
descumprimento nao resultem em qualquer prejuizo ao Fundo;

(xviii) descumprimento pelo Agente de Formalizacdo de seus deveres e obrigagdes materiais
estabelecidos no Regulamento, neste Anexo Descritivo, no Contrato de Formalizagdo ou
em qualquer outro Documento do Fundo do qual o Agente de Formalizagcdo e o Fundo
sejam contrapartes, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da notificagdo para sanar tal inadimplemento
enviada pelo Administrador ao Agente de Formalizagdo, excetuadas as obrigagcdes ndo
pecuniarias cujo descumprimento nao resultem em qualquer prejuizo ao Fundo;

(xix)  na hipotese de (a) inexigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos em decorréncia de
ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (b) ocorréncia de qualquer
questionamento judicial ou administrativo de érgdo governamental ou regulatério, para
incluir alteragao legislativa ou regulamentar, bem como abertura de inquérito, processo
administrativo ou outro que tenha como objeto o questionamento sobre a possibilidade
do Fundo adquirir os Direitos Creditdrios, ou potencialmente trazer qualquer restrigao,
onus ou custo que ndo estivesse originalmente previsto na estruturagdo do Fundo, ou
gerar impacto na rentabilidade das Cotas Seniores em circulagao prevista para o Fundo,
nao sanados por periodo superior a 20 (vinte) dias corridos;

(xx) caso qualquer dos Documentos do Fundo seja considerado nulo, invalido ou ineficaz, no
todo ou em parte, por deciséo judicial, arbitral e/ou administrativa;

(xxi)  caso quaisquer dos Documentos do Fundo venham a ser contestados judicial,
extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer das respectivas partes ou
qualquer autoridade governamental;
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(xxii)  instauragao de inquérito civil, criminal, procedimento administrativo ou judicial contra as
Cedentes, suas controladas, coligadas, controladoras, bem como seus administradores

e funcionarios por violagao da Legislagdo Anticorrupgao;

(xxiii) violagado, pelas Cedentes, da Legislagdo Socioambiental por pratica relacionada ao
incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades de mao-de-
obra infantil ou em condicao analoga a de escravo ou de infragdo aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagéao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

(xxiv) sem prejuizo do quanto disposto no item acima, comprovada violagdo da Legislagao
Socioambiental e da Legislagcdo de Protecédo Social, conforme sentencga transitada em
julgado;

(xxv) caso, nos ultimos 12 (doze) meses, haja o desenquadramento de qualquer dos indices
de Monitoramento verificado por até 2 (dois) meses, alternados ou consecutivos; e

(xxvi) caso aAssembleia Especial delibere pela substituicdo do Agente de Cobrancga; e

(xxvii) caso, nos ultimos 12 (doze) meses, haja o desenquadramento de qualquer dos indices
de Subordinagao, verificado por até 2 (dois) meses, alternados ou consecutivo.

11.2. Qualquer parte podera e as Cedentes deverao, conforme o caso, notificar por escrito o
Administrador e o Gestor sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao indicados no
item 11.1 acima, que lhe chegar ao conhecimento, devendo as Cedentes realizarem a
notificacdo no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento de tal Evento de
Avaliacdo. O Administrador e o Gestor sdo isentos de responsabilidade sobre eventos que néo
lhe tenham sido notificados nos termos deste item.

11.3. Qualquer parte podera e o Gestor devera notificar por escrito o Administrador e as
Cedentes sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacaoindicados noitem 11.1 acima
que lhe chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal Evento de Avaliagéo.

11.4. Sem prejuizo do disposto nos itens 11.2 e 11.3 acima, ao tomar conhecimento de
qualquer dos Eventos de Avaliacéo, o Gestor suspenderd imediatamente (i) a aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios, mediante notificagao prévia por escrito as Cedentes e ao Administrador,
com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis até que haja a regularizacdo ap6s a concessao de prazo
de cura especifico de acordo com os itens acima ou, a depender do caso, até a realizagédo da
Assembleia Especial mencionada que deliberaréd a respeito do Evento de Avaliagéo, e (ii) o
pagamento de Remuneragao e de Amortizagao de Principal de todas as Cotas e convocara
imediatamente uma Assembleia Especial, a qual decidird, observado o quérum de deliberacédo
de que trata o Capitulo 7 deste Anexo Descritivo, se o referido Evento de Avaliagao deve ser ou
nao considerado um Evento de Liquidagédo Antecipada e (a) caso a Assembleia Especial delibere
que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao Antecipada, nao seré
necessaria a convocagao de nova Assembleia Especial para deliberagcdo do Evento de
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Liquidacao Antecipada; ou (b) caso a Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de

Avaliagcdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, as medidas adicionais a serem
tomadas pela Classe quanto aos procedimentos, controles e prestadores de servigos da Classe
e do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do
Evento de Avaliagdo em questao, bem como retomar a aquisicao de novos Direitos Creditérios
Elegiveis.

11.5. Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial
prevista no item 11.4 acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pelo Administrador.

11.6. Na hipotese de nao instalagao da Assembleia Especial, em segunda convocagéao, por
falta de quérum, o Evento de Avaliagcdo constituird um Evento de Liquidagdo Antecipada,
devendo, nesta hipdtese, ser convocada Assembleia Especial para deliberar a respeito do Evento
de Liquidagdo Antecipada, na forma das disposigoes abaixo deste Capitulo 11.

11.7. Eventos de Liquidagao Antecipada. Além das hipdteses previstas na regulamentacgéo,

sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe qualquer das seguintes
ocorréncias:

(i) se quaisquer Eventos de Avaliagdo forem considerados Eventos de Liquidacéo
Antecipada;
(i) nao pagamento de Remuneracgéao as Cotas Seniores e Cotas Mezanino na respectiva Data

de Pagamento, e desde que tal inadimplemento nao seja sanado em até 2 (dois) Dias
Uteis da Data de Pagamento, exceto para a respectiva Data de Amortizagéo Integral,
periodo que néo estara sujeito a prazo de cura;

(iii) caso o Regulamento, este Anexo Descritivo, o Contrato de Cessao e/ou qualquer
documento acessdrio previsto nestes contratos, sejam considerados nulos, invalidos ou
ineficazes, no todo ou em parte, ou venham a ser contestados judicial,
extrajudicialmente ou administrativamente pelas Cedentes ou qualquer autoridade
governamental, e desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias
Uteis a partir da data do seu acontecimento;

(iv) caso o Contrato Cesséo seja resolvido, resilido e/ou encerrado, de acordo com seus
proprios termos e condigoes;

(v) se, durante 90 (noventa) dias consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operacgéo da Classe), o Patrimdnio Liquido diario médio for inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais);

(vi) observado os itens (vii) e (viii) abaixo, ndo substituicao dos prestadores de servigo do
Fundo e/ou da Classe, no caso de renuncia e/ou destituigao do respectivo prestador de
servico, nos termos estipulados no Regulamento, neste Anexo Descritivo € nos
respectivos contratos de prestacéo de servigo;
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(vii) caso a Assembleia Especial delibere pela destituicdo do Gestor, sem a aprovacao de

substituto;

(viii) casoocorraaviolagdo comprovada da Legislacdo Anticorrupgao por sentencga transitada
em julgado por qualquer Cedente e qualquer prestador de servigo do Fundo; e

(ix) (a) decretacao de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e néo elidido no
prazo legal (inclusive mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo
98 da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) ou pedido de
autofaléncia, independentemente de sua concessao pelo juiz competente, formulado
pelo ou em face de qualquer Cedente; (b) ocorréncia de evento que, para os fins da
legislagao aplicavel a época na qual ocorrer o evento, torne qualquer Cedente insolvente;
ou ainda (c) submissédo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagcao
de plano de recuperacéao extrajudicial ou pedido de recuperacéo extrajudicial ou judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente, formulado pelo ou em face de qualquer Cedente, ou,
ainda, pedido de medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos por
qualquer Cedente.

11.7.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao Antecipada, o Gestor (i) suspendera a
aquisicao de Direitos Creditérios, mediante notificagdo prévia por escrito as Cedentes e ao
Administrador, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis até a realizacdo da Assembleia Especial
mencionada que deliberara a respeito do Evento de Liquidagdo Antecipada; (ii) realizarad os
pagamentos conforme previsto no Capitulo 8; (iii) dara inicio imediato aos atos preparatdrios
para liquidacao da Classe; e (iv) convocara imediatamente a Assembleia Especial para deliberar
sobre a eventual ndo liquidacédo da Classe.

11.7.2. Na Assembleia Especial mencionada no item 11.7.1 deste Anexo Descritivo, os Cotistas
poderao decidir nao liquidar antecipadamente a Classe, observado o quérum de deliberagcao
estabelecido no Capitulo 7 e o item 11.7 deste Anexo Descritivo, hipétese na qual o
Administrador devera suspender os atos preparatdrios de liquidacdo da Classe adotados até
entdo.

11.7.3. Na hipotese (i) de ndo instalagao da Assembleia Especial, em segunda convocagéo, por
falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela suspenséo
da liquidacao antecipada da Classe, o Administrador dara continuidade aos procedimentos
referentes a liquidagao da Classe, ensejando, portanto, a manutengdo definitiva do regime de
amortizacdo em Amortizagéo Sequencial, com o consequente amortizagdo integral de todas as
Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens abaixo e na respectiva Ordem de
Alocacgao de Recursos disposta no Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.

11.7.4. Caso a Assembleia Especial delibere pela ndo liquidagcdo da Classe quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada e/ou Eventos de Avaliagao, sera
concedido aos Cotistas dissidentes o direito de retirada, que consiste no direito de amortizagcéo
integral antecipada de suas Cotas pelo valor unitario da Cota do dia da amortizagao integral ,
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calculado na forma deste Anexo Descritivo, por meio da Amortizacao Sequencial de suas Cotas,
sendo aplicavel a seguinte Ordem de Alocagéo de Recursos:

(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo;

(i) constituicdo e/ou recomposicédo da Reserva de Despesas;

(iii) Amortizacao das Cotas Seniores e amortizagao integral das Cotas Seniores, conforme
aplicavel; e

(iv) pagamento de amortizagao integral dos Cotistas dissidentes.

11.7.4.1. Na hipétese da Amortizacdo Sequencial, os Cotistas titulares de Cotas

Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior ndo terdo o direito de realizar qualquer
amortizagdo de suas respectivas Cotas em circulagao até que os Cotistas dissidentes que
optarem pela Amortizagdo Sequencial tenham suas Cotas integralmente amortizadas, sem
prejuizo da Amortizagao ordinaria devida aos demais Cotistas titulares de Cotas Seniores, caso
aplicavel.

11.7.5. Os Cotistas dissidentes informardo ao Administrador a sua intencéo de exercer o direito
de retirada na Assembleia Especial que deliberar pela ndo liquidagéo da Classe.

11.7.6. Os pagamentos da amortizagdo integral antecipada das Cotas de titularidade dos
Cotistas dissidentes serdo realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo
estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 11.7.4 acima, em moeda corrente
nacional, na medida em que a Classe disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de
amortizacao integral devidos.

11.7.7. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidagédo da Classe quando da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Cotas serdo amortizadas
integralmente no prazo estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 11.7.4 deste Anexo
Descritivo, pelo valor da Cota calculado na forma descrita no respectivo Apéndice, observada a
Ordem de Alocacéao de Recursos estabelecida no Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.

12. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

12.1. Caso o Administrador verifique que o Patrimbnio Liquido estd negativo, deve (i)
imediatamente (a) suspender a realizagcdo da amortizagcdo de Cotas; (b) ndo realizar novas
subscrigdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e (d)
divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175. Adicionalmente, na
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, o Administrador verificara se o Patriménio Liquido
esta negativo.

12.1.1. Ap6s tomadas as medidas previstas no item 12.1 acima, o Administrador devera em até
20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolugéo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto
com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que resultaram
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no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucao para o Patrimdnio
Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as

possibilidades previstas no 84° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o
Patrimdnio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano
de resolugdo do Patriménio Liquido negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) dias Uteis
apos concluida a elaboracao do plano, encaminhando o plano junto a convocacgao. O Gestor
deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira de
ativos, observado que a sua auséncia nao impoe ao Administrador qualquer ébice quanto a sua
realizacdo. E permitida ainda a participacéo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

12.1.2. Ap6s a adocao das medidas previstas no item 12.1 acima, caso o Administrador e o
Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido
negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a adogao das medidas referidas no item
12.1.1 acima se torna facultativa.

12.1.3. Caso anteriormente a convocagao da Assembleia Especial de que trata o item 12.1.1
acima, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, o Gestore o
Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 12.1
acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

12.1.4. Caso posteriormente a convocagao da Assembleia Especial de que trata o item 12.1.1
acima, e anteriormente a sua realizagcdo, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que o
Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

12.1.5. Na Assembleia Especial de que trata o item 12.1.1 acima, em caso de nao aprovacao do
plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas,
hipdétese que fica afastada proibigdo de realizagdo de novas subscrigcdes de Cotas; (ii) cindir,
fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigagdes a
serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

12.1.6. Na Assembleia Especial de que trata o item 12.1.1 acima, o Gestor deve comparecer a
assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua
auséncia nao impde ao Administrador qualquer dbice quanto a sua realizagao.
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12.1.7. Na Assembleia Especial de que trata o item 12.1.1 acima, é permitida ainda a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacéo ou

autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

12.1.8. Caso a Assembleia Especial nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas néo
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 12.1.5 acima, o Administrador
deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

12.2. A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

12.3. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia, o Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na
CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

12.4. O cancelamento do registro da Classe Unica nado mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

13. FATORES DE RISCO

13.1. Os ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os
fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

13.2. Oinvestidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adeséo, devera
afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacgao do investimento
implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigao financeirae em
virtude da regulamentagéo aplicavel.

13.3. A materializagao de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe
e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Anexo Descritivo e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante, o Gestor e as Cedentes nao serao responsabilizados, entre outras
coisas, (i) por qualquer depreciacédo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia
de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditérios Cedidos vendidos a Classe
ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizacao integral de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungéo da reagao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
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ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de

precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fungdo de alteragbes nas
expectativas dos devedores do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagao
(i) dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas. A Classe podera sofrer
perdas em razao de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador, o Custodiante, e/ou as
Cedentes, o Gestor responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas,
em razao dos descasamentos de que trata este subitem.

A precificagcdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobilidrios conforme
estabelecido na regulamentagcao em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais como
os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagées nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. As variagcbes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimoénio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

A Classe somente procedera a Amortizagdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou a
amortizacao integral das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditdrios sejam pagos pelos respectivos Devedores e os valores correspondentes sejam
transferidos a Classe. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizacdes de Principal, pagamento
de Remuneragao ou a amortizacao integral das Cotas ocorrerdo integralmente de acordo com as
Datas de Pagamento estabelecidas no Apéndice. Nessas hipéteses, nédo sera devida pelo Fundo,
pelo Administrador, pelo Custodiante, pelas Cedentes, e/ou pelo Gestor, multa ou penalidade
de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores. Nao ha qualquer garantia de que
o desempenho da Carteira reagira de acordo com seus dados histéricos. Neste caso, o Fundo
somente tera recursos suficientes para proceder a Amortizagdes de Principal, pagamento de
Remuneragéo ou amortizacéao integral de Cotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam
pagos pelos respectivos Devedores.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes
nas condig¢bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do que 0s
investidores tém sobre tais condigbes, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepg¢éo da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
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A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da

liguidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cao de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. A Classe podera ser liquidada ou ter suas Cotas
amortizadas integral e antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas néo se limitando, de um
Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Gestor e pelo
Administrador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia
Especial de Cotistas, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao
Antecipada, podera optar pela liquidagdo antecipada da Classe e outras hipdteses em que a
amortizacao integral das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagédo antecipada
do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios. Nestes
cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessao de crédito. A Classe

somente podera adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido originados com observancia de
processos de originacao e/ou politicas de concessao de crédito que observem, no minimo, as
diretrizes especificadas no Anexo D deste Anexo Descritivo. No entanto, ndo é possivel assegurar
que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a
solvéncia dos respectivos Devedores, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos

Creditérios. Caso a Classe nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios
inadimplidos, os Cotistas poderao ter que aportar recursos adicionais para a Classe, na
proporgao de suas Cotas. O Administrador e/ou suas respectivas partes relacionadas nao estao
obrigados de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobrancga de tais Direitos Creditérios inadimplidos. O Administrador e/ou suas
respectivas partes relacionadas nao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
aos procedimentos de cobrancga. Na hipétese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera
haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza varidvel das Metas de
Amortizacdo. As Metas de Amortizagao sdo indicadores de desempenho adotados pelo Fundo
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para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida pelo
Fundo. Nao constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo

Administrador, pelo Gestor, pelo coordenador lider da oferta ou qualquer outra garantia. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagao das Cotas com base nas respectivas Metas de Amortizagao, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagcdo a qualquer fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais no mercado,
ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Além disso, as Metas de
Amortizagdo adotados pelo Fundo tém natureza varidvel ao longo do tempo. Assim, ndo ha
garantias de que o retorno efetivo do investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno
prevista na data de subscricao de Cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Os dados histdricos de adimpléncia dos Devedores perante as Cedentes podem nao se repetir
durante a vigéncia do Fundo. N&do obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em
obrigacoes assumidas perante as Cedentes em operacdes passadas, o desempenho passado
nao é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser
relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragdo das condi¢gbes atuais relacionadas a
conjuntura econbmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracdes nos seus
negocios, alteragbes nos pregos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e
demanda do mercado, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes,
acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior, 0 que podera afetar a
capacidade financeira e produtiva dos Devedores e, consequentemente, impactar
negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Patrimdnio Liquido negativo. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o
Patriménio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas nao serao obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos e sera vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais tomar
empréstimos em nome da Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos

suficientes para satisfazer as suas obrigacdes perante terceiros, o que podera implicar a
declaracao dainsolvéncia da Classe e a sua liquidagao.

Risco de Quérum Qualificado. O presente Anexo Descritivo estabelece quéruns qualificados
para a Assembleia Especial deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas.

Tais quéruns poderdo acarretar limitagcdes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovagao de certas matérias na Assembleia Geral e Assembleia Especial.

Risco de Concentracdo das Cotas. N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva
no patrimoénio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razéo da
impossibilidade de certas deliberagdes na Assembleia Especial virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungéo de interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas

“minoritarios”.

#15389837v3 © (M1)3030-7177 &% vortx.com.br
© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

>




-
? VO RTX A base do mercado.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios

De acordo com este Anexo Descritivo, os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditdrios serao verificados pelo Gestor de forma individualizada, nos termos da Resolucao
CVM 175. Apesar de a analise ocorrer de forma individualizada, é possivel que eventuais falhas
e/ou inveracidades dispostas nos instrumentos que formalizem os Direitos Creditérios pode
impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes da titularidade
dos mencionados Direitos Creditérios, o que poderia acarretar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios podem

eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracéo e erros materiais, assim
como podem ser objeto de questionamento pelos Devedores. Por este motivo, eventual
cobranga em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessaria a adogao de agao monitdria ou ordindria em vez de execucgéao de titulo extrajudicial
(que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial.

Risco de ndo pagamento no caso de o Fundo exercer Resolucdo de Cessio. Na hipdtese de

Resolugédo de Cessao de eventuais Direitos Creditdrios, exercida contra as Cedentes, pode
ocorrer de as Cedentes nao terem capacidade econdémica para pagar valor equivalente ao prego
devido pela respectiva resolugcao. O eventual inadimplemento das Cedentes podera ocasionar a
perda financeira aos Cotistas do Fundo.

Riscos de Liquidez

Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
amortizacao integral de suas Cotas a qualguer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém
para se retirar antecipadamente do Fundo séo: (i) deliberagcdo de liquidagédo antecipada do
Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario, exclusivamente no caso das Cotas
Seniores. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores podem ter dificuldade em vender suas Cotas
Seniores no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas
Seniores, podera nado haver mercado comprador ou o prego de alienagao das Cotas Seniores
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio ao Cotista. Ainda, as Cotas
Seniores objeto da Oferta Publica estardo sujeitas as restricbes de negociagédo previstas na
Resolugdo CVM 160/22 e deste Anexo Descritivo. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior ndo sao passiveis de negociagcao no mercado secundario pelos respectivos
Cotistas.

O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades quando comparados
as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo
precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de
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venda de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
financeira para a Classe.

A Classe podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores por meio de ofertas publicas. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Anexo Descritivo, em caso de realizagdo de uma
oferta publica sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM
160/22, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relagao a oferta
em questdo. A ndo adogéo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos
investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas registradas sob o
rito de registro automatico, nos termos das normas em vigor na data deste Anexo Descritivo,
podera implicar em restricbes de negociagdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos
mercados regulamentados.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

A falha do agente de formalizagdo e do Agente de Cobranca em cumprir suas funcoes pode
dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas
significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Cobrancga serd responsavel pela
cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos em beneficio do Fundo,
observado o disposto neste Anexo Descritivo, na Politica de Cobranca, no Contrato de Cesséo e
nos Termos de Cessao. Nao hd como assegurar que o Agente de Cobranca e o Custodiante
atuarao, conforme o caso, de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo, na Politica de
Cobrancga, no Contrato de Cessédo e nos Termos de Cesséo, o que podera acarretar perdas para
o Fundo e os Cotistas. Nao ha garantia de que o Agente de Cobranca e o Custodiante serao
capazes de receber a totalidade dos Direitos Creditérios inadimplidos. O insucesso na cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplidos poderad acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas.

Formalizacdo das Operacdes. As Cedentes, o Agente de Formalizacéo e o Agente de Cobranga,
conforme o caso e se aplicavel, serdo responsaveis por documentar os Direitos Creditérios e as

garantias, formalizando os Documentos Comprobatdrios. Nao é possivel garantir que as
Cedentes, o Agente de Formalizagao, e/ou o Agente de Cobranca, conforme o caso, atuardo em
conformidade com as exigéncias legais, incluindo, sem limitagdo, a documentacao relativa a
emissao dos Direitos Creditorios e/ou da constituicdo das garantias, ou emrelagao a celebragéao
do Contrato de Cesséo e respectivos Termos de Cessao, o que pode resultar em perdas para o
Fundo e seus Cotistas.

Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatdrios podem néao atender todos os
requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a

cobranga judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, conforme o caso, nao podera se
beneficiar da celeridade de uma acado de execugao, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o
procedimento ordinario através de uma agao de cobranga ou uma agdo monitdria, por exemplo.
A cobranca judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é
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mais demorada do que uma agao de execucdo. A cobranga por via ordinaria e/ou monitoria

impoe ao credor a obrigagao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a
existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de
sentenca e cobranca da divida.

Processo Eletrénico de Originacdo, Cessdo e Custédia dos Termos de Cessdo. Os Documentos

Comprobatérios e Documentos Adicionais que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sao,
conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer
desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos, podem
acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios, o que pode prejudicar a
caracterizagdo dos Direitos Creditérios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, a cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo ocorrera mediante a celebracdo de Termo de Cessao. Nao ha garantia de
que os termos de cessao celebrados pelas Cedentesjunto ao Fundo ndotenham sido precedidas
— ou sejam sucedidas — de outro contrato de cessao celebrado pelas Cedentes, cedendo os
Direitos Creditérios a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade dos Direitos
Creditérios e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. O Fundo

podera adquirir Direitos Creditérios formalizados de forma eletrbnica ou digital, através de
caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse sentido, caso o
Fundo pretenda promover acdo de execucédo do titulo/documento emitido em caracteres de
computador, podera haver questionamento a respeito da emissdo do Documento
Comprobatério em formato eletrénico ou digital, sendo necessario ao Fundo provar a liquidez da
divida representada pelo titulo de crédito e/ou documento, ja que ndo se apresenta a cartula
fisica. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execucéao judicial dos
Direitos Creditérios representados por titulos de crédito ou documentos em formato eletrénico
ou digital.

Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital e da Formalizacdo de Direitos Creditérios

por Meio Eletrénico. Os Documentos Comprobatdérios, inclusive o Contrato de Cesséao e Termos

de Cessao, conforme o caso, poderado ser assinados (i) fisicamente; (ii) através de Sistema de
Assinatura Digital, que contara com a utilizacao da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edigao da Medida Proviséria n® 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de meio eletrénico, nos termos da Lei n® 13.874, de 20
de setembro de 2019, conforme alterada. Embora o §4° do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil
preveja que nos titulos executivos constituidos ou atestados por meio eletroénico, é admitida
qualquer modalidade de assinatura eletrbnica prevista em lei, dispensada a assinatura de
testemunhas quando sua integridade for conferida por provedor de assinatura, a validade da
formalizagdao dos Documentos Comprobatérios por meio eletrénico ou digital podera ser
guestionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Documentos Comprobatdrios,
Contrato de Cessao e/ou respectivos Termos de Cessao, conforme o caso, serdo aceitos como
titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditérios
deveréo ser objeto de cobrancga por meio de agdo monitdéria ou agdo de conhecimento, cujo rito
€ significativamente mais lento que uma acao de execugao, e cujo sucesso dependera da
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capacidade do Fundo de produzir provas suficientes acerca da existéncia de seu crédito e do
valor devido.

Falhas ou interrupcédo no Sistema de Assinatura Digital ou em Meio Eletrénico Adotado para
Formalizacéo dos Direitos Creditérios. Os Documentos Comprobatdrios assinados por meio de

Sistema de Assinatura Digital ou por qualquer outro meio eletronico ficarao disponiveis
virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Digital ou o
meio eletrénico adotado para formalizagdo dos Direitos Creditérios sofram falhas, fiquem
temporariamente indisponiveis ou sejam descontinuados, incluindo, sem limitagao, por motivos
operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacdo ou forga maior, os
Documentos Comprobatdrios armazenados no Sistema de Assinatura Digital ou no meio
eletrénico adotado para formalizagcdo dos referidos Direitos Creditérios poderdo nao estar
disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a capacidade do Fundo de realizar a cobranga dos
Direitos Creditdrios por meio de agao de execugao. Neste caso, os Direitos Creditorios deverao
ser objeto de cobranga por agcdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma agdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletronica ou digital. Eventual plataforma
eletronica ou digital utilizada para a formalizagao eletronica ou digital de parte dos Direitos
Creditérios, do Contrato de Cessdo e/ou respectivos Termos de Cessdo, pode ser alvo de
ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasdes
fisicas ou eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma eletronica
ou digital estara sujeita a fraude, roubo de informacgdes e outros eventos de mesma natureza, e
poderao deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva.

Risco de fraude em plataforma eletrdnica ou digital. Eventual plataforma eletrénica ou digital
utilizada para a formalizacao eletrénica ou digital de parte dos Direitos Creditdérios, do Contrato
de Cessao e/ou respectivos Termos de Cesséo, considerard informacbes prestadas pelas
Cedentes e/ou pelos Devedores, conforme o caso, para avaliar a viabilidade da aquisicdo de
Direitos Creditérios. Caso as Cedentes e/ou Devedores prestem informacdes inveridicas, a
plataforma eletronica ou digital podera nao ter capacidade de identificar este fato. E possivel que
a plataforma eletrénica ou digital ndo identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos
ja cedidos a terceiros, entre outros fatores que podem afetar negativamente os Direitos

Creditérios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos
Creditérios integrantes da Carteira do Fundo poderao ser negativamente afetados.

Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditérios por meio de plataforma digital. Parte dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe podera ser adquirida/cedida por meio de
plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a apresentar problemas de qualquer
natureza, ou seja, descontinuada por qualquer motivo, podera ndo haver Direitos Creditérios
Elegiveis disponiveis para aquisicao pela Classe, ou nao haver Direitos Creditdrios na quantidade
esperada, o que podera impossibilitar a Classe de cumprir a Alocagdo Minima de Investimento.
A existéncia da Classe, no tempo, dependera da manutencao dos fluxos de originagdo e de
aquisicao de Direitos Creditoérios Elegiveis.
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Direitos Creditérios evidenciados por Notas Fiscais. As Notas Fiscais e as faturas que poderao
evidenciar parte dos Direitos Creditérios néo sao titulos executivos extrajudiciais. A cobranga

judicial de tais Direitos Creditérios inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente € mais
demorada do que uma acao executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao
credor a obrigagao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia
do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de sentenga. A
demora na cobranga pelas vias ordindrias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos
Direitos Creditorios inadimplidos, ndo mais possuirem patriménio suficiente para honrar suas
obrigagOes a época em que processo de cobranga for concluido.

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em

direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacbes entre os sistemas
eletrénicos das Cedentes, do Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda -
SEFAZ das circunscri¢cdes das Cedentes, do Agente de Formalizagcéo, do Agente de Cobrancga, do
Administrador, do Gestor, e do Fundo ocorreréo livre de erros. Ademais, indisponibilidades e/ou
quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ
podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de verificar os Documentos Comprobatérios na
forma deste Anexo Descritivo, o que eventualmente podera prejudicar o fluxo de cesséo previsto
no Contrato de Cessao. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisicdo, a cobranca ou a
realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo. O Administrador e os demais prestadores de servigcos do Fundo nao
poderao ser responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderao
ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Conciliagédo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipdteses excepcionais, presentes no
Contrato de Cesséo e/ou nos Termos de Cesséo, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento
dos Direitos Creditérios a Classe ndo possa ser identificada pelo Custodiante, as Cedentes
auxiliarao o Custodiante na conciliacao dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, confirmando o Devedor, respectivo Direito Creditério e/ou respectiva parcela do Direito
Creditério associada a transferéncia realizada a Conta de Cobranca. Neste sentido, o Fundo e o
Custodiante ndo garantem aos Cotistas da Classe que tal confirmagcdo pelas Cedentes,
conforme o caso, serd realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na

realizagcao destas conciliacdes extraordinarias.

Confusdo de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos Direitos

Creditérios em outras contas detidas pelas Cedentes e ndo na conta de titularidade da Classe,
contas estas nas quais outros recursos das Cedentes, ndo cedidos a Classe, também forem
depositados, uma confusédo temporaria de recursos ocorrera antes do depdsito dos recursos na
conta de titularidade do Fundo. Tal situagao podera resultar em atraso ou redugao dos valores
disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial e/ou liquidacdo judicial ou extrajudicial das Cedentes,
houver atraso ou auséncia de capacidade por parte das Cedentes ou do
liguidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade da Classe,
e/ou houver reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos por parte de outros credores das

Cedentes.
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Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada a
complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha

garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informacdes entre os
respectivos sistemas eletronicos se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a
se materializar, a cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco de Pré-Pagamento: O Fundo podera estar exposto ao risco de pré-pagamento dos direitos
creditorios adquiridos, hipdétese em que os respectivos devedores antecipam, total ou
parcialmente, o pagamento das obrigagdes assumidas perante as Cedentes.

A ocorréncia de pré-pagamentos podera impactar adversamente o fluxo de caixa do Fundo, uma
vez que podera resultar na necessidade de reinvestimento dos recursos em condigbes de
mercado potencialmente menos favoraveis, afetando, assim, a rentabilidade esperada das
cotas. Adicionalmente, tal risco podera acarretar a modificacao da duration média da carteira,
com eventuais repercussdes sobre a precificacdo das cotas e o cumprimento das metas de
retorno originalmente estimadas.

Onus de Sucumbéncia. Caso em uma acéo judicial de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos e/ou em qualquer outra ag¢do judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir

contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o énus de sucumbéncia
(honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer
caso, apos a instrucao de acao ordindria de cobranca e/ou uma agdo monitéria, o Fundo nao
consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditérios inadimplidos realmente existem e sédo
validos.

Critérios de Elegibilidade ndo sédo garantia de performance dos Direitos Creditdrios. Ainda que
os Direitos Creditdrios atendam a todos os Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisicéao,
nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo serao
suficientes para garantir a satisfacao e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos
Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos
Creditérios nao tenham a realizacao esperada pela Classe, o Patrimonio Liquido da Classe
podera ser afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

O Custodiante sera responsavel pela custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
do Fundo, para fins de cumprimento do disposto Resolugdo CVM 175/22. Caso o Custodiante
nao exerga suas funcgoes, Classe podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderao
ocasionar atraso no cronograma de Amortizag&o de Principal, de pagamento de Remuneracgéao
ou amortizacao integral das Cotas ou até mesmo perdas aos Cotistas e a Classe.

Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo Custodiante, pelo
agente de formalizacao e/ou pelo Agente de Cobranga podem afetar negativamente a cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplidos.
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Dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos, ndo ha garantia de
que as trocas de informagodes entre os sistemas eletronicos do Fundo, do Administrador, do

Custodiante, das Cedentes estarao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a cobrancga, liquidagdo e/ou baixa dos Direitos Creditorios e/ou dos Direitos
Creditérios inadimplidos poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da
Classe.

Interrupcéo da prestacdo de servicos. Para que o Fundo e a Classe funcionem plenamente,

ambos dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos prestadores de servigos do Fundo e
da Classe. Na hipoétese de qualquer interrupcao na prestacao dos servicos pelos prestadores de
servigos do Fundo e da Classe, inclusive em razdo da sua substituigdo, podera haver prejuizos
ao regular funcionamento da Classe. Ademais, caso qualquer dos prestadores de servigos
essenciais ou dos demais prestadores de servicos seja substituido, podera resultar em um
aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratagcdo de um novo prestador de
servigos, impactando negativamente a rentabilidade do investimento nas Cotas.

Riscos de Descontinuidade

Conforme previsto neste Anexo Descritivo, a Classe podera amortizar integralmente as Cotasem
datas anteriores a Data de Amortizagao Integral, ao ocorrerem Eventos de Avaliagao ou Eventos
de Liquidacdo Antecipada, ou em caso de determinacdo da Assembleia de Cotistas. Portanto,
os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao ser
capazes de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgao buscada pela Classe,
em cuja hipdtese a Classe, o Administrador, o Custodiante e o Gestor nao deverao qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Este Anexo Descritivo estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Especial poderé optar
pela liquidacao antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se limitando, hipéteses em que a
amortizagéo integral das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros. Nessas situacoes, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacao antecipada
da Classe; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos Devedores no dmbito dos Direitos
Creditorios.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda

Os Direitos Creditorios poderao ser afetados por obrigagbes assumidas pelos Devedores e/ou
pelas Cedentes. Os principais acontecimentos que podem afetar a venda dos Direitos
Creditérios sdo (i) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os Direitos Creditérios
anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecidos deste; (ii) a existéncia de
penhora ou outra forma de restricdo judicial sobre os direitos creditérios, determinada
anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecida deste; (iii) descoberta, no
contexto de agoes judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou fraude a execugao, em
cada caso, por parte dos Devedores e/ou das Cedentes; e (iv) anulacdo da venda de Direitos
Creditérios ao Fundo, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de causar
prejuizo aos credores do Devedor e/ou das Cedentes. Nessas hipdteses os Direitos Creditérios
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poderao ser afetados por obrigacdes dos Devedores e/ou das Cedentes e o patrimonio do Fundo

podera ser afetado negativamente.

Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de
Registros Publicos), para que os termos e condigdes do Contrato de Cessao e dos respectivos
Termos de Cessao surtam efeitos contra terceiros desde a data de sua respectiva assinatura,
tais instrumentos devem ser levados a registro nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das sedes das partes, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data
de assinatura. O registro posterior ao prazo legal referido acima produzira efeitos perante
terceiros somente a partir da data da sua apresentagao nos respectivos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos. Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, é necessario
que o Contrato de Cesséo e os respectivos Termos de Cessdo contenham informacgdes que
permitam a individualizacdo dos Direitos Creditdérios. Caso o Contrato de Cessao e/ou os
respectivos Termos de Cessdo ndo sejam levados a registro nos termos da Lei de Registros
Publicos, ou sejam levados a registro depois de decorrido o prazo legal mencionado acima, ou
ainda, caso os registros do Contrato de Cessao e/ou dos Termos de Cessdo nao sejam
considerados habeis para fins de producdo de efeitos plenos em funcdo do nivel de
detalhamento de informacgoes relativas aos Direitos Creditdrios, o Fundo podera sofrer perdas,
caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a
venda dos Direitos Creditérios ao Fundo.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacido das Cedentes e dos Devedores

(i) O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a:
(a) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacoes sao afetadas pelo ciclo das
lavouras; (b) condicdes meteorolégicas adversas, inclusive secas, inundagbes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na producéo agricola ou pecuaria; (c) incéndios e demais sinistros; (d) pragas e doencgas, que
podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (e) pregos praticados mundialmente, que tém
sua cotacao em doélar, além de estarem sujeitos a flutuagodes significativas, dependendo (1) da
oferta e demanda globais, (2) de alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (3) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (4) da
adocao de outras politicas publicas que afetem as condigdes de mercado e os pregos dos
produtos agricolas; (f) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (g) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a captagao de recursos, além de alteragdes em politicas de
concessao de crédito, tanto por parte de drgaos governamentais como de institui¢gdes privadas,
para determinados Devedores, inclusive os Devedores e/ou as Cedentes. Averificagdo de um ou
mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos
Creditérios e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(i) Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (a) terd taxas de
crescimento sustentavel, e (b) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgédos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos
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Devedores e/ou das Cedentes e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos

Devedores e/ou das Cedentes, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam
afetar o setor agricola em geral. Aredugao da capacidade de pagamento dos Devedores e/ou das
Cedentes podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios.

Politicas e regulamentacoes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados

podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos Devedores e/ou das

Cedentes que sejam produtores rurais. Politicas e regulamentos governamentais exercem

grande influéncia sobre a produgéo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos,
tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restrigcbes sobre aimportagao e exportagao de
produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacgao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacado e o
tamanho das safras, anegociagdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume
e tipos das importagdes e exportacgdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores produtores, restringir sua capacidade de
fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter
efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios. Nao é possivel garantir que ndo havera, no
futuro, a imposicao de regulamentacoes de controle de pregos ou limitacao referente ao lastro
dos Direitos Creditorios.

Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos

ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando condicdes
de seca, resultando em escassez de agua e na implementacao de politicas de racionamento de
agua. As Cedentes e os Devedores ndo poderdo garantir que secas severas ou escassez de agua
nao afetardo as operacodes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negdcios
e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega dos Devedores pode ser adversamente
afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos

Creditorios.

Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar

negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores poderdo néo
obter sucesso no controle de pragas e doencgas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os
defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagndstico.
Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos
agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagao de tais
defensivos agricolas nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse
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caso, a capacidade dos Devedores podera estar comprometida, podendo impactar também a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios.

Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente
em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil.

Avariagdo dos seus pregos pode exercer um grande impacto nos resultados das Cedentes e dos
Devedores. As flutuagdes de precos nos produtos agricolas sao afetadas pela demanda interna
e externa, e pelo volume de producéo e dos estoques mundiais. A flutuagdo do seu prego pode
ocasionar um grande impacto na rentabilidade das Cedentes e dos Devedores se as respectivas
receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de produgao, quer seja
pelo pregco em dolar, quer seja pelo pregco em reais. Estes impactos podem comprometer a
capacidade econbémica das Cedentes e dos Devedores, bem como o pagamento dos Direitos
Creditdrios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios Elegiveis.

Riscos Comerciais. Insumos agricolas podem ser importantes fontes de alimento para varias
nacbes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sdo importantes no comércio

internacional, e seu prego pode sofrer variagdo no comércio internacional em funcédo da
imposicdo de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restricoes
sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional,
dentre outros. Qualquer flutuagcdo de seu pregco em fungdo de medidas de comércio
internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

Variagdo Cambial. Os custos e precgos internacionais de determinados Insumos sofrem

influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar) e o real. A variagéo
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos Insumos em reais para os
Devedores em relacao a receita pela venda do Insumo, que pode ser cotada pelo prego em
dodlares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sdo Paulo, podem impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis. Dessa forma, qualquer oscilacao
no preco de moedas internacionais (sobretudo o délar) pode afetar potencialmente os precos e
custos de producéo dos Insumos, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento
dos Devedores, o0 que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso
nas condi¢des de pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como

estradas sem asfalto ou sem manutencgao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides
mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos defensivos agricolas
e dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos
agricolas e dos produtos agricolas produzidos pelos Devedores para transporte, seja por meio
de trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas ou danos aos mesmos. As
constantes mudancas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado
de conservacao das estradas, o que pode acarretar aumento do nimero de acidentes no
transporte dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e consequente perda de produgéo
acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a produgao
no periodo de envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e demora
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na exportacao, o que pode resultar, por parte dos Devedores, na auséncia do cumprimento de
seus contratos com os Distribuidores e/ou outros compradores. Em decorréncia das razoes

acima, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis podera ser afetada,
prejudicando a rentabilidade do Fundo.

Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situagdes de crise e de insolvéncia de
revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e
sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente os Devedores, e,

consequentemente o pagamento dos Direitos Creditérios.

Risco de Auséncia de Informacgdes Publicas sobre as Cedentes e os Devedores. Nao ha como

garantir que as Cedentes e os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam
sujeitos a qualquer obrigacao (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente,
informagdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive demonstragdes contabeis
anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditérios devidos pelos
Devedores nao obriga os respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a
divulgar qualquer informacao ou demonstragado contdbil ao mercado de valores mobiliarios.
Assim, os Cotistas e o Fundo ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informacdes
de que necessitem para avaliar a situagao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos
Devedores e/ou aos Distribuidores.

As Cedentes e os Devedores estao sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar
expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos
para cumprimento da regulamentacao ambiental. As Cedentes e os Devedores estao sujeitos a
extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protegdo do meio
ambiente e a salde e segurancga que regula, dentre outros aspectos:

(i) ageracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(ii) aemisséo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na adgua; e
(iii) a saude e seguranca dos empregados das Cedentes e dos Devedores.

As Cedentes e os Devedores também sao obrigados a obter licengas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relagcdo a determinados aspectos de suas operacgdes.
Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execugdo de mudancgas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude
dos funcionéarios das Cedentes e dos Devedores. A violagcdo de tais leis e regulamentos ou
licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogacido de licencas de
operagcao e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagbes das Cedentes e/ou dos
Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentagao ambiental, como aquelas referentes a Lein® 12.651, de
25 de maio de 2012, conforme alterada (“Novo Cdédigo Florestal”), e outras mudangas néo
esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes
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socioambientais podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente

antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagéo
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada
ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigagao de reparar a degradacéo causada podera
afetar a todos os, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagéo de
culpa dos agentes. Como consequéncia, quando os Devedores e/ou as Cedentes, conforme o
caso, contratam terceiros para proceder a qualquer intervengao nas suas operagoes, nao estao
isentos de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. Os Devedores e/ou as Cedentes também podem ser considerados responsaveis
por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢cdo de pessoas a substancias
nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura
relacionada a protegdo do meio ambiente, salde e segurancga, e as contingéncias provenientes
de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negoécios dos
Devedores e/ou das Cedentes, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagéo
financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios
Elegiveis.

Outros Riscos

A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos especificamente
sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas
por cada Cotista.

Os investimentos realizados na Classe nao contam com garantia das Cedentes, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas.

Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada: Os Cotistas poderdo, em
decorréncia das operagdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda
de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio
liquido negativo da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a
insolvéncia.

Patriménio Liquido Negativo. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o
Patriménio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas nao serdao obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos e sera vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais tomar
empréstimos em nome da Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigagbes perante terceiros, o que podera implicar a
declaracéo dainsolvéncia da Classe e a sua liquidagado. Na medida em que o valor do Patriménio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes desta Classe, a
insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe,
(ii) por deliberacao da Assembleia Geral ou Especial, nos termos deste Regulamento ou (iii) pela
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CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais, especialmente o Administrador, ndo respondem
por obrigacOes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual Patriménio

Liquido Negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sao inovagdes
legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas inovagoes
legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderao ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patriménio Liquido
negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditdrios. O Fundo ndo é uma instituicao

financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros estejam acima do
estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que a taxa de juros,
estabelecida nos Documentos Comprobatérios, que originam os Direitos Creditdrios adquiridos
pelo Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo né&o ser instituicdo financeira, caso tal taxa
seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abrilde 1933. Caso a taxa
de juros seja questionada e limitada por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser
afetada negativamente.

Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas da Classe. A auséncia de classificagao de risco

das Cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo,
notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do
capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao Investidor a anélise cuidadosa e criteriosa do
presente Anexo Descritivo antes da tomada de sua decisdo de investimento em Cotas do Fundo.

Risco do Pagamento Por Conta e Ordem do Preco de Aquisicdo. Na forma dos Documentos
Comprobatérios, o Prego de Aquisicdo podera ser pago as Cedentes, por conta e ordem do
Devedor. Tendo em vista que as Cedentes poderdao nao receber diretamente o Preco de
Aquisicao referente aos Direitos Creditérios Cedidos por elas originados ou cedidos ao Fundo,
as Cedentes poderao questionar a aquisi¢cao do Direito Creditdrio Elegivel pelo Fundo. Eventual
questionamento nesse sentido podera acarretar dificuldade do Fundo em cobrar os Direitos
Creditdrios Cedidos, gerando perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas. O surto de doengas

transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressado negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil pode afetar diretamente as operagdoes das Cedentes, seus negdécios e o
resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais
as atividades das Cedentes, em razao de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condi¢oes incertas de mercado, as Cedentes podem ser incapazes de firmar novos contratos,
ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢des
menos vantajosas, o que pode afetar seus respectivos negécios, material e negativamente.
Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe
avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes das
Cedentes. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um

#15389837v3 © (M1)3030-7177 &% vortx.com.br
© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

>




-
? VO RTX A base do mercado.

impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e nos resultados das Cedentes. Surtos de doengas também podem resultar em

quarentena do pessoal das Cedentes ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a
resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades das Cedentes, em razdo de forga
maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, as Cedentes
podem serincapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo
ter que firmar novos contratos em condigcbes menos vantajosas, o que pode afetar seus
negocios, material e negativamente.

As Cedentes e os Devedores estdo e/ou poderdo estar sujeitos a investigacoes ou serem polos

passivos em processos administrativos, judiciais ou arbitrais. As Cedentes e os Devedores estdo
e/ou poderao estar sendo investigados e/ou sujeitos a processos judiciais administrativos,
judiciais ou arbitrais, os quais eventuais desdobramentos e/ou condenacgdes poderdo ter efeito

adverso sobre seus negdcios, seus resultados operacionais, sua reputagdo ou sobre a sua
situagao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis, bem como a capacidade de originagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, podendo
impactar, desta forma, a performance do Fundo e da Classe.

O desenvolvimento e a percepcio de risco em outros paises, particularmente em paises de

economia emergente e nos Estados Unidos, China e Unido Europeia, podem afetar
adversamente a economia brasileira, os negécios das Cedentes e/ou Devedores e o preco de
mercado dos valores mobiliarios brasileiros. Fatores relacionados a geopolitica internacional

podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais.
O conflito envolvendo a Russia e a Ucréania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos
precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao do délar,
esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econbmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do precgo dos graos devido a alta procura, a
demanda pela producgéo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producao e
a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportagcdo e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda mais
pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como
de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma,
a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a
economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os
paises diretamente envolvidos, mas em muitos outras nagdes indiretamente interessadas na
questao, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global.

Mudancas na lei tributdria, na interpretacido da lei tributaria ou na aplicacdo da lei tributaria

podem decorrer na ampliacdo da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o

tratamento fiscal dos Cotistas. Tais alteragdes incluem, sem limitacéo: (i) possivel extingéo de
isengdes fiscais, nos termos da lei em vigor, (ii) diversas e diferentes interpretagdes ou aplicagio
dalegislacgéo tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais, (iii) eventuais
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aumentos na aliquota e na base de calculo dos tributos existentes, e (iv) a criacdo de novos
tributos e/ou a modificagéo de tributos atuais. Os efeitos de medidas de alteragéo fiscal ndo

podem ser quantificados. No entanto, tais mudancgas, interpretacdes ou aplicagdes da lei
tributaria poderao submeter o Fundo, a Classe, sua Carteira e os Cotistas a novos recolhimentos
e/ou cargas tributarias ndo previstos inicialmente, inclusive comrelagéo a tributagéo de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros adquiridos pela Classe. As regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas podem nao permanecer vigentes ou nos mesmos termos em
que se encontravam quando do investimento, havendo o risco de tais regras serem alteradas,
inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a
rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas. E importante salientar, ainda, que estdo em tramite no Congresso Nacional os
seguintes Projetos de Lei: (i) o Projeto de Lei n°® 3.887/2020, por meio do qual se busca, entre
outras novidades, modificar a tributacao sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei n® 2.337/2021, o
qual possibilita alteragdes na tributagao sobre a renda, inclusive quanto as regras de tributagéo
de investimentos nos mercados de capitais e financeiro brasileiro. Desse modo, casoisto ocorra,
€ possivel que nao haja isengao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos
Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Risco de nao obtencao do tratamento tributario mais benéfico. O Gestor envidara os seus
melhores esforgos para que seja aplicado a Classe e aos Cotistas o tratamento tributario

aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razédo de eventos que estao fora do controle
do Gestor, incluindo, sem limitacao, as hipodteses de liquidacao antecipada da Classe previstas
neste Anexo, é possivel que a Classe e os Cotistas nao gozem do tratamento tributario mais
benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situagao podera acarretar um impacto adverso
na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de morosidade do judiciario brasileiro. A eventual necessidade de ajuizamento de medidas
judiciais para cobranca de Direitos Creditérios, execucao de garantias, habilitacdo em
processos de insolvéncia/recuperacdo judicial, impugnacdoes a execugbes e demais
providéncias correlatas podera sujeitar o Fundo a prazos prolongados, decisdes interlocutérias
sucessivas, incidentes processuais, recursos em multiplas instancias e atos de dificil

implementacéo pratica, em razdo da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro.
Tais fatores podem atrasar ou impedir a recuperagcdo de créditos, postergar o fluxo de
recebimentos, aumentar custos (inclusive advocaticios e custas), reduzir a taxa de recuperagao
(loss given default) e impactar adversamente o valor das Cotas, a rentabilidade do Fundo e sua
capacidade de adimplir obrigacdes. Ndo ha garantia de obtengéo de decisdes favoraveis nem de
satisfagcédo tempestiva de créditos mesmo em hipéteses de existéncia de garantias, podendo o
Fundo, em ultima instancia, sofrer perdas relevantes e permanentes.

14. ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE

14.1. A administragdo e a gestéo da carteira da Classe serao realizadas pelo Administrador e
pelo Gestor. O Administrador e o Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
Descritivo, no Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao e gestao da
Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
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Financeiros que integrem a Carteira da Classe.Verificagdo dos Documentos Comprobatérios
pelo Gestor. A verificagdo da totalidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos

Creditdrios Cedidos serarealizada por terceiro contratado, pelo Gestor, naforma do 84° do artigo
36 do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175, de forma integral e individualizada, antes da
Data de Aquisigao, por meio da verificagdo dos Documentos Comprobatérios, nos termos do
referido artigo 36.Sem prejuizo do acima disposto, o Gestor contratara o Agente de Formalizagéo,
que realizara a verificagao mensal dos Direitos Creditorios por amostragem

14.3.2. Em adicdo a verificagdo trimestral dos Documentos Comprobatérios conforme a
metodologia disposta acima, o Custodiante verificara, de maneira integral, os Direitos
Creditdrios Inadimplidos e os substituidos no respectivo trimestre. O Gestor e o Custodiante nédo
sdo responsaveis pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacgao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

14.4.1. O Administrador contratard, ainda, a Entidade Registradora para registro dos Direitos
Creditorios.

14.4.2. Quando da publicagcdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso V,
do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175, caso o somatério dos valores de face dos Direitos
Creditorios Cedidos em relagdo aos quais sejam verificadas irregularidades e/ou
inconsisténcias, na verificagdo realizada nos termos do item 14.3 acima, seja superior a 5%
(cinco) do Patriménio Liquido no Dia Util anterior & data-base do respectivo demonstrativo
trimestral, o Gestor devera comunicar o Administrador para que este prontamente convoque a
Assembleia Especial para deliberar sobre as providéncias a serem tomadas.

14.5. Vedagdes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao
Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditdrios a Classe.

14.6. Taxa de Administracao. A taxa de administracao do Fundo, devida em decorréncia dos
servigos de administragdo, custddia e controladoria de ativos sera equivalente a (i) 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, quando o
Patrimonio Liquido do Fundo for equivalente a até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); ou

(ii) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, quando o
Patriménio Liquido do Fundo for superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia
Util, pagéveis mensalmente, devida a primeira no ultimo dia Gtil do mé&s em que ocorrer a
primeira integralizagdo de cotas do Fundo e as demais no ultimo dia util dos meses
subsequentes. Ataxa prevista neste item teré o piso de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) mensais
(“Taxa de Administracdo”). A Taxa de Administragcdo serd paga de maneira proporcional ao

patriménio liquido de cada Classe.

14.6.1. Para participacdo e implementagdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia de Cotistas extraordinaria, sera devida uma remuneragao adicional equivalente a
R$1.200,00 (mil e duzentos reais) por hora-homem dedicada a tais atividades, pagas 5 (cinco)
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dias apds comprovacdo da entrega, pelo Administrado, de “relatdrio de horas” enviado aos
Cotistas.

14.6.2. Pelos servigos de controladoria, custddia e escrituracdo, a Classe pagara ao Custodiante
pelos servicos de verificagdo trimestral da existéncia e da integridade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditorios adquiridos substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo, sera devido pela Classe ao Custodiante o montante fixo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
em cada data de verificacéo.

14.6.2.1. Fica certo e ajustado que os valores descritos no item 14.6.2 acima, quando
aplicavel, serdo acrescidos de: (i) custos associados ao envio de TED para pagamento de
rendimentos e amortizagbes (custo unitario de R$ 9,70 (nove reais e setenta centavos) por
evento, nos casos em que as cotas forem escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos21;
(i) custo mensal de manutencgéo de conta de R$ 19,70 (dezenove reais e setenta centavos); (iii)
custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por cada série ou subclasse de Cota (a
partir da 32 carteira/subclasse).

14.7. ATaxade Administragdo serd paga mensalmente, no Gltimo Dia Util do més subsequente
ao més da prestagao dos servicos, sendo calculada e provisionada diariamente a razdo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util. Os valores expressos em reais dispostos
no item 14.6 acima serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de
inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao positiva
do indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (FGV) ou,
na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

14.7.1. O Administrador poderé estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

14.8. Taxade Gestdo.Em decorrénciada prestacao dos servigos do Gestor (“Taxa de Gestado”),
o Gestor cobrara, pelos servicos de gestao profissional da Carteira, o valor correspondente a
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido,

observado o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ao més, sendo a primeira parcela
devida em até 2 (dois) Dias Uteis contados da 12 Data de Integralizagdo de Cotas.

14.9. Ainda, sera devida ao Gestor, a titulo de estruturagao, valor equivalente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido, em parcela unica, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, a ser pago pelo Fundo e/ou pelas
Cedentes, conforme alinhamento a ser realizado entre os Cedentes e o Gestor (“Remuneracéao
de Estruturacao”).

14.9.1. ATaxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. Os valores
expressos em reais dispostos no item 14.8 acima seréo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida
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em lei, pela variacdo positiva do acumulada do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo.

14.10. Serao acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas nos itens acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas
aliguotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

14.11. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pelo

Administrador.

15. ENCARGOS DA CLASSE

15.1. Sao os encargos previstos no Capitulo 9 da parte geral do Regulamento, bem como as
seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuigcdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdées do Fundo;

(i) despesas com impressado, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informagdes perioddicas, previstas neste Anexo Descritivo ou na regulamentagao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagcdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracodes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da
atuacao do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéao, caso o Fundo

venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou liquidagao do Fundo ou a realizagao de
Assembleias Gerais; (h) taxas de custédia de ativos integrantes da Carteira;

(viii)  contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociagao;

(ix) despesas com a contratagao da Agéncia de Classificagao de Risco;
(x) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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(xi) despesas com a contratagdo do Consultor Especializado, do Agente de Cobrancga e do

Agente de Formalizagéo;
(xii) despesas incorridas em razdo da cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e
(xiii)  despesas com o registro de Direitos Creditérios em Entidades Registradoras.
16. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

16.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador € obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado

enviado aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter
suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas,
qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociagédo, se for o caso; (ii)
divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas
paginas do Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuigdo estiver em curso, do
distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

16.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes que
possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes os
especificados no artigo 10.2 da parte geral do Regulamento.

16.1.2. A divulgacao das informacoes previstas no item 16.1.1 deve ser feita por meio de
publicacao na pagina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores,
por meio eletrébnico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas,
comunicacao as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacao e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador
e do Gestor.

16.1.3. O Administrador deve fazer as publicagoes previstas neste Anexo Descritivo sempre na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao. Tal divulgacao sera feita sempre no
mesmo peridédico e qualquer alteragcado devera ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo
todos os documentos e informacgdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data
de sua divulgagdo. Tal divulgacao sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para
divulgacéo das informacdes do Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

16.2. Divulgacao de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente Anexo

Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgagao das informacgdes periddicas ou eventuais previstas
neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador ou do
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Gestor na rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada Cotista, ou por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante,

que devera ser observado o disposto no item 16.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudancga
com relagao a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

17. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

17.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe tera escrituragdo contabil

propria. As demonstragdes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do
Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislagdo vigente, observadas as disposi¢cdes dos
artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175.

17.2. As demonstragcbes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverao necessariamente constar
de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:

a. opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posigao
financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

b. demonstragbes contabeis da Classe, contendo a demonstragdo do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstragcdo da evolugdo do Patriménio Liquido,

demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

c. notas explicativas contendo informacgbes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretagcdo das demonstragdes financeiras.

17.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragdo de um ano e seguird o

exercicio social do Fundo, encerrando-se em 30 de setembro de cada ano calendario.

17.4. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacdo das demonstracbes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracao dos ativos e passivos, assim
como o0 reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas da Classe, seréo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM. Informacgdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do
Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no
website “https://www.vortx.com.br/”. Qualquer alteragdo na empresa de auditoria contratada
sera comunicada por meio de carta simples enderegada aos Cotistas e, quando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem
registradas para negociagéo.

18. DISPOSIGOES DIVERSAS

18.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
como uma forma de comunicacgao valida entre o Administrador, o Gestor, as Cedentes e os

Cotistas.

#15389837v3 © (M1)3030-7177 &% vortx.com.br
c@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




Y
? VORTX A base do mercado.

18.2. Ficaeleitooforocentralda Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, como competente
para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo Descritivo e/ou dele
derivado, inclusive quanto a questdoes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua interpretagao ou implementagao, envolvendo
quaisquer Cotistas, as Cedentes, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos
do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.
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ANEXO A - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [*]2 ([*]) Série da subclasse de Cotas Seniores da classe unica do CIBRA OCP FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos
termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores:
Quantidade de Cotas Seniores:
Valor Unitario de Emisséo:
Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuicao:
Montante Minimo da Oferta:

Distribuicao Parcial:

Coordenador Lider:

Tipo de Colocacéo:

Data de Amortizacao Integral:

Meta de Amortizagcéao e Datas de
Pagamento:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneracéao:

Registro e Negociagcdo das Cotas
Seniores:
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R$ [*]([*])

[*]([*]) cotas.

R$ []([*])
A vista, na data de subscricéo.

180 (cento e oitenta) dias.

R$ [1([*])

Sera permitida a distribuicao parcial, desde que atendido o
montante minimo da Oferta.

[*].

Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes
da Resolugao CVM 160.

(1([D

[e]([=D

(]

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a
Data de Amortizagao Integral das Cotas Seniores. A Meta de
Remuneragéo sera determinada por meio da apropriagao
diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da
Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior.

As Cotas serao depositadas, (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21, sendo as
negociacbes e o0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3.
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ANEXO B - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO CIBRA OCP
FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da classe unica do CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do
Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas R$ [*] ([*])-
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas [*]1([*]) cotas.
Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de Emisséao: R$ [*] ([*]).

Forma de Integralizacao: [A vista, na data de subscrigdo] [OU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [*]].

Tipo de colocacgéo: Colocacéo Privada.
Data de Amortizacao Integral: [*1([])

Meta de Amortizacao e Datasde  [°]
Pagamento:

Sobretaxa Mezanino: []

as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas
Meta de Remuneracéao: diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizagcdo de Cotas até a Data de Amortizagao Integral
das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Capitulo 8
do Anexo Descritivo. A Meta de Remuneracao sera
determinada por meio da apropriagao diaria, sob forma de
capitalizagcdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI.
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ANEXO C - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DO CIBRA OCP
FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

A subclasse de Cotas Subordinadas Junior da classe Unica do CIBRA OCP FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do
Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas [].
Subordinadas Junior:

Quantidade de Cotas [].
Subordinadas Junior:

Valor Unitario de Emisséo: R$1.000,00 (mil reais).

Forma de Integralizacao: A vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional
ou mediante dagdo em pagamento Direitos Creditérios.

Tipo de Colocacéo: Colocacgao Privada.
Data de Amortizacao Integral: [*].

Meta de Amortizagdo e Datasde  [°].
Pagamento:

Meta de Remuneragéo: as Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de
Cotas até a Data de Amortizagcdo Integral das Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo 8 do Anexo
Descritivo. A Meta de Remuneracao sera determinada por
meio da apropriagao diaria, sob forma de capitalizagcao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da
Sobretaxa Subordinadas Junior.
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ANEXO D - PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA POLITICA DE COBRANGA E DA POLITICA DE

CREDITO E ORIGINAGAO

POLITICA DE CREDITO E COBRANGA

Politica de Crédito

Objetivo e Abrangéncia:

A politica tem como objetivo garantir a seguranca e o crescimento sustentavel da empresa por
meio de praticas rigorosas de concesséao e cobranga de crédito.

Seu escopo aplica-se a todas as operagdes de crédito com clientes e adiantamentos a
fornecedores, em diversos mercados.

Processo de Analise e Aprovacao de Crédito:

Todas as concessoes, revisoes, aumentos e alteragdes de garantias de crédito sdo submetidas
a uma analise rigorosa e aprovadas por meio de uma plataforma de crédito dedicada.

O processo envolve a inclusdo da solicitagao pela area comercial, analise qualitativa e
quantitativa detalhada pelo departamento financeiro — que pode incluir consultas a
referéncias de mercado — e posterior submissado a niveis de aprovacao hierarquicamente
definidos, com a exigéncia de aprovacdes unanimes em alguns cenarios.

A documentagdo completa é um requisito essencial, e a falta dela pode suspender a analise
de crédito.

Limites de crédito concedidos podem ser cancelados, bloqueados ou reduzidos se a area de
Crédito identificar risco iminente ou inadimpléncia.

Tipos de Operacoes e Prazos:

Vendas parceladas podem ter um limite maximo de financiamento de até 360 dias.

Sao definidos limites de crédito rotativos (validos por até 1 ano e reavaliados anualmente) e
limites especificos para operagdes a prazo e de colheita.

Avenda dentro do periodo de colheita geralmente exige garantias especificas, como Alienagéao
Fiduciaria.

Exigéncia e Reavaliacao de Garantias:

(0]

A politica prevé a exigéncia de Alienagédo Fiduciaria e/ou outras garantias equivalentes,
dependendo do risco da operacéo.

A finalidade das garantias é assegurar o recebimento dos recursos e servem também como
forma de fidelizagao. A definicdo da garantia é responsabilidade dos aprovadores com base na
avaliagdo de risco.

As garantias aceitas incluem, mas nao se limitam a: Alienacéao Fiduciaria, Hipoteca, Seguro de
Garantia, Garantia Bancaria, CPR (Cédula de Produto Rural), Penhor e Fianca.



o As garantias séo sujeitas a reavaliagéo periddica, e em casos de garantia real, o imével deve
ser avaliado por empresa indicada pela Cibra, com custos de avaliagdo, registro e
cancelamento a cargo do cliente.

o Para clientes classificados como "Distribuidor de Insumos", é obrigatéria a formalizagao de
garantia de terceiros.

Definicdo de Taxas:

o As taxas de juros para concessao de crédito sdo definidas pelo Departamento de Tesouraria,
baseadas no custo médio de financiamento da CIBRA.

o Ataxade desconto para pagamento antecipado pelo cliente é estabelecida para ser inferior ou
igual a taxa de juros de concesséao de crédito. Excegdes a estas taxas requerem aprovagao do
Executivo Financeiro.

Gestao da Inadimpléncia e Renegociacao:

o Emcaso deinadimpléncia, a equipe de vendas realiza o primeiro contato.

o Renegociacdes de dividas vencidas ha mais de 90 dias sdo submetidas a 6rgaos de aprovagéao
especificos.

o Todas as renegociacdes exigem um pagamento inicial, e os valores renegociados nao podem
ter seu vencimento alterado.

o Casos em atraso estdo sujeitos a aplicacdo de multas e juros e podem ser impactados
negativamente por 6rgaos de protecao ao crédito.

Provisao para Débitos de Cobranca (PECLD):

o A politica estabelece uma metodologia para provisdo de Perdas Estimadas com Créditos de
Liquidacao Duvidosa, baseada nos dias de atraso e na existéncia de garantias (como hipoteca
ou alienacgao fiduciaria).

o Casos de Recuperagéao Judicial (RJ) possuem regras especificas de provisionamento, que se
adaptam apds a aceitacao do RJ e aprovacao do plano.

Mitigacao de Riscos:

o A observancia desta politica visa minimizar riscos como a concesséo de crédito sem analise
consistente, volume de crédito que comprometa a saude financeira da empresa,
concentragao de risco, limites de crédito desatualizados, inadimpléncia por falta de
monitoramento e perdas financeiras por aplicagéo incorreta de taxas.

Documentacao para Analise de Crédito:
o Apolitica exige uma lista de documentos para andlise de crédito que varia conforme o tipo de

cliente (individual, pessoa juridica, revendedores, etc.), garantindo uma avaliagdo completa
da capacidade patrimonial, financeira e de pagamento.



Esta estrutura garante que a Cibra mantenha um processo robusto e transparente para a gestao de
seus direitos creditérios, fornecendo um arcaboucgo sélido para a avaliagao de ativos por um fundo de
investimento.

Politica de Cobranca

Conciliacao e identificagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos

O Gestor verificara, diariamente, quais Direitos Creditérios Cedidos foram devidamente quitados

pelos Devedores e depositados na Conta de Cobranga e, encaminhara aos Agentes de Cobranga,

diariamente, a relagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, para que sejam iniciados os

procedimentos de cobranga.

2. Estagio de Cobranca
Ordinaria/Comercial: realizada pelo Agente de Cobrancga Ordinaria;
Extrajudicial e Judicial: realizada pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria;

3. Acoes de Cobranca

a. Cobranca Ordinaria: Realizada pelo Agente de Cobranga, com o apoio da respectiva Cedente na
comunicacado com o Devedor, nos 30 (trinta) dias que sucederem o vencimento dos Direitos

Creditérios Cedidos;

i Os casos de inadimpléncia terdo o primeiro contato com o Devedor efetuado nos 30
(trinta) primeiros dias que sucederem o vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos
exclusivamente pela equipe da respectiva Cedente;

ii. Apods o vencimento do boleto, o Devedor podera efetuar seu pagamento, com os devidos
juros e multa até o 30° (trigésimo) dia (inclusive) apds o vencimento, sem necessidade de
atualizagdo ou troca do boleto;

iii. Caso o pagamento ndo seja feito dentro do prazo estabelecido de 30 (trinta) dias, o boleto
é baixado no banco depositario e o Agente de Cobrancga procedera com a indicagcéo da
Conta de Cobrancga para transferéncia, pelo Devedor, dos recursos devidos.

b. Cobrancga Extraordinaria: realizada pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria:

Até 35° (trigésimo quinto) dia de atraso: Agente de Cobranga procedera com envio de
notificagdo extrajudicial, conforme modelo constante no Anexo Ill ao Contrato de
Cobranga;

Até o 45° (quadragésimo quinto) dia: o Agente de Cobranga procedera com o protesto do
Direito Creditério Inadimplido e com a negativagcdo do Devedor inadimplente nos érgaos
de protegdo ao crédito;



iii. A partir do 60° (sexagésimo) dia de atraso ou quando solicitado pelo Gestor: o Agente de
Cobranga procedera com a cobranca judicial do Direito Creditério Inadimplido, além da
excusséo e/ou execucgdo de garantias adicionais e qualquer outra garantia eventualmente
existente, referente ao Direitos Creditério Inadimplido;

iv. Na hipotese prevista no item “iii” acima, as vias originais ou eletrénicas, conforme o caso,
do Direito Creditério Inadimplido acompanhado de eventuais garantias e dos Documentos
Comprobatdrios deveréo ser enviadas pelo Gestor ao Agente de Cobranga no prazo de até
2 (dois) dias Uteis contados da data da solicitagdo do Agente de Cobranca.

Renegociacdao Comercial

Até o 30° (trigésimo) dia apés o vencimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a respectiva
Cedente, em conjunto com o Agente de Cobrancga, podera renegociar os débitos, inclusive com
parcelamentos e concessao de isencdes da cobranca integral de multas e encargos moratoérios,
levando-se em consideracdo o historico de relacionamento do cliente e as condigbes de
pagamento da renegociacdo, e desde que os Indices de Subordinagcdo previstos no
Regulamento ndo estejam desenquadrados.

As renegociagbes serdo formalizadas mediante a celebracdo de um termo de renegociacéo,
conforme o modelo previsto no Anexo Il ao Contrato de Cobranca.

Renegociacgao Extrajudicial

O Agente de Cobrancga podera renegociar os débitos, inclusive com parcelamentos e concessao
de isencbes da cobranca integral de multas e encargos moratérios, levando-se em
consideracao o histérico de relacionamento do cliente e as condigcbes de pagamento da
renegociacdo, mediante validacdo da respectiva Cedente, e desde que os Indices de
Subordinagao previstos no Regulamento ndo estejam desenquadrados, e o vencimento dos

parcelamentos ndo seja posterior ao vencimento das Cotas Seniores.

As renegociagbes serdo formalizadas mediante a celebracdo de um termo de renegociacéo,

conforme o modelo previsto no Anexo Il ao Contrato de Cobranca.



