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REGULAMENTO DO

CREDIARIO AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
1. CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. O CREDIARIO AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, disciplinado pela Resolugdao do CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001,
pelo Cddigo Civil, pela Resolugdo CVM 175, é regido pelo presente Regulamento.

1.1.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o
Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175.

1.1.2. O Fundo contard com uma Unica Classe de Cotas, cujas caracteristicas encontram-se descritas no
Anexo Descritivo da Classe. A Administradora e a Gestora, em conjunto, poderdo deliberar sobre a criacdo
de uma nova classe de cotas, sem a necessidade de deliberacdo em Assembleia Geral.

1.1.3. A Classe sera dividida em 2 (duas) Subclasses, conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe e
seus respectivos Apéndices.

1.1.4. O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas, observado o previsto neste Regulamento.

1.1.5. As disposicdes relativas a Classe encontram-se no Anexo Descritivo da Classe, e as disposi¢es
relativas a cada Subclasse encontram-se nos respectivos Apéndices.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Administradora

2.1. A administragdo fiduciaria do Fundo sera realizada pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, por meio do Ato
Declaratério CVM n? 6.819, expedido em 17 de maio de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 913, inscrita no CNPJ sob n? 27.652.684/0001-62.

Obrigacoes da Administradora

2.1.1. Observadaaregulamentacdo em vigor e as limitacdes deste Regulamento, e sem prejuizo dos direitos
e obrigacGes de terceiros contratados para prestagao de servigos ao Fundo ou a prépria Administradora na
qualidade de administradora do Fundo, a Administradora tem amplos e gerais poderes para praticar todos
0s atos necessarios a administra¢do do Fundo e da Classe.
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2.1.2. Além dos servigos de administracdo fiducidria, a Administradora também provera ao Fundo os
servicos de (i) custddia, (ii) escrituracao, (iii) controladoria e (iv) tesouraria, podendo contratar, em nome do
Fundo, terceiros, incluindo partes relacionadas, devidamente habilitados e autorizados para prestacdo destes
servicos, observado o disposto na Resolugdao CVM 175.

2.1.3. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e passiveis de verificacdo que lhe
permitam diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servigcos contratados nos termos da Clausula
anterior, de suas obrigacdes. Tais regras e procedimentos devem ser disponibilizados e mantidos atualizados
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores (Internet).

2.1.4. Além das obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 175 e nos Cédigos ANBIMA, a Administradora
possui as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na legislacdo, na
regulamentacdo e na autorregulacdo aplicaveis, neste Regulamento e no Anexo Descritivo:

(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
i. oregistro de Cotistas;
ii. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
iii. olivroou lista de presenca de Cotistas;
iv. os pareceres do Auditor Independente; e
V. o0sregistros contabeis referentes as operacgdes e ao patrimoénio do Fundo.

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

(d) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo de eventual direito de
regresso junto ao terceiro que tiver dado causa;

(e) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe, nos termos deste
Regulamento e da regulamentagdo em vigor;

(f) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da
Classe;

(g) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes, nos termos da Clausula 10.3 deste Regulamento;

(h) cumprir as delibera¢des das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;
(i) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de

computadores, conforme modelo disposto na Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apods o encerramento do més a que se referirem as informacgdes;
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encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicagbes da Classe a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacoes;

(k) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem as informacgdes, observado o disposto no artigo 27, inciso V e paragrafos, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(1 encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(m) observar obrigacGes e as vedacdes estabelecidas na Resolucdo CVM 175, especialmente com relagdo
ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

(n) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contdbeis, manter,
separadamente, registros com informacGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
Classe, de outro;

(o) contratar a Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, para registro dos Direitos
Creditérios, salvo se tais Direitos Creditdrios estiverem registrados em mercado organizado de balcdo
autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou
pelo BACEN; e

(p) realizar a escrituragdo das Cotas, podendo contratar terceiro, devidamente habilitado e autorizado,
para prestacao desse servico;

(a) monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidagdo;

(r) monitorar, nos termos previstos no Anexo Descritivo, os patamares exigidos com relagdo ao indice
de Subordinacgao;

(s) disponibilizar diariamente ao Gestor os parametros descritos abaixo:
i. Alocagao Minima;
ii. quantidades e valores individuais e agregados das Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da
Subclasse Subordinada em circulagdo, segregados por séries e subclasses, conforme aplicavel;
iii. Patrimonio Liquido; e
iv. valor individual e agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios adquiridos
e/ou Ativos Financeiros; e

(t) observar, no que for aplicdvel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacao da ANBIMA.
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Adicionalmente, nos termos dos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175, a
Admlnlstradora contratard o Custodiante, o qual sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) custédia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que nao sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora e que ndo estejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a
funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

(b) realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios; e

(c) realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios.

2.2.1. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior,
verificard, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo
a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

2.2.2. No caso dos Direitos Creditdrios registrados na Entidade Registradora, o Custodiante pode utilizar
informacdes oriundas da entidade desde que tais informacdes sejam consistentes e adequadas a verificacao.

2.2.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pela Administradora ndo podem ser, em
relacdo a Classe, Originador, Endossante, Gestora, consultora especializada ou respectivas partes
relacionadas.

Gestora

2.3. A atividade de gestdo da carteira da Classe serd exercida pela POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade
empresdria limitada, autorizada pela CVM para o exercicio de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n? 19.368, de 7 de dezembro de
2021, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 2.601, 122
andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n2 43.241.789/0001-85.

Obrigacdes da Gestora

2.3.1. Além das obrigac¢Oes previstas na Resolugdo CVM 175 e nos Codigos ANBIMA, a Gestora possui as
seguintes obriga¢bes, sem prejuizo das demais obriga¢des previstas na legislagdo aplicavel, neste
Regulamento e no Anexo Descritivo:

(a) informar a Administradora, assim que possivel, mas em qualquer caso em até 1 (um) Dia Util, caso
ocorra qualquer alteracdo em prestador de servicos contratado pela Gestora em relagdo ao Fundo e/ou
Classe;

(b) providenciar a elaborag¢dao do material de divulgacdo da Classe para utilizagao pelos distribuidores,

as suas expensas;

(c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa
as operacgoes da Classe;
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(d) cumprir fielmente as disposicdes deste Regulamento, dos Cdédigos ANBIMA e da legislacdo
aplicavel ao Fundo e a Classe;

(e) respeitar estritamente a Politica de Investimento e a classificacdo da Classe, os limites previstos
em Regulamento, os riscos e critérios de composicao da carteira e, se for o caso, o limite de exposicao ao
risco de capital da Classe;

(f) analisar e selecionar os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, observando
estritamente os critérios estabelecidos neste Regulamento;

(g) realizar, por ocasido da aquisicao, a verificacdo da conformidade dos Direitos Creditérios com os
requisitos previstos neste Regulamento;

(h) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicével;

(i) estruturar o Fundo e a Classe, desempenhando as atividades descritas no artigo 33, paragrafo 19,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(i4) executar a Politica de Investimentos da Classe prevista no Anexo Descritivo, devendo analisar e
selecionar os Ativos Financeiros e os Direitos Creditérios para a carteira de ativos, observados os parametros
minimos previsto no artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175;

(k) monitorar o cumprimento, pela Classe, dos indices e parametros a serem definidos neste
Regulamento, devendo informar a Administradora eventual desenquadramento de tais indices e parametros,
no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido verificado;

(1 monitorar, nos termos deste Regulamento, (i) todo Dia Util, o enquadramento da Alocacdo
Minima; (i) todo Dia Util, o enquadramento do indice de Subordinacio; (iii) todo Dia Util, a taxa de retorno
dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento das Direitos Creditérios; e (iv) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo;

(m) se for caso, providenciar anualmente, no minimo, a atualiza¢do da classificagdo de risco das Cotas da
Subclasse Sénior pela Agéncia de Classificagdo de Risco quando estas forem emitidas pela Classe e dos demais
ativos integrantes da carteira da Classe; e

(n) informar, em até 2 (dois) Dias Uteis, a Agéncia de Classificacdo de Risco (quando for o caso): (i) a
substituicdo da Administradora, da Gestora, do Auditor Independente ou do Custodiante; (ii) a ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliagdo ou de Liquidagdo; e (iii) a celebracdo de aditamentos aos contratos de
prestacdo de servigos do Fundo.

2.3.2. A Gestora, observadas as limitagGes previstas neste Regulamento, na lei, na regulamentac¢do e na
autorregulacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira da Classe.
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2.3.3. Nenhum Ativo Financeiro podera ser adquirido pela Classe sem que tenha sido previamente
selecionado pela Gestora, conforme previsto no Regulamento.

2.3.4. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, conforme o caso, em nome da Classe, a critério
da Gestora, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) intermediacdo de operagGes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificagdo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco (se for o caso);
(e) formador de mercado; e

(f) cogestdo da carteira de ativos;

(g) consultoria especializada; e

(h) agente de cobranca.

2.3.5. Observados os termos e as condi¢Oes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, a Gestora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos ativos da
Classe ou a execugdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatédrias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das obriga¢cdes do Custodiante previstas neste
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel;

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao, ato de alienagao ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado aos Direitos Creditérios ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(c) participar de assembleias gerais ou especiais de credores de Ativos Financeiros e/ou dos Direitos
Creditérios adquiridos ou de titularidade da Classe; e

(d) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigdvel ou judicial dos ativos
integrantes da carteira da Classe, sendo que todas as procurag¢des outorgadas pela Gestora, em nome da
Classe, ndo poderdo ter prazo validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com
excecdo: (i) das procuragdes outorgadas a Gestora; e (ii) das procuragées com poderes de representacdo em
juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacbes
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E vedado & Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacio, praticar os seguintes
atos em nome do Fundo ou da Classe, em relacdo a qualquer Subclasse:

(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicével;
(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas

subscritas;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

2.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo administrar e gerir o Fundo cumprindo com suas

obrigacGes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcao do mercado, entendidos no minimo
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Acordo Operacional e dos respectivos contratos de
prestacdo de servicos, se houvers; (iii) das deliberagdes da Assembleia de Cotistas, (iv) dos deveres fiduciarios,
de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais

2.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo ser substituidos, a qualquer tempo nas hipoteses de
(i) descredenciamento por parte da CVM, para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, conforme o caso; (ii) renuncia; e
(iii) por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, na forma do Capitulo 6
deste Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

2.6.1. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a Administradora
renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberagdo
da Assembleia de Cotistas.

2.6.2. Na ocorréncia das hipdteses “i” e “ii” do caput deste Artigo, a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia de Cotistas para indicagao da institui¢ao substituta, a ser realizada no prazo
de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

2.7. Cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais, por meio de carta com aviso de recebimento

enderecada a cada Cotista ou correio eletronico, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, pode renunciar
a sua funcdo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas para decidir
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sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o qudérum de deliberacdo de que trata a Clausula 6.2 deste
Regulamento.

2.8. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocag¢ao da Assembleia
de Cotistas de que trata a Cldusula 2.6 acima. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela referida Assembleia de Cotistas, o Fundo devera ser liquidado.

2.9. Na hipdtese de renuncia do Prestador de Servico Essencial, o Prestador de Servico Essencial
continuara obrigada a permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a nova instituicdo venha a lhe
substituir, o que deverd ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de realiza¢do
da respectiva renuncia.

2.9.1. O Prestador de Servico Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da deliberacdo
da sua substituicao, todos os documentos e informacdes exigidas pelo artigo 108, pardgrafo 52, da Resolucao
CVM 175.

2.9.2. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, ndo indiquem instituicdo substituta, a
Administradora convocard uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a nomeacado do substituto do
Prestador de Servico Essencial. Caso a Assembleia de Cotistas (i) ndo aprove a substituicdo do Prestador de
Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (ii) tenha
decorrido o prazo previsto na Clausula 2.9 sem que a instituicdo substituta tenha efetivamente assumido as
fungdes do Prestador de Servigo Essencial substituido, a Administradora procedera com a liquidagao do
Fundo e comunicara o evento a CVM.

2.9.3. Na hipédtese de deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela liquidacdo do Fundo, a Administradora
permanecerd no exercicio de suas fungdes até o cancelamento do registro do Fundo na CVM e a Gestora, até
a conclusdo da liquidacgdo.

2.10. As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos demais prestadores de servigos do Fundo.

2.10.1. N&o obstante o disposto na Clausula 2.9 acima, caso a Assembleia de Cotistas (i) ndo aprove a
substituicdo do prestador de servico ndo essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocagdes; ou (ii) tenha decorrido o prazo previsto no 2.9 acima sem que a instituicdo substituta tenha
efetivamente assumido as funcdes do prestador de servigo substituido, o Prestador de Servico Essencial que
o contratou assumira as suas fungdes até a efetiva substituicdo do prestador de servico.

3. RESPONSABILIDADE DOS SERVICOS PRESTADORES DE SERVICO

Responsabilidade dos Prestadores de Servico

3.1. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo respondem perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si
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ou com o Fundo, por seus prdprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

3.2. A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servicos
tera como parametros as obrigacOes previstas (a) na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais,
regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo os Anexos e os Suplementos,
e no Acordo Operacional; (c) nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver; e (d) na natureza
de obrigacdo de meio e o regime de melhores esforgos sob os quais os servicos sao prestados.

3.3. Cada prestador de servicos responderd somente por prejuizos, danos ou perdas, decorrentes de seus
proprios atos e omissdes contrdrios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servicos.

3.4. O Fundo e sua Classe respondem por todas as obrigacdes legais e contratuais por eles assumidos,
nao respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacGes, salvo nas hipdteses de prejuizos causados
guando procederem com dolo ou ma-fé.

4. DESPESAS E ENCARGOS

4.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il
a Resolugcdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacGes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execu¢do de garantia ou de

acordo com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao imputada, se for o
caso;

(h) gastos derivados da celebracdao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
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diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

(4) despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutengao da Conta da Classe;
(k) despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

(1 despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisao, a transformacgao ou a liquidacdo
da Classe;

(m) despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes da carteira

da Classe;
(n) despesas com o fechamento de cdmbio, vinculadas as operacées da carteira da Classe;
(o) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em

mercado organizado;

(p) Taxa de Administracdo, Custddia e Taxa de Gestdo;
(a) Taxa de Performance;
(r) na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo ou

na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugao CVM 175, montantes devidos
aos fundos investidores;

(s) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugdo CVM
175, e do Regulamento;

(u) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
(v) remuneracdo devida ao Custodiante;

(w) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora, se
aplicavel;

(x) remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo

Custodiante para, respectivamente, a verificagao de lastro e a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos
termos do presente Regulamento, se for o caso;

13



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genial

(y) despesas relacionadas com a contratacdo e manutencdo de servicos de protecdo ao crédito;

(2) despesas relacionadas com a contratacdao e manutengdo de empresas servigos de Assinatura Digital,
guarda de documentos e Gestdo de Documentos Eletrénicos em beneficio do Classe Unica;

(aa) despesas com a Consultora Especializada e o Agente de Cobranca, caso haja; e
(bb)  eventuais despesas oriundas da contratacdo de profissional para zelar pelos interesses do Fundo.

4.2. Qualquer despesa que nao esteja prevista na Clausula 4.1 acima como um encargo do Fundo ou da
Classe deverd correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

4.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do
Fundo serdo debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na
Clausula 7.1 do Anexo Descritivo da Classe. As despesas (inclusive taxas) atribuiveis a determinada Subclasse
serdo exclusivamente alocadas a respectiva Subclasse.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados
diretamente pela Classe, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas,
observado o disposto no Capitulo 14 deste Regulamento e nas regras de remuneragao previstas no Anexo |
deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

5.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo
Descritivo da Classe deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

5.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao nao incluem os valores correspondentes as taxas,
remuneracado dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo
relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme
seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo
incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo Descritivo da Classe deste
Regulamento.

5.4. N3o sera cobrada dos Cotistas: taxas de ingresso e de saida quando da realiza¢gdo de aplicagdo e
resgate na Classe, respectivamente.

6. ASSEMBLEIA

6.1. Sem prejuizo de outros requisitos e informacGes previstos na regulamentacao vigente, sdo aplicaveis
as Assembleias de Cotistas as disposicdes procedimentais previstas neste Regulamento. Para fins de
entendimento, (i) a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da classe Unica para
deliberacdo de matérias por todas as Subclasses, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento, devera ser
entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, e (ii) as
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Assembleias de Cotistas para deliberacdo de matérias apenas por determinadas Subclasses, observadas as
disposicoes deste Regulamento, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
como uma Assembleia Especial, observadas em qualquer caso as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 e deste
Regulamento.

6.2. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia de Cotistas, observados os respectivos qudruns de deliberagao:

Quérum de Aprovagao

Matéria — = =
Primeira Convocacao Segunda Convocacgao
examinar, anualmente, as contas
relativas ao Fundo e deliberar L . L .
. Maioria das Cotas dos Cotistas Maioria das Cotas dos Cotistas
sobre as demonstragdes
presentes presentes

financeiras apresentadas pelo
Administrador

deliberar pela substituicdo de
prestador de servico essencial do | Maioria das Cotas em circulacdo | Maioria das Cotas em circulacdo

Fundo
deliberar sobre a liquidagdao do . . . Maioria das Cotas dos Cotistas
Maioria das Cotas em circulacado
Fundo presentes
alterar a Parte Geral deste | Maioria das Cotas dos Cotistas Maioria das Cotas dos Cotistas
Regulamento presentes presentes
6.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que tal

alteragdo decorrer exclusivamente (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) necessidade de atualizagdo dos dados cadastrais da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais prestadores de servigos do Fundo; ou (iii) reducdo
da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestdo. As alteragGes referidas nos subitens (i) e (ii) acima deverdo
ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo
referida no subitem (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

6.4. A convocacdo da Assembleia de Cotistas serd realizada por meio de correio eletrénico enderegado
para o e-mail cadastrado junto a Administradora ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a realizagédo da
Assembleia de Cotistas, sendo admitida que a segunda convocacao seja realizada juntamente com a primeira,
podendo ocorrer inclusive no mesmo dia. A convocac¢do deverad indicar o dia, a hora e o local de realizagao
da Assembleia de Cotistas, assim como a pauta desta. A convocacdo da Assembleia de Cotistas devera ser
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

6.4.1. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora, (iii) pelo
Custodiante ou (iv) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo.
O pedido de convocacdo da Assembleia de Cotistas pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera
dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de
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30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacgao e a realizacao da Assembleia de Cotistas serao
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

6.4.2. A Assembleia de Cotistas se instalara em primeira ou em segunda convocag¢do com qualquer nimero
de Cotistas, sendo as deliberacGes tomadas de acordo com o quérum definido na Clausula 6.2 deste
Regulamento. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

6.4.3. A presidéncia da Assembleia de Cotistas cabera a Administradora.

6.4.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.4.2 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante,
do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre
gue a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

6.4.5. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

6.4.6. A Assembleia de Cotistas serd realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo
CVM 175, somente serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia de Cotistas seja
realizada de modo parcialmente eletrénico.

6.4.7. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguran¢a na
transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura
eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo dos Cotistas.

6.5. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatario
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado
na sede da Administradora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis antes da data de realizacio da Assembleia Geral
ou Assembleia Especial.

6.6. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

6.6.1. Ressalvado o disposto na Cldusula 6.6.2, ndo poderdo votar na Assembleia de Cotistas (i) a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servicos do Fundo; (ii) os sécios,
diretores e empregados da Administradora, a Gestora, do Custodiante e dos demais prestadores de servigos
do Fundo; (iii) as partes relacionadas da Administradora, a Gestora, do Custodiante e dos demais prestadores
de servigos do Fundo e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se
refere a matéria em deliberagdo; ou (v) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudo de avaliagéo de
bens de sua propriedade.
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6.6.2. Avedacdo de que trata a Clausula 6.6.1 acima nao se aplicara (a) quando os Unicos Cotistas forem as
pessoas mencionadas nas alineas (i) a (v) da Cldusula 6.6.1 acima; (b) quando houver a aquiescéncia expressa
dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacao, que podera ser manifestada na prdpria
Assembleia de Cotistas ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos
Cotistas e arquivada pela Administradora; ou (c) com relacdo as pessoas mencionadas nas alineas (i) a (iii) da
Clausula 6.6.1, especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas titulares das Cotas da Subclasse
Subordinada.

6.7. As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste Regulamento,
serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas, independentemente de
terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou do voto proferido na mesma.

6.8. Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo e deliberagdo previstos neste
Regulamento.

6.9. As decisdes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo.

6.10. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

6.11. Sera concedido aos Cotistas o prazo minimo para resposta de 10 (dez) dias corridos contado da
consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

6.12. A aprovagdao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovagao
previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

7. DAS DEMONTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO
7.1. As demonstracdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.
7.2. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria. As demonstracGes contabeis do Fundo estardo sujeitas

as normas de escrituracgdo, elaboracdo, remessa e publicagao previstas no plano contdbil e na legislagao e na
regulamentacdo aplicaveis.

7.3. As demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente por Auditor
Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

7.4. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro
de cada ano.
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PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

8.1. A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175 e nos Codigos ANBIMA, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente neste Capitulo.

8.2. As informagOes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas nas paginas da
Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.3. Todo o material de divulgacdo do Fundo deverd apresentar a nota conferida pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, se houver, suas respectivas atualizacdes, e a indicacdo de como os Cotistas podem
obter maiores informacdes sobre a avaliacdo efetuada.

8.4. A Administradora é obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante
ocorrido ou relativo ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira do Fundo, de modo a
garantir a todos os Cotistas o acesso as informagbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

8.4.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

8.4.2. Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (iii) divulgado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas pdginas da Administradora, da Gestora
e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.4.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdao exemplos de fatos potencialmente
relevantes os seguintes: (i) a alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (ii) a
eventual contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico; (iii) a eventual
contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco e o término da prestacdo de tal servico; (iv) se houver, a
alteragdo da classificagdo de risco das Cotas, (v) a mudancga ou a substituicdo da Administradora ou da
Gestora, (vi) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (vii) a alteracdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociag¢do; (viii) o cancelamento da admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado; e (ix) a emissdo de novas Cotas.

8.4.4. Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, (i) as manifesta¢ées dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e
(ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis:

(a) admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletrénico;

(b) a Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o
Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do disposto
no artigo 130 da Resolucdao CVM 175; e
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(c) caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacao do endereco fisico ou eletrénico do Cotista,
a Administradora fica exonerada do dever de envio das informa¢des e comunicagBes previstas neste
Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo do seu enderecgo declarado.

8.4.5. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

8.5. As informacgGes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

9. FATORES DE RISCOS GERAIS

9.1. As aplicacbes no fundo ndo contam com garantia dos prestadores de servicos essenciais, do
custodiante, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do FGC.

9.2. O objetivo e a Politica de Investimento do fundo ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia
do fundo ou dos prestadores de servicos essenciais quanto a seguranca, a rentabilidade e a liquidez dos
titulos componentes das carteiras de ativos.

9.3. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas obrigacdo de
meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

9.4. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos
emissores ou a uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢Ges constantes
da regulamentagao em vigor.

9.5. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de
riscos, conforme descritos neste Regulamento, ndo hda garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

9.6. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora n3o sdo responsaveis pela observincia de quaisquer
outros limites, condi¢des ou restricdes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As
vedagdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a
carteira dos fundos investidos.

9.7. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos
financeiros (i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econémico; e/ou (ii) cuja estruturagdo,
distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do
mesmo grupo econdmico da Gestora, conforme previsto na Politica de Investimento do Anexo Descritivo da
Classe.
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Os fatores de risco e principais pontos de atengdo da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo Descritivo da Classe deste Regulamento.

10. DISPOSICOES FINAIS

10.1. Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente,
ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

10.2. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

10.3. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, por meio do telefone: (21) 3923-3000, do e-
mail: middleadm@genial.com.vc e do endereco fisico: Praia de Botafogo, n? 228, sala 907, Botafogo,
CEP 22250-040, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro.

10.4. Fica eleito o foro central da cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.

10.5. O Anexo Descritivo da Classe deste Regulamento constituira parte integrante e inseparavel deste
Regulamento e obrigara integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes desta parte geral do Regulamento e de seu
Anexo Descritivo da Classe, deverdo prevalecer as disposicdes do Anexo Descritivo da Classe deste
Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO CREDIARIO AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas poderdo ser amortizadas
mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas da Classe de Cotas, em conformidade com o disposto
neste Regulamento

2. PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

2.2. Os Cotistas da Classe terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do
artigo 18 da Resolucao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil.

3. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberagdo da Assembleia
Geral, em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das Cotas de suas respectivas
titularidades por meio da aplicacdo dos recursos da Classe, preponderantemente na aquisi¢cdo de (i) Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, formalizados pelos Documentos Comprobatdrios
correspondentes; e (ii) Ativos Financeiros, observados os critérios de composicdo e diversificacdo da carteira
da Classe, conforme estabelecidos neste Regulamento.

4.1.1. Atransferéncia dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratdvel, com a transferéncia da plena
titularidade destes para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, os privilégios, as
preferéncias, as prerrogativas, as agdes, 0s juros e os encargos a estes relacionados.

4.1.2. O Endossante ndo responde: (i) pelo pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos; ou (ii) pela
solvéncia dos Devedores.

4.1.3. O Endossante sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela liquidez, pela exigibilidade, pelo
conteldo, pela exatidao, pela veracidade, pela legitimidade, pela validade e pela correta formalizagao dos
Direitos Creditérios que compordo a carteira, ndo havendo por parte do Custodiante, da Administradora e
da Gestora qualquer responsabilidade a esse respeito.

4.1.4. Os Direitos Creditdrios cedidos ou endossados a Classe ndo contardo com coobrigacdo do Endossante
e/ou do Originador.
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Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir parcela superior
a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido representada por Direitos Creditérios (“Alocacdo
Minima Regulatéria”).

4.3. A Aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de responsabilidade ou
coobrigacdo de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.

4.4, Para efeito de calculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um Unico devedor os direitos
creditdrios e ativos financeiros de liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de devedores integrantes de
um mesmo grupo econémico.

4.5. Os endossos de Direitos Creditdrios a Classe serdo realizados em carater irrevogavel e irretratavel e
incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

4.6. Na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, a Gestora devera verificar se todos os Documentos
Comprobatdrios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranca ou execucao
judicial dos Direitos Creditdrios endossados, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo da analise
conjunta com a Administradora, em razao de suas obrigacdes acessdrias a aquisicao dos Direitos Creditorios.

4.7. A Gestora é responsavel pela andlise, selecdo e aquisi¢do dos Direitos Creditérios.

4.8. Os Devedores deverdo ser submetidos a avaliacdo de crédito realizada pelo Originador, conforme
politica de concessdo de crédito definida pelo Originador, em conformidade com o disposto no Adendo |l
deste Regulamento (“Politica de Concessdo de Crédito”).

4.9. Os servigcos de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo prestados pelo Agente de
Cobranga, observado o disposto no Contrato de Cobranga e no Adendo Il deste Regulamento (“Politica de

Cobranca”).

4.9.1. Aliquidagdo e pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos deverdo ser realizados diretamente
na Conta da Classe.

4.10. O remanescente do Patrimonio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera ser
mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(i) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais;

(iii) titulos de renda fixa emitidos por instituicao financeira que possua classificacdo de risco, em escala
nacional, igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas Seniores, considerada, para tanto, apenas as
classificagOes de risco concedidas pela mesma Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores; e

(iv) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI,
gue sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo
de recursos preponderantemente nos ativos identificados nos incisos a, b, e c acima.

22



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

4.10.1. Desde que respeitada a alocagdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido
da Classe em Direitos Creditdrios, ndo ha limite de aloca¢do da parcela remanescente do Patrimonio Liquido
nos Ativos Financeiros mencionados na Clausula 4.10 acima (“Alocacdo Minima Tributaria”).

4.11. Efacultado a Gestora realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo de protecio
patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo a risco de capital, troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.

4.12. A Gestora podera realizar opera¢Ges nas quais a Administradora, a Gestora, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora ou pelas
pessoas a eles ligadas acima mencionadas figurem como contraparte, desde que em linha com a Resolucdo
CVM 175.

4.13. A Classe nao podera realizar operacGes de aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e suas partes relacionadas.

4.14. A Classe poderd ceder ou endossar Direitos Creditérios em favor de quem os cedeu ou endossou
originariamente ou das respectivas partes relacionadas de tais cedentes ou endossantes originarios, sem
limitacdo, em observancia aos procedimentos padrdes de negociacdo de Direitos Creditérios conforme o
caso, adotados pelo Gestor em nome da Classe.

4.15. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe e, na impossibilidade operacional do Fundo,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢do e de Custddia — SELIC, em sistemas de
registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

4.16. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de
voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios
gue confiram aos seus titulares o direito de voto.

4.17. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://poligono.com/static/media/Politica-de-
Exercicio-de-Direito-de-Voto-rev.-jan.-2024.9f155576c7dcd4d412cd.pdf.

4.18. Na&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento, composi¢ao
e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os investimentos da Classe estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, de modo que, ainda que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura

23


https://poligono.com/static/media/Politica-de-Exercicio-de-Direito-de-Voto-rev.-jan.-2024.9f155576c7dcd4d412cd.pdf
https://poligono.com/static/media/Politica-de-Exercicio-de-Direito-de-Voto-rev.-jan.-2024.9f155576c7dcd4d412cd.pdf

Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genial

atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no Capitulo 16
deste Anexo Descritivo da Classe.

4.19. As aplicagBes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

4.20. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo soliddrios entre si,
ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, autenticidade, correta formalizac3o e liquidez dos Direitos Creditdrios cedidos, sem prejuizo das
obrigacdes e responsabilidades da Administradora e da Gestora nos termos deste Regulamento.

4.21. As limitacGes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo e da
Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util

imediatamente anterior.

Critérios de Eleqgibilidade

4.22. Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data de Aquisicao
e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) os Direitos Creditdrios devem ser constituidos de acordo com as formalidades exigidas pelas
normas em vigor;

(i) os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que ndo apresentem, no momento de
aquisicdo pela Classe, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos a Classe;

(iii) os Direitos Creditérios deverdo ser representados por CCB;
(iv) os Direitos Creditérios deverao ser representados em moeda corrente nacional;
(v) nenhum Direito Creditdrio ou parcela do Direito Creditdrio devera estar vencido no momento do

endosso a Classe;

(vi) os Direitos Creditérios deverdo possuir taxas de juros prefixadas ao Devedor, correspondentes a,
no minimo, 2% (dois por cento) ao més;

(vii) cada CCB deverd possuir valor minimo de RS 30,00 (trinta reais) e valor maximo de RS 15.000,00
(quinze mil reais);

(viii) A Ultima data de vencimento do Direito Creditdrio ndo devera exceder 15 (quinze) meses contados
da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento;

(ix) os Direitos Creditdrios devem se encontrar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames de qualquer natureza;
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(x) os Direitos Creditdrios deverao atender, no momento da aquisi¢do, ao limite de concentragao por
Devedor previsto na Clausula 4.3 deste Anexo Descritivo da Classe;

(xi) os Direitos Creditorios e Devedores devem ser selecionados de acordo com a Politica de Concessdo
de Crédito.

4.22.1. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade pela Gestora sera considerada definitiva.

4.22.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio a quaisquer Critérios de Elegibilidade, por
qualquer motivo, apds o endosso a Classe, ndo obrigard a sua alienacao pela Classe, nem dara a Classe
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso em face do Endossante, da Administradora, da Gestora,
de seus respectivos controladores, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum.

Vedacées

4.23. Em complemento as vedac¢des descritas na Resolugdo CVM 175, a Administradora e a Gestora devem
observar as vedagdes descritas nas Clausulas a seguir.

4.24. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou ndo, receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe ou a Conta de Cobrancga, nos termos dispostos
neste Regulamento.

4.25. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuagdo, aceitar que as
garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros, ressalvada a possibilidade
de formalizagdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que
representem o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios, respondendo, inclusive, caso nao o fagam pelos danos que
causarem ao Fundo e/ou a Classe.

5. ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

5.1. A Classe adquirira Direitos Creditérios em conformidade com as regras, condi¢des e procedimentos
estabelecidos neste Anexo Descritivo da Classe.

5.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe, por meio da celebragado do Contrato de Endosso
celebrado entre a Classe e o Endossante, com o endosso dos respectivos Direitos Creditérios a Classe.

5.3. Os valores referentes aos Direitos Creditorios cedidos ou endossados serdo recebidos diretamente
na conta de titularidade da Classe, que pode ser a Conta de Cobrang¢a ou uma Conta da Classe.

5.4. A Gestora fara constar no Termo de Endosso a obrigagdo que caso venham a receber, por qualquer
motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, o Endossante obriga-se a transferir referidos

25



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genial

montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento, devendo
o Contrato de Endosso e os Termos de Endosso preverem expressamente tal obrigagao.

5.5. Caso se faca necessaria a cobranca, em nome da Classe, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a
Gestora devera realizar a contratacdo de assessor para realizar a cobranca extraordindria dos valores
inadimplidos, sem a necessidade de convocacdao de Assembleia de Cotistas para esse fim, podendo o
prestador de servico ser, inclusive, parte relacionada do préprio Gestor ou o Originador.

6. VERIFICAGAO DO LASTRO

6.1. A Gestora, ou terceiro contratado para essa finalidade, nos termos do artigo 36, paragrafo 49, do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, fard a verificacdo da integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditdrios por amostragem, com base em modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo,
na forma da Politica de Verificacdo do Lastro que consta no Adendo IV, bem como o enquadramento relativo
a diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos a serem observados para esse fim.

6.2. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem a que se refere a
Clausula 6.1 acima devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pela Administradora na mesma pagina
eletronica onde estejam disponibilizadas as informacées periddicas e eventuais da Classe.

6.3. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata este Capitulo,
inclusive a Entidade Registradora ou custodiante, desde que o agente contratado ndo seja sua parte
relacionada, devendo constar do respectivo contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagdo.

6.4. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificagdo do lastro, a Gestora deve fiscalizar sua
atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

7. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

7.1. A partir da Data de Integraliza¢do Inicial e até a liquida¢do da Classe, a Administradora devera, em
todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar
os recursos decorrentes da integralizagdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira
da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa;
(iii) pagamento de amortiza¢do de Cotas Seniores;
(iv) pagamento de amortizagdo extraordinaria de Cotas Subordinadas; e

26



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genlql

aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

7.2. Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo e, enquanto tal evento permanecer em curso, a
Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo e/ou da Classe;

(ii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo e/ou da
Classe a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) provisionamento de recursos para pagamento de despesas relacionadas a liquidacdo da Classe, ainda
gue exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(iv) resgate das Cotas Seniores; e

(v) resgate das Cotas Subordinadas.
8. RESERVA DE CAIXA

8.1. Sempre observando a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 7 acima, a Administradora
devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data de Subscricdo Inicial até a liquidagado
da Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de
Administragdo e a Taxa de Gest3o.

8.2. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela Gestora em
todo Ultimo Dia Util de cada més do calenddrio, devendo ser equivalente ao total de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem incorridos no periodo de 60 (sessenta) dias contados da
data de apuracao.

8.3. O montante referente a Reserva de Caixa deverd ser mantido pela Administradora de forma
devidamente segregada no patriménio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente nacional, ou em Ativos
Financeiros de liquidez imediata.

8.4. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito na
Clausula 8.2 acima, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os recursos da Classe e/ou
do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa,
observada a ordem de aloca¢do de recursos prevista na Clausula 7 acima.

27



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genlql

DAS COTAS DA CLASSE

Caracteristicas gerais das Cotas

9.1. A Classe conta com 2 (duas) Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus respectivos
Apéndices.

9.2. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe, e somente serdo resgatadas em
virtude da liquidacdo da Classe.

9.3. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

9.4. O valor nominal unitario da Cota serd de RS 1.000,00 (um mil reais) na respectiva data de subscri¢3o,
na data da 12 (primeira) Integralizacdo de Cotas.

9.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito abertas pela Administradora, enquanto
prestadora do servico de escrituragdo de cotas do Fundo, em nome de seus titulares.

9.6. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, enquanto prestadora do
servico de escrituragdo de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do respectivo investidor ou, na
hipotese de as Cotas da Classe de Cotas estarem custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

9.7. O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora, enquanto prestadora do servico de
escrituracdo de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme o caso, serd o documento habil para comprovar (i) a
obrigacao da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢gdes constantes do Regulamento, deste
Anexo Descritivo, dos Apéndices e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero
de Cotas da Classe pertencentes a cada Cotista.

Caracteristicas das Cotas da Subclasse Sénior

9.8. As Cotas da Subclasse Sénior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢Ges
comuns:

(a) prioridade de amortizacdo em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento; e

(b) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas da Classe.

Caracteristicas das Cotas da Subclasse Subordinada

9.9. As Cotas da Subclasse Subordinada tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

(a) subordinam-se as Cotas da Subclasse Sénior para efeito de amortizagdo, observado o disposto neste
Regulamento; e
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(b) somente poderdo ser amortizadas (i) se integralmente, apds a amortizacdo integral das Cotas da
Subclasse Sénior em circulagdo, admitindo-se a amortizagdo parcial, desde que respeitada o indice de
Subordinacdo; e (ii) se parcialmente, mediante prévia solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas enviada a Administradora, respeitando-se, em qualquer hipétese, o indice de Subordinag3o o
disposto neste Regulamento;

(c) direito de votar em todas as matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas e
Assembleias Especiais de Cotistas da Classe.

Emissdo das Cotas

9.10. Ficaacritério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas séries de Cotas da Subclasse Sénior desde
que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacdo; e (b) a
classificacdo de risco das Cotas da Subclasse Sénior em circulacdo, se houver, conforme manifestacdo por
escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

9.11. N3o havera direito de preferéncia para os Cotistas titulares de Cotas na aquisicdo em novas emissoes
gue possam vir a ser emitidas e distribuidas nos termos deste Anexo Descritivo.

9.12. Aintegralizagdo, a amortizagao e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste Anexo Descritivo, o
resgate de Cotas, poderao ser efetuados: (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3;
(ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) por
transferéncia eletrénica disponivel.

Distribuicdo das Cotas

9.13. As Cotas serdo distribuidas pela Administradora ou por instituicdo intermediaria, devidamente
habilitada e autoriza para a prestacao deste servi¢o, conforme aprovado no ato do Administrador ou na ata
de Assembleia de Cotistas que deliberar pela emissdo das Cotas.

9.14. Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo ser mantidos
em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o encerramento da respectiva oferta
ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

9.15. Porocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista deverad assinar (a) o boletim de subscri¢do, que sera
autenticado pela Administradora, por meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas,
respeitadas as demais condicGes previstas neste Anexo Descritivo e Apéndice; e (b) o termo de ciéncia de
risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugao
CVM 175, a sua condicdo de Investidor Profissional.
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9.16. As Cotas serdo integralizadas a vista na data de subscricdo, em moeda corrente nacional, (i) por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de crédito do respectivo valor em recursos
disponiveis na conta da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central.

9.16.1. Para fins de integralizacdo das Cotas devera ser utilizado os seguintes valores: (i) na Data da 12
Integralizacdo de Cotas, pelo Valor de Emissao da Cota da respectiva subclasse ou série, conforme previsto
na Cldusula 4 acima; e (ii) a partir da Data da 12 Integralizagcdo de Cotas, pelo valor atualizado da Cota em
vigor na abertura do Dia Util anterior ao Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos pelo investidor ao
Fundo/Conta da Classe.

9.16.2. N3o permitida integralizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos Creditdrios, nos termos deste
Regulamento.

9.17. Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores, considerada proforma a integralizacao a ser
realizada, o Indice de Subordinacdo devera estar enquadrado. Para fins do enquadramento do indice de

Subordinacdo, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas.

9.18. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

9.19. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo haverd, portanto,
requisitos de dispersao das Cotas.

Negociacdo das Cotas

9.20. As Cotas poderdo estar sujeitas a eventuais restricdes de negociagao estabelecidas na regulamentagao
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme aplicavel.

9.21. Os Cotistas serdo os Unicos responsdveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagdo ou da transferéncia das suas Cotas.

9.22. As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, a critério da Administradora.

9.23. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, cabera
exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sdo Investidores Profissionais,

bem como o atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Pagamento aos Cotistas

9.24. Observado o previsto na Clausula 9.25 abaixo, a Classe podera realizar amortizacdes programadas de
qualquer série de Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da Subclasse Subordinada, de acordo com as
condicbes estabelecidas no respectivo Suplemento.
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9.25. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista no Capitulo 7 deste Anexo Descritivo, e desde
gue o Patrimonio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, a Assembleia de Cotistas
podera determinar amortizagdes extraordindrias de uma ou mais séries especificas de Cotas da Subclasse
Sénior em circulacdo ou Cotas da Subclasse Subordinada em circulacdo, nas datas e valores a serem
estipulados na referida Assembleia de Cotistas.

9.26. As hipdteses de amortizacdo de que tratam as Clausulas 9.24 e 9.25 deverdo alcancar, de forma
proporcional, todas as Cotas da respectiva série ou Subclasse, a partir do rateio do valor total a ser distribuido
pela quantidade de Cotas da respectiva série ou Subclasse em circulagdo, observado que as Cotas da
Subclasse Subordinada somente serdo amortizadas caso seja atingido o benchmark da Subclasse Sénior,
conforme previsto no Apéndice da Subclasse Sénior (caso aplicavel).

9.27. Os titulares das Cotas ndao poderao, em nenhuma hipédtese, exigir da Classe a amortizacdo de suas
Cotas em condicdes diversas das previstas neste Regulamento e no Suplemento de cada série.

9.28. Se o Patrimdnio Liquido assim permitir, as Cotas da Subclasse Subordinada poderdo ser amortizadas,
a partir da primeira data de pagamento de Cotas da Subclasse Sénior, mediante solicitacdo dos Cotistas
titulares das Cotas da Subclasse Subordinada enviada a Administradora, desde que o indice de Subordinacdo
nao fique desenquadrado, sendo dispensada a realizacdo de Assembleia de Cotistas.

9.29. N3do serdrealizada a amortizacdo das Cotas da Subclasse Subordinada caso: (i) tenha sido identificado
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo em relacdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda
gue ndo tenha se manifestado de forma definitiva, ou (ii) esteja em curso a liquida¢do da Classe.

9.30. A amortizacdo das Cotas da Subclasse Subordinada sera realizada, observado na Clausula 9.29 acima,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo enviada pelo Cotista titular das Cotas da
Subclasse Subordinada.

9.31. A Administradora efetuara o pagamento das amortizagGes de Cotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Para os Cotistas que tiverem suas Cotas custodiadas em
mercado de balcdo organizado, o pagamento da amortizagdo serd efetuado de acordo com os procedimentos
adotados pelo respectivo mercado.

9.32. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista na Clausula
15.7 deste Regulamento, em Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros.

9.33. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a Administradora
efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

9.34. As Cotas poderao ser objeto de amortizagdo antecipada na hipdtese de ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacao.

9.35. Somente serd admitido o pagamento ao Cotista Sénior em Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros na hipdtese prevista no artigo 17, Ill, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175 ou no caso de
configuracdo liquidacdo antecipada da Classe, neste caso, em virtude de: (i) inexisténcia de liquidez para
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alienacdo dos ativos da carteira, (ii) insuficiéncia de recursos, aplicados em outros Ativos Financeiros ou em
moeda corrente nacional no caixa da Classe, para liquidacdao dos pagamentos das amortizacOes, observadas
as deliberagbes da Assembleia de Cotistas. Em caso de dacdo em pagamento dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, tal operacdo deverad ser realizada fora do ambiente da B3.

9.36. O previsto neste Capitulo nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes séries e subclasses de Cotas existentes. Portanto,
as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

10.  iNDICE DE SUBORDINAGCAO

10.1. Desde a 12 (primeira) Data de Emissdo de Cotas da Subclasse Sénior até a ultima Data de Pagamento,
deverd ser mantido o indice de Subordinac3o, qual seja, a relagdo entre os valores das Cotas das Subclasse
Subordinada e o Patriménio Liquido da Classe igual ou superior a 1% (um por cento) (“indice de
Subordinacdo”).

10.1.1. Caso o Indice de Subordinacdo seja inferior ao percentual estipulado na Clausula acima, a
Administradora devera comunicar os titulares de Cotas da Subclasse Subordinada, com cépia para a Gestora,
para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento da Classe ao indice de
Subordinagdo, mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas da Subclasse Subordinada.

10.1.2. Caso os titulares de Cotas da Subclasse Subordinada desejem integralizar novas Cotas da Subclasse
Subordinada, deverdo se comprometer, de modo irretratdvel e irrevogavel, a subscrever as referidas Cotas
em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do indice de Subordinagdo, em até
15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento do aviso de desenquadramento, integralizando-as no prazo
previsto em moeda corrente nacional.

10.1.3. Caso os titulares de Cotas da Subclasse Subordinada decidam que nao realizardo o aporte adicional
de recursos no montante e forma indicados na Clausula 10.1.2, ou ndo enviem resposta a Administradora em
2 (dois) Dias Uteis contados da comunicagdo prevista na Clausula 10.1.1, a Administradora comunicara a
Gestora e a Agéncia de Classificacdo de Risco, se houver, do desenquadramento da Classe ao indice de
Subordinagao, e ficard configurado Evento de Avalia¢do, na forma da Clausula 15.1 abaixo.

10.2. O indice de Subordinagdo serd apurado em todo Dia Util pela Administradora, devendo a apuragdo
do célculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipdtese de
desenquadramento indicada na Clausula 10.1.1 acima.

11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

11.1. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacgao vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicGes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

11.2. A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
e das Subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a:
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Qudérum de Aprovagdo

Matéria

Primeira Convocagao

Segunda Convoca¢ao

deliberar  sobre as
contabeis da Classe

demonstracoes

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

deliberar sobre elevacdo da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipdtese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducao

Maioria das Cotas em
circulacdao

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisao
total ou parcial, a transformacdo ou
liguidacdo da Classe

Maioria das Cotas em
circulacao

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

alteracdes das caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes das Cotas

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

alterar critérios e procedimentos para
resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

resolver se, na ocorréncia do Evento de
Avaliagdo, conforme definido abaixo, tal
Evento de Avaliagdo deve ser considerado

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

como um Evento de Liquidacao

resolver se, na ocorréncia do Evento de
Liquidagdo, tal Evento de Liquidagao deve
acarretar a liquidagdo antecipada da Classe

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

Maioria das Cotas dos
Cotistas presentes

12. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

12.1. O Patriménio Liquido corresponde a soma do valor Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe, dos Ativos Financeiros e das disponibilidades integrantes da carteira da Classe, menos os valores das
exigibilidades referentes as despesas e Encargos do Fundo e/ou da Classe e as provisdes referidas neste
Regulamento (“Patriménio Liquido”).

12.2. Os Ativos integrantes da carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na
regulamentacdo em vigor e no manual de precificacdo adotado pela Administradora.

12.3. A Administradora deverd efetuar a provisdo de perdas de acordo com o disposto na regulamentacgdo
em vigor e no manual de provisdo para perdas da Administradora.

12.3.1. Por ndo terem mercado de negociagado oficial, os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe
poderdao ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o
seu vencimento.
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12.3.2. Os Ativos da Classe que sejam negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado
serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacdao da
Administradora.

12.3.3. As perdas e provisdes com os Direitos Creditérios serdo reconhecidas no resultado do periodo,
observado o disposto na regulamenta¢dao em vigor, assim como as provisdes e as perdas com os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
da Instrucdao CVM 489, de acordo com a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

12.3.4. A provisdao para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo devedor, ou seja,
ocorrera o chamado “efeito vagao”.

13. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

13.1. A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas, na forma
prevista nesta Clausula.

13.2. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo, a Administradora
imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento do resgate das Cotas; (b)
comunicard a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de
novos Direitos Creditérios; e (c) divulgara fato relevante.

13.3. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimbnio Liquido negativo, a Administradora
devera: (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo,
gue contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugdo
CVM 175; e (b) convocar a Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua
elaboragdo, para deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo.

13.4. Se, ap6s a adogao das medidas previstas na Cldusula 13.2 acima pela Administradora, os Prestadores
de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo
ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢dao das medidas previstas na Clausula 13.3 acima sera
facultativa.

13.5. Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata a Clausula 13.3
(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo 13,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual constem o valor atualizado do Patriménio
Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

13.6. Na hipdtese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata a Clausula 13.3
(b) acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser
positivo, a Assembleia de Cotistas devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.
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13.7. Na Assembleia de Cotistas prevista na Clausula 13.3 (b) acima, caso o plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, paragrafo 42, da parte geral da Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporagdo do
Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo do Fundo, desde que ndo haja obrigacGes
remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaragado judicial de insolvéncia do Fundo.

13.8. Fica, desde ja, estabelecido que a implementacdo, pela Administradora, de qualquer alternativa
aprovada na Assembleia de Cotistas da Clausula 13.3 acima estard sujeita a existéncia de recursos disponiveis
na Classe. Em nenhuma hipétese, os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos
serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas necessdrios para a implementacdo da alternativa
aprovada na Assembleia de Cotistas referida na Clausula 13.3 acima. Os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos ndo serdao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo
ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia de Cotistas
da Clausula 13.3 acima, caso ndo exista recursos disponiveis no Fundo para tal implementacao.

13.9. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia de Cotistas mencionada na Clausula 13.3 (b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora
ndo impedird a realizacdo da Assembleia de Cotistas pela Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos
credores da Classe na referida Assembleia de Cotistas, desde que prevista na convocac¢do da Assembleia de
Cotistas ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

13.10. Se a Assembleia de Cotistas de que trata a Clausula 13.3(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas na Clausula 13.3. acima, a Administradora
devera ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo.

13.11. A CVM poderd pedir a declarag¢do judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar situagdo
em que o Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
capitais ou a integridade do sistema financeiro.

13.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declara¢do judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera divulgar fato relevante.

13.13. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo,
diante da vedacdo de renuncia da Administradora, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao
judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa Minima de Administracdo
tera prioridade em relagdo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocagdo
de recursos prevista no presente Anexo Descritivo.

13.14. Tao logo tenha ciéncia da declarag¢do judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora devera (a)

divulgar fato relevante; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos
termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢gao CVM 175.
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REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO DA CLASSE UNICA

14.1. Pelos servicos de administracado fiducidria, a Administradora fara jus a uma remuneracao equivalente
a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo
mensal de RS 8.000,00 (oito mil reais) nos 12 (doze) primeiros meses contados a partir da data da 12
(primeira) integralizacdo de Cotas do Fundo, e RS 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais) a partir do 132
(décimo terceiro) més contado da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas do Fundo (“Taxa de
Administracdo”).

14.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

14.1.2. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base no indice da variacdo positiva do
IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da
prestagdo de servigo, conforme o caso.

14.2. A Gestora fard jus a uma remuneracdo mensal equivalente aos seguintes valores, incidentes sobre o
percentual estabelecido na tabela para cada faixa de o Patrimonio Liquido da Classe, observado o valor
minimo mensal de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais):

Taxa de Gestao Faixa de Patriménio Liquido (RS)
0,35% ao ano de RS 0,00 até RS 100.000.000,00
0,32% ao ano de R$ 100.000.000,01 até RS 300.000.000,00
0,30% ao ano de RS 300.000.000,01 até RS 1.000.000.000,00
0,25% ao ano acima de RS 1.000.000.000,01

14.2.1. ATaxa de Gestdo sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos
servicos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

14.2.2. Nos termos do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM n? 175, o valor maximo da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo previstos nas Cldusulas 14.1 e 14.2 acima compreendem a taxa de
administracdo e a taxa de gestdo dos fundos investidos, bem como das demais classes cujas cotas venham a
ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a Politica de Investimento descrita no presente Regulamento. Para
fins desta Clausula 14.2.2, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam
(a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

14.3. A Gestora ndo fard jus ao recebimento de taxa de performance.

14.4. Pelos servicos de custédia, o Custodiante fara jus a uma remuneragdo equivalente a 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de
RS 2.000,00 (dois mil reais).
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14.5. A Classe ndo cobrard taxa de ingresso e saida.
15. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

15.1. S&o considerados eventos de avaliagdo quaisquer dos seguintes eventos ("Eventos de Avaliacdo"):

(a) nado constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de Caixa ndo
sejam atendidos pelo prazo de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(b) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditdérios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicao;

(c) verificacdo de que o Fundo esta com Patrimonio Liquido Negativo;

(d) guaisquer outros eventos que possam, na opinido dos prestadores de servicos essenciais, impactar
negativamente no desempenho do Fundo;

(e) caso a Gestora, a Administradora ou qualquer de suas partes relacionadas entre com pedido de
recuperacao judicial ou de homologacdo de recuperacdo extrajudicial, ou tenha decretado contra si
intervencdo ou Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar, conforme
aplicavel, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(f) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento de perda de autorizagdo para
funcionamento do Originador que impeca a continuidade da originacdo de CCB que atendam aos Critérios
de Elegibilidade ou evento equivalente;

(g) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obriga¢des previstos neste
Regulamento, bem como suas atribuicGes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administradora e/ou a Gestora,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo;
e

(h) desenquadramento do indice de Subordinag3o por prazo superior ao previsto nas Cldusulas 10.1.2
e 10.1.3.

15.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicard a Administradora que,
imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortizacGes ou resgate das Cotas, se houver, e (b)
suspenderda a aquisicdo de novos Direitos Creditoérios; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se tal Evento de Avaliagdao deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidagdo Antecipada.

15.1.2. Mesmo que o Evento de Avalia¢do seja sanado antes da realizacao da Assembleia de Cotistas prevista
na Clausula 15.1.1 acima, a referida Assembleia de Cotistas sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquida¢dao do Fundo.
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15.1.3. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagcdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao
Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera deliberar sobre os procedimentos relativos
a liquidagao da Classe, na forma da Clausula 26.5 abaixo.

15.1.4. Ressalvada o disposto na Clausula 15.1.3 acima, caso o Evento de Avaliagao ndo seja considerado um
Evento de Liquidagdo Antecipada, a Classe reiniciard o processo de aquisicdo de Direitos Creditdrios e de
Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas em questdo.

15.2. Sao considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo ("Eventos de Liquidacdo") quaisquer
dos seguintes eventos, sem prejuizos de outros definidos neste Regulamento e na regulamentacao vigente

aplicavel:
(a) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquida¢do da Classe;
(b) deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento

de Liquidacdo Antecipada;

(c) por determinacdao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar;

(d) desenquadramento da Alocacdo Minima por mais de 180 (cento e oitenta) dias consecutivos,
consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos deste Regulamento e das disposi¢des legais e
regulatdrias em vigor; ou

(e) renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicao assuma suas fung¢des no
prazo de até 60 (sessenta) dias.

15.2.1. Na hipédtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Gestora comunicara a
Administradora que, imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas, se
houver; (b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquida¢ao da Classe.

15.2.2. Na hipdtese de liquidagdo da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporc¢ao das respectivas
Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de Cotistas em questdo.

15.3. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagdo da Classe deve
deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico Essenciais, de acordo
com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e nas disposi¢Ges legais e regulatdrias
aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;
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(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagdes dos Cotistas que nao puderam ser contatados
guando da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscrices de Cotas.

15.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracao da movimentacado do Patrimonio
Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das uUltimas demonstra¢des contdbeis auditadas e
a data da efetiva liquidacdao, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

15.4.1. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contdbeis uma analise quanto a terem os
valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com as disposi¢des legais
e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou passivos nao
contabilizados.

15.5. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto na
Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) atransferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na Classe e sua
ordem de prioridade de recebimento; ou

(b)  anegociacdo dos proventos pelo valor de mercado.

15.5.1. No ambito da liquidacdo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e tao
logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se
modifiquem; e

(b)  verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento isonGmico na
distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em

uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

15.6. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidacdo definido
na Clausula 15.5.1, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a) prazos para conversdo e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) método de conversio de Cotas;
(c) vigéncia diferida de alteragdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagdao unanime

dos Cotistas, nos termos da Cldusula 15.3 acima; e

(d) limites relacionados a composicio e a diversificagido da carteira de Ativos e ao Indice de
Subordinagao.
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15.7. Somente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas poderdao ser resgatadas em
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacao serd realizada fora do ambiente da B3.

15.8. OQutros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que submetidos a
aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser
formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto
do pedido de dispensa e apresentadas as razGes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da
norma no caso concreto.

16. FATORES DE RISCO

16.1. A Classe poderad realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos na Parte Geral do presente
Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado

16.2. Descasamento de Taxas de Juros — Mudancas nas condicdes de mercado, tanto no Brasil como no
exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as
taxas de juros estabelecidas nas operacbes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o Patrimonio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

Risco de Crédito

16.3. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condi¢des econdmicas ou de mercado adversas, os
Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser necessaria a adogao
de medidas judiciais para recuperag¢do dos Direitos Creditérios cedidos. Ndo ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

1.1. Risco de Concentracdo no Originador — A totalidade dos Direitos Creditérios sera originada pelo
Originador e endossada pelo Endossante. Desse modo, o risco na aplicagdo da Classe terd intima relagao com
as operagoOes realizadas pelo Endossante, sendo que, quanto maior for a concentracdo de referidas
operagdes, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

16.4.  Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter até 50% (cinquenta por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros
ndo honrarem com seus compromissos, a Classe e o Fundo poderao sofrer perda patrimonial significativa, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.5. Cobrang¢a Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndao cumprirem suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos, poderd ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos
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valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrangca atingird os resultados almejados,
recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais para a Classe e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e
das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualguer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacado de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

16.6. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em Direitos
Creditdrios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdes e
resgate das Cotas.

16.7. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do Fundo — Caso venha a ser liquidada, a Classe
poderd nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditdrios cedidos ainda nado ser exigivel dos respectivos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos
respectivos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios cedidos a terceiros, com risco de desagio que
poderia comprometer a rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (c) a amortizagdo ou o resgate das Cotas em
Direitos Creditdrios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés
situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

16.8. Risco de Liquidagdo das Cotas com a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios — Na ocorréncia de
uma das hipdteses de liquidacdo da Classe, as Cotas da Subclasse Subordinada poderdo ser pagas mediante
a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar pela liquidacdo da Classe e do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

16.9. Patriménio Liquido Negativo — As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o
Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos e sera vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais tomar empréstimos em nome
da Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obriga¢des
perante terceiros, o que podera implicar a declaracdo da insolvéncia da Classe e a sua liquidacdo. Na medida
em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes desta
Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii)
por deliberagdo da Assembleia Geral ou Especial, nos termos deste Regulamento ou (iii) pela CVM. Os
Prestadores de Servicos Essenciais, especialmente o Administrador, ndo respondem por obrigacdes legais e
contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual Patrimé6nio Liquido Negativo decorrente dos
investimentos realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de
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insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a)
referidas inovacgOes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderao ser chamados a aportar
recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor
das Cotas por ele detidas.

Risco de Descontinuidade

16.10. Liquidagdo da Classe — A Classe podera ser liquidada por delibera¢do da Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderda nao haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam as Cotas de suas
titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios cedidos ou (2) a venda dos Direitos Creditérios
cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

16.11. Risco de Redugdo da Originagdo dos Direitos Creditdrios — A existéncia da Classe estd condicionada
(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em
volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas, e (b) a continuidade das opera¢Ges do
Originador e do Endossante e a sua capacidade de originar e ceder ou endossar Direitos Creditdrios elegiveis
a Classe, nos termos do Regulamento.

16.12. Risco de Fungibilidade — Nos termos dos Instrumentos de Transferéncia, caso venham a receber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos ou endossados, o Endossante obriga-se
a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 1 (um) Dias Util a contar da data de seu
recebimento. Nao ha garantia de que o Endossante repassara tais recursos para a Conta da Classe na forma
estabelecida em tais contratos, situagdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer
em custos para reaver tais recursos. A Administradora e a Gestora ndo respondem por perdas decorrentes
de conduta diversa do Endossante em violagao as disposi¢des dos Termos de Endosso.

Riscos Operacionais

16.13. Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos — Os recursos decorrentes da
liguidagdo dos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranca. Os valores
depositados na Conta de Cobranga serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar
de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo
de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas operacionais.

16.14. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos
Creditérios dependem da atuagao conjunta e coordenada da Gestora e da Administradora. A Classe podera
sofrer perdas patrimoniais caso o processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer
falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de
servicos contratados pela Gestora.
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16.15. Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso o Originador ndo
consiga originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os
recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneracdo perseguida pela Classe, a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Classe, pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os
Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

16.16. Risco de Governang¢a — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipétese de
emissdo, amortizagdo e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para alteracdo dos
termos e condicdes da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe e do
Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto
neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes
para alteracdo dos termos e condicdes deste Regulamento. Tais alteracGes poderdo afetar, dentre outros, o
modo de operacdo da Classe e do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Outros

16.17. Risco de rescisdo do Contrato de Endosso e originagdo de Direitos Creditdrios. O Endossante, sem
prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Endosso, pode, a qualquer momento, deixar de ceder ou
endossar Direitos Creditdrios a Classe. Assim, a existéncia da Classe esta condicionada a continuidade das
operacbes do Endossante com Direitos Creditdrios nos termos deste Regulamento.

16.18. Risco proveniente da falta de registro dos Termos de Endosso. A transferéncia dos Direitos Creditérios
para a Classe podera ser formalizada mediante a celebragdo do Contrato de Endosso e seus respectivos
Termos de Endosso, bem como por meio de outros instrumentos de cessdo. Em razdo dos custos e das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de transferéncia, a Classe nao registrara os
Termos de Endosso. A ndo realizacdo do referido registro poderd representar risco ao Fundo em relacdo a
créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos/alienados a mais de um cessionario.

16.19. Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos Direitos Creditérios cedidos
serdo direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca serao transferidos para a
Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da Classe serd mantida junto a
Administradora e a Conta de Cobranca serd mantida junto a uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a
movimenta¢do dessa conta realizada por instru¢gdao da Administradora. Na hipdtese de intervengdao ou
liguidagdo extrajudicial da Administradora ou da Instituicdo Bancaria Autorizada, ha possibilidade de os
recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e
somente serem recuperados pela Classe por meio da ado¢ao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe
poderia ser afetada negativamente em razao disso.

16.20. Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Endosso em Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos — As vias originais de cada Termo de Endosso nao serdo necessariamente registradas em cartério
de registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do Endossante. O registro de operac¢des
de endosso de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo do endosso, de modo que, caso o
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Endossante celebre nova operacao de endosso dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operacdo
previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro poderd representar risco a Classe em relacao a
Direitos Creditérios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Endossante
a mais de um cessiondrio. A Administradora e a Gestora ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos
pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditdrios cedidos pela falta de registro
dos Termos de Endosso em cartério de registro de titulos e documentos da sede da Classe e do Endossante.

16.21. Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditdrios em Entidade Registradora — O registro dos
Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou seja, apds a aquisi¢cdo pela
Classe, ndo garantem que os mesmos Direitos Creditdrios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros
fundos de investimento. O registro dessas operag¢des de endosso de crédito tem por objetivo tornar publica
a realizacdo do endosso, de modo que, caso o Endossante celebre nova operacdao de endosso dos mesmos
Direitos Creditdrios a terceiros, o registro na Entidade Registradora poderd ser um meio de prova que a
operacao foi previamente registrada, contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

16.22. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios — A Gestora sera
responsavel pela verificagdo dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, no ato de endosso dos
Direitos Creditérios, e a Administradora fara a verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com
prazo médio ponderado dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios que ndo estejam
registrados em Entidade Registradora, nos termos da Resolucdao CVM 175. Dessa forma, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditdrios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio, pela
Classe, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditdrios.

16.23. Risco da Verificagdo do Lastro por Amostragem — A Gestora, observados os parametros e a
metodologia descrita no Apéndice I, poderd realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, a andlise sera realizada a partir
de amostra dos Direitos Creditdrios cedidos, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cedidos
ou endossados cuja documentacgdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo do endosso ou
obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios cedidos.

16.24. Guarda dos Documentos Comprobatdrios — A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade,
contratou o Custodiante para realizar a verificagao e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditérios. Ndo obstante a obrigacdo do Custodiante de permitir a Administradora o livre acesso
aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizagdo desse servigo podera dificultar a verificacdo da constituicao
e da performance dos Direitos Creditdrios cedidos.

16.25. Risco de formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito. O Endossante sera
responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios. Hd o risco de a Classe adquirir Direitos Creditdrios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formaliza¢do inadequada dos documentos
representativos de crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe exerga
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tempestivamente seu direito de regresso contra o Endossante, é possivel que haja perdas imputadas a Classe
e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

16.26. Risco relacionado a formalizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe. A transferéncia
dos Direitos Creditdrios a Classe se dard por meio do endosso em preto da respectiva CCB, nos termos do
Contrato de Endosso e da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que assegura a
transferéncia da titularidade da CCB de pleno direito a Classe, independentemente do envio de notificacdo
nesse sentido diretamente ao Devedor. Ainda assim, pode haver questionamento por parte dos Devedores
sobre o legitimo credor dos Direitos Creditérios, na auséncia do envio de notificagdo, o que podera acarretar
0 ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditérios, afetando negativamente a
rentabilidade da Classe.

16.27. Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletrénica. Os Direitos Creditdrios serdo representados por CCB
emitidas e assinadas por meio eletronico, mediante processo de certificacdo digital ou qualquer outro meio
de comprovagdo da autoria e integridade de documentos em forma eletronica, desde que admitido pelas
partes como vdlido ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento. Ndo obstante o disposto no artigo
10 da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001 (que determina expressamente a validade de
documentos eletrénicos), bem como o disposto no paragrafo 32 do artigo 889 do Cdodigo Civil Brasileiro que
permite a emissdo de titulos de crédito eletronicos, as CCB podem ndo ser consideradas como titulos
executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que lhes pode ser questionado o
requisito da cartularidade, bem como a auséncia de assinaturas de préprio punho do emitente. Nestes casos,
a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo poderd se beneficiar da celeridade de um
processo de execucgao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo
de cobranga ou agdao monitdria, por exemplo. A cobranga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, por
via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma ac¢do executiva. A cobranga por via ordinaria
e/ou monitdria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de
sentenga. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de o devedor ndao mais possuir
patrimonio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobranca for concluido. Para
a propositura de demanda de cobranca e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos e informacdes
adicionais que deverdo ser fornecidos pelo Originador e/ou pelo Endossante a época, os quais, caso ndo
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

16.28. Riscos Decorrentes da Politica de Concessdo de Crédito Adotada pelo Originador — A Classe esta
sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios cedidos adotado pelo
Originador na analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise
de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise dos respectivos Devedores quando da aquisicao
dos Direitos Creditdrios em nome da Classe, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que
os resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposi¢ao a tais riscos.

16.29. Vicios Questiondveis — O endosso de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatdrios

poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo.
Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios

45



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genial

cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

16.30. Risco de Procedimentos de Cobran¢a — A Classe adotara, para cada um dos Direitos Creditorios,
diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios vencidos e ndo adimplidos.
Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pela Gestora, de acordo com a natureza
especifica e das condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdao adquiridos pela Classe. Nao é
possivel assegurar que tais procedimentos de cobrancga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos Inadimplidos.

16.31. Deteriora¢Go dos Direitos Creditdrios — Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe ou do Fundo qualquer
obrigacdo de recomposic¢do dos Direitos Creditérios e/ou de reforco das garantias relacionadas aos Direitos
Creditdrios, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas.

16.32. Risco decorrente da relagdo comercial entre Originador e Devedores — A Classe esta apta a adquirir
Direitos Creditérios originados pelo Originador. Eventuais problemas de natureza comercial entre o
Originador e os respectivos Devedores podem ndo ser previamente identificados pela Classe, pela
Administradora ou pela Gestora. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o
Originador, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda, e o Originador n3o restitua a Classe o montante em moeda corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados da Classe podera ser
afetados negativamente.

16.33. Ndo obtengdo do Tratamento Tributdrio — Caso o Fundo ou a Classe deixe de cumprir (i) com o
percentual de alocagdo de 67% (sessenta e sete porcento) da carteira em direitos creditérios; ou (ii) o Fundo
ou a Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento de acordo com a Lei n? 14.754, de 12
de dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111”), ndo sera possivel garantir que as cotas do Fundo ou a Classe
continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributacgdo Periddica, conforme definido na legislacdo especifica.

16.34. Titularidade dos Direitos Creditdrios — A Classe é uma comunhdo de recursos que tem por objeto a
aquisicdo de Direitos Creditdrios, e as Cotas representam porcées ideais de seu Patrimdnio Liquido. Deste
modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe. Em caso de liquidagao da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante da¢do em pagamento de
Direitos Creditdrios, nas hipoteses previstas no presente Regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos
Direitos Creditdrios sera transferida da Classe para os Cotistas. Ndo caberd ao Cotista a escolha dos Direitos
Creditédrios que lhe serdo atribuidos por ocasido de eventual resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento
de Direitos Creditdrios.

16.35. Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios — Na ocorréncia de uma das hipdteses
de liquidacdo da Classe, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a
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dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos respectivos Devedores (sacados) dos Direitos Creditdrios, podendo sofrer prejuizos
patrimoniais. Além disso, as expectativas de resgate das, poderdao ndo ser cumpridas, havendo o atraso no
resgate de tais Cotas.

47



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genial

Este Apéndice, que integra o Anexo Descritivo, dispde sobre informacdes especificas da Subclasse Sénior.

1.

1.1.

1.2.

1.1.

2.1.

3.1.

APENDICE — SUBCLASSE SENIOR

CLASSE UNICA DE COTAS DO CREDIARIO AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

Tipo: Cotas da Subclasse Sénior.

Publico-Alvo: Investidores Profissionais, conforme definido na regulamentag¢do em vigor.
Prazo de Duragao: Indeterminado.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

Taxas: Conforme definido no Anexo Descritivo da Classe.

DAS COTAS DA SUBCLASSE

Movimentagdes: As Cotas da Subclasse Sénior terdo prioridade na amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo em relagdo as Cotas da Subclasse Subordinada, de forma
gue somente apds a liquidagdo total das Cotas da Subclasse Sénior, inclusive dos respectivos rendimentos,
as Cotas da Subclasse Subordinada poderao ser amortizadas ou resgatadas.
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APENDICE — SUBCLASSE SUBORDINADA

CLASSE UNICA DE COTAS DO CREDIARIO AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice, que integra o Anexo Descritivo, dispde sobre informacdes especificas da Subclasse
Subordinada.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. Tipo: Cotas da Subclasse Subordinada.

2.2. Publico-Alvo: Originador.

2.3. Prazo de Duragdo: Indeterminado.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS:

3.1.  Taxas: Conforme definido no Anexo Descritivo da Classe.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE

4.1. Movimentagoes: As Cotas da Subclasse Subordinada se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior
para fins de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, conforme disposto

no Regulamento do Fundo. Portanto, as Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas
apos a integral amortizagdo ou resgate das Cotas da Subclasse Sénior.
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ADENDO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO CREDIARIO
AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra maidscula, tém o
significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as
definices contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias as
respectivas disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

"Acordo Operacional"

“Administradora”

“Agéncia de Classificacdo de Risco”

“Agente de Cobranca”

“Adendos”

“Anexo Descritivo da Classe”

E 0 acordo operacional celebrado entre os Prestadores de Servigos
Essenciais.

A GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, por meio do
Ato Declaratdrio CVM n? 6.819, expedido em 17 de maio de 2002,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 228, sala 913, inscrita no CNPJ sob n2
27.652.684/0001-62.

Agéncia de classificagao de risco, devidamente qualificada para a
prestacao de tais servigos e registrada perante a CVM, que pode ser
contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar a
avaliagdo de risco das Cotas, nos termos dispostos neste
Regulamento.

Instituicdo que serd contratada pela Gestora, em nome da Classe,
para cobranga ordindria e extraordinaria dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos dispostos neste Regulamento.

Significa qualquer adendo a este Regulamento, os quais constituem
parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.

E o Anexo descritivo da classe Unica de Cotas, dos quais constam as
regras especificas aplicaveis a classe Unica e respectivas Subclasses
de modo complementar a esse regulamento, sendo este essencial a
sua constituicdo, nos termos da Resolugdao CVM 175.
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“Anexo Normativo II”

“«

Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor de Lastro”

“Auditor Independente”

“BACEN”

”E”

ll@"

“Classe”

IICM NII
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Significa o anexo normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

significa cada apéndice que integra o Anexo Descritivo e disciplina
os termos e condic¢Bes especificos de cada Subclasse.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
sem distingao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.

Direitos Creditérios, Ativos Financeiros, garantias, juros e
disponibilidade de titularidade da Classe e/ou do Fundo,
considerados em conjunto.

Tem o significado que |he é atribuido na Clausula 4.10 do Anexo
Descritivo.

é(sdo) o(s) Auditor(es) Independente(s) que podera(do) ser
contratado(s) (a) pela Gestora para a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditorios na forma do Anexo Descritivo da Classe; e
(b) pelo Custodiante para a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios Inadimplidos em determinado trimestre, na forma deste
Anexo Descritivo da Classe.

Instituicdo que devera ser contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para prestar servicos de auditoria independente
dos documentos contabeis do Fundo e da Classe, conforme
aplicavel.

O Banco Central do Brasil.
significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa uma cédula de crédito bancario emitidas em favor do
Endossante, nos termos da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada.

classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio
fechado, conforme regras especificas dispostas no respectivo Anexo
descritivo da Classe.

Conselho Monetario Nacional.
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“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“«

Codigo Civil”

significa a versao vigente do “Cddigo de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros” e das “Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, ambos editados
pela ANBIMA.

“Codigos ANBIMA”

Conta corrente de titularidade da Classe mantida junto a
“Conta da Classe” Administradora, utilizada para movimentacdo dos recursos da
Classe, inclusive para pagamento dos encargos da Classe.

Significa (i) a conta corrente aberta pela Administradora em nome
da Classe e/ou do Fundo em uma das Instituicdes Bancdrias
Autorizadas onde serdo depositados dos pagamentos dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo, ou (ii) a conta corrente de

“Conta de Cobranca” movimentagdo restrita, de titularidade do Endossante, aberta em
uma das Instituicbes Bancarias Autorizadas e movimentada
exclusivamente pelo Custodiante, onde serdo depositados os
valores referentes ao pagamento dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo pelos Devedores.

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da Classe e/ou do

“Contrato de Cobranca”
Fundo, e o Agente de Cobranga,.

significa o “Instrumento Particular de Promessa de Endosso de
Direitos Creditdrios sem Coobriga¢do e Outras Avengas”, celebrado

“Contrato de Endosso” entre a Classe, representada pela Gestora, e o Endossante, por meio
do qual foram estipuladas as condi¢gdes de endosso dos Direitos
Creditérios para a Classe.

“Cotas” Cotas de emissdo da Classe.

significa as cotas seniores emitidas pela Classe, de qualquer série,
“Cotas da Subclasse Sénior” gue tém prioridade e ndo se subordinam as Cotas da Subclasse
Subordinada para fins de amortiza¢do e resgate.

significa as cotas subordinadas emitidas pela Classe, que se
subordinam a todas as demais subclasses para fins de amortizagdo

4

“Cotas da Subclasse Subordinada

e resgate.
“Cotista” O titular de Cotas.
“Critérios de Elegibilidade” Critérios previsto no Anexo da Classe Unica do Regulamento e

detalhado no Anexo da Classe Unica, a serem verificados pela

52



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genial

“Custodiante”

MCVMH

“Data de Aquisicdo e Pagamento”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”

“Documentos Comprobatérios”

“Endossante”

“Entidade Registradora”

Gestora no momento de cada endosso de Direitos Creditérios ao
Fundo e/ou a Classe.

A Administradora ou terceiro, incluindo partes relacionada,
devidamente habilitado e autorizado, para a prestacdo desse
servigo.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data em que ocorrer a assinatura de cada Termo de Endosso, e o
pagamento do Preco de Aquisicao do respectivo Direito Creditério
pela Administradora, em nome da Classe, conforme procedimentos
de originacado e verificacdo de lastro dispostos no Capitulo 7 deste
Regulamento.

Pessoas fisicas ou juridicas, denominadas como sacados, obrigadas
ou coobrigadas pela liquidacdo dos Direitos Creditorios.

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, ou na praca em que o Custodiante é sediado, ressalvados os
casos em que eventuais pagamentos devam ser realizados por meio
da B3, hipdtese em que somente sera considerado Dia Util qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Direitos creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo e/ou pela
Classe, conforme definidos no respectivo Anexo da Classe Unica.

Os direitos creditdrios adquiridos pela Classe que estejam vencidos
e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios,
compreendendo todos os documentos necessarios para protesto,
cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios cedidos ou
endossados, dentre eles, as CCB.

A instituicdo financeira que celebre e mantenha contrato de
correspondente bancario com o Originador, responsdaveis por emitir
as CCB e endossa-las a Classe.

Entidades criadas pela Resolucdo n? 264 do BACEN, de 25 de
novembro de 2022, junto as quais os Direitos Creditdrios poderdo
ser registrados, conforme disposto no Regulamento.
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“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liguidacdo
Antecipada”

“Fundo”

“Gestora”

“IGP-M”

“Instituicdo Bancaria Autorizada”

“Instrucdo CVM n?2 489"

“Investidores Profissionais”

“

Originador”

“Patrimonio Liquido”

Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

Eventos previstos no Anexo da Classe Unica, cuja ocorréncia enseja
a imediata convocacdo da Assembleia Geral para deliberar se
deverao ser considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada.

Eventos definidos no Anexo da Classe Unica, cuja ocorréncia enseja
a observancia dos procedimentos de liquidacdo da Classe e do
Fundo, conforme dispostos no Regulamento.

O CREDIARIO AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA,
incluindo todas as suas Classes para todos os fins.

A POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada,
autorizada pela CVM para o exercicio de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, por meio
do Ato Declaratério n? 19.368, de 7 de dezembro de 2021, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n2 2.601, 1292 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o
n2 43.241.789/0001-85.

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

As seguintes instituicdes financeiras, bem como as demais
entidades integrantes dos seus respectivos grupos econémicos: (a)
o Banco do Brasil S.A, (b) a Caixa Econdmica Federal, (c) o Banco
Bradesco S.A., (d) o Banco Santander (Brasil) S.A, (e) o Banco Itau
S.A., ou (f) qualquer outra instituicdo financeira indicada pela
Gestora.

Instrugdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
profissional, conforme definido na Resolug¢do da CVM 30.

A AMERICANAS S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por
acdes em processo de recuperacao judicial, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Sacadura Cabral,
102, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.776.574/0006-60

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditdrios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe Unica e/ou do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
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“Patrimonio Liquido Negativo”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Concessdo de Crédito”

“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisicdo”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

J

“Politica de Verificacdo do Lastro”

“

Regulamento”

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 175”

“Reserva de Caixa”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada”

Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

Patrimobnio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os valores
das obrigac&es da Classe Unica e/ou do Fundo (passivos) superarem
a soma de todos os seus ativos.

Tem o significado previsto na Clausula 4.8 do Anexo Descritivo da
Classe.

Tem o significado previsto na Clausula 4.9 do Anexo Descritivo da
Classe.

Significa a Politica de investimento prevista no Capitulo 9 do Anexo
Descritivo da Classe Unica ser observada pela Gestora na gestdo
profissional dos Ativos.

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos Creditdrios de
acordo com a férmula prevista no respectivo Instrumento de
Aquisicdo. O Preco de Aquisicdo serd o valor informado pelo Gestor
ao Custodiante, conforme condi¢cdes de mercado, na Data de
Aquisicao e Pagamento.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.

O anexo Il ao Anexo Descritivo da Classe, do qual consta a
metodologia a ser adotada pela Gestora ou terceiro por ela
contratado para verificagao do lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem da respectiva Classe, nos termos dispostos neste
Regulamento.

O presente Regulamento do Fundo, compreendendo os Anexos, 0s
Apéndices, os Adendos e os Suplementos para todos os fins.

A Resolucdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

Tem a definicdo dada na Clausula 8.2 do Anexo descritivo da Classe.

significa a subclasse sénior da Classe, cujas caracteristicas
especificas encontram-se descritas no respectivo Apéndice.

significa a subclasse subordinada da Classe, cujas caracteristicas
especificas encontram-se descritas no respectivo Apéndice.
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“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa DI”

“Taxa Mdaxima de Distribuicdao”

“Termo de Endosso”

significa, em conjunto, a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada
da Classe, conforme previsto no Anexo Descritivo.

Remuneragdo devida pela Classe e/ou Fundo a Administradora
prevista no Capitulo 3 do Anexo Descritivo da Classe.

Remuneracao devida pelo Fundo a Gestora prevista no Capitulo 3
do Anexo Descritivo da Classe.

significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.b3.com.br).

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de
Cotas contratados, nos termos do Anexo Descritivo da Classe.

Significa o instrumento particular de termo de endosso de direitos
creditdrios, a ser celebrado entre a Endossante, a Classe (na
qualidade de endossatario e representado pela Gestora) e o
Originador, conforme modelo anexo ao Contrato de Endosso, que
formaliza a transferéncia do respectivo Direito Creditério para a
Classe.
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ADENDO II
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DO ORIGINADOR

l. Natureza

Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditdrios performados oriundos de variadas modalidades de
operacbes de concessdao de crédito para pessoas fisicas e juridicas, por meio da emissdo de CCBs,
formalizadas por meio eletrénico, mediante assinaturas digitais ou eletrénicas, com ou sem a utilizacdo de
certificados digitais, podendo estar assim fora dos padrées ICP-Brasil, nos termos do permitido pela Medida
Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, originados pelo Originador, emitidos pelos Devedores
diretamente para a Endossante, e endossados, eletronicamente (com ou sem a utilizagdo de certificados
digitais ICP-Brasil) em preto a Classe pela Endossante, observados os Critérios de Elegibilidade (conforme
definido abaixo), a politica de investimento do Classe e os demais termos do Regulamento.

1. Politica de Concessdo de Crédito

Para a concessao dos empréstimos, o Endossante adota, em conjunto com o Originador, uma politica de
concessdo de crédito baseada na analise de determinadas informagdes e documentos relativos aos
Devedores, tais como, mas ndo limitadamente: (i) informacGes cadastrais (CPF, endere¢o, nimero de
telefone/celular/e-mail); (ii) relacdo formal de trabalho/emprego, quando aplicavel; (iii) confirmagdo de
renda, quando aplicavel; (iv) Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, quando aplicavel; (v) consulta
a bureaux de crédito e ao Sistema de InformacgGes de Crédito do BACEN, quando aplicavel.
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ADENDO Il

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Recebimento Ordinario dos Direitos Creditdrios

Os pagamentos das parcelas das CCB serao realizados por meio de débito em conta de pagamento ou boleto
bancario.

Cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera efetuada pelo Agente de Cobranca e observara
os seguintes procedimentos, cuja efetivacdo sera detalhada no Contrato de Cobranca:

(i)

(ii)

(iii)

Procedimentos de Cobranca Administrativa dos Direitos Creditérios Inadimplidos

O procedimento de cobranca administrativa consiste na cobranca das prestacdes em atraso no periodo
anterior ao inicio da cobranga extrajudicial, incluindo contatos telefénicos, cartas de cobranca e envio de
aviso de vencimento para pagamento dos encargos com atraso.

N3o obstante os procedimentos e esforcos de cobrancga extrajudicial indicados no Contrato de Cobranga,
em fungdo da expressiva diversificagdo de Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito
Creditério adquirido pela Classe, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranga judicial, a
exclusivo critério do Agente de Cobrancga, determinados Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo nao
ser cobrados judicialmente e serdo objeto apenas da cobranga extrajudicial de acordo com os
procedimentos indicados acima.

Procedimentos de Cobranca Judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos

O procedimento de cobranga judicial sera conduzido e coordenado pelo Agente de Cobranga, mediante
a selecdo e contratagdo de escritdrios de advocacia que deverdo tomar todas as medidas judiciais
cabiveis para a cobranca desses Direitos Creditérios Inadimplidos.

Todos os custos relativos a cobrancga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo arcados pela
Classe.

Procedimentos de Renegociacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos

Em casos excepcionais, quando tiverem sido tentadas outras formas de recuperacao de crédito de forma
malsucedida, os Direitos Creditdrios Inadimplidos poderdo ser renegociados, em casos excepcionais, ou,
alternativamente, o Agente de Cobranca podera conceder descontos ao Devedor inadimplente, visando
a recuperacao do crédito em questdo, na forma prevista no Contrato de Cobranga.
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ADENDO IV

CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM DA CLASSE
UNICA DO CREDIARIO AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Conforme disposto no Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulatdrias aplicdveis, a obrigacdo da
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada por amostragem.

1. O Auditor de Lastro devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe mensalmente; sendo certo que o Originador e/ou a Endossante
deverdo enviar os Documentos Comprobatérios ao Custodiante, ao depositario e/ou o Auditor de Lastro na
forma prevista no Anexo Descritivo da Classe.

2. Observado o disposto no item 3(i) abaixo, na data de fechamento da amostra de lastros a serem
verificados, serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de
confianga para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de
erro de 5% (cinco por cento), independentemente do cedente dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme abaixo discriminado:

(i) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe;
(ii) selecdo de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:
1 Nxn
”” — -5 A=—"r
So N +n,
sendo:

&o%: Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra
N: Populagdo Total
no: Fator Amostral

(iii) verificacdo digital dos Documentos Comprobatdrios.

4. Esta verificagdo por amostragem sera realizada mensalmente para os Documentos Comprobatdrios
durante o funcionamento da Classe e contemplara:

(i) os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;
(ii) a integralidade dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em cada trimestre; e
(iii) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo informadas a

Gestora, ao Custodiante e/ou a Administradora para as devidas providéncias na forma prevista
no Anexo Descritivo da Classe.

59



Docusign Envelope ID: FA7C372E-0483-4EAD-A3DF-C4D010DBB8A5

genial

ADENDO V
MODELO DE SUPLEMENTO
CLASSE UNICA DE COTAS DO CREDIARIO AMERICANAS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ ne [=]
SUBCLASSE [=]

[=] SERIE DA SUBCLASSE [=]

VIGENCIA: [=]/[=)/]=]

ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO, ANEXO
DESCRITIVO E APENDICE, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N¢ 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO II, SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS
E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

ou

Tipo e Série: Cotas da Subclasse [Sénior / Subordinada] da [=] Série.
indice Referencial / Benchmark: [=]

Data da Emissdo: [=]

Prazo de Duragdo: Indeterminado.

Quantidade: [=]

[Montante minimo: [=]
Montante maximo: [=]]

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

Valor Unitario: [=]

Forma de Colocacdo/Distribuigdo: Rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo
26 da Resolug¢dao CVM 160.

Distribuidor: [=]
Resgate: As Cotas da Subclasse [Sénior / Subordinada] da [=] Série serdo resgatadas ao término do

prazo estabelecido no item 1.4 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada da Subclasse ou da
Classe.
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1.10. Amortizacao:

a) Forma de Pagamento: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentacao bancaria.

b) Prazo para Pagamento:

[Indicar cronograma de amortizacées programadas] / [Conforme deliberacdo dos Cotistas em
Assembleia Especial].
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