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DELIBERAGAO DE CONSTITUICAO DO

4UM ICM INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Pelo presente instrumento particular, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,, instituicdo financeira, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Gilberto sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 22.610.500/0001-88, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administrador de carteira de titulos e valores mobiligrios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 15.208, de 30 de agosto de 2016, neste ato representado na forma de seu
contrato social, por seus representantes legais infra-assinados ("Administradora”), em conjunto
com a 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA. sociedade empresdria limitada, com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua Visconde do Rio Branco, n°® 1.488, 4° andar -
conjunto 402, inscrita no CNPJ sob o n°® 03.983.856/0001-12, devidamente autorizada pela CYM
a exercer a atividade de gestor de carteira de titulos e valore mobilidrios, conforme Ato
Declaratério CYM n° 17.161, de 24 de maio de 2019, neste ato representado na forma de seu
contrato social, por seus representantes legais infra-assinados (“Gestor” e, em conjunto com a

Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”),

RESOLVEM:

(i) Constituir, nos termos Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, expedida pela Comisséo de Valores
Mobilidrios ("Resolucio CVYM 175°), fundo de investimento financeiro, com a
denominagéio de “4UM ICM INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA" (“Fundo”), em regime de condominio
aberto, com prazo de duragéo indeterminado, constituido com classe Gnica de
cotas denominada de “4UM ICM INFRAESTRUTURA CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSES |INCENTIVADAS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA";

(i) A Administradora, aceitar desempenhar as fun¢des de administrador do Fundo,
na forma do Regulamento neste ato promulgado, designando como diretor da
Administradora o Sr. ERIC HAYASHIDA para responder civil e criminalmente pela
administragcéio, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestagdo de informagdes relativas ao Fundo;

(iii) A Gestora, aceitar desempenhar as funcdes de gestora da carteira de valores
mobilidrios do Fundo, na forma do Regulamento neste ato promulgado,
designando como diretor da Gestora o Sr. Giuliano Silvio Dedini Zordniotti para
responder civil e criminalmente pela gestéo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagéo de informagées relativas ao Fundo;

(iv) aprovar o Regulamento do Fundo, substancialmente no teor e forma do documento
constante do Anexo Il ao presente instrumento;
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(v) deliberar a contratagéo, nos termos da Resolugéio CVM 175, das seguintes pessoas
juridicas para prestarem servigos ao Fundo:

(a) Auditor independente: a ser contratado;

(b) Custodiante: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicéio financeira, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Rua Gilberto sabino, n°
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
292.610.500/0001-88 ("Vértx DTYM’); e

(c) Distribuidor: Vértx DTYM.

Por fim, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 3/2022/CVM/SIN/SSE, o cadastro nacional
de pessoas juridicas do FUNDO serd obtido mediante o registro do FUNDO no sistema
integrado de gestdo cadastral de fundos (“Integra-CNPJ") diretamente no site da CYM.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 1 (uma) via digital,
nos termos da Lei 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, da Medida
Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada ("MP_2.2007), do
Decreto 10.278, de 18 de margo de 2020, e, ainda, do Enunciado n® 297 do Conselho
Nacional de Justica, com a utilizagéio da infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil), instituida pelo Governo Federal por meio da MP 2.200.

Sé&o Paulo, 10 de julho de 2025.

4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA
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REGULAMENTO DO

4UM ICM INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duragéo: Classes: Término | Exercicio Social:
Indeterminado Classe Unica Duraj&o de, ]2 meses,
encerrando no Gltimo Dia Util

do més de agosto de cada ano

1. PRESTADORES DE SERVICO |

Prestadores de Servigo Essenciais

Gestor Administrador

3 VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

Ato Declaratério CVM n.° 14.820, de 8 de janeiro

de 2016.
CNP)J: 03.983.856/0001-12

CNPJ/ME: 22.610.500/0001-88
Enderego: Cidade de Curitiba, Estado do Parang, ]
na Rua Visconde do Rio Branco, n° 1.488, 4° andar - GIIN: WOWKQW.00000.5P.076
conjunto 402 Endereco: Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, Conjunto 41,
Sala 2, Pinheiros

Ato Declaratério CVM n° 17161, de 24 de maio de
2019

Outros

Custédia Distribuigéo

. . VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Ato Declaratério CVM n.° 14.820, expedido em 8
Ato Declaratério CVM n.° 15.208, de 30 de agosto de janeiro de 2016.

de 2016.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

CNPJ: 22.610.500/0001-88
) . y Enderego: Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Enderego: Cidade de Séo Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, Conjunto 41,

Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, Conjunto 4], Sala 2, Pinheiros
Sala 2, Pinheiros

Consultor Especializado ‘
ICM LATIN AMERICA INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ: 60.938.055/0001-79
Enderecgo: Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua Emiliano Perneta, 725, 3° andar, sala 302
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2. Do Fundo

1. O 4UM ICM INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA ¢é uma
comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial e regido por este
regulamento, destinado & aplicagéio em ativos aderentes & sua politica de investimento, com o objetivo
de proporcionar aos Cotistas a valorizagéo e a rentabilidade de suas cotas (“Fundo”).

O Fundo ¢ composto por uma unica classe (“Classe”) e poderd ter subclasses de cotas (“Subclasses”), a
critério do Administrador em comum acordo com o Gestor, observada a regulamentagdo vigente. As
Subclasses, se houver, seréo diferenciadas exclusivamente por: (i) publico-alvo, (ii) prazos e condicdes de
aplicagéio e resgate, e (iii) taxas de administracdo, gestdo, distribuicio maxima, ingresso e saida.
Atualmente, o Fundo nédo possui Subclasses.

2. O Regulamento é composto por essa Parte Geral, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s) (caso existam), que
conterdio as informagdes do Fundo, da(s) Classe(s) e da(s) Subclasse(s), respectivamente
("Regulamento”). Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao Fundo
abrangerdo também sua Classe e Subclasses, conforme o caso, bem como quaisquer referéncias ao
Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, o Anexo e Apéndices, se houver, exceto quando houver
indicagdio expressa em sentido contrdrio. Em caso de divergéncia entre as condigdes estipuladas no
Regulamento, deverd ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo
prevalecerd sobre a Parte Geral e os Apéndices, se houver, prevalecerdo sobre a Parte Geral e o Anexo.

3. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesdo do investidor aos termos desse Regulamento e
pela inscricéio de seu nome no registro de Cotistas da Classe, o qual deverd manter seus dados
atualizados perante a Classe. Somente devem ser consideradas as aplicagdes como efetivadas, apés a
efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente da classe que vier a aderir nos prazos definidos
neste Regulamento.

41. Para fins deste Regulamento sera considerado “Dia Util: qualquer dia exceto (a) sébados,

domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Séo Paulo; e (b) aqueles sem expediente
na B3.

4. Todas as informagdes exigidas pela regulamentacéio aplicavel, incluido as informagdes periédicas e
eventuais do Fundo, seus documentos e atos societdrios, seréio divulgadas na pagina do Fundo, no site
do Administrador na rede mundial de computadores (https://www.vortx.com.br/investidor/fundos-
investimento. O Gestor, por sua vez, divulgard na forma da regulamentacéo aplicavel, em sua pégina
da rede mundial de computadores (https://www.4um.com.br/informacoes-regulatorias/), e demais canais
eletrénicos que vier a utilizar, link de direcionamento para informagées do Fundo divulgadas na pagina
do Administrador.

5. Fica eleito o foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, com expressa rentncia a outro,
por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer davidas ou questdes decorrentes deste
Regulamento.

6. Para fins de atendimento ao Cotista, para esclarecimento de duvidas e recebimento de reclamacaes,
o servico de Ouvidoria estd disponivel de segunda-feira a sexta-feira, das 9h00 as 18h00, por meio do
namero 0800 887 0456, além da possibilidade de comunicagéo via e-mail: ouvidoria@vortx.com.br.

3. Dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

1. Os atos do Fundo se materializam por meio da a’ruadgdo de seus prestadores de servigos essenciais,
bem como pelos terceiros por eles contratados em nome do Fundo.

11. Os prestadores de servicos essenciais, bem como os terceiros por eles contratados, estédo

obrigados a observar, em suas respectivas esferas de atuacdio, as normas de conduta previstas
no artigo 106 da Resolugéo CYM n° 175/2022 ("RCVM 1757).

2. O Administrador tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios &
administragéio do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes especificos do Gestor e de terceiros
contratados para a prestacdio de servicos ao Fundo, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento, bem como pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
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2.1. Caso o Cotista néio comunique o Administrador a respeito da atualizacéo de seu endereco fisico
ou eletrdnico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informagées e comunicagdes
previstas na RCVM 175, bem como neste Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorregéio do enderego declarado.

3. O Gestor tem poderes para praticar os atos necessdrios & gestdo discriciondria da carteira da
Classe, por meio da negociagéo de seus ativos, observado o disposto na politica de investimento da
Classe e as competéncias do Comité de Investimentos. O Gestor serd responsdvel pelas decisdes relativas
a investimentos e desinvestimentos a serem efetuados pelo Fundo/Classe, competindo-lhe selecionar,
adquirir, alienar, gerir, acompanhar e assinar todos e quaisquer documentos necessdrios para a
formalizagéo da aquisicéio e alienagéio, em nome do Fundo/Classe que compordo o patriménio do
Fundo/Classe, de acordo com a politica de investimento prevista no Anexo |.

3.1. O Gestor contratou, observado o item |, § 4°, da Parte Geral da RCVM 175, em nome e as custas
do Fundo/Classe, um Consultor Especializado para auxiliar o Gestor especialmente com a
orientagdio e auxilio em questdes atinentes aos ativos que possam integrar a carteira da Classe,
observada a politica de investimentos estabelecida neste Regulamento. Ademais, o Consultor
Especializado indicardé membros ao Comité de Investimentos, nos termos do capitulo
correspondente do Anexo descritivo da Classe.

3.2. O Gestor e o Consultor Especializado observaréo, nos limites da legislacéio e conforme aplicavel,
as decisdes do Comité de Investimentos e da Assembleia Geral de Cotistas.

3.3. Incluem-se dentre as obrigagdes do Gestor, em conjunto com o Consultor Especializado, além
das demais previstas na regulamentagéo vigente e no presente Regulamento:

a) submeter & apreciagdo do Comité de Investimentos oportunidades de investimento e
desinvestimento dos ativos que possam integrar a carteira da Classe desde que se
enquadrem na Politica de Investimento descrita neste Regulamento;

b) cumprir as delibera¢des do Comité de Investimentos no tocante as atividades de gestéo, nos
termos do Capitulo 7 do Anexo | do Regulamento, que estejam em consondncia com o
Regulamento e a regulamentagédo aplicavel;

c) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento Joaro
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes; e

d) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicdveis as atividades de
gestdo da Carteira.

4. O exercicio do direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe seguird o disposto na
politica de exercicio de direito de voto do Gestor, disponivel no seguinte endereco eletrénico:
https://www.4um.com.br/informacoes-requlatorias/.

5. A contratagdo de terceiros pelos prestadores de servicos essenciais deve contar com prévia e
criteriosa andlise e selecéio do contratado, devendo o prestador de servigo essencial contratante figurar
no contrato como interveniente anuente.

6.  Os prestadores de servicos devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam
alcancar em decorréncia de sua condigéio.

7. Os prestadores de servicos essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVM"), os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas
respectivas esferas de atuacd@o e competéncia, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
préprios atos e omissdes comprovadamente contrdrios & lei, ao Regulamento do Fundo ou &
regulamentacgéio vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente
previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

7.. A afericéo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como pardmetros as obrigacdes
previstas na RCVM 175 e em regulamentacdes especificas em vigor, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacéo de servicos.
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4. Da Assembleia Geral e Especial De Cotistas

1. s matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e
Subclasses, no caso de pluralidade de Classes e/ou Subclasses, deverdo ser deliberadas em Assembleia
Geral de Cotistas, e permitirdo a participagéo de todos que constem do registro de Cotistas diretamente
da(s) Classe(s) ou, se for o caso, das Subclasses, junto ao Administrador. As matérias de interesse de
uma Classe e/ou Subclasse especificas, deverdo ser deliberadas em assembleia especial de Cotistas da
Classe ou Subclasse interessada, conforme aplicavel.

1.1.Serd atribuido a cada cota o direito a um voto na assembleia de Cotista, geral ou especial,
devendo o Cotista exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo e da Classe a qual
pertencer.

2. A convocacéio da assembleia de Cotistas, geral ou especial, deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagéo, observados os prazos aplicdveis nas hipéteses de Classes
e/ou Subclasses, conforme o caso, distribuidas na modalidade por conta e ordem, conforme previsto na
regulamentacédio vigente.

21. A convocagdio da assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada
nas pdginas dos prestadores de servicos essenciais e, caso a distribuico de cotas esteja em
andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

2.2. A convocagéo indicard a pdgina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes & matéria a ser submetida & apreciacéio da assembleia de Cotistas,
geral ou especial.

2.3. Caso seja admitida a participagéio do Cotista por meio de sistema eletrénico, na convocagéo
conterd informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagéo e
votacgdio a distdncia, incluindo as informag&es necessdrias e suficientes para acesso e utilizagéo
do sistema, assim como se a assembleia de Cotistas serd realizada parcial ou exclusivamente de
modo eletrénico.

2.4. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéo.
3. A assembleia de Cotistas, geral ou especial, pode ser realizada de modo:

(i) exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagdio escrita ou sistema eletrénico; ou

(ii) parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a disténcia por meio de comunicagéio escrita ou sistema eletrdnico.

31. No caso de utilizagio de modo eletrénico, o Administrador adotard meios para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmisséo de informagdes, particularmente os votos, que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar
a identificagdio do Cotista.

3.2. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagéo escrita ou eletrénica, desde que recebida
pelo Administrador antes do inicio da assembleia geral de Cotistas.

4. A assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
5. Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias:
Deliberacéio Quérum de Aprovagéo

A fusdo, a incorporagdio, a cisdo, a
transformagéo ou a liquidagéio do Fundo
e/ou da Classe

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

O aumento da taxa de administracéo, da
taxa de administracdo méxima, ou da taxa Maioria simples dos votos presentes
mdxima de custédia

A cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo taxa de performance, taxa de Maioria simples dos votos presentes
saida ou taxa de ingresso
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A alteragdio da politica de investimento da

Maioria simples dos votos presentes
Classe

A alteragéo dos quéruns de deliberagéio das | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
assembleias de Cotistas circulagéio

A destituicdo sem Justa Causa do Gestor
e/ou do Consultor Especializado e escolha
de seu substituto

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

A destituicio com Justa Causa do Gestor
e/ou do Consultor Especializado e escolha | Maioria de Votos dos Cotistas Presentes
de seu substituto

A substituicio do Administrador ou

Custodiante Maioria simples dos votos presentes

Anualmente, as demonstrac8es contabeis Maioria de Votos dos Cotistas Presentes
do Fundo e da Classe

A alteragéio do Regulamento, seus Anexos e
Apéndices, se houver, ressalvado o rol
taxativo do artigo 52 da RCVM 175,
respeitos os quéruns qualificados para
determinadas matérias, conforme exposto
neste Regulamento

Maioria de Votos dos Cotistas Presentes

O plano de resolugéio de patriménio liquido

. Maioria de Votos dos Cotistas Presentes
negativo da Classe

O pedido de declaracéio judicial de

) O Maioria de Votos dos Cotistas Presentes
insolvéncia da Classe

Demais matérias Maioria de Votos dos Cotistas Presentes

51

5.2.

As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contdébeis que né&o contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do néo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Para fins do item 5. acima entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes
eventos em relagéio ao Gestor e/ou ao Consultor Especializado: (i) descumprimento pelo Gestor
e/ou Consultor Especializado de suas obriga¢des, deveres ou atribui¢des especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no acordo operacional ou, enquanto o Gestor
prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, e o Consultor Especializado prestar os servicos a
Classe, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos acordos operacionais e contratos,
conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual néo caiba mais recurso com efeito
suspensivo, exceto nos casos em que, cumulativamente, (a) o Gestor e/ou o Consultor
Especializado tenha apresentado, ao Administrador, plano para sanar tal descumprimento no
prazo mdaximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do recebimento pelo Gestor de
notificagdio a respeito enviada pelo Administrador; e (b) tal descumprimento tenha sido sanado
pelo Gestor e/ou pelo Consultor Especializado no prazo méximo de 20 (vinte) Dias Uteis a
contar da data do recebimento pelo Gestor e/ou pelo Consultor Especializado de notificacéo a
respeito enviada pelo Administrador; (ii) caso o Gestor e/ou o Consultor Especializado pratique
atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro
Nacional ou atos de corrupgéio, conforme reconhecido em deciséo judicial contra a qual néo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em deciséo administrativa final; (iii) suspensédo ou
cancelamento da autorizagéio do Gestor para o exercicio profissional de administragéo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, de que trata a Resolucdo
CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021; (iv) extingéio, liquidagéio, dissolugéio, insolvéncia, pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia néo elidido no prazo legal ou decretagéio de faléncia do
Gestor e/ou pelo Consultor Especializado; ou (v) pedido de recuperagéio judicial pelo Gestor
e/ou pelo Consultor Especializado, independentemente de deferimento pelo juizo competente,
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ou submisséo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagéio de plano de
recuperagdio extrajudicial, formulado pelo Gestor e/ou pelo Consultor Especializado,
independentemente de ter sido requerida homologagéo judicial do referido plano.

5.3. Exclusivamente na hipétese de convocagéo de assembleia de Cotistas cujas matérias da ordem
do dia versem sobre altera¢cdes de Regulamento consideradas de suma relevéncia, assim
entendidas como substituicdio ou destituicdio do Gestor, alteracéo da politica de investimento
contrdria & recomendagdio do Gestor, alteragéio do publico-alvo, fuséo, incorporagéo, ciséo e
transformacgédo do Fundgo e/ou da Classe & revelia do Gestor ("Matérias Relevantes”), ficard o
Administrador obrigado a proceder com a convocagéio de assembleia de Cotistas com a
finalidade de deliberar acerca da ciséio do Fundo/Classe. Tal medida visa conferir aos Cotistas
que (i) tenham votado pela néo aprovacgéo das Matérias Relevantes, ou (ii) tenham se abstido
de votar acerca das referidas Matérias Relevantes, o direito de optarem pela migracéio de seus
recursos para um novo fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura renda fixa, a ser gerido pelo Gestor, e que preserve as caracteristicas centrais
do Fundo/Classe, tais como, exemplificativamente, politica de investimentos e regras de
governancga previstas neste Regulamento (Novo Fundo).

5.4. A assembleia de Cotistas com a finalidade de deliberar acerca da cisdo mencionada no item
acima, deverd, necessariamente, observar o rito de convocagédo, instalagdio e quérum de
aprovagdio previstos neste capitulo.

5.5. Fica estabelecido que, caso a assembleia de Cotistas mencionada no item 5.3 acima aprove a
cisdo do Fundo/Classe, deverd ser contratado auditor independente para realizar a auditoria
das demonstragdes financeiras do Fundo/Classe em razéo de tal evento.

5.6. As Matérias Relevantes que tenham sido aprovadas somente poderdo ter as respectivas
q|ferqj6es promovidas ao Regulamento pelo Administrador apés a realizagéio de todos os
procedimentos descritos nos itens 5.3 a 5.5 acima.

6. Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagéio da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos, nos termos do artigo 77 da RCYM 175.

7. O resumo das decisdes da assembleia geral de Cotistas serd disponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 dias apés a data de realizagéio da assembleia de Cotistas.

8. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagéo sobre matérias de competéncia da assembleia
de Cotistas, sejam elas gerais ou especiais, poderd ser tomada mediante o processo de consulta formal,
por meio fisico e/ou eletrdnico, conduzida nos termos da regulamentagéio em vigor, sem a necessidade de
reunido dos Cotistas.

8.1. Na hipétese prevista no item acima, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 dias
para manifestagéo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 dias, contado da consulta
por meio fisico.

5. Dos Encargos

1. Os encargos abaixo descritos, se aplicdveis, séo passiveis de serem incorridos pelo Fundo ou
individualmente pelas Classes ou Subclasses (se houver), conforme aplicavel, sendo que qualquer das
Classes ou das Subclasses (se houver) poderd incorrer isoladamente em tais despesas, e estas serdo
debitadas diretamente do patriménio da Classe ou da Subclasse (se houver) sobre a qual incidam.

2. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe Gnica de cotas, o presente Regulamento néo dispse
acerca do rateio de despesas comuns entre as Classes ou a contingéncias que possam recair sobre o
Fundo. Todos os encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio da Classe.
Adicionalmente, os encargos atribuiveis a determinadas Subclasses (se houver) seréio exclusivamente
alocadas a esta(s).

3. Constituem encargos, em linha com o disposto acima:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo e/ou da Classe;
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(ii) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicéo e publicagdio de relatérios e
informagdes periédicas previstas na RCYM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
e acordo com devedor;

(vii) honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagéio imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizagéio de assembleia geral de Cotistas, incluindo pagamento de taxa ao
administrador, conforme tabela de precos do administrador vigente incluindo pagamento de
taxa ao administrador, conforme tabela de pregos do administrador vigente por realizagéo
assembleia geral;

(xi) despesas inerentes & constituicdio, fusdo, incorporagédo, cisdio, transformagéo ou liquidagéo do
Fundo e/ou da Classe;

(xii) despesas com liquidagédio, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicéio que detém os direitos sobre o
indice;

(xv) taxas de administragéio e gestéio;

(xvi) despesas com a contratagdio de terceiros para prestacéo de servicos legais, fiscais, contdbeis e
de consultoria especializada, inclusive despesas de elabora¢éio de laudos de avaliagéio, se
houver, sem limites pré-estabelecidos;

(xvii) taxa mdaxima de distribuigéio;

(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo com base
na taxa de administracéio, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da RCYM
175;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome Fundo e/ou da Classe, desde que
e acordo com as hipéteses regulamentares aplicaveis;

(xx) contratagdio da agéncia de classificagdio de risco de crédito, observadas as formalidades
regulamentares aplicaveis;

(xxi) taxa de performance, se houver; e
(xxii) taxa méaxima de custédia

4. Qualquer despesa néo prevista acima como um encargo do Fundo ou da Classe deverd correr por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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Sé&o Paulo, 10 de junho de 2025.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora

4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA
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ANEXO |

4UM ICM INFRAESTRUTURA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSES
INCENTIVADAS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE

LIMITADA
("Classe”)
Classe | Categoria:
Unica | Renda Fixq,
e"rgggjlri‘é‘i‘é:q Regime da classe: Prazo:
“infraestrutura”, nos Aberto Indeterminado

termos da Lei n° 12431 e
do Art. 59 do Anexo
Normativo | & RCVYM 175

Término | Exercicio

Responsabilidade dos
Social:

. Enquadramento Tributario da Classe:
Cotistas:
Enquadramento tributdrio aplicavel aos fundos Duracéo de 12 meses
de renda Fixa, enquadrado na modalidade encer%;'ando no altimo
“infraestrutura’, nos termos da Lei n° 12.431 e do
Dia Util do més de

Art. 59 do Anexo Normativo | & RCVM 175

Limitada ao valor por
eles subscrito

agosto de cada ano

Publico-alvo: investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos de investimento,
desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero
por cento) quando da amortizagéio de cotas, nos termos do Artigo 2°, Pardgrafo Segundo, da Lei n°
12.431 e/ou da legislagéio especifica aplicavel ao Cotista.

A Classe respeitard, de acordo com a politica de investimento da Classe, as vedag¢des das normas que
regulam as aplicagdes dos recursos dos planos de beneficios administrados pelas entidades abertas e
fechadas de prevnjencm complementar, das companhias seguradoras e soaedades de capitalizagéio, em
particular a Resolugéo editada pelo Conselho Monetario Nacional ("CMN") n°® 4994 de 24/3/2022 ("Res.
CMN 4.994") e a Resolugdio CMN n° 4.993 de 24/3/2022 ("Res. CMN 4.993"), conforme posteriormente
alteradas ou substituidas.

Caberd aos Cotistas, que se enquadrarem nas mencionadas resolug¢des, a responsabilidade pelo
enquadramento de seus investimentos aos limites de concentracéo e §iversificagdo estabelecidos na
resolucdio que lhe é aplicavel, considerando que o controle dos %imifes ndo é de responsabilidade do
Administrador ou do Gestor.

1. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. A Classe tem por objetivo obter valorizagéio de suas cotas por meio da subscrigéio ou da aquisicéio,
no mercado primdrio ou secunddrio, (i) de cotas de emisséo de fundos de investimento que se enquadrem
no Artigo 3° caput, da Lei n°® 12431, geridos ou nd&o pelo Gestor (‘Fl-Infra” e "“Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente), e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto neste Anexo |. Os Fl-Infra,
geridos pelo Gestor, investem em (a) preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2°
da Lei n°® 12.431, (1) por concessiondria, permissiondria, autorizatdria ou arrendatdria; (2) por sociedade
de propésito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes; ou (3) pelo controlador de
qualquer das sociedades referidas nos itens (i) e (ii) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido
sob a forma de sociedade por agdes ("Debéntures Incentivadas”); e (b) de outros ativos emitidos, de
acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacgdio de recursos com vistas a implementar projetos
de investimento na drea de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagédo, considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).
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1.1. Fica desde j& estabelecido que a Classe estd enquadrada na modalidade “Infraestrutura”, nos
termos da Lei n.° 12.431/11 e conforme Arts. 59 e seguintes, do Anexo Normativo | da RCVYM 175
("Fl-Infra”).

1.2. O objetivo da Classe né&o representa, sob qualquer hipétese, garantia da Classe ou de seus
prestadores de servicos essenciais quanto & seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

2. A Classe aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco r>or cento) de seu patriménio liquido em Cotas de
Fl-Infra, podendo aplicar a totalidade de seu patriménio li quldo em ativos financeiros de um mesmo emissor,
observado o disposto neste Anexo e na regulamentagéio aplicavel.

2.1. Ademais, o patriménio liquido dos fundos investidos por esta Classe deverd ser composto por, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em ativos relacionados
d captagéo de recursos com vistas em implementar pro;e’ros de investimento na drea de
infraestrutura, ou de produgéio econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que
atendam aos critérios de elegibilidade esfabe?eados no Art. 2° da Lei n.° 12431 ("Limite Minimo
de Ativos de Infraestrutura” e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”) e aos requisitos
estabelecidos neste Anexo.

2.2. Para fins de clareza, o valor de referéncia corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido
da Classe investida e a média do patriménio liquido da Classe investida nos 180 (cento e oitenta)
dias anteriores & data de apuragédo (art. 3° § 1°-B, da Lei n® 12.431/11) ("Valor de Referéncia”).

3. Para atingir o objetivo de investimento descrito acima, a Classe alocard seus recursos de acordo com
as regras e limites previstos nos quadros a seguir:

- % do PL
COMPOSICAO DA CARTEIRA DA CLASSE ("CARTEIRA")
Min. Max.
Cotas de Fl-Infra 95% 100%
Cotas de Fl-Infra, destinados a investidores 20%
qualificados °
Cotas de Fl-Infra, destinados a investidores 5%.’ deni'rc? do
SR limite da linha
profissionais -
acima
Cotas de classe de Fundos de Investimento Vedad
Imobiliario - FII* edado
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - Vedad
Dentro do | FIDC* edado
limite 0%
previsto na |Classe de cotas de FIDC cujas politicas de °
linha acima | investimento admitam a aquisicdo de direitos Vedado
creditérios néo-padronizados
(CI?II(;S) de Fundos de Investimento em Participagdes Vedado
Cotas de Fundos de Investimento do Agronegécio
(FIAGRO")" Vedado
Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicdo de direitos creditérios néo- Vedado
padronizados

Depésitos & vista

Titulos Puablicos Federais 0% 5%

Titulos de Renda Fixa de emisséo de instituicéio financeira
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Cotas de tundos de investimento e cotas de fundos de investimento
em cotas da classe Renda Fixa e cotas de fundos de indice de renda
fixa

Operacdes compromissadas

*Apesar das restricdes da Classe em aplicar diretamente em determinados ativos, as classes de
investimentos nas quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos
respectivos regulamentos.

Para fins de enquadramento da carteira e para fins fiscais, nos termos da RCVM 175 e da Lei
12.431/2011:

(i) A Classe observard os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apés 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 19 (primeira) integralizagéio de cotas ("Data da 1° Integralizagéo”),
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar ap|icad§o em
Cotas de Fl-Infra; e (ii) apés 2 (dois) anos contados da Data da 1° Integralizagéio, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra
(“Alocagéio Minima”);

(ii) A Classe poderd deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, sem que

referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributdrio favordvel aplicavel ao Cotista e &

Classe, desde que, em um mesmo ano-calenddrio, os referidos limites néo sejam descumpridos (i) por

Seriodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides
istintas; e

(iii) Na hipétese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, em um mesmo ano-
calenddrio (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de
3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do dia util
imediatamente posterior & data do referido descumprimento serdo tributados na forma no capitulo
que versa sobre tributagéio neste Anexo.

Apés um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima venham
a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe, poderd ser readmitido, a partir do 1°
(primeiro) dia atil do ano-calenddrio imediatamente subsequente, tratamento tributdrio favordvel
aplicavel ao Cotista e & classe, conforme descrito no capitulo de tributagéio da parte geral deste
Regulamento.

A Classe estard sujeita (i) com relagdo aos investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos limites de
concentragdio ou diversificagéio por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagéo publica dos
ativos previstos na RCYM 175; e (ii) com relacdo aos demais ativos financeiros, aos limites de
concentragéio ou diversificagéio por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagéio publica dos
ativos.

Na formagéio, manutencéio e desinvestimento da carteira da Classe seréio observados os limites
descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe em Cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizacéo de cotas seréo aplicados nos
demais ativos financeiros;

(ii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe seréo incorporados ao patriménio liquido
da classe e poderéo ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme
previstos neste Regulamento; e/ou (b) reinvestidos na forma estabelecida no presente Regulamento; e

(iii)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos de Infraestrutura
serdo realizados a critério do Gestor, observadas as competéncias do Comité de Investimentos, e no
melhor interesse da Classe e do Cotista.

Né&o obstante os limites presentes na tabela acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido da classe de investimento em cotas poderd ser aplicada nos ativos
financeiros elencados pela RCVM 175, observados os limites regulamentares de concentragéo por
emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

A Classe poder& emprestar ativos financeiros, no limite de até 100% do seu patriménio liquido.
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P tido / Limite
CREDITO PRIVADO e\;:'c;: d: aplicavel
(% do PL)

Ativos de crédito privado e/ou titulos publicos que ndo da Unido,
considerando-se a consolidagéo dos investimentos da Classe e das Permitido Até 100%
classes investidas

i Limite
INVESTIMENTO NO EXTERIOR Permitido / aplicavel
Vedado
(% do PL)

Ativos financeiros negociados no exterior registrados em sistema
de registro, objeto de escrituragéio de ativos, de custédia ou de
depésito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente
autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por
supervisor local ou ter sua existéncia diligentemente verificada pelo Vedado 0%
Custodiante da Classe, conforme definido na regulamentagéo em
vigor e cotas de fundos de investimento ou veiculos de investimento
no exterior ("Fundos no Exterior”), observado o disposto neste
Regulamento

. Limite
DERIVATIVOS Permitido / aplicavel
Vedado
(% do PL)
Operagdes em Mercado de Derivativos™ Permitido Até 100% @
Operagdes que Gerem Alavancagem ao Fundo Vedado 0%
Margem Permitido Até 15%
Valor total dos prémios de op¢des pagos Permitido Até 5%

(1) ESTA CLASSE PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde que respeite as seguintes
condi¢des: (a) Obrigatoriedade de registro da operagéio ou negociagéio em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcédo organizado; (b) A atuagéo deve ser feita em cdmaras
e prestadores de servicos de compensacéo e de liquidagéio como contraparte central garantidora da
operacdo; (c) A margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posigcéio em ativos financeiros
aceitos pela Clearing, sendo que néo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operacées
compromissadas, conforme previsto pela Res. CMN 4.994; e (d) O valor total dos prémios de opgées
pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdio em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos
financeiros de emissdéo de instituicdio financeira e ag¢des da carteira de cada plano ou fundo de
investimento; e (e) O limite previsto no item (d) anterior né&o se aplica aos néo se aplica aos FIDC,
FICFIDC, FIl, FICFIl, FIM e FICFIM classificados no segmento estruturado, bem como ao fundos
classificados como “a¢des - Mercado de Acesso” e fundos de investimentos constituidos no exterior dos
Fundos investidos.

(2) Apenas para fins de prote¢éo da carteira.

DAS OPERACOES COM O GESTOR E LIGADAS PELA CLASSE E/OU PELAS CLASSES
INVESTIDAS

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E Permitido / | Limite aplicavel
LIGADAS Vedado (% do PL)
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Fundo: Até 5%
Titulos ou valores mobilidgrios de emissdo do Gestor ou de .
- Permitido fundos
empresas a eles ligadas . .
investidos/classes
investidas: Até
20%
Classe de fllmdlgs ;I:le investimento geridos pelo Gestor ou Permitido Até 100%
empresas a eles ligadas
Qperagoes tendo como contraparte o Gestor e empresas a eles Permitido Até 100%
ligadas
Acdes de emisséo do Gestor e de companhias integrantes de seu Vedado 0%
grupo econdémico
OUTRAS ESTRATEGIAS PO
Vedado
Day trade Vedado
Manter posices em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento:
a) a descoberto;
b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira
ou do fundo de investimento ou que obriguem ao Cotista aportar recursos
d. . . b . . d F CI Vedado
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;
c) aplicar recursos na aquisigéio de cotas de fundo de investimento cuja atuagéo
em mercados de derivativos gere exposi¢éio superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido; ou
d) na modalidade “sem garantia”
Realizar opera¢des com acdes, bénus de subscricdo em acgdes, recibos de
subscrijdo em acdes, certificados de depésito de valores mobilidrios néo Vedad
d ey N . ~ . ,d. d d d b | ~ . d edado
admitidos & negociagdo por intermédio de mercado de balcdo organizado ou
bolsa de valores autorizada a funcionar pela CVM
Aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras Vedado
sejam administradas por pessoas fisicas
Aplicar em ativos financeiros de emisséo ou coobrigagéio de pessoas fisicas Vedado
Aplicar os recursos em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em
cotas que ndo possuam procedimentos de avaliagéo e de mensuracéo de risco da Vedado
carteira de investimentos
Prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma Vedado
locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, Vedado
exceto nas hipéteses previstas na Res. CMN 4.994,
Aplicar em ativos financeiros que né&o possuem liquidagéio exclusivamente Vedado

financeira
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Cotas de Fundos de Investimento em Participagées - FIP com sutixo “Investimento
. Vedado
no Exterior

Aplicar em ativos financeiros de renda fixa de emisséo sociedades por acdes de
capital fechado e sociedades limitadas, ressalvados os casos expressamente Vedad
previstos pela Res. CMN 4994, e desde que haja permissdo na politica de edado
investimento

Aplicar em ag¢des de emisséo de sociedades por a¢des de capital fechado Vedado

Realizar operagdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de
ativos entre planos de uma mesma Entidade Fechada de Previdéncia Vedado
Complementar

Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os Vedado
casos expressamente previstos no art. 25 da Res. CMN 4.994

Adquirir cotas de fundo de investimento com o sufixo "Investimento no Exterior” Vedado

Aplicar em titulos ou valores mobiliarios de companhias sem registro na CVM,
ressalvados os casos expressamente previstos na Res. CMN 4.993 e na Res. CMN Vedado
4.994, e desde que haja permisséo na politica de investimento

Realizar quaisquer operag¢des comerciais, financeiras ou imobilidrias: (a) com os
administradores, membros dos conselhos estatutdrios, e respectivos cénjuges ou
companheiros e parentes até o segundo grau, dos Cotistas sociedades
seguradoras, as sociedades de capitalizagéio, as entidades abertas de previdéncia
complementar e dos resseguradores locais, previstas pela Res. CMN 4.993; (b) Vedado
com empresas nas quais participem as pessoas a que se refere o item (a), exceto
no caso de participacéo de até 5% (cinco por cento) como acionista; e (c) tendo
como contraparte, ainda que indiretamente, pessoas fisicas definidas no item (a),
ou empresas ligadas

Aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha titulos e
valores mobilidrios de emissdo e/ou coobrigacéio do Cotista seguradora,
entidades abertas de previdéncia complementar, sociedade de capitalizagéo ou
ressegurador local, de seus controladores, de outras sociedades sob controle
comum e de sociedades ligadas ao Cotista em voga, exceto titulos de emisséo do Vedado
Tesouro Nacional, aos créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e aos titulos
de emissdo de estados e municipios objetos de contratos firmados ao amparo da
Lei n® 9.496, de 11 de setembro de 1997, ou da Medida Proviséria n® 2.185-35, de
24 de agosto de 2001

Aplicar em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacéo dos
controladores do Cotista que seja seguradora, entidades abertas de previdéncia
complementar, sociedade de capitalizagéio ou ressegurador local, bem como de
outras sociedades sob controle comum e de sociedades ligadas ao Cotista em

p Cx . 1 oo Vedado
voga, exceto titulos de emissdo do Tesouro Nacional, aos créditos securitizados
pe?o Tesouro Nacional e aos titulos de emiss@o de estados e municipios objetos
de contratos firmados ao amparo da Lei n® 9.496, de 11 de setembro de 1997, ou
da Medida Proviséria n® 2.185-35, de 24 de agosto de 2001

4. A Classe poderd concentrar a totalidade de suas aplicagdes em classe de cotas de um mesmo fundo
de investimento, inclusive em fundos de investimento administrados pelo Administrador, pelo Gestor ou
empresas a eles ligadas.

5. Os limites indicados nos quadros acima serdo considerados em conjunto e cumulativamente.

6. Observado o disposto nos quadros acima, cada classe investida observard os limites por emissor e por
modalidade de ativo previstos na regulamentagéo aplicavel.

7. A Classe néo serd obrigada a consolidar as aplicagdes em classes de cotas de fundos de indice
negociados em mercados organizados e em classes investidas cujas carteiras sejam geridas por terceiros
ndo ligados ao Gestor da Classe, exceto se referidas classes investidas forem destinadas a investidores
profissionais. Os limites de concentracéo da carteira da classe previstos neste Regulamento e nas normas
legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidacéio das aplicagdes da classe
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com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipéteses
de dispensa de consolidagéo previstas na regulamentacéio aplicavel.

8. A Classe e as classes investidas podem realizar operagdes compromissadas de acordo com a
regulamentagéio do Conselho Monetdrio Nacional utilizando como objeto os ativos financeiros que
possam integrar a sua Carteira, devendo, nos termos da regulamentagéo aplicavel, serem observados os
limites por emissor e ativo previstos no quadro acima.

9. Ficam vedadas as aplicagdes pela Classe em classes de cotas de fundos de investimento que invistam
diretamente na Classe, assim como é vedada a aplicagéo de recursos de uma classe e cotas de outra
classe do mesmo Fundo.

10. O Administrador, o Gestor e qualquer empresa pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, bem
como diretores, gerentes e funciondrios dessas empresas poderdo ter posi¢cdes e subscrever ou operar
com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira da Classe e/ou a carteira das classes
investidas.

1. A Classe e/ou as classes investidas poderdo realizar suas operagdes por meio de instituicdes
autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores mobilidrios, ligadas ou ndo ao Administrador,
ao Gestor e as empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir ativos
financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das
quais participem as referidas instituicdes.

2. DA TAXA GLOBAL E DESPESAS DA CLASSE

Taxa de Administragéio: Taxa de Gestéo:

0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, observando | 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano.
o valor minimo total de R$ 5.000,00.
Excepcioncﬂmenfe, durante os primeiros 12 meses, o
minimo mensal serd de R$ 3.000,00.

Taxa de Performance: Taxa Maxima de Custédia:

Néo aplicavel 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano englob
na taxa de administragéo.

Taxas de Ingresso | Saida Taxa Maxima de Distribuigéo:

Néo aplicavel. Néo aplicavel.

Taxa de Consultoria:

E a parcela da Taxa de Gestéo devida ao Consultor Especializado. A Taxa de Consultoria serd
especificada em contrato de prestacéo de servicos a ser firmado entre o Fundo, representado pelo
Gestor, e o Consultor Especializado, estando inclusa na Taxa de Gestdo.

1. A Taxa de Administragéio serd paga pela prestacéio dos servicos de administracéo fiducidria,
escrituracdo, tesouraria, custédia e controladoria, sendo cobrada com base no patriménio liquido

da Classe.

1.1. O valor minimo mensal da Taxa de Administragéio serd atualizado anualmente, desde a data de
inicio da Classe, pela variagéio do IPCA, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que
adote metodologia de apuragéo e calculo semelhante.

2. A Taxa de Gestdo serd paga pela prestacéio dos servicos de gestdo de ativos, sendo cobrada
com base no patriménio liquido da Classe.

3. A Taxa Global da Classe equivale a soma da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestéo,
totalizando 1% (um por cento) ao ano (“Taxa Global”).
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4. A Classe poderd investir seus recursos em classes de outros fundos de investimento, as quais
estdo sujeitas a taxas de administragdo, taxa de gestdo, performance, ingresso e/ou saida
préprias. Nesse caso, a efetiva taxa global Maxima da Classe equivale a 1,2% (um virgula dois
por cento) ao ano, compreendendo as taxas de administragdio, gestdo, consultoria, classes
investidas pela Classe, em relagéio & qual a regulamentagéo em vigor exige a consolidagéo (“Taxa

Global Maxima”).

4.1. Nesse caso, a efetiva Taxa Global Maxima da Classe equivale a 1,2% (um virgula dois por cento)

ao ano, compreendendo as taxas de administragéio e gestéio, dos fundos que a Classe investird
("Taxa Global Maxima”).

4.2. As aplicagdes em classes de cotas dos seguintes fundos de investimento néo seréo consideradas
para efeitos do disposto no item 4 acima:

(i) fundos cujas cotas sejam admitidas & negociagéio em mercado organizado; e

(ii) fundos geridos por partes néo relacionadas ao gestor do fundo investidor.

5. As Taxas Global e Global Méxima séo calculadas e provisionadas diariamente, & base de 1/252,
e serdo pagas pela Classe, mensalmente, no 5° Dia Util do més, por periodos vencidos.

6. O prestador de servico essencial pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete, sem que
seja requerida deliberacéo de assembleia geral de Cotistas para que seja promovida alteragéo
deste Regulamento.

7. Adicionalmente a Taxa Global e & Taxa Global Méxima, para participagéo e implementagéo
das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembleias Especiais extraordindrias, serd devida
uma remuneragéo adicional ao Administrador, equivalente a R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades.

8. Sem prejuizo do previsto por este Regulamento, quaisquer despesas ndo previstas neste capitulo
correm por conta do prestador de servico essencial que a tiver contratado.

9. Os Administrador e o Gestor poderdo estabelecer, respectivamente, que parcelas da taxa de
administragéio e da taxa de gestédo, prevista neste capitulo, sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos contratados, incluindo o Consultor Especializado, desde que o
somatério dessas parcelas néio exceda o montante total previsto neste capitulo.

10. Caso qualquer Cotista solicite aos prestadores de servicos essenciais correspondéncia por meio
isico, os custos serdo suportados pelo Cotista solicitante.

3. DA EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Calculo do valor da cota:

O valor da cota sera c0||cu|Aao|o pelo resultado da Divulgacéio do valor da cota:
diviséo do valor do patriménio liquido da Classe o L.
pelo numero de suas cotas e seu valor serd apurado As cotas seréo divulgadas diariamente.

no encerramento do dia, que deve ser entendido
como o hordrio de funcionamento dos mercados em
que a Classe atue ("Cota de Fechamento”)

1.  As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, séo escriturais e nominativas, e
conferem iguais direitos e obriga¢des a todos os Cotistas.

2. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adeséo do investidor aos termos desse Regulamento e
pela inscricéio de seu nome no registro de Cotistas da Classe, o qual deverd manter seus dados
atualizados perante a Classe. Somente devem ser consideradas as aplicagdes como efetivadas, apés a
efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente da Classe nos prazos definidos neste
Regulamento.

2.1. O ingresso de qualquer Cotista na Classe prescinde-te da assinatura do termo de adesdo e
ciéncia de risco, conforme previsto no Artigo 29, da RCVM 175.
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3. A integrdlizagdo de cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia autorizado
pelo Banco Central do Brasil e admitida pelo Administrador.

4. O Gestor poderd suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes na Classe, observado que a
suspensdo deve se aplicar indistintamente a novos investidores e aos Cotistas.

4.1. Na hipétese acima, o Gestor deve comunicar imediatamente aos distribuidores que a
Classe néo estd admitindo captagéo.

5. Os pedidos de resgate de cotas da Classe néo estdo sujeitos a qualquer prazo de caréncia para fins
de resgate, podendo os mesmos serem solicitados a qualquer tempo.

6. Salvo na hipétese de iliquidez excepcional, ¢ devida ao Cotista uma multa de 0,5% (meio por
cento) do valor de resgate, a ser paga pelo Administrador, por dia de atraso no pagamento do resgate
de cotas.

7. Nos casos em que, com o atendimento da solicitagéio de resga're, a quantidade residual de cotas
for inferior ao minimo estabelecido neste capitulo, a totalidade das cotas deve ser automaticamente
resgatada.

8.  Para fins de integralizagéio e resgate de cotas, deverdo ser observadas os seguintes prazos e
valores de movimentagéo, respeitado o hordrio de movimentagéo:

EVENTO DATA DA, DATA DA DATA DO
SOLICITACAO CONVERSAO PAGAMENTO
. DO
APLICACAO D DO

Da Data da Solicitagéio

D+2 dias uteis contados
RESGATE D D+8 dias uteis da Data da Converséo
de Cotas do Resgate

(a) Valor da cota na data da primeira integralizagéo: R$ 100,00 (cem reais).
(b) Aplicagéo Inicial Minima: R$ 100,00 (cem reais).

(c) Aplicagéo Adicional Minima: R$ 100,00 (cem reais).

(d) Resgate Minimo: R$ 100,00 (cem reais).

(e) Saldo Minimo Residual: R$ 100,00 (cem reais).

Hordrio de Movimentagéo: das 9:00 horas as 16:00 horas (hordrio de Brasilia).

9.  No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes
da carteira, o Administrador, o Gestor ou ambos podem declarar o fechamento do Fundo para resgates,
hipétese na qual deverédo ser observados os procedimentos previstos no artigo 44 da RCVM 175.

10. Alternativamente & convocacdo de assembleia de Cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da Classe para a realizacéio de resgates, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, o Gestor poderd, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do
patriménio da Classe os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdio na integralizacéo de
cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente, observadas as
disposi¢des da regulamentacéio aplicavel.

1.  Admite-se a req|izo§c“|o de resgate compulsério das cotas, desde que aprovado em assembleia
geral de Cotistas, a qual determine:

(i) a forma e condi¢des por meio do qual o procedimento serd realizado;

(ii)  que o resgate compulsério seja realizado de forma equénime, simultdnea e proporcional

entre todos os Cotistas; e
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(iii) se for o caso, que nédo seja cobrada taxa de saida.

12. As cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nas seguintes
hipéteses, conforme aplicaveis: (i) deciséo judicial ou arbitral; (ii) operagdes de cesséo fiducidria; (iii)
execugéio de garantia; (iv) sucessdo universal; (v) dissolugéio de sociedade conjugal ou unido estavel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; (vi) transferéncia de
administragéio ou portabilidade de planos de previdéncia; (vii) integralizagdo de participagdes
aciondrias em companhias ou no capital social de sociedades limitadas; (viii) integralizagéio de cotas de
outras classes, passando assim a propriedade da Classe cujas cotas foram integralizadas; e (ix) resgate
ou amortizagéio de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Gltimas cotas & propriedade
do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

13. As cotas do Fundo néo seréio negociadas em bolsa de valores e/ou em mercados de balcdo
organizado.

14. O Gestor pode contratar distribuidor para realizar a distribuigéio e subscrigéio de cotas por conta
e ordem dos investidores, observadas as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

4. DA TRIBUTAGAO

De acordo com a legislagéio vigente, as operagdes da carteira do Fundo
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR") e estéo sujeitas ao Imposto
5 . sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM ("IOF/TVM’), &
Operagdes da carteira: aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de
que trata o art. 2° da Lei n°® 14.801/24, sujeitos ao IRRF & aliquota de 10%
(dez por cento).

Tributagéo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF7):

Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n® 12.431, para fins tributdrios a carteira das eventuais classes de cotas
deverd ser composta de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido em Ativos
de Infraestrutura previstos no art. 2° da Lei 12.431, através de cotas de classes de fundo de investimento
que se exponham a Ativos Incentivados. Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submeterd a
tributagdo a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidagéio das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 0% (zero por cento);
Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizagéio de cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizagéo
e o custo de aquisicéo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 0% (zero por cento);

Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Ndo-Residentes ("INR"):

Aos Cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributdrio especifico determinado em funcéo
de residirem ou né&io em pais ou jurisdi¢céio que nédo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢éio de Tributagéo Favorecida”).

Resgate/liquidagéio das cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidagéio e o custo de aquisi¢céio das cotas, sendo tributado conforme segue:
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Cotistas Né&o Residentes em Jurisdicéio de Tributagéio Favorecida: IR exclusivamente na fonte & aliquota
de 0% (zero por cento);

Cotistas Residentes em Jurisdicdio de Tributacéio Favorecida: IR exclusivamente na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias), de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéio de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(se’rece)nLos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagéio superior a 720 (setecentos
e vinte) dias.

Amortizagéio de Cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizagdo e o custo de aquisicéio das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

Cotistas Né&o Residentes em Jurisdicéio de Tributac@o Favorecida: IR exclusivamente na fonte & aliquota
0% (zero por cento);

Cotistas Residentes em Jurisdicdio de Tributagéio Favorecida: IR exclusivamente na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéio de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(se’rece)nzlos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagéio superior a 720 (setecentos
e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservéncia pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no art. 3° da Lei n° 12.431 implicaré na
perda, pelos Cotistas, do tratamento tributdrio diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagéo ou
transformagéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cendrio os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdio ser submetidos & tributagéio pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do
prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento)
para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

10F:

Resgates e aliena¢des em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagéio na classe de cotas podem sofrer a tributacéo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcéio do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacdio ndo hd incidéncia de IOF/TVM. Esse
imposto incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da aplicagéio em fungéio do prazo de
IOF/TVM: acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007.
Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia atil subsequente ao da
aplicagéio e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicacéio. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Céambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brclsi|eiro,inem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estéo
IOF-Cémbio: sujeitas ao |OF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cédmbio, para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢cdes fixados pela
CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
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a aliquota do IOF-Céambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

5. DOS FATORES DE RISCO

1. Tendo em vista a natureza dos Ativos Financeiros elencados na politica de investimentos da classe,
os Cotistas devem estar cientes de que a classe estard sujeita aos seguintes fatores de risco:

(i) Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos publicos,
estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungéio da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos da classe de cotas. As variagdes de pregos
dos ativos poderdo ocorrer também em fungdio de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos sem
que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

(ii) Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da classe de
cotas estdo sujeitos & capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe de cotas em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alterages nas condigdes financeiras
dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagdes da classe de cotas e/ou na percepcéo que os
investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteragdes nas condi¢des econémicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepgéio da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. A classe de cotas poderd ainda incorrer em risco de crédito na
liquidagéio das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicéio de pagamento de qualquer dos
emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da classe de
co’rjs, esta poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus
créditos.

(iii) Risco de Liquidez: A classe de cotas poderd estar sujeita a periodos de dificuldade de execugéio de

ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos

financeiros integrantes da carteira da classe de cotas. Este cendrio pode se dar em fungéo da falta de

Lilquidez doc|>s mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas
e mercado.

(iv) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: A classe de cotas
também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modi%iquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéio da moeda e de mudangas
legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira da classe
de cotas e das classes investidas e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a classe de cotas
estard sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas
pelos governos dos paises em que a classe de cotas e classes de cotas investidas realizarem investimentos.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflago e implementar as politicas
econdmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagéio
da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas puablicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A ado¢éio de medidas que possam resultar na flutuagéio da moeda, indexagéo da
economiq, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais das classes de cotas
investidas e da classe de cotas e a consequente distribuicéio de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados das classes de cotas investidas e da classe de cotas. Qualquer deterioragéio na economia dos
paises em que a classe de cotas e/ou as classes de cotas investidas venham a investir, ou recesséo e o
impacto dessa deterioragéio ou recesséio nos demais paises em que a classe de cotas possuir investimentos
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(diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance da classe de
cotas e das classes de cotas investidas.

(v) Risco Regulatério e Judicial: Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicéveis ao Fundo, seus
ativos financeiros e aos fundos investidos, incluindo, mas néo se limitando aquelas referentes a tributos,
bem como decis&es judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagées existentes ou interpretando
novas regulamentacgdes, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na
performance das posi¢des financeiras adquiridas pela classe de cotas e/ou pelos fundos investidos.
Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgédos
reguladores na regulagéo dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetdria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas.

(vi) Risco de Concentragdo: Em razéo da politica de investimento do Fundo, a carteira da classe de
cotas poderd estar exposta a significativa concentragéio em ativos de poucos emissores, com os riscos
dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais a classe de cotas aplica seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicdo da carteira da classe de cotas aos riscos
mencionados neste capitulo, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Mesmo que a diversificagéo
seja um dos objetivos da classe de cotas, ndo hd garantia do grau de diversificagdio que serd obtido,
seja em termos geogrdficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentagéo sejam devidos, e plenamente, observados.

(vii) Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados pela
classe de cotas em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no Regulamento, estéo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéio, bem como outros riscos diversos.

(viii) Dependéncia do Gestor: A gestdo da carteira da classe de cotas e a sua performance dependeréo
em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do Gestor. A perda de um ou mais
executivos do Gestor poderd ter impacto significativo nos negécios e na performance financeira da classe
de cotas. O Gestor também pode se tornar dependente gos servicos de consultores externos e suas
equipes. Se esses servicos se tornarem indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar profissionais
especializados, sendo que poderd enfrentar dificuldades na contratagéo de tais profissionais.

(ix) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe de cotas pode realizar operagdes nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operacdes podem (i)
aumentar a volatilidade da classe de cotas, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) nédo
produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos Cotistas. Adicionalmente,
mesmo que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protecéio da carteira contra determinados
riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.
Os precos dos ativos rginanceiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que pocrem levar

a perdas ou ganhos significativos.

(x) Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura: estd relacionado a inexisténcia ou
insuficiéncia de oferta destes ativos em condi¢des aceitdveis, e a critério do Gestor, que atendam &
politica de investimento da classe de cotas, o que poderd limitar as oportunidades de investimento da
classe de cotas.

(xi) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura: estd atrelado aos projetos que lastreiam a
emisséio dos Ativos de Infraestrutura, os quais estdo sujeitos a determinados riscos inerentes aos
segmentos de atuagdo, tais como ao atraso ou falha em sua concluséo, longo prazo de maturagéo, entre
outros, que podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura.

(xii) Risco de perda do beneficio tributario: O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des
dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquidagéio ou transformagdo em outra modalidade
de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do
artigo 3°, pardagrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipétese, aplicar-se-do as regras tributdrias previstas
no Artigo 3° pardgrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagéo
extraordindria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentragéio
previstos na regulamentagéo aplicavel para composicéio da carteira do Fundo e, consequentemente,
poderd haver dificuldades na identificacéo, pelo Gestor, de Ativos Incentivados que estejam de acordo
com a politica de investimento do Fundo. Né&o caberd qualquer responsabilidade do Gestor e/ou
Administrador pela perda do tratamento tributdrio favordvel previsto neste Regulamento.
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(xiv) Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo: Os precos e a rentabilidade das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das cotas do
Fundo, estéo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como
variagéio da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razéo de alteragdes na regulamentagéo
sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagéio dos pregos poderd fazer com que parte ou a
’rofqlidacre das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou
das cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emisséo ou contabilizagéo inicial.

(xv) Fatores Macroeconémicos: Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente das Cotas
de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que comp8em as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagéo
e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos
Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das taxas de
juros, aumento da inflagéio e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(xvi) Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira: O Fundo, os Fl-Infra e os
Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros
que compdem a carteira do Fundo est&o sujeitos aos efeitos de eventos de cardter econdmico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente
nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagéo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagéo cambial, controle de capitais, limitagdes no
comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

(xvii) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis: A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual
e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, pode
ocasionar a desaceleragéio da economia, a diminui¢éio dos investimentos e a inutilizagéio ou, mesmo,
reducdio da populacéio economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderda haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a
diminuicéio da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, i)em como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xviii) Auséncia de Garantias das Cotas: As aplicagdes realizadas no Fundo néo contam com garantia
do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacéio nas cotas do
Fundo. Os recursos para o pagamento do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(xix) Investimento em Ativos de Crédito Privado: O Fundo investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patriménio em Cota de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50%
(cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais séo considerados ativos
de crédito privado nos termos da RCYM 175. Os Fl-Infra e, consequentemente o Fundo, estdo sujeitos ao
risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o néo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperagéio
judicial ou extrajudicial, liquidagéio ou outro regime semelhante em relagéio aos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores.

(xx) Liquidagéo do Fundo - Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que podem ensejar a
liquidagéio do Fundo. Assim, hé a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem néo conseguir reinvestir
os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entéo, pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidagéio do Fundo, poderd néo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar | 05425.020 |
&9 (1) 3030-7177 @ vortx.com.br Pinheiros | Sdo Paulo | SP




¥ VORTX

Ded)et vq/

Cotistas (por exemplo, em razéo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda
ndio ser exigivel). Nesse caso, o pagamento do resgate das cotas ficaria condicionado (1) & amortizagéo
e/ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo; ou (2) & venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros,
sendo que o precgo praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(xxi) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros: A
parcela do patriménio liquido do Fundo néo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a néo
ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(xxii) Renegociagéo de Contratos e Obrigagdes: Diante de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitdria, social e econémica decorrente da pandemia
da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discuss&es judiciais e extrajudiciais e a renegociacgéio de
contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou for¢ca maior previstas no
Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagéio de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar
os setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condicdes
dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(xxiii) Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados: Os Fl-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relacdio aos quais ndo tenha sido atribuida classificacéo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdio de risco dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderd dificultar a avaliagéo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos
ativos.

(xxiv) Cobranga Extrajudicial e Judicial: Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a
preservacéo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais
ou judiciais necessdrias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, ser&o de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. O
Administrador, o Custodiante e o Gestor néo serdo responsdveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido
pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias & preservagéio dos seus direitos e prerrogativas.

(xxv) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos
emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os
eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em
garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obriga¢des garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugéio da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-
Infra ndo consigam executd-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra serd afetado negativamente e,
por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também seréo impactados.

(xxvi) Pagamento Condicionado das Cotas: As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o
resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar
o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente receberd recursos, a titulo de
amortizagéio ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a
titulo de resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo poderd néo dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(xxvii) Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo: Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados
a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no
Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o
pagamento do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a
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remuneragdio de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor
ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(xxviii) Risco de Pandemia e da COVID-19: O surto de doengas transmissiveis, como o surto da doenca
causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado
como pandemia pela Organizagéio Mundial da Saide em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes
de investimento e poderd resultar em volatilidade esporddica nos mercados de capitais globais. Aléem
disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e
reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagéo, além da volatilidade no prego de matérias-
primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia
global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condicéo
financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento
das obrigagdes pecunidrias contraidas pelas sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas e, por
consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo. Além disso, as
mudangas materiais nas condi¢des econémicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem
impactar a captagéio de recursos do Fundo no &mbito da Oferta, influenciando indiretamente a
capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas.

(xxix) Riscos Setoriais: O Fundo alocard parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do Artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captagéio de
recursos para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgéo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados
aqueles dos diversos setores de atuagéio dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro. Nos termos do Artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, séo considerados
“prioritdrios” os projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, (1) objeto de processo de concesséo, permisséo, arrendamento,
autorizagéio ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de
2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de
que trata a Lei n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial
responsdvel e realizados por concessiondria, permissiondria, autorizatdria, arrendatdria ou sociedade de
propésito especifico. Os projetos de investimento devem visar & implantagéo, & ampliacdo, &
manutengdo, & recuperacdo, & adequagdio ou & modernizagéio, entre outros, dos setores de (i) logistica
e transporte; (ii) mobi‘fidode urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi)
saneamento bdsico; e (vii) irrigagéio. Os projetos de produgéio econdmica intensiva em pesquisaq,
desenvolvimento e inovagéio séo aqueles com o propésito de introduzir processos, produtos ou servigos
inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia,
tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagéo. Além disso, hé o risco de uma mudanga néo esperada na
legislagéio aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode nédo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.
Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados néo
sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios,
causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(xxx) Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura: O Fundo alocard parcela predominante do
seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n°® 12.431, com
investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.43], para fins de captagéo de recursos para implementar
projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producéio econémica intensiva em pesquisq,
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desenvolvimento e inovagéio, considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na concluséo do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagéo
do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagéio das cotas. Por fim, os setores de infraestrutura
possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira
de Investimentos. Sendo assim, é possivel que nédo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos os casos, poderd causar um efeito adverso nos
resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(xxxi) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados: Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da
do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores
ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos
perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razéo
da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, poderd
ser necessdria a adogéio de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagéo dos valores referentes
aos Ativos |ncen’rivo§os ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. N&ao hé garantia de que os
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados,
poderd haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos
que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condicdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer
impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra
encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secunddrio. Mudangas na
percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que néo fundamentadas, também
poderdio afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emisséo poderdo prever o pagamento de prémio com
base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores néo
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderd ser
adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagéio dos
Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificagéio mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados
emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores nédo
desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de néo entrarem em operacéo, o que poderd reduzir
significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade
alvo das suas cotas.

(xxxiii) Concentragéo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados: O risco da aplicacéio no Fundo tem
relacdo direta com a concentracéo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por
sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um
mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto
maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que
afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(xxxiv) Concentracéo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado
em ativos financeiros que néo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apés esse periodo, o investimento nesses outros
ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
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patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes
dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, hd chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

(xxxv) Dagéio em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidagéo do Fundo, caso néo haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o Administrador deverd convocar a assembleia de
cotistas para deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dagéio em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos
pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagéo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros,
incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(xxxvi) Discricionariedade do Gestor: Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
Regulamento, o Gestor terd plena discricionariedade na selecéio e na diversificagéio das Cotas de Fl-
Infra a serem subscritas pelo Fundo, néo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento
ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados: (1)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por
um devedor ou garantidor especifico.

(xxxvii) Falhas Operacionais: A subscricdo ou aquisi¢éo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagéo conjunta
e coordenada do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais,
caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no Contrato de Gestdo do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servicos contratados.

(xxxviii) Troca de Informagdes: Né&o h& garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e
terceiros ocorrerédo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagéio e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
Cotistas.

(xxxxix) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emisséo, da Subscrigéio ou da Aquisigéio
dos Ativos Incentivados: O Fundo alocard parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas
de Fl-Infra, sendo que esses fundos investiréo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado
primdrio ou secunddrio. A validade da emisséo, da subscri¢éio ou da aquisicéio dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra poderd ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagéo
judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(xl) Concentragéo das Cotas: Néo hd restricdo quanto & quantidade mdaxima de cotas do Fundo que
poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situagéo em que um Cotista venha a
deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participagéio expressiva no patriménio do
Fundo. Tal fato poderd fragilizar a posicéio dos demais Cotistas em razéo da possibilidade de certas
deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista "majoritario” em fungéo de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritdrios”.

(xli) Quérum Qualificado: O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia de
Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo
acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagéo de certas
matérias na assembleia de Cotistas.

(xlii) Outros Riscos: Néo ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os
Cotistas. N&do hda garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicéio da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores que
possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.
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6. DA DISSOLUCAO E DA LIQUIDACAO

1 assembleia de Cotistas poderd deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagdo da classe de
cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, observado que caso a
liquidagdio seja aprovada, o Administrador deverd promover a diviséo do patriménio da classe entre os
Cotistas desta classe de cotas, na proporcéio de suas cotas, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, a
contar da data de realizagéio da referida assembleia.

1.1.Na hipétese prevista por este capitulo 6, o Administrador deve promover a diviséo do patriménio
da Classe entre seus Cotistas, na proporgéo de suas cotas, no prazo definido pela assembleia
de Cotistas que aprovar a liquidagéio da Classe.

2. Os seguintes eventos obrigam o Administrador a verificar se o patriménio liquido da Classe est&
negativo:

(i) Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéio judicial de insolvéncia do patriménio da
Classe;

(ii) houver ocorréncia de saldo de caixa negativo em qualquer das contas, de qualquer natureza,
por meio das quais a Classe opera com ativos de sua carteira;

(iii) inadimpléncia de obrigojées financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de
referéncia; e

(iv) condenagdio do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

3. Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da classe estd negativo, deve cumprir as
exigéncias do artigo 122 da RCVM 175.

7. Do COMITE DE INVESTIMENTOS

1. Classe possuird 1 (um) Comité de Investimentos, cujas atribuicdes, composicéio e requisitos para
convocacédio e deliberagéio constam neste capitulo (“Comité de Investimentos”).

1.1 O Comité de Investimentos serd composto por 3 (trés) membros, sendo 2 (dois) membros indicados
pelo Consultor Especializado e 1 (um) membro indicado pelo Gestor. Ao elegerem os membros do
Comité de Investimentos, o Consultor Especializado e o Gestor devem apontar também um suplente
para cada membro eleito. O Comité de Investimentos, portanto, serd constituido e iniciard as suas
atividades téio somente a partir da efetiva indicagéio de todos os membros e suplentes em voga.

1.2 O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos, titulares e suplentes, sera de 1 (um)
ano, sendo o mandato renovado automaticamente, salvo se os Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas decidirem o contrdrio.

2. Os membros do Comité de Investimentos, titulares e suplentes, poderdo (i) ser substituidos, a
qualquer tempo, pelos responsaveis pelas suas respectivas indicagdes; e (ii) renunciar ao seu cargo
mediante o envio de notificagéio & Administradora, com cépia e aos demais membros do Comité de
Investimentos.

3. Na hipétese de vacéncia de cargo do Comité de Investimentos, por morte, interdicéo, rentncia ou
qualquer outra razéo, caberd ao respectivo suplente assumir a fungéio e, na falta deste, a nomeagéo do
membro substituto serd feita pela parte que indicou o respectivo membro anterior.

4. Poderdio ser nomeados membros do Comité de Investimentos quaisquer pessoas fisicas ou juridicas.
No caso de eleicdo de pessoa juridica, fica dispensada a eleicdo de suplente. Quando de sua eleigéo,
cada membro do Comité de Investimentos, titular e suplente, deverd (i) assinar termo de posse atestando
possuir as qualificacdes necessdrias para o exercicio da funcéo; (ii) assinar termo de confidencialidade
relativo a todas e quaisquer informagées a que tiver acesso a respeito do Fundo/Classe e/ou em fungéio
de seu cargo como membro do Comité de Investimentos; e (iii) assinar termo obrigando-se a declarar
eventual situacdio de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se absterd
néo sé6 de de|i(éerc|r, como também de apreciar e discutir a matéria.

4.1 No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de Investimentos,
tal membro deverd se obrigar a ser representado nas reunies e demais atos relacionados ao
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funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as qualificacdes exigidas
pelo caput.

5. O Comité de Investimentos terd como fungdes:

(i) discutir as diretrizes e as estratégias de aquisi¢éio, manutengédio ou alienagéio dos ativos que possam
integrar a carteira da Classe, observada a politica de investimentos estabelecida neste
Regulamento;

(ii) auxiliar e orientar o Gestor nos processos de aquisi¢éio e alienagéio dos ativos que possam integrar
a carteira da Classe;

(iii) apresentar sugestdes ao Gestor para o exercicio dos direitos inerentes dos ativos que possam
integrar a carteira da Classe, incluindo, mas néo se limitando, a defini¢céio do voto a ser proferido
nas reunides de sécios, nas assembleias gerais e extraordindrias relativas aos aludidos ativos;

(iv) orientar e instruir o Gestor em caso de desenquadramento da Carteira.

6. As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por unanimidade dos membros do Comité
de Investimentos.

6.1. Para fins de cémputo do quérum de instalagéio e aprovagéo das matérias apresentadas para
deliberagéio em Comité de Investimentos, serdo consideradgos apenas os votos vdlidos, ndo se
computando (i) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as
abstengdes), e (ii) os votos de membros do Comité em situacdo de conflito de interesses, nos termos
do item 8.1 abaixo.

6.2. As deliberagdes do Comité de Investimentos poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos seus membros. Caso opte pela realizagéio do
processo de consulta formal, a Administradora encaminhard correspondéncia a totalidade dos
membros do Comité de Investimentos do Fundo, consultando-os acerca das matérias objeto de
deliberacéio e concedendo-os prazo néo inferior a 15 (quinze) Dias Corridos para responder
também por escrito, quanto a consulta formulada

6.3. As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca da totalidade de
seus membros.

6.4. As reunides do Comité de Investimentos serdio realizadas preferencialmente de forma
presencial. No entanto, sempre que necessdrio, serd admitida a realizagéo de reunides do Comité
de Investimentos por meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo excluida a
obrigatoriedade de elaboragéio e assinatura de ata da reunido.

6.5. O Comité de Investimentos se reunird a qualquer tempo, mediante solicitagcéio de qualquer de
seus membros, do Gestor e/ou do Consultor Especializado, que informardo ao Administrador da
necessidade da reunidio, sempre que necessdrio ou sempre que os interesses do Fundo assim
exigirem, nos termos deste Regulamento.

6.6. As convocacgdes das reunides do Comité de Investimentos deverdo ser elaboradas pela
Administradora e enviadas aos membros do Comité de Investimentos, por correio eletrdnico, com
até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, com indicagéio de data, hordrio e local da reunido, e
respectiva pauta, incluindo informag¢des para acesso a conferéncias telefénicas ou video
conferéncia. Independentemente de convocagédio, seréio consideradas validamente instaladas as
reunides do Comité de Investimentos a que comparecerem todos os seus membros.

7. Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas pelo Gestor, as quais serdo assinadas
pelos membros presentes.

8. Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar por escrito aos demais integrantes do
Comité de Investimentos e & Administradora sobre qualquer situagéo ou potencial situagéo de conflito
de interesses, imediatamente apés tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer
discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.

81. Na hipétese de constatacéio de conflito de interesses por parte do membro do Comité de
Investimentos, a unanimidade, para fins do quérum de aprovacgédo, deverd considerar apenas os
membros do Comité de Investimentos aptos a votarem.

9. Os membros do Comité de Investimentos deveréio manter as informagdes constantes de materiais
para andlise de investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a ser a eles
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disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, néo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta
ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, quaisquer destas
informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio da Assembleia Geral de Cotistas, ou (ii) se obrigado
por ordem expressa do Poder Judicidrio, da CVM ou qualquer outra autoridade administrativa
constituida com poderes legais de fiscalizacdo, sendo que, nesta hipétese, a Assembleia Geral de
Cotistas deverd ser informada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacgéo e somente poderédo ser reveladas as informagdes exigidas pela autoridade competente em
questdo nos limites necessdrios ao cumprimento de tal ordem.

10. Os membros do Comité de Investimentos, titulares e suplentes, néo receberdo qualquer remuneragéo
da Classe pelo exercicio de suas fungdes.

Sé&o Paulo, 10 de julho de 2025.
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