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REGULAMENTO DO
APORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - DO FUNDO E DAS DEFINICOES

Artigo 1.2 O APORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, é regido por este Regulamento e pelas disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolucdo CVM 175 e seu Anexo Normativo
IV, destinado a aplicacdo em ativos aderentes a sua Politica de Investimento, com o

objetivo de proporcionar aos Cotistas a valorizacdo e a rentabilidade de suas Cotas.
Paragrafo 12. O Fundo possui apenas uma classe de cotas (“Classe Unica”).

Paragrafo 22. O prazo de duracdo do Fundo é de 17 (dezessete) anos, contados a partir
da data da primeira integralizacdo de Cotas, prorrogaveis por mais 2 (dois) anos (“Prazo
de Duracao”), mediante proposta do Gestor e aprovacao pela Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo 39. Considerando que o Fundo possui classe Unica, as referéncias ao Fundo

devem ser interpretadas, mutatis mutandis, como sendo feitas a classe de cotas Unica.

Paragrafo 42. O més de encerramento do exercicio social do Fundo sera fevereiro, com o
fechamento das demonstracbes financeiras e a apresentacdao dos resultados
consolidados ao final de cada exercicio, de acordo com as disposicoes legais e

regulamentares aplicaveis.

Artigo 2.2  Para o efeito do disposto no presente Regulamento e seu Anexo Unico, os
termos e as expressbes aqui utilizados, quando iniciados com letra mailscula, tém o

significado a sequir atribuidos, aplicavel tanto para o singular quanto para o plural:

“Administradora”: MF PEPPER SERVICOS FINANCEIROS LTDA., instituicao
financeira com sede a Praca das Dracenas, 12 andar, Alphaville, CEP 06.453-064, na
Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o0 n? 42.039.298/0001-93;
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“AFAC": Adiantamento para Futuro Aumento de Capital;
“ANBIMA": Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
“Anexo Unico”: E 0 Anexo | - Anexo Descritivo da Unica Classe de Cotas do Fundo;

“Auditor Independente”: Sociedade devidamente autorizada pela CVM, nos termos da
Resolucao CVM 23, a prestar os servicos de auditoria independente;

u

Assembleia Especial de Cotistas”: assembleia para a qual sao convocados somente
os cotistas de determinada classe ou subclasse de Cotas;

“Assembleia Geral de Cotistas”: Assembleia para a qual sdao convocados todos os

Cotistas do Fundo;

“Ativos Alvo": AclOes, debéntures conversiveis, bénus de subscricdo, debéntures
simples, outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acodes de
emissdo das Sociedades Alvo e das Sociedades Investidas, bem como titulos
representativos de participacdo em sociedade limitadas, fundos de investimento em
direitos creditérios desde que sejam entidade de investimento, debentures nao
conversiveis até o limite de 33% (trinta e trés por centos) do patriménio liquido do Fundo
e cotas de outros fundos de investimento em participacdes ou em cotas de fundos de
acdes - mercado de acesso, conforme admitido no Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM
175 e na regulamentacao aplicavel, desde que a aquisicdo esteja em consonancia com os

objetivos do Fundo, nos termos do Regulamento.

“Ativos no Exterior”: Nos termos do artigo 12 do Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM
175, sao ativos cujo emissor tenha, no momento do investimento: (i) sede no exterior; ou
(ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% ou mais
daqueles constantes das demonstracées contabeis. Nao se enquadram nessa classificacao
os ativos que o emissor tenha sede no exterior e ativos localizados no Brasil que

correspondam a 90% ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis;

“Boletim de Subscricdo”: E o boletim de subscricdo de Cotas firmado por cada Cotista
quando da subscricao de Cotas de sua respectiva emissao;

“B3": B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

“Capital Comprometido”: E a soma dos valores do Compromissos de Investimento;
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“Capital Integralizado”: E a soma dos valores pagos pelos Cotistas a titulo de

Chamadas de Capital ou aporte para integralizacdao de Cotas;

“Carteira”: Todos os ativos, sejam valores mobilidrios ou valores a receber, detidos pelo

Fundo;

“Chamadas de Capital”: Sdo as chamadas de capital realizadas pela Administradora
aos Cotistas, mediante orientacao da Gestora, para cobrir despesas e encargos, ou
investimentos apdés apreciacdo pelo Comité de Investimentos, para a integralizacao das

respectivas Cotas, conforme o procedimento previsto no Artigo 2.2 abaixo;

“Classe”: Sao as classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, cujas

caracteristicas estardo descritas nos respectivos anexos descritivos;

“Classe Unica”: as Cotas pertencentes a emissdo de Cotas do Fundo, cujas

caracteristicas estdo descritas no Anexo Unico;

“CNP]": Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

u

Cédigo Civil Brasileiro”: Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e suas alteracbes

posteriores;

u

Compromisso de Investimento”: E cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencas que serd assinado por cada Cotista na data de subscricdo
de suas Cotas, por meio do qual o Cotista se comprometerd a integralizar as Cotas

subscritas sempre que forem realizadas Chamadas de Capital;

“Cotas”: FracOes ideais do patrimonio liquido do Fundo emitidas sob a forma nominativa
e escritural em nome de seu titular, conferindo-lhe direitos e deveres patrimoniais,
politicos e econbmicos, conforme estabelecido por este Regulamento e pelas disposicoes

legais e regulamentares aplicaveis;
“Cotistas”: Investidores Autorizados que venham a adquirir Cotas;

u

Cotistas Inadimplentes”: S3o os Cotistas que deixarem de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacao de aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida neste

Regulamento e no Compromisso de Investimento;
“CPF": Cadastro de Pessoas Fisicas;

“CVM": Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme dispde a Lei 6.385/76;
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“Dia Util”: Qualquer dia exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado

ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) agueles sem expediente na B3;

u

Equipe-Chave”: A equipe-chave do Gestor descrita neste Regulamento, para fins do
disposto no artigo 92, § 12, XXI, do Anexo Complementar VIIl das Regras AGRT,

“Evento de Equipe-Chave": Ocorrerd caso membros da equipe chave (a) desliguem-se
do Gestor por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitado a (i) venda de participacao
societaria, (ii) demissdo voluntaria, (iii) demissdo involuntaria com ou sem justa causa ou
(iv) falecimento ou doenca ou (b) deixe, por qualguer motivo, de dedicar
substancialmente todo o seu tempo e atencdo aos negdcios do Gestor. Ndo obstante o
previsto neste Regulamento, os membros da Equipe-Chave poderao (i) gerenciar
investimentos pessoais e familiares que sejam Investimentos Pessoais Passivos, (ii)
participar de atividades académicas ou de caridade, (iii) participar de conselho de
administracdo de entidades publicas ou privadas e (iv) administrar, gerir e/ou prestar
servicos para outros fundos de investimento cuja constituicdo nao seja vedada por este

Regulamento;

“Fato Relevante”: Qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas. Sao
exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) alteracdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo e/ou aos Cotistas; (ii) contratacdo de formador de mercado e o
término da prestacdo desse servico; (iii) alteracdo de Prestador de Servico Essencial;
(iv) alteracdao do mercado organizado em gue seja admitida a negociacao de Cotas; e

(v) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
“FIP"”: Fundos de Investimento em Participacoes;

“Fundo”:  APORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA;

“Gestora”: ITAIMSA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ): 52.031.145/0001-53,
sociedade com sede na Rua Pedroso de Alvarenga, 1208 - 102 andar, Itaim Bibi, Sao
Paulo - SP, Cep.: 04531-004;

“IGP-M": indice Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado mensalmente pelo

Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas (FGV IBRE);

u

Informacao Privilegiada”: Informacao objeto de Fato Relevante ainda nao tenha sido
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divulgada ao mercado, a qual se tenha tido acesso em razao de cargo ou posicdo que
ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razao de relacao comercial, profissional

ou de confianca com prestadores de servico do Fundo;
“Informe Quadrimestral”: Refere-se ao Suplemento L da Resolucao CVM 175;

“Investidores Autorizados”: Os investidores definidos como profissionais, nos termos
da Resolucdao CVM 30;

“Investimento Pessoal Passivo”: Significa qualquer investimento (a) (i) em que a
pessoa investidora ndo exerca influéncia significativa na gestdao de tal investimento,
inclusive por meio de acordos societarios e (ii) em sociedades, fundos ou veiculos de
investimento que consista em estrutura de planejamento patrimonial com o objetivo de

deter iméveis e bens pessoais dessa pessoa investidora ou de suas partes relacionadas;

“IPCA”: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e

gue adote metodologia de apuracdo e calculo semelhante;

“Justa Causa’”: Significa (a) a préatica ou o advento de qualquer dos seguintes atos ou
situacdes pelo Gestor, conforme determinado por decisdo do Tribunal Arbitral ou por
decisao final em processo administrativo no ambito da CVM: (i) comprovada atuacao com
ma-fé, negligéncia grave ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas
respectivas funcdes nos termos deste Regulamento; (ii) comprovada violacdao material no
cumprimento de suas obrigacdes assumidas nos termos da regulamentacdo emitida pela
CVM e da legislacdo aplicavel; (jii) comprovada fraude no cumprimento de suas

obrigacOes assumidas neste Regulamento;
“Lei 6.385/76": Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e suas alteracdes posteriores;
“Lei 6.404/76": Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracdes posteriores;

“Oferta”: Qualquer oferta publica de Cotas ou aquelas dispensadas de registro perante a
CVM, incluindo aquela realizada por meio de (i) distribuicdo publica, sujeita a registro
perante a CVM via rito ordindrio, nos termos da Resolucdo CVM 160; (ii) distribuicao
publica, sujeita a registro perante a CVM via rito automatico, nos termos da Resolucao
CVM 160; ou (iii) ofertas e ou colocacdes ndo sujeitas a Resolucdo CVM 160, nos termos

de seu artigo 89;

“Outros Ativos”: Sdo os ativos representados por (i) titulos de renda fixa indexados ao
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indice de inflacdo ou SELIC de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii) titulos de
instituicao financeira publica ou privada classificadas com a nota AAA BR ou equivalente
por agéncia de classificacado de risco; e (iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa
ou referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto, com liquidez imediata,
administrados por instituicdes financeiras idéneas e de primeira linha, para o pagamento

de despesas do Fundo;

“Partes Relacionadas”: Tal como definidas pelas regras contdbeis expedidas pela CVM

que tratam dessa matéria;

“Patrimonio Liquido”: Soma do disponivel do Fundo com o valor da carteira do Fundo,
acrescido dos valores a receber, menos as exigibilidades, despesas, e outras

exigibilidades eventualmente devidas pelo Fundo;

“Periodo de Desinvestimento”: O periodo de 8 (oito) anos, contado a partir do 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimentos, no qual se
interromperéd todo e qualquer novo investimento do Fundo, salvo investimentos em
empresas ja constantes do portfélio, em operacdes de follow-on ou excecoes
expressamente previstas no Regulamento, e se dard inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo. O Periodo de Desinvestimento podera ser prorrogado,

mediante aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas;

“Periodo de Investimento”: E o periodo de 9 (anos) anos, contados a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas. O Periodo de Investimento poderd ser prorrogado,

mediante aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas;

“Politica de Investimento”: Politica de Investimento adotada pela respectiva Classe do

Fundo;

“Politica de Voto”: E a politica que regula o exercicio de direito de voto desenvolvida

pela Gestora, disponivel no seguinte endereco eletrénico: www.itaimsa.com.br.

u

Prestadores de Servicos Essenciais”: Administradora e Gestor;

u

Regras AGRT": Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de
Terceiros, publicada pela ANBIMA;

u

Regulamento”: Este documento;

u

Resolucao CVM 23": Resolucao CVM n? 23, de 26 de fevereiro de 2021;
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“Resolucao CVM 30": Resolucao CVM n¢ 30, de 11 de maio de 2021;

u

Resolucao CVM 160": Resolucao CVM n? 160, de 23 de julho de 2022, e suas

alteracdes posteriores;

u

Resolucao CVM 175": Resolucdao CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, e suas

alteracdes posteriores;

“Sociedades Alvo”: S3o as sociedades, constituidas sob a forma de sociedades por
acOes, abertas ou fechadas, ou sociedade limitadas, brasileiras ou estrangeiras,
atuantes nos setores de tecnologia da comunicacao ou da informacao, software,
internet, e-commerce e servicos relacionados com o setor tecnolégico e gue atendam
0s requisitos da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, de forma que sejam

passiveis de investimento pelo Fundo;

“Sociedades Investidas”: S3ao as Sociedades Alvo que receberam, direta ou

indiretamente, investimento do Fundo, nos termos deste Regulamento;

“SPB": Sistema de Pagamentos Brasileiro;

u

Taxa de Administracao”: Taxa cobrada do Fundo para remunerar a Administradora e

os prestadores dos servicos por ela contratados;

“Taxa de Gestao": Taxa cobrada do Fundo para remunerar a Gestora e os prestadores

dos servicos por ela contratados;

“Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos”: Documento por meio do qual o Cotista
atesta que (i) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento e (ii) tem ciéncia: (a) dos
fatores de risco relativos ao Fundo; (b) de que ndao ha& qualquer garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo; (c) de que a
concessao do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacobes prestadas ou de adequacdo deste Regulamento a legislacao
vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servicos; e
(d) se for o caso, de que a integralizacdo de Cotas ocorrerd por meio de chamadas de

capital.
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CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

Artigo 3.2 Os atos do Fundo se materializam por meio da atuacao de seus
Prestadores de Servicos Essenciais, bem como pelos terceiros por eles contratados em
nome do Fundo.

Paragrafo 12. A Administradora é uma sociedade limitada devidamente autorizada pela
CVM a exercer a administracao profissional de carteiras valores mobiliadrios, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n? 21.477, expedido em 1 de dezembro de 2023.

Paragrafo 22. A Gestora é uma sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a
administracdo profissional de carteiras valores mobiliadrios, conforme Ato Declaratério
CVM n? 18.997, expedido em 16 de agosto de 2021.

Paragrafo 32. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados, estdo obrigados a observar, em suas respectivas esferas de atuacao, as

seguintes normas de conduta:

I. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicées para o Fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administracdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses dos Cotistas, bem como do Fundo, de modo a evitar praticas que possam
ferir a relacdo fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou

irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes;

Il. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patrimonio do Fundo, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de
direito de voto; e

lll. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessérios para assegura-los, e adotando as

medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo 49. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas

esferas de atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo:
I. receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdéteses expressamente previstas
pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;
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lll. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a

prazo de Cotas subscritas;
IV. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
V. negociar com titulos ndo autorizados pela CVM;

VI. aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens imdveis; (b) na aquisicao de direitos
creditérios, salvo nas hipdteses expressamente previstas pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pelas sociedades

investidas; e (c) na subscricao ou aquisicdo de acoes de sua prépria emissao;

VII. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas; e

VIIl. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto se expressamente previsto pelas

disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
Paragrafo 5°. E vedado o uso ou repasse de Informacao Privilegiada para qualquer fim.

Artigo 4.2 A Administradora tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes especificos
de terceiros contratados para a prestacao de servicos ao Fundo, observadas as limitacbes
estabelecidas neste Regulamento, bem como pelas disposicoes legais e regulamentares

aplicaveis.

Paragrafo 19. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja

sujeito, a Administradora obriga-se a:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das Assembleias Gerais de
Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os pareceres do Auditor
Independente; e (e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do

Fundo;
Il. elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais relativas ao Fundo;

lll. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as

demais informacdes cadastrais do Fundo;

10
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IV. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao

aplicavel;

V. manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

VI. solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das Cotas em mercado

organizado;
VII. monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada, se houver;

VIIl. quando nao prestar essas atividades para o Fundo (seja por opcao, ou por
impossibilidade), contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; e (b)

escrituracdo das cotas;

IX. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto nas hipéteses
de dispensa previstas na regulamentacdo aplicavel, em especial as previstas no artigo

25, paragrafo 12, do Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM 175.

X. receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;
XI. contratar, em nome do Fundo, Auditor Independente;

XIl. divulgar qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento

do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira, assim que dele tiver conhecimento;

XIll. preservar toda correspondéncia, fisica ou eletronica, enviada a qualquer
Cotista e que tenha sido devolvida em razao de incorrecao no endereco declarado

enquanto o Cotista nao realizar o resgate de suas Cotas;
XIV. armazenar toda manifestacao dos Cotistas;
XV. manter este Regulamento disponivel aos Cotistas;

XVII. cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas que

estejam em consonancia com o Regulamento e a regulamentacao aplicavel; e

11
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XVIII. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento.

Paragrafo 22. O servico de que trata o inciso V acima estd disponivel no endereco

eletrénico www.mfpepper.com.br ou pelo nimero de telefone (11) 4195-5240.

Paradgrafo 32. Os servicos listados no inciso VIII acima podem ser prestados pela
Administradora, desde que, em qualquer dos casos, devidamente habilitado para o
exercicio de suas funcoes, sendo certo que fica a critério da Administradora,
independentemente de aprovacao dos Cotistas, contratar prestador de servicos para tais
atividades ou exercé-las diretamente, salvo quando importe incidéncia de remuneracées

ou encargos devidos pelo Fundo e nao previstos no presente Regulamento.

Paragrafo 42, Caso o Cotista ndo comunique a Administradora a respeito da atualizacao
de seu endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio
das informacdes e comunicacles previstas na Resolucao CVM 175, bem como neste
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por

incorrecao do endereco declarado.

Paradgrafo 5°. Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia dos demais
Prestadores de Servicos Essenciais constitui uma obrigacdo de a Administradora divulgar
Fato Relevante e constitui um evento de avaliacdo obrigatério do Patriménio Liquido do

Fundo pela Administradora.

Paragrafo 62. A Administradora ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracao de
Cotas, se houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacao, pela inscricao
do nome do titular no registro de cotistas do Fundo ou, no caso de distribuicdo por conta e

ordem, o nome do distribuidor por conta e ordem, acrescido do cédigo de investidor.

Paragrafo 79. Para fins do disposto no paragrafo acima, a Administradora e o Custodiante
quando houver devem compartilhar as informacdes do registro de Cotistas, bem como
informacdes referentes a eventuais direitos, gravames ou outros registros existentes sobre

as Cotas.

Paragrafo 82. A Administradora declara que nao se encontra em situacao de conflito de
interesses na data de aprovacao deste Regulamento, bem como manifesta sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer hipétese de
conflito de interesse, potencial ou efetivo, devera ser levada a andlise e deliberado da
Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada pela Administradora, a qual analisara as

hipoteses de conflito de interesses e aprovarad ou rejeitard operacdes que envolvam tal
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conflito, ainda que potencial. A realizacdo do investimento pelo Fundo em fundos de
investimento administrados pelo Administrador ndao altera as condicées da declaracao

pela Administradora.

Artigo 5.2 Segundo as regras dispostas neste Regulamento, a Gestora possui
discricionariedade na representacdo e na tomada de decisdo junto as Sociedades
Investidas, ndao sendo obrigada a consultar os Cotistas para as decisdes e/ou indicar os
Cotistas ou partes a eles ligadas como representantes nas Sociedades Investidas,
ressalvadas as hipdteses expressamente previstas pela regulamentacao aplicavel e pelo

Regulamento.

Artigo 6.2 Com base no artigo 25, paragrafo 12, do Anexo Normativo IV a Resolucao

CVM 175, o Fundo dispensara a contratacao de custédia para os investimentos em:

I. acbes, bdnus de subscricdo, debéntures nao conversiveis ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo de companhias

fechadas;

Il. titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdo em sociedades
limitadas; e

Ill. ativos referidos no artigo 11, paragrafo 49, inciso |, do Anexo Normativo IV a
Resolucdo CVM 175, desde que tais ativos estejam admitidos a negociacdo em mercado
organizado ou registrados em sistema de registro e liquidacao financeira de ativos

autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Unico - A Administradora assegurard a adequada salvaguarda dos ativos
referidos nos itens “I” e “lI”, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades: (a)
receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos; (b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas,
atualizada e em perfeita ordem a documentacdao comprobatdria dos ativos; e (c) cobrar e
receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos
ativos custodiados.

Artigo 7.2  Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja

sujeito, a Gestora obriga-se a:

I. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em

relacao a prestador de servico por ela contratado;
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Il. providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo para utilizacao pelos

distribuidores, as suas expensas;

lll. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacado relativa as operacdes do Fundo;

IV. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e

concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

V. fornecer aos Cotistas atualizacbes periédicas dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado
do investimento, observadas as condicdes, prazos e padrbes razoaveis determinados

pela Administradora e pelos administradores das Sociedades Investidas;

VI. firmar acordos de acionistas em Sociedades Investidas e manter cépia do

acordo em salvaguarda;

VIl. manter a efetiva influéncia do Fundo no processo decisério das Sociedades
Investidas, de modo a garantir a participacdo do Fundo na definicdo da politica

estratégica e na gestao da Sociedade Investida;

VIIl. assegurar a adesao das Sociedades Investidas, que sejam companhias
fechadas, e dos Ativos no Exterior, se aplicavel, ressalvadas as adaptacbes necessarias
decorrentes da regulamentacdo da jurisdicdo onde se localiza o investimento, as préticas

de governanca do Artigo 19.9;

IX. diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e

de investimentos, caso venham a ser constituidos;

X. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo exigido pela
regulamentacao em vigor para distribuicdo de Cotas, respondendo pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido

material;

Xl. informar aos distribuidores qualquer alteracao que ocorra durante a
distribuicdo das Cotas, especialmente se decorrente da mudanca deste Regulamento,
hipétese em que a Gestora deve enviar, imediatamente, o material de divulgacao

atualizado aos distribuidores para que o substituam;
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XIl. contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos: (a) intermediacdo de operacdes para a carteira de
ativos; (b) distribuicao de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdao de
risco por agéncia de classificacao de risco de crédito, observadas as disposicdes
regulamentares aplicaveis; (e) formador de mercado; e (f) cogestdo da carteira de

ativos;

XIIl. informar imediatamente a Administradora sobre os Fatos Relevantes de que

venha a ter conhecimento;

XIV. encaminhar a Administradora, nos 5 Dias Uteis subsequentes a sua

assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo;

XV. expedir as ordens de compra ou venda de ativos do Fundo, contendo a

identificacao precisa do Fundo;

XVI. observar os limites de composicao e concentracdo da carteira e de
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecido pelas disposicOes legais e

regulamentares aplicaveis, bem como por este Regulamento;

XVII. exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, realizando

todas as acOes necessérias para tal exercicio;

XVIII. submeter a carteira de ativos a testes de estresse periédicos, com cenérios
que levem em consideracao, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos

ativos, as obrigacdes e a cotizacdao do Fundo;
XIX. encaminhar, a Administradora, as atas, para registro;

XX. prospectar, selecionar, negociar e propor negdcios para a carteira do Fundo

segundo a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento;

XXI. executar as transacoes de investimento e desinvestimento de acordo com a
Politica de Investimento do Fundo;

XXIl. executar de forma coordenada com as atividades de administracao a

comunicacao com os cotistas do Fundo;

XVIIl. manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu

processo decisério relativo a composicao da carteira do Fundo, independentemente da
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classificacao dotada pelo Fundo.

Paragrafo 22. Para as Sociedades Investidas que se classifiguem como Ativos no Exterior a
exigéncia do inciso VIl acima pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo

intermediario utilizado para o investimento no exterior.

Paragrafo 32. O exercicio do direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, a que

se refere o inciso XVII deste artigo, seguird o disposto na Politica de Voto.

Paragrafo 49- A periodicidade dos testes de estresse a que se refere o inciso XVIIl acima
deve ser adequada as caracteristicas do Fundo, as variacdes histdricas dos cenarios

eleitos para o teste e as condicdes de mercado vigentes.

Paragrafo 52. Os servicos de consultoria de investimentos, classificacdo de risco por
agéncia de classificacao de risco de crédito, formador de mercado, e cogestdao da
carteira de ativos somente sdo de contratacdo obrigatéria pela Gestora caso venha ser

previsto neste Regulamento ou deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 62. Caso a Gestora contrate parte relacionada a Prestador de Servico Essencial
para o exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a

aprovacado prévia da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 72. Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente
as atribuicées de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacao

de cada gestor.

Paragrafo 82. E vedado & Gestora o recebimento de qualquer remuneracéo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia
na tomada de decisao.

Paradgrafo 92. A Gestora declara que nao se encontra em situacao de conflito de
interesses na data de aprovacao deste Regulamento, bem como manifesta sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer hipétese de
conflito de interesse, potencial ou efetivo, devera ser levada a analise e deliberacado da
Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada pela Administradora, a qual analisara as
hipéteses de conflito de interesses e aprovard ou rejeitard operacdes que envolvam tal
conflito, ainda que potencial. A realizacdo do investimento pelo Fundo em fundos de

investimento geridos pela Gestora nado altera as condicdes da declaracao pela Gestora.
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Artigo 8.2 Sem prejuizo das obrigacdes previstas acima, bem como de outras
obrigacdes legais e regulamentares a que estejam sujeitos, os Prestadores de Servicos

Essenciais estdao obrigados, ainda, a:
I. observar as disposicdes constantes neste Regulamento; e
Il. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem contratar outros servicos em
beneficio do Fundo que nao estejam previstos neste Regulamento, observado que,
nesses Casos:

I. a contratacdo ndo poderd ser feita em nome do Fundo, salvo se expressamente

previsto neste Regulamento ou aprovado em Assembleia Geral de Cotistas; e

Il. caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da autarquia, o Prestador de Servico Essencial responsavel pela contratacao
deveréd fiscalizar as atividades do contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo 22. Sempre que requeridas informacdes, nos termos do inciso V do Artigo 7.2
acima, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo submeter a questdo a prévia
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, considerando, para tanto, os interesses do
Fundo e dos Cotistas.

Paragrafo 32. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem vir a prestar os servicos de
intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos do Fundo e distribuicao de Cotas,

observadas a legislacdo e a regulamentacado aplicaveis as referidas atividades.

Artigo 9.2 A contratacao de terceiros pelos Prestadores de Servicos Essenciais deve
contar com prévia e criteriosa analise e selecao do contratado, devendo o Prestador de

Servico Essencial contratante figurar no contrato como interveniente anuente.

Paragrafo 19. Os prestadores de servicos devem transferir ao Fundo qualquer beneficio

ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicao.

Paragrafo 29. E responsabilidade dos prestadores de servicos informar imediatamente a

Administradora sobre os Fatos Relevantes de que venham a ter conhecimento.
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Artigo 10.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao
vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente
previstas na Resolucao CVM 175, bem como naguelas eventualmente previstas neste

Regulamento.

Paragrafo 1.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigacdes previstas na Resolucdgo CVM 175 e em regulamentacoes
especificas em vigor, assim como aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos

contratos de prestacdo de servicos.

Paragrafo 2.2. Fica estabelecido que os Prestadores de Servicos Essenciais ndo possuem
responsabilidade solidaria entre si no exercicio de suas funcbes. A responsabilidade de
qualquer Prestador de Servico Essencial perante o Fundo e/ou seus Cotistas serd
individualmente apurada, de modo que eventual reparacao de danos ou indenizacao
dependerd de decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral definitiva,
observando-se os termos e condicOes estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo

aplicaveis.

Artigo 11.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas

hipéteses de:

|.descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico

prestado ao Fundo, por decisao da CVM;
Il. rendncia; ou
I, destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paradgrafo 1.2. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 dias, sendo facultada a convocacdo da
Assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% do

Patrimodnio Liquido do Fundo.

Paradgrafo 2.2.No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer
no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo

maximo de 180 dias, contados a partir da rendncia.
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Paradgrafo 3.2.Caso o Prestador de Servico Essencial que (i) renunciou ndo seja
substituido dentro do prazo referido no paragrafo acima, ou (ii) foi descredenciado nao
seja substituido pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a

Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paradgrafo 4.2.0 pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, mas ndo sua

destituicdo por forca de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paradgrafo 5.2.No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, a Administradora
ou Gestora substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao
referida exigida pela Resolucdao CVM 175, em até 15 dias contados da efetivacdo da

alteracao.

Paradgrafo 6.2. A destituicdo ou substituicdo de Prestador de Servico Essencial serd objeto
de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o quérum de aprovacdo das

referidas matérias serad aquele disposto no Paragrafo 1.2 do Artigo 20.2 do Anexo Unico.

Paradgrafo 7.2. A destituicdo da Gestora com Justa Causa independera de aviso prévio. A
destituicdo da Gestora sem Justa Causa serd realizada mediante aviso prévio a Gestora
de 30 (trinta) dias.

CAPITULO 11l - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 12.2 A divulgacao de informacdes sobre o Fundo deve ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas e seqguir as determinacdes da legislacao
aplicavel, especialmente da Lei n? 13.709, de 14 de agosto de 2018, a Lei Geral de
Protecao de Dados inclusive, mas nao limitadamente, por meio da disponibilizacdo dos
seguintes documentos e informacdes nos canais eletronicos e nas paginas na rede
mundial de computadores dos Prestadores de Servicos Essenciais, do distribuidor,
enguanto a distribuicdo estiver em curso, e da entidade administradora do mercado

organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo:
I. Regulamento atualizado; e

Il. descricdo da tributacao aplicavel ao Fundo.
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Paragrafo 1.2. As informacoes referidas neste artigo devem ser:

I. suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos

investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito do investimento;
Il. escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; e

lll. Gteis a avaliacdo do investimento.

20



(MW)PEPPER

Paragrafo 2.2. As informacdes referidas neste artigo ndo podem assegurar ou sugerir a

existéncia de garantia de resultados futuros ou isencao de risco para o investidor.

Paragrafo 3.2. Informacdes factuais devem vir acompanhadas da indicacdo de suas fontes

e ser diferenciadas de interpretacdes, opinides, projecdes e estimativas.

Artigo 13.2 Todas as informacbes exigidas pela regulamentacao aplicavel, incluido as
informacodes peridédicas e eventuais do Fundo, serdo divulgadas na pagina do Fundo, no
site da Administradora na rede mundial de computadores, para acesso gratuito do

publico em geral, bem como dos Cotistas.

Paradgrafo 1.2. Todas as informacoOes exigidas pela regulamentacdo aplicavel, incluido as
informacdes periddicas e eventuais do Fundo, podem ser acessadas, na pagina da

Administradora, por meio deste endereco eletrénico: www.mfpepper.com.br.

Paradgrafo 2.2. As informacdes acima poderao ser remetidas por meio eletronico pela

Administradora aos cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Paragrafo 3.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicéo
da carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacao de informacdes aos
prestadores de servicos, necessarias para a execucao de suas atividades, bem como
aos Orgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos
seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias

por eles formuladas

Artigo 14.2 A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a
CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes

informacdes:

I. quadrimestralmente, em até 15 dias apds o encerramento do quadrimestre civil a

que se referirem, as informacoes referidas no Informe Quadrimestral;

Il. semestralmente, em até 150 dias apds o encerramento do semestre a que se
referir, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e

valores mobilidrios que a integram;

lll. anualmente, em até 150 dias apds o encerramento do exercicio social a que se

referirem, as demonstracées contdbeis do Fundo, acompanhadas dos respectivos
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pareceres dos Auditores Independentes;

IV. no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos

relativos a assembleias gerais de Cotistas; e

V. em até 8 dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas.
Artigo 15.2 Qualquer material de divulgacao do Fundo deve:

I. ser consistente com este Regulamento;

Il. ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para os

riscos do investimento;
lll. ser identificado como material de divulgacao;

IV. mencionar a existéncia deste Regulamente, bem como os enderecos na rede

mundial de computadores nos quais este disponivel os documentos podem ser obtidos; e

V. observar o disposto na regulamentacao aplicavel, em especial a Resolucao CVM
175.

Artigo 16.2 Os Fatos Relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento do

Fundo ou aos ativos de sua carteira serao:
. comunicados a todos os Cotistas;

Il. informados as entidades administradoras de mercados organizados onde as

Cotas estejam admitidas a negociacdao, se for o caso;
lll. divulgados por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV. mantidos nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de

computadores.

Paradgrafo 19. Excepcionalmente, nas hipéteses em que os Prestadores de Servicos
Essenciais, em conjunto, entenderem gque a divulgacao de determinado Fato Relevante
pord em risco interesse legitimo do Fundo ou dos Cotistas, a divulgacdo a que se refere

o paragrafo acima podera ser dispensada.

Paragrafo 22. Na hipdtese do paragrafo acima, a Administradora fica obrigada a divulgar
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imediatamente Fato Relevante se a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer

oscilacdo atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada de Cotas.

Artigo 17.2 A utilizacdo de informacao que se caracterize como Fato Relevante e
ainda ndo tenha sido divulgada para o mercado, por qualquer pessoa que a ela tenha
tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, mediante

negociacdo de Cotas em mercados organizados ¢é vedada pela legislacdao e

regulamentacdao de mercado de capitais.

Paragrafo Unico - O disposto neste artigo ndo se aplica a subscricdes de novas Cotas,
sem prejuizo da incidéncia das regras que dispdem sobre a divulgacdo de informacodes

no contexto da emissao e distribuicdo de Cotas.
CAPITULO IV - DOS CONSELHOS E COMITES

Artigo 18.2 Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de
servicos, podem ser constituidos, por iniciativa dos Cotistas ou de Prestador de Servico
Essencial, conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, os quais nao

podem ser remunerados pelo Fundo.

Paradgrafo 12. Na hipdtese prevista por este artigo as atribuicdes, a composicao e os
requisitos para convocacao e deliberacdo dos conselhos e comités devem passar a

integrar este Regulamente.

Paradgrafo 2°2. A existéncia de conselhos e comités ndo exime a Gestora da

responsabilidade sobre as operacdes da carteira de ativos.

Paragrafo 32. Os membros dos conselhos ou comités devem informar a Administradora, e
este aos Cotistas, qualquer situacdao que os cologue, potencial ou efetivamente, em

situacao de conflito de interesses com o Fundo.

Paragrafo 49- Caso venham a ser constituidos por iniciativa de Prestador de Servico
Essencial, os membros do conselho ou comité podem ser remunerados com parcela da

taxa de Administracao ou Gestao, conforme o caso.

Paragrafo 52. Caso venha a ser constituidos com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar
as atividades exercidas por Prestador de Servico Essencial, a remuneracao de membros
do comité pode constituir encargo do Fundo, hipétese que deve passar ser prevista neste

Regulamento.
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CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 19.2 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, sera de

competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo como um todo,

conforme aplicdvel, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as Classes de

Cotas:

VI.

VII.

VIII.

apés o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as
demonstracdes financeiras do Fundo;

alterar a Parte Geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo
Primeiro deste Artigo 19.9;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora e da Gestora;

deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, transformacao ou liquidacao do Fundo;
o plano de resolucao de patrimdnio liguido negativo da Classe afetada ou do
Fundo como um todo;

a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao, em
nome do Fundo;

o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do Fundo
como um todo; e

o plano de liquidacdo do Fundo, elaborado pela Gestora e Administradora.

Paragrafo 1.2. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de aprovacao

em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao:

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociacao
ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

for necesséria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, caso haja, ou de qualquer outro prestador de servico
aplicavel; ou

em decorréncia da reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou de

taxa devida a prestador de servicos do Fundo, conforme aplicavel.
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Paragrafo 2.2. As alteracdes referidas nos incisos | e Il do Pardgrafo 1.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias, contado
da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso Il do
Paragrafo Primeiro acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas da respectiva
Classe.

Paragrafo 3.2. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia
ou nas hipoteses do Paragrafo 1.2 acima, as alteracdes de Regulamento sao eficazes,
com relacdo a incorporacdo, cisao, fusao ou transformacdo, apenas a partir do decurso
do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do § 22 do artigo 119 da
Instrucao CVM n? 175.

Paragrafo 4.2. As demonstracdes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de nao comparecimento dos
Cotistas.

Paragrafo 5.2. Na hipdétese de existéncia de mais de uma Classe no Fundo, se os Cotistas
de uma determinada Classe deliberem substituir a Administradora e/ou a Gestora, tal

Classe deve ser cindida do Fundo.

Artigo 20.2 As deliberacdes das assembleias gerais de Cotistas sao tomadas por maioria
de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita um voto,

observadas as excecdes abaixo previstas.

Paragrafo 1.2. As matérias previstas no Artigo 19.2, incisos I, Ill, IV deste Regulamento
dependerdo da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, metade das Cotas

subscritas, nos termos do artigo 22 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 2.2. A matéria prevista no Artigo 19.9, inciso VI, deste Regulamento depende da
aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas,

nos termos do artigo 22, paragrafo Unico, do Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM 175.

Paragrafo 3.2. Nenhum Cotista, a ndo ser em casos expressamente autorizados em
Assembleia Geral de Cotistas, terd poderes para agir individualmente em nome do Fundo ou
de qualquer outro Cotista, incluindo, mas sem se limitar a isto, para assumir obrigacdes em
nome do Fundo ou de qualquer outro Cotista.
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Artigo 21.2 A assembleia geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e
oitenta) dias apés o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo o exigirem.

Paradgrafo 12. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,

contados do recebimento da consulta, para respondé-la.

Paradgrafo 22. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia dirigida pela
Administradora a cada Cotista, na qual deverdo constar todas as informacdes necessarias
ou apropriadas para o exercicio do direito de voto, para resposta no prazo definido no
Paragrafo 12 acima. A auséncia de resposta no prazo estipulado serd considerada como
recusa por parte do Cotista as matérias submetidas a aprovacao, devendo tal
interpretacdo constar expressamente da prépria consulta. Quando utilizada a consulta
formal, as deliberacbes serdao tomadas observando-se os quéruns previstos neste
Regulamento.

Artigo 22.2 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, e-mail, ou qualquer outro
meio de comunicacdo inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as
convocacoes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das
matérias a serem deliberadas.

Paradgrafo 19. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo ou da comunhao de cotistas.

Paradgrafo 22. Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrénico para fins
de recebimento da comunicacao mencionada no caput deste artigo, bem como outras

comunicacoes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Paradgrafo 32. Independentemente da convocacao prevista neste artigo, serd considerada

regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paradgrafo 42, A convocacao da assembleia por solicitacdo dos cotistas, deve:
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I. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacdao da Assembleia Geral as expensas dos

requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contréario; e

Il. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

Pardgrafo 52. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de

convocacao da Assembleia Geral.

Artigo 23.2 A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira ou segunda

convocacao, com a presenca de, no minimo, a maioria dos cotistas do Fundo:

Pardgrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacao, esta deverd ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 8
(oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o

procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 24.2 Poderao comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo
de deliberacao por consulta formal, os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocacao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos ha menos de 1 (um) ano.
Artigo 25.2 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo:

I. exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar

por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou

Il. parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

Pardgrafo 19. A Assembleia Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo

eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Paradgrafo 2°2. No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou

outros meios eficazes para assegurar a identificacdao do cotista.
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Paradgrafo 32. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica,

desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.
Artigo 26.2 Nao podem votar nas Assembleias Geral de Cotistas:

I. o prestador de servico, Essencial ou nao;

Il. os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

Ill. partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

IV. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo no que se refere a matéria

em votacao; e

V. o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua
propriedade.

Paradgrafo 19. As vedacoes previstas neste artigo ndo se aplicam quando:

I. os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos | a V do caput deste artigo; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, que pode
ser manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

Paradgrafo 22. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso
IV do caput deste artigo declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de

voto.

Artigo 27.2 O resumo das decisbes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas no prazo de até 30 dias apdés a data de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 28.2 Os Cotistas poderao deliberar por meio de consulta formal, sem que haja
necessidade da reunido dos Cotistas, a respeito de matérias que ndo exijam qudérum
qualificado nos termos deste Regulamento, bem como da legislacdao e regulamentacao

aplicaveis.

Paragrafo Unico - Na hipdtese prevista por este artigo, deve ser concedido aos Cotistas o
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prazo minimo de 10 dias para manifestagao, contado da consulta por meio eletrénico, ou de

15 dias, contado da consulta por meio fisico.
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CAPITULO VI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 29.2 Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que serao que sao
comuns a todas as Classes:

l. taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo;

Il despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao

de relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacgoes aos Cotistas;

IV. honorérios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI. despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com devedor;

VIl. honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

VIIl. gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no

exercicio de suas respectivas funcoes;

IX. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

X. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da

carteira;

Xl. despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;
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Xll. despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacao
ou liquidacao do Fundo, no valor estimado de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais), corrigido
anualmente pelo IPCA, ou por indice que venha a substitui-lo, acrescido de 2% (dois por

cento), por exercicio social, o que podera ser alterado por Assembleia Geral de Cotistas;

Xlll. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da

carteira;

XIV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de

ativos;

XV. se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b)

admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XVI. royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que

detém os direitos sobre o indice;
XVIl. taxa de administracdo e de gestao;

XVIIl. montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracao ou gestao, observado o disposto no art.
99 da Resolucdao CVM n? 175;

XIX. taxa méxima de distribuicdo;
XX. despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

XXI. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome Fundo, desde que

de acordo com as hipéteses regulamentares aplicaveis;

XXIl. contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, observadas as

formalidades regulamentares aplicaveis;
XXIIl. taxa de custddia;

XXIV.inerentes a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas e reunibes de comités
ou conselhos, no valor estimado de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais), corrigido
anualmente pelo IPCA, ou por indice que venha a substitui-lo, acrescido de 2% (dois por

cento), por exercicio social, nos termos que forem estabelecidos por este Regulamento;
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XXV. sem prejuizo dos demais encargos, despesas razoavelmente incorridas e
devidamente comprovadas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contdbeis e de consultoria especializada, no valor agregado estimado de R$
300.000,00 (trezentos mil reais), corrigido anualmente pelo IPCA, ou por indice que
venha a substitui-lo, acrescido de 2% (dois por cento), por exercicio social, observada a
limitacao de cada contratacdo prevista no Error: Reference source not found deste Error:

Reference source not found;

XXVI. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a

negociacao;

Paragrafo 1.2. Sem prejuizo do previsto por este Regulamento, quaisquer despesas nao
previstas neste artigo correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver

contratado, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2.2. S3o passiveis de reembolso pelo Fundo despesas incorridas anteriormente
ao seu registro na CVM, sem necessidade de ratificacdo dos custos pela Assembleia
Geral de Cotistas, tais como as despesas com a contratacdo de terceiros para prestar
servicos juridico-legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada, despesas com
registros cartorarios, despesas com escrituracado, registros de documentos, inclusive na
CVM e na ANBIMA, observado o prazo méaximo de 6 (seis) meses a ser verificado entre a
ocorréncia da despesa e o registro de funcionamento do Fundo na CVM, sendo certo que
os comprovantes das despesas ora mencionadas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstracdes

financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

Paragrafo 3.2. A contratacdo de despesas previstas no caput deste Capitulo que
individualmente superarem o limite de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) devera ser

submetida a prévia aprovacao pelos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 4.2. Caso qualquer Cotista solicite aos Prestadores de Servicos Essenciais

correspondéncia por meio fisico, os custos serdo suportados pelo Cotista solicitante.

Paragrafo 5.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem estabelecer que parcelas de
Taxa de Administracdo ou Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, observado que o somatério dessas parcelas nao

pode exceder o montante total da Taxa de Administracao ou Gestao, conforme o caso.
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Paragrafo 6.2. Caso o somatério das parcelas exceda o montante total da Taxa de
Administracdo ou Gestao, correrd as expensas do Prestador de Servico Essencial

contratante o pagamento das despesas que ultrapassem esse limite.

Paradgrafo 7.2. Cada Classe serd responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinente a cada uma das emissdes, sem gue ocorra a comunicacao destas
com as demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou
contingéncias sejam comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo
rateadas de forma proporcional com a participacao de cada Classe no patrimonio liquido

do Fundo.
CAPITULO VII - DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Artigo 30.2 Diante da possibilidade de limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é
possivel que o patrimonio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipdtese
na qual a Administradora deverd observar os procedimentos previstos abaixo, sem

prejuizo do previsto na Resolugdo CVM n2 175:

| - imediatamente, em relacdo a Classe cujo patrimonio liquido estd negativo:

a) fechar para resgates e nao realizar amortizacao;

b) nao realizar novas subscricdes;

c) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

Il - em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucdo do patrimoénio liqguido negativo, em conjunto com
a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no patrimonio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii)

proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolucao do patrimonio liquido negativo, em até 2 (dois)
dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a

convocacao.

33



(MW)PEPPER

Paragrafo 1.2. Caso apés a adocao das medidas previstas no inciso | do caput a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de

Cotas, a adocao das medidas referidas no inciso Il do caput se torna facultativa.
Paragrafo 2.2. Na assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso Il do caput:

a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira de
ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer ébice

quanto a sua realizacao;

b) é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na

ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

C) em caso de ndo aprovacao do plano de resolucao do patriménio liquido negativo, os

Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe,

hipétese que afasta a proibicao de nao realizar novas subscricbes de Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado

proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liguidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que nao

remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de

insolvéncia da Classe de Cotas.

d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea c) do Paragrafo 2.2
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia

da Classe.
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Paragrafo 3.2. Caso anteriormente a convocacao da assembleia de que trata a alinea “b”
do inciso Il do caput, a Administradora verifigue que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com o0s
procedimentos previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbénio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido

negativo.

x

Paragrafo 4.2. Caso posteriormente a convocacdao da assembleia de que trata a alinea
“b)” do inciso Il do caput, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique
que o patrimobnio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para
que a Gestora apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo, ndo se aplicando o

disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo 2.2 acima.

Artigo 31.2 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante,
constituindo qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia um evento de

avaliacao obrigatério do patriménio liquido da Classe afetada pela Administradora.

Paragrafo Unico. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas, quando identificar situacdo na qual seu patrimdnio liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a

integridade do sistema financeiro.

Artigo 32.2 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e

(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo 1.2. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do caput
de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando

comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo 2.2. O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO VIII - CONFIDENCIALIDADE
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Artigo 33.2 Cada um dos Cotistas assume, por meio deste Regulamento, o
compromisso de manter completo e absoluto sigilo em relacdo a terceiros de todas e
quaisquer informacdes e/ou documentos do Fundo e das Sociedades Investidas, seja de
natureza comercial, econdmico-financeira, técnica, administrativa ou operacional, seja do
proprio Fundo, de seus clientes, fornecedores e/ou colaboradores, a que os Cotistas
venham a ter acesso por escrito, verbalmente ou por qualquer outro meio, direta ou
indiretamente, (as "Informacdes Confidenciais”), ficando desde j& impedidos, sob
qualquer pretexto, de divulga-las, reveld-las ou reproduzi-las a terceiros sem a
concordancia expressa por escrito do Fundo, exceto caso tal divulgacdo seja exigida nos
termos da regulamentacao aplicadvel aos Cotistas. Os Cotistas ficam, ainda, obrigados a
tomar todas as precaucd0es necessarias ou convenientes para proteger o sigilo das
Informacdes Confidenciais (“Compromisso de Confidencialidade”).

Paragrafo 1.2. Sem prejuizo do Compromisso de Confidencialidade, o Cotista receptor
poderd revelar as Informacdes Confidenciais aos seus diretores, administradores,
empregados, colaboradores, representantes, agentes ou consultores que precisarem ter
acesso a referidas Informacdes Confidenciais para cumprimento das obrigacfes do

“

presente Acordo (os “Representantes”), sendo certo que, nessa hipdtese, (a) o
Compromisso de Confidencialidade assumido pelo Cotista receptor neste Regulamento
estender-se-4 aos Representantes; (b) os Representantes deverdao ser expressamente
informados pelo Cotista receptor da natureza confidencial das Informacdes Confidenciais;
e (c) o Cotista receptor desde j& assume a responsabilidade exclusiva pelo eventual

inadimplemento deste Acordo por qualquer dos Representantes.

Paragrafo 2.2. A violacdo do Compromisso de Confidencialidade assumido pelos Cotistas
neste Regulamento ensejara ao Fundo e/ou aos Cotistas prejudicados, conforme for o
caso, o direito a indenizacdo pelas perdas e danos sofridos, sem prejuizo das demais
penalidades previstas pela legislacdo brasileira aplicavel, em caso de, por dolo ou culpa
do Cotista receptor ou de seus Representantes ocorrer a divulgacao ou vazamento da
Informacado Confidencial.
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Paragrafo 3.2. O Compromisso de Confidencialidade nao serd exigivel nos casos em que
(a) as Informacbes Confidenciais tornarem-se disponiveis ao publico em geral por
qualquer meio que nao a violacao do Compromisso de Confidencialidade; (b) a revelacao,
divulgacao e/ou reproducao das Informacdes Confidenciais virem a ser exigidas por lei,
autoridade governamental, juiz ou tribunal competentes, sob pena de ser caracterizada
desobediéncia ou outra penalidade; ou (c). a revelacdo das Informacdes Confidenciais
tenha sido previamente autorizada por escrito pelo Cotista divulgador, nos termos deste
Regulamento (desde que dentro dos limites da respectiva autorizacao). Na hipétese do
item (b) acima, os Cotistas comprometem-se desde ja a revelar, divulgar e/ou reproduzir
apenas a Informacdo Confidencial ou sua parte que for necessaria para satisfazer a
exigéncia formulada por lei, autoridade governamental, juiz ou tribunal competentes em
questdao e informar a sua ocorréncia por escrito a parte divulgadora no prazo de 48
(quarenta e oito) horas Uteis, a fim de possibilitar que esta busque, se assim entender,

medida de protecdo contra tal revelacao.
Paragrafo 4.2. Os Cotistas concordam e reconhecem que:

I. as Informacbes Confidenciais ndo acarretam ao Cotista divulgador a
responsabilidade pela sua precisao, nao sendo dada garantia ao Cotista receptor da

acuidade e precisao das Informacodes Confidenciais;

Il. o Cotista receptor renuncia a qualquer responsabilidade que o Cotista divulgador
possa ter com relacao ao uso — ou tomada de medida baseada em — das Informacoes

Confidenciais;

lll. o Cotista receptor tem o direito de nao utilizar as Informacdes Confidenciais, sem

ter a obrigacao de justificar tal ato ao Cotista divulgador; e

IV. as Informacdes Confidenciais ndo deverdo ser, obrigatoriamente, utilizadas como
base na elaboracao de contratos que envolvam os Cotistas, exceto se mutuamente

acordado entre os Cotistas, por escrito.

Artigo 34.2 A obrigacao de confidencialidade estabelecida no Artigo 33.2 acima e seus

paragrafos aplica-se igualmente aos Prestadores de Servicos Essenciais e ao Distribuidor.
CAPITULO IX - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 35.2 No momento da constituicdo do Fundo nao foram identificadas situacdes

que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.
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Artigo 36.2 Todos os documentos e informacdes exigidas por este Regulamento e pela
Resolucao CVM 175, assim como as comunicacdes que corram entre os Cotistas e a
Administradora quando da Assembleia Geral de Cotistas, devem ser mantidos pelo
prestador de servico responsavel pelos documentos e informacdes, pelo prazo minimo de
5 anos ou por prazo superior por determinacao expressa da CVM ou da entidade

administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociacao.

Paragrafo 19. As imagens digitalizadas sdao admitidas em substituicdo aos documentos
originais, desde que o processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre a
elaboracdo e o arquivamento de documentos publicos e privados em meios
eletromagnéticos, e com a regulamentacdo que estabelece a técnica e os requisitos para
a digitalizacao desses documentos.

Paragrafo 22. O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacao, exceto
se apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.
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Artigo 37.2 O Fundo e os Prestadores de Servicos essenciais deverao observar o
presente Regulamento e/ou acordos de cotistas devidamente arquivados em sua sede,
devendo abster-se de lancar transferéncias de cotas, direitos de subscricdo de cotas ou
valores mobiliadrios que garantam o direito a, ou sejam conversiveis em, acbes efetuadas
eventualmente em desacordo com os seus termos. O presidente da Assembleia Geral de
Cotistas deverd abster-se de computar votos contrarios aos acordos de cotistas

devidamente arquivados na sede da Administradora.

Artigo 38.2 Cada Cotista se compromete a nao oferecer e a tomar todas as medidas
para que suas Cotas ndo sejam objeto de constricdo judicial de qualquer natureza,
inclusive penhora (“Onus”). Caso o sejam, o Cotista em questdo, conforme o caso,
deverd (i) tomar todas as medidas cabiveis para substituir as Cotas, conforme o caso, por
outros bens de sua propriedade, em até 30 (trinta) dias da data em que tomar ciéncia da
instituicdo do respectivo gravame, liberando as Cotas do Onus; e (ii) apresentar
documentos, em vias originais ou autenticadas, que comprovem a liberacdo do Onus
sobre as Cotas em até 3 (trés) dias contados do prazo previsto acima para obter referida

liberacao, sem prejuizo do disposto em eventual acordo de cotistas.

Artigo 39.2 Nenhum Cotista poderd constituir penhor, caucao ou qualquer outro direito
real de garantia (incluindo, mas nao limitado a alienacdo fiduciaria), de forma direta ou
indireta, sobre suas Cotas, em garantia de qualquer divida, prépria ou de terceiros, salvo
se previamente autorizado em deliberacdo de Cotistas detentores de, no minimo, 90%

(noventa por cento) das Cotas do Fundo.

Artigo 40.2 A Administradora e a Gestora ndo serdao responsaveis, judicial ou
administrativamente, por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos
investimentos do Fundo, salvo se (i) tais investimentos tiverem sido realizados em
desacordo com a Politica de Investimento estabelecida neste Regulamento ou outras
normas legais ou regulamentares aplicaveis ao Fundo, ou (ii) tais prejuizos decorrerem de

atos dolosos ou culposos da Gestora, e/ou da Administradora.

Artigo 41.2 As matérias que ndo estejam expressamente previstas neste Regulamento
sao reguladas pela Resolucdo CVM 175 e pelas demais normas aplicdveis ou que venham

a substitui-las ou altera-las.
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ANEXO | - ANEXO DESCRITIVO DA UNICA CLASSE DE COTAS DO FUNDO

CAPITULO | - DAS COTAS

Artigo 1.2 O patriménio do Fundo é formado por uma Unica classe de Cotas que
atribuem a seus titulares direitos e deveres patrimoniais, politicos e econdmicos

idénticos.
Paragrafo 1.2. A Classe Unica ndo possui subclasses de cotas.

Paragrafo 2.2. Em decorréncia de sua Politica de Investimento, a Classe Unica é
classificada como pertencente a categoria “Multiestratégia”, dentre aquelas listadas no
artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolucao CVM 175.

Paragrafo 3.2. Todas as Cotas terdo a forma nominativa e serdo escriturais e em nome

dos Cotistas.

Paragrafo 4.2. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a pelo extrato da conta
de depésito, representado por numero inteiro ou fraciondrio de Cotas, conforme

registros do Fundo.

Paragrafo 5.2. Todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Especiais de

Cotistas, correspondendo cada Cota a um voto.

Paragrafo 6.2. O valor da Cota é calculado pelo resultado obtido pela divisao do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas no encerramento do dia e serd
apurado semestralmente ou em menor periodicidade, caso seja necessdaria para
integralizacao de novas cotas, amortizacao ou resgate de cotas, ou, ainda, mediante

solicitacao por escrito da maioria dos cotistas do Fundo.

Paragrafo 7.2. As Cotas somente poderao ser subscritas e integralizadas por Investidores
Autorizados.

Paragrafo 8.2. O prazo de duracdo da Classe Unica é idéntico ao Prazo de Duracdo do
Fundo.
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Artigo 2.2 As Cotas subscritas deverdo ser integralizadas a medida em que a
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, realize Chamadas de Capital, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, por meio
da qual os investidores e Cotistas serdao avisados acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacao dos respectivos aportes, na medida em que o Fundo (a) identifique
oportunidades de investimento nos Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Alvo, ou (b)
identifigue necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos

para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Paragrafo 1.2. As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Alvo de emissao das
Sociedades Alvo ou de Sociedades Investidas deverdo ocorrer durante o Periodo de
Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Regulamento, durante o
Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e
encargos do Fundo poderao ocorrer durante todo o Prazo de Duracao do Fundo. Ao serem
informados da Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar a
totalidade de suas Cotas, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da Chamada de Capital

e nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo 2.2. A subscricdo das Cotas seréd realizada mediante assinatura do respectivo
boletim de subscricdo, do qual devera constar (i) o nome e qualificacdo do subscritor; (ii)
o nUmero de Cotas subscritas, o valor total a ser integralizado pelo subscritor e

respectivo prazo; (iii) o preco de subscricao; (iv) a data limite para a realizacao do aporte.

Paragrafo 3.2. Os de Cotistas, ao subscreverem Cotas pela assinatura dos respectivos
boletins e Compromissos de Investimento, comprometer-se-ao, por meio do termo de
adesao ao Regulamento, a cumprir com o disposto neste Regulamento e com os
Compromissos de Investimento, declarando sua condicdao de investidor profissional e
ciéncia de restricdes existentes no ambito da oferta publica de distribuicdo das Cotas,

conforme o caso.
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Paragrafo 4.2. Em caso de inadimplemento, superior a 5 (cinco) dias, das obrigacdes do
investidor ou Cotista previstas no Compromisso de Investimento quanto ao atendimento
a Chamada de Capital, o Cotista serad constituido em mora, independentemente de
notificacdo, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, calculado
pro rata die, acrescido de multa didria de 0,1% (um décimo por cento) por dia de atraso,
observado a multa total maxima de 1% (um por cento), e, adicionalmente, de juros de
mora de 0,5% (meio por cento) ao més, sem prejuizo do ressarcimento de perdas e danos
previsto no Paragrafo 3.2 deste Artigo 2.2 e das demais penalidades contratuais
estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento. E facultado & Administradora,
sem prejuizo dos demais meios judiciais e/ou extrajudiciais cabiveis, utilizar as
amortizacdes a gque o Cotista Inadimplente eventualmente fazer jus para compensar os
débitos perante o Fundo. Caso o atraso na integralizacao seja justificado pelo Cotista e
tenha sido originado por motivos operacionais, a Administradora poderd, a seu exclusivo

critério, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 3.2  As Cotas deverao ser integralizadas, conforme expressamente indicado em
documento que vier a formalizar cada nova Chamada de Capital, em moeda corrente

nacional.

Paragrafo 1.2. A integralizacao das Cotas do Fundo, em moeda corrente nacional, deverd
ser realizada por meio de transferéncia do Cotista, ou qualquer outro mecanismo aceito

pelo BACEN, para depdsito na conta do Fundo.

Paragrafo 2.2. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista
deverd receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacédo,

conforme disposto neste Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Paragrafo 3.2. Caso os Ativos Alvo sejam de emissdao de Sociedades Alvo negociadas em
bolsa ou em mercado de balcao organizado, estes serao integralizados pelo seu valor de
mercado, ou, caso os Ativos Alvo sejam de emissao de Sociedades Alvo ndo negociados
em bolsa ou em mercado de balcao organizado, estes serao integralizados pelo valor
apurado em laudo de avaliacao elaborado por empresa especializada e desde que

apresentados todos os demais documentos solicitados pela Administradora.

Artigo 4.2 As Cotas do Fundo somente poderao ser negociadas em mercados

regulamentados:

I. guando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;
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II. qguando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricdes da norma
especifica; ou

A

. quando as Cotas ja estejam admitidas a negociacdo em mercados
regulamentados.

Paragrafo 12. Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas que
ndao se enquadrem nas hipdteses dos incisos | a Ill do caput, desde que sejam
previamente submetidas a registro de negociacao, mediante apresentacao de prospecto,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 22. Os cessionédrios de Cotas do Fundo serdo obrigatoriamente investidores
profissionais, conforme definido pela legislacdao vigente, e deverao aderir aos termos e
condicdes do Fundo, por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo
registro como cotistas do Fundo.
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Artigo 5.2 Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas, na proporcdao da respectiva participacdo de cada Cotista no
Capital Comprometido. Referida proporcao da respectiva participacao de cada Cotista
terd como base a proporcdao do numero de Cotas detidas por tal Cotista com relacdo as
Cotas emitidas e em circulacao detidas por todos os Cotistas na data de aviso da oferta
de subscricdao das novas Cotas. Caso um ou mais Cotistas opte por ndao subscrever sua
respectiva parte proporcional, cada um dos Cotistas que optaram pela subscricdo de
novas Cotas poderd subscrever as cotas de tais Cotistas que optaram por nao as
subscrever, levando em consideracao o valor maximo que cada Cotista deseja subscrever
de forma proporcional a titularidade das Cotas de cada Cotista que houver optado pela
subscricdo.

Artigo 6.2 Novas emissdes de Cotas dependerao de aprovacao dos Cotistas reunidos

em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 1.2. Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia devera ser
exercido pelo Cotista em até 10 (dez) dias apds a comunicacao feita pela Administradora
acerca da nova emissao de Cotas, devendo o Cotista exercer seu direito de preferéncia
mediante o envio de notificacdo por escrito ao Fundo e a Administradora, indicando o
nimero maximo e o valor correspondente das Cotas que o Cotista deseja subscrever em
razao do exercicio de seu direito de preferéncia, incluindo também o niimero e o valor, se
aplicavel, das Cotas que deseja subscrever caso um ou mais dos demais Cotistas optem

por ndo exercer seus respectivos direitos de preferéncia.

Paragrafo 2.2. A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definirad
as condicbes para subscricdo e integralizacao de tais Cotas, observado o disposto na
legislacdo e regulamentacdo aplicdveis. Deverdo ser observados o0s seguintes
procedimentos para celebracao de novo(s) Compromisso(s) de Investimento: (a) a minuta
do novo Compromisso de Investimento deverd ser apreciada por todos os Cotistas; (b)
discussao sobre a reavaliacdo da Carteira a valor de mercado, para fins de emissao de
novas Cotas; e (c) o direito de preferéncia na forma descrita nos Paragrafos acima devera
ser observado.
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Paragrafo 3.2. Quaisquer novas Cotas oferecidas que nao sejam subscritas pelos Cotistas
poderao ser oferecidas a terceiros pelo Distribuidor, mas apenas com termos e condicoes
gque nao sejam mais favordveis aos terceiros do que aqueles termos e condicbes
anteriormente ofertados aos Cotistas e a qualquer tempo entre, no minimo 5 (cinco) e no
maximo 60 (sessenta) dias, apds o decurso do prazo de 10 (dez) dias mencionado acima.
Apds tal periodo de 60 (sessenta) dias, deve-se reiniciar os procedimentos previstos

acima.

Paragrafo 4.2. Para que terceiro seja admitido como Cotista do Fundo deverdo atender
integralmente aos requisitos previstos neste Regulamento e na regulamentacdao da CVM,

inclusive aos critérios de compliance da Administradora

Paragrafo 5.2. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, deverd
manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita a Administradora, especificando em tal
comunicacdo o preco, condicdes de pagamento e demais condicdes aplicaveis a oferta. A
Administradora convocara os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Geral de
Cotistas, informando as condicdes da oferta de Cotas, que terdo direito de preferéncia a
aquisicao das referidas Cotas, na proporcdo do nimero de Cotas do Fundo de que forem
respectivamente titulares, de modo que o exercicio do citado direito de preferéncia se
dard na prépria Assembleia Geral convocada com este fim, incluindo eventual reserva
para sobras, devendo a efetivacao do exercicio do direito de preferéncia ser confirmada

na prépria ata da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 6.2. Na hipétese de haver sobras de Cotas ofertadas que nao sejam adquiridas
pelos Cotistas, a Administradora devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, buscar
novos investidores dentro de sua base de clientes. Ultrapassado o referido prazo 30
(trinta) dias, as Cotas remanescentes poderao ser alienadas a terceiros indicados pelo
Cotista alienante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisicao das Cotas
remanescentes, desde que, em prazos e condicdoes ndao mais favoraveis do que os da

oferta original aos Cotistas.

Paragrafo 7.2. Nao se sujeitam as regras de direito de preferéncia descritas acima as
transferéncias de Cotas a parentes com até o 2° (segundo) grau de parentesco do Cotista
cedente, bem como a sociedades e fundos de investimento dos quais estes Ultimos sejam
controladores diretos ou indiretos e/ou tenham controle compartilhado, desde que as
referidas sociedades ou fundos de investimento permanecam controlados pelo Cotista

cedente.
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Artigo 7.2  Os Cotistas deverao manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de
Duracdo, os documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de cotas do

Fundo, sempre com a indicacao da quantidade e do valor das cotas adquiridas.

Paragrafo 12. O pedido de reembolso de Cotas deve ser formulado em até 10 dias apds a

comunicacao da deliberacao aos Cotistas.

Pardgrafo 2°2. Os documentos mencionados no caput deste artigo deverdo ser
apresentados a Administradora por ocasido da liquidacao do Fundo ou da amortizacdo
das cotas, sendo que, no caso de nao apresentacao dos documentos, a Administradora
reterd e recolherd os tributos previstos na legislacao aplicavel, sobre o valor total do

resgate (na liquidacao do Fundo) ou da amortizacao.
CAPITULO Il - DA EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Artigo 8.2 A primeira emissdao de Cotas serd deliberada pela Administradora,
conforme orientacao da Gestora, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral
de Cotistas.

Artigo 9.2  Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes

de Cotas devem ser aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 12. A Assembleia Geral que determinar a emissao de novas Cotas, deve
estabelecer:

I. o célculo do valor a ser utilizado na emissao de novas Cotas; e

Il. a quantidade minima de Cotas que deve ser subscrita para que a distribuicao

seja efetivada, e o tratamento a ser dado no caso a quantidade minima seja alcancada.

Paradgrafo 29. Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, os valores relativos a
nova distribuicdao de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais
aplicacOes, até o encerramento da distribuicdo. Assim que subscrito o valor minimo

previsto para a distribuicao de Cotas, os recursos podem ser investidos.

Pardgrafo 32. Ndo é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a

distribuicao anterior.

Paradgrafo 42. A distribuicdo de Cotas deve ser realizada por instituicdes habilitadas a

atuar como integrantes do sistema de distribuicao, ressalvadas as dispensas previstas
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na regulamentacdo aplicavel.

Paradgrafo 59°. A distribuicdo de Cotas pode ser realizada exclusivamente por meios

eletronicos.

Paradgrafo 62. Quando do ingresso do Cotista no Fundo, o agente que tiver realizado a

distribuicao de Cotas deve disponibilizar a versao vigente deste Regulamento.

Artigo 10.2 A subscricdo de Cotas serd realizada mediante assinatura de Boletim de

Subscricao.

Paradgrafo 12. Os subscritores de Cotas do Fundo estardo isentos do pagamento de taxa

de ingresso, saida ou qualquer comissao.

Paradgrafo 22. Ao ingressar no Fundo o Cotista deve assinar Termo de Adesdo e Ciéncia

de Risco.

Artigo 11.2 As Cotas serao integralizadas mediante a entrega de ativos de emissao das
Sociedades Investidas e/ou em moeda corrente nacional por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem
de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco

Central.

Pardgrafo 12. A integralizacdo de cotas mediante a entrega de ativos deverd ser

realizada fora do @mbito da CETIP.

Paradgrafo 22. O documento de aceitacdo da Oferta pode conter obrigacao do investidor
de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas realizadas pela

Gestora, observados prazos e demais condicdes estabelecidas no referido documento.

Paradgrafo 32. A Administradora deve informar a CVM a data da primeira integralizacdo de
Cotas, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,

observados os prazos definidos pela regulamentacao aplicavel.

Pardgrafo 42. Em até 10 Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista deve

receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que serd

emitido pela Administradora ou pela instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas.

Paradgrafo 52. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo
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de distribuicdo de Cotas devem ser depositadas em instituicdao integrante do SPB ou

aplicadas em valores mobilidrios ou outros ativos financeiros compativeis com o Fundo.

Paradgrafo 62. O Cotista que, no prazo final de sua obrigacdo de integralizar Cotas na
forma e condicdes previstas no Boletim de Subscricao, nao cumprir com sua respectiva
obrigacado, ficard de pleno direito, independentemente de qualquer notificacdo judicial
ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um

por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante seréd revertido em favor do Fundo.

Pardgrafo 79. Na hipdétese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condicbes
previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo, os demais

Cotistas ndo responderao por tal inadimplemento.

Paradgrafo 82. A Gestora poderd, desde que previamente aprovado em Assembleia Geral
de Cotistas, contrair empréstimos em nome do Fundo para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas, observado que o valor do empréstimo estéd limitado ao
valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento

previamente assumido pelo Fundo ou para garantir a continuidade de suas operacdes.

Artigo 12.2 A Gestora pode contratar distribuidor para realizar a distribuicdao e
subscricao de Cotas por conta e ordem dos investidores, observadas as disposicdes

regulamentares aplicaveis.

Paradgrafo 12. Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes
assumem todos os 6nus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto
a seu cadastramento, identificacdo e demais procedimentos que caberiam

originalmente a Administradora, nos termos da Resolucdao CVM 175.

Paradgrafo 29. O distribuidor por conta e ordem deve manter registro complementar de
Cotistas, de forma que a titularidade das Cotas seja inscrita no registro em nome dos
investidores, atribuido a cada Cotista um cddigo de investidor e sendo informado tal

cédigo a Administradora.

Artigo 13.2 A integralizacdo das cotas do Fundo poderd ser realizada por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou depdsito em conta corrente em nome do

Fundo, conforme previsto em cada Boletim de Subscricao.

Paragrafo 12. Admite-se, ainda, a integralizacdo de cotas por meio da utilizacdo de bens e
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direitos, inclusive titulos ou valores mobilidrios de emissdao das Sociedades Investidas,
avaliados por seu custo de aquisicao, a preco de mercado, por seu valor econdmico ou
por seu valor patrimonial, conforme o caso, observadas disposicdes legais e
regulamentares a este respeito.

Paragrafo 29. As aplicacdes no Fundo poderdo ser feitas em bens e direitos desde que a
Administradora entenda que a sua realizacdo se da no interesse do Fundo, ocorrendo
sempre de forma proporcional ao valor dos ativos da carteira, exceto se expressamente
autorizada, por Cotistas detentores de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas

em Assembleia Geral de Cotistas, a aplicacdao desproporcional.
CAPITULO Il - DAS DISTRIBUICOES

Artigo 14.2 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas apenas ao término do
respectivo prazo de duracdo ou em caso de liquidacao do Fundo. No entanto, poderao ser
realizada amortizacOes parciais das Cotas do Fundo, a qualquer tempo durante todo o
Prazo de Duracdo do Fundo. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a
serem distribuidas na proporcao do numero de Cotas integralizadas existentes no

momento de realizacao da amortizacao.

Paradgrafo 12. Em até 30 (trinta) dias apés o encerramento do prazo de duracdo do
Fundo, deverd a Administradora publicar ato formalizando as condicdes relativas a
liguidacdo do Fundo e entrega do patrimoénio devido a cada um dos cotistas, bem como
a data de encerramento do Fundo. Sendo certo que, na hipétese de liquidacdo do fundo,
a data para cotizacdo do resgate total do Fundo serd a cota divulgada na data de

encerramento do Fundo.

Paragrafo 22. O pagamento do resgate seréd realizado, por meio do SPB, em até 5 Dias
Uteis da publicacdo do ato descrito no pardgrafo acima, ressalvadas as hipéteses

previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 15.2 O Fundo poderd a qualquer tempo, considerando as recomendacdes da
Gestora, realizar amortizacdes das Cotas, mediante o pagamento uniforme a todos os

Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducao do nimero de Cotas emitidas.

Paragrafo 12. As distribuicbes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores
disponiveis no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as

exigibilidades e provisdes do Fundo, razado pela qual a Administradora poderéd optar pela

10
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permanéncia dos recursos no caixa do Fundo.

Paragrafo 22. O Fundo ird reter o pagamento de distribuicdes ou resgates relativos aos

Cotistas que estiverem em situacdo de inadimpléncia.

Artigo 16.2 Os recursos provenientes da alienacao dos titulos ou valores mobilidrios,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores
recebidos pelo Fundo, exceto dividendos, em decorréncia de seus investimentos, serdo
reinvestidos nos termos, forma e condicdes deste Regulamento, exceto se deliberada,
por Cotistas detentores de, no minimo, 90% das Cotas, em Assembleia Geral de Cotistas,
a sua distribuicdo, a titulo de amortizacao de Cotas. Caberd a Administradora tornar
operacional a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias
Uteis.

Paragrafo 1°. A amortizacao abrangerd todas as Cotas do Fundo, mediante rateio das

quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

Paragrafo 22. Mediante aprovacao de Cotistas detentores de, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, serd possivel a
utilizacao de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizacao de cotas, bem
como na liqguidacdao do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, devendo a
respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer oportunamente os critérios

detalhados e especificos para a adocdo de tais procedimentos.
CAPITULO V - CONFLITO DE INTERESSES
Artigo 17.2 A Administradora e a Gestora deverao sempre agir de boa-fé.

Paragrafo Unico - O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses, de qualquer
natureza, deverd (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa
mesma situacdao aos demais Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussoes, salvo
de detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas

assembleias gerais de Cotistas realizadas para a resolucao de conflito de interesses.

11
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CAPITULO VI - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 18.2 O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacao das Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, quer por
amortizacdes de Cotas, quer por repasses de valores distribuidos pelas Sociedades
Investidas a titulo de dividendos e juros sobre o capital prdprio, caso permitido pela
regulamentacao em vigor.

Paragrafo 12. O Fundo buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicao de Ativos Alvo
de emissao das Sociedades Alvo, comprometendo-se com os Cotistas a investir os
recursos unicamente com o propdsito de retorno. O Fundo deverd participar do processo
decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo, resqguardada a discricionariedade da Gestora no
desenvolvimento e gestao da Carteira do Fundo, conforme disposto no Artigo 5.2 do

Regulamento do Fundo.

Paragrafo 22. O Fundo tem como politica de investimento atingir seu objetivo por meio
da aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, durante o Periodo de
Investimento, participando do processo decisério de cada uma das Sociedades
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) titularidade de Ativos Alvo que
integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracao de
acordos de acionistas ou de sécios das Sociedades Investidas; e (iii) pela celebracao de
qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracdo. Observado o disposto acima, fica desde ja definido que o exercicio de
controle acionario das Sociedades Alvo ndo é condicdo necesséria para a participacao do
Fundo no capital social das Sociedades Alvo. O Fundo ndo podera investir em cotas de
outros fundos de investimento em participacoes.

Paragrafo 32. Em consonancia com o disposto no Paragrafo 12 acima, o Fundo envidara
esforcos para atingir seu objetivo primordialmente por meio da aquisicao de Ativos Alvo
das Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, adotando, para tanto, técnicas para
mensurar e avaliar o desempenho do investimento, para fins de modelo de gestdao, com

base no valor justo.

12
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Paragrafo 42. Observada a discricionariedade da Gestora no desenvolvimento e gestdo
da Carteira do Fundo, o Fundo poderd participar do processo decisério das Sociedades
Investidas por meio das seguintes maneiras: (a) pela celebracdo de acordos de
acionistas ou de sécios; (b) pela detencdo de acdes ou cotas que integrem o respectivo
bloco de controle; ou (c) pela celebracao de qualgquer contrato, acordo, negécio juridico
ou a adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive por

meio da indicacdo de membros do conselho de administracao.

Paradgrafo 5°. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da

Sociedade Investida quando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido, e passe a representar parcela

inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(ii) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacao
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral nesse sentido mediante

aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo 62. O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na gestdo das Sociedades Alvo investidas, de que trata o Paragrafo 12 e o Paragrafo 49
deste artigo, ndo se aplica as Sociedades Investidas listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdoes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito
do Fundo. O limite de que retrata este paragrafo serd de 100% (cem por cento) durante
o prazo de aplicacdo de recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada

um dos eventos de integralizacao de cotas previstos no Compromissos de Investimento.

Paragrafo 79. E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais

operacoes:
I. forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial do Fundo; ou

Il. envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das companhias que integram a
carteira de ativos, com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia

com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas;

13
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ou (b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 82. O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas, no limite de 25%
(vinte e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo, desde que: (a) o Fundo possua
investimento em acdes da Sociedade Investida na data da realizacdo referido adiantamento;
e (b) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses. E vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento

por parte do Fundo.

Paragrafo 92. O Fundo ndo poderd investir, direta ou indiretamente, em ativos no exterior -
conforme definidos no Anexo Normativo IV a Resolucdao CVM 175 - por meio de outros
fundos ou sociedades de investimento no exterior, ou adquirindo participacdo direta nas

sociedades.

14
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Artigo 19.2 As Sociedades Alvo constituidas sob a forma de sociedade por acoes
fechada devem observar, ressalvado o disposto no Artigo 20.9, Paragrafo 12, abaixo, as

seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em

circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

conselho de administracao, quando existente;

(iii) disponibilizacao para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acbes ou de

outros Ativos Alvo de emissdo da respectiva Sociedade Alvo, se houver;
(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obriga-se,
perante o Fundo, a aderir ao segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos

incisos anteriores; e

(vi) promover a auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Artigo 20.2 As Sociedades Investidas que se enquadrem nos limites de receita bruta
anual descritas nos artigos 14 e 15 do Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM 175 estdo
dispensadas do cumprimento de determinadas praticas de governanca previstas no
Artigo 19.2 acima, observadas as regras previstas no Anexo Normativo IV a Resolucao
CVM 175.

Paragrafo 19. A receita bruta anual referida no caput deve ser apurada com base nas

demonstragoes contdbeis consolidadas da sociedade emissora.

Paradgrafo 29. As Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas referidas no caput nao
podem ser controladas direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades,
de fato ou de direito, que apresentem ativo total ou receita bruta anual superior ao
previsto no Anexo Normativo IV a Resolucdao CVM 175.
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Paragrafo 32. O disposto no Paragrafo 22 acima ndo se aplica quando a Sociedade Alvo
ou Sociedade Investida for controlada por outra classe de cotas de fundo de
investimento em participacdes, desde que as demonstracdes contabeis deste fundo nao

sejam consolidadas nas demonstracoes contaveis de qualquer de seus cotistas.

Paragrafo 42, O investimento do Fundo em Sociedades Investidas que sejam sociedades
limitadas deve observar o disposto no artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM
175, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da investida e as disposicbes

transitdrias em caso de extrapolacao deste limite.

Artigo 21.2 Sem prejuizo do enquadramento previsto no Anexo Normativo IV a
Resolucdo CVM 175, o Fundo investird seus recursos de acordo com a politica de
investimentos e objetivos estipulados neste Regulamento, devendo observar a

composicdo da Carteira descrita a seqguir:

(i) no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera

estar aplicado exclusivamente em Ativos Alvo;

(i) no maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deverd ser

aplicado exclusivamente em Outros Ativos.

Paragrafo 1.2. E vedada aplicacdo, pelo Fundo, em cotas de quaisquer fundos de

investimento que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo 22. O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis em acoes de
emissao de Sociedades Alvo estd limitado ao méaximo de 33% (trinta e trés por cento) do

total do Capital Comprometido.

Paradgrafo 32. O Fundo adquirird Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas, nao havendo limites de concentracao para enguadramento da
Carteira, o que podera implicar em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo
em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez,
e que poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas,
tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao depender

integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor.

Artigo 22.2 Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na
formacao, manutencdo e desinvestimento da Carteira serao observados os seguintes

procedimentos:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

0S recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacao
de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a
aquisicdo de Ativos Alvo até o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més
subsequente (a.1) a data da primeira integralizacdo de Cotas no ambito de
cada Chamada de Capital ou (a.2) a data de encerramento da oferta publica
de distribuicao de Cotas objeto de registro na CVM; ou (b) poderao ser

utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo ou o pagamento de
despesas e encargos do Fundo sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de
Cotas, serdao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a critério da Gestora, no melhor interesse do Fundo e dos

Cotistas;

durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo
nos Ativos Alvo e Outros Ativos, e (b) a data de distribuicao de tais
rendimentos e outras remuneracdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de
amortizacao, tais recursos deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Gestora,

no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

na hipétese de desenquadramento do Fundo em relacdo aos limites previstos
no inciso (i) do Artigo 21.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais

deverdo, adotar as medidas para enquadramento da Carteira do Fundo; e

os limites estabelecidos no inciso (i) do Artigo 21.2 acima ndo sdo aplicaveis
durante o prazo de aplicacao dos recursos estabelecido no inciso (i) deste
Artigo 22.2, de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento, nos termos do artigo 119, § 29, do Anexo
Normativo IV a Resolucdo CVM 175; e serd calculado levando-se em
consideracdo o § 42 do referido artigo 112 do Anexo Normativo IV a Resolucdo
CVM 175.

17



(MW)PEPPER

Paragrafo 1.2. Caso os investimentos do Fundo em Ativos Alvo nao sejam realizados
dentro do prazo previsto no inciso (i) do caput, a Administradora deverd comunicar
imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
devendo, ainda, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo
dos recursos (i) reenquadrar a Carteira e comunicar o fato a CVM; ou (ii) desenvolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a
Ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles

integralizada.

Paragrafo 2.9. Para o fim da verificacdo do enquadramento previsto no inciso (i) do Artigo
21.2 acima, observado o disposto na regulamentacdo aplicadvel quanto ao
enquadramento do Fundo, em especial o artigo 112 do Anexo Normativo IV a Resolucao

CVM 175, deverao ser somados aos Ativos Alvo os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5%

(cinco por cento) do Capital Comprometido;
(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 29 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos

em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao

ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido.
(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes

financeiras.
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Paradgrafo 3.2. Os juros sobre capital préprio, bonificacbes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus
investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, serao incorporados ao Patrimdnio
Liqguido e serao considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo aos

Cotistas, Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e/ou os demais encargos do Fundo.

Artigo 23.2 Salvo se devidamente aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do artigo 27 do Anexo Normativo IV a Resolucdao CVM 175, é vedada a aplicacao

de recursos do Fundo em Ativos Alvo de Sociedades Alvo das quais participem:

(i) a Administradora, a Gestora e Cotistas titulares de Cotas representativas de,
ao menos, 5% (cinco por cento) do patrimbénio do Fundo, seus sécios e
respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem

superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de
operacao de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo
Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacao, coordenacao ou

garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal de uma
das Sociedades Alvo emissora dos Ativos Alvo a serem subscritos pelo

Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 1.9. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada
a realizacao de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do caput deste Artigo 23.2, bem como de fundos de

investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora.

Paragrafo 2.2. E igualmente vedada a realizacdo de investimentos em cotas de fundos de

investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora.
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Paragrafo 3.2. Nao obstante o disposto no caput deste Artigo 23.9, fica desde ja admitido
0 coinvestimento em Sociedades Investidas por Cotistas, bem como por suas Partes
Relacionadas, hipdétese em que a oportunidade de investimento nas Sociedades
Investidas deverd ser oferecida ao Fundo e aos referidos coinvestidores em condicdes
equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de ser alocada proporcdo maior

ao Fundo.

Paragrafo 4.2. O Fundo podera realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto
com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento administrados
pela Administradora e/ou geridos pela Gestora, observado o disposto no Paragrafos

acima.

Paragrafo 5.2. Os fundos de investimento administrados pela Administradora e aqueles
geridos pela Gestora poderdo realizar investimentos em sociedades e/ou fundos de
investimento que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo ou das Sociedades

Investidas.

Paragrafo 6.2. E vedado & Gestora, a Administradora e ao distribuidor adquirirem, direta

ou indiretamente, Cotas do Fundo.

Artigo 24.2 O Periodo de Investimento serd de 9 (nove) anos, a contar da data da
primeira integralizacdo das Cotas, durante o qual as Chamadas de Capital para
integralizacao de Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em
Ativos Alvo e em Outros Ativos ou pagamento de encargos do Fundo, de acordo com

este Regulamento.

Paragrafo 1.2. Os investimentos nas Sociedades Investidas poderdo ser realizados
excepcionalmente fora do Periodo de Investimento, observada a aprovacdo da maioria
dos Cotistas, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos de: (i)
investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo
de Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; (ii) investimentos ndo
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razéo de ndo atenderem a
condicdo especifica ou meta, e que venha a ser atendida apdés o encerramento do
Periodo de Investimento; ou (iii) investimentos em empresas ja constantes do portfélio,

relativos a operacodes de follow-on..
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Paragrafo 2.2. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1.2 acima, no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte término do Periodo de Investimento, a Gestora interrompera todo e qualquer
investimento do Fundo nas Sociedades Investidas e iniciard os respectivos processos de
desinvestimento do Fundo, mediante estudos, anélises e estratégias de desinvestimento
que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor
retorno possivel, devendo tal processo ser concluido no prazo de 5 (cinco) anos contados

do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 3.2. Os investimentos do Fundo poderdo ser liquidados a qualquer tempo,

inclusive durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo 4.2. Os rendimentos e recursos oriundos da alienacdo parcial ou total dos
investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas poderdo (i) ser utilizados para a

realizacao de novos investimentos em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

Paragrafo 5.2. Durante o Periodo de Desinvestimento, o qual poderd ser objeto de
antecipacao ou prorrogacao, mediante proposta apresentada pela Gestora e sujeita a
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, os rendimentos e recursos
obtidos pelo Fundo deverao ser objeto de amortizacdo de Cotas, salvo aprovacao de

reinvestimento nas hipéteses previstas no Paragrafo 1.2 acima.

Artigo 25.2 Tendo em vista a natureza dos ativos elencados nesta Politica de
Investimento, os Cotistas devem estar cientes de que o Fundo estara sujeito aos fatores

de risco descritos neste artigo.

l. Risco de Liquidez: as aplicacdes em valores mobilidrios do Fundo apresentam
peculiaridades em relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de
investimentos brasileiros, em razado das caracteristicas de prazo e duracao dele. Caso o
Fundo precise se desfazer de parte desses valores mobilidrios como debéntures, bénus,
acO0es de companhias fechadas, ou abertas com pouca negociacao e fundos de
investimento em direitos creditérios, poderd ndo haver comprador ou o preco de
negociacdo obtido poderd ser reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobiliario
no pais, causando perda de patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do capital

investido pelos Cotistas.
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Il Risco do Mercado Secundério: o Fundo é constituido sob a forma de

condominio fechado de natureza especial, assim, o resgate das Cotas sé poderd ser feito
ao término do prazo de duracao do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que
aliena-las no mercado secundéario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdao dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdao de um preco de venda que cause

perda patrimonial ao investidor.

lll.__Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacbes nos precos e na

rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade

das Cotas e perdas aos Cotistas.

7

IV.__Risco de Concentracdo: o risco associado as aplicacbes do Fundo é

diretamente proporcional a concentracao das aplicacées. Quanto maior a concentracao
das aplicagcbes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a

vulnerabilidade do Fundo em relacao ao risco de tal emissora.
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V. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o

Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdégenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos, e (c)
incremento significativo no volume das amortizacdes de Cotas aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas. Tais fatos poderdao acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos nos pagamentos dos regastes por ocasido da liquidacdao do Fundo. Nao obstante,
o Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicoes
macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os negécios, as condicbes
financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicao de
rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
Fundo.
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VI.___Riscos Relacionados as Sociedades Investidas: os investimentos do Fundo sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A carteira de investimentos estard concentrada em titulos e/ou
valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Embora o Fundo tenha
sempre participacao no processo decisério das respectivas sociedades, nao ha garantias
de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados
da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado
da Gestora, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualguer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais

riscos.

VII.__Risco sobre a Propriedade das Sociedades Investidas: apesar de a Carteira do
Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdo das

Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas nao confere aos cotistas a propriedade
direta sobre tais Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos
Alvo e Outros Ativos da Carteira de modo nao individualizado, no limite deste
Regulamento e da legislacdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que
detém no Fundo.

VIIl._Risco Operacional e Financeiro das Sociedades Investidas: em virtude da
participacao nas Sociedades Investidas, todos os riscos operacionais das Sociedades

Investidas poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais e financeiros
ao Fundo, impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o Fundo

influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas.
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IX._ _Risco de Investimento nas Sociedades Alvo Constituidas e em

Funcionamento: o Fundo podera investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e
em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais sociedades: (a) estarem
inadimplentes em relacao ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(b) descumprirem obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico —
FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo,
entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas

patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

X. Risco de Diluicdo: o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que

Ihe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicdveis, em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira,
caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no

futuro, o Fundo poderé ter sua participacao no capital das Sociedades Investidas diluida.

Xl.___Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacao de Cotas do Fundo,
pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate
de suas Cotas somente poderd acorrer apés o término do prazo de duracdo do Fundo,
ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de

liquidacao, conforme previsto neste Regulamento.

XIl.__Risco de Amortizacao em Ativos: em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou

Outros Ativos do Fundo, as Cotas do Fundo, por orientacdao da Assembleia Geral de
Cotistas, poderao ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
aos Cotistas, proporcionalmente a sua participacdo no Fundo. Nesse caso, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da

amortizacao.

XIll.__Resgate por Meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira
do Fundo: este Regulamento estabelece que, ao final do prazo de duracdao do Fundo ou

em caso de liquidacdo antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante
entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, 0s
Cotistas poderdao receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dacao em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de participacao no Fundo, e poderao

encontrar dificuldades para aliena-los.
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XIV._Risco Relacionado ao Desempenho Passado: ao analisar quaisquer

informacodes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que os Prestadores de Servico Essenciais e/ou os demais prestadores
de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndao héd qualquer garantia de que resultados similares serao
alcancados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais, as aplicacOes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais
prestadores de servico do Fundo, tampouco de qualqguer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimonio liqguido do Fundo e, consequentemente, dos recursos investidos pelos
Cotistas. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento. Considerando, também, o prazo de duracdo do Fundo, que podera ser
prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em tal sentido, os
investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variacao nas

taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial.

XV.__Riscos de Alteracao Da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a

legislacdo aplicdvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado
de fundos, estd sujeita a alteracdes. Tais alteracdes poderdo contemplar a criacdo de
novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos
ou, ainda, da revogacao de isencbes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Os eventos em questdo poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condicdes para

distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas.

XVI._Risco de Nao Realizacdo de Investimento pelo Fundo: Os investimentos do

Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Sociedades Alvo
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade
conveniente ou desejavel a satisfacao da politica de investimento do Fundo, o que pode

resultar em investimentos menores ou mesmo na nao-realizacdo destes.
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XVII._Riscos Relacionados a Distribuicdo de Dividendos Diretamente aos Cotistas:

0s recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes essencialmente dos rendimentos,
dividendos e outras remuneracdées que sejam atribuidas aos valores mobilidrios
integrantes de sua carteira, bem como pela alienacdo de bens emitidos pelas
Sociedades Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas estd

condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

XVIII. Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobilidrios: O
Fundo poderda ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacbes realizadas

por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

XIX._Riscos Relacionados as Sociedades Investidas - Em virtude da participacao
nas Sociedades Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das Sociedades
Investidas sdo também riscos operacionais do Fundo, visto que o desempenho do Fundo
decorre do desempenho das Sociedades Investidas. Nesse sentido, seguem abaixo riscos

especificos relacionados ao investimento do Fundo nas Sociedades Investidas:
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a.

Riscos gerais - Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelos
Cotistas. A Carteira do Fundo estard concentrada em Ativos Alvo de emissdo
das Sociedades Investidas, as quais estarao invariavelmente expostas de forma
concentrada nos setores de atuacdo das Sociedades Alvo. Podem ser realizados
investimentos pelo Fundo em Sociedades Alvo de diversos setores. Nao ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (i)
solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da Carteira do Fundo e o valor das Cotas.
Ainda, os pagamentos relativos aos Ativos Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Investidas, decorrentes de seu desinvestimento ou, ainda, de
dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdao de tais riscos. Nao h& garantia quanto ao
desempenho dos setores nos quais o Fundo venha a investir e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do respectivo setor.
Adicionalmente, ndao ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas néao
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao

de tais riscos.

Risco legal - A performance das Sociedades Investidas pode ser afetada em
virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atuem,
bem como por demandas judiciais em que as Sociedades Investidas figurem
como rés, em razao de danos ambientais, indenizacdes por desapropriacdes e
prejuizos causados a propriedades particulares. O fundo estd sujeito a riscos
legais inerentes as leis que regem os paises domicilios das Sociedades
Investidas, seja no Brasil ou no Exterior, e que podem impactar de algum modo

o fundo.
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c. Desconsideracdo da personalidade juridica - O Fundo participard do processo
decisério das Sociedades Investidas. Dessa forma, caso haja a desconsideracao
da personalidade juridica de uma Sociedade Investida, ou caso seja apurada
sua responsabilidade em caso de eventual decretacdo de faléncia da Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Sociedade Investida poderd ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das
Cotas.

d. Orgdos publicos — Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operacbes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de sdcio ou investidor das Sociedades Investidas,
ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo

esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a Carteira do Fundo.

e. Companhia fechada — Os investimentos do Fundo poderdo ser realizados em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas no Regulamento, nao estao obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisao sobre a liguidacao do

investimento, o que pode afetar o valor da Carteira do Fundo e das Cotas.

XX.__Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo podera adquirir ativos de

emissao das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, nas quais Cotistas
detenham ou venham a deter participacdo aciondria, direta ou indiretamente. Além
disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, o Fundo poderé figurar como contraparte da Administradora, de Cotistas, bem
como de fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela
Administradora e/ou geridos pela Gestora. Desta forma, tais partes poderdo
eventualmente tomar decisdes relacionadas as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades

Investidas que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.
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XXI.__Risco Relacionado a Diversificacdo Legal Minima - Nos termos do artigo 2°, §

4°, da Lei n? 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteracOes posteriores, para que os
Cotistas residentes no Pais possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento)
de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicdao das Cotas quando da amortizacdo, do resgate de suas
Cotas ou da liquidacao do Fundo, é necessério que (i) a Carteira do Fundo seja composta
por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acbes de sociedades anbénimas,
debéntures conversiveis em acbes, fundos de investimento em direitos creditérios e
bonus de subscricdo, e (ii) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira e as
regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de
inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos auferidos na
amortizacao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao do
Fundo, reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Pais,
poderdo ser submetidos a tributacdo pelo imposto de renda na fonte a aliquotas
regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta)
dias; 20% (vinte por cento) para aplicacbes de 181 (cento e oitenta e um) até 360
(trezentos e sessenta) dias; 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacbes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias; e 15%
(gquinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias,
conforme artigo 2°, § 5°, da Lei n° 11.312/06, combinado com o artigo 1°, da Lei n®
11.033, de 21 de dezembro de 2004.

XXIl._Risco Cambial: Em funcao de parte da Carteira do Fundo poder estar aplicada
em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as
Cotas do Fundo poderao apresentar variacao negativa, com a consequente possibilidade

de perda do capital investido.

XXIIl. Risco_de Crédito: consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios e
ativos financeiros de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do
Fundo e/ou outras partes envolvidas em operacbes realizadas pelo Fundo nao
cumprirem suas obrigacOes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas

dividas para com o Fundo.
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XXIV. Demais riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos em determinados ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos do Fundo, os quais, se materializados, podem acarretar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.

Artigo 26.2 Nao obstante os cuidados a serem empregados pela Gestora na
implantacdo da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos
do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variacdes de mercado, a
riscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes da
Carteira, e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo a Gestora, em hipétese
alguma, serem responsabilizados por qualguer depreciacao dos ativos da Carteira ou por

eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.
CAPITULO VII - POLITICA DE COINVESTIMENTO

Artigo 27.2 A Administradora e a Gestora nao serao Cotistas do Fundo e nao investirao

em conjunto com o Fundo nas Sociedades Investidas.

Artigo 28.2 A Administradora e a Gestora deverao, caso aprovado pela Assembleia
Geral de Cotistas e respeitadas as restricdes legais, oferecer (i) aos Cotistas; e (ii) a
outros veiculos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou
pela Gestora, oportunidades de investir nas Sociedades Investidas em condicoes
equitativas e juntamente com o Fundo, montante excedente ao investimento que o
Fundo deliberou realizar. Na hipotese de ocorrer um interesse conjunto das pessoas
acima mencionadas, o valor do investimento excedente ao do Fundo sera rateado entre

eles, nas condicdes em que eles vierem a negociar.
CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Artigo 29.2 Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

l. as demonstracdes contadbeis da Classe Unica apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180

(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

Il a alteracéo deste Anexo Unico, ressalvadas as hipdteses nele previstas;
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lll. a substituicdo de Prestador de Servicos Essenciais, nos termos deste

Regulamento;

IV. a fusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a

liquidacdo da Classe Unica;

V. a emissdao e distribuicao de novas Cotas, bem como sobre os prazos e
condicOes para subscricao e integralizacao destas, observado o disposto neste Anexo

Unico;
VI. o aumento da remuneracao de Prestador de Servicos Essenciais;

VIl. a alteracdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberacdo da Assembleia

Especial de Cotistas;

VIll. o estabelecimento e/ou alteracdo de regras referentes a instalacao,
composicao, organizacdo, competéncia, eleicdo de membros e funcionamento de

eventuais comités da Classe Unica do Fundo;

IX. o requerimento de informacdes apresentado por cotistas, observada a

hipotese prevista neste Regulamento;

X. amortizacao parcial ou total, qguando da realizacdo de algum desinvestimento,
de Cotas de emissdo da Classe Unica e a utilizacdo de ativos integrantes da carteira da
Classe Unica na liquidacdo do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados e

especificos para a adoc¢do desses procedimentos;

Xl. a aprovacao dos atos gue configurem potencial conflito de interesses entre a
Classe Unica e os Prestadores de Servicos Essenciais e entre o a Classe Unica e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas

subscritas;

Xll. a inclusao de encargos nao previstos no artigo 117 da parte geral da
Resolucao CVM 175, no artigo 28 de seu Anexo Normativo IV, bem como no Error:
Reference source not found deste Anexo Unico, ou o seu respectivo aumento acima dos

limites previstos;

Xlll. a aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas de que trata o artigo 20, § 62, do Anexo Normativo IV a Resolucado
CVM 175;
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XIV. as matérias descritas no artigo 70 da parte geral da Resolucdo CVM 175,

quando aplicaveis;

Paragrafo 1.2. As deliberacoes relativas as matérias previstas no Artigo 262 deste Anexo

Descritivo A serao tomadas pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo 2.2. Pode ser afastada, total ou parcialmente, as hipdéteses de vedacdo ao
direito a voto em Assembleia Especial de Cotistas, conforme dispostas no artigo 78 da
Instrucao CVM n? 175.

Paragrafo 3.2. O resgate em ativos e a aplicacdo de recursos da Classe Unica em bens e
ativos deverdo ser previamente aprovados em Assembleia Especial de Cotistas, de forma
a garantir a conformidade com a politica de investimentos e os interesses dos cotistas do

Fundo.

Artigo 30.2 As deliberacdes das Assembleias Especiais de Cotistas sao tomadas por
maioria de votos das Cotas subscritas na Classe Unica presentes, cabendo a cada Cota

subscrita na Classe Unica um voto, observadas as excecdes abaixo previstas.

Paragrafo 4.2. As matérias previstas no Artigo 29.9, incisos I, lll, IV, V, VI, VII, VIII, XI, XIl e
XlIl e Artigo 23.2 deste Anexo Unico depender&o da aprovacio de Cotistas que representem,
no minimo, metade das Cotas subscritas na Classe Unica, nos termos do artigo 22 do Anexo
Normativo IV a Resolucao CVM 175.

Paragrafo 5.2. Nenhum Cotista, a ndo ser em casos expressamente autorizados em
Assembleia Especial de Cotistas, terd poderes para agir individualmente em nome da Classe
Unica ou de qualquer outro Cotista, incluindo, mas sem se limitar a isto, para assumir

obrigacdes em nome do Fundo ou de qualquer outro Cotista.

Artigo 31.2 Qualquer transacao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Fundo, dos
Cotistas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada ou investida pelos
Prestadores de Servicos Essenciais; ou (iii) entre Partes Relacionadas do Fundo, dos
Cotistas e as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas serd considerada uma hipdtese
de potencial conflito de interesses e deverd ser levada ao conhecimento e aprovacao da

Assembleia Especial de Cotistas, conforme previsto no Artigo 23.2 deste Anexo Unico.
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Artigo 32.2 Qualquer transacao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Fundo, dos
Cotistas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada ou investida pela
Administradora ou pela Gestora; ou (iii) entre Partes Relacionadas do Fundo, Cotistas e as
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas serd considerada uma hipdtese de potencial
conflito de interesses e deverd ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembleia

Especial de Cotistas.

Artigo 33.2 As alteracdes deste Anexo Unico dependem de prévia aprovacdo da

Assembleia Especial de Cotistas, salvo nas hipéteses previstas neste artigo.

Paragrafo 1.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Anexo Unico,
consolidando as alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela
CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracoes

deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2.2. Este Anexo Unico pode ser alterado, independentemente da aprovacdo em

Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tal alteracao:

l. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade

autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; e

lll.  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.
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Paragrafo 3.2. As alteracdes referidas nos incisos | e Il deste Artigo 33.2 devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 dias, contado da data em que tiverem sido

implementadas.

Paragrafo 4.2. A alteracao referida no inciso Ill deste Artigo 33.2 deve ser imediatamente

comunicada aos Cotistas.

Artigo 34.2 Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe Unica estd com o
patrimonio liquido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracao judicial de
insolvéncia das respectivas Cotas, a Administradora deverd adotar as medidas aplicaveis

previstas na Resolucao CVM n? 175.
CAPITULO IX - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 35.2 O exercicio social do Fundo sera encerrado a cada 12 meses, quando serao

levantadas as demonstracdes contadbeis do Fundo.

Paradgrafo 12. O exercicio social do Fundo terd inicio em marco e término em

fevereiro de cada ano.

Paragrafo 29. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis do Fundo devem
observar as regras especificas editadas pela CVM e serao auditadas anualmente, por

Auditor Independente.

Paragrafo 32. O Fundo terd escrituracdo contdbil prépria, assim como segregadas das

demonstracoes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

Artigo 36.2 A Administradora é a responsavel pela elaboracdao e divulgacdo das

demonstracbes contabeis, conforme previsto na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 12. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao
das demonstracdes contdbeis, pode utilizar informacdes de terceiros, para efetuar a
classificacdo contdbil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus

investimentos.

Paragrafo 22. Ao utilizar informacdes de terceiros, a Administradora deve, por meio de
esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario

sobre a adequacao de tais informacodes obtidas.
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Artigo 37.2 Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o PatrimoOnio Liquido do Fundo, e do correspondente reconhecimento

contabil dessa alteracdo, a Administradora deve:

I. disponibilizar aos cotistas, em até 5 Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil: (a) um relatério, elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, com as
justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as
premissas e estimativas utilizadas nas avaliacdes atual e anterior; e (b) o efeito da nova
avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Ligquido apurado de forma
intermediaria; e

Il. elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracdo caso: (a) sejam emitidas novas Cotas até 10 meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas sejam admitidas a
negociacao em mercados organizados; ou (c) haja aprovacao por maioria dos Cotistas

presentes em Assembleia Geral de Cotistas convocada por solicitacdo dos Cotistas.

Paragrafo 12. Na hipétese deste artigo, as demonstracdes contdbeis devem ser auditadas
por Auditor Independente e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 dias apds a data do

reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo 29. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis acima quando
estas se encerrarem 2 meses antes da data de encerramento do exercicio social do
Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo 32. Caso a Gestora participe na avaliacao dos investimentos a valor justo, as

seguintes regras devem ser observadas:

I. a Gestora deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em

critérios consistentes e passiveis de verificacdo; e

Il. a remuneracdao da Administradora ou da Gestora ndao pode ser calculada sobre o

resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados.
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CAPITULO X - DA DISSOLUCAO E DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 38.2 O Fundo serd liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacao
descritos neste Regulamento.

Paragrafo 12. Na hipdtese prevista por este artigo, a Administradora deve promover a
divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo

definido pela Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a liquidacao do Fundo.

Paragrafo 29. Caso a carteira de ativos do Fundo possua provento a receber, é admitida,

durante o prazo de que trata o paragrafo acima, a critério da Gestora:

I. a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada
Cotista no Fundo; ou

Il. a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

Paragrafo 32. A Assembleia Geral de Cotistas a que se refere esse artigo deve deliberar

no minimo sobre:

I. o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em

conjunto, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento; e

Il. o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que nao

puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 42. O plano de liquidacdo deve prever uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, se for o caso, de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 52. A Administradora deve enviar cépia da ata da Assembleia Geral de Cotistas
e do plano de liquidacdo, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contado da realizacdo

da Assembleia Geral de Cotistas que aprovou o plano.

Paragrafo 62. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do Patrimonio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstracbes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se

sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

Paragrafo 72. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contdbeis, analise
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quanto a terem os valores dos resgates sido ou nao efetuados em condicdes equitativas
e de acordo com a regulamentacao aplicavel, bem como quanto a existéncia ou nao de
débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Artigo 39.2 A Gestora deverd convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinacdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacdo
desses ativos a preco justo.

Artigo 40.2 No ambito da liquidacao do Fundo, a Administradora deve:

I. suspender novas subscricoes de Cotas, salvo se deliberado em contrario pela
unanimidade dos Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o artigo

acima;

Il. fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacao a todos os Cotistas, de
maneira simultdanea e tdo logo tenha ciéncia das informacoes, devendo providenciar
atualizacdes conforme as circunstancias se modifiquem;

lll. verificar se a precificacao e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda
que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada

distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas; e

IV. planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacao do Fundo com
prazo de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o
encerramento do Fundo.

Paragrafo 12. No ambito da liquidacdao do Fundo, e desde que de modo aderente ao plano

de liguidacao, aplicam-se as dispensas previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

Paradgrafo 2°. Para todos os fins, as regras de dissolucao e liquidacdo do Fundo
obedecerdao ao previsto pela Resolucgo CVM 175, bem como da legislacao e

regulamentacdo aplicaveis.
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Artigo 41.2 Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de
amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 dias, da
ata da Assembleia Geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e
do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou
amortizacdo total de Cotas.

Paragrafo Unico - E vedado & Administradora cancelar o registro de funcionamento caso o
Fundo figure como acusado em processo administrativo sancionador perante a CVM
pendente de encerramento.
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CAPITULO XI - DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E GESTAO E DEMAIS ENCARGOS
DA CLASSE UNICA

Artigo 42.2 Pela prestacdao dos servicos de administracdo fiducidria e, quando
necessario, custddia, da Classe Unica pagara Taxa de Administracdo equivalente a 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica calculados
sobre o Dia Util imediatamente anterior e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més posterior, sendo que o primeiro pagamento serad proporcional ao nimero de dias
efetivamente decorridos entre a data de inicio de seu funcionamento e o Ultimo dia do
més a que se referir o pagamento da Taxa de Administracdo, durante todo o prazo de
duracao do Fundo, observada, de qualguer forma, a remuneracao minima mensal de R$
7.000,00 (sete mil reais) mais impostos. O valor serd corrigido anualmente com base no
IPCA ou por indice que venha a substitui-lo. Sobre a remuneracao minima mensal serdo

acrescidos todos os tributos sobre a prestacao dos servicos.

Artigo 43.2 Ao Gestor, pelos servicos de gestdo, a Classe Unica pagard taxa de gestdo
equivalente a R$ 3.900,00 (trés mil e setecentos reais) ao ano sobre o Patriménio Liquido
calculados sobre o Dia Util imediatamente anterior e paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més posterior, sendo que o primeiro pagamento sera proporcional ao nimero
de dias efetivamente decorridos entre a data de inicio de seu funcionamento e o ultimo
dia do més a que se referir o pagamento da taxa de gestdo, durante todo o prazo de
duracao do Fundo. O valor sera corrigido anualmente com base no IPCA ou por indice que
venha a substitui-lo. Sobre a remuneracdo minima mensal serdo acrescidos todos os

tributos sobre a prestacao dos servicos.

Artigo 44.2 Serd permitido que parcelas das remuneracdes sejam pagas diretamente
pelo Classe Unica aos prestadores de servicos que tenham sido contratados e/ou
indicados pela Gestora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total especificado neste Regulamento devido a titulo de Taxa de Administracdo, taxa de
custddia e Taxa de Gestao.

Artigo 45.2 As remuneracoes serdo calculadas a base de 1/252, sendo apropriada por
Dia Util, como despesa da Classe Unica e paga mensalmente, até o 22 (segundo) Dia Util
do més subsequente ao vencido. A primeira remuneracao sera paga no 22 (segundo) Dia
Util do més subsequente ao mé&s em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro

rata temporis, até o Gltimo Dia Util do referido més.
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Artigo 46.2 Em caso de renuncia voluntdria do Gestor, o Gestor recebera a parcela da
taxa de Gestao que lhe couberem até a data de sua efetiva substituicdo, calculadas e
pagas nos termos do Artigo 43.2 e do Error: Reference source not found,

respectivamente, deste Anexo Unico.

Artigo 47.2 Em caso de renuUncia involuntaria do Gestor (ou seja, falecimento, doenca
ou invalidez de membros da equipe chave) e os mesmos ndo serem substituidos pelo
Gestor nos termos deste Anexo Unico, a Gestora receberd a parcela da taxa de
consultoria e da Taxa de Gestao que |lhe couberem até a data de sua efetiva substituicao,
calculadas e pagas nos termos do Artigo 43.2 e do Error: Reference source not found,
respectivamente, deste Anexo Unico.

Artigo 48.2 Caso seja destituido por Justa Causa, a Gestora receberd a parcela da taxa
de de Gestdo que |lhe couberem até a data de sua efetiva substituicdo, calculadas e
pagas nos termos do Artigo 43.2 e do Error: Reference source not found,

respectivamente, deste Anexo Unico.

Artigo 49.2 Caso seja destituido sem Justa Causa, a Gestora receberd a remuneracdo
prevista neste capitulo, correspondente ao periodo em que permanecer no cargo até sua
efetiva substituicdo, observado o periodo de aviso prévio acima estabelecido no
Paradgrafo 7.2 do Artigo 11.2 do Regulamento, calculada e paga nos termos do
Regulamento do Fundo e do Anexo Unico. Além do pagamento da parcela da taxa de
gestdo que |he couber, serd também devida a Gestora uma multa contratual em virtude
da rescisdo sem Justa Causa equivalente a 3 (trés) meses do valor relativo a parcela da
taxa de gestdo devida a Gestora nos termos no Artigo 43.2 deste Anexo Unico, apurada
no més imediatamente anterior ao do envio da notificacdo pela Administradora, sendo a
multa contratual paga diretamente pela Classe Unica e incluida na taxa de gest3o nos
termos do Anexo Unico.

Artigo 50.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, com a interveniéncia da Classe
Unica, poderdo estabelecer que parcelas das remuneracdes sejam pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda
o montante total da taxa de remuneracdo devida nos termos deste capitulo. A
contratacdo de terceiros mencionada neste paragrafo ndo exime suas respectivas

responsabilidades previstas neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

Nao poderao participar como cotistas do fundo as entidades que desempenham, em

favor do FIP as atividades de gestdao, administracao ou distribuicdo.
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