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REGULAMENTO
DO VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.
CNPJ n2 61.532.126/0001-00

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e
expressoes iniciados em letra mailuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular
ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo
contexto, as definigdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-ao tanto ao singular
quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituigdes,
consolidagBes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em
contrario; (c) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais
disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em
contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serao contados na forma prevista no
artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o
dia do vencimento.

“Administradora” significa a MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n? 100, 182 andar, Itaim Bibi, CEP 04534-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 12.063.256/0001-27, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n? 13.091, de 24 de junho de
2013.

“Agéncia Classificadora de significa qualquer agéncia de classificagdo de risco

Risco” autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que seja
contratada para a classificacdo de risco das Cotas,
guando aplicavel, que poderd ser contratada pela
Gestora, em nome do Fundo.

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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“Anexo” significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo e o
Apéndice.

“Anexo Descritivo” significa o anexo descritivo da Classe Unica de cotas do
Fundo, sendo este essencial a sua constituicdo, o qual
constara anexo a este Regulamento.

“Anexo Normativo II” significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175/22,
conforme em vigor.

“Apéndice” significa o apéndice integrante do Anexo Descritivo, o
qual descreverd as caracteristicas, os direitos, assim
como as condicdbes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo, amortizac3o e resgate da Classe Unica do
Fundo.

“Assembleia Geral” significa a assembleia geral de cotistas, para a qual serao
convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada nos
termos do Capitulo Nono, observado o disposto no
Artigo 9.1 deste Regulamento.

“Auditor Independente” significa a empresa que prestara os servicos de auditoria
das demonstracdes financeiras do Fundo, devidamente
autorizada pela CVM para exercer tal atividade.

“B3” significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, companhia
aberta com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n? 48, 72 andar, inscrita
no CNPJ sob o0 n2 09.346.601/0001-25.

“BACEN” Banco Central do Brasil.
“Classe” significa a Classe Unica.
“Classe Unica” significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja

constituicdo se dara por meio da celebracao do Anexo
Descritivo.
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“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA” significa o Cddigo de Administragdo e Gestdao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

“Caédigo Civil Brasileiro” significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

“Caédigo de Processo Civil” significa a Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

“Cotas” significam as cotas da Classe Unica do Fundo, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condicGes de
emissao, subscricdo, integralizagdo, amortizagao e
resgate estardo descritas no Anexo Descritivo da Classe
Unica, no respectivo Apéndice e no anexo ao Apéndice.

“Cotista” significa o titular de Cotas emitidas pelas Classe Unica.

“Custodiante de Direitos  significa a Administradora.
Creditorios”

“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dia Util” ou “Dias Uteis”  significa qualquer dia que n3o seja sabado, domingo,
feriado nacional, ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente bancario na Republica
Federativa do Brasil.

“Encargos do Fundo” significam os encargos do Fundo, conforme descritos no
Capitulo Oitavo deste Regulamento.

“Entidade Registradora” significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servigo de registro de direitos creditdrios e que podera
ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
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para realizacdo do registro de direitos creditdrios que
sejam passiveis de registro.

“FGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” significa o VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA, CNPJ n? 61.532.126/0001-00, regido por
este Regulamento, bem como pela legislacéio e
regulamentacgao aplicavel.

“Gestora” significa a AGG INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Enxovia, n? 472, salas 1.713 e 1.714, bloco 01 — Vila Sdo
Francisco, CEP 04711-030 inscrita no CNPJ n?
08.195.535/0001-77, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de gestao de carteira de fundos de
investimento, por meio do Ato Declaratério n29.859, de
29 de maio de 2008

“Patrimoénio Liquido do tem o significado atribuido no Artigo 7.2 deste
Fundo” Regulamento.
“Prazo de Duragdo do tem o significado atribuido no Artigo 2.1 deste
Fundo” Regulamento.

“Regras e Procedimentos Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e
ANBIMA” Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

“Regulamento” significa o presente regulamento, bem como suas
respectivas alteragdes.

“Resolu¢do CMN significa a resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de
2.907/01” novembro de 2001, conforme alterada e/ou substituida
de tempos em tempos.

“Resolug¢do CVM 30/21” significa a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.
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“Resolugdao CVM 160/22”  significa a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

“Resolugdao CVM 175/22”  significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

“Taxa de Administracao”  significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacdo de seus servigos de administragdo,
escrituracdo, custédia e controladoria, calculada
conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

“Taxa de Gestdo” significa a taxa a que a Gestora tera direito pela
prestagao de seus servicos de gestao da carteira do
Fundo, calculada conforme disposto no Anexo Descritivo
da Classe Unica.

“Termo de Adesdo” tem o significado atribuido no Artigo 7.1.2 deste
Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE
DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi

constituido com prazo de duragdo indeterminado, sendo disciplinado pela Resolugao CMN
2.907/01, pela Resolugdo CVM 175/22 e demais disposicGes legais e regulamentares
aplicéveis, e sera regido pelo presente Regulamento e o Anexo Descritivo (“Prazo de Duracdo
do Fundo”).

2.2 Objeto. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicao de direitos creditérios e demais ativos financeiros, nos
termos do Anexo Descritivo, durante o Prazo de Duracdo do Fundo, de acordo com a politica
de investimento aplicavel a Classe Unica, nos termos descritos no Anexo Descritivo e conforme
previsto na Resolugdo CVM 175/22.

2.3 Classificacdo ANBIMA. Para fins do disposto no Anexo Complementar V as

Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios”, do tipo “Outros”, com foco de atuacdo “Multicarteira Outros”.
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24 Composicdo do Patrimonio do Fundo. O patriménio do Fundo serd formado por
Classe Unica, na forma do §32, do artigo 52, da Resolu¢do CVM 175/22. As caracteristicas e os

direitos, assim como as condicGes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e
resgate da Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo e em seu respectivo Apéndice, 0s
quais passarao a integrar o presente Regulamento.

2.5 Publico-alvo. O publico-alvo da Classe Unica sera definido no Anexo Descritivo,
observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuigdo publica das Cotas.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

3.1 Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a

valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de recursos na aquisicdo de direitos
creditdrios e ativos financeiros, conforme politica de investimento especifica da Classe Unica,
detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo, e observados os indices de composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe Unica, conforme estabelecido no Anexo Descritivo.

3.2 Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditérios. Os direitos

creditdrios, nos termos da politica de investimento da Classe Unica, serdo adquiridos pelo
Fundo, em beneficio da Classe Unica, com todos os respectivos direitos, preferéncias,
garantias, prerrogativas, acOes e acessorios assegurados ao credor original dos respectivos
direitos creditérios, nos termos da legislagao civil aplicavel.

CAPITULO QUARTO - ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO

4.1 Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora,

qualificada nos termos do Artigo 1.1 deste Regulamento.

411 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacdes

estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicGes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos direitos creditdrios
adquiridos pela Classe Unica e aos ativos financeiros que integrem a carteira da Classe
Unica.

4.1.2 AtribuicGes da Administradora. As atribuicdbes da Administradora sdo

aquelas dispostas na Resolucdo CVM 175/22, em particular nos artigos 82, 83, 104 e 106
da Resolug¢do CVM 175/22 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il.

4.1.3 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se
entre as obrigacOes da Administradora:
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(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais; (c) livro ou
lista de presenca de Cotistas; (d) pareceres de Auditor Independente; e (e) registros contabeis
referentes as operacGes e ao patrimonio do Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

(V) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

(vii) monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica,
conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

(viii) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais, conforme aplicavel;

(ix) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos por
meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM;

(x) enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e
conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calenddrio civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos
termos do artigo 27, inciso Ill, do Anexo Normativo Il;

(xi) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacbes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido
sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo Il;
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(xii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, nos termos do artigo 27,
inciso V, do Anexo Normativo Il;

(xiii) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

(xiv) processar a subscricdo e integralizacdo de Cotas;

(xv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora, Gestora, Entidade
Registradora, consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
Classe Unica, de outro;

(xvi) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil
- SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores; e

(xvii) obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informagdes constantes do Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central

do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada.

4.2 Contratacdo de Prestadores de Servico. A Administradora podera contratar, em

nome do Fundo, os seguintes servicos, desde que previamente previsto no Anexo Descritivo:

(i) tesouraria, controle e processamento de ativos;

(i) escrituragao de Cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro de direitos creditorios em Entidade Registradora autorizada pelo

BACEN, observado que a Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora
ou ao Consultor Especializado;

(v) custodia de direitos creditorios, conforme seja necessario;

(vi) custédia de valores mobilidrios, conforme seja necessario;
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(vii) guarda da documentagao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual
pode ser dar por meio fisico e/ou eletronico;

(viii) liquidagao fisica ou eletrbnica e financeira dos direitos creditérios; e

(ix) outros servicos em beneficio da Classe Unica que n3o estejam listados neste
Artigo, observado que (a) a contratagdo deve estar autorizada neste Regulamento, no Anexo
Descritivo ou aprovada em Assembleia Geral; e (b) caso o prestador de servico contratado ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, a Administradora devera fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.21 A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao
relativa aos Direitos Creditérios.

4.2.2 A Administradora podera contratar, em seu nome, outros servicos em
beneficio da Classe Unica que n3o estejam listados no Artigo 4.2 acima, desde que
respeitado o seu dever de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo, caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacao da CVM.

4.3 Gestdo do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados

pela Gestora, qualificada nos termos do Artigo 1.1 deste Regulamento.

4.3.1 AtribuicGes da Gestora. As atribuicbes da Gestora sdo aquelas dispostas na
Resolugdo CVM 175/22, em particular nos artigos 84, 85, 105 e 106 da Resolugcdo CVM
175/22 e nos artigos 33 e 34 do Anexo Normativo Il.

4.3.2 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se
entre as obriga¢Oes da Gestora:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo de
prestador de servico contratado pela Gestora;

(i) providenciar a elabora¢do do material de divulgacdo da Classe Unica para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

10
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(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagdo relativa as opera¢des da Classe Unica;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracdo e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital do Fundo;

(V) cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais, conforme aplicavel;

(vi) estruturar o Fundo e a Classe Unica, o qual consiste, no minimo, na execucdo
do conjunto das seguintes atividades: (a) estabelecer a politica de investimento; (b) estimar a
inadimpléncia da carteira de direitos creditdrios; (c) estimar o prazo médio ponderado da
carteira de direitos creditérios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados
dos direitos creditdrios; e (e) estabelecer as hipoteses de liquidacdo antecipacdo da Classe
Unica;

(vii) executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo, devendo analisar e selecionar os direitos creditérios para a carteira de ativos,
observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso Il, do Anexo Normativo Il;

(viii) receber e analisar a documentagdao que evidencie o lastro dos direitos
creditorios, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo, sendo que a metodologia e
os resultados obtidos deverdo ser colocados a disposigao da Administradora, da Agéncia
Classificadora de Risco (caso contratada pela Gestora), do Auditor Independente e dos érgaos
reguladores;

(ix) registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora;

(x) na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre o risco e retorno da carteira de direitos creditdrios
n3o seja alterada, nos termos da politica de investimentos da Classe Unica;

(xi) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditérios;

(xii) monitorar (a) o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e parametros a
serem definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica; (b) a adimpléncia da carteira de direitos
creditorios e, em relagdo aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que
sejam adotados os procedimentos de cobranca; e (c) a taxa de retorno dos direitos creditdrios,
considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia;

11
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conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo

Normativo Il, encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento

do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(xiv)

(a) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(b) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10%
(dez por cento) ou mais da carteira de direitos creditérios no trimestre: (1)
critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndao tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragdes nos critérios para a
concessao de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios adotados
j& tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

(c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de
direitos creditérios, caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a cessdo dos direitos creditdrios, incluindo: (1)
descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
(2) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de direitos creditdrios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido
do Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da
Classe Unica;

(f) condi¢cdes de alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditorios,
incluindo: (1) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e (2)
motivacdo da alienagao;

(8) impacto no valor do Patriménio Liquido do Fundo e/ou da Classe Unica,
e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel descontinuidade, a
gualquer titulo, da originacdo ou cessao de direitos creditdrios; e

(h) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos
fluxos financeiros oriundos dos direitos creditorios, incluindo, mas ndo se
limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidagao ou amortizagao
antecipada de direitos creditorios.

contratar Agéncia Classificadora de Risco, conforme seja necessario.
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433 Verificacdo dos documentos comprobatdrios pela Gestora (“Verificacdo de

Lastro”). A verificagdo dos documentos comprobatdrios dos direitos creditdrios sera
realizada pela Gestora, ou por empresa por ela contratada na forma do §49, do artigo 36,
do Anexo Normativo Il, podendo ser realizada de forma individualizada ou por
amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175/22. A forma de verificagdo
dos documentos comprobatdrios pela Gestora devera ser determinada de acordo com as
caracteristicas especificas dos direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica e
estard prevista no Anexo Descritivo. A Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos
documentos comprobatdrios dos direitos creditorios, exceto com relacdo aos direitos e
titulos representativos de crédito previstos na alinea “a” do inciso Xll do art. 22 do Anexo
Normativo I, com relagdo aos quais a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro, sendo, no entanto, em qualquer caso, responsavel pela pronta
informacdo a Administradora, caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

4.3.3.1 A Gestora poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificagdao do lastro dos direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo, inclusive a
Entidade Registradora, desde que o referido terceiro nao seja sua parte relacionada, devendo
constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacdo de tais documentos comprobatérios.

4.3.3.2 Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos
direitos creditérios, a Gestora devera fiscalizar sua atua¢do no tocante a observancia as regras
e procedimentos aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo contrato de
prestacao de servicos.

4.4 Contratacdo de Prestadores de Servico. A Gestora podera contratar, em nome

do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, desde que previamente
previsto no Anexo Descritivo, 0s seguintes servigos:

(i) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
(i) distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
(v) formador de mercado de classe fechada;

(vi) cogestao da carteira de ativos;
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(vii) consultoria especializada;
(viii) agente de cobranga; e
(ix) outros servicos em beneficio da Classe Unica que n3o estejam listados neste

Artigo, observado que (a) a contratacdo deve estar autorizada neste Regulamento, no Anexo
Descritivo ou aprovada em Assembleia Geral; e (b) caso o prestador de servico contratado ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora devera fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.41 A Gestora poderd contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio da
Classe Unica que n3o estejam listados no Artigo 4.4 acima, desde que respeitado o seu
dever de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso o
prestador de servigco contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVYM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM.

4.5 Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora e da Gestora. A

Administradora e a Gestora manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento e na eventual cessdo de direitos creditérios ao Fundo.

4.6 Vedacdes Aplicdveis 8 Administradora e 3 Gestora. E vedado a Administradora
e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do
Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe

Unica ou n3o seja conta-vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175/22;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a
prazo de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade; e
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(vii) aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam, caso aplicaveis,
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade
de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimonios.

4.7 Limites de Concentracdo e Vedacoes para a Composicdo da Carteira. O Fundo

ndo poderd adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora, pela Entidade Registradora ou por suas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto. Uma vez que as Cotas serdao destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais, o Fundo estd dispensado de observar as
disposi¢des do artigo 45 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

4.8 Verificacdo do Cumprimento de Obrigacoes por Prestadores de Servico. A

Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os respectivos prestadores de servicos
por eles contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentagao relativa
aos direitos creditdrios.

4.9 Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo a

Administradora pela prestagao dos servigos de administragao fiducidria, escrituragao de cotas,
controladoria, custodia e demais prestadores de servigo contratados pela Administradora,
conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.10 Taxa de Gestdo: A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo a Gestora pela

prestacio dos servicos de gestdo de carteira da Classe Unica e pela remuneragio dos
prestadores de servico contratados pela Gestora, que ndo sejam contratados em nome do
Fundo, conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.11 Taxas Adicionais. Taxas adicionais, tais como, mas nao limitando a, taxas de

ingresso, performance, maxima de distribuicdo de cotas ou de saida, poderao ser
eventualmente cobradas dos cotistas da Classe Unica, caso conste previsdo expressa para
tanto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

CAPITULO QUINTO - CONTRATAGCAO DE PRESTADORES DE SERVICO

5.1 Registro de Direitos Creditorios. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo

I, caso a Classe Unica adquira direitos creditérios que n3o sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora, a Administradora deverd contratar o Custodiante de Direitos
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Creditodrios para realizagao do servigo de custddia para a carteira de Direitos Creditdrios que
n3o sejam passiveis de registro da Classe Unica.

5.1.1 No caso da contratacdo de Entidade Registradora para a realizacdo do
registro dos Direitos Creditérios da Classe Unica ou para a verificagio dos documentos
comprobatdrios de tais direitos creditdrios, conforme o caso, a remuneracao devida a
Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada
pelo patriménio da Classe Unica.

51.2 O registro em Entidade Registradora sera dispensado na hipotese em que o
direito creditério a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

52 Custddia _de Ativos Financeiros. Os servicos de custddia qualificada dos Ativos
Financeiros do Fundo serdao exercidos pela TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o
Paulo, Rua Joaquim Floriano, n? 100, 52 andar, Itaim Bibi, CEP 04521-004, inscrita no CNPJ sob
n2. 03.751.794/0001.13, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de custddia
e escrituracdo de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n2 14.300, de 01
de julho de 2015

5.3 Custédia de Direitos Creditérios. Os servicos de custddia qualificada dos direitos

creditorios do Fundo, quando aplicavel, serdo exercidos pelo Custodiante de Direitos
Creditdrios, pelos quais fara jus a remunerac3o disposta no Anexo Descritivo da Classe Unica.

54 Atribuicdes do Custodiante de Direitos Creditdrios. O Custodiante de Direitos
Creditérios, diretamente ou por meio de seus representantes, serd contratado para a

prestacdo das seguintes atividades:

(i) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for maior, a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo
de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo, nos termos do artigo 38 da Resolucdo CVM 175/22 e observadas as disposicdes do
Anexo Descritivo; e

(ii) realizar, direta ou indiretamente, a custddia e guarda de documentagao relativa
aos direitos creditdrios e aos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe Unica.
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55 Limitacdo de Responsabilidade dos Prestadores de Servico. Nos termos do

artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e
acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de servico do Fundo é o
Unico responsavel por suas a¢des e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a Classe Unica, e respondem
exclusivamente perante o Fundo e a Classe Unica, os Cotistas, terceiros e as autoridades por
todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os
demais prestadores de servico do Fundo responsaveis soliddrios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do
Fundo e da Classe Unica.

5.5.1 Nao obstante a limitagao de responsabilidade dos prestadores de servigo, a
responsabilidade de cada Cotista estard limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do
artigo 1.368-D do Cddigo Civil e nos termos do art. 18, parte Geral da RCVM 175. Os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condicOes estabelecidas no respectivo boletim de subscricio e neste
Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas
nao serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de
o Fundo apresentar Patrimonio Liquido do Fundo negativo e/ou ndo existirem ativos
suficientes para fazer frente a suas obrigacGes passivas, devendo ser observados os
procedimentos previstos no Capitulo XlIl da Resolugdo CVM 175/22 e no Anexo Descritivo.

CAPITULO SEXTO — SUBSTITUIGAO, DESCREDENCIAMENTO, RENUNCIA E
DESTITUIGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes hipdteses
previstas no artigo 107 da Resolucdo CVM 175/22: (i) descredenciamento, por decisdo da
CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma
deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) rentncia por parte da Administradora e/ou da
Gestora; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral. No caso de
descredenciamento, rendncia ou destituicdo, devera ser observado este Regulamento e os
critérios estabelecidos no artigo 108 da Resolugdo CVM 175/22.

6.2 Renuncia da Administradora e/ou Gestora. A Administradora e/ou a Gestora,

mediante correspondéncia por meio eletrénico enderegada aos Cotistas, poderdo renunciar a
administragdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo a Administradora convocar, imediatamente,
Assembleia Geral para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo,
gue devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, nos termos da legislacdo em vigor
e do disposto no Capitulo Nono, abaixo.
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6.3 Permanéncia no exercicio das funcoes em caso de renuncia da Administradora

e/ou Gestora ou de sua destituicdo pela Assembleia. No caso de renuncia ou de deliberagdo

pela sua substituicdo, a Administradora e/ou a Gestora deverdo permanecer no exercicio de
suas fungoes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, contados a partir da renuncia ou da deliberacdo da Assembleia Geral.

6.3.1 Nos termos do §29, do artigo 108, da Resolu¢do CVM 175/22, caso a
Administradora e/ou a Gestora que renunciou ndo seja substituida dentro do prazo
previsto no Artigo 6.3 acima, o Fundo dever3 ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM
175/22, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcbes até a conclusio da
liguidagdao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.3.2 No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora ficara impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a
administracdo fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberacdo em Assembleia Geral pela
sua destituicao.

6.4 Responsabilidade em caso de Substituicio da Administradora e/ou da Gestora.
Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e de liquidagcdo antecipada

do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicGes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora e/ou da Gestora.

CAPITULO SETIMO - CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E PATRIMONIO LIQUIDO

DO FUNDO
7.1 Cotas do Fundo. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais do
patriménio da Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condi¢des constardo no Anexo
Descritivo.
7.1.1 Forma. As Cotas serdo escriturais € nominativas e mantidas em conta em

nome de seus respectivos cotistas.

7.1.2 Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por

escrito, que (i) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento, seu Anexo Descritivo e seus
Apéndices, e (ii) esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda
assim, realizad-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao, nos termos do artigo 29 da
Resolugdo CVM 175/22 (“Termo de Adesao”).
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7.1.3 Taxas e Despesas Aplicaveis a Classe de Cotas. Cada Cota de Classe Unica

estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a Classe Unica.

7.2 Patrim6nio Liquido do Fundo. O Patrimonio Liquido do Fundo corresponde ao

patriménio liquido da Classe Unica, que sera correspondente ao valor dos recursos em caixa
da Classe Unica, acrescido do valor dos direitos creditérios e dos ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe Unica, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe Unica. Na
apuragao do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, serdao observadas as normas e
procedimentos constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto
neste Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao
valor do Patrimonio Liquido do Fundo (“Patrimonio Liquido do Fundo”).

CAPITULO OITAVO - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1 Constituem encargos do fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Estruturacdo e da Taxa de Gestdo, as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissOes pagas por operacdes da carteira de ativos;
(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao

de garantia ou de acordo com o devedor;
(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenacdo imputada, caso este venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
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salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio
de suas respectivas funcgdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com realizagdo de Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgdo, cisao, transformacao

ou liquidacdo da Classe Unica;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custdédia de operagdes com ativos da
carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢Ges da carteira de

ativos, conforme aplicavel;

(xiv) as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; (b) admissdo das
Cotas a negociacdo no mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que
detém os direitos sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos de investimento na hipdtese de acordo de
remunerac¢ao com base na Taxa de Administracdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado
o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175/22;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo, caso estabelecida no Anexo Descritivo;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;
(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica,

desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175/22;

(xx) despesas com contratacdo e manutencdo da Agéncia de Classificacdo de Risco,
conforme aplicavel;

(xxi) taxa de performance, caso estabelecida no Anexo Descritivo;

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios;
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(xxiii) despesas com a consultoria especializada;
(xxiv) despesas com o agente de cobranca;
(xxv) despesas relacionadas a: (a) plataformas de assinatura eletrénica e

armazenamento de documentos em interesse da Classe Unica, (b) contratacdo de
certificadoras, (c) a verificacdo trimestral de existéncia e da integridade dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos; (d) demais despesas
necessarias para formalizacdo da cessdo dos direitos creditdrios, bem como da constituicdo
das garantias das operacdes relacionadas.

8.1.1 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo
devem correr por conta do prestador que tiver contratado.

CAPITULO NONO — ASSEMBLEIA GERAL

9.1 O Fundo tera Assembleias Geral de Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo da
Classe Unica, observadas as disposicdes da Resolu¢do CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

9.2 Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O

Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal
alteragao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos da Classe Unica, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou
(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

9.2.1 As alteracGes previstas nos itens (i) e (ii) do Artigo 9.2 acima devem ser

comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem
sido implementadas.
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9.2.2 A alteragdo prevista no item (iii) do Artigo 9.2 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

CAPITULO DEZ — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

10.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla

e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, a Classe Unica ou aos
ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

10.1.1 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os Cotistas;
informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso; divulgado por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e mantido nas pdaginas da Administradora e da Gestora e, ao
menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial
de computadores.

10.1.2 A Administradora deve fazer as publicacdes previstas neste Regulamento e
no Anexo Descritivo sempre na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas por correio
eletrénico, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes serem
remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre nos
mesmos meios utilizados para divulgacdo das informac6es do Fundo e qualquer alteracdo
devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.1.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que
poderdo ser previstas no Anexo Descritivo, e das disposi¢gdes previstas na Resolugao CVM
175/22, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo e/ou da Classe Unica
gualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os

seguintes:
(i) alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos
Cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;
(iii) contratacdo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, conforme
aplicavel;
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(iv) mudanca na classificacio de risco da Classe Unica;

(v) alteracdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolugdo CVM
175/22;

(vi) fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacado da Classe Unica;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas;
(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdao em mercado organizado; e
(ix) emissdo de Cotas da Classe Unica.

CAPITULO ONZE - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

111 Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. Nos termos dos artigos 66

e seguintes da Resolugdo CVM 175/22, o Fundo tera escrituragdo contdbil prépria, sem
prejuizo da escrituracdo contdbil prépria da Classe Unica. As demonstracdes financeiras
anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por Auditor Independente registrado na
CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente.

11.2 As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, observadas as disposicdes legais aplicaveis

11.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano,

encerrando-se no ultimo dia util do més dezembro cada ano.

11.4 As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes financeiras
e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e da Classe
Unica, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO DOZE - FORO
12.1 Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO VICTORY FUND -

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1 Os termos e expressoes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Anexo Descritivo estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras
secOes deste Anexo Descritivo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos,
conforme o estabelecido a seguir:

“Agente de
Cobranga”

“Alocacgao
Minima”

“Amortizacao
Extraordinaria”

“Anexo”

“Anexo ao
Apéndice”

“Apéndice”

“Ativos
Financeiros”

significa o prestador de servicos de cobranca que vier a ser
contratado pela Gestora para a prestacdo dos servicos de
cobranca extraordinaria de Direitos Creditdrios Inadimplidos,
qguando aplicavel.

tem seu significado atribuido no Artigo 3.4 deste Anexo
Descritivo.

tem seu significado atribuido no Artigo 14.1 deste Anexo
Descritivo.

significa qualquer dos anexos a este Anexo Descritivo e que
constitui parte integrante e inseparavel do presente Anexo
Descritivo.

significa o anexo ao Apéndice que dispbe sobre as
caracteristicas e os direitos da(s) série(s) de Cotas da Classe
Unica emitida.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice ao
presente Anexo Descritivo, o qual descreve as caracteristicas e
os direitos, assim como as condi¢Ges de emissdo, subscricdo,
integralizac3o, amortizacdo e resgate da Classe Unica.

significam os (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros
de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes
financeiras; (iii) opera¢cdes compromissadas lastreadas nos
ativos referidos nos itens (i) e (ii); e (iv) cotas de emissdo de
classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente
nos ativos referidos nos itens (i) a (iii) acima.
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“Ativos”
“Carteira”
“Cedente(s)”

“Cédigo ANBIMA
de AGRT”

“Conta da Classe
Unica”

“Contrato de
Cobranga”
“Contrato de

Cessao”

“Cotas”

“Cotista”
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significa, conjuntamente, (a) os Direitos Creditdrios; (b) os
Ativos Financeiros; e (c) demais disponibilidades integrantes da
Carteira.

a carteira de investimentos desta Classe Unica, composta por
Ativos.

significam as pessoas fisicas e/ou juridicas que sdo fornecedores
de Produtos e/ou Servicos para os Sacados e que venham a
ceder Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessao e Termos de Cessao.

significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros publicado pela ANBIMA.

é a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe Unica, que
sera utilizada para todas as movimentacdes de recursos pela
Classe Unica, inclusive para pagamento das obrigacdes da
Classe Unica.

significa o instrumento particular que vier a ser celebrado entre
a Classe Unica, representada pela Gestora, e o Agente de
Cobranca, o qual estabelece, entre outros, os termos e
condicdes sob os quais o Agente de Cobranca prestara os
servicos de cobrancga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem
como termos e condi¢des aplicaveis a operacionalizacdo do
Fundo.

significam os contratos de cessao de Direitos Creditdrios que
serdo celebrados entre o Fundo, em beneficio da Classe Unica e
os Cedentes, de forma a estabelecer os termos e condic¢Ges
gerais de cess3o dos Direitos Creditérios a Classe Unica.

significa as cotas de emissdo da Classe Unica, de acordo com as
caracteristicas descritas no Regulamento.

significa o titular de Cotas da presente Classe Unica emitidas
pelo Fundo.
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“Critérios de
Elegibilidade”

“Data de
Integralizagao
Inicial”

“Data de
Integralizagao
Inicial da Classe
Unica”

“Dia Util” ou “Dias
Uteis”

“Direitos
Creditdrios”

“Direitos
Creditdrios
Elegiveis”

“Direitos
Creditdrios
Inadimplidos”

)

“Disponibilidades’

“Documentos
Comprobatorios”
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significam os Critérios de Elegibilidade que os Direitos
Creditdrios deverao especificamente atender para que possam
ser adquiridos pela Classe Unica, conforme definido no Artigo
4.1 deste Anexo Descritivo.

significa a data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas da
Classe Unica.

significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da

Classe Unica.

significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado
nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndao houver
expediente bancario na Republica Federativa do Brasil.

significa todo e qualquer direito de crédito passivel de ser
adquirido por classes de cotas de emissao de fundos de
investimento em direitos creditorios com as caracteristicas da
Classe Unica, nos termos da Resolucido CVM 175, os quais serdo
adquiridos dos Cedentes, por meio da celebracdo do Contrato
de Cessao.

significam os Direitos Creditérios oferecidos para cessdao a
Classe Unica que atendam, na Data de Oferta e Aquisi¢do, aos
Critérios de Elegibilidade.

significam os Direitos Creditdrios cujos Sacados estejam em
atraso no cumprimento de suas obrigagdes contratuais.

sdo, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios
a vista; e (c) os Ativos Financeiros.

significam os documentos que evidenciam o lastro de cada
Direito Creditdrio, necessarios a confirmacdo de sua existéncia
e validade, no minimo: (a) documentos que comprovem a
existéncia, validade e cobranca dos Direitos Creditdrios; (b) os
Contratos de Cessdo; e (c) os respectivos Termos de Cessdo,
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“Emissao”

“Entidade
Registradora”

“Eventos de
Avaliagao”

“Eventos de
Liquidagao”

“Grupo
Econdémico”
“Investidores
Profissionais”

“Leis
Anticorrupc¢ao”

“Obrigacoes
Anticorrupc¢ao”
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sem prejuizo de documentos adicionais que a Gestora entender
necessario.

significa cada emissdo de Cotas pela Classe Unica.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a atividade
de registro de ativos financeiros e direitos creditérios, conforme
normas regulamentares aplicaveis e expedidas pelo CMN e/ou
pelo préprio BACEN.

significam os eventos definidos e listados no Capitulo 17 deste
Anexo Descritivo, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas da Classe Unica, por meio de Assembleia Geral, a
respeito da configuracao ou ndo de um Evento de Liquidagao da
Classe Unica.

significam os eventos que ensejam a liquidagao antecipada da
Classe Unica, conforme definidos e dispostos no Artigo 18.1
deste Anexo Descritivo, com a consequente realizacdo de
Assembleia Geral para deliberar acerca dos procedimentos que
serdo adotados visando a preservar os direitos e interesses dos
Cotistas.

tem o significado atribuido no Artigo 24 deste Anexo Descritivo.

significam os investidores considerados profissionais, nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21.

significa qualquer lei ou regulamentacdo, incluindo, mas ndo se
limitando a, a legislacdo anticorrupcdo e de prevencdo a
lavagem de dinheiro, inclusive a Lei n29.613, de 3 de marcgo de
1998, a Lei n212.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei
n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, o Decreto n2 8.420, de 18
de marco de 2015, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), o
US Currency and Foreign Transaction Reporting Act of 1970, o
US Money Laundering Control Act of 1986 e o UK Bribery Act.

tem o significado atribuido no Artigo 23.1.1 deste Anexo
Descritivo.
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“Patrimonio
Liquido”

“Patrimonio
Liquido do Fundo”

“Politica de
Investimento”

“Prego de
Aquisicao”

“Prestador de
Servigos”

“Prestadores de
Servicos

Essenciais”

“Produtos”

“Representantes”

“Reserva de Caixa”

“Sacado(s)”

“Servigos”

“Suplemento”

“Taxa de
Administragdo”
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tem o significado atribuido no Artigo 10.1 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 7.2 do Regulamento.

significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme
definida no Capitulo Terceiro deste Anexo Descritivo.

o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado no respectivo Contrato de Cessao.

Prestador de Servico Essencial ou ndo, contratado pelo Fundo,
pela Classe Unica ou pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

A Gestora e a Administradora, indistintamente.

Sao os produtos comercializados e entregues pelos Cedentes
aos Sacados.

tem o significado atribuido no Artigo 24234 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado que |Ihe é atribuido no Artigo 12.1 deste Anexo
Descritivo.
Sdo as pessoal(s) juridica(s) devedora(s) dos Direitos Creditorios.

sdo os servicos prestados pelos Cedentes aos Sacados.

significa o suplemento que indicard as caracteristicas de cada
emissdao de Cotas e das respectivas Cotas a serem emitidas,
conforme modelo constante do Regulamento.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacdo de seus servicos de administracdo, custodia,
controladoria e escrituragdo calculada conforme o Artigo 6.6

deste Anexo Descritivo.
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“Taxa de Gestao”  significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestagao de
seus servicos de gestdo da carteira do Fundo, calculada
conforme o Artigo 6.8 deste Anexo Descritivo.

“Taxa DI” significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
depdsitos interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

“Termo de significa o termo de adesdao ao Regulamento e este Anexo

Adesao” Descritivo, no qual o Cotista deve declarar, entre outros, (1) que
teve acesso ao inteiro teor do Regulamento e deste Anexo
Descritivo; e (2) estar ciente (i) dos riscos envolvidos e da
Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da
Carteira; (ii) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditérios; (iii) a concessdo do
registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacGes prestadas ou de
adequacdo do regulamento a legislagdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo, da Classe Unica ou de seus
prestadores de servigos e (iv) de que ndo ha qualquer garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo ou pela Classe Unica.

“Termo de Cessao” significa o documento pelo qual serd formalizada a cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe Unica, por meio da assinatura
eletronica do respectivo documento, conforme modelo
constante dos Contratos de Cessao.

1.2 Os cabegalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para
conveniéncia e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a
interpretacdo dos respectivos Capitulos, itens e subitens.

1.3 Os termos e expressoes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Anexo Descritivo, estejam no singular ou no plural, quando nao expressamente
definidos no Artigo 1.1 acima ou em outras se¢des deste Anexo Descritivo, terdo os
respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.
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CAPITULO SEGUNDO - FORMA DE CONSTITUICAO,
RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E
PUBLICO-ALVO DA CLASSE UNICA

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de

Duracdio. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de condominio fechado,
de responsabilidade limitada, com prazo de duracdo indeterminado, sendo disciplinado
pela Resolucdo CMN 2.907/01, pelo Anexo Normativo Il e demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, e serd regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo
Descritivo e respectivos Apéndices (“Prazo de Duracdo da Classe Unica”).

2.2 Obijetivo. A Classe Unica tem por objetivo proporcionar rendimentos aos
seus Cotistas por meio da aquisicdo, preponderantemente, de Direitos Creditérios que
atendam a Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe
Unica (“Carteira”) descrita no presente Anexo Descritivo.

2.3 Composicio do Patriménio da Classe Unica. O patriménio da Classe Unica

sera formado por 1 (uma) Unica subclasse de Cotas, na forma da Resolugdo CVM 175/22
e do Anexo Normativo Il. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de
emissdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos
nos Capitulos Treze e Quatorze deste Anexo Descritivo e no Apéndice.

2.3.2. A emissdo de novas cotas, apds a primeira emissdo do Fundo, somente podera ser
realizada mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral, especifica para esta
finalidade. A Assembleia Geral que deliberar pela nova emissdo, devera descrever as
caracteristicas da respectiva emissao e sua forma de colocacdo, sempre trazendo a
garantia plena aos cotistas originarios do Fundo referente ao direito de preferéncia para

aquisicdo das novas cotas, em igualdade de condigcGes entre os cotistas origindrios.

24 Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente
por Investidores Profissionais, definidos como tal pela regulamentagao editada pela
CVM.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO DA
CARTEIRA

3.1 Obijetivo da Classe Unica. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos

seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimonio
Liguido na aquisicao de: (i) Direitos Creditorios, que atendam aos Critérios de

30



‘/ monetar REGULAMENTO DO VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Elegibilidade estabelecidos no Capitulo Quarto deste Anexo
Descritivo; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe Unica. A Classe Unica adquirird apenas Direitos
Creditdrios que atendam, na respectiva Data de Oferta e Aquisicdo, aos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, nos termos do Artigo 4.1 deste Anexo
Descritivo.

3.2 Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditérios. Os Direitos

Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, com todos os
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios, nos
termos da legislagdo civil aplicavel. A Classe Unica poderd reinvestir os recursos
provenientes do pagamento ou liquidacdo de Direitos Creditérios da carteira na
aquisicdo de novos Direitos Creditérios (revolvéncia).

3.3 Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos
Creditérios, a Classe Unica pagard, por intermédio do Fundo, ao respectivo Cedente, o

correspondente Preco de Aquisicdo, sendo este pagamento feito conforme o respectivo
Contrato de Cessao.

3.4 Alocacdo Minima. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de

suas atividades, prorrogaveis pela CVM por igual periodo, a seu exclusivo critério,
mediante apresentagdo de motivos pela Administradora, conjuntamente com a Gestora
e por solicitagcdo desta, que o justifiguem, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50 %
(cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito, sendo que
também deverd manter 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimoénio liquido em
Direitos de Crédito para fins de enquadramento da Lei 14.754/2023 (“Entidade de
Investimento”).

3.5 Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver

alocada em Direitos Creditdrios podera ser alocada em Ativos Financeiros. Desde que
respeitada a Alocagdo Minima, ndao ha limite de concentragao da parcela remanescente
do Patrimoénio Liquido nos Ativos Financeiros.

3.6 A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a
Gestora ou partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, atuem na condi¢ao de contraparte.

3.6.1 A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais fundos de

investimento, clubes de investimento e carteiras de valores mobiliarios
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por partes
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relacionadas a qualquer uma delas, tais como definidas pelas

regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na condi¢do de contraparte.

3.7

Operacdes em Mercado de Derivativos. A Classe Unica ndo poderd

realizar operacdes em mercados de derivativos.

3.8

Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. As limitacGes da

Politica de Investimento, diversificacdo e concentracdo da Carteira previstas neste

Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimonio Liquido

do Dia Util imediatamente anterior.

3.8.1 A aplicagao de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de

responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor ndo estd limitada a 20%

(vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, uma vez que os Cotistas da

Classe Unica sdo exclusivamente Investidores Profissionais, nos termos do artigo 45,

§2 72, do Anexo Normativo Il.

3.8.2 Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A

composicdo da carteira da Classe Unica n3o apresentard requisitos de diversificacdo

além dos previstos neste Capitulo.

3.9

E vedado a Classe Unica:

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de
investimento cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos
financeiros negociados no exterior;

(ii) realizar operacdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de a
Classe Unica possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo;

(iii)  aplicar em cotas de classes de fundos de investimento que invistam na
Classe Unica;

(iv)  aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem
como em classes de fundos de investimento ou classes de fundos de
investimento em cotas cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

(v) aplicar em classes de fundos de investimento ou classes de fundos de
investimento em cotas que ndo possuam procedimentos de avaliacdo e de
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mensuragdo de risco da carteira de investimentos;

(vi)  aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuam liquidacdo
exclusivamente financeira;

(vii) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ente federativo (Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios) figure como devedor ou preste fianca,
aval, aceite ou seja coobrigado sob qualquer outra forma;

(viii) adquirir direitos creditérios ndo-padronizados;

(ix)  realizar, direta ou indiretamente, operagdes indexadas a Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) ou Taxa Basica Financeira (TBF);

(x) aplicar em moedas de privatizagao, titulos da divida agraria e titulos de
emissdao de Estados e Municipios, objetos de emissdo ou refinanciamento pelo
Tesouro Nacional;

(xi) realizar operacdes que exponham a Classe Unica a ativos financeiros de
renda variavel ou atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer
moeda estrangeira, inclusive, manter posi¢cdes liquidas vendidas nesses
instrumentos;

(xii)  criar qualguer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre
os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira

da Classe Unica;

(xiii) emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Anexo Descritivo;

(xiv) adquirir Direitos Creditérios originados e/ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora ou partes a eles relacionadas; e

(xv) qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pela Administrador ou pela Gestora.

3.10 A Gestora envidarda seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de
“longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista.
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3.9.1.2. O Fundo podera realizar operacdes em que figurem como
contrapartes a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, e/ou fundos de investimento por eles administrados
e/ou geridos em que atuem na condicdo de contraparte do Fundo, desde que com a

finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

3.11 Discricionaridade da Gestora. Desde que respeitadas a Politica de

Investimento, a diversificacdo e a concentracdo da Carteira prevista neste Anexo
Descritivo e na regulamentagdo vigente, a Gestora tera plena discricionariedade na
sele¢do e na diversificagdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica.

3.12 Registro dos Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros. Os Direitos

Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverdo, conforme aplicavel,
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em beneficio da Classe Unica, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), em sistemas de registro
e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.13 A Classe Unica poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o Patriménio Liquido,
estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo 5, “Fatores
de Risco”, deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo e, se houver,
no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

3.14 As aplicacdes na Classe Unica n3o contam com garantia: (i) da
Administradora; (i) da Gestora; (i) dos demais Prestadores de Servicos da Classe Unica;

(iv) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (v) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.15 Auséncia de Garantias. As aplicagdes na Classe Unica ndo contam com

garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

3.16 Politica de Voto. Conforme previsto no manual, Regras e Procedimentos

do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, na secdo referente ao manual
das Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias, do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da Associacdo
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Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM
NOME DA CLASSE UNICA. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS
ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada
pela Gestora pode ser obtida no seu site.

3.17 N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimento, composigao e diversificagao da Carteira prevista no
presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo Quinto.

3.18 Caso a Administradora e a Gestora ndo coloquem em pratica a Politica de
Investimento autorizada por este Anexo Descritivo, ou seja, realizem operacdes de
investimento de risco ndo previstas e autorizadas por este Anexo Descritivo, estardo
sujeitas as obrigacOes e as responsabilidades previstas neste Regulamento, no Anexo
Descritivo e, principalmente, na legislagdo em vigor, incluindo as perdas e danos
decorrentes.

CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

41 Critérios de Elegibilidade. Em cada cessdo de Direitos Creditorios a Classe

Unica, os Direitos Creditdrios devem atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios
de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, na Data de Oferta e Aquisigao.

i. os Direitos Creditérios deverao ser exclusivamente expressos em moeda
corrente nacional;
ii.  os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos; e
iii. ndo sejam devidos por Sacados que estejam inadimplentes perante a Classe
Unica.
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4.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe
Unica pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado
exclusivamente pela Gestora previamente a cada cessao.

4.1.2 Observados os termos e as condi¢cdes deste Anexo Descritivo e do
Regulamento, a verificacdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva para cada um dos Direitos Creditdrios
cedidos, analisados de forma individual.

4.2 Durante o processo de anadlise e selegao dos Direitos Creditdrios, a
Gestora sera responsavel por realizar procedimentos de andlise e diligéncia dos Direitos
Creditdrios, conforme seus padrdes e procedimentos internos regularmente praticados,
com o auxilio de terceiros especializados eventualmente por ela contratados, conforme
0 caso.

4.3 N3do existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios que sejam
determinantes para a andlise e a selegdo dos Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pela Classe Unica.
4.3.1 A Classe Unica adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade aplicaveis, verificados nas respectivas
datas de aquisicdo, nos termos deste Anexo Descritivo.

4.3.2 N3o ha condicBes de cessao aplicaveis aos Direitos Creditorios.

4.4 Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese de a Gestora

deixar de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima descritos, ficara esta
sujeita as obrigacdes e as responsabilidades previstas no Regulamento, no Anexo
Descritivo e, principalmente, na legislagdo em vigor, incluindo as perdas e danos
decorrentes, salvo comprovacdo de que ndo agiram com culpa, ma-fé ou dolo.

4.5 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificacdo dos

Documentos Comprobatodrios sera realizada nos termos da regulamentagdo vigente e
dos Artigos 6.3 e 6.4 deste Anexo Descritivo.

CAPITULO QUINTO - FATORES DE RISCO

5.1 A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patriménio, estdo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha
garantia completa de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para
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os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora e o
Consultor Especializado, ou qualquer de suas coligadas, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, pela inexisténcia de um mercado
secunddrio para os Direitos Creditérios adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
pagamento de amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo
Descritivo, salvo as hipdteses de responsabilidades previstas neste Anexo Descritivo. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe Unica.
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Riscos de Mercado
(i) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, a Classe

Unica, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros est3o sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacGes no comércio exterior,
alteragOes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

(ii) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos

extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-
19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢cdo dos investimentos e a
inutilizagao ou, mesmo, a redugao da populagdo economicamente ativa. Em qualquer
desses cendrios, podera haver (i) a deterioracdo econémica dos devedores, afetando
negativamente os resultados do Fundo e/ou da Classe Unica; e/ou (ii) a diminui¢do da
liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem
como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Flutuacdo de Precos dos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade

dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estdo sujeitos a
oscilacoes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo
da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos devedores, emissores ou contrapartes, bem como
em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisicdo ou
contabilizagdo inicial.

5.2 Riscos de Crédito

(i) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da

Classe Unica para efetuar a amortizac3o e o resgate das Cotas decorrem do pagamento
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dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou
de resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Apds
0 recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe Unica
podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(ii) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas na Classe Unica

nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O
Fundo, a Classe Unica, a Administradora e a Gestora n3o prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos
resultados da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(iii) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplica os seus recursos

preponderantemente nos Direitos Creditérios, a Classe Unica depende da solvéncia dos
respectivos devedores para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos
devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas
de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econé6mico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iv) Risco de Crédito dos Sacados. A Classe Unica tem por objetivo adquirir

Direitos Creditdrios devidos apenas pelos Sacados, que pertencem a um mesmo Grupo
Econdémico, ou seja, o risco de inadimpléncia da Classe Unica esta concentrado em um
Grupo Econdmico especifico. Deste modo, a Classe Unica estad sujeita aos mesmos
fatores de risco a que estdo sujeitos os Sacados. Ainda, se, em razdo de condicdes
econdmicas ou de mercado adversas, os Sacados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante a Classe Unica, poderd ser necessaria a ado¢do de medidas
judiciais para recuperagao dos Direitos Creditérios cedidos. Nao ha garantia de que
referidos procedimentos judiciais serdao bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais ao Fundo, a Classe Unica e aos Cotistas. Ademais, a Classe Unica somente
procederda a amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos
Creditérios forem pagos pelos respectivos Sacados.

(v) Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes poderdo nao

responder pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ou pela solvéncia dos
Sacados. Os Cedentes somente serdo responsaveis pela existéncia dos respectivos
Direitos Creditodrios cedidos, de acordo com o previsto no presente Anexo Descritivo e
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no respectivo Contrato de Cessdao. Na hipdtese de
inadimplemento dos Direitos Creditérios cedidos, portanto, podera haver um impacto
negativo no patriménio e na rentabilidade da Classe Unica.

(vi) Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A

parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditdrios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe Unica teria que suportar
tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

(vii) Cobranca Extrajudicial. No caso de os Sacados inadimplirem nas

obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos & Classe Unica, poderd
haver cobranca extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas
cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais
aos Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos pela Classe Unica relacionados a medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe Unica, até o
limite do Patrimonio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora e a
Gestora n3o serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe Unica
ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe Unica ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

(viii) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe Unica estdo, por

sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao, sendo
gue ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo, a
Classe Unica e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe Unica
poderdo fazer com que a Classe Unica apresente Patrimonio Liquido negativo, hipétese
em que a Administradora convocara a Assembleia Geral para aprovar o aporte adicional
de recursos na Classe Unica, por meio da subscricdo e da integralizacdo de novas Cotas,
proporcionalmente ao niumero total de Cotas detidas por cada Cotista.

(ix) Auséncia de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patrimdnio Liquido

Negativo. A responsabilidade dos Cotista estd limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolugdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipdtese de Patrimbnio Liquido
negativo, a Administradora deverd adotar as medidas previstas no Capitulo Dezesseis
deste Anexo Descritivo, observado o capitulo Xlll da Resolucdo CVM 175/22. Todavia, a
adoc3o das referidas medidas n3o isentara o risco de solvéncia da Classe Unica, podendo
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ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou ocasionar a necessidade
de a Administradora entrar com pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe

Unica.
5.3 Risco de Liquidez
(i) Direitos Creditérios. A Classe Unica deve aplicar seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacGes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditdrios da Carteira da Classe Unica, como nas
hipdteses de liquidacdo previstas neste Anexo Descritivo, podera ndo haver
compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patriménio a Classe
Unica.

(ii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacio da Classe Unica. A

Classe Unica podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Capitulo 18
do presente Anexo Descritivo. Ocorrendo a liquidacdo, a Classe Unica pode n3o dispor
de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento
dos Direitos Creditérios da Classe Unica ainda n3o ser exigivel dos Sacados. Neste caso,
o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Sacados; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe Unica; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos
Creditdrios, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe Unica. Nas
trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(iii) Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditérios. Nao

existe, no Brasil, mercado secundario ativo e liquido para a negociacdo dos Direitos
Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios pela Classe Unica, poderda nido haver compradores ou o preco de negociacio
poderd causar perda patrimonial a Classe Unica.

(iv) Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido

ndo aplicada nos Direitos Creditdérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(v) Regime Fechado e Mercado Secundério. A Classe Unica é constituida sob

a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
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caso (a) de sua amortizagdo integral; (b) de sua liquidagao
antecipada; ou (c) do término do Prazo de Duracdo da Classe Unica. As Cotas poderdo
ser negociadas no mercado secundario, observado o direito de preferéncia e as
disposicGes deste Anexo Descritivo e do Regulamento. O mercado secundario de cotas
de classe de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de classe de fundos de
investimento em direitos creditérios, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que
poderia dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da Administradora e da
Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

(vi) Classe Unica destinada a Investidores Profissionais. De acordo com as

normas vigentes na data deste Anexo Descritivo, a Classe Unica do Fundo somente pode
receber aplicagGes, bem como ter suas cotas negociadas em mercado secunddrio,
quando o subscritor ou adquirente for investidor profissional, conforme definido no
artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21. Dessa forma, as Cotas somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario entre investidores profissionais, reduzindo sua
liquidez, o que podera dificultar sua venda ou afetar negativamente o seu preco de
negociagdo, causando perda patrimonial aos Cotistas.

54 Riscos Operacionais

(i) Falhas Operacionais. A aquisicdo, o monitoramento, a cobranca, a

liguidacdo e a baixa dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros dependem da
atuacdo conjunta e coordenada da Administradora e da Gestora. A Classe Unica poderd
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Anexo
Descritivo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

(ii) Troca de InformacBes. Dada a complexidade operacional prépria das

operacdes da Classe Unica, ndo hd garantia de que as trocas de informagdes entre a
Classe Unica e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar,
a aquisicao, o monitoramento, a cobranga, a liquidagao e a baixa dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e, consequentemente, os
Cotistas.

(iii) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do

Fundo e da Classe Unica depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupg¢do, nos servicos prestados
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por esses prestadores de servicos, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo e
da Classe Unica.

(iv) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos

prestadores de servigos contratados pela Classe Unica ou pelo Fundo seja substituido,
podera haver um aumento dos custos do Fundo e da Classe Unica com a contratacdo de
um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo e da Classe Unica.

(v) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de

Elegibilidade ndao constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos
Creditérios. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
provirdo exclusivamente da Carteira, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto

55 Riscos de Descontinuidade

(i) Liguidacdo da Classe Unica — Indisponibilidade de Recursos. Existem

eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe Unica, conforme previsto
no presente Anexo Descritivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que
os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pela Classe Unica. Ademais, ocorrendo a
liquidacdo antecipada da Classe Unica, podera n3o haver recursos imediatos suficientes
para o pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado
(a) ao pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(ii) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacao antecipada da

Classe Unica, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a
Administradora podera realizar a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, observado o procedimento que for aprovado
pela Assembleia Geral. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos.

(iii) Alocacdo Minima. A Classe Unica poderd n3o dispor de Direitos

Creditorios suficientes ou em condigGes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam
a Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira e aos Critérios de
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Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo. Nesse caso, a
Classe Unica poderd enfrentar dificuldades para observar a Alocacdo Minima. O
desenquadramento da Alocacdo Minima enseja a Amortizacdo Extraordinaria. Nessa
hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer
perdas patrimoniais.

(iv) Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe

Unica. Eventual interrup¢do da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos
contratados pela Classe Unica, inclusive no caso de sua substituicio, por qualquer
motivo, poderd afetar o regular funcionamento da Classe Unica. Isso podera levar a
prejuizos a Classe Unica ou, até mesmo, a sua liquida¢do antecipada, causando prejuizos
aos investidores.

5.6 Risco de Originagdo

(i) Resgate das Cotas em Direitos Creditdrios. Na hipdtese de liquidacdo

antecipada da Classe Unica, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos
Direitos Creditérios, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia
Geral. Dada a natureza dos Direitos Creditérios, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) vender os Direitos Creditérios recebidos; (b) cobrar os valores
devidos, no caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditdrios; ou (c) obter a
homologacdo da fracdo ideal dos Direitos Creditérios a ser detida separadamente por
cada Cotista, bem como a sua habilitacdo nos autos das ac¢Ges judiciais e nas demais
demandas referentes aos Direitos Creditorios, se for o caso.

57 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos
Creditoérios.

(i) A negociacdo dos Direitos Creditérios ocorre de forma privada e, desse
modo, a sua titularidade pela Classe Unica poderda n3o ser reconhecida caso os Direitos
Creditérios tenham sido cedidos para diferentes cessionarios ou outras fraudes tenham
sido cometidas, incluindo, sem limitacdo, fraude contra credores, fraude falimentar,
fraude a execucdo ou fraude a execucdo fiscal. Também podera haver discussdo acerca
da titularidade dos Direitos Creditodrios, na hipdtese de sua sujeicdo a qualquer garantia,
onus, penhor, opcao, direito de preferéncia, qualquer outra obrigacdo legal, contratual,
pessoal, real, judicial ou extrajudicial ou qualquer reclamagao, de qualquer natureza,
gue tenha os mesmos efeitos descritos acima. Desse modo, a titularidade dos Direitos
Creditdrios pela Classe Unica poderd n3o ser reconhecida, n3o ser valida ou ser
considerada nula ou ineficaz e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos
correspondentes podera ser impossibilitado. Caso eventual terceiro alegue ser o
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legitimo titular dos Direitos Creditérios, podera ser necessdria
uma decisdo judicial, trazendo obstaculos ao recebimento dos Direitos Creditdrios pela
Classe Unica. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que um terceiro ndo contestard
a cess3o dos Direitos Creditdrios a Classe Unica, com base na invalidade ou em eventual
fraude na cadeia de cessdo decorrente de a¢cdo ou omissdao do respectivo cedente, ou
devido a existéncia de qualquer dos gravames mencionados acima. Ademais, caso, no
futuro, o respectivo cedente seja declarado insolvente, a cessao dos Direitos Creditérios
poderd ser objeto de contestacdo pelos seus credores. Tal contestacdo poderd
prevalecer caso os credores provem que o cedente tinha a inten¢do de cometer uma
fraude, quando realizou a cessao dos Direitos Creditérios, causando danos e prejuizos a

Classe Unica.

5.8 Risco de Fungibilidade — Risco de Intervencdo ou Liquidac¢do de Instituicao
Financeira.

(i) Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos

Financeiros integrantes da Carteira serao recebidos em conta de titularidade do Fundo.
Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo
financeira na qual seja mantida a Conta da Classe Unica, os recursos provenientes dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta poderdo ser
bloqueados e ndo vir a ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da

Classe Unica.
5.9 Riscos de Concentracao
(i) Risco de Concentraco. O risco da aplicacdo na Classe Unica tem relagdo

direta com possibilidade da concentracdo da sua carteira em Direitos Creditérios
devidos por um mesmo Sacado. Quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance
de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(i) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe Unica,

durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100%
(cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse
periodo, o investimento em Ativos Financeiros pode representar, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha a chance
de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.
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5.10 Riscos de Governanga

(i) Quoérum Qualificado. O presente Anexo Descritivo estabelece qudruns

qgualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais qudruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da Classe
Unica em decorréncia da impossibilidade de aprova¢do de certas matérias na
Assembleia Geral.

(ii) Risco de Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade

maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer
a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participac3o expressiva no patriménio da Classe Unica. Tal fato
poderd fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberagcGes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em
fungdo de seus interesses préprios e em detrimento da Classe Unica e dos Cotistas
“minoritarios”.

(iii) Emiss3o de Novas Cotas. A Classe Unica poderd, observado o disposto no

presente Anexo Descritivo, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissao de novas Cotas,
mesmo sendo assegurado o direito de preferéncia dos Cotistas, podera resultar na
diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas entdao em circulagado.
Adicionalmente, a rentabilidade da Classe Unica podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos
nos termos do presente Anexo Descritivo.

511 Qutros Riscos

(i) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos

Financeiros integrantes da Carteira serdao avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variacées nos valores
dos Ativos Financeiros, resultando na reducao do valor das Cotas.

(ii) Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobranca

Preestabelecido. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditdrios, a Classe Unica

poderd adotar diferentes estratégias de cobranca para os Direitos Creditdrios e,
portanto, ndo é possivel prever, de forma exaustiva, o processo de cobrancga dos Direitos
Creditérios, o qual deverd ser analisado, caso a caso, de acordo com a situacao
processual e as especificidades de cada Direito Creditdrio. Ndo é possivel assegurar que
os procedimentos de cobranca adotados pela Classe Unica garantirdo o recebimento
integral dos Direitos Creditorios.
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(iii) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas

deverdo ser exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada Cotista.
Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos
Creditérios ou os Ativos Financeiros.

(iv) Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O

sucesso da Classe Unica depende da identificac3o e da disponibilidade de oportunidades
de investimento adequadas. A disponibilidade de oportunidades de investimento estara
sujeita as condi¢cdes de mercado e a outros fatores fora do controle da Classe Unica e da
Gestora. N3o hd garantia de que a Classe Unica conseguira identificar oportunidades de
investimento suficientes e atrativas para atingir seus objetivos de investimento, nem
gue havera oportunidades prontas para investimento.

(v) Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de

natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da originagao e da
cessdo dos Direitos Creditorios, o comportamento dos Direitos Creditorios e os fluxos
de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢coes, o fluxo de pagamento dos
Direitos Creditérios podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe
Unica e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(vi) Descaracterizacdo do Regime Tributdrio Aplicavel ao Fundo. A Gestora

envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis
com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, nos termos da legislagao e da regulamentagdo aplicaveis. Todavia, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de
longo prazo para fins tributarios.

(vii) Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Sacados. A Classe

Unica esta apta a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes.
Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pela Classe Unica, pelo Fundo, pela
Administradora ou pela Gestora, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os Sacados podem ndo ser previamente identificados pela
Classe Unica ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam
pagos integralmente pelos Sacados em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o Sacado e o respectivo Cedente, os resultados da Classe Unica poderdo
ser afetados negativamente.

5.13. Os Cotistas tem plena ciéncia dos riscos acima apresentados, sendo que compete
a Administradora e a Gestora adotarem todas as medidas necessdrias, inclusive
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cumprirem na integra a politica de investimento para ativos
financeiros e, os critérios de elegibilidade, todos definidos neste Regulamento e, neste
Anexo Descritivo, para mitigarem ao maximo todos os riscos identificados acima,
ficando a Administradora e a Gestora sujeitas as obrigacGes e as responsabilidades
previstas no Regulamento, no Anexo Descritivo e, principalmente, na legislacdo em
vigor, incluindo as perdas e danos decorrentes, salvo comprovacdo de que ndo agiram
com culpa, ma-fé ou dolo. ficando a Administradora e a Gestora.

CAPITULO SEXTO — ADMINISTRAGCAO E GESTAO DA CLASSE UNICA

6.1 A administracdo e a gestdo da carteira da Classe Unica serdo realizadas
pela Administradora e pela Gestora, respectivamente, cujas atribui¢des, poderes e
restricdes estdao descritos na regulamentag¢ao em vigor, no Regulamento, em particular
no Capitulo Quarto do Regulamento.

6.2 A Administradora e a Gestora, observadas as limitacOes estabelecidas
neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicGes legais e
regulamentares vigentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administrac3o e gestdo da Classe Unica e para exercer os direitos inerentes
aos Direitos Creditdrios adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira da
Classe Unica.

6.3 Verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios

(“Verificacdo de Lastro”). A verificacdo da existéncia, integridade e titularidade dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios sera realizada pela Gestora, ou
empresa por ele contratada na forma do §49, do artigo 36, do Anexo Normativo I, de
forma individualizada, de acordo com o artigo 36 do Anexo Normativo Il.

6.4 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagao do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela
Classe Unica, inclusive a Entidade Registradora, desde que o referido terceiro n3o seja
sua parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras
e procedimentos aplicaveis a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios, conforme
previsto no Capitulo Sétimo deste Anexo Descritivo.

6.5 Agéncia Classificadora de Risco. A Gestora podera contratar agéncia

classificadora de risco para emissdo de relatdrio de classificacdo de risco das Cotas,
guando aplicavel.
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6.6 Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo serd

devida pelo Fundo a Administradora pela prestacdo dos servicos de administracdo
fiduciaria, escrituracdo de cotas, custodia, controladoria e remuneragao dos prestadores
de servico contratados pela Administradora. A Taxa de Administracdo sera de 0,30%
(trinta centésimos por cento) ao ano, devendo ser respeitada uma remunerag¢do minima
mensal de RS 14.000,00 (quatorze mil reais) (“Taxa de Administracdo”).

6.7 Taxa de Gestdo: A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo a Gestora pela

prestacdo dos servigos de gestdo de carteira da Classe Unica, verificagdo do lastro dos
direitos creditdrios adquiridos e pela remuneracdo dos prestadores de servico
contratados pela Gestora. A Taxa de Gestdo sera de 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano, calculada e provisionada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, devendo
ser respeitada uma remunerag¢ao minima mensal conforme estabelecida abaixo (“Taxa

de Gestdo”):

6.7.1 Durante os primeiros 12 (doze) meses de operacdo do Fundo, sera assegurado um
pagamento minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais);

6.7.2 A partir do 132 (décimo terceiro) més de operacdo do Fundo, a remuneracdo
minima mensal serd de RS 20.000,00 (vinte mil reais), com aplicacdo de faixas

progressivas conforme o patrimonio liquido do Fundo:

- Percentual do Patriménio Liquido:

A estrutura de precificacdo da taxa de gestdo segue uma logica progressiva por faixa de
Patriménio Liquido (PL), com majorac¢do de RS 5.000,00 mensais a cada avanco de faixa:

A base inicial se aplica para PLs entre RS 15.000.000 e RS 35.000.000, com taxa de
gest3o minima mensal de RS 15.000,00;

A primeira faixa de majora¢ao, chamada de faixa de 10MM, abrange patrimonios entre
RS 35.000.001 e RS 110.000.000. Nela, a taxa de gestdo minima comega em RS
20.000,00 e é acrescida de RS 5.000,00 a cada incremento de RS 10 milhdes no PL;

A segunda faixa de majoracdo, chamada faixa de 15MM abrange patriménios entre RS
110.000.001 e RS 188.000.000. Também nesse grupo mantém-se a progressio de RS
5.000,00 a cada incremento de RS 15 milhdes no PL;

A terceira faixa de majoracdo, chamada faixa de 30MM contempla patriménios entre
RS 188.000.001 e RS 518.000.000. A majoragdo segue o mesmo critério de RS 5.000,00
a cada incremento de RS 30 milhdes no PL.
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6.8 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serao
calculadas e provisionadas todo Dia Util, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e serdo pagas mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao da prestacdo dos servigos.

6.9 Os valores minimos mensais da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo previstos nos Artigos 6.6 e 6.8 acima serdo atualizados anualmente pela variagao
positiva do IPCA.

6.10 Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo aos

Prestadores de Servico do Fundo. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso,

poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados por elas,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo devidas.

6.11 Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas dos Cotistas taxas de performance,

de ingresso ou de saida, nem outras taxas adicionais.

6.12 Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracado do distribuidor que venha a ser contratado e remunerado pontualmente,
a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

CAPITULO SETIMO — CONTRATAGCAO DE PRESTADORES DE SERVICO

7.1 Custddia dos Ativos Financeiros da Classe Unica. Os servicos de custddia

qualificada dos demais Ativos Financeiros da Classe Unica serdo exercidos pela TERRA
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

7.2 Custédia dos Direitos Creditérios da Classe Unica. Os servigos de custédia

qualificada dos Direitos Creditdrios serdao exercidos pelo Custodiante dos Direitos
Creditorios, conforme previsto nos Artigos 5.1 a 5.3 do Regulamento.
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7.3 Agente de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditorios

Inadimplidos poderd ser realizada por empresa de cobranca especializada a ser
contratada pela Gestora, observada a politica de cobranca definida no respectivo
Contrato de Cobranca.

7.4 A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pela Classe Unica e/ou pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas
no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizacdo dos procedimentos de
cobranca.

CAPITULO OITAVO - ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS, PROCESSO DE
CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1 Origem dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios a serem

adquiridos pelo Fundo devem ser originados do segmento comercial, decorrentes de
operagdes oriundas da comercializagdo de mercadorias realizadas entre os Cedentes e
os Sacados, sendo tais Direitos Creditérios representados pelos Documentos
Comprobatorios.

8.2 Processo de Cessdo dos Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos

Creditdrios da Classe Unica observara os procedimentos descritos a seguir, conforme
detalhados nos Contratos de Cessao:

8.2.1 A Gestora (a) analisard se os Direitos Creditorios oferecidos para
cessdo ao Fundo atendem aos Critérios de Elegibilidade; (b) analisara todos os
Documentos Comprobatdrios; (c) validara o Preco de Aquisicdo; e (d) encaminhara a
Administradora, arquivo com todas as informacdes de identificacdo dos Direitos
Creditorios aprovados pela Gestora, assim entendido como aqueles em relacdo aos
guais ndo haja nenhum apontamento apds as checagens indicadas nos itens acima,
em layout previamente acordado entre as partes.

8.2.2 O Cedente e o Fundo formalizardo a cessao dos Direitos Creditdrios
por meio da assinatura eletrénica do respectivo Termo de Cessdo, a ser elaborado
pela Administradora e enviado para o Cedente e a Gestora para assinatura.

8.2.3 A Administradora, por conta e ordem do Fundo e apds a observancia
dos procedimentos descritos acima, realizard o pagamento do Preco de Aquisicdo em
favor do Cedente, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN para a conta de
titularidade do Cedente.
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8.3 Politica de Concessdo de Crédito. Tendo em vista que os

Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Regulamento
a descricdo dos processos de originacao ou da politica de concessdo de crédito adotada
por cada Cedente quando da originagao dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores
de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista deverd atestar
gue esta ciente e concorda com o disposto neste Artigo 8.3, por meio da assinatura do
termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento.

CAPITULO NONO - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS

9.1 Recebimento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos dos Direitos

Creditdrios serdo realizados pelos Sacados por meio de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN
diretamente na conta de titularidade da Classe Unica.

9.2 Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Na hipdtese de nao

pagamento integral pelo respectivo Sacado dos Direitos Creditérios, a Gestora podera
contratar Agente de Cobranga para o procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

CAPITULO DEZ — PATRIMONIO LiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

10.1 Patriménio Liquido. O patriménio liquido da Classe Unica equivale ao

valor dos recursos em caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisées da Classe
Unica (“Patrimdnio Liquido”).

10.2 Critério de Avaliacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

Integrantes da Carteira. Enquanto nao houver um mercado secundario ativo para

direitos creditérios cujas caracteristicas se assemelhem as dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira, os Direitos Creditérios serdo avaliados diariamente, pela
Administradora, com base na taxa interna de retorno estimada dos respectivos Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira.

10.2.1 Caso, a qualguer momento, venha a se verificar a existéncia de um

mercado secundario ativo para os Direitos Creditdrios, os Direitos Creditérios
deverdo passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.
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10.2.2 S3o elementos que demonstram a existéncia de um
mercado secunddrio ativo para os Direitos Creditorios (i) a criacdo de um segmento
especifico para a sua negociacdo em bolsa ou em mercado de balcdo organizado; e
(ii) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditérios em volume financeiro
relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez aos
Direitos Creditérios. Para fins do disposto neste Artigo 10.2.2, a relevancia do volume
financeiro das negociacdes com Direitos Creditérios sera aferida e determinada pela
Gestora e prontamente comunicada a Administradora, nos termos do artigo 27, §39,
do Anexo Normativo Il.

10.3 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdao o seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificagdo de ativos
da Administradora, disponivel em seu site eletronico.

104 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacdo
vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora,
também disponivel em seu site eletronico.

10.5 Sem prejuizo do disposto neste Capitulo Dez e desde que respeitados os
procedimentos previstos no Regulamento, neste Anexo Descritivo e na regulamentacao
vigente, a Gestora podera alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos por valores
substancialmente diferentes daqueles marcados na Carteira. Nessa hipotese, a Gestora
deve negociar o preco de alienacdo dos Direitos Creditorios com os potenciais
compradores, levando sempre em consideracdo o melhor interesse do Fundo, da Classe
Unica e dos Cotistas, as condi¢cdes de mercado e os demais aspectos que julgue
relevantes para determinar o valor justo dos Direitos Creditdrios negociados. Os Direitos
Creditérios que ndo estiverem vencidos, caso venham a ser negociados, deverdo ser
alienados, no minimo, pelo valor contabilizado na carteira da Classe Unica.

CAPITULO ONZE — CLASSE UNICA, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO
DAS COTAS DA CLASSE UNICA E PATRIMONIO LIQUIDO

111 Cotas da Classe Unica. As Cotas da Classe Unica correspondem a fracdes

ideais de seu patrimonio e ndo sdo divididas em subclasses.

11.1.1 Valor Unitdrio. As Cotas terdo valor unitario de emissdo de RS 1.000,00
(um mil reais), na Data de Integralizacao Inicial.

11.1.2 Distribuicdo Parcial. Exceto se disposto de forma contraria no ato de

deliberacdo de emissdo de Cotas da Classe Unica, serd admitida a colocacdo parcial
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das Cotas da Classe Unica. Caso o montante minimo n3o seja
alcancado na respectiva distribuicdo, a Administradora deverd observar a
regulamentagao em vigor.

11.1.3 Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas pela
Administradora em conta em nome de seus respectivos cotistas.

1114 Aplicacdo em Cotas da Classe Unica. As Cotas serdo integralizadas pelo

valor atualizado da Cota da Classe Unica no Dia Util da sua efetiva integralizacdo, na
forma prevista no respectivo anexo ao apéndice ou no boletim de subscrigao.

11.1.41 As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta de titularidade do Fundo, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacao.

11.1.4.2 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito cada investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

11.1.5 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas

serdo considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem
disponiveis na conta de titularidade do Fundo e terem sido integralizados na forma
estabelecida no respectivo boletim de subscri¢do.

11.1.6 Termo de Adesio. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera

atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo.

11.1.7 Subscricdo das Cotas. No ato de subscricio de Cotas, o subscritor
(i) conforme aplicdvel, assinard o boletim de subscri¢do (que também serd assinado

pela Administradora em nome do Fundo), contendo o seu nome e sua qualificacdo e
o numero de Cotas subscritas; (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as
demais condicOes previstas no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no respectivo
boletim de subscri¢do, caso aplicavel; (iii) assinara o Termo de Adesao; e (iv) assinara
a declaracao de Investidor Profissional.
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11.1.8 Integralizacdo das Cotas. As Cotas serdo integralizadas

pelo respectivo valor unitdrio previsto no Artigo 11.1.1. acima, na Data de
Integralizagdo Inicial, e, apds tal data, pelo valor unitério atualizado.

11.1.8.1 ApOs a Data de Integralizagao Inicial, os valores unitarios das Cotas serao
calculados nos termos do Capitulo Quinze deste Anexo Descritivo.

11.1.9 Distribuicdo das Cotas e Regime de Colocacdo. As Cotas serdo

distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo ou por meio de distribuicdo
privada, a exclusivo critério da Gestora, desde que observado que as Cotas devem
ser destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, observar o direito de
preferéncia e os termos e condi¢cdes do Regulamento, deste Anexo Descritivo e da
regulamentacdo aplicavel.

11.1.10 Apéndice Cotas. O Apéndice e o Anexo ao Apéndice deverdo

estabelecer, conforme aplicadvel e observado o que for aprovado em Assembleia
Geral, a quantidade, a forma de colocacdo, e o procedimento de amortizacdo e
resgate das Cotas.

11.1.11 Caracteristicas _das Cotas. Cada Cota possui como caracteristica e

confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um)
voto, respeitado o Artigo 20.10.1 deste Anexo Descritivo;

(ii) o valor unitdrio serd calculado no fechamento de cada Dia Util, nos
termos do Capitulo Quinze, observado que, para a primeira integralizacdo de Cotas, o
valor unitario serd equivalente ao valor unitario previsto no Artigo 11.1.1 deste Anexo
Descritivo;

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido, na
hipdtese de ocorréncia de amortizagdo extraordindria ou de resgate de Cotas, nos
termos deste Anexo Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas em circulacdo; e

(iv) direito de preferéncia, em igualdade de condicdes entre si, para adquirir
Cotas da Classe Unica, bem como subscrever e integralizar novas cotas, caso venham a
ser emitidas por meio de Assembleia Geral.
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11.1.12 Taxas e Despesas Apliciveis as Classe Unica de

Cotas. Cada Cota estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis.

11.1.13 Depdsito e Negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas

para distribuicdo no mercado primdrio e negociacdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdao organizado, a critério da Gestora,
desde que observado(a) (i) as restricGes de negociacao previstas na Resolugdo CVM
160/22; (ii) o direito de preferéncia previso neste Anexo Descritivo; e (iii) e demais
disposicGes aplicaveis.

11.1.13.1 Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagao das Cotas no
mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das
Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a
negocia¢do das Cotas no mercado secundario, previstas no Regulamento, neste Anexo
Descritivo ou na regulamentagao em vigor.

11.1.13.2 Em qualquer caso de negociagdo ou transferéncia das Cotas, o adquirente
(a) assinara Termo de Adesdo; e (b) declarara, por escrito, entre outros, ser Investidor
Profissional.

11.1.133 Cada Cotista é responsavel pelo pagamento de todos os custos, tributos

e emolumentos decorrentes da negociagdao ou da transferéncia de suas Cotas.
CAPITULO DOZE — RESERVA DE CAIXA

121 A Classe Unica deverd, desde a Data de Integralizacdo Inicial da Classe
Unica, constituir e manter uma reserva de caixa, constituida por Disponibilidades, em
montante equivalente a 3 (trés) meses de despesas estimadas da Classe Unica pela
Gestora, com tais valores devendo ser indicados pela Gestora a Administradora no
ultimo Dia Util de cada més (“Reserva de Caixa”).

12.1.1 Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender valor minimo
descrito noitem 12.1 acima, a Administradora devera suspender a aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios e destinar os recursos da Classe Unica, em moeda corrente

nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa.

CAPITULO TREZE — AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS
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13.1  Adistribuicdo de rendimentos da Carteira aos Cotistas sera
feita exclusivamente por meio da amortizacdo e do resgate das Cotas, observado o
disposto neste Capitulo Treze.

13.1.1 As Cotas fardo jus aos pagamentos de amortizacdo e resgate, em
moeda corrente nacional, conforme definido em Assembleia Geral, respeitadas,
ainda, a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 15 abaixo.

13.1.2 As Cotas somente serdo resgatadas em caso (i)de liquidacdo
antecipada da Classe Unica; ou (iii) do término do Prazo de Durac3o da Classe Unica.

13.2 As Cotas serao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota
da Classe Unica ou série no Dia Util imediatamente anterior a data da amortizac3o ou
do resgate.

13.2.1 As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente

nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

13.2.2 Exclusivamente na hipétese de liquidacdo da Classe Unica, se a Classe
Unica n3o possuir recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento
do resgate integral das Cotas em circulacdo, as Cotas poderdo ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
gue compoem a Carteira, observado o procedimento que for aprovado pela
Assembleia Geral e desde que a transferéncia de tais ativos seja admitida pela
legislacao e pela regulamentagdo em vigor.

13.2.3 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdao para o pagamento da amortizacdo e do
resgate das Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da
Carteira assim permitirem.

CAPITULO QUATORZE — AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
14.1 A Administradora podera realizar a amortizagdao extraordinaria, em

moeda corrente nacional, das Cotas em circulagcao, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade com relagdo a todas as Cotas em circulagdo, caso, a qualquer tempo
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durante o Prazo de Duracdo da Classe Unica, haja o
desenquadramento da Alocacdo Minima (“Amortizacdo Extraordinaria”).

14.1.1 Na ocorréncia do desenquadramento da Alocagdo Minima, a Gestora
solicitara & Administradora que notifique todos os Cotistas da Classe Unica de Cotas
objeto da Amortizacdo Extraordindria com, pelo menos, 1(um) Dia Util de
antecedéncia, por meio de correio eletronico, sobre (a) a realizacdo da Amortizacdo
Extraordinaria; (b) o valor, em moeda corrente nacional, a ser amortizado; e (c) a
data da Amortizacdo Extraordinaria.

14.2 A Amortizagdo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas de uma mesma classe em circulagdo, conforme
aplicavel, observada a ordem de alocac¢do de recursos prevista no Capitulo 15 abaixo.

CAPITULO QUINZE - VALORAGAO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGAO DE
RECURSOS

15.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto neste
Capitulo Quinze. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a
respectiva Data de Integralizagao Inicial, sendo que a ultima valorizagao ocorrera no
dltimo Dia Util anterior & respectiva data de resgate. Para fins do presente Anexo
Descritivo, o valor da Cota sera o do fechamento de cada Dia Util.

15.2 Cada Cota tera o seu valor unitario calculado no fechamento de cada Dia
Util, sendo que tal valor sera equivalente ao Patriménio Liquido da Classe Unica dividido
pelo nimero de Cotas da Classe Unica em circulagdo.

15.3 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente os critérios de valoracdo das
Cotas das diferentes séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.

15.4 A partir da Data de Integralizac3o Inicial da Classe Unica e até a liquidacdo
da Classe Unica, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade da Classe Unica, a alocar
os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Ativos
integrantes da Carteira da Classe Unica, na seguinte ordem:

(i) recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos ativos
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integrantes da Carteira da Classe Unica, em cada data que n3o seja
uma data de amortizacdo de Cotas, na seguinte ordem:

a. pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;

b. constituicao e manutengao da Reserva de Caixa;

c. aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, com o consequente
pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditdrios aos Cedentes;
e

d. aquisicdo de Ativos Financeiros.

(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe
Unica, excluidos expressamente os valores decorrentes da integralizacdo de
Cotas, em cada data que seja uma data de amortizacao de Cotas, na seguinte

ordem:

a. pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;

b. constituicao e manutengao da Reserva de Caixa;

c. pagamento de amortizagao de principal conforme cronograma constante
do Suplemento, se houver, ou deliberado pelos cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas;

d. aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, com o consequente
pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios aos Cedentes;
e

e. aquisicao de Ativos Financeiros.

15.5 Na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe Unica, os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditérios e do
recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe Unica serdo
alocados na seguinte ordem:

a. pagamento dos encargos e despesas decorrentes da Classe Unica;
pagamento de amortizacdo integral das Cotas da Classe Unica,
observados os termos e as condicdes estabelecidas neste Anexo
Descritivo e no respectivo Apéndice;

CAPITULO DEZESSEIS - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA
16.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica

esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortiza¢do de Cotas;
(if) ndo realizar novas subscricGes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimonio
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Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos
termos do artigo 64 da Resolugcdo CVM 175/22.

16.1.1 Apds tomadas as medidas previstas no Artigo 16.1 acima, a
Administradora devera, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
(a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido
negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o Patrimonio Liquido
negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as
possibilidades previstas no §42, do artigo 122, da Resolugdo CVM 175/22; e (ii)
convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugao do

awin
|

patrimoénio liquido negativo de que trata o item “i”, em até 2 (dois) dias Uteis apds

concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

16.1.2 Ap0ds a adogao das medidas previstas no Artigo 16.1 acima, ainda que
a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
Unica, a adoc¢do das medidas referidas no Artigo 16.1.1 acima sera facultativa.

16.1.2.1 Na hipotese da Assembleia Geral referida no item (ii) do Artigo 16.1.1
acima:
(i) caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Geral, a Administradora

verifigue que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Artigo 16.1 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante,
no qual devem constar o Patrimdnio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as
causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo.

(ii) caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral e anteriormente
a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora
apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item (iii)
abaixo.

(iii) na ocorréncia da Assembleia Geral, em caso de ndo aprovacao do plano
de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes
das Cotas, hipotese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscricdes de
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Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo
gue tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c)
liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo
seu Patrimonio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Geral, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impode
a Administradora qualquer dbice quanto a sua realizagdo.

(v) é permitida ainda a manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde
que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

(vi) caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nado deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item (iii) acima,
a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

16.2 A CVM poderd solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica, quando identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a
integridade do sistema financeiro.

16.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia, a Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagao da Classe
Unica.

16.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdao judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe Unica na CVM.

16.4.1 Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento
do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

16.4.2 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as

responsabilidades decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do
cancelamento.
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CAPITULO DEZESSETE — EVENTOS DE AVALIAGAO

17.1. S3o considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes Eventos
de Avaliagdo:

(i) caso o Fundo ndo efetue o pagamento de qualquer parcela de
amortizacdo das Cotas nas datas definidas na respectiva Assembleia Geral e tal
inadimplemento n3o seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

(ii) caso haja a ocorréncia de extingao, impossibilidade legal de aplicagao,
falta de apuracdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros
estabelecidos nos termos deste Anexo Descritivo para o calculo do valor das Cotas, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados,
durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data
em que ocorrer o evento;

(iii) cessacdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos respectivos servigos previstos neste
Anexo Descritivo, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de
acordo com os procedimentos e prazos estabelecidos neste Anexo Descritivo;

(iv) inobservancia e inobservancia e descumprimento, pela Administradora
ou pela Gestora de seus deveres e obrigacOes estabelecidos no Regulamento e neste
Anexo Descritivo, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos
existentes referentes ao funcionamento do Fundo, desde que notificado por qualquer
um deles para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo; e

(v) caso a Classe Unica deixe de atender a Reserva de Caixa e tal evento n3o
seja sanado até a data de amortizagdao imediatamente subsequente a verificagao do
desenquadramento ou em prazo de até 15 (dez) Dias Uteis; e

(vi) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo
com os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo no momento de sua
aquisigao.

17.1.1 A ocorréncia de eventuais Eventos de Avaliacao verificados pela Gestora
serd comunicada por escrito 3 Administradora em até 3 (trés) Dias Uteis da sua
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verificagao, para que a Administradora adote os procedimentos
necessarios, conforme definidos no item 17.1.2 abaixo.

17.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a
Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, podera
(a) suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de
Cotas em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis; e (b) convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia Geral para
deliberar se tal Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao.

17.1.3 Caso a Assembleia Geral referida no Artigo 17.1.2 acima delibere que
determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo,
deverdo ser observados os procedimentos previstos no Artigo 18.1 abaixo, incluindo
a convocagao de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao antecipada
da Classe Unica, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia
Geral que deliberou pela constituigao do Evento de Liquidagao.

17.1.4 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de
Liquidacdo, a Classe Unica reiniciard o processo de aquisicio de novos Direitos
Creditdrios Elegiveis, sem prejuizo da implementagdo de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na Assembleia Geral.

17.1.5 Na hipotese de deliberagdo de que o Evento de Avaliacdo ndo constitui
um Evento de Liquidacdo, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo terdo
direito a solicitagao de resgate de suas Cotas.

CAPITULO DEZOITO - LIQUIDAGCAO DA CLASSE UNICA

18.1 Eventos de Liquidacdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidacao

antecipada da Classe Unica, a ser deliberada em Assembleia Geral (“Eventos de
Liquidagdo”):

(i) se for deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo
constitui Evento de Liquidacao;

(ii) desinvestimento com relacdo a todos os Direitos Creditérios integrantes
da Carteira;
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(iii) renuncia ou destituicdo da Administradora e da Gestora,
sem que a Assembleia Geral tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos
neste Anexo Descritivo;

(iv) caso as Cotas sejam integralmente amortizadas, de forma que nao
existam Cotas em circulacao;

(v) determinagdo da CVM, observada a Resolucdo CVM 175/22 e o Anexo
Normativo Il; e

(vi) caso seja declarada a insolvéncia da Classe Unica, nos termos do Cédigo
Civil Brasileiro.

18.1.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (i) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos
Creditérios; e (ii) convocar imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidagdo antecipada da Classe Unica.

18.1.2 Na Assembleia Geral mencionada no Artigo 18.1.1 acima, os Cotistas
poderdo optar, observado o quérum estabelecido no Capitulo Vinte, por ndo liquidar
antecipadamente a Classe Unica.

18.1.3 Caso a Assembleia Geral mencionada no Artigo 18.1.1 acima delibere
pela interrupcdo da liquidacdo antecipada da Classe Unica, sem prejuizo da adog3o
de medidas adicionais pela Classe Unica aprovadas pela Assembleia Geral, sera
assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que
(i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar as suas Cotas
até o encerramento da Assembleia Geral em questdo; e (ii) havendo Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar os seus votos até o
encerramento da referida Assembleia Geral.

18.1.4 N3do possuindo o Fundo recursos suficientes para realizar o resgate
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera
iniciar os procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe Unica.

18.1.5 Se a Assembleia Geral prevista no Artigo 18.1.1 acima (i) ndo for
instalada por falta de qudérum; ou (ii) ndo aprovar a interrupgdo da liquidagdo
antecipada da Classe Unica, a Administradora deverd iniciar os procedimentos de
liquidacdo da Classe Unica.

64



‘/ monetar REGULAMENTO DO VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

18.2  No curso dos procedimentos de liquidagdo da Classe Unica,
as Cotas em circulacdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora (a) ndo adquirirda novos Direitos Creditérios; e (b) devera
alienar ou resgatar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, adotando as medidas prudenciais necessdrias para que a alienacdo ou o
resgate dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

(ii) apods o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos da
Classe Unica, todas as disponibilidades da Classe Unica e os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverao ser
alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 15 acima, até
o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

18.3 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o
resgate integral das Cotas, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditorios ou
de Ativos Financeiros cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Geral poderd
determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos

(i) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios ou dos Ativos
Financeiros;

(ii) alienar os referidos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros a terceiros;
ou
(iii) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos

Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros.
18.4 Apds o resgate integral das Cotas, a Administradora deverd tomar todas
as medidas necessarias para o encerramento e da Classe Unica e do Fundo perante as
autoridades competentes. Apds o encerramento da Classe Unica e do Fundo, a Gestora
estarda desobrigada em relacdo a quaisquer responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, neste Anexo Descritivo.

CAPITULO DEZENOVE - DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE UNICA

19.1 Sao aquelas especificadas no Capitulo Oitavo do Regulamento.

CAPITULO VINTE - ASSEMBLEIA GERAL
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20.1 Competéncia. O Fundo tera Assembleias Gerais de
Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo, por contar apenas com Classe Unica de Cotas.
E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo mdaximo de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo (em beneficio da Classe Unica) e
deliberar sobre as demonstra¢fes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM
175/22;

(ii) deliberar sobre a substituicdo e/ou destituicdo da Administradora e da
Gestora;
(iii) deliberar sobre a eleva¢do da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,

inclusive na hipdtese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar acerca da incorporacdo, fusdo, cisdo, transformacdo ou
prorrogac3o da Classe Unica;

(v) deliberar se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao;
(vi) deliberar sobre a interrupgdo da liquidacdo antecipada da Classe Unica,

na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo;

(vii) deliberar sobre a liquidacdo antecipada da Classe Unica, exceto na
ocorréncia de um Evento de Liquidagao, ou a alteragdo do Prazo de Duragao da Classe
Unica;

(viii) aprovar os procedimentos propostos pela Gestora para a amortizagdo ou

o resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e/ou dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(ix) alterar os direitos de voto dos Cotistas, conforme previsto neste Capitulo
Vinte;
(x) alterar os procedimentos de amortizacao e resgate das Cotas, conforme

previstos nos Capitulos Treze e Quatorze;

(xi) alterar a Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira
prevista no Capitulo Terceiro deste Anexo Descritivo;
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(xii)  alterar a Reserva de Despesas;

(xiii) alterar o Regulamento, exceto pelas hipoteses em que a alteracdo do
Regulamento independa de Assembleia Geral previstas no Artigo 9.2 do Regulamento;

(xiv) alterar o presente Anexo Descritivo, salvo pelas hipdteses especificas de
alteracdo mencionadas nos demais incisos deste Artigo 20.1, as quais se submetem a
guéruns de deliberacgdo especifico;

(xv) deliberar sobre a aprovacao do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido
negativo da Classe Unica, apresentado nos termos do Capitulo Dezesseis deste Anexo
Descritivo;

(xvi) em caso de ndo aprovacao do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido

negativo da Classe Unica tratado no item (xv) acima, deliberar sobre a adog¢do das
hipéteses previstas no item (iii) do Artigo 16.1.2.1 acima;

(xvii) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, nos termos previsto neste
Anexo Descritivo;

(xviii) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica; e
(xix) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas

20.11 Na hipotese prevista no item (iv) do Artigo 20.1 acima, salvo se

aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, as
alteragOes neste Anexo Descritivo com relagdo a incorporagdo, cisdo, fusdo ou
transformacdo somente ocorrerdo a partir do decurso do prazo para pagamento do
reembolso de Cotas dos Cotistas dissidentes.

20.2 Alteracdo do Anexo Descritivo independentemente de Assembleia Geral.

O presente Anexo Descritivo pode ser alterado independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral nas hipoteses previstas no Artigo 9.2 do Regulamento, devendo ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgacdo do fato ao
Cotista, por meio eletronico enderegado a cada Cotista.

20.3 Convocacdo da Assembleia Geral. A convocagdo da Assembleia Geral

deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
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Gestora e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

20.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
Assembleia Geral.

20.3.2 Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema
eletrénico, a convocacdo deve conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votagao a distancia, incluindo as
informacdes necessdrias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a Assembleia Geral serad realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

20.3.3 A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro
anuncio ou do envio da mensagem eletronica a cada Cotista, observado o disposto
no presente Anexo Descritivo e no Regulamento.

20.34 Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que serd realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia
Geral ser parcial ou exclusivamente eletronica.

20.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-
a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas

20.4 A Administradora, a Gestora, o Cotista ou o grupo de Cotistas que
detenham no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, nos termos da
legislacdo em vigor, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe Unica ou da comunh3o
de Cotistas.

20.4.1 O pedido de convocacdao de Assembleia Geral, quando realizado pela
Gestora e/ou por Cotistas, devera ser direcionado a Administradora, que devera, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia
Geral, nos termos do §19, do artigo 73, da Resolugdo CVM 175/22.

20.5 Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar

na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacgao
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da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

20.6 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representagdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela
Administradora.

20.7 Realizacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral pode ser realizada

de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

20.7.1 A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrdnico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

20.7.2 No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve
adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de
informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do
Cotista.

20.8 Consulta _Formal. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas

poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas
terdo o prazo de (i) 10 (dez) dias, contados da consulta por meio eletronico; ou (ii)
15 (quinze) dias, contados da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por parte
de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

20.8.1 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do Artigo
20.8 acima sera realizado por meio de correio eletrénico e a aprovacao da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos
neste Anexo Descritivo.

20.9 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o

direito de votar toda e qualquer matéria objeto de deliberacdo, sendo que cada Cota
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

20.10 Quodruns de Instalacdo e Deliberacdo. A Assembleia Geral serd instalada

com a presenga de qualquer numero de Cotistas, observado que as deliberagdes em
Assembleia Geral serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas da Classe em
circulacdo, observado o disposto no Artigo 20.10.1 abaixo.
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20.10.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas no
Artigo 20.1 acima deverdo seguir como quérum da maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes

20.11 Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Geral. As decisfes da Assembleia

Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
da sua realizacdo, por meio de publicacdo de anuncio no meio utilizado para a
divulgacdo de informac¢des do fundo pela Administradora ou mensagem eletronica
enderecada a cada Cotista.

20.12 N3o podem votar na Assembleia Geral os Cotistas que tenham interesse
conflitante com o Fundo, Classe Unica no que se refere a matéria em votacdo, ndo sendo
aplicével a restricdo caso o Cotista esteja exercendo seu direito de voto na qualidade de
prestador de servico e, como prestador de servico, ndo tenha interesse conflitante em
relagdo a matéria especifica. As demais restrigdes de vedagao ao direito a voto em
Assembleia Geral prevista no artigo 78 da Resolugdo CVM 175/22, inclusive a restri¢do
aos prestadores de servico exercerem direito de voto (ausente interesse conflitante em
relacdo a matéria especifica), ndo serdo aplicaveis, considerando que o publico-alvo da
Classe Unica é composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

CAPITULO VINTE E UM - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

21.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe Unica ou aos
ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

21.1.1. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da
Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os Cotistas da Classe
Unica; informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociagao, se for o caso; divulgado por meio da pagina da CVM na
rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da Administradora e da Gestora
e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

21.1.2. A Administradora deve fazer as publicacdes previstas neste Anexo
Descritivo sempre na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e
gualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os
documentos e informacOes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo meio utilizado para
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divulgagao das informagdes do Fundo e qualquer alteragao devera
ser precedida de aviso aos Cotistas.

21.1.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe Unica e dos demais
fatos relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

(i) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira da Classe
Unica, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere
ao histdrico de pagamentos;

(ii) a reducdo da classificacdo de risco de qualquer Classe de Cotas, conforme
aplicavel, em relacdo a classificacdo de risco a elas atribuida quando do inicio da
distribuicao da de tal Classe de Cotas;

(iii) a mudanca ou substituicdo de qualquer prestador de servigo especifico
da Classe Unica, se houver;

(iv) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo; e

(v) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da
Classe Unica.

21.2. Divulgacdo de Informacdes. A divulgacdo das informacgdes previstas neste

Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores ou por meio de correio eletrdnico, exceto quando se
tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no Artigo 21.1
acima. Qualquer mudanca com relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

CAPITULO VINTE E DOIS - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

22.1. Escrituracdo Contadbil e Demonstracoes Financeiras. Nos termos dos

artigos 66 e seguintes da Resolucdo CVM 175/22, a Classe Unica terd escrituracdo
contdbil prépria. As demonstrac¢des financeiras anuais da Classe Unica serdo auditadas
por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstracdes
financeiras gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente.
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22.2. As demonstragdes financeiras da Classe Unica serdo
auditadas anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposicdes legais
aplicéveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes
itens:

(i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicdo financeira da Classe Unica, de acordo com as regras
aplicaveis;

(ii) demonstragdes financeiras da Classe Unica, contendo a demonstracdo do
resultado, o balanco patrimonial, demonstracdo da evolucao do Patrimonio Liquido,

demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pela Administradora,
como indispensaveis para a interpretacao das demonstracdes financeiras.

22.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe Unica tem durac3o de um ano

e seguird o exercicio social do Fundo.

22.4. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes
financeiras e os critérios contdbeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas
da Classe Unica, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia
das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO VINTE E TRES — ANTICORRUPGAO, COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO E
LEGISLACAO SOCIOAMBIENTAL

23.1. A Administradora, a Gestora e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que (i) ndo incorreram, nem qualquer de seus
respectivos controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) ou sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum (em conjunto,
“Grupo EconOmico”) ou de seus respectivos socios, administradores, procuradores,

empregados, prepostos, assessores ou prestadores de servicos que atuem em seu nome
(em conjunto e indistintamente, “Representantes”) incorreu, em qualquer das hipdteses

a seguir; e (ii) tém ciéncia de que ndo podem, nem qualquer dos integrantes de seus
respectivos Grupos Econdmicos ou de seus respectivos Representantes pode:
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(i) utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de
contribuicGes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica;

(ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

(iii) realizar ou ter realizado acdo destinada a facilitar uma oferta, um
pagamento ou uma promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento ou a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer oficial do governo (incluindo qualquer
oficial ou funciondario de um governo, de uma entidade de propriedade ou controlada
por um governo ou de uma organizacdo publica internacional, ou qualquer pessoa
agindo na funcdo de representante de um governo ou candidato de um partido politico),
a fim de influenciar qualquer agdo politica ou obter vantagem indevida com violagao da
lei aplicavel;

(iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida;

(v) realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer agao
gue viole qualquer Leis Anticorrup¢ao; ou

(vi) realizar ou ter realizado um ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer
outro valor ilegal, bem como influenciar ou ter influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido.

23.1.1. A Administradora, a Gestora e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, ter cumprido, cumprir e comprometem-se a
cumprir as obrigagGes de (i) conduzir os seus negdcios em conformidade com as Leis
Anticorrupgao; e (ii) instituir e manter politicas e procedimentos elaborados para
garantir a continua conformidade com as Leis Anticorrup¢do (em conjunto, “Obrigacdes

Anticorrupcao”).

23.1.2. A Administradora, a Gestora e os Cotistas se obrigam, individualmente e
sem solidariedade, a (i) cumprir estritamente as ObrigagSes Anticorrupcdo;
(ii) monitorar os seus respectivos Representantes e quaisquer entidades que estejam
agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das ObrigacGes
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Anticorrupgdo por eles; e (iii) deixar claro em todas as suas
transacdes que exigem cumprimento das Obrigacdes Anticorrupcao.

23.1.3. A Administradora e a Gestora assumem, o compromisso de informar
imediatamente uma a outra, por escrito, a respeito (i) de qualquer violacdo do disposto
nas Leis Anticorrupcdo e/ou das Obriga¢des Anticorrupcdo em que eventualmente
incorram ou qualquer dos integrantes de seus respectivos Grupos Economicos ou de
seus respectivos Representantes; (ii) de participacdo em praticas de suborno ou
corrupgao; ou (iii) do descumprimento de qualquer disposicdo prevista neste Capitulo.

23.1.4. Cada Cotista assume, individualmente e sem solidariedade com os
demais Cotistas, o compromisso de informar imediatamente, por escrito, a
Administradora e a Gestora a respeito (i) de qualquer violagdo do disposto nas Leis
Anticorrupg¢do e/ou das Obrigacbes Anticorrupcdo em que eventualmente incorra o
respectivo Cotista, ou qualquer dos integrantes de seu Grupo Econdmico ou dos seus
respectivos Representantes, conforme aplicdvel; (ii) de participagdo em praticas de
suborno ou corrupg¢do; ou (iii) do descumprimento de qualquer disposicdo prevista
neste Capitulo.

23.2. A Administradora, a Gestora e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que n3o se encontram, nem qualquer de seus
respectivos Representantes se encontra, direta ou indiretamente, conforme aplicavel:

(i) sob investigacdo em virtude de denuncias de suborno e/ou corrupcao;

(ii) no curso de um processo judicial criminal e/ou administrativo em
decorréncia da violagao de qualquer Lei Anticorrupgao;

(iii) condenados ou indiciados sob a acusacdo de corrupg¢do ou suborno;

(iv) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de praticas de terrorismo ou lavagem de dinheiro;

(v) sujeitos a restricGes ou sangdes econdmicas e de negdcios por qualquer
entidade governamental; e/ou

(vi) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental.

23.4. A Administradora, a Gestora e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que ndo irdo, direta ou indiretamente, receber,
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transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de
qgualquer atividade ilicita, bem como ndo irdo contratar como empregado ou, de
gualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas
gue, no seu melhor conhecimento, estejam envolvidas com atividades criminosas, em
especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupgao ou envolvendo trafico de drogas ou
terrorismo.

23.5. A Administradora, a Gestora, e os Cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que os seus atuais Representantes ndo sdo
funciondrios publicos ou empregados do governo.

23.6. Caso o Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora e/ou qualquer
dos Cotistas venha a ser envolvido em alguma situacdo ligada a corrupg¢do ou suborno,
em decorréncia de acdo ou omissdo praticada pela Administradora, pela Gestora e por
qualquer dos Cotistas, a parte que tiver dado causa a referida situagao se compromete
a assumir o respectivo 6nus, inclusive a apresentar os documentos que possam auxiliar
o Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas em sua defesa.

23.7. A Administradora, a Gestora e os Cotistas se obrigam, individualmente e
sem solidariedade, a cumprir a legislacdo referente a protecdo do meio ambiente,
seguranca do trabalho, saldrios e condicGes de trabalho, acordos coletivos de trabalho,
discriminacdo ilegal, trabalho infantil ou forcado, suborno ou corrupcao, protecdo e
privacidade do consumidor, praticas justas de cobranca de dividas ou, ainda, tributacdo
em vigor aplicavel a conducdo de seus negdcios, adotando as medidas e acgOes
preventivas ou reparatodrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das suas atividades. A Administradora, a
Gestora e os Cotistas comprometem-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para as suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
das autoridades competentes que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar
a matéria.

23.8. As obrigagOes previstas neste Capitulo sao permanentes e deverao
perdurar até o término do Prazo de Duragdo da Classe Unica.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DISPOSICOES GERAIS
24.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio

eletrénico como uma forma de comunicacdo valida entre a Administradora, a Gestora,
os demais prestadores de servicos e os Cotistas.
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24.2. Todas as comunicagdes, publicagdes e divulgacdes feitas
aos Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhadas por meio de carta
ou correio eletronico, com aviso de recebimento.

24.3. Todas as obrigagdes previstas neste Anexo Descritivo, inclusive
obrigacdes de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja um
Dia Util serdo cumpridas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a
gualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

24.4. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por
meio do telefone: (11) 3165-6065 do e-mail: ouvidoria@terrainvestimentos.com.br e do
endereco fisico: na Rua Joaquim Floriano, n2 100, 52 andar, Itaim Bibi, CEP 04.534-000,
cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

CAPITULO VINTE E CINCO - FORO

25.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o
Fundo ou a Classe Unica, com expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado
gue seja.
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REGULAMENTO DO VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS DA CLASSE UNICA

Este Apéndice das Cotas da Classe Unica é parte integrante do Regulamento do VICTORY
FUND - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada e
tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas de emisséo da Classe Unica do
Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo.
Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento e/ou no Anexo Descritivo da Classe
Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas somente poderao ser subscritas por Investidores Profissionais.

1.2 As Cotas ndo poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacao.

1.3 As Cotas, independentemente das datas de emissdao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Apéndice.

1.4 As Cotas ndo poderdao ser amortizadas e resgatadas com Direitos Creditorios,
exceto no ambito do processo de liquidagdo da Classe Unica, conforme aprovado em

Assembleia Geral.

2. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo

21 A emissdo e distribuicdo de novas Cotas depende de aprovagao prévia dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Anexo Descritivo.

2.2 As Cotas terdo valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira
data de integralizagao das Cotas.

2.3 As Cotas que venham a ser ofertadas publicamente deverdao ser subscritas

dentro dos prazos estabelecidos na regulamentac¢do aplicavel. O saldo ndo colocado
podera ser cancelado.
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24 Todas as Cotas deverdo ter as mesmas condicdes de
amortizacao.

2.5 Por ocasido da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento.
No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagGes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento e do Anexo Descritivo, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais e, quando
aplicavel, assinara declaracao de investidor profissional, nos termos da Resolucao CVM
160.

2.6 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdo, nao serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

2.7 Aintegralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados (i) por meio
da B3 —Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcdo B3; (ii) por transferéncia

eletrénica disponivel; ou (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

3. Valoracdo das Cotas

1.1 Cada Cota da Classe Unica tera seu valor calculado no fechamento de cada Dia
Util, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do Patriménio Liquido, pelo nimero total de Cotas da Classe Unica em circulag3o.

3.1 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo
da Carteira da Classe Unica. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.
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REGULAMENTO DO VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO | AO APENDICE

(Este Anexo ao Apéndice é parte integrante do Apéndice e do Anexo Descritivo ao
Regulamento do VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA)

Modelo de Suplemento de Cotas da Classe Unica

A Classe Unica do VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 [=], terd as
seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das
Cotas, nos termos do Regulamento, do Anexo Descritivo e do Apéndice:

O presente documento constitui o anexo ao Apéndice n2 [e¢] (“Anexo ao Apéndice”),
referente as cotas de emissdo do VICTORY FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n?2 [e]
(“Fundo”), com seu regulamento datado de [data] e com seu anexo descritivo datado
de [data], do qual este Anexo ao Apéndice é parte integrante (“Regulamento” e “Anexo
Descritivo”, respectivamente). O Fundo é administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigcdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n2 13.091, de 24 de junho de 2013, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Joaquim Floriano, n? 100, 1892 andar, Itaim Bibi, CEP
04.534-000, inscrita no CNPJ sob 0 n2 12.063.256/0001-27.

1. Serdo emitidas, nos termos deste Anexo ao Apéndice, do Regulamento e
do Anexo Descritivo, no minimo, ([®]) e, no maximo, ([®]) Cotas, com valor unitario de
RS[e] ([e] real), na data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas (“Valor Unitdrio de

Emissdo” e “Data de Integralizacdo Inicial”, respectivamente), para [distribuigcdo publica

nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada] [ou]
[distribuicdo privada].

2. As Cotas da Classe Unica serdo valorizadas no fechamento de cada Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizac3o Inicial, sendo que a ultima
valorizacdo ocorrera no ultimo Dia Util anterior a respectiva data de resgate.

3. O presente Anexo ao Apéndice, uma vez assinado, constituira parte
integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo, sendo por eles regido, devendo
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prevalecer as disposicdes do Regulamento e do Anexo Descritivo
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicGes deste Anexo ao
Apéndice. As Cotas terdo as caracteristicas, os direitos e as obrigacoes atribuidos as
Cotas no Regulamento e no Anexo Descritivo.

4, Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice, iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

S3o Paulo/SP, [e] de [e] de [e].

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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