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REGULAMENTO DO VIP II FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA CNPJ:60.026.040/0001-34

CAPITULO I DO FUNDO
Da denominacgao e principais caracteristicas do Fundo

Artigo 1°. O VIP II FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido pela Lei n©
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterado (“Cddigo Civil”),
disciplinado pela Resolugago CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001
(“Resolucao n° 2.907"), pela Resolucao CVM n° 175 (“Resolucao CVM 175"),
conforme alteradas e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
doravante denominado “Fundo", é um fundo de investimento em direitos
creditérios regido por este Regulamento e pelas normas em vigor que lhe sdo
aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra maildscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdao os significados que lhes
sao atribuidos no Anexo I a este Regulamento.

Artigo 2°. O Fundo tem como principais caracteristicas:

I. é constituido na forma de condominio fechado;

Il. tem o prazo de duragao indeterminado;

lIl. ndo possui taxa de ingresso e nem taxa de saida;

IV. possui uma subclasse de Cotas Seniores e duas subclasses de Cotas
Subordinadas, quais sejam, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior;

V. podera emitir séries de Cotas Seniores com indices referenciais diferentes
e prazos diferenciados para amortizagdao, permanecendo inalterados os
demais direitos e obrigacodes;
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VI. podera emitir mais de uma subclasse de Cotas Subordinada Mezanino com
prazos e valores para amortizacdao, resgate e remuneragao distintos, sendo
todas com a mesma prioridade, ou seja, ndo ha subordinacdo entre as
diferentes subclasses de cotas subordinadas; e

VII. 0 valor minimo para aquisicdo inicial de cotas é de R$ 1.000,00 (mil reais).

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Cddigo de Administracdo e
Gestao de Recursos de Terceiros da

ANBIMA, o Fundo é classificado como “Financeiro — Crédito Pessoa
artigo 34 do Anexo Complementar V

(Regras e Procedimentos para FIDC) das Regras e Procedimentos de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

I\\

, conforme

Paragrafo Segundo. As Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser objeto de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de
Risco.

Paragrafo Terceiro. A classificacdo de risco das Cotas, quando emitida, sera
revisada trimestralmente pela Agéncia Classificadora de Risco, que informara
a Administradora e a Gestora sobre a nova classificacdo de risco, se aplicavel.
Além disso, a agéncia divulgara imediatamente a nova classificacdo em sua
pagina na internet e comunicara a CVM, a Gestora e a Administradora qualquer
alteracao nessa classificagao.

Paragrafo Quarto. Caso a classificagdao de risco das Cotas sofra alteragao, a
Administradora devera publicar em seu website o fato relevante apontando o
rebaixamento.

Paragrafo Quinto. Caso este Regulamento seja modificado, visando permitir a
transferéncia ou negociacao de Cotas no mercado secundario cuja série ou
emissao tenha se dado originalmente na forma prevista no paragrafo acima,
deverdo ser observadas as hipdteses de dispensa, ou ndo, de registro prévio
da Oferta na CVM, nos termos da Resolugcdo CVM 160, conforme aplicavel.

Artigo 39. Os Anexos e apéndices a este Regulamento constituem partes
integrantes e inseparaveis do mesmo.
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Do objetivo do fundo e publico-alvo

Artigo 4°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, por meio da aquisicdo, nos termos da politica de investimento,
composicao e diversificagdo da Carteira do Fundo descritas no presente
Regulamento, de direitos creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
e Condicoes de Endosso, estabelecidos neste Regulamento, decorrentes da
aquisicao de CCBs emitidas por pessoas fisicas (“Devedores”) em favor da
Endossante, observado que o pagamento dessas CCBs sera realizado
prioritariamente pelos Devedores com recursos’ preferencialmente decorrentes
da totalidade ou de parte, conforme aplicavel, dos recursos decorrentes dos
saques anuais do fundo de garantia por tempo de servico - FGTS (“EGTS")
decorrentes da situagao de movimentacao de que trata o inciso XX do art. 20
da mencionada Lei n© 8.036, de 1990 (saque-aniversario) (“Saque-Aniversario”
e “"Lei n° 8.036" respectivamente), de titularidade dos respectivos Devedores,
na forma prevista: (i) no § 39 do art. 20D da Lei n© 8.036; (ii) no § 4° do art.
20- D da Lei n°© 8.036, incluido pela Lei n® 13.932, de 11 de dezembro de 2019;
(iii) na Resolugao n°® 958 do Conselho Curador do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo, de 24 de abril de 2020 (“Resolucao n° 958”); e (iv) nas demais
legislagbes vigentes e deste Regulamento, que serao cedidos ou alienados
fiduciariamente pelos Devedores, em beneficio da Endossante, nos termos da
legislagdo aplicavel (“Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”).

Artigo 5°. O Fundo estabelecera uma Meta de Rentabilidade para cada série
de Cotas Seniores e subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino que forem
emitidas, conforme suplemento especifico, sem que isto represente uma
garantia ou promessa de rentabilidade das aplicagdes.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Seniores de cada Série buscardo atingir a Meta
de Rentabilidade das Cotas Seniores da respectiva Série. Atingido a Meta de
Rentabilidade das Cotas Seniores de cada uma das Séries, os resultados
excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas Mezanino buscardo atingir a Meta
de Rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva emissdo. Os resultados do Fundo que excederem a
Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdao
serao atribuidos as Cotas Subordinadas Juniores, as quais ndao possuem
benchmark de rentabilidade pré-definido.



Docusign Envelope ID: 4D16552C-3832-4913-B246-99B21CFD0942

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem Meta de
Rentabilidade.

Artigo 6. O publico-alvo do Fundo sao “Investidores Profissionais”, definidos
como tal no artigo 11 pela Resolugao CVM n© 30/21, editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM”), ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis
entre os Investidores Profissionais para fins de aquisicao e subscrigdao de Cotas
do Fundo.

Artigo 7. Na hipétese de oferta publica de Cotas, nos termos da Resolucdo
CVM 160, serdo disponibilizados os documentos exigidos pela CVM, na pagina
da rede mundial de computadores (Internet) da Administradora, Gestora e das
instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, conforme rito da Oferta, bem como
seu publico-alvo.

Paragrafo Unico. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante prévia
aprovacdao da Assembleia Geral de Cotistas, ressalvadas as hipdteses de
dispensa previstas na Resolugao CVM 175 e neste Regulamento.

CAPITULO II DA ADMINISTRAGCAO E DA GESTAO
Da Instituicao Administradora e Gestora

Artigo 8. As atividades de administracao serao exercidas pelo OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade andnima de capital fechado devidamente autorizada pela Comissao
de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio da atividade de administracao
de carteira de valores mobilidrios, de custédia de valores mobilidrios e de
escrituracao de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 6.696,
de 21 de fevereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, 2° andar, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"”) sob o n® 36.113.876/0001-91.

Artigo 9. As atividades de gestao serdao exercidas pela OLIVEIRA TRUST
SERVICER S.A., sociedade por acdes devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracao de fundos de investimento e gestao de
carteiras, por meio do Ato Declaratério n°® 7446, de 13 de outubro de 2003,
com sede na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 202, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
02.150.453/0001-20,
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Dos Poderes e obrigacoes da Administradora

Artigo 10. A Administradora, observadas as limitagOes legais e deste
Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios que integram a carteira.

Artigo 11. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:

I. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro dos cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais;

c) o livro de presenca de cotistas;

d) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
f) os relatdérios do Auditor Independente.

1. Receber, em nome do Fundo, quaisquer rendimentos ou valores,
diretamente ou por meio de instituicao contratada;

. Entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo,
bem como cientificd-lo da publicacdo em website utilizado para
divulgacao de informacdes e da taxa de administracao praticada;

Iv. Comunicar, anualmente, o website utilizado para divulgagdes do Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e nas instituicdes que coloquem
Cotas deste, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da cota e
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

V. Fornecer aos cotistas anualmente documento contendo informagdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

VI. Encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto
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VII.

VL.

a)

b)

d)

pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco
Central do Brasil na rede mundial de computadores;

Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdoes financeiras previstas na regulamentagcdao em vigor,
manter, separadamente, registros com informacgdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora, Gestora, custodiante, entidade registradora, consultoria
especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
subclasse de cotas, de outro;

Obter autorizacao especifica do devedor, por meio do Cedente, passivel
de comprovacao, para fins de consulta as informagdes constantes do
SCR;

Contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos:

junto a registradora para efetivacao do Gestor do registro dos Direitos
Creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil, observado que a entidade registradora nao pode ser parte
relacionada a Gestora ou a consultoria especializada;

custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios,
a qual pode se dar por meio eletronico, podendo subcontratar terceiros
as expensas do Fundo para prestacao do servico; e

liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditérios.

Das Vedacoes a Administradora

Artigo 12. E vedado & Administradora:

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagoes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;
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V.

Utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das
operagoes praticadas pelo Fundo;

Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas deste; e

Ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo nico. As vedacOes de que tratam os incisos I a III deste artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou coobrigagao dessas.

Artigo 13. E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

VL.

VII.

Adquirir Cotas do préprio Fundo;

Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento
de normas previstas na Resolugao CVM 175;

Vender Cotas do Fundo a prestacao;

Prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em
seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

Obter ou conceder empréstimos; e

Efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 14. A Administradora, mediante aviso prévio de 180 (cento e oitenta)
dias divulgado em seu Website utilizado para a divulgacdao de informagdes do
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Fundo e por e-mail enderecado a cada Cotista, pode renunciar a administracao
do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo deste, nos termos da
Resolugao CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de renuncia da Administradora, esta devera
permanecer na administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral de Cotistas
eleja um novo administrador ou decida sua liquidagcdo. Se, no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contado a partir da renlncia, a Assembleia Geral
de Cotistas ndo indicar um substituto, a Administradora devera promover a
liquidacao do Fundo.

CAPITULO III DA GESTAO

Artigo 15. A atividade de gestdo da carteira do Fundo serad exercida pela
Gestora, autorizada a prestar servigo de administragao de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM (“Gestora”).

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes
estabelecidos no Acordo Operacional e neste Regulamento, a Gestora tem
poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da carteira do Fundo,
desde que permitidas na legislacdo aplicavel e por este Regulamento,
exercendo inclusive os direitos aos ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro. A Gestora podera renunciar a qualquer tempo as fungdes
a ela atribuidas nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestao e dos
demais documentos do Fundo, observado o disposto no Contrato de Gestao,
devendo continuar prestando servicos ao Fundo até a sua efetiva substituicao,
nos termos do art. 108 da Resolugao CVM 175.

Paragrafo Quarto. A Administradora dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar
o cumprimento, pela Gestora, de suas obrigagoes descritas neste Regulamento
e no Contrato de Gestao.

Artigo 16. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do
fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, o0s seguintes
servigos:

I intermediacao de operagodes para a carteira de ativos;
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Il distribuicdo de cotas;
1. consultoria de investimentos;

Iv. classificagcao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;

V. formador de mercado de classe fechada;
VI. cogestao da carteira de ativos;
VII. consultoria especializada; e

Artigo 17. A Gestora, em caso de contratacao de Agéncia Classificadora de
Risco, deve:

R Providenciar trimestralmente a atualizagdao da classificagao de risco do
Fundo; e

. Informar a Agéncia Classificadora de Risco sobre qualquer alteracao nos
prestadores de servicos do Fundo, se for atingido percentual inferior a
Razdo de Subordinacdo entre as cotas subordinadas e o Patriménio
Liqguido do Fundo discriminada neste Regulamento e se ocorrer a
celebragao de aditamento a qualquer contrato relativo ao Fundo, se
aplicavel.

Artigo 18. A Gestora, pode contratar servigos de:

R Consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos
Creditérios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo; e

Il Agente de cobranca, para cobrar e receber: (i) pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo, ou (ii)
recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios, em conta vinculada
(“Conta Vinculada”) aberta pela Endossante, em instituicdo financeira
selecionada pelo Fundo, por meio de contrato, a qual acolhera os depdsitos a
serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds
o0 cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante, nos
termos do contrato de prestacdo de servicos de depositario a ser firmado para
tal fim.

Artigo 19. Em acréscimo as demais obrigacdes previstas no presente
Regulamento, a Gestora é responsavel por (i) estruturar o fundo e (ii) executar
a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos creditérios
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para a carteira de ativos, observado o previsto na Resolugdao CVM 175,
especialmente em seu art. 33.

Obrigacoes da Gestora

Artigo 20. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas no
Regulamento e na legislacao e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdao do Fundo, na sua respectiva esfera de
atuacao.

Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Gestora obrigar-se-a:

(a) cumprir as obrigagOes estabelecidas na regulamentagdao em vigor, em
especial, nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n©
175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n©
175/22;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em
especial, nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdao CVM n©
175/22;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragao de
qualquer dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora,

em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacao
da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacao relativa as operagdes da Classe;

€3) observar as disposicdes do Regulamento;
(g cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolugao CVM n© 175/22;

@) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo
IT a Resolugdo CVM n© 175/22;
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@)

k)

M

(m)

(n)

(0)

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e
selecionar os Direitos Creditdrios Cedidos, e os Ativos Financeiros para a
carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (1) a verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento
estabelecida no Anexo, compreendendo a validagcdo dos Direitos
Creditérios em relagao aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagao da carteira da Classe;

(1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora ou
em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou

(2) entregar os Direitos Creditdrios Cedidos ao Custodiante, conforme
previsto no Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos
Creditodrios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando os
Direitos Creditorios Cedidos que tenham representatividade no
patrimoénio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a
negociacdo dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros,
incluindo, sem limitagcao, os Contratos de Cessao, devendo encaminhar
a

Administradora a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da sua celebracéo;

na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditorios Cedidos, por
qualquer motivo, diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da
carteira da Classe nado seja alterada, conforme a politica de investimento
prevista no Anexo;

monitorar, diariamente, nos termos do Anexo:

(1) o enquadramento da Alocagao Minima;



Docusign Envelope ID: 4D16552C-3832-4913-B246-99B21CFD0942

(p)

(@

(2) o enquadramento da Relacdo Minima; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando,
no minimo, as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

4) a composicao da Reserva de Encargos e da Reserva de
Amortizagao; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos
de Liquidacdo e dos Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditdrios Cedidos e diligenciar
para que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos
na Politica de Cobranca sejam adotados em relagdo aos Direitos
Creditorios Cedidos Inadimplidos; e

constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas
as procuragoes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao
ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua
outorga, com excecdo (1) das procuragcdes outorgadas ao agente de
cobrancga; e (2) das procuragdes com poderes de representagdo em
juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica.

Vedacobes

Artigo 21. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdao, é vedado a
Administradora:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma,
nas operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de
derivativos;

b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operagoes praticadas pelo Fundo;
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c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a

qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas;

d) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessao, ressalvadas as

seguintes hipdteses: (1) aquelas expressamente estabelecidas neste
Regulamento ou no Contrato de Cessao; (2) aquelas aprovadas pelos
Cotistas reunidos em Assembleia; e (3) aquelas decorrentes da
superveniéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacao da CVM e/ou dos demais 6érgaos reguladores; e

e) proceder a abertura, em nome do Fundo, de contas correntes, de

pagamento, de investimento ou de custddia, além daquelas previstas
neste Regulamento ou no Contrato de Cessdao, ou necessarias para o
funcionamento do Fundo, em estrito cumprimento ao disposto neste
Regulamento, e a movimentacao de qualquer das referidas contas de
forma diversa ou para fins outros que nao os especificamente previstos
neste Regulamento.

Artigo 22. As vedacOes a que fazem referéncia os itens (a) a (c) acima
abrangem os recursos proprios da Administradora, de seus controladores
diretos ou indiretos, de sociedades, direta ou indiretamente, controladas, de
sociedades coligadas ou de sociedades sob controle comum da Administradora,
bem como os ativos pertencentes as respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacao desses.

Artigo 23. Excetuam-se do disposto no item (a) a (c) acima os titulos de
emissao do Tesouro Nacional que venham a integrar a carteira do Fundo.

Artigo 24. Ademais, é vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas
suas respectivas esferas de atuagao, em nome do Fundo:

(a)

(b)

()

(d)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela
Resolugao CVM n© 175/22 e pelo Regulamento;

prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco,
com excecao da hipdtese prevista no Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de
integralizacao das Cotas subscritas a prazo;
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(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

® emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(g realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento;

(h) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

1) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades
qgue lhe forem impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na legislacgdo e regulamentacdo aplicaveis e neste
Regulamento;

G) vender Cotas a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos
Creditorios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine
as demais para efeito de resgate;

k) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(m) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 25. E vedado & Gestora e a consultoria especializada, caso haja,
receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada
de decisao ou, no caso da Consultoria Especializada, na sugestdo de
investimento.

CAPITULO IV DA CUSTODIA
Da Instituicao Custodiante

Artigo 26. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:
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8 Em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos
creditérios da carteira, o custodiante deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios
vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;

Il realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios,
evidenciados pelo Termo de Transferéncia e pelos Documentos
Comprobatérios;

. fazer a custédia, quando necessario nos termos do Art. 37, do Anexo II
da Resolucdo CVM 175, a cobranga ordindria € a guarda dos Documentos
Comprobatérios e demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo, podendo
contratar terceiros as expensas do Fundo;

Iv. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentagdao dos Direitos Creditérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, agéncia
classificadora de risco contratada pela Gestora e érgaos reguladores; e

Artigo 27. A guarda dos Documentos Comprobatorios podera ser realizada
pelo Custodiante, ou por empresa especializada a ser contratada por este as
expensas do Fundo, a qual sera denominada Agente de Deposito (“Agente de

Deposito”).

Paragrafo Primeiro. A substituicdo do Agente de Depdsito ou alteracdo no
procedimento de depdsito e guarda dos Documentos Comprobatdrios
dependerd de prévia anuéncia, por escrito, da Administradora. Tais situacdes
deverao estar previstas no contrato a ser celebrado com o Agente de Depdsito.

Paragrafo Segundo. Nos termos do artigo 19 da Resolugdo CVM 32, a
nomeacao de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios ndo exclui as responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo Terceiro. O Custodiante dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que |he permitirdo o efetivo
controle do Agente de Depdsito com relagdo a guarda, conservagao e
movimentacao dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como
para diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Depdsito, de suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Depdsito.
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Paragrafo Quarto. Para fins do disposto neste artigo, considera-se
documentacgdo dos Direitos Creditérios (a) as vias digitais originais negociaveis
das CCBs, emitidas a partir dos caracteres criados em computador ou meio
eletronico equivalente e seus eventuais aditivos, na qual conste (1) a
assinatura do respectivo Devedor; e (2) o endosso em preto ao Fundo, na
forma do artigo 29, § 1° da Lei n® 10.931 de 2 de agosto de 2004, ou cessao
conforme aplicavel; (b) a via original do Termo de Transferéncia; (c) RG e CPF
do Devedor; (d) documento/relatério de comprovacdo de vida e antifraude.

Paragrafo Quinto. A validacdao dos Direitos Creditérios em relagdo aos critérios
de elegibilidade sera feita, sempre previamente e que possivel, na data de
ingresso do Direito Creditério no Fundo.

Paragrafo Sexto. A verificagao da documentagao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada, por amostragem em até 10 (dez) dias Uteis
contados da Data de Aquisicdo e Pagamento de cada Direito Creditério, com
base nos parametros estabelecidos no Anexo III deste Regulamento, sempre
que permitido pela legislacdo aplicavel.

Paragrafo Sétimo. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam
o lastro dos Direitos Creditdérios serdao comunicados por escrito pela Gestora a
Administradora e Custodiante em até 5 (cinco) dias Uteis da sua verificacdo.

Paragrafo Oitavo. A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servicos de custddia
qualificada, agindo sempre no melhor interesse dos Cotistas, desde que
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Nono. A Administradora dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdo diligenciar
o desempenho, pelo Custodiante, de suas obrigacdes descritas neste
Regulamento.

CAPITULO V Das Taxas de Administracdo, Gestdo, Custédia e
Distribuicao

Artigo 28. A Taxa de Administracdo do Fundo corresponde a prestacao dos
servicos de administracdo, gestdo, custddia, controladoria de ativos,
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verificacdo de lastro e escrituracdo das Cotas do Fundo, equivalente a soma
das componentes “I” a “VI” abaixo:

8 pelo servico de Administracdao, Custédia e Controladoria do Fundo, o
valor correspondente a 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) ao
ano sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), acrescido de 0,100% (cem milésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo entre R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
e R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de 0,060%
(sessenta milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo
que exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sendo
assegurado a Administradora uma remuneracdo minima mensal equivalente a
R$ 12.700,00 (doze mil e setecentos reais) contados da Data da Primeira
Integralizagao;

. pelo servico de Gestdo do Fundo, o valor correspondente a 0,125%
(cento e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido
do Fundo até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescido de 0,100%
(cem milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo entre
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), acrescido de 0,060% (sessenta milésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo que exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), sendo assegurado a Administradora uma remuneracdo
minima mensal equivalente a R$ 12.700,00 (doze mil e setecentos reais)
contados da Data da Primeira Integralizacao;

. pelos servigos de escrituracdo do Fundo, sera devida o equivalente a
remuneracdo minima mensal equivalente a R$ 2.000,00 (dois mil reais)
contados da Data da Primeira Integralizacao;

Iv. Adicionalmente a remuneracao do Custodiante, pelos servicos de
verificagdo do lastro dos Direitos Creditdérios, remuneragdo minima mensal
equivalente a R$ 4.000,00 (quatro mil reais), contados da Data da Primeira
Integralizacao.

V. A Taxa de Administracdao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais
encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do
patrimoénio da Classe.
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VI. O valor para contratacdao de empresas terceiras para prestacdao dos
servicos de guarda e verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, serao
custeadas diretamente pelo Fundo e nao deduzida respectivamente da Taxa de
Administracao e Gestao.

VIl. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneragdao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022.

VIl. N&o serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 29. As taxas serdo calculadas e provisionadas diariamente, tendo como
base o patriménio liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior,
com a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),
por Dias Uteis, sendo o pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndao exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Segundo. A parcela fixa da Taxa de Administracao e de Gestao serao
devidamente reajustadas anualmente, de acordo com a variagdo positiva do
IPCA.

Paragrafo Terceiro. Os tributos incidentes sobre as remuneragdes descritas
acima (ISS, PIS, COFINS e IR na fonte e outros que porventura venham a
incidir) nao serdao considerados como encargos do Fundo, devendo ser arcados
pelos respectivos prestadores de servicos, conforme aliquotas vigentes nas
respectivas Datas de Pagamento.

CAPITULO VI DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Da Competéncia
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Artigo 26°. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os
respectivos quoruns de deliberacgado:

8 deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o seu encaminhamento a CVM;

. deliberar sobre a substituicao de prestador de servigo essencial;

. emissdao de novas Cotas Seniores ou de novas Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvadas as emissdes que independem de aprovacao pela
Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto no art. 48, § 29, inc.
VII da Resolugao CVM 175;

Iv. deliberar sobre a fusdo, a incorporacdao, a cisao, total ou parcial, a
transformacao ou a liquidagao do fundo ou da subclasse de cotas;

V. aprovar qualquer alteracao do Regulamento, observadas as excegodes
previstas no art. 52 do Anexo II da Resolugao CVM 175;

VI. deliberar sobre qualquer alteracao em caracteristicas da respectiva série
de Cotas Seniores;

VI. deliberar sobre qualquer alteragdo em caracteristicas da respectiva
emissao de Cotas Subordinadas Mezanino; e

VIll. deliberar sobre a elevagdao da taxa de administracao cobrada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de redugao.

Da Convocacgao

Artigo 279°. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no
minimo, para receber a prestacdo de contas.

Artigo 28°. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-a,
pela Administradora, por correio eletronico e/ou sistema eletrénico e
disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora e, caso haja
distribuicdo de cotas em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.
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Paragrafo Primeiro. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, o dia, a
hora e o local em que serd realizada a assembleia e ainda, enumeracéo
expressa, na ordem do dia, de todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam
de deliberagao da assembleia.

Paragrafo Segundo. Caso seja admitida a participacdao do cotista por meio de
sistema eletrénico, a convocacao deve conter informacdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participacao e votacao a distancia,
incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacao do
sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente
de modo eletrdnico.

Paragrafo Terceiro. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede
mundial de computadores em que o cotista pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Artigo 299, Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
cotas em circulacdao, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de
cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da subclasse
ou da comunhao de cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocacgao pela Gestora, pelo custodiante ou
por cotistas deve ser dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

Artigo 30°. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com
10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

Paragrafo Primeiro. Independentemente das formalidades previstas nos
artigos desta secao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a
que comparecerem todos os cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas virtual sera realizada de modo exclusivamente
eletronico, por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico;

Paragrafo Primeiro. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico
€ considerada como ocorrida na sede da Administradora.



Docusign Envelope ID: 4D16552C-3832-4913-B246-99B21CFD0942

Artigo 31°. Em caso de decretacdao de intervencao, administragdao especial
temporaria, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de prestador de
servico essencial, é facultado ao liquidante, administrador temporario ou
interventor, conforme o0 caso, convocar assembleia geral de cotistas para
deliberar sobre a transferéncia da administracao ou gestao do fundo para outra
instituicao; ou a liquidacao do fundo.

Do Processo e deliberacao

Artigo 32°. Ressalvado o disposto no Paragrafo primeiro deste artigo e
observado o previsto na regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria
submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As seguintes matérias dependerao da aprovacdo de 51%
(cinquenta e um por cento) dos titulares das Cotas:

. alteracao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Junior;

. aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais documentos
da operacao;

. deliberar sobre qualquer alteracao em caracteristicas da respectiva série
de Cotas Seniores;

Iv. cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que ndo estejam expressamente previstas neste
Regulamento;

V. aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servicos e assungao de despesas nao
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o aumento
decorrer de exigéncia legal ou regulamentar; e

VI. novas emissoes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.
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Paragrafo Segundo. Na hipdtese de alteracao independente de Assembleia
Geral de Cotistas, conforme hipdteses previstas no art. 52 da Resolugdo CVM
175, o fato deve ser comunicado aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, observando o disposto neste Regulamento e na Resolugao CVM 175.

Artigo 339°. O resumo das decisOes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos cotistas da respectiva subclasse de cotas no prazo de até
30 (trinta) dias apds a data de realizagao da assembleia.

Dos Conselhos e Comités

Artigo 349°. Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores
de servigos, podem ser constituidos, por iniciativa dos Cotistas ou de prestador
de servico essencial, conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimentos, os quais ndao podem ser remunerados pelo Fundo.

Paragrafo Gnico. Quando constituido com o objetivo de fiscalizar ou
supervisionar as atividades exercidas por prestador de servicos essencial, a
remuneracdo de membros do comité pode constituir encargo do fundo, desde
gque expressamente prevista no Regulamento.

Da alteracao do regulamento

Artigo 359°. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente
de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais
ou regulamentares ou de determinacao da CVM, incluindo correcdes e ajustes
de carater nao material nas definicdes e nos parametros utilizados no calculo
dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes, e, devendo ser providenciada, no prazo de 10 (dez) dias, a
necessaria comunicacao aos cotistas.

Artigo 36°. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo
regulamento, consolidando as alteracbes efetuadas, por meio de sistema
eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores, na data
do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia.
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CAPITULO VII DA PRESTACAO DE INFORMAGCOES Da prestacdo de
informagodes a CVM

Artigo 37°. A Administradora deve informar a data da primeira integralizacao
de cada subclasse de cotas, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis.

Artigo 38°. A Administradora deve encaminhar a CVM:

I o informe mensal, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G do
Anexo II da Resolugao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

Il o demonstrativo de composicao e diversificagcao das aplicagdes das
subclasses de investimento em cotas, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

1. demonstrativo trimestral, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes,
evidenciado, ao menos, as informagodes listadas no inciso “V” do Art. 27 do
Anexo II da Resolugao CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Para fins do item III acima, a Gestora deverd, em até
40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacdes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo
as informacgOes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM n© 175/22.

Paragrafo Gnico. Eventuais retificagdes nas informacOes devidas pela
Administradora a CVM devem ser comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util
subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Da Publicidade e remessa de documentos

Artigo 39°. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, Classe, da subclasse ou
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aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da subclasse ou aos ativos da carteira deve ser (i)
comunicado a todos os cotistas da subclasse afetada; (ii) informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da
CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas dos
prestadores de servigos essenciais e, ao menos enquanto a distribuicao estiver
em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao
exemplos de fatos relevantes:

R a alteracao da classificagao de risco das subclasses ou séries de Cotas,
bem como, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva
carteira;

1. a mudanca ou substituicao de terceiros contratados para prestacdo de
servicos de custddia, consultoria especializada, gestao da carteira, ou
agente de cobrancga do Fundo;

. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacao da carteira
do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditorios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e

Iv. a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do
Fundo.

Paragrafo Terceiro. A divulgacao das informacgoes previstas neste artigo deve
ser feita por meio de publicacdo por meio de website da Administradora e
mantida disponivel para os cotistas na sede da Administradora e nas
instituicdes que coloquem cotas do Fundo.

Artigo 40°. Nos casos de cisdao, incorporacao, fusdao, transferéncia de
administracao e transformacdo de categoria, devem ser encaminhados a CVM
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e a entidade administradora do mercado organizado onde as cotas sejam
admitidas a negociacao, por meio de sistema disponivel na rede mundial de
computadores, na data do inicio da vigéncia dos eventos deliberados em
assembleia:

R novos regulamentos;

Il comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ], se
houver, das subclasses encerradas por fusao ou incorporagao;

. material de divulgacdo, atualizado, se houver;

Iv. cOpia da ata da assembleia de cotistas que aprovou a operagao; e

V. demonstragdes contabeis de que trata o art. 120 da Resolugdao CVM 175.

Paragrafo nico. Em caso de transferéncia de administracdo, a
Administradora do fundo, Classe ou da subclasse transferida deve encaminhar
as demonstracdes contabeis ao novo administrador.

Artigo 44°. Toda informacao, divulgada por qualquer meio, na qual seja
incluida referéncia a rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

. mencionar a data do inicio do funcionamento da classe e/ou subclasse
divulgada;

Il contemplar, adicionalmente a informacdao divulgada, a rentabilidade
mensal e a rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, nao
sendo obrigatdria, neste caso, a discriminacdao més a més, ou no periodo
decorrido desde a sua constituicao, se inferior;

. ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio mensal dos
ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV. divulgar as taxas de administracao, de gestdo e maxima de distribuicdo;
e
V. destacar o publico-alvo da subclasse ou Subclasse de cotas que estiver

sendo divulgada, assim como as restricdes quanto a captacdo, se houver,
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ressaltando eventual impossibilidade, permanente ou temporaria, de
acesso por parte do publico em geral.

Paragrafo Gnico. Caso o material de divulgacao inclua informagdo sobre a
rentabilidade da subclasse de cotas, em acréscimo as informacdes listadas
acima, deve ser informada a taxa de performance, se houver, conforme
expressa no regulamento vigente nos ultimos 12 (doze) meses ou desde sua
constituicdo, se mais recente.

Artigo 45°. No caso de divulgagcdao de informagdes sobre o Fundo
comparativamente a outros fundos, devem ser informados simultaneamente
as datas, os periodos, a fonte das informacOes utilizadas, os critérios de
comparacdao adotados e eventuais outros elementos que o prestador de
servicos essenciais considere relevantes para possibilitar uma adequada
avaliacao dos dados comparativos divulgados.

Artigo 46°. Sempre que o material de divulgacao apresentar informagoes
referentes a rentabilidade da subclasse de cotas, deve ser informada a taxa
de performance, se houver, conforme expressa no regulamento vigente nos
ultimos 12 (doze) meses ou desde sua constituicdo, se mais recente.

Das Demonstracoes Contabeis

Artigo 47°. O Fundo tem escrituragao contabil propria.

Artigo 48°. O exercicio social do Fundo tem duracdao de um ano, encerrando-
se em setembro de cada ano.

Artigo 49°. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serdao auditadas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM.

Artigo 50°. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo e forma previstos na requlamentacdo aplicavel e neste
Regulamento, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO VIII DA POLITICA DE INVESTIMENTOS Das
Caracteristicas gerais e segmentos de atuacao do
Fundo
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Artigo 5109, E objetivo do Classe proporcionar aos Cotistas a valorizacao de
suas Cotas, no médio e longo prazo, por meio da aplicacdo dos recursos do
Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe, de
acordo com a politica de investimento, Critérios de Elegibilidade, diversificacao
e composicao da Carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as
condigdes previstas no Termo de Transferéncia e na legislagdo pertinente.

Paragrafo Segundo. A Classe adquirira apenas Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, sendo certo que os Critérios de
Elegibilidade serdo verificados até a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento,
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Os valores obtidos com o pagamento dos Direitos
Creditorios serao direcionados de acordo com a ordem de alocacdo de recursos
prevista neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Os Direitos Creditérios devem ser representados por CCBs,
que contarao necessariamente com a

garantia de cessdo fiducidria e/ou de alienacao fiduciaria dos recebiveis
disponiveis na conta vinculada do Devedor no Fundo de Garantia por Termo de
Servico, que devem contar com a cessao fiduciaria ou a alienacao fiduciaria,
pelos

Devedores a Endossante, dos recursos decorrentes do Saque-Aniversario
(“Cessao Fiduciaria” ou “Alienacao Fiduciaria”), que, nos termos do Contrato de
Conta Vinculada, serdo creditados na Conta Vinculada e transferidos: (i) no
mesmo dia, caso os recursos sejam creditados antes das 16h00; ou (ii) no Dia
Util subsequente, caso os recursos sejam creditados apdés as 16h00, para a
Conta de Conciliacdo, a titulo de pagamento, ao Fundo, das parcelas das CCBs,
por conta e ordem dos Devedores.

Paragrafo Quinto. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio
do Fundo, a Classe devera observar a Alocacao Minima.

Paragrafo Sexto. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios
que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes
de Cessao, na respectiva Data de Aquisicao.
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Paragrafo Sétimo. O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for
aplicado em Direitos Creditérios Cedidos poderd ser mantido em moeda
corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

i titulos publicos federais;

ii. ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigagdao de
instituigdes financeiras;

iii. operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros
de Liquidez referidos nos itens Paragrafo Sétimo. i e ii acima;
e iv. cotas de classes de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos
nos itens Paragrafo Sétimo .i a iii acima.

Paragrafo Oitavo. A Classe ndao podera realizar operagdes com derivativos.

Paragrafo Nono. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais, a Classe esta dispensada de observar as disposicoes
do artigo 45 do Anexo Normativo II.

Paragrafo Décimo. A Gestora devera assegurar que, na consolidacdao das
aplicagcdes da Classe com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas
pela Classe, o limite previsto no Regulamento seja observado. A consolidacao
de que trata este o Regulamento sera dispensada no caso de aplicagdes em
cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas a Gestora.

Paragrafo Décimo primeiro. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios
originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pela Consultoria
Especializada e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo Décimo segundo. A Classe podera investir em Ativos Financeiros
de Liquidez de emissdo ou Coobrigacao da Administradora, da Gestora ou das
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo Décimo terceiro. A Classe podera alienar os Direitos Creditérios
Cedidos a terceiros, inclusive aos Cedentes e as suas respectivas partes
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relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

Paragrafo Décimo quarto. E vedado & Classe aplicar recursos em Direitos
Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

Paragrafo Décimo quinto. Considerando a Alocagao Minima de 67% em
Direitos Creditérios, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir,
os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos
a Tributacdo Periddica disposto na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
e suas alteracdes, com a producao de efeitos completos a partir de 1° de
janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

Paragrafo Décimo sexto. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as
condigdes para classificagdao como entidade de investimento nao sejam
observadas pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario
Nacional e Comissdao de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar a
aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica.

Paragrafo Décimo sétimo. Os dispostos nos artigos anteriores nao se
aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacdao especificas, na forma da
legislagdao em vigor.

Paragrafo Décimo oitavo. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar
em pratica a politica de investimento da Classe prevista neste Anexo, as
aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacao. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E
recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto.

Paragrafo Décimo nono. O investimento nas Cotas ndao conta com garantia
dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

Paragrafo Vigésimo. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o
Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n® 02”, integrantes das diretrizes
do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA
ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
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ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Vigésimo primeiro. A politica de exercicio de direito de voto da
Gestora estda disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de
computadores, no seguinte endereco: www.oliveiratrust.com.br.

Da natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos
Creditorios

Artigo 52°. Os Direitos Creditérios serao individualmente representados por

CCB originadas por meio da Plataforma UY3 por meio de concessao de crédito
pela Endossante aos Devedores, sem prejuizo do disposto no Paragrafo Unico
do Artigo 55.

Artigo 53°. O processo de originacdao dos Direitos Creditérios e a politica de
crédito adotada pela Endossante encontram-se descritos no Anexo IV a este
Regulamento (“Politica de Crédito”).

Artigo 54°. Os Direitos Creditérios estardo amparados pelos Documentos
Comprobatérios, que evidenciem e comprovem a sua existéncia, validade e
exequibilidade. Os Documentos Comprobatérios compreendem, conforme
aplicavel: (a) as vias digitais originais negociaveis das CCBs, emitidas a partir
dos caracteres criados em computador ou meio eletrénico equivalente e seus
eventuais aditivos, na qual conste (1) a assinatura do respectivo Devedor; 2)
o0 endosso em preto ao Fundo, na forma do artigo 29, § 1° da Lei n© 10.931 de
2 de agosto de 2004, ou cessdo conforme aplicavel; e (b) a via original do
Termo de Transferéncia; e 3) documentos/relatérios de prova de vida e
antifraude.

Paragrafo Primeiro. Os Documentos Comprobatérios representativos dos
Direitos Creditérios Adquiridos serdo disponibilizados pela Endossante ao
Custodiante, ou para terceiro por ele indicado, em até 2 (dois) Dias Uteis,
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contados da Data de Aquisicao e Pagamento, e a verificacdo do lastro sera
realizada conforme estabelecido no Anexo III deste’ Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo
mediante Endosso Eletronico a ser formalizado pela Endossante em favor do
Fundo.

Artigo 559. A Endossante é responsavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos Creditdrios cedidos, bem como pela liquidez, certeza
e exigibilidade dos valores a eles referentes.

Paragrafo Unico. Caso a Endossante ndo origine a/ou ceda, por qualquer
motivo, Direitos Creditorios ao Fundo por um prazo superior a 6 (seis) meses,
ou ofereca ao Fundo Direitos Creditérios que ndo correspondam aos Critérios
de Exigibilidade, a Politica de Crédito e/ou as Condicdes de Endosso previstos
no presente Regulamento, a Gestora poderd, independentemente da alteracdo
do presente Regulamento e de aprovagao dos Cotistas em sede de Assembleia
Geral de Cotistas, substituir a Endossante por outra de porte e caracteristicas
semelhantes, desde que tal fato seja comunicado aos Cotistas em até 10 dias
contados da referida substituicdo e sejam observados os Critérios de
Exigibilidade, a Politica de Crédito e as CondigGes de Endosso previstos neste
Regulamento.

Artigo 56°. Os Direitos Creditorios e os demais Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdao e de Custdédia — SELIC,
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos
pela referida Autarquia ou pela CVM, excetuando-se as aplicacdes do Fundo em
cotas de fundos de investimento financeiro.

Artigo 57°. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Administradora com base no Patrimonio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

Artigo 58°. O Fundo podera alienar a terceiros Direitos Creditdrios adquiridos
desde que (i) o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em
seu ativo, e (ii) com a anuéncia da Gestora.



Docusign Envelope ID: 4D16552C-3832-4913-B246-99B21CFD0942

Dos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios

Artigo 59°. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo deverdao atender, na data em que o Termo de Transferéncia for
formalizado (“"Data de Aquisicao e Pagamento”), cumulativamente, aos critérios
de elegibilidade abaixo definidos, que deverao ser verificadas pela Gestora:

. os Direitos Creditdrios devem ser representados por CCBs;

Il o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que ndo estejam
vencidos e pendentes de pagamento na Data de Aquisicdao e Pagamento;

. os Devedores dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo nao
poderao estar inadimplentes perante o Fundo com relagao a quaisquer
parcelas dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Iv. as CCBs nao poderao ter prazo de vencimento superior a 3.700 (trés mil
e setecentos) dias corridos; e

V. as CCBs deverao ter valor minimo de R$ 50,00 (cinquenta reais) e
maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Das Condicoes de Endosso dos Direitos Creditorios

Artigo 60°. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade previstos no Artigo
590 acima, os Direitos Creditérios a serem endossados ao Fundo deverdo
atender as seguintes Condicdes de Endosso, que deverdo ser verificadas
Endossante, conforme o caso, previamente a cada Data de Aquisicao e
Pagamento (“Condicdes de Endosso”):

. os Direitos Creditérios deverdo ser ofertados ao Fundo pelo Preco de
Aquisicao, conforme definido no Termo de Transferéncia;

Il os Direitos Creditérios ndo poderdao ter os pagamentos do saque-
aniversario do FGTS previstos para o mesmo més de vencimento da data de
aquisicdo do titulo; e
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1. As CCBs deverdao ter uma taxa de remuneracao maxima conforme os
limites legais estabelecidos para operacoes de antecipagao de saque-
aniversario do FGTS, e serd ajustada sempre que houver qualquer alteracao
normativa nesse sentido.

Paragrafo Primeiro. A Endossante devera enviar para a Administradora e
para a Gestora a documentacdo e as informacdes que deram suporte a
validacdo dos Direitos Creditérios em relacdao as Condicdes de Endosso
previstas no Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Gestora podera, a qualquer tempo, solicitar a
Endossante a apresentacao do relatério e dos documentos e informagdes
mencionados no item anterior, inclusive referente as averbagdes dos Direitos
Creditoérios por meio do portal disponibilizado pela Caixa Econ6mica Federal,
sendo que a Endossante deverd disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento de referida solicitacao.

Artigo 61°. Na hipdtese de qualquer Direito Creditdrio em carteira deixar de
atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade ou das Condigdes de Endosso
e/ou quaisquer garantias previstas no Termo de Transferéncia, apds sua
aquisicdo pelo Fundo, nao havera coobrigacdo, tampouco direito de
indenizagao ou regresso em face da Endossante, Administradora, Gestora,
Custodiante e/ou Agente de Cobranca Extraordinaria, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo, nos termos do Termo de Transferéncia.

Paragrafo Primeiro. A cobranca dos Direitos Creditdrios sera realizada pelo
Agente de Cobranca, se necessario, de acordo com a Politica de Cobranga do
Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de o Direito Creditorio perder qualquer
Condicdo de Endosso ou Critério de Elegibilidade apds sua aquisicao pelo
Fundo, ndao havera direito de regresso contra a Administradora, Gestora ou
Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Da Composicao e diversificacao da carteira
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Artigo 62°. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o
Fundo deve possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patrimoénio liquido representada por Direitos Creditérios, conforme definicao do
Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores Mobiliarios.

Artigo 63°. A parcela do patrimonio ndo investida em direitos creditérios ou
cotas deve ser aplicada nos seguintes ativos financeiros de liquidez (“Ativos
Financeiros”):

I titulos publicos federais;

Il ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigagao de
instituicOes financeiras;

. operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas
\\III e \\IIII; e

Iv. cotas de subclasses que invistam exclusivamente nos ativos referidos
nas alineas “1” a “III"”;

Artigo 64°. Os Direitos Creditérios serdao custodiados pelo Custodiante ou
conforme o caso, pelo Agente Depositario, conforme indicado neste
Regulamento, e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo serao
registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 65°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao
seu patrimoénio, de maneira diferenciada para cada série ou subclasse de cotas
conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.
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Artigo 66°. A Gestora nao podera contratar operagdes para a composicao da
carteira do Fundo onde figure como contraparte, bem como as empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididarias da Administradora e/ou
da Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou Fundo de
investimento administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas que
prestam servigos para o Fundo, exceto com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo. Todas as informacdes relativas as
operacoes ora referidas serdo objeto de registros analiticos segregados.

Das Garantias

Artigo 67°. Fica esclarecido que nao existe, por parte do Fundo, da
Administradora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das
aplicacOes dos recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 68°. As aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Dos Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca e os demais
prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdao ou perda de valor dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou
do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente a clausula responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, 25ealiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e de ciéncia de
risco.
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Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas
prefixadas. No entanto, a distribuicdao dos rendimentos da carteira do Fundo
para as Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas
para os Direitos Creditérios Cedidos. Nao obstante quaisquer medidas
adotadas, se essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos do Fundo
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos
Cotistas. A Cedente, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a Gestora, o Fundo
e a Administradora nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros. A parcela do
patrimoénio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em
Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar
valorizacao efetiva inferior a taxa utilizada como pardmetro de remuneragao
das Cotas, o que pode fazer com que o0s recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que o Fundo, a Cedente, o Custodiante, o Agente
de Cobranca, a Gestora e a Administradora nao prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e poderao flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagdes de liquidez e
alteracdes em politicas de crédito, econ6micas e fiscais, noticias econémicas e
politicas em geral, bem como em razao de alteragdes na regulamentacdo sobre
a precificagdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilagao
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
integrantes da carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da
emissao ou da contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas ao
patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente.

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e a
Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios
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e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como
a especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicao das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditorios
Cedidos e o valor dos Direitos Creditérios e de suas garantias.

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, como a
pandemia da COVID-19, pode acarretar a desaceleragao da economia, a
diminuicao dos investimentos e a inutilizagao ou mesmo reducao da populagao
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o
aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os
resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como
das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como alteracdo adversa das taxas de
juros ou dos indices de inflagdo, baixos indices de crescimento econOmico,
elevacao do nivel de desemprego, aumento do preco dos combustiveis etc.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
aumento da inadimpléncia dos Devedores, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Riscos de Crédito

Inexisténcia de Garantia das Aplicacbes no Fundo. As aplicagdes no Fundo nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Agente de Cobranca, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC. Igualmente, o Fundo e a Administradora nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao da carteira de
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ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

Auséncia de Coobrigacdo da Cedente. A Cedente e os integrantes do seu Grupo
Econdmico ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou
pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel pela
existéncia dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento e no Contrato de Cessdo. Na hipotese de
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, portanto, podera haver um
impacto negativo no patrimoénio e na rentabilidade do Fundo.

Risco de Crédito do FGTS. Os Direitos Creditérios Cedidos sao garantidos pela
cessao fiduciaria, pelos Devedores, dos direitos que os Devedores possuem aos
saques-aniversario do FGTS, nos termos da Lei n° 8.036/90. Os saques
aniversarios sao realizados nas contas de cada Devedor junto ao FGTS, cujos
saldos sao garantidos pelo Governo Federal. Caso, por qualquer motivo, o FGTS
se torne insolvente ou nao possua liquidez suficiente para o pagamento de suas
obrigagdes, bem como em caso de default do Governo Federal ou, mesmo, de
morosidade do FGTS ou do Governo Federal no cumprimento de suas
obrigagOes, a carteira do fundo pode ser severamente afetada. Dentre outros,
eventual crise de insolvéncia ou de liquidez do FGTS poderia ser ocasionada
por fatores demograficos e socioecondmicos da populagdo brasileira, tais como
o envelhecimento da populagao, a reducao da populagao economicamente ativa
ou o perfil de trabalho do brasileiro, os quais podem ocasionar aumento dos
saques do FGTS e queda na arrecadacao.

Risco de Crédito dos Devedores. Se os Devedores ndao puderem honrar seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdao de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas.

Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Direitos
Creditorios sao garantidos pela cessao fiduciaria dos direitos que os Devedores
possuem aos saques-aniversario do FGTS. Havendo o inadimplemento dos
Direitos Creditérios Cedidos, os Devedores serdao executados extrajudicial ou
judicialmente, sendo possivel, dentre outros, que a execucao das garantias seja
morosa, insuficiente ou, ainda, que o Fundo ndo consiga executa-las, por
qualguer motivo. Nesses casos, o Patrimbénio Liquido serd afetado
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negativamente e o Fundo poderd nao ter recursos suficientes para efetuar o
pagamento das Cotas.

Movimentagdo das Contas dos Devedores junto ao FGTS. Quando da cessao
fiduciaria dos saques-aniversario em garantia dos Direitos Creditérios Cedidos,
parte do saldo que o respectivo Devedor possui em sua conta junto ao FGTS é
bloqueado, em valor suficiente para o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos. A despeito do bloqueio, os seguintes eventos ensejam o saque de
recursos da conta do Devedor, de forma a afetar o bloqueio, e a execugao
antecipada da garantia: (a) caso o Devedor ou algum de seus dependentes
(1) seja acometido por neoplasia maligna; (2) seja portador do virus HIV; (3)
esteja em estagio terminal em razao de doencga grave; ou (4) possua doencga
rara; bem como (b) caso o Devedor (1) tenha idade igual ou superior a 70
(setenta) anos; (2) se aposente pela previdéncia social; ou (3) faleca. Na
ocorréncia de qualquer dos citados eventos, o saque sera realizado e os valores
blogueados serao direcionados ao pagamento antecipado da respectiva CCB.
Nessa hipétese, o fluxo de caixa previsto para o Fundo seria afetado, o que
poderia prejudicar os resultados da carteira do Fundo.

Pré-Pagamento e Portabilidade dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Devedores
podem, a qualquer momento, proceder ao pagamento antecipado, total ou
parcial, das CCB, sem a incidéncia de qualquer tarifa ou penalidade. Os
Devedores tém, ainda, o direito de requerer a portabilidade do crédito
representado pelas CCB, o que gera também a liquidacdo antecipada da
operacdo. Tanto o pagamento antecipado quanto a portabilidade dos créditos
podem implicar o recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente
previsto no momento da aquisicdo do respectivo Direito Creditorio, bem como
afetar o fluxo de recebimentos previsto para o Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela
do patrimbénio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser
aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a nao ser
honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo
teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
nao ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos
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Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros que estejam inadimplidos,
implicando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os
eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas, sao de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndao serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo
Fundo ou pelo Agente de Cobranca, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados
de atuacgdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo, hipétese em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca as suas
obrigacodes.

Riscos de Liquidez

Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos Creditdrios. O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do
Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociacao de Direitos Creditdrios. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios
Cedidos, podera ndao haver compradores ou o preco de negociacao podera
causar perdas ao patrimoénio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizacao e/ou de resgate das Cotas.
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Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as

Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracgao
ou em virtude da liquidacdao do Fundo.

Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a)
por ocasiao das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento;
ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em
direitos creditéorios desta natureza apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um prego de venda
que cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, da Cedente, do Custodiante ou do Agente de
Cobranga em relacdao a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liquidacdo Antecipada. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
serdao amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento. No
entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidacao antecipada, o Fundo podera nao dispor
de recursos para pagamento aos Cotistas. Nesse caso, (a) os Cotistas poderao
ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos; ou (b) o resgate
das Cotas pode ficar condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos
Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a
venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Operacionais

Verificagdo das Condicoes de Cessdo. A verificagao das Condigdes de Cessao
sera realizada pela Cedente previamente a cada Data de Aquisicao e
Pagamento. Mesmo com a realizacdo dessa verificacdao, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios Cedidos que ndo atendam a totalidade das
Condicoes de Cessao, inclusive em razao de falhas na verificagdo. Ademais,
caso, por qualquer motivo, apds a aquisicao dos Direitos Creditdrios pelo
Fundo, os Direitos Creditorios Cedidos deixem de atender a alguma Condicao
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de Cessdo, o Fundo poderd ter em sua carteira Direitos Creditérios que nao
atendam as Condicdes de Cessao, o que, por sua vez, pode ocasionar perdas
ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante ou
terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacao vigente, verificara
o lastro, por amostragem, dos Direitos Creditérios Cedidos. Caso seja verificada
a irregularidade ou a inexisténcia do lastro de determinado Direito Creditério
Cedido, a respectiva CCB sera endossada a Cedente ou ao Agente de Cobranca,
na qualidade de correspondente bancario da Cedente, nos termos do Contrato
de Cessdo, cabendo a Cedente ou ao Agente de Cobranca restituir ao Fundo o
Preco de Aquisicdo referente ao respectivo Direito Creditério. Caso a Cedente
ou o Agente de Cobranga descumpra sua obrigagao de restituicao do Preco de
Aquisicdo, conforme descrita acima, o Fundo podera manter, em sua carteira,
Direitos Creditérios sem lastro ou cujo lastro apresente irregularidades. Ainda,
como a verificacdo de lastro é realizada por amostragem, é possivel que
Direitos Creditérios Cedidos que tenham problemas de formalizacao
permanecam na carteira do Fundo, o que pode dificultar a sua cobranca.

Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirird apenas Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo, portanto,
quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade sera feita previamente a
cada Data de Aquisicao e Pagamento, nos termos do presente Regulamento.
Na hipotese de haver falhas na verificagdo ou, apds a aquisicao dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, os Direitos Creditérios Cedidos deixarem, por qualquer
motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida sera
tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relagao a
referidos Direitos Creditérios, que permanecerdo na carteira do Fundo, o que
pode ocasionar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessdo. A devida
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessdo nao
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios
Cedidos. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas
provirao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Falhas ou Interrup¢cdo da Prestacdo de Servicos do Agente de Cobranca. A
cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos depende da atuacao
diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do
Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
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pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da
rentabilidade do Fundo.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver
um aumento dos custos do Fundo com a contratacdao de um novo prestador de
servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Falhas Operacionais. A identificacao, a cessao, a cobranca e a arrecadacao dos
Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada da
Cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Cobranca e dos demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo. O
Fundo pode sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos operacionais
descritos neste Regulamento, nos contratos celebrados com os prestadores de
servicos e nos demais documentos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas.

Falhas Operacionais do FGTS e da CEF. A centralizacdo, custédia, manutencdo
e gestdo dos recursos do FGTS, bem como a operacionalizagao dos saques-
aniversario, dependem exclusivamente da CEF. Caso 0S processos ou
procedimentos adotados pela CEF no cumprimento de suas fungdes perante o
FGTS sofram quaisquer falhas técnicas ou operacionais, seja em decorréncia
de erros humanos ou tecnolégicos, ou caso os fluxos informacionais internos e
externos da CEF sejam viciados, por qualquer motivo, o rendimento ou o saque
dos recursos depositados no FGTS podem ser afetados, o que pode gerar
perdas ao Fundo.

Troca de Informacdes. Dada a complexidade operacional prépria das operagoes
do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletronicos do Fundo e de terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco
venha a se materializar, a cobranga, a liquidacdo e/ou a baixa dos Direitos
Creditorios Cedidos, inclusive dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos,
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da carteira do
Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Concentracdo de Pagamentos. Os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos
sao realizados e decorrem, como regra, da liberacao dos recursos depositados
no FGTS por este, a qual ocorre, mensalmente, em um unico dia. Existe,
portanto, uma concentracdo de recebimentos em uma Unica data de cada més.
O recebimento de recursos de forma tdo concentrada em cada més pode
prejudicar a gestao de caixa do Fundo.
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Riscos de Descontinuidade

Liquidacdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por
diversas razoes, conforme hipdteses apresentadas no presente Regulamento.
Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que
ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela
Cedente, pelo Agente de Cobranga ou por quaisquer terceiros), é possivel que
ndo haja aplicagdes disponiveis no mercado com as mesmas caracteristicas de
prazo, risco e rentabilidade das Cotas, o que frustraria a expectativa que o
investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

Observéncia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia de que a Cedente conseguira
ou desejara originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes para fazer frente a
Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencgao
dos fluxos de originacdo e de cessao de Direitos Creditérios.

Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Inexisténcia ou Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis. O
Fundo pode nao dispor de Direitos Creditdrios suficientes que atendam a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo
prevista neste Regulamento. Nesse caso, o Fundo podera enfrentar dificuldades
para observar a Alocacdo Minima. O desenquadramento da Alocacdo Minima
pode levar a liquidacdo do Fundo.

Risco Referente a Emissdo e Assinatura das CCB em Meio Eletrénico. As CCB
poderdao ser emitidas e endossadas em meio eletronico, que ndo gozarao da
presuncao de autenticidade garantida aos documentos que sao assinados com
certificacdo emitida pela ICP-Brasil, dada a utilizacdo de meio de comprovagao
da autoria e integridade de documentos em forma eletronica admitido pelas
partes como valido, na forma do - 55 - disposto no § 2°, do artigo 10 da
Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, em vigor por forca do
artigo 2° da Emenda Constitucional n°® 32, de 2001, sendo que eventual
cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a adocao de acdao monitdria ou ordindria em vez de



Docusign Envelope ID: 4D16552C-3832-4913-B246-99B21CFD0942

execucdo de titulo extrajudicial. Assim, o Fundo podera permanecer longo
tempo ou ndo receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode causar prejuizo patrimonial
ao Fundo e a seus Cotistas. O Administrador e o Custodiante nao terao
responsabilidade pela ma formalizacao ou eventual questionamento sobre a
certeza, exigibilidade ou sobre a assinatura feita pelo Devedor e durante o
processo de originagao dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Riscos de Fungibilidade

Intervencgédo, Liquidacdo ou Aplicacao de Regimes Similares a Instituicao
Autorizada. Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos serdo
recebidos na Conta Reserva para posterior conciliagdo, pelo Agente de
Recebimento, e transferéncia, no mesmo dia do recebimento, a Conta do
Fundo, onde também serdo recebidos os recursos provenientes dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Na hipotese de intervencao ou
liquidacdo judicial ou extrajudicial da Instituicdo Autorizada na qual seja
mantida a Conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta poderao ser
blogueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo.

Intervencgdo, Liquidagdo ou Aplicagdo de Regimes Similares ao Agente de
Recebimento. Na hipdtese de intervencgao ou liquidagao judicial ou extrajudicial
do Agente de Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos
Creditérios Cedidos poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel
enquanto perdurasse a intervencao. Em caso de liquidagao, faléncia ou
aplicagdo de regimes similares ao Agente de Recebimento, ha a possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados
por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimdnio do Fundo
poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

Intervencdo, Liquidacdo ou Aplicagdo de Regimes Similares a CEF. O
responsavel pela centralizacdo dos recursos do FGTS e pela manutencao e
controle das contas é a CEF, na qualidade de agente operador do FGTS. Em que
pese o fato de os recursos depositados no FGTS nao serem de titularidade da
CEF, na hipdtese de intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial da CEF,
podera haver confusdo patrimonial, e os recursos depositados no FGTS poderdo
ser bloqueados, dificultando ou mesmo impossibilitando seu saque. Em
qualquer hipdtese, o patriménio do Fundo seria afetado negativamente.



Docusign Envelope ID: 4D16552C-3832-4913-B246-99B21CFD0942

Concentracao de Pagamentos na Cedente/Agente de Recebimento. Apesar do
endosso das CCB representativas dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, os
saques realizados pelo FGTS para pagamento das parcelas das CCB serao
direcionados a Conta Reserva. A Cedente, a qual foi contratada como Agente
de Recebimento, deverd realizar a conciliacdo dos valores recebidos e a
posterior transferéncia a Conta do Fundo. Caso, no curso normal de suas
atividades, a Cedente realize outras operacdes cujos direitos creditorios sejam
garantidos por saques do FGTS, é possivel que os recursos provenientes do
FGTS e depositados na Conta Reserva se confundam. Nao ha garantia de que
a Cedente cumprira a sua obrigacao de transferir os recursos para a Conta do
Fundo ou realizara a conciliagdo dos valores devidos ao Fundo livre de erros. A
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em qualquer dessas
hipoteses.

Riscos de Governanca

Emissdo de Novas Cotas. Apds a primeira emissdao de cada classe de Cotas,
conforme prevista no presente Regulamento, sera permitida nova emissao e
colocagao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
previamente aprovadas em Assembleia Geral. Adicionalmente, é admitida a
emissao e a colocagao de Cotas Subordinadas Juniores, a qualquer tempo, a
critério da Administradora. Assim, na hipdtese de emissdo de novas Cotas, nao
sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, ressalvado o disposto
no regulamento, o que poderia gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares
das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasiao.

Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista
pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacdo expressiva no Patrimdnio Liquido. Tal fato podera fragilizar a
posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacdes
na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao
de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Outros Riscos

Modelo de Atuacao da Cedente. A Cedente atua como um bank-as-a-service.
Tal modelo de negdcios pode nao envolver, quanto a originagdo e concessao de
crédito, procedimentos de analise e diligéncia usualmente adotados por
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instituicOes financeiras, de modo que nao se pode afastar a possibilidade de
ser objeto de questionamentos.

Precificacdo dos Ativos. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentagao em vigor e conforme a metodologia de avaliagao descrita
no manual de precificacdo de ativos do Custodiante, disponivel em seu site:
www.oliveiratrust.com.br.

Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variacdes nos valores dos
referidos ativos, podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

Invalidade ou Ineficacia do Endosso das CCB. O endosso das CCB
representativas dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo pode ser invalidado
ou declarado ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso
seja realizado em (@) fraude contra credores, se, no momento do endosso, a
Cedente estiver insolvente ou se, com ele, passar ao estado de insolvéncia;
(b) fraude a execucgao, caso (1) quando do endosso, a Cedente for sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) esteja
pendente, sobre os Direitos Creditérios, demanda judicial fundada em direito
real; (c) fraude a execucgao fiscal, se a Cedente, quando do endosso das CCB
ao Fundo, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica ou por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndao dispuser de bens
para total pagamento da divida fiscal, ou (d) desconformidade com os
requisitos legais de forma e conteudo.

O endosso das CCB representativas dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo
também pode ser afetado pela existéncia de garantias ou 6nus reais sobre os
Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidos previamente a sua
cessdao e sem conhecimento do Fundo. O Fundo esta sujeito ao risco de os
Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas da Cedente ou dos respectivos Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos
de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel.

Risco de Concentracgdo. O risco das aplicacdes no Fundo tem intima relagao
com a concentracao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
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Alteracdo da Legislacdo e/ou Regulamentacdo referente ao FGTS e a Cessdo
Fiduciaria dos Direitos aos Saques Aniversario. O FGTS e a cessao fiduciaria
dos direitos aos saques-aniversario sao regidos, principalmente, pela Lei n°
8.036/90, pelas normas e diretrizes estabelecidas pelo Conselho Curador do
FGTS e por atos normativos do Poder Executivo Federal. A legislacao e a
regulamentacao estdao sujeitas a alteragdes, com maior frequéncia em se
tratando de atos infralegais, que requerem procedimento mais simples do que
o envolvido em modificacOes legislativas. Assim, é possivel que haja alteragoes
nas sistematicas dos saques-aniversario ou da cessao fiduciaria dos direitos
aos referidos saques, ou mesmo modificagdes no funcionamento do FGTS. E
possivel, inclusive, que o direito a realizacdo dos saques aniversario seja
suspenso ou interrompido, ou que a cessao fiduciaria dos direitos relativos a
esses saques deixe de ser autorizada e regulada. Essas alteracdes poderao
afetar as caracteristicas dos Direitos Creditérios, tornando inviavel,
inconveniente ou desaconselhavel sua aquisicao pelo Fundo. Ademais, é
possivel que determinadas mudancas normativas sejam também consideradas
hipoteses de vencimento antecipado das CCB. Desse modo, alteracdes
normativas podem afetar ndao somente Direitos Creditérios que venham a ser
originados apds a edicao da norma alteradora, mas também, a depender do
caso, CCB ja integrantes da carteira do Fundo. Esses eventos podem prejudicar
a continuidade do Fundo e o rendimento total esperado pelos Cotistas.

Alteracdo das Aliquotas e Valores para o Saque-Aniversario. As aliquotas e os
valores que podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor junto
ao FGTS estao previstos na Lei n°® 8.036/90. O Poder Executivo Federal pode
alterar, todo ano, tais aliquotas e valores. Nesse caso, exceto se houver saldo
suficiente na conta para elevacao do valor bloqueado, o valor de cada parcela,
a quantidade de parcelas e o prazo de vencimento das CCB serao
automaticamente alterados para sua adequacgao as novas aliquotas e valores,
mantendo-se, entretanto, as taxas de juros originalmente pactuadas. Tal
medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto para o Fundo e,
consequentemente, o rendimento das Cotas.

Julgamento da Ac¢do Direta de Inconstitucionalidade 5.090/14. O Supremo
Tribunal Federal atualmente discute acerca da constitucionalidade da utilizagao
da Taxa Referencial como indice de correcdao monetaria aplicavel aos valores
depositados no FGTS desde o ano de 1999. H3, ainda, inUmeros processos
judiciais em diversos tribunais sobre a matéria, muitos dos quais estdo
suspensos até que a questdo seja decidida pelo Supremo Tribunal Federal. Na
hipotese de este decidir pela revisdao do indice de correcdo aplicado aos
depdsitos no FGTS, o que terd efeitos retroativos, serd gerado um passivo
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expressivo ao FGTS, podendo dificultar o cumprimento de suas obrigagdes ou,
mesmo, acarretar sua insolvéncia ou iliquidez.

Projeto de Lei n© 2.995/20. Estd em tramitacao na Camara dos Deputados um
projeto de lei para permitir a atuacao de outras instituicdes financeiras como
agentes operadores do FGTS, além da CEF. Caso o projeto de lei seja aprovado,
bem como caso surjam outras iniciativas com o mesmo teor que efetivamente
alterem a legislacao, a CEF perderia a exclusividade na gestao dos recursos do
FGTS. Em tal hipotese, as novas instituicdes financeiras operadoras estariam
sujeitas a riscos de intervencao ou liquidagcao e de falhas operacionais.
Ademais, eventuais novas regras e procedimentos utilizados pelas instituicoes
financeiras para gestao dos recursos e realizacdo dos saques-aniversario
poderiam dificultar ou, mesmo, inviabilizar a continuidade do Fundo, bem como
acarretar maiores custos para a formalizacao ou aquisicao dos Direitos
Creditorios.

Lei n9 14.181/21. A Lei n° 14.181/21, conhecida como a "“Lei do
Superendividamento”, altera o Cdédigo de Defesa do Consumidor e o Estatuto
do Idoso, possibilitando a conciliacdo e a repactuagao de dividas de consumo
de pessoas fisicas superendividadas. Como regra geral, a referida lei
estabelece, dentre outros dispositivos, que consumidores pessoas fisicas que
nao tenham condigdes de pagar a totalidade das suas dividas de consumo,
exigiveis e vincendas, sem comprometer seu minimo existencial, poderao
solicitar a repactuacao, judicial ou extrajudicial, de suas dividas. No contexto
dessas repactuacdes, o consumidor teria direito a revisdo do seu contrato e,
nao havendo acordo com o credor, o juiz poderia, dentre outras medidas, dilatar
0 prazo para pagamento e reduzir os encargos da divida, por exemplo.
Ademais, ndao ha parametros legais definidos acerca do “minimo existencial”,
sendo que sua definicao, até o momento, é feita, casuisticamente, pelo juiz. A
aplicacao da lei pode afetar os negdcios da Cedente e o fluxo de pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos.

Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, sera depositario dos
Documentos Comprobatdrios. A terceirizacao desse servico podera dificultar a
verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos,
caso venha a ser necessaria. Ademais, embora o Custodiante tenha a obrigacao
de permitir, ao Fundo, a Administradora e ao Auditor Independente, livre acesso
aos Documentos Comprobatdrios, a guarda dos Documentos Comprobatdérios
podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra os
respectivos Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,
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aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do
terceiro por ele contratado poderdo acarretar a perda ou danificagdo dos
Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Originacdo e de Formalizacdo - Vicios Questionaveis. Os Direitos
Creditorios Cedidos sao originados da emissdo das CCB pelos Devedores em
favor da Cedente. Os documentos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou contelddo. Além disso, os documentos
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos podem também apresentar vicios de
formalizacdo. Pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores ou,
ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel ao Fundo. Em qualquer
caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento dos recursos.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino serdo valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios
de distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo descritos neste
Regulamento. Tais critérios visam a definir qual parcela do Patrimo6nio Liquido
deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas classes de Cotas
Subordinadas nas hipdéteses de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo
representam, nem deverdao ser considerados, promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os
pagamentos da Amortizacao do Principal e da Amortizacdo Extraordinaria, em
cada Data de Pagamento, dependem do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de Amortizacao do Principal e Amortizacdo Extraordinaria, se
os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a condicdes previstos
na Alocagao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes previstas
na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de
67% em Direitos Creditorios e auséncia de discricionariedade do gestor na
aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario
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destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagao Periddica,
considerando a hipotese prevista no capitulo de tributacao.

CAPITULO VIII DA AQUISICAO E DA COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Dos Procedimentos de formalizacao e pagamento pela cessao e/ou
pelo endosso dos Direitos Creditdrios (liquidacao financeira)

Artigo 69°. Os procedimentos para cessao e/ou endosso de Direitos
Creditérios ao Fundo podem ser descritos da seguinte forma:

R a Endossante submete a Gestora as informacOes acerca dos Direitos
Creditorios que pretende ceder para o Fundo;

. a Endossante, encaminhara ao Custodiante arquivo eletronico em layout
previamente definido no qual relacionard, identificara e descrevera apenas os
Direitos Creditérios aprovados pela Gestora;

. Apds o recebimento do arquivo enviado pela Endossante, a Gestora
devera validar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios constantes
no arquivo eletroénico;

Iv. A Endossante e o Fundo, representado pela Gestora, formalizarao a
emissao do Termo de Endosso, relacionando os Direitos Creditérios que serao
adquiridos pelo Fundo, a ser firmado em forma impressa ou eletrénica, neste
ultimo caso com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil;

V. A Endossante e o Fundo, o ultimo representado pela Gestora, assinam o
Termo de Endosso e, se for o caso, demais documentos eletronicamente; e

VI. o Fundo pagara pela cessao e/ou pelo endosso dos Direitos Creditorios
na data da cessao e/ou do endosso, por intermédio do Custodiante, por meio
de crédito em conta corrente diretamente a Endossante.

Paragrafo Primeiro. Na hipdétese de o Direito Creditorio perder qualquer
Critério de Elegibilidade apds sua aquisicao pelo Fundo, ou seja, cumpridos
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todos os procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema
da Administradora, ndo haverd direito de regresso contra a Gestora ou a
Administradora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

Paragrafo Segundo. As operacdes de aquisicao dos Direitos Creditdrios pelo
Fundo serdao consideradas formalizadas somente apds a celebragao de Termo
de Transferéncia / Endosso, firmados pelo Fundo com a Endossante
devidamente assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos
descritos neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado
mediante o crédito dos valores correspondentes ao preco da cessao e/ou do
endosso para a conta de titularidade da Endossante.

Paragrafo Quarto. A Endossante constituird conta vinculada, tendo o Fundo
como beneficiario, para que todo o recurso objeto do pagamento dos Direitos
Creditérios endossados e pagos pela CEF sejam imediatamente depositados
nessa conta ao Fundo tao logo a CEF deposite na conta reserva da Endossante
para posterior e, imediata, transferéncia para conta corrente do Fundo junto
ao custodiante.

Artigo 70°. Nao é admitida qualquer forma de antecipagcao de recursos a
Endossante, seja pela Administradora, Gestora ou Custodiante.

Cobranca regular

Artigo 71°. A forma de liquidacao dos Direitos Creditdrios sera por meio de
crédito em conta autorizada da Endossante e posteriormente transferida ao
Fundo.

Artigo 72°. O recebimento dos Direitos Creditérios resultante das liquidacdes
relativas as operacOes realizadas pelo Fundo sera efetuado diretamente em
conta corrente do Fundo movimentada exclusivamente pelo Custodiante.

Da Cobranca dos Devedores inadimplentes dos Direitos Creditdrios e
instrucdes de cobrancga
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Artigo 730°,. A cobrancga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera
realizada pelo Agente de Cobranca.

Artigo 74°. Os Direitos Creditorios poderdao ser protestados e cobrados
inclusive judicialmente. Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais,
serao suportadas pelo Fundo.

Artigo 75°. Caso a Administradora contrate um Agente de Cobranca, este
devera efetuar a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos (“Direitos Creditérios Inadimplidos”), observando os termos e
condigdes a serem estabelecidos no contrato de prestacao de servicos de
cobrancga de direitos creditoérios inadimplidos e outras avencas (“Contrato de

Cobranca”).

Dos Custos de cobranga

Artigo 76°. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacgao
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros serdao de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndao estando a Administradora, a
Gestora ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros Encargos relacionados com os procedimentos aqui
referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou da
Endossante, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente
pelos Cotistas.

CAPITULO IX DAS COTAS

Das Caracteristicas gerais

Artigo 779°. As Cotas do Fundo sdo escriturais, mantidas em conta de depdsito
em nome dos seus titulares, e sdo de subclasse sénior e da subclasse
subordinada (“"Cotas”, "“Cotas Seniores” e “Cotas Subordinadas”,
respectivamente). As Cotas Subordinadas subdividem-se em mezanino e junior
(“Cotas Subordinadas Mezanino” e “Cotas Subordinadas

Junior”, respectivamente). As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Duracdo da Emissao ou em virtude da liquidacao do
Fundo. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de
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amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, bem
como direitos de voto, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo primeiro. As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente
de sua série ou subclasse, somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia,
observado que todas as Cotas em circulacdao deverao considerar o mesmo
parametro de Data de Referéncia, conforme definido do Anexo I ao presente
Regulamento.

Paragrafo segundo. As Cotas serdao escriturais e mantidas em conta de
depositos em nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na
qualidade de agente escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome junto ao
Custodiante.

Paragrafo terceiro. Somente Investidores Autorizados poderdao adquirir as
Cotas.

Paragrafo quarto. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagcdes comuns:

. Prioridade de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo em relacao as Cotas Subordinadas, nos termos do presente
Regulamento;

1. Valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Seniores integralizadas apds a primeira integralizacdo terdao seu Prego Unitario
de emissao calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagao, amortizagao ou resgate;

. Direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembleias Gerais (exceto as matérias com relagao as quais as Cotas Seniores
nao tém direito de voto nos termos deste Regulamento), sendo que a cada
Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

Iv. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdao de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacao, resgate e remuneragao, que serao estabelecidos para cada uma
das séries na respectiva emissao.
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Paragrafo Quinto. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

R Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior;

. As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em subclasses
subordinadas entre si para fins do indice de Cobertura e da ordem de alocacdo
de recursos prevista neste Regulamento;

1. Valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas Mezanino integralizadas apds a primeira integralizagdo terao seu
Preco Unitério de emissdo calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizagdo, amortizagao ou resgate;

Iv. Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdao nas
Assembleias Gerais (exceto as matérias com relacdo as quais as Cotas
Subordinadas Mezanino nao tém direito de voto nos termos deste
Regulamento), sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1
(um) voto;

V. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas
datas de emissdao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e
valores para amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, que serao estabelecidos para cada uma das subclasses na respectiva
emissao.

Paragrafo sexto. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

R Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeito de amortizacao, resgate, e distribuicdo dos rendimentos das
carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento;

. Admite-se que sua integralizacdao, amortizacdao e resgate sejam
efetuados em Direitos Creditorios;
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. Valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas Junior integralizadas apds a primeira integralizacdo terao
seu Preco Unitario de emissao calculado todo Dia Util, para efeito de
definicao de seu valor de integralizagao, amortizagao ou resgate;

Iv. Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto;

V. E expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento
ndo igualitario entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior; e

VI. N3o serdao objeto de distribuicdo publica e poderdo ser emitidas pela
Administradora a qualquer momento, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Artigo 78°. Poderao ser emitidas mais de uma série de Cotas Seniores e mais
de uma subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, com indices referenciais
diferentes e prazos diferenciados para amortizagdao, permanecendo inalterados
os demais direitos e obrigagoes.

Paragrafo Unico. Cada série de Cotas Seniores e/ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou de Cotas Subordinadas Junior terao as mesmas
caracteristicas e conferirdo a seus respectivos titulares iguais direitos e
obrigacdes.

Artigo 790°. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de
parcela do patrimoénio do Fundo a qualquer subclasse ou série de Cotas.

Artigo 80°. A integralizacao, a amortizagdo e o resgate de Cotas do Fundo
podem ser efetuados, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro, por
ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem
de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

Paragrafo primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas Junior, a
integralizagao pela Endossante, a amortizagao e o resgate podem ser efetuados
em Direitos Creditérios, sendo certo que o resgate das Cotas Subordinada
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Junior somente ocorrera apdés o resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

Paragrafo segundo. Para as Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino, ndo € admissivel a integralizacdo ou amortizacdo em Direitos
Creditérios, mas o resgate pode ser feito em Direitos Creditérios na hipétese
de liquidagao antecipada da subclasse.

Artigo 81°. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praga sede
do Custodiante, a aplicacdo, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate sera
realizada no primeiro Dia Util subsequente com base no valor da cota deste dia
para aplicacdo e no valor da cota no Dia Util imediatamente anterior para
amortizacao e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de
aplicacdo, amortizacdo ou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

Da Valoracao de Cotas

Artigo 82°. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo
valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste
Regulamento. A valoracdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a
Data de Integralizagdo Inicial de Cotas da respectiva subclasse ou série, sendo
gue a ultima valoracdo ocorrera na respectiva

Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores de
cada série de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino sera de
fechamento do respectivo dia (til, e as Cotas Subordinadas Junior sera o de
abertura do respectivo Dia Util.

Artigo 83°. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
serao determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissao,
atualizados diariamente e pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos
montantes de amortizacdes efetivamente realizadas (compreendendo
Remuneracdao e Amortizagdao de Principal).

Artigo 84°. Nao obstante o previsto no artigo 85 abaixo, o valor de cada Cota
Sénior ou Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndao podera ser
superior ao produto (i) de sua respectiva Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Seniores ou Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada
Mezanino, conforme o caso; e (ii) o PatrimoOnio Liquido deduzido do valor
agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.
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Artigo 85°. As Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse, respectivamente, terdao seu
valor unitdrio calculado pelo Custodiante, para efeito de determinacao de seu
valor de integralizagao, amortizacao ou resgate, conforme abaixo:

. para Cotas Seniores de cada série serda equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de

Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido multiplicado pela
Participagdo da Cota no Saldo de Cotas

Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a zero;

Il para Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse sera equivalente
ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de
tais Cotas; e (b) o Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado das
Cotas Seniores, multiplicado pela Participacao da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo sera inferior a zero;
e

. para Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse serd equivalente ao
maior dos seguintes valores: (a) o

equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do

Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e

as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas

Subordinadas Junior em circulagdo; ou (b) zero.

Paragrafo primeiro. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de
cada série, a Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada
como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o
somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em
circulagao.

Paragrafo segundo. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada
Mezanino de cada subclasse, a Participacao da Cota no Saldo de Cotas
Subordinada Mezanino sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas de todas as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
conjunto.

Paragrafo terceiro. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias
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aos procedimentos de valoracdo de Cotas, estdao definidos no Artigo 869
abaixo.

Artigo 86°. O procedimento de valoragao das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem como os critérios de
valoracao entre as Cotas das diferentes subclasses e séries existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

Artigo 87°. As definigdes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela
Gestora e que serao utilizadas nos procedimentos de valoracdao, pagamento de
remuneracao, amortizacao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que
utilizadas farao referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou
subclasse especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

“Valor Unitario de Referéncia”:

. na 12 Data de Integralizacdao das Cotas Seniores da respectiva série ou
das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse: Valor
Unitario de Emissao.

Il em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido.

1. em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao - (Remuneragao + Amortizagao de Principal).

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”: significa, em cada Dia Util, o Valor
Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util imediatamente anterior atualizado
pela Meta de Rentabilidade aplicavel.

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo”: significa o
Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data de
Pagamento, antes de descontado o montante referente a Remuneracao e a
Amortizagao de Principal.

“"Remuneracao”: significa, com relacao a uma data, a remuneracao das Cotas
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos termos
deste Regulamento.
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“Amortizacao de Principal”: significa, com relacao a uma data, a amortizagao
de parcela do Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino conforme efetivamente realizada em tal data,
calculada nos termos deste Regulamento.

Da Emissao

Artigo 88°. Na 12 emissdo de Cotas do Fundo, devera observar o disposto
nos artigos anteriores. Aportes subsequentes deverao utilizar o valor da cota
de abertura para as subclasses Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
e fechamento para as Cotas Subordinadas Junior da data da disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias, observado o valor atribuido a cada subclasse de Cota

(“Cotizagao”).

Artigo 89°. O Fundo podera, apdés a 12 emissao de Cotas, realizar novas
emissOes de séries de Cotas Seniores ou de subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino, a qualquer tempo, para oferta publica nos termos da Resolugao CVM
160, nos termos do presente Regulamento, e desde que, em consequéncia
dessa nova emissao:

I nao seja reduzida a classificacdao de risco das Cotas em circulagao,
conforme indicacdo prévia da Agéncia Classificadora de Risco;

Il considerada pro forma a nova emissdo de Cotas Seniores, o Indice de
Cobertura e o Indice de Liquidez ndo poderdo ser inferiores a 1,00 (um
inteiro);

. a nova emissao de Cotas Seniores nao implique o rebaixamento da
classificagcdo de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino ja em circulagao;

Iv. o0 regime de amortizagcao em curso seja o regime de Amortizagao Pro
Rata, em conformidade com o disposto neste Regulamento;

V. nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer
Evento de Desalavancagem, Evento de Amortizagao Acelerada Evento de
Avaliacao ou Evento de Liquidacao Antecipada o qual ndo tenha sido
sanado ou em relagdao ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se
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manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de
Avaliacao nao configura um Evento de Liquidagao; ou (b) os
procedimentos de liquidacdo do Fundo ndao devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacdao, conforme o caso; e

VI. seja observado o disposto na segdo “Subscricdo e Integralizacao de
Cotas” deste Regulamento.

Paragrafo segundo. Cada emissdo de nova série de Cotas Sénior e/ou de
Cotas Subordinadas devera estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (i) séries das Cotas sujeitas a respectiva emissao; (ii) volume
minimo e maximo das Cotas a serem emitidas nos termos da respectiva série;
(iii) datas de emissao e resgate; (iv) cronogramas de amortizagao e
pagamento de remuneracdo; (v) respectiva Meta de Rentabilidade Sénior
e/ou Meta de Rentabilidade Mezanino; e (vi) caracteristicas especificas das
Cotas de cada série.

Paragrafo terceiro. Nao havera direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo
na aquisicao e subscricao das eventuais novas séries de Cotas Seniores ou
subclasses de Cotas Subordinadas mencionadas no caput.

Artigo 90°. Serdo emitidas Cotas Subordinadas JUnior de tempos em tempos,
conforme solicitagdao dos Cotistas Subordinados ou da Gestora, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral, em qualquer montante,
incluindo, sem limitacdo, em montante necessario para (i) enquadramento da
Relacdo Minima; (ii) enquadramento do Indice de Cobertura ou do Indice de
Liquidez; (iii) para atendimento das condigdes estabelecidas no item na segao
“Subscricao e Integralizacao de Cotas” abaixo; (iv) atendimento das Razdes
de Subordinagdo. Nao ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas
Janior.

Paragrafo primeiro. Os Cotistas Subordinados deverdo ser notificados pela
Administradora de novas emissfes de Cotas Subordinadas Juanior com
antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a
Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido neste
item até o 29 (segundo) Dia Util anterior & data indicada pela Administradora
para emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo segundo. Os Cotistas Subordinados terdao preferéncia, na
proporcao de sua respectiva participacao em tal subclasse, mas nao terao
obrigacao de subscrever tais novas emissoes, observado o disposto acima.
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Da Distribuicao

Artigo 919, A distribuicdo publica de Cotas de qualquer subclasse ou série
deverd observar os normativos em vigor a época editados pela CVM.

Paragrafo Unico As Cotas poderao ser depositadas (i) para distribuicao no
mercado primario, por meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos
(“*MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liguidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagao no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“"FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

Artigo 929, Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas. As Cotas que nao
forem distribuidas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas pela Administradora.

Artigo 939°. As Cotas Subordinadas Junior ndao serdo objeto de distribuicdo
publica e serdo subscritas exclusivamente pelos Cotistas Subordinado Junior,
ou por partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, por meio de um ou
mais veiculos de investimento.

Artigo 94°., Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagao
Minima sera calculada pela Administradora.

Artigo 95°. O Fundo podera realizar distribuicdo concomitante de subclasses
e séries distintas de Cotas, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

Da Subscricao e Integralizacao de Cotas

Artigo 96°. O prazo para subscricdao das Cotas observara as disposicoes
normativas aplicaveis a modalidade de distribuicdo da respectiva série.

Artigo 97°. No ato de ingresso do Cotista no Fundo, este (i) assinara o boletim
de subscricdo, comprometendo-se a integralizar as Cotas subscritas conforme
ali estabelecido, respeitadas as demais condicdes previstas neste
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Regulamento; (ii) receberd exemplar deste Regulamento, e (iii) assinara o
termo de adesdao ao Regulamento, declarando, entre outras coisas que:

8 esta ciente de que a Oferta devera respeitar o quanto disposto na
Resolucdo CVM 160, principalmente com relagao aos prazos, publico-
alvo e documentos a serem disponibilizados;

. estd ciente de que as Cotas do Fundo somente poderdao ser
negociadas no mercado secundario entre Investidores Profissionais,
e estdo sujeitas as restricoes previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, nos termos da Resolucdao CVM 160;

. esta ciente dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido;

Iv. esta ciente de todas as disposicOes contidas neste Regulamento; e

V. é classificado como Investidor Profissional.

Artigo 98°. Em cada data de integralizagdao de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, o Indice de Cobertura
Sénior e o indice de Cobertura Mezanino no podem ser inferiores a 1,00 (um
inteiro), considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas.

Paragrafo Gnico. Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos
critérios acima previstos, em cada data de integralizacdao de Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser
emitidas Cotas Subordinadas pelo Fundo.

Artigo 99°. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado
da Cota desde a 12 Data de Integralizagdao de Cotas da respectiva subclasse ou
série até o dia da efetiva integralizacao, sendo certo que, com relagao as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, o preco de subscricdo podera
contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores da respectiva subclasse ou série de Cotas,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco
de acordo com a regulamentagao em vigor.

Artigo 100°. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou
mediante chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, nas datas e
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na forma especificada no respectivo boletim de subscricao, em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii)
de transferéncia eletronica disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente
autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de
depodsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

Artigo 101°. E admitida a subscricao e integralizagdao por um mesmo
Investidor Autorizado de todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto,
critérios de dispersdo das Cotas.

Artigo 102°. Em cada data de integralizacao de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverao ser
respeitadas as RazOes de Subordinagdao, considerando-se pro forma as
integralizagdes a serem realizadas.

Artigo 1039°. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar
boletim de subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
presente Regulamento, declarando, além de sua condicdo de Investidor
Autorizado, ter pleno conhecimento (i) dos riscos envolvidos na aplicagao no
Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, (ii) de que
a concessao do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagOes prestadas ou de adequacao do
regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou
de seus prestadores de servigos e (iii) da auséncia de classificagdo de risco
das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. No ato de subscricao, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus
dados cadastrais.

Artigo 104°. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor,
nao serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

Do Rebaixamento de Classificacao de Risco
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Artigo 105°. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco de uma
série ou subclasse de Cotas do Fundo, caso seja contratada a classificacdo de
risco, serao adotados os seguintes procedimentos:

I A Administradora deve, imediatamente, divulgar fato relevante ao
mercado;

. A Agéncia de Classificacdo de Risco divulgara, imediatamente, em sua
pagina na rede mundial de computadores e comunicara a CVM, a Gestora
e a Administradora a alteracdo da classificacao;

1. A Administradora, imediatamente, divulgara fato relevante ao mercado;
e

Iv. A Gestora, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, por meio da pagina
da Gestora na rede mundial de computadores e por meio de correio
eletronico, informara os Cotistas acerca do rebaixamento.

Da Amortizacao e Resgate

Artigo 106°. As amortizacdes das Cotas serao realizadas de acordo com o
disposto neste Regulamento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas
diferente das estipuladas neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia Geral.

Artigo 1079°. Se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento
sera paga, por meio de amortizacao das respectivas Cotas, a Remuneragao
com relacdo a cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino, em moeda
corrente nacional, observados o0s respectivos Limites Superiores de
Remuneragao, e de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no
presente Regulamento.

Artigo 1089°. Se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento,
sera também paga a Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas Metas de Amortizacao de Principal, e de acordo com
a ordem de alocacao de recursos prevista no presente Regulamento.

Artigo 109°. As definicdes abaixo, cujos valores deverdao ser determinados
pela Gestora e que serao utilizadas nos procedimentos de pagamento de
remuneracdo, amortizacdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que
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utilizadas farao referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou
subclasse especifica de Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 110°. Definicbes aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino:

“Valor Principal de Referéncia”: =

. na 12 Data de Integralizagdao das Cotas Seniores da respectiva
série ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse:
Valor Unitario de Emissdo;

Il em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Pagamento: Valor Principal de Referéncia Corrigido;

1. em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagcdao — Amortizagao de Principal.

“Valor Principal de Referéncia Corrigido”:

I. Caso o Periodo de Caréncia esteja em curso: significa, em cada Dia
Util, o Valor Principal de Referéncia das Cotas na respectiva 12 Data de
Integralizacdo das Cotas atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel;
II. Caso o Periodo de Caréncia esteja encerrado: significa o Valor
Principal de Referéncia das Cotas na respectiva 12 Data de Integralizacao
das Cotas atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel até o fim do
Periodo de Caréncia, ou o Valor Principal de Referéncia na Data de
Referéncia anterior, conforme o caso.

“Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdao”: significa o
Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data
de Pagamento, antes de descontado o montante referente a Amortizacao de
Principal.

“Limite Superior de Remuneracdo”: significa, com relacao a uma Data de
Pagamento, o valor determinado de acordo com a seguinte férmula: Valor
Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao - Valor Principal de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao.

“Meta de Amortizagao de Principal® :
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. Caso Amortizacdao Sequencial esteja em curso: Valor Principal de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo;

I Caso Amortizacao Pro Rata esteja em curso, significa o disposto
no respectivo Apéndice.

Artigo 111°. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas
ou resgatadas apds a amortizacdao ou o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizacdo
Extraordinaria.

Paragrafo Primeiro. Sujeita a ordem de alocagao dos recursos prevista neste
Regulamento, qualquer Cotista Subordinado JUnior podera solicitar a realizacao
de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas JUnior, em qualquer
Data de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as
seguintes condicOes:

esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata ou caso nao existam Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

considerada pro forma a Amortizagao Extraordinaria a ser realizada, a
Relagdo Minima nao fique desenquadrada;

ap0Os alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre as
Amortizagbes Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista neste
Regulamento, considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria a ser
realizada, o Indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou
superiores a 1,00 (um inteiro);

nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de
Liquidagao Antecipada pela Administradora, em relacdao ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que (@) o Evento de Avaliagao nao configura um Evento de
Liguidagao Antecipada; ou (b) os procedimentos de liquidagao do Fundo
nao devem ser iniciados apods a ocorréncia do Evento de Liquidacao
Antecipada, conforme o caso; e

nao esteja em curso a liquidacdao do Fundo.
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Paragrafo Segundo. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de
alocacdo de recursos disposta neste Regulamento, o montante maximo de
Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado extraordinariamente sera o maior
que permita o atendimento das condicdes dos itens “1”, “II” e “IV” do paragrafo
primeiro acima, e atingira proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas
Janior em circulagao.

Paragrafo Terceiro. Nao serd permitida a realizacdo de qualquer Amortizagao
Extraordindria em Direitos Creditérios Adquiridos, exceto apds o resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de
liquidagao do Fundo.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas
Junior também poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente
decidido em Assembleia Geral.

Artigo 1129, Os pagamentos da Remuneragao, da Amortizagao de Principal e
da Amortizacdo Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de
transferéncia eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

Paragrafo Unico. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino somente poderao ser realizados por meio da dacao
em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos na hipdtese de liquidacao
do Fundo. Em caso de dagcao em pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos, tal operacao podera ser realizada fora do ambiente da B3.

Artigo 1139, As Cotas deverdo ser resgatadas até a Uultima Data de
Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragao
da Emissdo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os Cotistas
fardo jus a amortizagdes enquanto suas Cotas nao sejam integralmente
amortizadas ou o Fundo seja liquidado.

Ordem de Alocacao de Recursos

Artigo 114°. A Administradora, com auxilio da Gestora, obriga-se, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos
recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a
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ordem de alocacdo estabelecida neste Regulamento, que seguira as 4 (quatro)
alternativas descritas nos itens abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as
combinacdes dos seguintes critérios:

Regime de Amortizagao em curso
Amortizagao Pro Amortizacao
Rata Sequencial
Momento da Datas que| 118(I) 118(1I)
alocagao nao
de recursos sejam Datas de
Pagamento
Datas de 119(I) 119(II)
Pagamento

Artigo 115°. Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora
deverd, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do
Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdao das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

I Ordem de alocacao de recursos intra-més, caso Amortizacdao Pro Rata
esteja em curso:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

b) constituicao ou recomposicao da Reserva de Caixa;

¢) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

d) aquisicao de Direitos Creditérios; e

e) aquisicao de Ativos Financeiros.

Il Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacao Sequencial
esteja em curso:
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d)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Caixa;

constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Liquidez; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Artigo 116°. Em cada Data de Pagamento, a Administradora, com auxilio da
Gestora, devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdao das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

Caso o processo de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Caixa;

pagamento da Meta de Amortizacao com referéncia as Cotas Seniores
em circulagao;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdao, observado
gue, considerado pro forma tal pagamento, a Relacdo Minima ndo deve
ficar desenquadrada e o Indice de Cobertura seja igual ou superior &
1,00;

constituicdo ou recomposicdao da Reserva de Liquidez;

pagamento da Amortizacdao Extraordinaria, sujeito as demais disposicoes
deste Regulamento;

aquisicdo de Direitos Creditorios; e



Docusign Envelope ID: 4D16552C-3832-4913-B246-99B21CFD0942

h) aquisicao de Ativos Financeiros.

. Caso o processo de Amortizagao Sequencial esteja em curso:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

b) constituicao ou recomposicao da Reserva de Caixa;

¢) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores
em circulagao;

d) somente caso nao existam Cotas Seniores em circulagao, pagamento da
Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas das subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao;

e) pagamento da Amortizacdo Extraordindria somente caso nao existam
Cotas Seniores e Cotas das subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagao; e

f) aquisicao de Ativos Financeiros.

Artigo 117°. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem
ser aplicados as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior, ou o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino, conforme o
caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagao da respectiva
subclasse de Cotas.

Artigo 1189, Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocagao
Sénior: caso o Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de Amortizacao Sénior seja inferior ao valor agregado das
Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagdo, o0s
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdao
divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da
Remuneragao:
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(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizacdo de Remuneragao de
cada tal Cota serd o menor entre (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocacdo Sénior e o respectivo Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacao Sénior, e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneragao;

(2) Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizacdao de Principal
de cada tal Cota sera a diferenca entre

(i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao Sénior e o respectivo

Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior e (ii) o

valor alocado para amortizacao de Remuneracao de tal Cota, determinado

conforme item 122(1) acima;

Artigo 119°. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacao
Mezanino: em relagao a todas as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino
seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao referente as Cotas
de tais Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdao, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo
divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da
Remuneragao:

(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizacdo de Remuneragao de
cada tal Cota sera o menor entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste
de Alocacao Mezanino e o respectivo Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdao Mezanino, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneragao;

(2)  Amortizacao de Principal; o valor alocado para Amortizagao de Principal
de cada tal Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocacdo Mezanino e o respectivo Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de Amortizagdao Mezanino e (ii) o valor alocado para amortizagao de
Remuneragao de tal Cota, determinado conforme artigo 124(1) acima;

Artigo 120°. O regime de amortizacdo aplicavel ao Fundo serd Amortizacao
Pro Rata, ou Amortizacdo Sequencial.

Paragrafo primeiro. A partir da Data de Integralizacdo Inicial de Cotas
Seniores, o regime de amortizacdo sera a Amortizacdao Pro Rata. Tal regime
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permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleracao de Vencimento.

Paragrafo segundo. Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o
regime de amortizacdo aplicavel sera a Amortizacdo Sequencial. Tal regime
permanecera em curso até (a) a 12 Data de Pagamento posterior a ocorréncia
de um Evento de Realavancagem e em que nenhum Evento de Aceleragao de
Vencimento tenha sido verificado ou nenhum Evento de Liquidagao Antecipada
esteja em curso, caso em que o regime voltard a ser o de Amortizacao Pro
Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido algum
Evento de Aceleracao de Vencimento.

Paragrafo terceiro. Configura um Evento de Desalavancagem, a ser
verificado pela Gestora em cada Data de Verificagao, cada um dos eventos
abaixo:

I a reducdo do Indice de Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis
inferiores a (i) 1,00 em 2 (duas) Datas de Verificagdao consecutivas ou 4
(quatro) Datas de Verificacao alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou (ii)
reducdo do indice de Cobertura ou do Indice de Liquidez a niveis inferiores a
0,97 em qualquer Data de Verificacdo, apds a emissdo da 22 (segunda) série
de Cotas Seniores; e

II. ndo pagamento integral da Meta de Amortizagao referente a Cotas
Seniores em até 5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que
a Amortizacao Pro Rata esteja em curso.

Paragrafo quarto. Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado
pela Gestora em cada Data de Verificagao, caso existam Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdao, e informado imediatamente a
Administradora, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

. a verificacdo de que o Indice de Cobertura e o indice de Liquidez estdo
em niveis iguais ou superiores (i) a 1,00, caso o Evento de Desalavancagem
nao tenha sido disparado em decorréncia do item “1”(i) do paragrafo terceiro,
artigo 126 acima; ou (ii) a 1,02, caso o Evento de Desalavancagem tenha sido
disparado em decorréncia do item “I”(ii) do paragrafo terceiro, do artigo 126
acima; ou
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. o pagamento integral da Meta de Amortizacao devida e ndo paga nos
termos do paragrafo terceiro item (b) do artigo 129 acima e o pagamento
integral das Metas de Amortizacdao devidas nas 2 (duas) Datas de Pagamento
subsequentes a data da verificacdo do Evento de Desalavancagem previsto no
paragrafo terceiro, item “II” do artigo 126 acima.

Paragrafo quinto. Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser
verificado pela Gestora em cada Data de Verificagdo e informado
imediatamente a Administradora:

. a manutencao de Amortizagcao Sequencial em curso por 6 (seis) Datas
de Pagamento consecutivas; ou

. a ocorréncia de Evento de Insolvéncia.

Paragrafo sexto. A ocorréncia de um Evento de Aceleracao de Vencimento,
conforme acima definido, enseja a mudanca definitiva do regime de
amortizacao para a Amortizagao Sequencial, independentemente de
deliberacao pela Assembleia Geral.

Razao de Subordinacao

Artigo 121°. Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas em
circulagdao, a Razao de Subordinagao Mezanino e a Razao de Subordinagao
Junior (*quando mencionadas em conjunto, “Razao de Subordinacao”) devem
ser mantidas, conforme descritas abaixo:

“Razdo de Subordinacdo”: no minimo de 12%; e

“Razao de Subordinacdo Junior”: no minimo de 3%.

Paragrafo Primeiro. A relacdo de subordinacao sera apurada pela Gestora;

Paragrafo Segundo. Caso a Razdao de Subordinacdo seja inferior aos
percentuais definidos no Artigo acima, serdao adotados os seguintes
procedimentos:

. Caso o desenquadramento seja apurado pela Gestora, comunicara a
Administradora via e-mail, no dia da verificagdo do desenquadramento da
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Razdao de Subordinacdo, indicando o percentual apurado e a relagdao de
desenquadramento;

. os titulares de Cotas Subordinadas serao notificados pela Administradora
e deverao responder até 1 (um) Dia Util do recebimento da comunicagao de
ocorréncia de desenquadramento da Razdo de Subordinacdao para que
subscrevam  Cotas Subordinadas em  montante suficiente para
reenquadramento da Razao de Subordinagao;

1. caso os titulares de Cotas Subordinadas nao se manifestem ou nao
subscrevam Cotas Subordinadas suficientes para o reenquadramento da Razao
de Subordinacdo, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, serd convocada
Assembleia Geral de Cotistas para deliberacdo se o evento de avaliagao
caracteriza um evento de liquidagao do Fundo.

CAPITULO X DO PATRIMONIO Do Patriménio liquido

Artigo 1220, O patrimoénio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades e provisdes (“Patrimdbnio Liquido”).

Paragrafo Gnico. Na subscricdo de Cotas representativas do patriménio
inicial do Fundo que ocorrer em data diferente da data de integralizagao
definida no boletim de subscricdo, sera utilizado o valor da Cota de mesma
série ou subclasse em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

Da metodologia de avaliacao dos ativos

Artigo 1239, Os ativos do Fundo terao seu valor calculado, todo Dia Util, pelo
Custodiante, mediante a utilizacdao da metodologia referida abaixo.

Artigo 1249°. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdao seu
valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no
manual de precificacdo de ativos do Custodiante, disponivel em seu site:
www.oliveiratrust.com.br. 18.3 Enquanto ndao houver mercado ativo de direitos
creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios
Cedidos, estes terao seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos
de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
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resultado do periodo, observando-se sempre o disposto na Instrucdao CVM n©
489/11. Em nenhuma hipdétese, o valor dos Direitos Creditérios Cedidos podera
ser superior ao seu valor presente, calculado pela respectiva taxa de desconto
utilizada para definicao do Preco de Aquisigao.

Artigo 125°, As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios
Cedidos e aos Ativos Financeiros serao efetuadas e reconhecidas pela
Administradora, de acordo com a metodologia prevista na Instrugao CVM n©
489/11 e descrita no manual de provisao para perdas do Custodiante,
disponivel em seu site: www.oliveiratrust.com.br.

Artigo 126°. O Patrimdnio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades
acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

Artigo 1279, As Cotas terao seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos
descritos no presente Regulamento e de acordo com as disposicoes
regulamentares pertinentes.

CAPITULO XI DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 1289, Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao,
as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do fundo;

Il despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas, previstas neste
Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

1. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos cotistas;

Iv. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das
demonstragoes financeiras e das contas do
Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagao da Administradora;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
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VI.

VII.

VIII.

Xl.

Xil.

XIHlI.

XIV.

XV.

XVI.

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo, caso o0 mesmo venha a ser vencido;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo
coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagao do Fundo, ou
a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da
carteira de ativos;

no caso de subclasse fechada, se for o caso, as despesas inerentes a
distribuicdo primaria de cotas; e a admissao das cotas a negociacao em
mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e
a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

taxas de administracdao e de gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administracdo, performance ou
gestao;
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XVIl.

XVIil.

XIX.

XX.

XXI.

XXIl.

XXIil.

XXIV.

taxa maxima de distribuicdo;

despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da subclasse
de cotas;

despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

despesas com a contratacdo de agente de cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos; e

remuneragao devida aos prestadores de servigos contratados pela
Gestora e subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a
verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatoérios, nos termos do
presente Regulamento, se for o caso.

Paragrafo unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo
correm por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado.

CAPITULO XII LIQUIDACAO Dos eventos de avaliacdo e liquidacdo

do Fundo

Artigo 1299, S3o considerados Eventos de Avaliagao (“Eventos de Avaliacao”):

inobservéancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacdes previstos
neste Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados
do recebimento da referida notificacao;

resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, observado
0 prazo para substituicdo que estiver previsto no Contrato de Custddia;
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VL.

VII.

VIII.

nao substituicdo dos prestadores de servigo do Fundo (com excegao dos
prestadores de servigos essenciais), no caso de renuncia e/ou destituicdo
do respectivo prestador de servigo, nos prazos previstos neste
Regulamento e/ou respectivo contrato de prestacdao de servicgos;

inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigacdes
previstos no Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante
ou pelos Cotistas, desde que, notificada por estes para sanar ou justificar
o descumprimento, nao o fagca no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis,
contados do recebimento da referida notificagao;

na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacao de Cotas
em desacordo com o disposto neste Regulamento;

caso a Razdo de Subordinacdao nao seja atendida dentro do prazo
estabelecido para o reenquadramento conforme definido no presente
Regulamento;

rebaixamento em 2 (dois) ou mais subniveis da nota da classificacdo de
risco das Cotas Seniores de quaisquer Séries e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino de qualquer emissdo, se houver, em relagao a
nota da classificacao de risco originalmente atribuida, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

se o Fundo mantiver Patrimoénio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhao de reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo
for incorporado a outro fundo de investimento em direitos creditérios, a
Gestora devera comunicar via e-mail a Administradora dentro de 5
(cinco) dias Uteis da ocorréncia, para que a

Administradora convoque, em até 2 (dois) dias Uteis, a Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre o

Evento de Liquidacao; e

caso um percentual igual ou superior a 10% (dez porcento) dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo encontrem-se vencidos por
prazo superior a 60 (sessenta) dias corridos, a Gestora devera comunicar
via e-mail a Administradora dentro de 1 (um) dias Uteis da ocorréncia,
para que a Administradora convoque, em até 2 (dois) dias uteis, a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o Evento de Avaliagao;
e
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X. Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

Paragrafo primeiro. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o Fundo nao
estard sujeito a liquidacdao automatica, devendo a Gestora comunicar a
Administradora para que convoque a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao
do Evento de Avaliagao, podendo deliberar: (i) pela nao liquidagao do Fundo,
ou (ii) que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao, devendo
a Administradora, neste caso, convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre o Evento de Avaliagao.

Paragrafo segundo. Na hipdtese de ocorréncia e continuidade de um Evento
de Avaliacdo, e até a eventual decisao de liquidacao do Fundo ou de retomada
de suas atividades regulares, conforme venha a ser deliberado pela Assembleia

Geral de Cotistas, a Gestora devera suspender imediatamente a aquisicao de
novos Direitos Creditorios e a amortizacao de Cotas.

Da Liquidacdao Antecipada

Artigo 130°. Em adicao as hipdteses previstas na Resolugao CVM 175, o Fundo
sera liquidado antecipadamente nas seguintes hipdteses:

R por deliberagao de Assembleia Geral de Cotistas;

Il se quaisquer Eventos de Avaliacdao forem considerados Eventos de
Liquidagao em deliberagdao em Assembleia Geral de Cotistas;

1. caso o Fundo torne-se insolvente, nos termos do Codigo Civil;

IV. determinagdao da CVM;
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V. em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios
admitidos por sua politica de investimento;

VL. se o Patrimonio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do
valor de todas as Cotas Seniores, caso em que, a Gestora devera
comunicar via e-mail a Administradora dentro de 5 (cinco) dias Uteis da
ocorréncia, para que a Administradora convoque, em até 2 (dois) dias
Uteis, a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o Evento de
Liquidagao; e

VIl. caso o presente Regulamento seja considerado invalido, ineficaz ou
inexequivel, conforme decisdao judicial, extrajudicial ou administrativa
cujos efeitos nao sejam suspensos no prazo legal, por qualquer medida.

Paragrafo Primeiro. Os itens “"V” e “VII” relacionados ao Patriménio Liquido
do Fundo serdao observados pela Gestora, de forma que, na ocorréncia de um
desses eventos, a Gestora devera comunicar via e-mail a Administradora
dentro de 5 (cinco) dias uteis da ocorréncia, para que a Administradora
convoque a Assembleia Geral de Cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis para
deliberar sobre a liquidagao do Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de ocorréncia do item “III”, se a decisao da
Assembleia Geral de Cotistas for a de nao liquidacdo do Fundo, fica desde ja
assegurado o resgate das Cotas Seniores dos cotistas dissidentes que o
solicitarem.

Artigo 131°. Apds a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera
promover o cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento
a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentacgao:

. o termo de encerramento firmado pela Administradora, em caso de
pagamento integral aos cotistas, ou a ata da Assembleia Geral de
Cotistas que tenha deliberado a liquidagao do Fundo, quando for o caso;

Il a demonstracdo de movimentacdo de patrimbénio do Fundo,
acompanhada do parecer do auditor independente; e

. 0 comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.
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CAPITULO XIII RESERVA DE CAIXA

Artigo 132°, A Gestora deverad constituir, desde a data da primeira
integralizacdo de Cotas até a liquidacao do Fundo, uma reserva de caixa no
montante equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de 3
(trés) meses de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo nos
termos do Capitulo XI, apurado em cada Data de Pagamento (“Reserva de
Caixa”).

Paragrafo Primeiro. Os recursos da Reserva de Caixa integrarao o patrimonio
do Fundo e constituirdo uma provisao para o pagamento das despesas
ordinarias do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os recursos da Reserva de Caixa serdao mantidos
exclusivamente em Outros Ativos.

CAPITULO XIV DAS DISPOSICOES FINAIS E DO FORO

Artigo 1339, A Administradora declara que nao se encontra em situagcao de
conflito de interesses no exercicio de sua funcao de Administradora do Fundo,
bem como que manifesta independéncia no desempenho das atividades que
Ihe sdo atribuidas e descritas neste Regulamento e nos demais documentos do
Fundo.

Artigo 13409, Fica eleito o Foro Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, para dirimir quaisquer dudvidas ou controvérsias oriundas deste
Regulamento, com rendncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

THIEE De LUSMAS: DELFING: DBS SANTES

DOS SANTOS 14547289735

THIEE De LUSMAS: DELFING- DBS SANTES

DOS SANTOS 14547289735

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.
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ANEXO I AO REGULAMENTO DO FUNDO

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS

NO REGULAMENTO

“Acordo Operacional”

“Acordo Operacional para Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios” celebrado
entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

“Administradora”

E a Oliveira Trust DTVM, conforme qualificada na
cldusula 8 deste regulamento.

“Agéncia
Classificadora de
Risco”

Qualquer agéncia classificadora de risco
especializada que tenha sido contratada pelo
Fundo, responsavel pela avaliagao e
monitoramento de risco das Cotas Seniores e/ou
das Cotas Subordinadas Mezanino, ou sua
sucessora a qualquer titulo, nos termos deste
Regulamento.

“"Agente de
Cobranca”

E a UY3 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S.A., instituicao financeira, inscrita no CNPJ/MF
sob n© 39.587.424/0001-30, com sede na Av. Dr.
Nilo Pecanha, 1221, sala 1302, CEP 91330000,
Porto Alegre/RS, contratada pela Administradora
em nome do Fundo para a cobranca de créditos
inadimplidos.

n

“Alocacao Minima

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditérios, conforme definicdo do
Conselho Monetario Nacional e Comissao de
Valores Mobiliarios.

“"Amortizacao de
Principal”

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos
do artigo 110 deste Regulamento.
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“Amortizacgao
Extraordinaria”

A amortizagdo extraordindria das Cotas
Subordinadas Junior, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento. Para fins de esclarecimento, fica
desde ja estabelecido que apds a amortizagao ou
o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, a amortizagao das Cotas
Subordinadas Junior também serd denominada
Amortizacdo Extraordinaria.

“Amortizacao Pro
Rata”

O regime de amortizagao das Cotas, a ser adotado
(i) ordinariamente pela Administradora, até a
eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Amortizagao
Acelerada, bem como (ii) apds a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, nos termos deste
Regulamento.

“"Amortizacao
Sequencial”

O regime de amortizagao das Cotas, a ser adotado
pela Administradora, apds a eventual ocorréncia
(i) de um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Amortizacao Acelerada,

até a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
conforme detalhado neste Regulamento, ou (ii) da
liquidacdo do Fundo.

“"ANBIMA"”

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados|
Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral
de

E a assembleia geral de Cotistas de que trata o
Capitulo VIII deste Regulamento;

Cotistas”

“Ativos” Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
quando referidos em conjunto.

“Auditor Empresa de auditoria independente contratada

Independente” pelo Fundo, encarregada da revisao das

demonstragoes financeiras e das contas do Fundo,
e da analise de sua situacao e da atuacdo da
Administradora.
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“B3"” A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
09.346.601/0001-25.

“"BACEN" Banco Central do Brasil;

“"Boletim de
Subscricao”

Documento que formaliza a subscrigao das Cotas
pelo Cotista;

“Carteira”

A carteira de investimentos do Fundo formada pori
Direitos  Creditérios  Adquiridos e  Ativos
Financeiros.

“CCBs”

Sao as cédulas de crédito bancario, emitidas pelos
Devedores, em beneficio do Endossante de forma
eletronica, nos termos da Lei n® 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, que sao
liquidadas ordinariamente com 0s recursos
decorrentes dos Saques-Aniversario, bloqueados
para movimentagdes e saques mediante o envio
do Protocolo de Reserva de FGTS pela Endossante
em momento anterior ao endosso das CCBs para
o Fundo.

\\CEFI’

Caixa Econdmica Federal, banco estatal
responsavel pela operagdo do FGTS, manutencao
das Contas FGTS e pelo pagamento dos Saques-
Aniversario, dentre outros.

“Convénio FGTS”

Convénio firmado entre a Endossante e a CEF,
permitindo que os valores relativos ao Saque-
Aniversario a que fazem jus os Devedores, sejam
cedidos fiduciariamente em garantia das CCBs por
eles emitidas junto a Endossante, e sejam
transferidos pela CEF diretamente a Endossante,
a titulo de pagamento das CCBs.

\\CMNI'

Conselho Monetario Nacional.

“CNP3J/MF”

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

“cédigo Civil”

Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
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“Condicoes de
Endosso”

Condigdes para o endosso dos Direitos Creditérios
ao Fundo.

“Consultoria
Especializada”

Empresa que podera ser contratada pelo Gestor
para auxilia-lo na analise e selecao de Direitos
Creditérios.

“Conta(s) de
Pagamento”

Cada conta corrente de titularidade da
Endossante, na qual sera depositado, pelo Fundo,
o Preco de Aquisicao das CCBs.

“Conta do Fundo”

Conta corrente de titularidade do Fundo para a
qual: (i) serao direcionados os recursos obtidos a
partir da liquidacao dos

Direitos Creditérios Adquiridos, apds a sua devida
conciliagao, na

Conta de Conciliagao; (ii) serao recebidos os
demais valores do Fundo, inclusive decorrentes de
pagamentos de Ativos Financeiros e
integralizagdes de Cotas; e (iii) sera utilizada para
as

movimentagdes dos recursos do Fundo, inclusive
para pagamento dos encargos do Fundo. Os
valores depositados na Conta de Conciliacdo, apos
a sua devida conciliacdo pela Gestora, serao
transferidos para a Conta do Fundo em até 1
(um) Dia Util a contar de seu recebimento, a
pedido do Custodiante.

A\
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“Contrato de
Cessao”

Cada termo de endosso ou contrato de cessao dos
Direitos Creditérios, celebrado entre a Endossante e
o Fundo, por meio do qual serao identificados os
Direitos Creditorios Adquiridos por meio em cada
Data de Aquisicdao e Pagamento.

“Contrato de
Conta
Vinculada”

O contrato celebrado entre a Endossante e o Fundo,
que regula (i) o recebimento de recursos na Conta

Vinculada; e (ii) a transferéncia de recursos para a
Conta de Conciliagao.

“Cotas”

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino e Junior emitidas pelo
Fundo.

“Cotas Ofertadas”

As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em
conjunto.

“Cotas Seniores”

Sao as cotas de emissao de Subclasse que nao se
subordinam a qualquer outra Subclasse para fins de
amortizacao e resgate.

“Cotas
Subordinadas”

Em conjunto as Cotas Subordinadas Mezanino ¢
as Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo.

“Cotas
Subordinadas

Mezanino”

Sao as cotas de emissdao de Subclasse que,
simultaneamente, se subordinam a outra(s)
Subclasse(s) para fins de amortizacdo e resgate e
possuem outra(s) Subclasse(s) como subordinada(s)
para os mesmos fins.
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“Cotas
Subordinadas

Janior”

Sao as cotas de emissao de Subclasse que se
subordina a todas as demais subclasses para fins de
amortizagao e resgate.

“Cotista”

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular
de Cotas Subordinadas, sem distingao.

“Cotista Sénior”

O titular de Cotas Seniores do Fundo, sendo 85%
(oitenta e cinco
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por cento) das Cotas.

“Cotista O titular de Cotas Subordinadas Junior do Fundo,
Subordinado sendo certo que no minimo 50% das Cotas
Janior” Subordinadas Junior devem pertencer a Endossante,
ou seus acionista, ou ao FIC FIDC Plata.
“Cotista O titular de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo.
Subordinado
Mezanino”

“Critérios de
Elegibilidade”

Critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo, que deverao ser
verificados pelo Custodiante, conforme estabelecidos
no Capitulo 14 do Regulamento.

“Custodiante”

E a OLIVEIRA TRUST DTVM S.A, devidamente
qualificada no Art. 8 deste Regulamento

Integralizacao”

“Data de Data de pagamento, pelo Fundo a Endossante, do

Aquisicao e preco de aquisicao dos Direitos Creditorios

Pagamento” Adquiridos, em moeda corrente nacional, pelo
endosso dos Direitos Creditérios do Fundo, nos
termos descritos neste Regulamento e nos Contratos
de Promessa de Endosso.

“Data de Data da primeira subscricao e integralizagao de

Integralizacao determinada emissao de Cotas.

Inicial”

“Data de Cada data de integralizacao de Cotas do Fundo.
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“Data de
Pagamento”

Com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas

Mezanino, as datas em que serao realizadas as
amortizacdes das

Cotas para pagamentos de Remuneragao e de
Amortizacao de Principal das Cotas, conforme
previstas no Regulamento, as quais somente
poderao ocorrer nas Datas de Referéncia. Com
relacdo as Cotas Subordinadas Junior, as Datas de
Pagamento serao conforme abaixo:

(i) caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas

Mezanino em circulacao, toda Data de Referéncia
que seja uma

Data de Pagamento com relagdao as Cotas Seniores
e/ou as Cotas

Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou

(ii) caso nao existam Cotas Seniores ou Cotas

Subordinadas Mezanino em circulagao, toda Data de
Referéncia.

“Data de
Referéncia”

Todo 89 (oitavo) dia de cada més, a contar do més
da 12 Data de Integralizagdo de Cotas. Caso uma

Data de Referéncia coincida com dia que nao seja

Dia Util, serd automaticamente prorrogada para o

primeiro Dia Util subsequente.

Verificacao”

“Data de A data de resgate de cada série de Cotas Seniores

Resgate” ou subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ou a
data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas, o que ocorrer primeiro,
observada a subordinacao entre as Cotas.

“Data de

O 100 (décimo) Dia Util de cada més, iniciando-se no
10° (décimo) Dia Util do més imediatamente
posterior a Primeira Data de Integralizagdo.

“Devedores”

Pessoa fisica que emite a CCB em favor da
Endossante.
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“Dia Util” Qualquer dia que ndo seja (a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro no
Brasil.

“Direitos

Creditorios”

Sdo todos os direitos de crédito vincendos adquiridos
ou a serem adquiridos pelo Fundo, representados por
CCBs objeto de endosso ou cessao ao Fundo.

“Direitos Os Direitos Creditérios Elegiveis que tenham sido
Creditorios adquiridos do Endossante pelo Fundo.
Adquiridos”

“Direitos Os Direitos Creditérios Adquiridos que possuam ao
Creditorios menos uma parcela vencida e ndao paga pelos
Adquiridos Devedores na sua respectiva data de vencimento,

Inadimplidos”

cuja cobranca sera realizada pelo Agente de
Cobranca, por meio de boletos de pagamento ou,
ainda, por meio de qualquer método alternativo de
pagamento autorizado pelo BACEN, devendo os
recursos decorrentes da cobranca serem creditados
na Conta de Conciliagao.

“Direitos
Creditorios
Cedidos
Fiduciariamente”

Recursos cedidos fiduciariamente pelos Devedores,
em beneficio da Endossante, no ambito das CCBs,
gue sao repassados pela

Caixa EconOmica Federal a Endossante para
pagamento das CCBs.

“Direitos
Creditorios
Elegiveis”

Os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e Condigdes de Endosso.

“Disponibilidades”

(a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a
vista em Instituicdo Autorizada; e (c) demais Ativos
Financeiros.
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“Documentos
Comprobatérios”

Documentagao comprobatoria do lastro dos Direitos
Creditérios e de suas garantias, os documentos
suficientes a comprovacao da existéncia, validade, e
eficacia dos Direitos Creditérios que compreende,
conforme aplicavel, os seguintes documentos: (i) as
CCB, os aditivos e os instrumentos de garantia a
elas vinculados, se houver, sendo todos assinados
eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura
Eletronica e com Endosso Eletronico em favor do
Fundo, (ii) Termo de Transferéncia assinado
eletronicamente entre a Endossante e o Fundo; (iii)
copia do RG e CPF do Devedor; (d)
documento/relatério de comprovacao de vida e
antifraude.

“Endossante”

UY3 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicao financeira, inscrita no CNPJ/MF sob n©
39.587.424/0001-30, com sede na Av.

Dr. Nilo Pecanha, 1221, sala 1302, CEP 91330-000,
Porto

Alegre/RS.

“Endosso
Eletronico”

E 0 endosso em preto realizado eletronicamente, em
relacdo a cada CCB adquirida pelo Fundo, realizado
pela Endossante em favor do Fundo.

“Eventos de
Aceleracgao de
Vencimento”

Os eventos definidos no paragrafo quinto do artigo
131 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanca definitiva do regime de amortizagdao para a
Amortizagao Sequencial, independentemente de
deliberacao pela Assembleia Geral.

“Eventos de
Avaliagcao”

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacao de Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de Liquidagao
Antecipada.

“Eventos de

Desalavancagem”

Os eventos definidos neste Regulamento, cuja
verificacdo enseja mudanca temporaria do regime de
amortizacao das Cotas para a
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Amortizagao Sequencial, independentemente de
deliberacao pela Assembleia Geral, até que se
verifique um Evento de Realavancagem.

“Eventos de
Liquidacao
Antecipada”

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia
enseja a imediata notificacao dos Cotistas e

convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a liquidacao antecipada do Fundo.

“Eventos de
Realavancagem”

Os eventos definidos no Artigo 123 deste
Regulamento, cuja verificacao enseja mudanca do
regime de amortizacao das Cotas para a
Amortizagcao Pro Rata, independentemente de
deliberacao pela Assembleia Geral, desde que nao
esteja em curso qualquer um dos Eventos de
Avaliacao, Eventos de Amortizagao Acelerada ou
Eventos de Liquidacao.

“Escriturador”

E a OLIVEIRA TRUST DTVM S.A, devidamente
qualificada no
Art. 8 deste Regulamento

“Fundo”

VIP II FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS

CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, constituido sob a forma de condominio
fechado.

"Fator de Ajuste
de

Alocacao
Mezanino”

A razao entre (i) Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de

Amortizagao Mezanino e (ii) o valor agregado das
Metas de Amortizacao referentes as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, conforme
calculado pela Administradora e validado pela
Gestora.

"Fator de Ajuste
de

Alocacao Sénior"

A razao entre (i) Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de

Amortizacao Sénior e (ii) o valor agregado das Metas
de Amortizagao referentes as Cotas Seniores em
circulagao, conforme calculado pela Administradora e
validado pela Gestora.
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"Fator de Com relagao a cada Subclasse de Cotas

Ponderacao de Subordinadas Mezanino, o menor dentre os Fatores

Direitos de Ponderacdo de Direitos Creditdrios aplicaveis as

Creditorios séries de Cotas Subordinadas Mezanino de tal

Mezanino" Subclasse em circulagao, conforme especificados nos
respectivos Suplementos.

"Fator de O menor dentre os Fatores de Ponderagao de

Ponderacgao de Direitos Creditérios aplicaveis as séries de Cotas

Direitos Seniores em circulagao, conforme especificados nos

Creditorios respectivos Suplementos.

Sénior"

“Gestora” E a OLIVEIRA TRUST SERVICER, devidamente

qualificada no Art. 9 deste Regulamento

“Indice de
Cobertura”

O menor entre o Indice de Cobertura Sénior e o indice
de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, o Indice de
Cobertura serd equivalente ao indice de Cobertura
Sénior; e caso nao haja Cotas Seniores em circulagao,
o Indice de Cobertura serd equivalente ao indice de
Cobertura Mezanino. Caso nao haja nem Cotas
Seniores nem Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao, o indice de Cobertura serd equivalente a
1,00.

“Indice de
Cobertura
Mezanino”

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdao, com relacdo a cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, o resultado da formula
abaixo, conforme calculado pela Gestora, em cada
Data de Verificagcao, Data de Oferta e data de
integralizacao de Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em questao:
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(Valor Presente dos Direitos Creditérios x Fator de
Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino + valor
das Disponibilidades)

/

(saldo das Cotas Seniores em circulagao + saldo das
Cotas Subordinadas Mezanino das Subclasses com
prioridade igual ou maior que a Subclasse em questao
em circulagao)

“Indice de
Cobertura Sénior”

Caso haja Cotas Seniores em circulagao, o resultado
da 80 férmula abaixo, conforme calculado pela
Gestora em cada Data de Verificagao, Data de Oferta
e data de integralizacao de Cotas Seniores:

(Valor Presente dos Direitos Creditéorios x Fator de
Ponderacao de Direitos Creditdrios Sénior + valor das
Disponibilidades)

/

saldo das Cotas Seniores em circulagao

“indice de
Liquidez”

Conforme especificado como aplicavel no Anexo
Definicdes Especificas da Classe, o menor entre o
indice de Liquidez Sénior e o Indice de Liquidez
Mezanino. Caso nao haja Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao, o indice de Liquidez sera
equivalente ao Indice de Liquidez Sénior; e caso néo
haja Cotas Seniores em circulacdo, o Indice de
Liquidez serd equivalente ao Indice de Liquidez
Mezanino. Caso nao haja nem Cotas Seniores nem
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o Indice
de Liquidez sera equivalente a 1,00.

"indice de
Liquidez Mensal
Mezanino"

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, com relagcdo a cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, Indice calculado pela
Gestora, em cada Data de Verificacdao e em cada Data
de Oferta, com relacao a cada um dos "N" meses
dentro do Horizonte de Liquidez, conforme féormula a
seguir:

(Valor Presente a CDI das Projecoes de Fluxo de Caixa
dos Direitos Creditorios até o N-ésimo Més x Fator de
Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino + valor
das Disponibilidades - N x média mdvel de 6 meses
da Estimativa de Despesas e Encargos)

/
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Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das
Cotas Mezanino até o N-ésimo Més

"Indice de
Liquidez Mensal
Sénior"

Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, Indice
calculado pela Gestora, em cada Data de Verificagao
e em cada Data de Oferta 81 de Direitos Creditérios,
com relagdo a cada um dos "N" meses dentro do
Horizonte de Liquidez, conforme férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Projecoes de Fluxo de Caixa
dos Direitos Creditorios até o N-ésimo Més x Fator de
Ponderacgdo de Direitos Creditérios Sénior + valor das
Disponibilidades - N x média mével de 6 meses da
Estimativa de Despesas e Encargos)

/

Valor Presente a CDI das ProjecOes de Pagamento das
Cotas Seniores até o N-ésimo Més

“Instrucao CVM
489"

A Instrucao CVM 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

“Investidores
Autorizados”

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais (a) quando da subscricao de Cotas
no ambito de uma oferta publica, realizada nos
termos da Resolugao CVM 160, deverao se
enquadrar no conceito de Investidores Profissionais e
/ou aqueles enquadrados na Resolugao CVM n©°
175/2022; e (b) quando (1) da subscricao de Cotas
Subordinadas pelo Cotista Subordinado ou por suas
partes relacionadas, ou (2) da negociagao das Cotas
no ambito do mercado secundario, deverao se
enquadrar no conceito de Investidores Profissionais.

“Investidores
Profissionais”’

Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

“IPCA"

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
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“Justa Causa”

Para os fins de que trata esse Regulamento, sera
considerada justa causa a comprovagao de que a
Gestora ou o Agente de Cobranca Extraordinaria,
conforme o caso: (a) atuou com fraude ou violagao
grave no desempenho de suas fungdes, devidamente
atestada por decisao judicial transitada em julgado;
ou (b) foi impedido de exercer permanentemente
suas atividades. Além das hipéteses previstas acima,
a decretacao de faléncia, recuperacao judicial,
extrajudicial da Gestora ou do Agente de Cobranca
Extraordinaria, ou descredenciamento,
especificamente da Gestora também sera
considerada como Justa Causa.

“Lei 10.931"

A Lei n© 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

“Manual do
FGTS"”

O “Manual de Orientagao as Instituicdes Financeiras -
Utilizagcdo do Saque-Aniversario FGTS como Garantia
na Modalidade de Cessdo Fiduciaria ou Alienagao
Fiducidria em Operacdes De Crédito”, instituido por
meio da Circular n® 909, de 25 de marco de 2020, e
disponivel para consulta no website da CEF, no
seguinte endereco eletrénico:
http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx,

pasta FGTS - Manuais e Cartilhas Operacionais.

“Meta de
Amortizacao”

A soma da Meta de Amortizagao de Principal e do
Limite Superior de Remuneragao.

Rentabilidade”

“"Meta de Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série

Amortizacao de | de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas

Principal” Subordinadas Mezanino, o limite superior de
amortizacao de principal de tais Cotas, determinada
nos termos do artigo 114 deste Regulamento.

“Meta de

Com relacdo a cada série de cada subclasse de Cotas
Seniores e Mezanino, significa a Meta de Rentabilidade
prevista no seu respectivo apéndice.

“MP 2.200-
02/01”

A Medida Provisoria n© 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.



http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx,
http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx,
http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx,
http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx,
http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx,
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“Participacao da
Cota no Saldo de
Cotas

Seniores”

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 85°
paragrafo primeiro deste Regulamento.

“Participacao da
Cota no Saldo de
Cotas
Subordinadas
Mezanino”

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 85°
paragrafo segundo deste Regulamento.

“Patrimonio
Liquido”

Significa o somatorio dos valores dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo.

“Politica de

A politica de crédito adotada, descrita no Anexo IV a

Crédito” este Regulamento.
“Plataforma Plataforma eletrénica mantida pela Endossante e
uy3” utilizada por ele em relacao ao processamento e

monitoramento das operacdes de empréstimo pessoal
com garantia de cessdo fiduciaria ou alienacao
fiduciaria de Saque-Aniversario.

“Politica de

Politica de cobranca descrita no Anexo II a este

Cobranga” Regulamento.

“Prazo de Prazo de duracdo de cada emissao de Cotas,
Duracao da compreendido entre a respectiva Data de

Emissio” Integralizacao Inicial e a respectiva data de resgate.
“Preco de Valor identificado em cada Termo de Transferéncia, e
Aquisicao” sera calculado de acordo com o valor bruto total da

CCB, acrescido de até 20,00% (vinte inteiros por
cento) de agio:

“Prazo para
Integralizacao”

E o prazo em dias corridos, estipulado pela
Administradora, para realizar as respectivas
integralizagdes de Cotas pelos Cotistas.
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“"Razao de Razao entre (a) o valor das Cotas Subordinadas

Subordinacao Junior em circulagao; e (b) o Patriménio Liquido do

Janior” Fundo, conforme apurada pela Administradora todo
Dia Util e correspondente, a no minimo, a no
minimo, 3% (trés).

“Razao de Razao entre (a) soma de (1) o valor das Cotas

Subordinagao Subordinadas

Mezanino” Janior em circulacdo, e (2) o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao; e (b) o
Patrimonio Liquido do Fundo, conforme apurada pela
Administradora todo Dia Util e correspondente, a no
minimo, 12% (doze por cento).

“Razao de A soma da Razdo de Subordinacdo Mezanino e Razdo

Subordinagao” de Subordinacéo Junior.

“"Regulamento”

O regulamento do Fundo.

“"Relagdao Minima”

Razdo minima admitida entre o Patrimonio Liquido e
o somatério do valor das Cotas Seniores em
circulagao, equivalente a 105% (cento e cinco por
cento).

“"Remuneragao”

Com relagdao a uma Data de Pagamento, a
remuneragao das Cotas efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos termos
deste Regulamento.

“Reserva de
Liquidez”

A reserva a ser constituida pela Administradora para
fazer frente ao pagamento 1 (um) més de Meta de
Rentabilidade e Amortizacdo de Principal a Cotistas
Seniores e Cotistas Mezanino do Fundo, a ser
acumulada com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia em relagdo ao proximo pagamento de
amortizacao de Cotas.

“Resolugcao CMN
2.907”

A Resolucao do CMN n© 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada.

“Resolucao CVM
160"

A Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CVM
30"

A Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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“Saque-
Aniversario”

Os recursos decorrentes dos saques anuais do FGTS,
decorrentes da situacao de movimentagao de que
trata o inciso XX do art. 20 da mencionada Lei n°
8.036, de 1990 (saque-aniversario).

“SELIC”

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

“Sistema de
Assinatura

Digital”

Sistema disponibilizado por fornecedor contratado
pelo Fundo que permita a assinatura digital
certificada dos Contratos de Promessa de Endosso e
dos Termos de Endosso com a utilizagao da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que
trata a MP

2.200-2/01, sendo tais contratos criados, assinados,
armazenados e acessados em ambiente virtual, ou
outro sistema de assinatura e certificacao eletronica
que, em qualquer dos casos anteriores, seja
compativel com a MP 2.200-2/01 e seja aprovado,
prévia e expressamente, pela Administradora e pelo
Custodiante, sem necessidade de qualquer
aprovacao dos Cotistas.

“"Taxa de
Administracao”

A taxa devida nos termos previstos no Art. 22 do
Regulamento.

“Taxa DI"”

A variacao acumulada das taxas médias diarias dos
DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada com base no
informativo didrio disponivel na pagina na internet
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
(http://www.b3.com.br)

“Termo de
Transferéncia”

Cada termo de endosso, instrumento de promessa
de cessao ou contrato de cessao dos Direitos
Creditodrios, celebrado entre a Endossante e o Fundo,
por meio do qual serao identificados os Direitos
Creditorios Adquiridos por meio em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento.

“Valor Unitario de
Emissao”

O valor nominal unitario das Cotas, na Data de
Integralizagao Inicial da respectiva série ou
subclasse, conforme aplicavel.
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“Volume
Disponivel para
Pagamento de

Com relagdao a uma Data de Pagamento e a todas as
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o volume de recursos disponivel para os

Meta de pagamentos da Meta de Amortizagdao (Remuneragao
Amortizacdo e a Amortizacdo de Principal) com referéncia as
Mezanino” Cotas Subordinadas Mezanino observada a ordem de

alocagao de recursos prevista neste Regulamento
“Volume

Disponivel para
Pagamento de
Meta de
Amortizacao
Sénior”

Com relagao a uma Data de Pagamento, o volume
de recursos disponivel para os pagamentos da Meta
de Amortizacao (Remuneracao e a Amortizacao de
Principal) com referéncia as Cotas Seniores em
circulagdo, observada a ordem de alocagao de
recursos prevista neste Regulamento.
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ANEXO II AO REGULAMENTO DO FUNDO
POLITICA DE COBRANCA
Produto: Saque Aniversario do FGTS

Considerando um curso normal da cobranga das parcelas averbadas pela UY3
SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO (*UY3 SCD”) no portal Caixa Econémica
Federal ("CEF"), esta tem por regra interna fazer a liquidagcao das parcelas
diretamente na conta reserva da Instituicao Financeira homologada, no caso
na conta da UY3 SCD.

Normalmente, os valores sdo liquidados em conta até as 9:00 horas da manha
do 1° dia util de cada més, qual contemplam todos os valores averbados
somados, referentes aos aniversarios dos CPF daquele més.

I - Na hipotese do atraso do pagamento, os procedimentos de cobranca
sao:

1) Validacdo via portal da CEF através do link
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADOO1&te
mplate=fug&urlCallback=https://www .conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-
web/principal.fug, se os créditos averbados permanecem registrados e se ha
qualquer tipo de notificacdo. Este acesso é restrito ha apenas a instituicao
financeira homologada e/ou eventuais procuradores.

2) Comunicacdo para getraO6@caixa.gov.br, aos responsaveis do setor
GETRA - Relacionamento TI Trabalhador:

. Rafael Shibuya - Consultor Matriz

. Emmanuele Pampolha de Macedo - Gerente Executivo

. Ivone Serafim Sereno-Consultor Matriz-GN Trabalhador FGTS

. Rogério Andrade de Freitas-Gerente Executivo-GN Trabalhador FGTS

. Jouse Pelat Guerra-Assistente Junior - Relacionamento Instituicdes
Financeiras -CEFGP - CN Suporte ao Pagamento do FGTS

. Jerusa da Silva Tocantins-Coordenadora de Centralizadora-CEFGP - CN

Suporte ao Pagamento do FGTS

II- Na hipotese do erro ou inconsisténcia por parte da CEF na averbacao
das parcelas que ficaram em cessao fiduciaria da operacao do Saque
Aniversario, os procedimentos seriam:

1) Validacao do protocolo gerado pela CEF no ato da operacao;


https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADO01&template=fug&urlCallback=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug
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2) Notificacdo a CEF via canal getraO6@caixa.gov.br para apuracdo do erro
e cobranca dos valores nao recebidos;

3) Consulta do(s) saldo(s) do(s) CPF(s) verificando se foram devolvidos ao
tomador erroneamente pela CEF;

4) Reaverbacdo do saldo se necessario para garantia da operagao e
comunicagao ao Fundo cessionario;

III- Na hipotese do nao pagamento, ndo repasse da CEF ou mudanca
regulatoria do governo, os procedimentos seriam:

1) Cobranca extrajudicial do Emitente e avalista da operacdo, se aplicavel, no
periodo de até 48 horas; 2) Notificacdo extrajudicial a CEF, érgao responsavel
do FGTS no periodo de 48 horas.

3) Caso o devedor ndao honre o pagamento da parcela inadimplida, havera a
negativacdao junto aos o6rgdos de protecdo ao crédito, tai como SERASA e
EQUIFAX; e 4) Protesto do CPF do tomador, se necessario.

IV - Cobranca Judicial do crédito inadimplido através de escritorio
juridico parceiro da UY3 SCD.

ANEXO I1I AO REGULAMENTO DO FUNDO
PARAMETROS PARA A VERIFICAGCAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e
da expressiva diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado
ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, realizar a analise dos Documentos
Comprobatérios por amostragem, observado o disposto a seguir:

1. O Custodiante, ou empresa contratada, receberd os Documentos
Comprobatérios das Endossantes no ato da cessdo ou o endosso dos Direitos
Creditorios, e a Gestora, ou empresa contratada, analisara a referida
documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo.

A\Y ”

2. Observado o disposto no item "“a”, abaixo, numa data-base pré-
estabelecida, sendo que nesta data-base serd selecionada uma amostra
aleatdria simples para a determinacdo de um intervalo de confianca para a
proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuicao normal com 95% (noventa e cinco por cento)
de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os Endossantes dos Direitos Creditorios.
3. O escopo da anadlise da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos
Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:
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(a) obtencdo de base de dados analitica por direitos creditérios integrante

da carteira do Fundo (b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula
abaixo:

s -
1

No= 2

O,
Erro Estimado

A=A
N

Tamanho da Amostra

Populacdo Total

Fator Amostral
(c) verificagao fisica/digital dos Documentos Comprobatodrios;
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(f) verificacdo das condicoes de guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios, caso aplicavel, junto aos Agentes de Depdsito, conforme o
caso, contratados pelo Custodiante; e

(g) Esta verificacdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante
o funcionamento do Fundo e contemplara:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

I - As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas
verificacdes serao informadas, por meio de relatério, a Administradora para as
devidas providéncias.

Lastro de Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos
Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante verificara, trimestralmente, de

forma individualizada e integral, o lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos
ou substituidos no trimestre em questao.
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ANEXO IV AO REGULAMENTO DO FUNDO

PROCESSO DE ORIGINI;\CI\O DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CREDITO

A presente politica de crédito tem por intuito definir niveis de analise, dado
que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados
e de naturezas distintas, bem como que a Endossante e Devedores também
poderdo ser diversificados, dado que dependera de fatores como seu setor de
atuacao, sua regiao de localizagao, o tipo de financiamento e da estrutura da
operacao financeira relacionada. Outro aspecto que demanda flexibilidade é a
instabilidade dos mercados financeiros nos ultimos anos, impactando de forma
relevante o mercado brasileiro e, por sua vez, ocasionando mudangas bruscas
nas regulamentacdes e legislacdes que controlam todo o mercado de crédito
brasileiro.

As orientagOes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e apresentam
uma descricao genérica dos procedimentos que serdo adotados pela Gestora
na avaliacao e selecdo dos Direitos Creditérios, levando em consideracao os
processos de originacdo dos Direitos Creditérios e as politicas de concessao de
crédito da Endossante, ndo sendo possivel um maior detalhamento dos
mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados. Assim sendo, o escopo
desta politica de crédito é constituir um guia de referéncia para a Gestora, nao
necessariamente um manual fixo de regras e procedimentos.

Além das previsOes desta politica, deverdo ser seguidos estritamente os
procedimentos definidos no Regulamento, principalmente os Critérios de
Elegibilidade e os limites de concentragcao do Patrimonio Liquido.

Etapas de analise dos Direitos Creditérios

A avaliacao e a selecao dos Direitos Creditdrios poderdao envolver as seguintes
etapas:

(a) realizacdo de diligéncia em relacdo aos Direitos Creditérios, a Endossante e
ao Devedor, consistente na obtencdao das informagdes consideradas
necessarias para a avaliacdo de crédito, baseada em informagdes
disponibilizadas pela

Endossante, bem como obtidas de fontes publicas e/ou privadas;

(b)avaliacao de crédito, que levara em consideracao os seguintes aspectos,
dentre outros: (1) estratégia de negdcios, projecdoes financeiras,
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perspectivas do setor, perfil de endividamento atual e necessidades futuras,
qualidade de gestdo, histérico de desempenho financeiro e estratégico do
respectivo Devedor; e (2) eventuais garantias disponiveis;

(c) analise dos Documentos Comprobatoérios;
(d)analise de risco do Devedor: os Devedores serdao analisados pela Gestora

quanto a capacidade de pagamento do mesmo de honrar o direito creditério
e histérico de pagamento dos Direitos Creditérios ja cedidos;

(e)analise de risco relacionado as taxas de juros praticadas nas operacdes de
crédito garantidas pela Cessdo Fiduciaria ou Alienacdo Fiduciaria, as quais
deverao ser inferiores ao limite de que trata o art. 49, § 39, inciso II, do
Decreto n© 8.690, de 11 de margo de 2016, de modo que as taxas de juros
cobradas estarao limitadas ao percentual estabelecido em ato do Ministro de
Estado da Fazenda;

(f) analise de risco sobre a Cessdo Fiduciaria e Alienacdo Fiduciaria e, por
conseguinte, a constituicao da CCB, que deverao respeitar o percentual dos
saldos das contas vinculadas do FGTS do Devedor que devera ser bloqueado
para movimentagOes de saques, na data da contratagao, em valor suficiente
para que, aplicada a aliquota correspondente ao saldo da conta e somada a
parcela adicional, estabelecidas no Anexo a Lei n° 8.036, de 1990, ou em
suas alteracOes posteriores, seja possivel efetuar os saques-aniversario em
valor equivalente aos Direitos Creditérios Adquiridos ou

Direitos Creditérios Cedidos ou Alienados Fiduciariamente; e

(g) anadlise de risco sobre a Cessdo Fiduciaria e Alienacdo Fiduciaria e, por
conseguinte, a constituicao da CCB, que deverao respeitar a premissa de que
os Saques-Aniversario do FGTS devem ser contratados por prazos fixos,
prorrogaveis mediante a anuéncia do Devedor.

Apds a analise inicial da Endossante, serao celebrados os Contratos de Cessao
ou Termo de Endosso, contendo os termos e as condigcdes que deverao ser
observados a cada endosso de Direitos Creditérios ao Fundo. Apds a analise da
Endossante e do(s) Devedores(s), a Gestora selecionara os Direitos Creditorios
gue poderao ser adquiridos pelo Fundo. A cada endosso ou cessao de Direitos
Creditérios ao Fundo, sera celebrado um Termo de Transferéncia com a’
Endossante. O Fundo, representado pela Administradora, e a Endossante
assinarao o Termo de Transferéncia por meio eletronico.
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Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas
no presente Anexo, quando aqui nao definidos, terao o significado a eles

atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no
plural.
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SUPLEMENTO [e] - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VIP II FGTS
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

"APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [--]2 ([--]) SERIE DA [--]2 ([--])
EMISSAO DO VIP II FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [--]2 (primeira) série da [--]2 ([--]) emissdo do VIP II
FGTS Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada ("Fundo” e “Cotas Seniores da [--]2 Série”, respectivamente) terdo
as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras
previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a [--]2 (primeira) integralizacao
das Cotas Seniores da [--]2 Série ("Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [--] ([--]) Cotas Seniores da 12 Série;

(c) valor unitario: R$[--] ([--] reais). A partir do Dia Util sequinte & Data da
12 Integralizacdo, as Cotas Seniores da
12 Série serao valorizadas todo Dia Util, nos termos do Regulamento;

(d) volume total: R$[--] ([--] reais), na Data da 12 Integralizagao, podendo
o volume total das Cotas Seniores da

13 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série
em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacdao: nos termos da Resolugao CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, sob o rito de registro automatico, em regime de melhores
esforgos;

6) coordenador lider da oferta: [--];

(€3] possibilidade de distribuicdo parcial: sera permitida a distribuicao parcial
das Cotas Seniores da 12 Série;

(h) lote adicional: nao ha

) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;
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@)

k)

)

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)

aplicacdo minima: ndo ha

periodo de distribuicdo: nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22;

forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscrigdo;

indice Referencial: 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de [--]% ([--] por cento) ao ano;

meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da 12 Série serao valorizadas
todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagéo,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate,
nos termos do Regulamento. A meta de valorizagdo sera calculada a
partir da apropriacdo didria do Indice Referencial, sob a forma de
capitalizacao composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo (juros) e
amortizacao de principal: [.] ([.]) meses a contar da Data da 12
Integralizagao;

cronograma de pagamento de remuneracdo (juros) e amortizacao do
principal: a partir do [--]° (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia, as Cotas Seniores da [--]2 Série terao os seus valores de
principal investido e rendimentos amortizados mensalmente, de acordo
com o cronograma definido abaixo, observado o disposto no item (r)
abaixo e no Regulamento do Fundo:

prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Seniores da 12 Série terao
prazo de duracao de [--] ([--]) meses, e

serdo resgatadas na Ultima data de amortizacdo do principal, que
corresponde ao término do prazo de duracao das Cotas Seniores da [--
1@ Série, observado o disposto no item (r) abaixo e no Regulamento do
Fundo; e

As Cotas Seniores da [--]2 Série poderdo ser resgatadas
extraordinariamente, de forma compulséria, a critério da Gestora, caso
ocorra a venda da carteira de Direitos Creditérios do Fundo. O resgate
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extraordinario das Cotas Seniores sera realizado no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da respectiva venda da carteira, devendo ser
comunicado aos Cotistas pela Gestora com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo 1 do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

OLIVEIRA TRUST S.A.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

SUPLEMENTO [e] - MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO A

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VIP II FGTS
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A DA [--]2
(PRIMEIRA) SERIE DA [--]2 (PRIMEIRA) EMISSAO DO

VIP II FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino A da [--]2 (primeira) série da [--]2@ (primeira)
emissao do VIP II FGTS Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de
Responsabilidade Limitada (“"Fundo” e “Cotas Mezanino A da [--]2 Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento”):

(a) data de emissao: data em que ocorrer a [--]2 ([--]) integralizagao das
Cotas Mezanino A da [--]2 Série (“Data da 12 Integralizacdao”);
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(b)

(@]

(d)

(e)

®

(€3]

(h)

(1)

0)

(k)

M

(m)

(n)

guantidade inicial: [--] ([--]Reais) Cotas Mezanino A da [--]2@ Série;

valor unitdrio: R$[--] ([--] reais). A partir do Dia Util seguinte a Data da
12 Integralizacdao, as Cotas Mezanino A da [--]2 Série serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos do Regulamento;

volume total: R$[--] ([--] reais), na Data da 12 Integralizagdao, podendo
o volume total das Cotas Mezanino A da

13 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Mezanino A da 12

Série em cada data de integralizagao;

forma de colocacao: nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, sob o rito de registro automatico, em regime de melhores
esforgos;

coordenador lider da oferta: [--];

possibilidade de distribuicdo parcial: sera permitida a distribuicdo parcial
das Cotas Mezanino A da 12 Série.

lote adicional: nao h3;

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

aplicacdo minima: ndo ha

periodo de distribuicao: nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22;

forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricdo;

indice Referencial: [.]% ([.]Jpor cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de [.]% ([.]por cento) ao ano;

meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino A da 12 Série serdo valorizadas
todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12
Integralizacdo, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva
data de resgate, nos termos do Regulamento. A meta de valorizacao sera
calculada a partir da apropriacdo didria do Indice Referencial, sob a
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(0)

(p)

(@

(r)

forma de capitalizagao composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo (juros) e
amortizacao de principal: [.] ([.]) meses a contar da Data da 12
Integralizagao;

cronograma de pagamento de remuneragdao (juros) e amortizacdo do
principal: a partir do 1° (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia, as Cotas Mezanino A da [--]@ Série terdo os seus valores de
principal investido e rendimentos amortizados mensalmente, de acordo
com o cronograma definido abaixo, observado o disposto no item (r)
abaixo e no Regulamento do Fundo:

prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Mezanino A da [--]2 Série

terdo prazo de 60 (sessenta) meses, e serao resgatadas na ultima data

de amortizacao do principal, que corresponde ao término do prazo de

duracao

das Cotas Mezanino A da [--]2@ Série, observado o disposto no item (r)
abaixo e no Regulamento do Fundo; e

As Cotas Mezanino A da 13 Série poderdo ser resgatadas
extraordinariamente, de forma compulséria, a critério da Gestora, caso
ocorra a venda da carteira de Direitos Creditérios do Fundo. O resgate
extraordinario das Cotas Mezanino A sera realizado no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da respectiva venda da carteira, devendo ser
comunicado aos Cotistas pela Gestora com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo 1 do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

SUPLEMENTO [e] — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO B

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VIP II FGTS
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

“"APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B DA [--]2
(PRIMEIRA) SERIE DA [--]2 (PRIMEIRA) EMISSAO DO VIP II FGTS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA".

As cotas subordinadas mezanino B da [--]2 ([--]) série da [--]2 ([--]) emissdo
do VIP II FGTS Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de
Responsabilidade Limitada ("Fundo” e “Cotas Mezanino B da [--]2 Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 1@ (primeira) integralizagao das
Cotas Mezanino B da [--]2 Série ("Data da 12 Integralizacao”);

(b) guantidade inicial: [--] ([--] reais) Cotas Mezanino B da 12 Série;

() valor unitario: R$[--] ([--] reais). A partir do Dia Util sequinte & Data da
12 Integralizagao, as Cotas Mezanino B da 12 Série serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos do Regulamento;

(d volume total: R$[--] ([--] reais), na Data da 12 Integralizagao, podendo
o volume total das Cotas Mezanino B da [--]2 Série variar de acordo com
o valor unitario das Cotas Mezanino B da [--]2 Série em cada data de
integralizacao;

(e) forma de colocacdao: nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, sob o rito de registro automatico, em regime de melhores
esforgos;
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®

(g)

(h)

@)

0)

k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

coordenador lider da oferta: [--];

possibilidade de distribuicdo parcial: sera permitida a distribuicdo parcial
das Cotas Mezanino B da 12 Série;

lote adicional: ndo h3;

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

aplicacdo minima: ndo h3;

periodo de distribuicao: nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22;

forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricdo;

indice Referencial: [.]% ([.]por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de [--]% ([--] cento) ao ano;

meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino B da [--]2 Série serdo
valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data
da 12 Integralizacdo, sendo que a Uultima valorizagdo ocorrera na
respectiva data de resgate, nos termos do Regulamento. A meta de
valorizacdo serd calculada a partir da apropriacdo didria do Indice
Referencial, sob a forma de capitalizagao composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo e amortizacdo de
principal: [.] ([.]) meses a contar da
Data da 12 Integralizagao;

cronograma de pagamento de remuneracdao (juros) e amortizacdo do
principal: a partir do 1° (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia, as Cotas Mezanino B da [--]2 Série terdo os seus valores de
principal investido e rendimentos amortizados mensalmente, de acordo
com o cronograma definido abaixo, observado o disposto no item (r)
abaixo e no Regulamento do Fundo:
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(@

(r)

prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Mezanino B da [--]2 Série

terdo prazo de 60 (sessenta) meses, € serao resgatadas na ultima data

de amortizacao do principal, que corresponde ao término do prazo de

duragao

das Cotas Mezanino B da [--]2 Série, observado o disposto no item (r)
abaixo e no Regulamento do Fundo; e

As Cotas Mezanino B da 12 Série poderdo ser resgatadas
extraordinariamente, de forma compulséria, a critério da Gestora, caso
ocorra a venda da carteira de Direitos Creditérios do Fundo. O resgate
extraordinario das Cotas Mezanino A sera realizado no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da respectiva venda da carteira, devendo ser
comunicado aos Cotistas pela Gestora com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo 1 do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
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SUPLEMENTO [e] — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VIP II FGTS
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

"APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [--]2
(PRIMEIRA) EMISSAO DO VIP II FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

As cotas subordinadas juniores da [--]2 ([--]) emissdo do VIP II FGTS Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e "Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo ("Regulamento”):

(a) data de emissao: data em que ocorrer a 1@ (primeira) integralizagao das
Cotas Juniores (“"Data da 12
Integralizacao”);

(b) guantidade inicial: [--] ([--] reais) Cotas Juniores;

() valor unitario: R$[--] ([--] reais). A partir do Dia Util sequinte a Data da
12 Integralizacdo, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos do Regulamento;

(d) volume total: R$[--] ([--] reais), na Data da 1@ Integralizacao, podendo
o volume total das Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario
das Cotas Juniores em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacao: nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, sob o rito de registro automatico, em regime de melhores
esforcos;

€3] coordenador lider da oferta: [--];
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(h)
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M

(m)

(n)

(o)

(p)

possibilidade de distribuicdo parcial: sera permitida a distribuicdo parcial
das Cotas Juniores;

lote adicional: nao h3;

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

aplicacdo minima: ndo h3;

periodo de distribuicao: nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22;

forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricdo;

Indice Referencial: ndo ha;

meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util,
a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, sendo que a
Ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate, nos termos
do Regulamento;

amortizacao: nos termos do Regulamento; e

prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Juniores somente serao
resgatadas em caso de liquidagao da Classe.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo 1 do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

OLIVEIRA TRUST S.A.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
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