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REGULAMENTO DO
STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 61.386.784/0001-22

O STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolu¢io CMN
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, da parte geral e do Anexo
Normativo IT da Resolucao CVM n° 175, 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e
das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo

Regulamento.
1. GLOSSARIO
1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com

letra maitiscula, terao os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional do Strategi Kosmos
Evergreen Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios de Responsabilidade Limitada” celebrado
entre os Prestadores de Servicos Essenciais, por meio do
qual sdo reguladas as atribuicoes, obrigacoes e deveres
dos Prestadores de Servicos Essenciais.

“ADCT” Ato das Disposicoes Constitucionais Transitorias.

“Administradora” Significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracio de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita
no CNPJ sob o n®62.232.889/0001-90, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora Significa a agéncia classificadora de risco devidamente

de Risco” registrada na CVM a ser contratada pela Gestora, em
nome do Fundo, para prestar os servicos de classificacao
de risco das Cotas, caso aplicavel.

“Agente de Cobranca” Significa cada agente de cobranca a ser eventualmente
contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para
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realizar a cobranca e recebimento dos Direitos
Creditorios Cedidos vencidos e nao pagos, conforme
previsto no Regulamento e no respectivo contrato de
prestacao de servicos.

“Alocacao Minima” Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) do Patrimoénio Liquido que a Gestora buscara
alocar, de forma discricionaria e ativa, em Direitos
Creditorios Cedidos, conforme definido pelo CMN e
CVM.

“ANBIMA” Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Significa o anexo descritivo da Classe, o qual sera parte
integrante do Regulamento.

“Anexo Normativo IT da Significa o anexo normativo II da Resolu¢do CVM 175,
Resoluciao CVM 1757 que dispoe sobre as regras especificas para os fundos de
investimento em direitos creditorios.

“Antecipacao da Data de Significa a antecipacao da conversao das Cotas para fins

Conversao e da Data de dos pedidos de resgate de Cotas ja solicitados, com o

Resgate” consequente pagamento de tais resgates de Cotas aos
respectivos Cotistas.

“Apéndice” Significa cada apéndice descritivo de cada subclasse de
Cotas, elaborado conforme um dos modelos constantes
dos Suplementos B a E do Anexo.

“Aspectos Objetivos” Significa: (i) a estimativa de custos, despesas e encargos
a serem pagos pela Classe; (ii) os eventos financeiros
ordinarios dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(iii) os resgates solicitados e pendentes de liquidacao;
(iv) as disponibilidades da Classe; (v) a inexisténcia de
Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido, Eventos
de Liquidacao e/ou Eventos de Avaliacdo em curso; e
(vi) o enquadramento dos Indices de Subordinacao.

“Assembleia” Significa a assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria, conforme o caso.

“Assembleia Especial” Significa a assembleia especial de Cotista de
determinada Classe ou subclasse do Fundo, pela qual
serao convocados apenas os Cotistas da respectiva
Classe ou subclasse e cuja competéncia estara restrita as
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deliberacoes e matérias da Classe ou exclusivas da
respectiva subclasse.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de todos os Cotistas do
Fundo, pela qual todos os Cotistas do Fundo serao
convocados para deliberar a respeito de matérias de
interesse comum do Fundo.

“Ativos Financeiros de Significam os ativos financeiros que poderao integrar a

Liquidez” carteira da Classe, conforme definidos no item 6.3 do
Anexo.

“Ativos Recuperados” Significam os ativos que eventualmente poderao

integrar a carteira da Classe, conforme definidos nos
itens 6.17 a 6.20 do Anexo.

“Auditor Independente” Significa a auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo e da Classe.

“Bg” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“Cedente” ou “Endossante” Significa a pessoa fisica ou juridica que cede, endossa,
aliena ou de qualquer forma transfira os Direitos
Creditorios ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessao, Contratos de Endosso e demais
Documentos Comprobatoérios, conforme o caso. Os
termos “Cedente” e “Endossante” poderao ser utilizados
de forma indistinta e deverdo ser interpretados de
acordo com o contexto em que estejam inseridos, sendo
certo que o termo “Cedente” podera se referir ao termo
“Endossante” e vice-versa.

“Classe” Significa a CLASSE UNICA DE COTAS DO
STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe
unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido com
classe tinica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
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Regulamento serdo entendidas como referéncias ao
Fundo e vice-versa.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Coédigo ANBIMA” Significa o Cbédigo de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

“Codigo Civil” Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Consultoria Significa cada consultoria especializada a ser

Especializada” eventualmente contratada pela Gestora, em nome do
Fundo.

“Conta da Classe” Significa a conta de titularidade da Classe utilizada para

movimentacdo dos recursos da Classe, inclusive, mas
nao se limitando, para o pagamento das despesas e dos
encargos da Classe.

“Conta Vinculada” Significa a conta especial instituida pelas partes junto a
instituicao financeira ou de pagamento, sob contrato,
destinada a receber pagamentos dos Devedores dos
Direitos Creditorios Cedidos e manter os recursos em
custodia, para liberacao caso satisfeitos determinados
requisitos, a serem atestados pela Administradora, pela
Entidade Registradora ou pelo Custodiante, conforme o
caso, que podera, ou nao, ser constituida sob a natureza
de conta escrow de movimentagao restrita, em nome
dos Cedentes dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos, observada a documentacao que formalize a
cessao/endosso dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos, incluindo, mas nao se limitando, ao Contrato

de Cessao.
“Contrato de Cessao” ou Significa, caso aplicavel, o contrato celebrado entre o
“Contrato de Endosso” Fundo, em beneficio da Classe, e cada Cedente, no qual

serdo estabelecidos os termos e condigoes para a
cessao/endosso dos Direitos Creditoérios, inclusive a
eventual Coobrigacao, incluindo, mas nao se limitando,
aos contratos de endosso, termos de endosso e termos
de cessao. Os termos “Contrato de Cessao” e “Contrato
de Endosso” poderao ser utilizados de forma indistinta
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e deverao ser interpretados de acordo com o contexto
em que estejam inseridos, sendo certo que o termo
“Contrato de Cessao” podera se referir ao termo
“Contrato de Endosso” e vice-versa.

“Coobrigacao” (e termos Significa a obrigacdo contratual ou qualquer outro
correlatos, tais como mecanismo por meio do qual um Cedente ou terceiro
“Coobrigado”) retenha, total ou parcialmente, o risco de crédito

decorrente da exposicao a variacao do fluxo de caixa dos
Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

“Cotas” Significam as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino 1, as
Cotas Mezanino 2 e as Cotas Juniores, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

“Cotas Investidas” Cotas de outras classes de fundos de investimento em
direitos creditorios que poderao integrar a carteira da
Classe, conforme definidas no Anexo.

“Cotas Juniores” Significam as cotas da subclasse subordinada janior
que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de resgate.

“Cotas Mezanino” Significam as Cotas Mezanino 1 e as Cotas Mezanino 2,
quando referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Mezanino 1” Significam as cotas da subclasse subordinada mezanino
1 que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
resgate, mas que, para os mesmos efeitos, nido se
subordinam as Cotas Mezanino 2 e as Cotas Juniores.

“Cotas Mezanino 2” Significam as cotas da subclasse subordinada mezanino
2 que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino 1 para efeitos de resgate, mas que, para os
mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas Juniores.

“Cotas Seniores” Significam as cotas da subclasse sénior que nao se
subordinam as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores
para efeitos de resgate.

“Cotista” Significa o titular das Cotas devidamente inscrito no
registro de cotistas do Fundo e que fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido nos termos desse
Regulamento, que seja(m) Cotista(s) ao final do Dia
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Util imediatamente anterior a respectiva data de

pagamento.
“Critérios de Significam os critérios de elegibilidade dos Direitos
Elegibilidade” Creditorios, definidos no item 8.1 do Anexo.
“Custodiante” Significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao

financeira devidamente autorizada pela CVM para a
prestagao de servicos de custodia de valores mobilirios,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de
agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer

titulo.
“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
“Data da Significa a data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas
12 Integralizacao” de uma determinada subclasse.
“Data de Aquisicao” Significa cada data em que ocorrer a aquisicdo dos

Direitos Creditérios pelo Fundo.

“Data de Conversao” Significa a data de apuracao do valor das Cotas para fins
do seu resgate, correspondente ao 360° (trecentésimo
sexagésimo) dia corrido contado da respectiva Data de
Processamento de Resgate (D+360).

“Data de Inicio do Fundo” Significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas, independentemente da subclasse.

“Data de Processamento Significa o tiltimo Dia Util dos meses de marco, junho,

de Resgate” setembro e dezembro, data na qual se encerra a Janela
de Resgate e que a solicitacao de resgate do Cotista sera
processada.

“Data de Resgate” Significa cada data de pagamento do resgate das Cotas,

independentemente da subclasse, que deverd ser
efetuado no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Conversao.

“Data de Solicitacao” Significa qualquer Dia Util dentro de uma Janela de

Resgate em que um Cotista solicite o resgate de suas
Cotas, desde que observados os horarios estabelecidos,
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periodicamente, pela Administradora, conforme
previsto no item 13.7.1 do Anexo.

“Demais Prestadores de Significam os prestadores de servigos contratados pela
Servicos” Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 4 do Anexo.

“Devedor” Significa a pessoa fisica ou juridica que é devedora dos
Direitos Creditorios Cedidos.

“Dia Util” Significa cada dia util, para fins de operacoes praticadas
no mercado financeiro, conforme especificado na
Resolucao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

“Direitos Creditérios” Significam os direitos creditorios que poderao integrar
a carteira da Classe, conforme definidos no item 7.1 do
Anexo e desde que se enquadrem na definicdo de
direitos creditorios constante da Resolucio CMN n°
5.111 e da Resolucao CVM 175.

“Direitos Creditorios Significam os direitos Creditorios integrantes da
Cedidos” carteira da Classe, incluindo, mas nao se limitando, as

Cotas Investidas.

“Disponibilidades” Significam os recursos em caixa ou Ativos Financeiros
de Liquidez.

“Documentos Significa a documentacdo que evidencia o lastro dos

Comprobatoérios” Direitos Creditorios Cedidos, envolvendo todos os

instrumentos juridicos, contratos, inclusive relativos as
garantias, caso aplicaveis, ou outros documentos
representativos dos Direitos Creditérios Cedidos, bem
como todos os demais documentos suficientes a
comprovacao da existéncia, da validade e cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos, inclusive pela via judicial
ou extrajudicial, conforme definida no item 7.6 do
Anexo.

“Entidade Registradora”  Significa a entidade registradora autorizada pelo
BACEN, junto as quais os Direitos Creditorios Cedidos
deverao ser registrados, conforme o caso.

“Eventos de Avaliacao” Significam os eventos definidos no item 18.2 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacao da
Assembleia para deliberar se tais eventos constituem
Eventos de Liquidacao.
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“Eventos de Liquidacao” Significam os eventos definidos no item 18.3 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de
liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos

Essenciais.

“Eventos de Verificacao Significam os eventos definidos no item 17.1 do Anexo

do Patrimonio Liquido” cuja ocorréncia enseja a imediata verificacao, pela
Administradora, de se o Patrimdnio Liquido esti
negativo.

“Fundo” STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora” Significa a STRATEGI CAPITAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 18.322, de 4 de janeiro de 2021,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua dos Pinheiros, n°® 623, 4° andar, Pinheiros, CEP
05422-011, inscrita no CNPJ sob 0 n° 37.307.440/0001-
04, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

“Grupo Econémico” Significa cada grupo ou conglomerado economico de
pessoas juridicas, pessoas fisicas e/ou sujeitos de
direito, incluindo fundos de investimento, que
controlem, sejam controladas por coligadas, ou estejam
sob controle comum de determinada pessoa juridica ou
que estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas,
direta ou indiretamente.

“IGP-M” Indice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacao Getilio Vargas.

“Indice de Subordinacdo  Significa a relaciio entre: (a) o valor agregado de todas

Mezanino 1” as Cotas Mezanino 2 em circulacdo e de todas as Cotas
Juniores em circulacao da Classe; e (b) o Patrimonio
Liquido.
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“Indice de Subordinacio  Significa a relaciio entre: (a) o valor agregado de todas
Mezanino 2” as Cotas Juniores em circulagio da Classe; e (b) o
Patrimonio Liquido.

“Indice de Subordinacio  Significa a relaciio entre: (a) o valor agregado de todas

énior as Cotas Mezanino em circulacao e de todas as Cotas

S & Cotas M 1 de tod Cot
Juniores em circulacao da Classe; e (b) o Patrimonio
Liquido.

indice Referencia ignifica o indice quantitativo utilizado para calcular a

“Indice Ref 1” Signifi d titat tilizad Icul

meta de valorizacao das Cotas Seniores ou das Cotas
Mezanino, conforme definido no respectivo Apéndice.

“Indices de Significa o Indice de Subordinacdo Sénior, o Indice de
Subordinacao” Subordinacio Mezanino 1 e o Indice de Subordinaco
Mezanino 2, quando referidos em conjunto.

“Investidores Significam os investidores profissionais, conforme
Profissionais” definidos nos artigos 11 e 13 da Resolucao CVM 30.
“Investment Grade” Significa a situacdo em que a classificacdo de risco

atribuida aos Devedores, Coobrigados e/ou Cedentes,
conforme o caso, por uma agéncia de classificacao de
risco internacional, na Data de Aquisi¢cao dos Direitos
Creditorios, esteja em escala equivalente a “investment
grade” - entendida, para esses fins, como igual ou
superior a “BBB-" na escala local ou equivalente.

“IPCA” Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
Estatistica @ (IBGE). No caso de extincao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracao/divulgacdo do IPCA por mais de 30 (trinta)
dias consecutivos apds a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou impossibilidade de sua aplicacao por
imposicao legal ou determinacdo judicial, devera ser
aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier
legalmente a substituir o IPCA; ou (ii) no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, a Administradora,
mediante aviso aos Cotistas, devera convocar
Assembleia para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberacdo da nova taxa substituta, sera utilizada,
quando do resgate e/ou de obrigacOes previstas no
Regulamento, no Anexo e/ou nos Apéndices, o ultimo
valor de IPCA divulgado oficialmente, até a data da
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definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, nao sendo devidas quaisquer compensacgoes
financeiras, tanto por parte do Fundo e/ou da Classe
quanto pelos Cotistas, quando da divulgacao posterior
da taxa/indice de atualizacao que seria aplicavel.

“Janela de Resgate” Significa cada periodo previsto no item 13.1.2 do Anexo,
encerrando-se, em todo caso, na respectiva Data de
Processamento de Resgate.

“Justa Causa” Significa a pratica de qualquer dos seguintes atos ou
situacdes pela Gestora: (i) descumprimento de
obrigacoes, deveres ou atribuicbes previstas no
Regulamento, no Acordo Operacional, na legislacdo e na
regulamentacdo aplicavel, que tenha impacto material
para o Fundo, para a Classe ou para os Cotistas,
conforme determinado por decisao judicial contra a
qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos;
(ii) dolo ou ma-fé no desempenho de suas funcoes e
responsabilidades nos termos do Regulamento,
conforme determinado por decisao judicial contra a
qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos;
(iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de
atos de corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo, conforme determinado
por decisao judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou
ter autorizacdo para atuar, nos mercados de valores
mobiliarios e/ou financeiro, conforme determinado por
decisdo judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (v) suspensao ou cancelamento do
registro de administrador de carteiras de valores
mobiliarios de que trata a Resolu¢ao da CVM n° 21, de
25 de fevereiro de 2021, conforme alterada; e/ou (vi)
processo de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, nio elidido
dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela
Gestora de medida antecipatoria referente a tais
procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para
requerer a antecipacgdo total ou parcial dos efeitos do
deferimento do processamento da recuperacao judicial,
nos termos do artigo 6°, §12° da Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

11
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“Lein® 14.754” Significa a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

“Notificacao de Significa a notificacdo prevista no item 13.3.2(a) do
Antecipacao da Data de Anexo.

Conversao e da Data de

Resgate”

“Nova Data de Conversao” Significa a nova data de apuracao do valor das Cotas
para fins do seu resgate, exclusivamente relativas a
Antecipacdo da Data de Conversao e da Data de Resgate,
a ser incluida na Notificacdo de Antecipagiao da Data de
Conversao e da Data de Resgate, correspondente ao
1° (primeiro) Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Nova Data de Resgate.

“Nova Data de Resgate” Significa a nova data de pagamento de resgate de Cotas
relativas a Antecipacao da Data de Conversao e da Data
de Resgate a ser incluida na Notificacao de Antecipacao
da Data de Conversao e da Data de Resgate.

“Patrimonio Liquido” Significa o patrimonio liquido da Classe.

“Preco de Aquisicao” Significa o valor referente a aquisicao, endosso, cessao,
alienacao, subscricdio ou qualquer forma de
transferéncia de Direitos Creditorios a ser pago pela
Classe desde que haja: (i) o recebimento dos
Documentos Comprobatorios, (ii) a conclusao de todos
os procedimentos operacionais/legais previstos na
legislacdo vigente e necessarios para efetivar a
transferéncia dos Direitos Creditorios a Classe, e (iii) a
efetiva constituicao das garantias, caso aplicaveis; nos
termos e condicoes previstos nos respectivos
Documentos Comprobatorios.

“Prestadores de Servicos  Significam a Administradora e a Gestora, quando
Essenciais” referidas em conjunto e indistintamente.

“Prorrogacao de Resgate” Significa o quanto disposto no item 13.2 do Anexo.

“Regras e Procedimentos  Significam as Regras e Procedimentos de Administracdo
ANBIMA” e Gestao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo. Todas as

referéncias ao Regulamento incluirdo o Anexo, os seus
suplementos e os Apéndices.

12
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“Remuneraciao de Significa todos os valores eventualmente devidos a

Descontinuidade” Gestora em virtude da destituicao da Gestora sem Justa
Causa ou da Rentncia Motivada da Gestora, conforme
disposto nos itens 6.10 a 6.14 do Regulamento.

“Renuncia Motivada da Sera configurada caso: (i) os Cotistas, reunidos em

Gestora” Assembleia e sem concordancia da Gestora, promovam
qualquer alteracao no Regulamento, inclusive, mas nao
se limitando, nos Anexos e Apéndices, que: (a) altere a
politica de investimento da Classe, conforme prevista no
Anexo; (b)altere a Taxa de Gestao, a Taxa de
Performance, a Taxa Maxima de Administracao e de
Gestdo e/ou a Remuneracdo de Descontinuidade;
(c) altere os termos, condicoes e/ou regras relativos as
obrigacoes de pagamento previstas nos itens 6.8 a 6.14
do Regulamento, 5.2, 5.4, 5.5, 5.9, 5.9.1 ¢ 5.9.2 do Anexo
e no Suplemento A do Anexo, incluindo a Justa Causa,
a Rendncia Motivada da Gestora, substituicdo,
descredenciamento ou destituicio da Gestora,
(d) altere as competéncias, poderes, responsabilidades
e obrigacoes da Gestora; e/ou (ii) os Cotistas, reunidos
em Assembleia e sem concordancia da Gestora,
aprovem a fusdo, cisao ou incorporacao do Fundo e/ou
da Classe. Nos casos descritos no item (i) acima, a
Gestora deveri, caso entenda que a respectiva alteragao
ao Regulamento seja passivel de configurar uma
Renuncia Motivada, apresentar aos Cotistas,
anteriormente a data de realizacdo da respectiva
Assembleia, estimativas e/ou consideracoes sobre o
potencial impacto da decisdao da Assembleia tendo em
vista a politica de investimento, o Fundo e as atividades
da Gestora e, caso a referida deliberacao seja aprovada,
eventual rentncia da Gestora sera considerada como
uma Renuncia Motivada para os fins deste
Regulamento.

“Reserva de Encargos” Significa a reserva para pagamento dos encargos do
Fundo e da Classe, nos termos do item 14.1 do Anexo.

“Resolucao CMN n° Significa a Resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de
2.907” novembro de 2001, conforme alterada.

“Resolucao CMN n° 5.111” Significa a Resolucido do CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.
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“Resolucao CVM 30” Significa a Resolu¢cao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 160” Significa a Resolucado CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolucao CVM 175” Significa a Resolu¢ao CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

2

“Taxa de Administracao’ Significa a remuneracao devida nos termos do item 5.1

do Anexo.

“Taxa de Gestao” Significa a remuneracao devida nos termos do item 5.4
do Anexo.

“Taxa de Performance” Significa a remuneracdo devida nos termos do item 5.9
do Anexo.

“Taxa de Saida” Taxa cobrada nos termos dos itens 13.3.3 a 13.3.5 do

Anexo, por ocasiao de eventual Antecipacao da Data de
Conversao e da Data de Resgate.

“Taxa DI” Significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra
grupo — Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano. No caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do resgate e/ou de
obrigacoes previstas no Regulamento, no Anexo e/ou
nos Apéndices, sera utilizada, em sua substituicao, a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida até a data do célculo, nao sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras posteriores, tanto
por parte do Fundo e/ou da Classe quanto pelos
Cotistas. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da
Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda,
no caso de sua extincdo ou por imposicao legal, a
Administradora, mediante aviso aos Cotistas, devera
convocar Assembleia para definir a nova taxa
substituta. Até a deliberacao da nova taxa substituta,
sera utilizada como Taxa DI a tltima Taxa DI conhecida
antes da auséncia de apuracao e/ou imposicao legal da
Taxa DI, conforme o caso.
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“Taxa Maxima de Significa a taxa maxima de administracao e de gestao
Administracao e de prevista no item 5.2 do Anexo.

Gestao”

“Taxa Maxima de Significa a remuneracao devida nos termos do item 5.3
Custédia” do Anexo.

“Taxa Maxima de Significa a taxa cobrada do Fundo, representativa do
Distribuicao” montante total para remuneracido dos distribuidores,

expressa em percentual anual do patrimonio liquido
(base 252 dias).

“Valor Maximo de Significa, para as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e

Resgate” as Cotas Juniores, o valor méiximo de resgate,
equivalente a 5% (cinco por cento) do valor total da
respectiva  subclasse na respectiva Data de
Processamento de Resgate, ou, a exclusivo critério da
Gestora, valor superior, nos termos do item 13.2 do
Anexo, aplicavel individualmente a cada subclasse e a
cada Data de Processamento de Resgate.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, constituido sob a
forma de um condominio de natureza especial, sendo regido pelo Regulamento,
incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices, pela Resolu¢do CVM 175 e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o caso.

2.2 O Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacao
ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O

Fundo tera prazo de duracao indeterminado.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracao fiduciaria do Fundo/Classe sera realizada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o

exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de

15




BancoDaycoval

dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n®1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdao do Fundo/Classe sera realizada pela STRATEGI CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 18.322, de 4 de janeiro de
2021, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n°
623, 4° andar, Pinheiros, CEP 05422-011, inscrita no CNPJ sob o n° 37.307.440/0001-

04.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no
Regulamento e na legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 83, 104 e 106 da Resolucao CVM 175 e nos artigos 27, 30 e 31 do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 175;

(b) observar as vedagoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, mas
nao se limitando, aos artigos 45, 101 e 103 da Resolucao CVM 175 e aos artigos do

Anexo Normativo IT da Resolucao CVM 175;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio da Classe;
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(d) pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel a que der causa;

(e) elaborar e divulgar as informacoes periodicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente pela Resolucao CVM
175 e pelo Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;

(63) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,

bem como as demais informacoes cadastrais do Fundo e da Classe;

(g) manter o servigco de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;

(h) (1) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;
e (2) receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

1) observar as disposi¢oes do Regulamento, do Acordo Operacional e dos contratos
de prestacao de servicos com os Demais Prestadores de Servicos, conforme
aplicavel;

3) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

Q) manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagao realizada entre: (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a(s)
Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (2) de outro, a Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacées de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento
do més a que se referirem;

(n)  obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do

BACEN;

(o) divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo e/ou da Classe, imediatamente apds o seu conhecimento;
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(p) monitorar:

(D os eventos de reavaliacao dos Direitos Creditorios de que trata o item 7.1.4
do Anexo e divulgar imediatamente comunicado ao mercado ou fato
relevante acerca da ocorréncia de qualquer um deles;

(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Verificacio do Patriménio
Liquido, conforme previsto no Anexo, bem como disposto no artigo 48,
§2°, inciso XVII, da Resolucao CVM 175; e

(3) as hipoteses de liquidacao antecipada, se houver, conforme disposto no
artigo 104, inciso VIII, da Resolucdao CVM 175;

(@) no caso de decretagao de regime de administragio especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
qual seja mantida a Conta da Classe ou a Conta Vinculada, tomar as medidas
cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe para a conta da titularidade da Classe mantida em uma outra
instituicao.

Obrigacoes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 85, 105 € 106 da Resolucao CVM 175 e nos artigos 32, 33 e 36 do Anexo
Normativo IT da Resolucao CVM 175;

() observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 a 103 da Resolucdo CVM 175 e no Anexo Normativo II da
Resolucdao CVM 175;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita

ordem a documentacao relativa as operacoes da Classe;
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® observar as disposi¢oes do Regulamento, do Anexo, do Acordo Operacional e dos
contratos de prestacdo de servicos com os Demais Prestadores de Servicos,
conforme aplicavel;

(g) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

(1) estruturar o Fundo, bem como a Classe, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo
Normativo IT da Resolugcao CVM 175;

() executar a politica de investimento da Classe, conforme previsto no Anexo,
devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de
Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a: (1) verificacao do
enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento da Classe,
conforme previsto no Anexo, compreendendo a validacio dos Direitos
Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe, de forma
individualizada e integral, nos termos do Anexo; e (2) avaliacdo da aderéncia do
risco de performance dos Direitos Creditérios Cedidos ndo performados a politica
de investimento da Classe;

k) realizar a gestao dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, incluindo a avaliacdo e o monitoramento das suas garantias (caso
aplicaveis), respeitado o disposto no Anexo e nas normas legais, regulamentares
e da autorregulacdo aplicaveis, em especial, o C6digo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA,;

)] negociar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez da
carteira da Classe, devendo expedir as ordens de compra e venda dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez com a identificagcdo
precisa da Classe da qual devem ser executadas;

(m) (1) registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora ou em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os
Direitos Creditorios Cedidos ao Custodiante ou a Administradora, conforme
previsto no Anexo;
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(n) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios,
verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditorios Cedidos que tenham
representatividade no patrimonio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista na clausula 7 do Anexo;

(o) efetuar e assegurar a correta formalizacao dos documentos relativos a aquisicao
e cessao dos Direitos Creditdrios, devendo zelar para que os documentos relativos
as garantias (caso aplicaveis) estejam atualizados e validos no momento da
aquisicao dos Direitos Creditorios;

(P celebrar, em nome da Classe, todos os documentos relativos a negociacao dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem
limitacdo, os Contratos de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a cépia
de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
celebracao;

(@) na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira da Classe
nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(r) observar, diariamente, nos termos do Anexo, o enquadramento da Alocacao
Minima;
(s) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:

(D o enquadramento dos Indices de Subordinaco;

(2) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no
minimo, as informacoes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

(3) a recompra e liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos;

1) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao e dos Eventos de
Liquidacao, conforme previsto no Anexo; e

(5) a composicao da Reserva de Encargos;

Q) acompanhar o fluxo de conciliacio do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos da Classe;
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(u)  monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar, junto
ao(s) Agente(s) de Cobranga (caso aplicavel), para que os procedimentos de
cobranca extrajudicial ou judicial acordados no respectivo contrato de prestacao
de servicos sejam adotados pelo(s) Agente(s) de Cobranca (caso aplicavel) em
relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos;

) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, sendo que todas as
procuracoes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de
validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecao:
(1) das procuracoes outorgadas ao(s) Agente(s) de Cobranca; e (2)das
procuracoes com poderes de representacao em juizo, que poderao ser outorgadas
por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(w)  exercer o direito de voto decorrente dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez detidos pela Classe, realizando todas as acoes
necessarios para tal exercicio;

x) analisar as caracteristicas das garantias (caso aplicaveis), visando a sua
exequibilidade, inclusive com relacdo a observancia dos requisitos formais para
sua constituicao e as avaliacoes cabiveis com relacdo a sua relevancia, suficiéncia
e a liquidez dos Direitos Creditorios em caso de execucao; e

) implementar e manter processo de monitoramento dos Direitos Creditorios
Cedidos que seja capaz de acompanhar os riscos envolvidos na operacao,
especialmente o risco de crédito e operacional, bem como a qualidade e

capacidade de execucao das garantias constituidas (caso aplicaveis), enquanto os
Direitos Creditérios Cedidos permanecerem na carteira da Classe.

Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo e/ou da Classe:

(a) receber depoésito em conta corrente;

() contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucao
CVM 175 e pelo Regulamento, conforme item 5.5.1 abaixo;

(© prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, com
excecao das hipoteses previstas nos itens 5.5.2 abaixo e 5.5.3 abaixo;

(d vender Cotas a prestacao;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(g) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da
Classe em empréstimo, desde que tais operacoes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

5.5.2 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da
Classe na retencao de risco da Classe em suas operacoes com derivativos,
observado o disposto no item 6.4 do Anexo.

5.5.3 A Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencdo de risco, em nome da Classe, relativamente a operacoes
relacionadas a sua carteira.

5.6 E vedado a Gestora e a(s) Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel)
receber qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao, ou, no caso da(s)
Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel), na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais
Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucao CVM 175 e da clausula 4 do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacoes previstas: (a) na Resolucdo CVM 175 e nas demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o
Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; (c) nos respectivos contratos de
prestacao de servicos, se houver; e (d) no Acordo Operacional.

5.8 A contratacao de terceiros pela Administradora ou pela Gestora deve
contar com prévia e criteriosa analise e selecao do contratado, devendo a Administradora
ou a Gestora, conforme o caso, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

5.9 Sem prejuizo do previsto nos itens 5.7 e 5.7.1 acima, o Fundo/Classe sera
responsavel por ressarcir a Administradora e a Gestora de quaisquer perdas e danos
(incluindo honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas,
as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
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extrajudiciais, bem como eventuais condenac6es imputadas aos Prestadores de Servigos
Essenciais) decorrentes de a¢oes judiciais ou procedimentos administrativos ou arbitrais
em que, por sua natureza, o Fundo/Classe devesse responder, observado o disposto no
item 11.1.3 do Anexo.

5.9.1 Na hipétese de necessidade de ressarcimento a quaisquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do item 5.9 acima, os honorarios
advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas
processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenagdes imputadas aos Prestadores de
Servicos Essenciais, estao abrangidos como encargos do Fundo/Classe, nos
termos do artigo 117, inciso VII, da parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e do item
7.1(g) abaixo.

5.9.2 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste
caracterizada a responsabilidade de qualquer Prestador de Servico Essencial por
ter agido dolosamente ou com ma-fé, o respectivo Prestador de Servico Essencial
deverd ressarcir o Fundo/Classe das despesas e valores que tenham sido
suportados pelo Fundo/Classe, na proporcao cabivel, em decorréncia do disposto
no item 5.9 acima.

5.9.3 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes
das situacoes descritas no item acima poderao ser provisionadas na contabilidade
do Fundo/Classe, e, de comum acordo entre a Administradora e a Gestora,
poderao ser constituidas reservas em Ativos Financeiros de Liquidez para fazer
frente a referidas potenciais despesas.

5.9.4 Na hipotese de se deliberar pela liquidacao do Fundo/Classe em
sede de Assembleia, referida Assembleia também devera deliberar sobre a
constituicdo de uma conta vinculada (ou a adocdo de outro mecanismo de
garantia equivalente) para manutencao de recursos relacionados as provisoes de
despesas e valores mencionados nos itens acima que tenham sido constituidas na
contabilidade do Fundo/Classe. Caso a constituicdo da conta vinculada (ou a
adocao de outro mecanismo de garantia equivalente) tenha sido aprovada pela
referida Assembleia, os valores ali depositados ou assegurados por outro
mecanismo de garantia equivalente deverao ser em beneficio do(s) Prestador(es)
de Servico(s) Essencial(is) que possa(m) vir a arcar com as despesas relacionadas
as demandas que levaram a constituicao de tais provisdes nos termos dos itens
acima.

5.9.5 Os recursos transferidos para a conta vinculada ou assegurados
ao(s) Prestador(es) de Servicos Essencial(is) por outro mecanismo de garantia
nos termos do item 5.9.4 acima deverao ser utilizados exclusivamente para fazer
frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicao das
provisoes. Ainda, o(s) Prestador(es) de Servico(s) Essencial(is) em questao
devera(ao) assumir o compromisso de devolver aos Cotistas, na proporcao de
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suas Cotas na data da liquidacao do Fundo/Classe ou apoés referido evento,
quaisquer recursos eventualmente remanescentes, ap6s o0 encerramento
definitivo de tais demandas.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipdteses de:

(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicao, por
deliberacao da Assembleia Geral, observado o disposto nos itens 6.8 a 6.14 abaixo.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
fica vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo,
sendo permitida, contudo, a sua destitui¢ao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagao da Assembleia Geral de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia Geral prevista no item 6.2 acima, o Fundo deveréa ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentincia.

6.4.1 Caso a Assembleia Geral referida no item 6.2 acima aprove a
substituicao do Prestador de Servigco Essencial, mas nao nomeie um prestador de
servigo habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia Geral para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se: (a) a Assembleia Geral prevista no item 6.2 acima nao aprovar
a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quorum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as func¢oes do Prestador de Servigco Essencial substituido,
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a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcées até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe: (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM 175, de forma que o prestador
de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servico
Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacao de regime de administracao especial temporéaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporéario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas fun¢odes, podendo convocar a Assembleia Geral para deliberar
sobre: (a) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao do
Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor
ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

6.7 As disposigbes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdio dos Demais Prestadores de
Servicos.

6.8 Na hipoétese de destituicao da Gestora com Justa Causa, a Gestora fara jus

ao recebimento da (i) Taxa de Gestao até a data em que ocorrer a sua efetiva substituicao
(inclusive); e (ii) Taxa de Performance devida pela Classe até o més em que ocorrer a
sua efetiva substituicao (inclusive).

6.9 Os valores eventualmente devidos a Gestora em virtude de sua respectiva
destituicdo com Justa Causa, conforme disposto no item 6.8 acima, serdo pagos pela
Classe no més imediatamente subsequente ao da efetiva substituicao da Gestora.

6.10 Na hipotese de (a) destituicio da Gestora sem Justa Causa; ou (b)
Rentncia Motivada da Gestora; além do pagamento da Taxa de Performance e da Taxa
de Gestao até a data em que ocorrer a sua efetiva substituicao (inclusive), a Gestora fara
jus ao recebimento de uma Remuneracao de Descontinuidade equivalente a (i) 36 (trinta
e seis) vezes a maior Taxa de Gestao paga a Gestora nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores ao més da Assembleia em que tenha sido deliberada a destituicao da Gestora
sem Justa Causa ou em que tenha ocorrido a Rentncia Motivada da Gestora, conforme
o caso; e (ii) Taxa de Performance que seria devida pela Classe a Gestora (caso a Gestora
nao tivesse sido destituida) a partir da data em que ocorrer a sua efetiva substituicao até
o termo final do prazo de 36 (trinta e seis) meses contados do més da Assembleia em que
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tenha sido deliberada a destituicao da Gestora sem Justa Causa ou em que tenha ocorrido
a Renuincia Motivada da Gestora, conforme o caso.

6.11 Os valores da Remuneragao de Descontinuidade previstos no item (a)
6.10 (i) acima serao pagos pela Classe em parcelas mensais, iguais e sucessivas, no 5°
(quinto) Dia Util de cada um dos 36 (trinta e seis) meses imediatamente subsequentes
ao més da Assembleia em que tenha sido deliberada a destituicao da Gestora sem Justa
Causa ou em que tenha ocorrido a Rentincia Motivada da Gestora, conforme o caso; e
(b) 6.10 (ii) acima serao pagos pela Classe ao longo do periodo remanescente do prazo
de 36 (trinta e seis) meses contados do més da Assembleia em que tenha sido deliberada
a destituicao da Gestora sem Justa Causa ou em que tenha ocorrido a Rentincia Motivada
da Gestora, conforme o caso, nas mesmas datas de vencimento, forma e demais
condicdes previstas para a aludida Taxa de Performance que seria devida a Gestora se e
conforme previsto no momento da destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da
Rentncia Motivada da Gestora, conforme o caso, conforme disposto no Suplemento A
do Anexo.

6.12 Os valores da Remuneracdo de Descontinuidade serao abatidos da Taxa
de Gestao ou de qualquer outra remuneracao, incluindo eventual Taxa de Performance,
que venha a ser atribuida a gestora substituta a ser indicada em substituicdo a Gestora
em decorréncia da destituicdo sem Justa Causa ou Rentncia Motivada da Gestora.
Assim, referido pagamento nao implicara em reducao da Taxa de Administracao e/ou da
remuneracao dos Demais Prestadores de Servicos, exceto pela remuneracao da gestora
substituta.

6.13 A forma de pagamento prevista no item 6.12 acima tem por finalidade
exclusiva a tentativa de ndo aumentar os encargos do Fundo e da Classe. Nao obstante,
alguns fatores poderao causar o incremento dos encargos do Fundo e da Classe, como
por exemplo, na hipdtese de o montante das remuneracoes da gestora substituta nao ser
suficiente ao pagamento dos valores da Remuneracao de Descontinuidade, sendo certo
que referida hipotese ndo sera considerada motivo ou causa para o ndo pagamento a
Gestora substituida, que permanecera fazendo jus aos valores eventualmente devidos.

6.14 Fica estabelecido que os valores eventualmente devidos nos termos do
item 6.8 acima e os valores da Remuneracao de Descontinuidade nao serao passiveis de
alteracao e tampouco serao impactados por eventual alteracao do Regulamento realizada
apos eventual saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou com Justa
Causa ou Renuncia Motivada da Gestora, de forma que serao ineficazes e invalidas, a
partir da substituicao, quaisquer medidas que, direta ou indiretamente, busquem reduzir
o valor devido ou que envolvam a criacao de mecanismos artificiais, inconsistentes e/ou
diversos dos adotados por fundos com atuacao similar ou pelo Fundo e/ou Classe.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucado CVM 175 e do
artigo 53 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, constituem encargos do Fundo
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e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou
da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacido de
relatorios e informacdes periddicas previstas na Resolucao CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira da Classe;

) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

(h)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

() despesas com a realizagdo de Assembleia;

k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdao, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao da Classe;

Q) despesas com a liquidacao, o registro e a custdédia de operacdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira da
Classe;

(n) Taxa de Administracao, Taxa de Gestao, Taxa Maxima de Administracao e de
Gestao;
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Taxa de Performance;

na hipétese de acordo de remuneracao com base na Taxa de Administracao, na
Taxa de Gestao ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte
geral da Resolucao CVM 175, montantes devidos aos fundos investidores;

Taxa Maxima de Distribuicao;

caso aplicavel, despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da
Classe, nos termos da Resolucao CVM 175 e do Regulamento;

despesas com a contrataciao da Agéncia Classificadora de Risco;

Taxa Maxima de Custodia;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos;
remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela
Administradora, Gestora e/ou subcontratados pelo Custodiante para,
respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos
termos do presente Regulamento, se for o caso;

honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracao ou a revisao
de documentos relativos ao Fundo ou a emissdo/distribuicio das Cotas de

qualquer subclasse;

despesas com a(s) Consultoria(s) Especializada(s) e com o(s) Agente(s) de
Cobranca, caso aplicavel,

despesas com custas e emolumentos cartorarios devidos, inclusive em razao de
instrumentos de cessoes publicas, escrituras de declaracao, procuragoes publicas,
reconhecimento de firmas e/ou autenticacoes; e

Remuneracio de Descontinuidade.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico

Essencial que a tiver contratado.

Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe tinica de Cotas, todos os

encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do Patriménio Liquido, respeitada a
ordem de alocacao de recursos na clausula 15 do Anexo.
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8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditorios Cedidos, que nao as Cotas Investidas, terdo o seu
valor calculado, todo Dia Util, a partir da atualizacio do Preco de Aquisicio pela
respectiva taxa de desconto, desde a Data de Aquisicao.

8.2 As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe terdo o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a
metodologia descrita no manual de precificacao de ativos da Administradora, disponivel
na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

8.4 O Patrimoénio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as
provisoes do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da
clausula 11 do Anexo.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo,
a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricio de novas Cotas; (b)
fechara a Classe para resgates das Cotas; (¢) cancelaréa os pedidos de resgate das Cotas
pendentes de conversao; (d) comunicara a verificacao do Patriménio Liquido negativo a
Gestora que devera interromper a aquisicdio de novos Direitos Creditorios; e
(e) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacio do Patrimonio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolu¢io do Patrimoénio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, II, alinea “a”, da parte
geral da Resolucao CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusio da sua elaboracao, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patriménio Liquido negativo.

9.1.2 Se, ap6s a adocao das medidas previstas no item 9.1 acima pela

Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo nao representa risco
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a solvéncia da Classe, a adocao das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera
facultativa.

9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausulag, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no
qual constem o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de
que trata o item9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patrimonio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucao do Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
para cobrir o Patrimoénio Liquido negativo, em montante e prazo condizentes com
as obrigacoes da Classe; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacao da Classe por outro
fundo de investimento que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
Prestadores de Servicos Essenciais; (¢) aliquidacao da Classe, desde que ndo haja
obrigacoes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) a determinacao
para que a Administradora entre com o pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdao da carteira da
Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora niao impedira a realizacdo da
Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacao dos credores da
Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
sempre que identificar situacao em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.
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9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 11.2 abaixo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera: (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolucao CVM 175.

10. ASSEMBLEIA GERAL

10.1 A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
ao Fundo, na forma prevista na Resolucio CVM 175, observado que as matérias de
interesse exclusivo da Classe ou de cada subclasse de Cotas serao deliberadas em sede de
Assembleia Especial, sem prejuizo de outros requisitos e informacgoes previstos na
regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicoes procedimentais da
Assembleia Geral, exceto por aqueles especificamente tratados na clausula 16 do Anexo.

10.2 E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

(a) as demonstracoes contabeis do Fundo, anualmente, nos termos do artigo 71 da
Resolucao CVM 175;

(b) a substituicao/destituicao e consequente substituicio da Administradora;

(0 a substituicao/destituicio com Justa Causa e consequente substituicdo da
Gestora;

(d) a substituicao/destituicao sem Justa Causa e consequente substituicdo da
Gestora;

(e) a substituicao da Gestora em caso de apresentacdo de Rentincia Motivada pela
Gestora;

® a alteracao da parte geral do Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas
neste item 10.2;

(g a alteracao dos quéruns de instalacao e deliberacao das matérias da Assembleia
Geral; e

(h) a liquidacao do Fundo.

10.2.1 O Regulamento e/ou o Anexo, conforme o caso, podera ser
alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia, nas seguintes
hipéteses:
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(a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) necessidade de atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou

() reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao, da Taxa Maxima
de Custodia, da Taxa Maxima de Distribuicao, da Taxa de Performance,
da Taxa Maxima de Administracdo e de Gestdo, da Remuneracao de
Descontinuidade e/ou das remuneracoes devidas aos Demais Prestadores
de Servicos.

10.2.2 As alteracoes referidas nos itens 10.2.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 10.2.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.3 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao poderao, a
qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do
dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.3.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizacdo da Assembleia serao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrério.

10.3.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicdo das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

10.3.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o
sistema/plataforma e/ou local em que sera realizada a Assembleia, observado o
disposto no item 10.7 abaixo. A convocacao da Assembleia devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da
aprovacao da Assembleia.

10.3.4 A convocacao da Assembleia deve conter informacoes detalhando
as regras e os procedimentos para viabilizar a participacao e votacao a distancia,
incluindo as informacOes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistema.
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10.3.5 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizacgao.

10.3.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
10.4 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
10.5 Respeitados os quoruns qualificados nos itens 10.5.1, 10.5.2 e 10.5.3

abaixo, as matérias deliberadas na Assembleia Geral serao sempre aprovadas pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia Geral,
em primeira ou segunda convocacao.

10.5.1 As matérias previstas nos itens 10.2(b), 10.2(c) e 10.2(d) acima
serdo aprovadas, tanto em primeira como em segunda convocacao, pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulacao,
observado o disposto no artigo 76, §2°, da Resolucao CVM 175.

10.5.2 A matéria prevista no item 10.2(h) acima sera aprovada, em
primeira convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria
das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia Geral.

10.5.3 Dependera do voto favoravel dos Cotistas representando, pelo
menos, a maioria das Cotas Juniores em circulacdo, a ser computado
cumulativamente aos quoéruns de deliberacao previstos nos itens 10.5 e 10.5.1
acima, a aprovacao das seguintes matérias:

(a) a substituicao/destituicao e consequente substituicao da Administradora;

(b) a substituicao/destituicao com Justa Causa e consequente substituicao da
Gestora;

() a substituicao/destituicao sem Justa Causa e consequente substituicao da
Gestora;

(d) a substituicao da Gestora em caso de apresentacao de Rentincia Motivada
pela Gestora;

(e) a alteracao da parte geral do Regulamento, exceto nas demais hipoteses
previstas no item 10.2 acima;

) a alteracdo dos quoruns de instalacao e deliberacao das matérias da
Assembleia Geral; e
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(g) a liquidacao do Fundo.

10.5.4 Para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberacao estabelecidos
neste item 10.5, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a
proporcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 12 do Anexo,
em relacdo ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas
as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulagcao, conforme o caso, na
data da convocacao da Assembleia.

10.5.5 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada subclasse em circulacao seja zero e este item 10.5 exija o voto
dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacdo de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10.5.6 Sempre que, nos termos deste item 10.5, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patrimonio Liquido.

10.6 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.6.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio
do direito de voto na Assembleia: (a) pelos Prestadores de Servicos Essenciais e
pelos Demais Prestadores de Servicos; (b) por sdcios, diretores e empregados dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; e
(c) por partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.6.2 A vedacao de que trata o artigo 78 da parte geral da Resolucao
CVM 175 também nao se aplicara quando: (a) os tinicos Cotistas forem as pessoas
mencionadas no item 10.6.1 acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos
Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacao, que podera ser
manifestada na propria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou
genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletrénico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolucao CVM 175, somente sera admitida a participacao
presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente
eletronico.
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10.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

10.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da realizagao
da Assembleia.

10.8 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

10.8.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacio pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 19 do Anexo, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

10.8.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta formal
seja realizada por meio eletronico, ou, alternativamente, 15 (quinze) dias, caso a
consulta formal seja realizada por meio fisico, para se manifestar no ambito da
consulta formal.

10.9 O resumo das decisdoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados da data da sua realizacao.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacdes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderéavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar,

resgatar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser: (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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(c¢) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao
publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco e o término
da prestacado de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a mudanca na
classificacdo de risco atribuida as Cotas; (d) a destituicao/substituicio da
Administradora ou da Gestora; (e)a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a
transformacao da Classe; e (f) a declaragao do fechamento da Classe para a
realizacao de resgates, nos termos do item 13.8 do Anexo, bem como a sua
reabertura.

11.3 A Administradora deveri, no prazo de 15 (quinze) dias apoés o
encerramento do més a que se referirem as informacoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

11.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo IT da Resolu¢ao CVM 175.

11.4.1 Para fins do item11.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informagoes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo IT da Resolucao
CVM 175.

11.5 As demonstracdes contabeis do Fundo/Classe deverao ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo/Classe tera escrituracao contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo/Classe tera duracao de 12 (doze)
meses, encerrando-se em agosto de cada ano.

11.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo/Classe serao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, observadas as disposi¢coes legais
aplicaveis, devendo constar necessariamente de cada relatério de auditoria os
seguintes itens: (a) opiniao se as demonstracoes contabeis examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo/Classe, de acordo com as regras
do aplicaveis; (b) demonstracoes contabeis do Fundo/Classe, contendo as
informacoes exigidas pelas disposicoes legais e regulatorias em vigor; e (¢) notas
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explicativas contendo informacbes julgadas, pela Administradora, como
indispensaveis para a interpretacao das demonstracoes contébeis.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integralizacao ou o resgate das Cotas em dias que nao
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, a Classe opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracio do
valor das Cotas e de realizacao da integralizacdo e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, nio havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacées, por meio
do telefone: (11) 3138-1287, do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do
endereco fisico: Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro do municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO

STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Strategi Kosmos Evergreen Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na cldusula1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175.

1.2 A Classe é constituida em regime aberto, de modo que as Cotas poderao
ser resgatadas de acordo com os procedimentos definidos no presente Anexo, ou, ainda,
em caso de liquidacao da Classe.

1.3 Para fins do disposto nas Regras e Procedimentos ANBIMA, a Classe do
Fundo é classificada como “Outros”, “Multicarteira Outros”, conforme o artigo 34, inciso
IV, alinea “c”, do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos ANBIMA.

2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Profissionais.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

e/ou da Classe

4.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe,
conforme aplicavel, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;
(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios Cedidos;
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(e) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a
39 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;

) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos; e

(g)  liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.
4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo e/ou da Classe, se: (a) os Demais Prestadores de Servicos nao
forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b)os servigos
prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de
atuacao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes

contabeis do Fundo/Classe, respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do

Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da regulamentacao aplicavel.

4.3.1 A Entidade Registradora nao poderd ser parte relacionada a
Gestora e/ou, caso aplicavel, a(s) Consultoria(s) Especializada(s).

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo tinico, do Anexo Normativo II
da Resolucdo CVM 175, serao dispensados do registro na Entidade Registradora
os Direitos Creditorios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;
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(0) custddia dos Direitos Creditorios Cedidos nao passiveis de registro em Entidade
Registradora e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe;

(d)  verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditoérios Cedidos;

® liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

€9) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente: (1) na Conta da Classe; ou (2) em uma Conta Vinculada;
conforme o caso.

4.4.1 Para fins da verificacio dos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no
item 4.4(d) acima, o Custodiante podera utilizar informacoes disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicdvel, desde que o Custodiante se
certifique de que as informacoes disponibilizadas sao consistentes e adequadas
para tal verificagao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos.

4.4.3 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a(s)
Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da

Classe

4.5 A Gestora podera contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo e/ou
da Classe, conforme aplicavel, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servicos de:

(a) intermediacao de operagoes para a carteira da Classe;
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(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificacao de risco das Cotas;

(d) cogestao da carteira da Classe;

(e) consultoria especializada;

® cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos; e

(g) verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, conforme previsto no item 7.7.1 do
Anexo e no artigo 36, §4°, do Anexo Normativo IT da Resolucao CVM 175.

4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo e/ou da Classe, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Intermediarios

4.6 A Gestora podera contratar um ou mais intermediarios para prestar os
servicos de intermediacdo de operacoes para a carteira da Classe.

Distribuidores

4.7 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

4.8 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada pela Gestora para
atribuir a classificacao de risco as Cotas.

4.8.1 No ambito da contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora
devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da
Resolucao CVM 175.

Cogestora

4.9 A Gestora podera eventualmente contratar uma cogestora para prestar os
servicos de cogestao da carteira da Classe.

4.9.1 Caso aplicavel, este Regulamento devera ser atualizado para
definir claramente as atribui¢oes da Gestora e da cogestora, incluindo o mercado
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especifico de atuacao de cada uma delas, sem prejuizo dos deveres e obrigacoes
dispostos neste Regulamento, incluindo o Anexo e seus Apéndices.

4.9.2 O contrato de prestacdo de servicos celebrado com a cogestora
devera definir claramente as atribuicoes da Gestora e da cogestora, incluindo o
mercado especifico de atuacao de cada uma delas.

Consultoria(s) Especializada(s)

4.10 A(s) Consultoria(s) Especializada(s) podera(ao) ser contratada(s) para
prestar os servicos de consultoria especializada nas atividades de analise, selecdo,
aquisicdo e substituicdo dos Direitos Creditdrios, respeitadas as disposicoes do
Regulamento e do(s) respectivo(s) contrato(s) de prestacao de servicos.

4.10.1 No ambito da contratacao da(s) Consultoria(s) Especializada(s), a
Gestora devera verificar se a(s) Consultoria(s) Especializada(s) possui(em)
reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as
respectivas atividades a serem prestadas ao Fundo/Classe.

Agente(s) de Cobranca

4.11 O(s) Agente(s) de Cobranca podera(ao) ser contratado(s) pela Gestora
para prestar os servicos de cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
Cedidos vencidos e nao pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos termos do(s)
respectivo(s) contrato(s) de prestacao de servicos.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA MAXIMA DE
ADMINISTRACAO E DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA, TAXA DE
GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE, TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO E
OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacao dos servicos de administracgao fiduciaria e escrituracao da
Classe, a Classe pagara a Administradora a Taxa de Administracao equivalente a:

(a) 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
caso o Patrimonio Liquido seja inferior ou igual ao montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais), observado o disposto no item
5.1.1 abaixo; e

(b) 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
caso o PatrimoOnio Liquido seja superior ao montante de R$200.000.000,00
(duzentos milhoes de reais), observado o disposto no item 5.1.1 abaixo.
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5.1.1 Independentemente da Taxa de Administracao disposta no item
5.1 acima, a Administradora fara jus a uma remuneracao minima mensal de:

(a) R$9.000,00 (nove mil reais), a partir da Data de Inicio do Fundo até o 3°
(terceiro) més contado da Data de Inicio do Fundo (inclusive), ainda que
a Taxa de Administracao nao alcance tal valor;

(b) R$11.500,00 (onze mil e quinhentos reais), a partir do 4° (quarto) meés
contado da Data de Inicio do Fundo (inclusive) até o 6° (sexto) més
contado da Data de Inicio do Fundo (inclusive), ainda que a Taxa de
Administrag¢do nao alcance tal valor; e

(0) R$15.000,00 (quinze mil reais), a partir do 7° (sétimo) més contado da
Data de Inicio do Fundo (inclusive), ainda que a Taxa de Administracao
ndo alcance tal valor.

5.1.2 Adicionalmente ao disposto nos itens 5.1 e 5.1.1 acima, havera um
acréscimo na Taxa de Administracao de R$850,00 (oitocentos e cinquenta reais)
por més para cada subclasse de Cotas efetivamente emitida.

5.2 Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a Taxa
Méxima de Administracdo e de Gestao, compreendendo a Taxa de Administracdo, a Taxa
de Gestao e as taxas de administracao e as taxas de gestdo das classes de fundos de
investimento em direitos creditérios eventualmente investidas pela Classe,
correspondera a até 2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimonio Liquido com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

5.2.1 Para fins do item 5.2 acima, ndo serao consideradas as aplicagoes
realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas a Gestora.

5.2.2 Independentemente da Taxa Maxima de Administracdo e de
Gestao, a Administradora sempre fard jus a remuneracido minima mensal
prevista no item 5.1.1 acima, ainda que a Taxa Maxima de Administracdo e de
Gestao nao alcance tal valor.

5.3 Pela prestacao dos servicos de custodia e controladoria da Classe, a Classe
pagara ao Custodiante a Taxa Maxima de Custddia equivalente a 0,02% (dois centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal de:

(a) R$1.000,00 (um mil reais), a partir da Data de Inicio do Fundo até o 6° (sexto)
meés contado da Data de Inicio do Fundo (inclusive); e
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(b) R$2.000,00 (dois mil reais), a partir do 7° (sétimo) més contado da Data de
Inicio do Fundo (inclusive).

5.4 Pela prestacao dos servicos de gestao da Classe, a Classe pagara a Gestora
a Taxa de Gestdo equivalente a:

(a) 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, caso o Patrimdonio Liquido seja inferior ou igual ao montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais); e

(b) 1,82% (um inteiro e oitenta e dois centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, caso o Patriménio Liquido seja superior ao montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais).

5.5 A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custodia
serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestao e da Taxa Maxima de Custodia devido no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente a0 més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.6 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo/Classe aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatoério dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

5.7 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1.1 e 5.3 acima serao
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada
do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.8 A Taxa de Administragao, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custodia
nao incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serao debitados
diretamente do patriménio da Classe.

5.8.1 Ainda, os encargos do Fundo, dos fundos de investimento e/ou das
classes emissores das Cotas Investidas, conforme definidos e admitidos na
regulamentacao aplicavel e nos respectivos regulamentos (incluindo, mas nao se
limitando a, aqueles custos relacionados a prestacao de servicos de consultoria,
agente de cobranca, originagao, conforme o caso), poderao representar um custo,
inclusive indireto, relevante para o Fundo/Classe, que nao estao incluidos nos
valores previstos acima.

5.9 Adicionalmente a Taxa de Gestao, a Gestora fard jus a Taxa de
Performance, calculada com base no resultado da Classe obtido pelo método passivo,
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equivalente a 20% (vinte por cento) do que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, ja
descontadas todas as despesas da Classe.

5.9.1 O detalhamento do célculo e da forma de pagamento da Taxa de
Performance consta no Suplemento A deste Anexo.

5.9.2 As disposicoes dos artigos 28 e 29 do Anexo Normativo I da
Resolugcdao CVM 175 nao serao aplicaveis a Taxa de Performance.

5.10 Pela prestacao dos servicos de distribuicao das Cotas, a Classe pagara aos
distribuidores a Taxa Maxima de Distribuicdo, equivalente a 1,00% (um por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.10.1 A Taxa Maxima de Distribuicao sera calculada e provisionada
todo Dia Util e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacao dos servigos.

5.11 A remuneragao efetivamente devida aos Demais Prestadores de Servicos,
incluindo o(s) Agente(s) de Cobranca e/ou a(s) Consultoria(s) Especializada(s), sera
definida no respectivo contrato de prestacao de servicos a ser celebrado com cada qual,
sendo certo que a remuneracao devida a tais Demais Prestadores de Servicos constituira
um encargo da Classe e nao sera descontada da Taxa de Administragdo, da Taxa de
Gestao e/ou da Taxa de Performance.

5.12 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, resguardado o disposto nos itens 13.3.3 a 13.3.5.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditorios, observada a politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II da Resolucio CVM
175, a politica de investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o
disposto nas clausulas 7 e 8 do presente Anexo.

6.2 Apbs 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a
Classe devera observar a Alocagao Minima.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de
Aquisicao.
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6.3 O remanescente do Patrimo6nio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditérios Cedidos devera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

() titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou Coobrigacdo de instituicoes
financeiras;

(c) operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos nos itens 6.3(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 6.3(a) a (c) acima.

6.4 A Classe podera realizar operacoes com derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecao patrimonial de posicoes detidas a vista, até o limite destas.
Inexistindo contraparte central, as operacoes com derivativos que tenham a Gestora ou
as suas partes relacionadas como contraparte ndo poderao gerar exposi¢ao superior a

uma vez o Patrimonio Liquido.

6.5 Excetuadas as disposicoes constantes dos itens 6.5.1, 6.5.2, 6.5.3 € 6.5.4
abaixo, a Classe devera observar os seguintes limites de concentracao em sua carteira:

Valor total
dos Direitos | Valor total
Creditorios | dos Direitos
Cedidos Creditorios
oriundos de Cedidos
um mesmo | oriundos de
Um mesmo
Devedor um mesmo . .
Direito
e/ou Cedente, es s o
. . . Creditorio
Coobrigado, | incluindo .
. . , Cedido
incluindo também o
também o seu
seu respectivo
respectivo Grupo
Grupo Economico
Economico
Até 50% Até 50% Até 50%
Enquanto o Patrimoénio Liquido (cinquenta (cinquenta (cinquenta
for inferior a R$10.000.000,00 por cento) do | por cento) do | por cento) do
(dez milhoes de reais) Patrimonio Patrimonio Patrimonio
Liquido Liquido Liquido
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A partir da data em que o ,
.p N q Até 30%
Patrimonio Liquido for igual ou .
) (trinta por
superior a R$10.000.000,00 (dez
o~ . . . cento) do
milhoes de reais) e inferior a . A
. Patrimonio
R$50.000.000,00 (cinquenta , .
N~ . Liquido
milhoes de reais)

A partir da data em que o Até 20% Até 10% (dez | Até 10% (dez
Patriménio Liquido for igual ou (vinte (;)r por cento) do | por cento) do
superior a R$50.000.000,00 P Patrimonio Patrimonio

. 1~ . cento) do , . ..
(cinquenta milhoes de reais) e . Liquido Liquido

. . Patrimonio
inferior a R$100.000.000,00 , .
a1~ . Liquido
(cem milhGes de reais)
A partir da data em que o Até 10% (dez
Patrimonio Liquido for igual ou | por cento) do
superior a R$100.000.000,00 Patrimonio
(cem milhGes de reais) Liquido
6.5.1 A partir da data em que o Patrimonio Liquido for igual ou superior

a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o valor total dos Direitos
Creditorios Cedidos oriundos (i) dos 5 (cinco) Devedores e/ou Coobrigados com
o maior grau de concentracao na carteira da Classe, incluindo seus respectivos
Grupos Econdmicos, excetuados os Devedores e/ou Coobrigados Investment
Grade, podera representar até 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido; e
(ii) de Devedores e/ou Coobrigados Investment Grade podera representar até
60% (sessenta por cento) do Patrimoénio Liquido.

6.5.2 A partir da data em que o Patrimonio Liquido for (i) igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e inferior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), o valor total dos Direitos
Creditorios Cedidos oriundos dos 5 (cinco) Cedentes com maior grau de
concentracdo na carteira na Classe, incluindo seus respectivos Grupos
Econdmicos, excetuados os Cedentes Investment Grade, podera representar até
50% (cinquenta por cento) do Patrimoénio Liquido; (ii) igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) e inferior a R$100.000.000,00
(cem milhoes de reais), o valor total dos Direitos Creditorios Cedidos oriundos
dos 5 (cinco) Cedentes com maior grau de concentracao na carteira na Classe,
incluindo seus respectivos Grupos Econdmicos, excetuados os Cedentes
Investment Grade, podera representar até 40% (quarenta por cento) do
Patrimonio Liquido; e (iii) igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhoes
de reais), o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos oriundos (iii.a) dos 5
(cinco) Cedentes com maior grau de concentracao na carteira na Classe, incluindo
seus respectivos Grupos Economicos, excetuados os Cedentes Investment Grade,
podera representar até 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido, e (iii.b)
dos Cedentes Investment Grade podera representar até 60% (sessenta por cento)
do Patriménio Liquido.
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6.5.3 O valor de um mesmo Direito Creditério Cedido e/ou total dos
Direitos Creditérios Cedidos representados por precatdrios (i) federais, bem
como seus respectivos Devedores, Coobrigados e/ou Cedentes, podera
representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido; e (ii) estaduais
e/ou municipais, bem como seus respectivos Devedores, Coobrigados e/ou
Cedentes, podera representar até 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido.

6.5.4 Os limites de concentracao previstos nos itens 6.5, 6.5.1, 6.5.2 €
6.5.3 acima nao serao aplicaveis durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizacao das Cotas Seniores, independentemente do
Patrimonio Liquido.

6.6 Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a Classe esta dispensada de observar as disposic¢oes do artigo 45 do Anexo
Normativo II.

6.7 Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido
em Cotas Investidas, inclusive em Cotas Investidas emitidas por uma mesma classe.

6.7.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais, a Classe esta dispensada de observar as disposi¢oes
dos artigos 49 e 50 do Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM 175, observado o
disposto no item 7.10.1 deste Anexo.

6.8 A Classe poderé investir até 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido
em Cotas Investidas de classes para as quais a Administradora, a Gestora, a(s)
Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
prestem servicos.

6.9 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, é permitida a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos,
direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pela(s) Consultoria(s)
Especializada(s) (caso aplicavel) e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por
cento) do Patrimoénio Liquido, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante de
Direitos Creditorios nao sejam partes relacionados aos originadores ou aos Cedentes,
observados os limites de concentragao previstos no item 6.5 acima (quando e conforme
aplicaveis).

6.10 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio
Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdao ou Coobrigacio da
Administradora, da Gestora, da(s) Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) ou das
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.
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6.11 A Classe podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
inclusive aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, desde que o valor proposto para
alienacao do respectivo Direito Creditério Cedido, liquido de eventuais taxas, comissoes,
emolumentos e custos transacionais, seja equivalente, no minimo, ao seu valor presente
atualizado, conforme previsto na carteira da Classe, na data de alienacao.

6.12 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

6.13 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicacoes da Classe estdao, por sua
natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 10 do presente Anexo.

6.13.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacao, adotarao politicas, procedimentos e controles internos, consistentes
e passiveis de verificacdo, para a gestdo de liquidez da Classe, nos termos do
Acordo Operacional e dos artigos 92 e 93 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

6.14 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A CLASSE
ESTA SUJEITA AO RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DO SEU PATRIMONIO
EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS
DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS DE
LIQUIDEZ, INCLUSIVE POR FORCA DE LIQUIDACAO OU REGIME
SIMILAR DOS FUNDOS/CLASSES/SUBCLASSES INVESTIDOS.

6.14.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e as respectivas partes
relacionadas nao respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez que sejam adquiridos pela Classe, inclusive as
Cotas Investidas, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou
contrapartes, sem prejuizo de suas obrigacoes previstas na Resolucao CVM 175.
Nao obstante, tal previsdo nao exclui a responsabilidade da Administradora, da
Gestora e do Custodiante em sua qualidade de prestadores de servicos da Classe,
nos termos estabelecidos pela Resolucao CVM 175
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6.15 Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora de forma
discricionaria busca perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao “Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica” disposto na Lei n° 14.754.

6.15.1 Caso, por qualquer motivo, a Alocacao Minima e as condicoes para
classificacdo do Fundo/Classe como entidade de investimento nao sejam
observadas, de acordo com as normas do CMN e CVM, nio sera possivel
assegurar a aplicacio do “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacao Periddica” disposto na Lei n° 14.754.

6.15.2 Nao ha garantia de que o tratamento tributario aplicavel ao
Fundo/Classe e aos Cotistas sera o mais benéfico dentre os previstos na legislacao
tributaria vigente. Além disso, os dispostos dos itens 6.15 e 6.15.1 acima nao se
aplicam aos Cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da
legislacdao em vigor.

6.16 Conforme previsto nas Regras e Procedimentos ANBIMA, A GESTORA
ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.16.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.strategicapital.com.br/documents.

Ativos recuperados

6.17 Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista neste Anexo,
poderao eventualmente compor a carteira de investimento da Classe imoéveis (ou direitos
reais relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens
moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de
Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos
Creditorios, seja por forca de: (i) expropriacao de ativos; (ii) excussao de garantias; (iii)
dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacao ou arrematacao de bem penhorado
pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil.

6.18 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a
Gestora envidara seus melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma
mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez,
cabendo a Gestora enviar a Administradora relatorio periodico que demonstre os seus
esforcos na tentativa de alienagao dos Ativos Recuperados.
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6.19 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos
Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao
do investimento nos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros de Liquidez, cabera a
Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o
registro devera ser feito em nome da Administradora, na qualidade de administrador e
proprietario fiducidrio dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo
integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigacao de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial;
(iv) nao podem ser dados em garantia de débito de operacao da Administradora; (v) nao
sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores da Administradora, por mais
privilegiados que possam ser; e (vi) nao podem ser onerados, no todo ou em parte, direta
ou indiretamente, para qualquer terceiro.

6.20 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serao,
sob qualquer hipotese, adquiridos como parte da politica de investimento da Classe, de
forma que serdo de sua propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser
contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

7. DIREITOS CREDITORIOS E COTAS INVESTIDAS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serao estruturados
por meio de modalidades diversas de crédito privado, investimento ou qualquer outra
estrutura permitida pela legislacdo e pela regulamentacao aplicaveis, incluindo, sem
limitacdo (i) direitos e titulos representativos de crédito, (ii) valores mobiliarios
representativos de crédito, (iii) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operacoes de securitizacdo, e/ou (iv) Cotas Investidas, por
equiparacao, que observem o disposto neste item. Os Direitos Creditérios deverao,
cumulativamente, (a) atender aos Critérios de Elegibilidade, (b) se enquadrar na
definicao de Direitos Creditorios constante da Resolucdo CMN n° 5.111 e da Resolucao
CVM 175, e (c) ser oriundos de operacoes nos segmentos de, incluindo, mas nao se
limitando a, fomento mercantil, financeiro, comercial, agronegocio, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil, de prestacdo de servicos, de
recuperacao (non performing loans) e/ou do poder publico. Nao ha direcionamento da
politica de investimento em nenhum segmento econémico especifico.

7.1.1 A Classe podera adquirir direitos creditérios nao-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175, incluindo, sem limitacdo, precatorios e pré-precatorios
municipais, estaduais e federais de qualquer natureza.
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7.1.2 E permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios nao
performados, ou seja, Direitos Creditorios cuja exigibilidade ainda dependa de
contraprestacao pelos respectivos Cedentes.

7.1.3 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios cujos Cedentes
estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia.

7.1.4 A Classe podera, ainda, investir em Direitos Creditorios devidos

pela Unido, de natureza alimentar ou nao, resultantes de decisdes ou sentencas
proferidas no curso de acoes judiciais movidas contra entes publicos federais, da
administrac¢ao direta ou indireta.

7.1.5 A Classe podera adquirir qualquer operacdo (i) de crédito
consignado publico ou privado, independentemente da modalidade
(empréstimo, cartdo beneficio, cartdo de crédito ou qualquer outra que venha a
ser instituida pela legislacao e regulamentacao aplicaveis) e da esfera (federal,
estadual ou municipal); e (ii) envolvendo ac¢oes judiciais, administrativas e/ou
procedimentos arbitrais.

7.1.6 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao ou
nao contar com garantias reais, financeiras ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos Devedores, pelos Coobrigados ou por terceiros.

7.2 A cessdo dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acgoes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relacao obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditorios poderao ser adquiridos pela Classe com ou
sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.2.2 Cada Cedente serd responsavel pela existéncia, autenticidade,
certeza, liquidez, correta formalizacao e exigibilidade dos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil.

7.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditorios pela Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, durante todo o prazo de duragao da Classe,
respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo.

7.4 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
poderao ser variados e de naturezas distintas, nao é possivel prever e, portanto, nao esta
contida no presente Anexo a descricdo completa dos processos de originacao ou da
politica de concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecao dos Direitos
Creditoérios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou
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politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
item 7.4, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao
Regulamento. Nao obstante o disposto neste item 7.4, a titulo meramente
exemplificativo e ndo exaustivo, a Gestora buscara adotar o seguinte processo de
originacdo e formalizacao dos Direitos Creditorios:

(a) Processos de Originacao e Formalizacao: Os Direitos Creditorios serao
originados e a sua aquisicao sera formalizada de acordo com os processos e etapas
a seguir descritos:

(1) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditérios passiveis de
aquisicao pela Classe, considerando a politica de investimento, os limites
de concentracao e demais termos e condicoes previstos neste Anexo;

(2) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditorios selecionados
aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo;

(3) a Gestora ou terceiro por ela contratado verificara o lastro dos Direitos
Creditorios selecionados a luz dos Documentos Comprobatorios
pertinentes;

(4) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens 7.4(a)(1) a
7.4(a)(3) acima, a Gestora poderd celebrar, em nome da Classe, os
instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditérios aprovados,
hipotese em que a Administradora devera realizar o pagamento do
respectivo Preco de Aquisi¢ao junto a contraparte em nome da Classe, se
aplicavel; e

(5) ap6s a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios e/ou do
pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo junto a contraparte, a
Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditérios junto a
Entidade Registradora ou a sua custédia junto ao Custodiante, se

necessario, nos termos da regulamentacao aplicavel.

7.5 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
poderao ser variados e de naturezas distintas, a Gestora e/ou o(s) Agente(s) de Cobranca,
conforme aplicavel, devera estabelecer a estratégia de cobranca de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio Cedido vencido e nao pago. Dessa
forma, ndao é possivel preestabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Anexo a
descricao dos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e
nao pagos. Cada Cotista devera atestar que esté ciente e concorda com o disposto neste
item 7.5, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao
Regulamento.
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Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

7.6 Os Documentos Comprobatérios compreenderao a documentacao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Cedidos, tais como o protesto, a cobranca ou a execucao judicial, sendo
capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios
Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicao pela Classe de Direitos Creditorios
nao performados.

7.7 Os Documentos Comprobatorios serao recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora, na respectiva Data de Aquisigao.

7.7.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na
forma prevista nesta clausula 7. Os prestadores de servicos contratados pela
Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e, caso
aplicavel, a(s) Consultoria(s) Especializada(s), desde que nao sejam partes
relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto.

7.8 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de
servicos, respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.

7.9 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e

integral, pelo Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.

Caracteristicas das Cotas Investidas

7.10 O Fundo subscrevera ou adquirira as Cotas Investidas, no mercado
primério ou secundario, em carater definitivo.

7.10.1 Observado o disposto na clausula 6 deste Anexo, a Classe podera
subscrever ou adquirir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Cotas
Investidas emitidas por classes cuja politica de investimento admita a aquisicao
de direitos creditorios nao-padronizados, conforme definidos no artigo 2°, caput,
XIII, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175.

7.10.2 Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista
no presente Anexo, a Gestora tera plena discricionariedade na selecao e na
diversificacao das Cotas Investidas a serem subscritas ou adquiridas pela Classe,
nao tendo a Gestora qualquer compromisso formal de concentracdo em um
segmento especifico.
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7.11 A subscricdio ou a aquisicio das Cotas Investidas observara os
procedimentos da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacao dos servigos de
deposito centralizado de valores mobiliarios, na qual as Cotas Investidas venham a ser
depositadas. A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas abrangerd todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a elas relacionados.

7.12 Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um
investimento direto em direitos creditorios, uma série de disposicoes comuns a
securitizacdo de direitos creditérios nao sera aplicavel ao investimento nas Cotas
Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originacao ou
politica de concessao de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em
verificacdo ou guarda de documentos comprobatorios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adocao de procedimentos especificos para a cobranca das
Cotas Investidas. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto
neste item 7.12, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao

Regulamento.
8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos

seguintes Critérios de Elegibilidade, cumulativamente, a serem verificados pela Gestora
na Data de Aquisicao:

(a) no caso de todos os Direitos Creditorios:
(D deverao ter valor expresso em moeda corrente nacional;
(2) deverao ter como Devedores pessoas fisicas ou juridicas;

(3) deverao estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restri¢oes de qualquer natureza;

4) deverao estar corretamente formalizados pelos respectivos Documentos
Comprobatorios; e

(5) deverao observar os limites de concentraciao previstos na politica de
investimento da Classe, conforme previsto neste Anexo;

(b) no caso das Cotas Investidas:

(D deverdo ser da subclasse sénior, subclasse subordinada mezanino,
subclasse subordinada jinior ou subclasse tnica;

(2) deverao observar o disposto no artigo 13 do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175, no caso de classes de fundos de investimento em
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direitos creditérios emissoras de Cotas Investidas destinadas ao ptblico
em geral;

(3) deverao ser emitidas por classes de fundos de investimento em direitos
creditorios cujas demonstracoes financeiras relativas ao ultimo exercicio
social estejam devidamente aprovadas;

(4) deverao ser emitidas por classes de fundos de investimento em direitos
creditorios que nao estejam sob ocorréncia de qualquer evento de
avaliacao e/ou evento de liquidacgao; e

(5) deverao ser emitidas por classes de fundos de investimento em direitos
creditorios que estejam devidamente registradas/constituidas perante a
CVM.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva
Data de Aquisigao.

8.1.2 Observados os termos e condic¢des do presente Anexo, a verificacao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagao
a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua aquisicao pela
Classe, nao obrigaré a sua alienacao pela Classe nem daré a Classe qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servigos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditoérios serao pagos, em moeda corrente nacional, (i) na
Conta da Classe, (ii) em uma Conta Vinculada, ou (iii) em uma conta de livre
movimentac¢ao de titularidade do respectivo Cedente, para posterior repasse a Classe;
por meio: (a) da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacao dos servicos de deposito
centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual os Direitos Creditorios venham a
ser depositados, (b) de boleto bancario, (¢) de transferéncia eletrénica disponivel
(TED), ou (d) de outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

9.2 As Cotas Investidas serao pagas, em moeda corrente nacional, na Conta
da Classe, por meio (i) da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacao dos servicos
de deposito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas Investidas
venham a ser depositadas, ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.
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9.3 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 9.3 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.3.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe
ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de
direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira

da Classe.
10. FATORES DE RISCO
10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles

indicados nesta clausula 10. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hip6tese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realizd-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

10.1.2 O investimento nas Cotas apresenta risco de liquidez relacionado
as caracteristicas dos ativos integrantes da carteira da Classe e as regras
estabelecidas para a solicitacdo e o pagamento do resgate das Cotas. ESTA
CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO APRESENTA RISCO DE
LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DO SEU ATIVO E AS
REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITA(;AO E LIQUIDACAO
DE RESGATES.

10.1.3 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de

motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora ou dos
Demais Prestadores de Servicos, tais como moratoria, inadimplemento de
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pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e
Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria, alteracao da
politica fiscal/tributaria aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para
a Classe e para os Cotistas.

10.1.4 Esta Classe pode investir em carteira de Direitos Creditorios
diversificada, com natureza e caracteristicas distintas. Desta forma, o
desempenho da carteira pode apresentar variacao de comportamento ao longo da
existéncia da Classe.

10.1.5 Esta Classe pode adquirir Direitos Creditérios em atraso (vencidos
e nao pagos), e o seu desempenho estara vinculado a capacidade de recuperacao
desses créditos ao longo do tempo.

10.2 Auséncia de garantia das Cotas. O investimento nas Cotas nao conta com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigcos nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao do
investimento nas Cotas. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas decorrerao
exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

10.3 Prazo para pagamento do resgate das Cotas. A Classe é constituida em
regime aberto, de modo que as Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com os
procedimentos definidos no presente Anexo ou, ainda, em caso de liquidagao da Classe.
Nao obstante as eventuais hipoteses de Antecipacido da Data de Conversao e da Data de
Resgate, bem como as hip6teses de resgate compulsorio, nos termos dos itens 13.3 € 13.4
abaixo, o resgate das Cotas sera realizado, observado o disposto na clausula 13 deste
Anexo, de acordo com a Data de Solicitacao, a Data de Processamento de Resgate, a Data
de Conversao e a Data de Resgate, estando sujeito, ainda, ao Valor Maximo de Resgate
e, consequentemente (caso aplicavel), a Prorrogacao de Resgate. O investimento nas
Cotas nao é recomendéavel a investidores que necessitem de liquidez imediata ou em
prazo inferior ao prazo para pagamento do resgate das Cotas.

10.4 Fechamento da Classe para resgates. Na hipotese de fechamento dos
mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, a Gestora podera
declarar o fechamento da Classe para a realizacdo de resgates. Todos os pedidos de
resgate pendentes de conversao, quando do fechamento da Classe, deverao ser
cancelados. Até que a Assembleia de que trata o item 13.8.2 abaixo delibere sobre as
alternativas previstas no artigo 44 da parte geral da Resolucao CVM 175, os Cotistas
poderao sofrer prejuizos com a falta de liquidez do seu investimento nas Cotas.

10.5 Risco de concentracgdao da carteira. Observado o disposto na politica de
investimento da Classe, desde que previamente atendidas as regras da regulamentacgao
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em vigor com relacdo aos limites de concentracgao, a Classe podera concentrar até 100%
(cem por cento) do Patriménio Liquido em: (i) Direitos Creditorios Cedidos originados
ou cedidos, direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pela(s)
Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) e pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde
que a Entidade Registradora e o Custodiante de Direitos Creditérios nao sejam partes
relacionados aos originadores ou aos Cedentes, (ii) Cotas Investidas, inclusive Cotas
Investidas emitidas por uma mesma classe e por classes cuja politica de investimento
admita a aquisicao de direitos creditorios nao-padronizados, e (iiii) Direitos Creditorios
Cedidos representados por precatorios federais, bem como seus respectivos Devedores,
Coobrigados e/ou Cedentes. Além disso, a Classe devera observar os limites de
concentracao previstos nos itens 6.5, 6.5.1, 6.5.2 e 6.5.3 acima, sendo certo que referidos
limites nao serao aplicaveis durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data da 12 Integralizacio das Cotas Seniores, independentemente do Patrimonio
Liquido. Por fim, existem outros limites de concentracao dispostos ao longo da politica
de investimento da Classe. Neste sentido, o risco associado as aplicacoes da Classe é
diretamente proporcional as suas respectivas concentragoes. Assim, quanto maior a
concentracdo das aplicacoes da Classe, maior seré a vulnerabilidade da Classe em relacao
ao risco de crédito desse respectivo Devedor, Cedente, Coobrigado, emissor e/ou Direito
Creditoério Cedido.

10.6 Risco de potencial conflito de interesses. Observado o disposto na politica
de investimento da Classe, e desde que previamente atendidas as regras da
regulamentacao em vigor, a Classe podera adquirir/investir em: (a) Direitos Creditorios
originados ou cedidos, direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora,
pela(s) Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) e pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde
que a Entidade Registradora e o Custodiante de Direitos Creditérios nao sejam partes
relacionados aos originadores ou aos Cedentes; (b) Ativos Financeiros de Liquidez de
emissao ou Coobrigacio da Administradora, da Gestora, da(s) Consultoria(s)
Especializada(s) (caso aplicavel) ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (c) operacoes com derivativos
exclusivamente com o objetivo de prote¢ao patrimonial que tenham a Gestora ou as suas
partes relacionadas como contraparte, inexistindo contraparte central, observado o
disposto no item 6.4 acima; e (d) Cotas Investidas de classes para as quais a
Administradora, a Gestora, a(s) Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, prestem servicos. Neste sentido, o risco associado as aplicacoes da
Classe ¢é diretamente proporcional a eventuais potenciais situacoes envolvendo conflito
de interesses entre o Fundo/Classe, os seus prestadores de servicos originadores de
Direitos Creditorios Cedidos, os seus prestadores de servigos emissores ou Coobrigados
dos Ativos Financeiros de Liquidez e os Cotistas. Assim, quanto maior o risco de conflito
de interesses, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacao a esse ponto.
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10.7 Insuficiéncia de garantia dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdao contar com garantias reais,
financeiras ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, os Devedores e os
eventuais terceiros garantidores serfio executados extrajudicial ou judicialmente. E
possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha
perecido; (b) a Classe nao consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da
garantia, tal alienacao demore para ocorrer ou o valor obtido com a execu¢do da garantia
seja insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos; ou
(c) a excussao da garantia seja morosa ou a Classe nao consiga executa-la. Em qualquer
caso, os resultados e o patrimonio da Classe poderao ser afetados negativamente.
Ademais, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios que ndo contem com qualquer
garantia real, financeira e/ou fidejussoria.

10.8 Risco de originacao e da politica de crédito. Tendo em vista que os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao ser variados e de naturezas
distintas, os investimentos nos Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de
fatores de risco peculiares a cada operacao, que podera impactar negativamente nos
resultados da Classe, incluindo, dentre outros, riscos relacionados a (a) processos de
originacao e/ou politicas de concessao de crédito adotados por cada Cedente ou por cada
originador; (b) negocios e situacao patrimonial e financeira dos Devedores; e (¢) eventos
especificos em relacdo a operagao que originou os Direitos Creditérios que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidacdo dos respectivos
pagamentos.

10.9 Politica de investimento genérica. A auséncia de requisitos rigidos
relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela Classe podera dificultar
a definicao do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o
risco de seu investimento. Esses fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da
Classe em honrar com os resgates das Cotas.

10.10 Risco relacionado a caracterizagdo de Justa Causa na Destitui¢do da
Gestora. A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situacoes
apenas mediante decisdo judicial contra a qual nao caiba recurso com efeitos
suspensivos. Nao € possivel prever o tempo em que a justica levara para proferir tais
decisoes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas
funcoes apos eventual atuacao que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso,
os Cotistas e o Fundo/Classe deverao aguardar a decisao judicial contra a qual nao caiba
recurso com efeitos suspensivos, ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela
destituicao da Gestora sem Justa Causa e pagar a Remuneracao de Descontinuidade.
Eventual demora na decisao para fins de destituicao por Justa Causa da Gestora podera
impactar negativamente os Cotistas e o Fundo/Classe.

10.11 Risco relacionado a destituicdio sem Justa Causa da Gestora e a
Renuncia Motivada da Gestora. A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa
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mediante deliberacao da Assembleia, observado o quérum aplicavel, e o pagamento da
Remuneracao de Descontinuidade. Ainda, a Gestora podera renunciar das suas
atividades quando da ocorréncia de uma situacdo de Rentuncia Motivada da Gestora,
observado o pagamento da Remuneracao de Descontinuidade. Referida Remuneracao
de Descontinuidade poderad gerar um incremento provisorio dos custos do
Fundo/Classe.

10.12 Cobranca da Taxa de Saida. Nos termos dos itens 13.3 a 13.3.5 abaixo,
por ocasiao de eventual Antecipacao da Data de Conversao e da Data de Resgate, sera
cobrada a Taxa de Saida dos Cotistas. A depender da Nova Data de Resgate, é possivel
que o valor a ser pago ao Cotista, a titulo de resgate das Cotas de sua titularidade, na
respectiva Nova Data de Resgate, seja substancialmente inferior. Nessa hipotese, a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas pode ser afetada negativamente.

10.13 Risco Socioambiental. Os Direitos Creditérios Cedidos podem estar
sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem
como expostos a materializacao de riscos socioambientais que nao sejam de natureza
legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de
autorizacoes e licencas que podem acarretar atrasos, representar em custos significativos
sua obtencao, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de determinadas
atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os
emissores/Devedores/Cedentes dos Direitos Creditérios Cedidos ndao cumpram com tais
regulamentacoes, tais emissores/Devedores/Cedentes poderao estar sujeitos a sancoes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizac¢oes), perder os direitos
para operar referido projeto/atividade ou mesmo paralisar operacao/atividade devido a
eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis
e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricoes pode afetar adversamente os negocios do Fundo/Classe e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo
socioambiental serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacao da operacgio /
do projeto.

10.14 Risco de vencimento antecipado de Direitos Creditérios Cedidos. Os
termos de emissdo, escrituras de emissdo e/ou termos de securitizacdo de Direitos
Creditorios Cedidos podem estabelecer hipbteses que ensejam o vencimento antecipado,
de forma automaética ou nao, das obrigacoes dos Devedores e dos eventuais garantidores.
Nao ha garantias de que os Devedores terao recursos suficientes em caixa para fazer face
ao pagamento de referidos Direitos Creditorios Cedidos na hipotese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigacoes. Ademais, o vencimento antecipado podera
causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades dos Devedores. Nesta
hipo6tese, nao ha garantias que os titulares dos Direitos Creditorios Cedidos, como a
Classe, receberao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os
investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, nao ha
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qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
Direitos Creditorios no mercado de risco e retorno semelhantes.

10.15 Possibilidade de auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Direitos
Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe sem Coobrigacdo dos respectivos
Cedentes ou de terceiros. Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos, os resultados e o patrimonio da Classe poderao ser impactados negativamente.

10.16 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto,
os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de resgate das Cotas, se os resultados e
o patrimonio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que
integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para
a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.17 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serao
responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas na medida em que os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos forem pagos pelos respectivos
Devedores ou pelos eventuais Coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os Devedores e
os eventuais Coobrigados nao efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos,
sera necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha
garantia de que tais medidas serao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas.

10.18 Risco relacionado a fatores macroeconomicos. A Classe também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinérios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacoes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais
poderao resultar em (1) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe;
e (2) inadimpléncia dos emissores dos ativos, Devedores, Coobrigados e/ou eventuais
terceiros. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes.

10.19 Risco de desastres naturais e sinistro. A ocorréncia de desastres naturais,
como, por exemplo, vendavais, inundacoes, tempestades ou terremotos pode
comprometer o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.
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Nao se pode garantir que os Direitos Creditérios Cedidos contardo com seguros
contratados para protegé-los de perdas. H4, inclusive, determinados tipos de perdas que
usualmente nao estarao cobertas pelas apdlices, tais como atos de terrorismo, guerras
e/ou revolucoes civis. Se qualquer dos eventos nao cobertos nos termos dos contratos de
seguro vier a ocorrer, a Classe podera sofrer perdas e ser obrigado a incorrer em custos
adicionais, os quais poderao afetar o desempenho operacional da Classe.

10.20 Risco da natureza dos Direitos Creditérios. O Fundo, em beneficio da
Classe, podera aplicar seus recursos em Direitos Creditérios relacionados a diversos
setores economicos. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacao em tais Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacao as aplicagdoes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa, inclusive fundos de investimento em direitos
creditérios. O mercado para compra e venda de tais Direitos Creditérios pode vir a
apresentar baixa liquidez ou inatividade. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos da carteira da Classe, como nas hipoteses de liquidacao previstas no
Regulamento e no Anexo, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao
podera causar perda de patrimoénio a Classe e aos Cotistas.

10.21 Risco relacionado a ndo obtencdo de tratamento tributario mais
benéfico. A Administradora e a Gestora envidarao seus melhores esforcos para que seja
aplicado ao Fundo/Classe o tratamento tributario do “Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacao Periddica” previsto na Lei n® 14.754. Em caso de nao
observancia dos requisitos tributarios previstos na Lei n°® 14.754, também nao havera
garantia de que o Fundo/Classe mantenham sua respectiva classificacao tributaria como
“longo prazo” para fins tributarios, em razao de eventos que estdo fora do controle da
Administradora e da Gestora, incluindo, sem limitacdo, (i) a possibilidade de ser
alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da politica
de investimento e/ou protecao da carteira, bem como, (ii) eventuais alteracGes nas
regras regulatorias e tributérias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretagao. Caso
nao seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontecam mudancas no tratamento
tributario aplicavel a Classe e ao Fundo, é possivel que haja majoracdo nas despesas com
pagamento de tributos, afetando negativamente o valor das Cotas.

10.22 Riscos tributarios. Independentemente de quaisquer medidas que a
Administradora e a Gestora adotem ou possam adotar, as regras tributarias aplicaveis
aos fundos de investimento em direitos creditorios podem vir a ser modificadas a
qualquer momento, no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em
virtude de novo entendimento acerca da legislacao vigente, sujeitando o Fundo/Classe
ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente, ainda que relativos a
operacoes ja efetuadas. Nao obstante, nos termos da Lei n°® 14.754, o tratamento
tributario do Fundo/Classe, na data deste Regulamento, seguira o “Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica” previsto na Lei n® 14.754, o qual
considera a retencao na fonte do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), mediante a
aplicacdao da aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos, na data de
distribuicdo de rendimentos, amortizagao, resgate ou alienacao de Cotas, desde que o
Fundo/Classe seja qualificado como Entidade de Investimento, conforme previsto na
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Resolucao CMN n© 5.111, a carteira seja composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de direitos creditérios e observadas as demais disposicoes constantes da Lei
n° 14.754, nos termos dos artigos 18 e seguintes da referida lei. Nao obstante, alteracoes
nas regras tributarias e/ou na sua interpretacao e aplicacdo podem implicar no aumento
da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo/Classe e o tratamento fiscal
dos Cotistas. Essas alteracoes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extincao de
eventuais beneficios fiscais, na forma da legislacio em vigor, (ii) modificacbes nas
aliquotas e nas bases de calculo dos tributos, (iii) ocasionalmente, a criacao de tributos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais,
bem como (iv) mudancas na interpretacao e/ou aplicagao das regras tributarias em vigor
por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas
e/ou de outras alteracOes nas regras tributarias nao podem ser previstos e quantificados
antecipadamente, mas poderdo sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seus Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Recentemente, foi publicada a Lei
Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025, que regulamenta a criacdo do Imposto
sobre Bens e Servicos (IBS), da Contribuicao Social sobre Bens e Servicos (CBS) e do
Imposto Seletivo (IS). De acordo com a redacao sancionada pelo Presidente da
Reptblica, podem surgir diferentes discussdes quanto a incidéncia do IBS e CBS sobre
operacoes realizadas no nivel de carteira de fundos de investimento. Recomenda-se o
acompanhamento de discussoes legislativas atinentes a referida lei e/ou de outros
projetos de lei que possam eventualmente impactar a Classe, o Fundo e os rendimentos
dos Cotistas. Adicionalmente, o Decreto n® 12.499, de 11 de junho de 2025, editado pelo
Poder Executivo, estabeleceu o aumento das aliquotas do Imposto sobre Operacoes
Financeiras (IOF) e ampliou sua incidéncia a operagoes anteriormente isentas, tais como
aportes em VGBL e aquisicao priméaria de cotas de FIDC. Essa alteracao implica um
aumento no custo de aquisi¢ao primaria de cotas de FIDC, podendo influenciar os fluxos
de caixa, a rentabilidade do Fundo/Classe e sua atratividade para investidores. Os
Cotistas devem considerar todas essas implicacoes tributarias, bem como eventuais
novas alteracoes futuras, e realizar avaliacdo continua dos seus efeitos e impactos na
Classe, no Fundo nos rendimentos dos Cotistas. Por fim, ainda existe a possibilidade de
que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacdo diferente da Administradora
quanto ao nao enquadramento da Classe como pessoa juridica para fins de tributacao ou
quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacoes realizadas pela Classe.
Nessas hipoteses, a Classe passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS,
COFINS, Contribui¢ao Social nas mesmas condi¢oes das demais pessoas juridicas, com
reflexos na reducao do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher
os tributos aplicaveis sobre determinadas operagoes que anteriormente entendia serem
isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
incidentes em operacoes ja concluidas. Qualquer dos casos supramencionados podem
impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes, eventual reforma tributaria e/ou a
interpretacao aplicavel pelas autoridades a novas e antigas leis poderao impactar os
resultados da Classe.

10.23 Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe
encontrara Direitos Creditorios suficientes, que atendam a politica de investimento e aos
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Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe,
no tempo, depende da manutengao dos fluxos de originacao e de aquisicao dos Direitos
Creditorios. Caso a Alocacdo Minima ndo seja observada, poderd haver alteracdo no
tratamento tributario aplicavel ao Fundo/Classe.

10.24 Risco relacionado a complexidade do produto. O Fundo e a Classe
representam um produto complexo. O investimento nas Cotas ndo é adequado aos
investidores que (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos nas
respectivas emissoes e/ou nas Cotas, e que (ii) necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em direitos creditérios encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro.

10.25 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez poderao ser contratados a taxas pré-fixadas.
Caso os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, ndo constituam patriménio suficiente para o resgate das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior aquela esperada pelo investimento. A
rentabilidade verificada no passado com relacio a qualquer classe de fundo de
investimento em direitos creditorios no mercado, a propria Classe, ao proprio Fundo
e/ou a qualquer outra subclasse de Cotas ndo representam garantia de rentabilidade
futura. Deste modo, os Cotistas poderao nao receber a rentabilidade-alvo ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento, nao conseguindo recuperar o capital investido nas
Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao-alvo proporcionada até entao pela Classe.
Nesse caso, nao sera devida pelo Fundo, pela Classe, pelos Prestadores de Servigos
Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servigcos ou qualquer pessoa, qualquer multa
ou penalidade.

10.26 Dacdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, as
Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

10.27 Risco de execucdo das garantias atreladas aos Direitos Creditorios
Cedidos. Considerando que o Fundo/Classe podera adquirir Direitos Creditérios com
garantias reais, financeiras ou fidejussorias, a aquisicao de Direitos Creditorios Cedidos
onerados inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execucdo das garantias constituidas no ambito da respectiva operagdo. Em
um eventual processo de execucao das garantias constituidas, além de poder haver a
necessidade de contratacdo de consultores e advogados, dentre outros custos, que
deverao ser suportados pelo Fundo/Classe, ha o risco de que a garantia constituida em
favor dos Direitos Creditorios Cedidos pode nao ter valor suficiente para suportar as
obrigacoes financeiras atreladas a tais Direitos Creditorios Cedidos. Adicionalmente, a
excussdo das garantias pode envolver (a) discussoes judiciais; (b) procedimentos
prolongados, e (¢) frustracao de leilao/alienacao; levando a consolidacao da propriedade
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do ativo dado em garantia em nome do Fundo/Classe. No ambito de discussoes judiciais,
em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolu¢ao de tais demandas
poderd nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que o
Fundo/Classe obterd resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas a
execucdo das eventuais garantidas constituidas. Desta forma, uma série de eventos
relacionados a execucao de eventuais garantias dos Direitos Creditorios Cedidos podera
afetar negativamente o Fundo/Classe e seus Cotistas.

10.28 Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos
Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, nao ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores
devidos atingira os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, nao estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela
Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

10.29 Risco relacionado a politica monetaria. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre
outras. O negocio, a condicao financeira e os resultados de cada Cedente, os setores
econOmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, bem como a origina¢ao e pagamento dos Direitos Creditérios podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:
(a) flutuacoes das taxas de cambio; (b) alteracoes na inflacdo; (c) alteracoes nas taxas
de juros; (d) alteragoes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaéticos,
sociais e economicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade economica, bem como a especulacgao
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condi¢ao financeira e os resultados de cada Cedente, bem
como a liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores, pelos
respectivos Cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.

10.30 Risco relacionado ao nao registro dos Contratos de Cessao em Cartorio

de Registro de Titulos e Documentos. Quando aplicavel, as vias originais de cada
Contrato de Cessao dos Direitos Creditérios Cedidos nao serao necessariamente
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registradas em cartorio de registro de titulos e documentos, que tem por objetivo tornar
publica a realizacdao da cessdao, de modo que caso o Cedente celebre nova operacao de
cessao dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operacao previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco a Classe em relacao a Direitos
Creditorios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos Contratos de Cessao
em cartorio de registro de titulos e documentos.

10.31 Classificacao de risco das Cotas. Caso aplicavel, a classificacao de risco
das Cotas se baseard, entre outros fatores, na analise conservadora da composicao da
carteira da Classe a época da sua atribuicao. Nao h4 garantia de que a classificacao de
risco das Cotas permanecera inalterada durante todo prazo de duracido da Classe. O
rebaixamento da classificacao de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de
Avaliacao, nos termos da cldusula 18 do presente Anexo.

10.32 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacao dos Critérios de
Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os
recursos para o pagamento do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos
resultados e do patrimonio da Classe, a qual esti sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

10.33 Questionamento da validade e da eficacia da cessdo. A validade e a
eficicia da cessao dos Direitos Creditorios a Classe poderao ser questionadas, inclusive
em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro
procedimento de natureza similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessao dos
Direitos Creditorios a Classe podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais
sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessao e sem o conhecimento da
Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios, antes da sua cessao e sem o conhecimento da Classe; (¢) seja verificada, em
processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos Cedentes;
ou (d) a cessao dos Direitos Creditorios seja revogada, quando restar comprovado que a
mesma foi praticada com a intencao de prejudicar os credores dos Cedentes. Em
qualquer hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacoes dos respectivos Cedentes,
afetando negativamente o Patrimoénio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

10.34 Pré-pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Devedores poderao
pagar os Direitos Creditorios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos
Direitos Creditorios Cedidos podera implicar o recebimento de um valor inferior ao
originalmente previsto pela Classe, em razao de eventual reducao dos juros que seriam
cobrados ou, entao, de desconto concedido em razao do pré-pagamento. A Classe podera
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigoes, resultando na
reducao da sua rentabilidade.
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10.35 Risco de execucdo de Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos
Comprobatorios sejam emitidos em caracteres de computador. A Classe pode adquirir
Direitos Creditorios Cedidos cujos Documentos Comprobatoérios sejam formalizados
através de caracteres emitidos em computador, por meio eletronico, nao havendo
emissao em papel. Caso seja entendido que os Documentos Comprobatoérios nao foram
formalizados corretamente, a validade e eficacia dos Direitos Creditérios Cedidos podera
ser questionada prejudicando, consequentemente, a capacidade de execucdo dos
Direitos Creditorios pelo Fundo/Classe, o que pode acarretar prejuizo ao Fundo/Classe
e perda de rentabilidade para os Cotistas do Fundo.

10.36 Risco de ndo performance dos Direitos Creditorios (a performar). A
Classe podera adquirir Direitos Creditorios Cedidos oriundos de operagoes de compra e
venda de produtos ou de prestacao de servicos para entrega ou prestacao futura, bem
como lastreados em titulos ou certificados representativos desses contratos sem contar
com garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido
Direito Creditorio Cedido exista e seja exigivel, € imprescindivel que o Cedente cumpra,
em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacoes consignadas na relacao juridica
existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as
atividades do Cedente podem acarretar o risco de que a relacao juridica que origina os
Direitos Creditérios Cedidos (a performar) nao se perfaca, o que podera afetar
negativamente a remuneracao das Cotas e consequentemente prejuizos a Classe.

10.37 Risco de concentracdo em Cotas Investidas. A carteira da Classe podera
estar exposta a concentracdo em Cotas Investidas atreladas a um baixo ntimero de
cedentes, devedores e/ou coobrigados, na forma disposta nos respectivos regulamentos.
Essa concentracao de investimentos podera aumentar a exposi¢ao da carteira da Classe
aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas Investidas.
Alteracoes na condi¢cao econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado
das Cotas Investidas podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o
preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas,
de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacdo de seus investimentos em diversas Cotas Investidas. O risco associado as
aplicacoes da Classe é diretamente proporcional a concentracio das aplicacoes. Quanto
maior a concentracao das aplicacoes da Classe em um tnico emissor maior sera a
vulnerabilidade da Classe em relacao ao risco de crédito desse emissor.

10.38 Risco de flutuacao de precos das Cotas Investidas e/ou dos ativos das
classes de fundos de investimento em direitos creditorios. Os precos e a rentabilidade
das Cotas Investidas que sejam objeto de investimento pela Classe poderao flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracGes na
politica de crédito, economica e fiscal, bem como em raziao de alteracoes na
regulamentacao sobre a precificacao de Cotas Investidas aplicaveis a carteira da Classe
e/ou a carteira das classes de fundos de investimento em direitos creditorios cujas Cotas
Investidas sejam objeto de investimento pela Classe. Essa oscilacao dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos das Cotas Investidas que integram a
carteira da Classe e/ou a carteira das classes de fundos de investimento em direitos
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creditorios cujas Cotas Investidas sejam objeto de investimento pela Classe seja avaliada
por valores inferiores ao da emissdao e/ou contabilizacdo inicial, levando a redugdo do
patrimonio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

10.39 Risco de insuficiéncia de subordinacdo nas classes de fundos de
investimento em direitos creditorios das Cotas Investidas. Considerando que a Classe
podera realizar investimento em Cotas Investidas de qualquer subclasse, ndao ha
qualquer garantia de que a subordinacao existente nos fundos investidos sera suficiente
- ou sequer existente, para evitar perdas patrimoniais a Classe. Assim, (i) a insuficiéncia
de cotas de subclasses subordinadas pode ndo absorver integralmente os prejuizos,
afetando negativamente as Cotas Investidas; (ii) na hipotese de investimento em cotas
da subclasse subordinada junior ou cotas da subclasse tinica, a Classe podera ser a
primeira a suportar eventuais perdas, sem qualquer protec¢ao; e (iii) nos casos em que os
regulamentos dos fundos investidos prevejam mecanismos de recomposicao de
subordinacao ou chamadas de capital, a Classe podera ser convocada a aportar recursos
adicionais, sob pena de diluicdo, penalidades contratuais e maior risco de perdas
relevantes, inclusive totais, sobre o capital investido.

10.40 Indefinicao quanto a data de recebimento de determinados Direitos
Creditérios Cedidos. O processo de cumprimento de sentenca ou a execucido de
determinados Direitos Creditorios Cedidos e o efetivo recebimento do montante devido
poderao levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder Judiciario, a possivel
impugnacdo ao cumprimento de sentenca (ou embargos a execucdo), a adocdo de
procedimentos protelatorios por parte do Devedor, e a eventual dificuldade de satisfacao
dos créditos por conta do nao pagamento espontaneo, ou nao localizacdo de bens
penhoraveis. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos,
nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial, podera afetar,
negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas,
inclusive com perda total do valor investido caso o recebimento dos Direitos Creditérios
Cedidos nio ocorra ou ocorra em valores inferiores aos valores estimados. E preciso,
ainda, considerar os recursos existentes no processo judicial, o que podera impactar
ainda mais o prazo para recebimento de determinados Direitos Creditorios Cedidos.

10.41 Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios
Cedidos. Nao ha nenhuma garantia que a Constituicao Federal nao sera alterada para
mudar a forma e as condicées de pagamento de precatorios, inclusive para adiar ou
antecipar seu pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado. Qualquer
alteracao as condicoes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos originados de
precatérios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Cotistas.

10.42 Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os valores destinados aos
pagamentos dos Direitos Creditérios, quando esses sao devidos pelo Poder Publico, sao
transferidos pelo Poder Judiciario mediante depoésito em instituicao bancaria oficial em
conta remunerada individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operacao
ao juizo da execucgao que, por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento
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das quantias depositadas. Os depositos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos serao
liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o devedor,
sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberacao dos depositos
em razao da prépria morosidade da justica brasileira. A cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo sera informada ao juizo da causa e, no momento em que for feito o
levantamento, o Fundo tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da
correcao monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela parcela
dos Direitos Creditorios Cedidos. A Gestora e/ou a Administradora podem demorar a
identificar ou as serem informadas, na qualidade de parte da acdo judicial, que os
pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os
Cotistas.

10.43 Risco relacionado a insuficiéncia do lastro. Nao é possivel garantir que
todos os Direitos Creditorios Cedidos subscritos ou adquiridos pela Classe ou os direitos
creditérios que compoem seu lastro serdo garantias a eles associadas, tampouco que tais
garantias serdo suficientes a satisfacao da Classe na qualidade de titular dos Direitos
Creditorios Cedidos.

10.44 Risco estrutural. As emissoes envolvendo Direitos Creditorios Cedidos
costumam ter o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico
considera um conjunto de rigores e obrigacoes de parte a parte, estipulados através de
contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacao em vigor. No entanto, em
razao da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, em situacoes de stress, podera ocasionar em perdas aos investidores, como a
Classe, em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

10.45 Risco de crédito das companhias securitizadora. As companhias
securitizadoras estdo expostas ao risco de crédito decorrente do nao recebimento dos
direitos creditérios que compoem os respectivos patrimonios separados vinculados aos
certificados de recebiveis. Essa impontualidade, se reiterada, podera importar a
insolvéncia do respectivo patrimonio separado. Os respectivos direitos creditérios que
servem de lastro aos certificados de recebiveis e eventuais aplicacoes financeiras
permitidas constituem o patrimonio separado, de modo que o atraso ou a falta do
recebimento dos valores decorrentes dos direitos creditérios que servem de lastro aos
certificados de recebiveis ou das aplicacoes financeiras permitidas podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos certificados
de recebiveis. O patrimonio separado vinculado aos certificados de recebiveis costuma
ter como unica fonte de recursos necessarios aos pagamentos dos titulares dos
certificados de recebiveis os direitos creditorios que constituem o lastro dos certificados
de recebiveis e as eventuais aplicacoes financeiras permitidas. Qualquer atraso ou falta
de recebimento destes podera afetar negativamente a capacidade do respectivo
patrimonio separado de honrar as obrigagoes decorrentes dos certificados de recebiveis,
o que podera impactar, negativamente, a rentabilidade esperada da Classe.
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10.46 Risco relacionado a necessidade de realizacdo de aportes na conta dos
respectivos patrimoénios separados. Considerando que a responsabilidade das
companhias securitizadoras se limita aos respectivos patrimoOnios separados, caso
determinado patrimo6nio separado seja insuficiente para arcar com qualquer de suas
obrigacoes ou qualquer outra ligada a respectiva emissao certificados de recebiveis, tais
despesas serdao suportadas pelos titulares dos respectivos certificados de recebiveis,
dentre eles, a Classe, na proporcao dos certificados de recebiveis titulados por cada um
deles, mediante aporte de recursos no respectivo patrimoénio separado, nos termos dos
respectivos termos de securitizagao. Caso tais aportes sejam realizados, a rentabilidade
esperada dos certificados de recebiveis podera ser afetada de maneira negativa.

10.47 Possibilidade de reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos
Creditorios Cedidos. Os juros cobrados pelos Direitos Creditorios Cedidos emitidos em
favor de instituicoes financeiras podem ser questionados judicialmente apos a cessao de
tais Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo/Classe. Determinadas decises judiciais
estabeleceram que transferéncias ou cessoes de direitos creditorios a entidades nao
participantes do sistema financeiro nacional nao atribuiriam, a tais cessionarias, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do sistema
financeiro nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcao
monetaria permitidos as instituicoes financeiras em decorréncia da aplicacao do Decreto
n° 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme alterado, que institui o limite de cobranca de
juros para instituicoes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, nao é
possivel prever se serao impostas, ou nao, ao Fundo/Classe limitacdes a cobranca de
encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos Creditérios Cedidos nos termos
inicialmente pactuados com os Devedores. A imposi¢ao dos referidos limites de cobranca
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos.

10.48 Risco da cessdo/endosso de Direitos Creditorios. Conforme aplicavel, os
Direitos Creditorios poderao ser cedidos/endossados ao Fundo por meio de endosso
eletronico em preto, o que nao requer registro em cartérios de registro de titulos e
documentos para que tenha eficicia contra terceiros. Em caso de questionamento do
endosso em preto e classificacdo da endosso dos Direitos Creditorios ao Fundo/Classe
como cessao de crédito, a auséncia de registro tempestivo dos Contratos de Cessao, nos
termos do artigo 130 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada,
podera fazer com que a eficicia da endosso dos Direitos Creditérios Cedidos seja
questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou nao pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios Cedidos e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das
Cotas. Ademais, as obrigacoes do Cedente ou o eventual inicio de qualquer procedimento
de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidacao ou
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicao,
a qualquer tempo, poderdao eventualmente atingir os Direitos Creditérios Cedidos cuja
transferéncia nao tenha sido registrada nos cartorios de registro de titulos e documentos
competentes, por nao caracterizarem uma transferéncia perfeita e acabada, o que podera
trazer perdas ao Fundo/Classe, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam
capazes de impugnar ou questionar a cessao/endosso dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo/Classe. Adicionalmente, em tal situacao de questionamento do endosso em
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preto e classificacao da cessdo/endosso dos Direitos Creditérios Cedidos como cessao de
crédito, terceiros que, antes do registro do respectivo Contrato de Cessao, tenham
formalizado qualquer aquisicdo, cessdo, transferéncia ou oneracdo dos Direitos
Creditorios pagos pelo Fundo poderao ser considerados terceiros de boa-fé e poderao ter
preferéncia sobre os respectivos créditos.

10.49 Liquidacao da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidacao
da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, h4 a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liquidacao da Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento
do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe; (b) a alienacao dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe
e os Cotistas; ou (c¢) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

10.50 Bloqueio da Conta Vinculada ou da conta de livre movimentacdo de
titularidade do Cedente por motivo relacionado ao Cedente. Os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos também poderao ser recebidos em uma (i)
Conta Vinculada, ou (ii) em uma conta de livre movimentacdo de titularidade do
respectivo Cedente, para posterior repasse a Classe. Os recursos depositados em uma
Conta Vinculada ou em uma conta de livre movimentacao de titularidade do respectivo
Cedente, para posterior repasse a Classe, poderao vir a ser alcancados por obrigagoes do
respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar, afetando
negativamente o patrimonio da Classe.

10.51 Risco de Fungibilidade. Recursos eventualmente recebidos em outras
contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
poderao transitar por contas bancarias de outra instituicao, até o seu recebimento pela
Classe, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervencao
administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em
decorréncia, acoes judiciais, pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigacao dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em
contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da
Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a
Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no
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cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razao de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe. Nao ha garantia
de que o Cedente cumprira a sua obrigacao de transferir os recursos recebidos para a
Conta da Classe. A rentabilidade da Classe ser4 afetada negativamente em caso de
descumprimento do Cedente.

10.52 Risco relacionado a falta de liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos.
Ainda nao esta em operacao no Brasil o mercado secundario de forma ativa de Direitos
Creditorios Cedidos, bem como nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado para negociacao de referidos Direitos Creditorios Cedidos que permita sua
alienacdo. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento
nos respectivos Direitos Creditorios Cedidos até as respectivas datas de vencimento.
Além disso, alteracoes regulatorias/normativas podem, como consequéncia, acarretar a
diminuicao da quantidade e do valor de referidos Direitos Creditorios Cedidos no
mercado. Portanto, ndo h4 qualquer garantia ou certeza de que a Classe, na qualidade de
titulares de Direitos Creditorios Cedidos, conseguira liquidar suas posicoes ou negociar
seus Direitos Creditérios Cedidos pelo preco e no momento desejado.

10.53 Patriménio Liquido negativo e perda total do capital investido. As
aplicacoes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacao, nao havendo garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer
com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas nao serao
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe nio
possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes, bem como que os Cotistas
percam, parcial ou totalmente, o capital por eles investidos na Classe.

10.54 Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidacao e a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuacao conjunta
e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos
relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicido de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

10.55 Vicios questionaveis. As operacoes que originam os Direitos Creditorios
Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatoérios, poderao apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido.
Assim, podera ser necessaria uma decisao judicial para o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos pelos Devedores, sendo possivel que seja proferida uma decisao
judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.
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10.56 Intervencao ou liquidacao de instituicdo. Os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serao recebidos (a) na Conta da Classe; (b) em uma
Conta Vinculada; ou (¢) em uma conta de livre movimentacao de titularidade do
respectivo Cedente, para posterior repasse a Classe. No caso de decretacao de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os
recursos nela depositados poderao ser bloqueados e nao vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimonio da Classe.

10.57 Risco decorrente de falhas na Entidade Registradora. O registro de
Direitos Creditorios Cedidos depende, em especial, da operacio da Entidade
Registradora e seu respectivo sistema de registro. No caso de falhas na prestacio de
servicos pela Entidade Registradora ou de seu respectivo sistema de registro, incluindo,
sem limitacao, em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha
operacional, os registros sobre os Direitos Creditorios Cedidos podem ser prejudicados,
o que poderéa gerar perdas patrimoniais a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

10.58 Risco proveniente de operacoes de derivativos. A Classe podera realizar
operacoes de derivativos exclusivamente para protecao patrimonial da Classe, observado
o disposto no item 6.4 acima. A realizacao de operacoes pela Classe no mercado de
derivativos pode ocasionar variacoes no Patrimonio Liquido que levem a perdas
patrimoniais a Classe, e, consequentemente, aos seus Cotistas.

10.59 Interrupcdo da prestacdo de servicos. O funcionamento do Fundo e da
Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrupcao na prestacao dos
servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular
funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de um novo
prestador de servicos.

10.60 Riscos de mercado. Consiste no risco de flutuacoes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracoes politicas, economicas e fiscais. Esta constante
oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas
e perdas aos Cotistas.

10.61 Risco relacionado a auséncia de classificacdo de risco das Cotas. Caso
aplicavel, a auséncia de classificacao de risco das Cotas exige do potencial Investidor
Profissional uma analise mais criteriosa da estrutura da Classe, notadamente da relacao
risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido.
Neste sentido, recomenda-se ao Investidor Profissional a anéalise cuidadosa e criteriosa
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do Regulamento, incluindo o Anexo, os suplementos e seus Apéndices, antes da tomada
de sua decisao de investimento em Cotas.

10.62 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serao
exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.63 Risco de utilizacdo de assinatura digital. Os Documentos
Comprobatorios, inclusive os Contratos de Cessdo, poderdo ser assinados através de
assinatura digital, que contara com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edi¢ao da Medida
Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada. A validade da
formalizacdo dos Documentos Comprobatoérios por meio de assinatura digital pode ser
questionada judicialmente, e ndo hé garantia de que referidos Contratos de Cessao e
Documentos Comprobatoérios serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo
Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditérios Cedidos deverdao ser objeto de
cobranca por meio de acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acao de execucao, e cujo sucesso dependera da
capacidade de a Classe produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido, o que podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a seus
Cotistas.

10.64 Processo eletronico de originacdo, endosso e custédia de Direitos
Creditérios Cedidos. Os Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos poderao ser gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos
sistemas de arquivo de tais documentos e em razao de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pelo Cedente podem acarretar questionamentos quanto a validade dos
Direitos Creditérios Cedidos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e,
portanto, gerar prejuizos para o Fundo/Classe e seus Cotistas.

10.65 Riscos decorrentes da pandemia da COVID-19 e demais doencas. O surto
de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacoes do
Cedente, seus negdcios e o resultado de suas operacoes, podendo dar ensejo a resilicao
antecipada de contratos essenciais as atividades do Cedente, em razao de forca maior,
por exemplo. Ademais, em virtude das condi¢des incertas de mercado, o Cedente pode
ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo
ter que firmar novos contratos em condi¢oes menos vantajosas, o que pode afetar seus
respectivos negbcios, material e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doencas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria
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Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacoes do Cedente.
Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indastrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados do Cedente. Surtos de doencas também podem
resultar em quarentena do pessoal do Cedente ou na incapacidade de acessar suas
instalacoes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais,
podendo dar ensejo a resilicio antecipada de contratos essenciais as atividades do
Cedente, em razao de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condicées
incertas de mercado, o Cedente pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus
contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigoes
menos vantajosas, o que pode afetar seus negocios, material e negativamente.

10.66 Troca de informacoes. Dada a complexidade operacional propria das
operacoes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacOes entre os
Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento
regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o
patriménio da Classe.

10.67 Risco relativo a nova emissao de Cotas. No caso de realizacdo de novas
emissoes de Cotas da Classe, observados os requisitos minimos previstos no
Regulamento e no Anexo, nao havera direito de preferéncia aos atuais Cotistas. Caso
ocorra uma nova emissao de Cotas e o respectivo Cotista ndo tenha disponibilidades para
a subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas, este poderd sofrer diluicdo de sua
participacao e, assim, ver sua influéncia nas decisoes politicas do Fundo e da Classe
reduzida. Na eventualidade de novas emissoes de Cotas da Classe, os Cotistas incorrerao
no risco de terem a sua participacao no capital da Classe diluida.

10.68 Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao
ser adquiridas por investidores que sejam do Grupo Economico da Gestora. Nessa
hipotese, podera haver situacdes em que haja conflito entre os interesses de referidos
Cotistas e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades,
inclusive, aprovar deliberacdoes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso
atingidos os quéruns de deliberacao previstos no Regulamento.

10.69 Risco de adocao da Taxa DI para cdlculo de remuneracdo de Direitos
Creditorios. A Simula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é
nula a clausula contratual que sujeita o Devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal
como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de
acoes judiciais em que se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI divulgada pela B3
em contratos utilizados em operacoes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, ou ainda, que a remuneracao dos Direitos Creditérios deva ser
limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o
indice que vier a ser indicado pelo poder judiciario para substituir a Taxa DI podera

76




BancoDaycoval

conceder a Classe, como titular dos Direitos Creditérios Cedidos, juros remuneratorios
inferiores a expectativa da taxa da remuneracdo dos Direitos Creditérios Cedidos, bem
como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos
termos da legislacao brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios, prejudicando
a rentabilidade do investimento para a Classe.

10.70 Inexisténcia de mercado secundario para a negociacdo dos Direitos
Creditorios. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao de
determinados tipos de Direitos Creditérios Cedidos. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a alienacao de determinados Direitos Creditorios Cedidos,
podera nao haver compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas.

10.71 Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditorios
vencidos. Consiste no risco dos Direitos Creditérios Cedidos adquiridos ap6s o respectivo
vencimento nao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso
das acOes de cobranca e/ou de limitacGes na capacidade financeira dos Devedores. Nao
é possivel garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e nao pagos serao adimplidos. O nao pagamento, o pagamento parcial, ou
mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos Creditérios Cedidos podem
provocar perdas a Classe e aos Cotistas.

10.72 Risco regulatorio e judicial. Eventuais alteracoes ou novas normas ou leis
aplicaveis a Classe, aos Direitos Creditérios Cedidos, aos Ativos Financeiros de Liquidez
e aos eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a
tributos, bem como decisodes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacoes
existentes ou interpretando novas regulamentacoes, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicoes financeiras adquiridas
pela Classe e/ou pelos fundos investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na regulaciao dos
mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

10.73 Risco relativo a sistematica de pagamento de precatorios. Os precatorios
sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Nao ha como assegurar que a ordem de
recebimento dos precatorios sera observada. Também nao ha como garantir que os
Devedores terao recursos suficientes para honrar todos os seus precatorios, inclusive os
adquiridos pela Classe. As Emendas Constitucionais n°® 62, 94, 99, 109 e 136 alteraram
o artigo 100 da Constitui¢do Federal e criaram/alteraram, conforme o caso, os artigos
97, € 101 a 105, da ADCT. Dentre outros assuntos, as modificacbes na ADCT
estabeleceram o regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no
pagamento dos precatérios, dedicou valores minimos do orcamento dos entes
federativos para o pagamento dos precatorios, estabeleceu o prazo final de 2029 para
que os pagamentos dos precatorios estejam finalmente ajustados, criou formas
adicionais de pagamento dos precatorios com o uso de depésitos judiciais, possibilitou a
tomada de empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de responsabilidade
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fiscal para quitagio de precatorios, permite o pagamento de precatoérios fora da ordem
orcamentaria com descontos de até 40% (quarenta por cento), possibilita o pagamento
dos precatoérios pequenos em detrimento da ordem cronologica, prioriza o pagamento
dos precatorios alimenticios pertencentes a detentores com doencas terminais ou idosos,
entre outras metodologias. A Emenda Constitucional n® 114 passou a autorizar o
parcelamento do pagamento de precatorios, bem como o adiantamento do pagamento
com descontos de até 40% (quarenta por cento) do valor do crédito. Assim, nao ha como
garantir a ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta sera suficiente
para o pagamento do precatodrio adquirido para todos os precatorios, por todos os entes
federativos.

10.74 Propositura de acdo rescisoria. A Classe podera adquirir Direitos
Creditorios para cujas acOes originarias ainda nao tenha expirado o prazo de 2 (dois)
anos para propositura de acao rescisoria, nos termos do artigo 975 da Lei n° 13.105, de
16 de marco de 2015, conforme alterada. A acdo rescisoria é o meio processual para
desconstituicao de decisdo de mérito transitada em julgado, em virtude de vicios de
validade da decisdo. A admissibilidade da acao rescisoria depende da ocorréncia isolada
ou conjunta de situacoes em que: (i) a decisdo tenha sido dada por prevaricacao,
concussao ou corrupc¢ao do juiz; (ii) a decisao tenha sido proferida por juiz impedido ou
absolutamente incompetente; (iii) a decisao resultar de dolo da parte vencedora em
detrimento da parte vencida, ou, ainda, de simulacao ou de colusao entre as partes, para
fraudar a lei; (iv) a decisao ofender a coisa julgada; (v) a decisdao violar manifestamente
norma juridica; (vi) a decisao se fundar em prova cuja falsidade tenha sido apurada em
processo criminal ou venha a ser provada na propria a¢ao rescisodria; (vii) o autor obtiver,
posteriormente ao transito em julgado, prova nova cuja existéncia ignorava, ou de que
nao pdde fazer uso, capaz, por si so, de lhe assegurar pronunciamento favoravel; e/ou
(viii) a decisao for fundada em erro de fato verificavel do exame dos autos. O artigo 966
da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, que prevé as hipoteses
acima descritas, também dispde que hé erro quando a decisao rescindenda admitir um
fato inexistente, ou quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido, sendo
indispensavel, em ambos os casos, que o fato nao represente ponto controvertido sobre
o qual o juiz deveria ter se pronunciado. Eventual suspensao dos efeitos das decisoes que
ensejaram a expedicao dos precatorios, bem como a rescisao destas decisdes, poderao
modificar o fluxo de pagamentos dos precatorios e afetar negativamente o desempenho
do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

10.75 Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do judicidrio
quanto aos fatos e fundamentos juridicos. Salvo poucas hipdteses expressamente
previstas em lei, em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relagao as
questoes de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questoes
tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Nao ha garantia de que os juizes e
Tribunais responsaveis pela conducao e pelo julgamento dos processos envolvendo os
Direitos Creditorios Cedidos, ou até os direitos creditérios cujos fundos investidos
venham a adquirir, em especial os precatdrios, sigam eventuais entendimentos fixados
em instancias superiores. Desta forma, cada demanda podera ser interpretada de forma
unica, a depender dos fatos, acervo probatorio e fundamentos juridicos inerentes a cada
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caso, de forma que nao ha garantia de que a Classe obtera resultados favoraveis em tais
demandas. Isso podera acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas, ou prolongacao
dos processos em tempo superior ao estimado pela Gestora em razao da necessidade de
adocao de medidas juridicas para conformacdao da decisao proferida nos processos
envolvendo os Direitos Creditérios Cedidos, ou até os direitos creditorios cujos fundos
investidos venham a adquirir.

10.76 Riscos decorrentes da iliquidez dos Ativos Recuperados. A Classe pode
vir a ser proprietaria de Ativos Recuperados com liquidez reduzida em decorréncia de
seus esforcos para recuperacao de Direitos Creditorios Cedidos, de forma que nao ha
garantias de que conseguirao alienar tais Ativos Recuperados por seu valor de mercado.
A Gestora, a Administradora e os Demais Prestadores de Servicos nao responderao pelos
prejuizos sofridos pela Classe em decorréncia da impossibilidade de realizaciao ou pela
realizacdo por valor inferior ao valor de mercado de tais Ativos Recuperados, observado
o disposto na legislacao e regulamentacao aplicaveis.

10.77 Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracao Publica/Entes
Publicos Devedores. A Classe e os fundos investidos poderao adquirir precatoérios e pré-
precatorios, investir em instrumentos de captacdo por eles garantidos ou, ainda, de
qualquer outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais
investimentos dependera, em especial, da solvéncia dos integrantes da Administracao
Publica e/ou de Entes Publicos Devedores, a qual pode ser afetada por fatores
macroeconomicos relacionados a economia e politica brasileira e internacional. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas
que resultem na suspensao, moratoria, parcelamento, prorrogacdo de prazo ou
imposicao de limites de pagamento, bem como poderd haver o aumento da
inadimpléncia dos precatorios e pré-precatérios, hipotese na qual a Classe e/ou os
fundos investidos, terao restritas as medidas juridicas para a recuperac¢ao do precatorio,
afetando negativamente seus resultados e, consequentemente, os resultados da Classe e
dos fundos investidos.

10.78 Risco de o judiciario autorizar compensacao de créditos de que o ente da
federacdo é titular em face do Cedente, com os precatérios adquiridos. Ha decisdes
judiciais que autorizam a Administracao Puablica a promover a compensacao, total ou
parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do titular (original ou adquirente) de
precatoérios, com reducao do valor recuperavel por ele estimado. Se a Classe e/ou
qualquer fundo investido que aloque seu patrimonio em precatorios, vier a ser impactado
por decisoes desta natureza, havera reducao do valor recuperavel estimado pela Classe
e/ou pelos fundos investidos com relacdo aos precatoérios de que forem titulares, com
modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho dos
fundos investidos e, consequentemente, da Classe, bem como a rentabilidade das Cotas.

10.79 Risco de inadimpléncia. O adimplemento das obrigacoes previstas dos
emissores, Devedores e/ou Coobrigados de honrar os respectivos compromissos de
pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e
extrajudiciais de cobranca implementadas pela Gestora. AlteracGes nas condicoes
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financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Direitos Creditorios Cedidos
e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, o insucesso das
estratégias de cobranca, assim como alteragoes nas condicGes econdmicas, setoriais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez de tais ativos.

10.80 Risco de recuperabilidade e liquidez de determinados Direitos
Creditorios Cedidos dependem de avancos dos processos. Determinados Direitos
Creditorios Cedidos podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos de discussoes
no ambito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razao disso, os ritos
processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem ser
longos, prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos valores referentes aos
referidos ativos adquiridos.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas previstas
neste Anexo e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricao do
nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3, e adicionalmente por extrato emitido pela Administradora, na
qualidade de instituicdo escrituradora, com base nas informacoes prestadas pela B3,
quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

11.1.1 As Cotas serao emitidas em 4 (quatro) subclasses: 1 (uma)
subclasse de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino 1, 1 (uma)
subclasse de Cotas Mezanino 2 e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores.

11.1.2 As Cotas terao valor unitario de emissio de R$1.000,00 (um mil
reais).
11.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas

por eles subscritas. Desse modo, caso nao haja compromisso de subscricao e
integralizacao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e
por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao obrigados a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipo6tese de o Patrimonio Liquido ser
negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigacoes, observadas as disposicoes da clausulag da parte geral do
Regulamento.
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11.2 As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento do resgate com relacao as Cotas Mezanino
e as Cotas Juniores;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 12
deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia.

11.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Seniores serao estabelecidas no seu respectivo Apéndice.

11.3 As Cotas Mezanino 1 terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento do resgate e
prioridade para os mesmos efeitos com relagiao as Cotas Mezanino 2 e as Cotas

Juniores;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino 1;

(0) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da clausula 12
deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia.

11.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Mezanino 1 serao estabelecidas no seu respectivo Apéndice.

11.4 As Cotas Mezanino 2 terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacao as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino 1 para efeitos de pagamento
do resgate e prioridade para os mesmos efeitos com relacao as Cotas Juniores;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino 2;

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 12
deste Anexo; e

81




BancoDaycoval

(d) direito de voto na Assembleia.

11.4.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Mezanino 2 serao estabelecidas no seu respectivo Apéndice.

11.5 As Cotas Juniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento
do resgate;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Juniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 12
deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia.

11.5.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Juniores serao estabelecidas no seu respectivo Apéndice.

Indices de Subordinacdo

11.6 Os Indices de Subordinacio serfio considerados enquadrados sempre que,
cumulativamente:

(a) até 360 (trezentos e sessenta) dias contados da Data da 12 Integralizacao das
Cotas Seniores e enquanto o Patrimonio Liquido for inferior ou igual a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais):

(1) o Indice de Subordinacio Sénior for de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento);

(2) o Indice de Subordinacao Mezanino 1 for de, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento); e

(3) o Indice de Subordinacio Mezanino 2 for de, no minimo, 20% (vinte por
cento);

(b) a partir de 361 (trezentos e sessenta e um) dias contados da Data da 12
Integralizacao das Cotas Seniores ou a partir da data em que Patrimoénio Liquido
for superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e inferior a
R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais), o que ocorrer primeiro:
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(D o Indice de Subordinacdo Sénior for de, no minimo, 40% (quarenta por
cento);

(2) o Indice de Subordinacio Mezanino 1 for de, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento); e

(3) o Indice de Subordinacio Mezanino 2 for de, no minimo, 20% (vinte por
cento);

(c) a partir de 720 (setecentos e vinte) dias contados da Data da 12 Integralizacao das
Cotas Seniores ou a partir da data em que o Patrimonio Liquido for igual ou
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o que ocorrer primeiro:

(D o Indice de Subordinacio Sénior for de, no minimo, 30% (trinta por
cento);

(2) o Indice de Subordinacio Mezanino 1 for de, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento); e

(3) o Indice de Subordinacio Mezanino 2 for de, no minimo, 20% (vinte por
cento).

11.7 Na hipotese de desenquadramento dos Indices de Subordinacio, os
Cotistas titulares das Cotas Juniores serdo prontamente comunicados pela Gestora.

11.7.1 Os Cotistas deverao responder a comunicacao da Gestora até o
15° (décimo quinto) Dia Util subsequente a data do seu recebimento,
informando, por escrito, se desejam ou nao integralizar novas Cotas Juniores.
Caso desejem integralizar novas Cotas Juniores, os Cotistas deverdo se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Juniores,
em valor equivalente a, no minimo, o necesséario para reenquadramento dos
indices de Subordinacdio, em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data do
recebimento da comunicagdo da Gestora, integralizando-as em moeda corrente
nacional.

11.7.2 Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em
valor suficiente para que os Indices de Subordinacio sejam reenquadrados, a
Administradora devera adotar os procedimentos previstos na clausula 18 deste
Anexo.
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Emissdo das Cotas

11.8 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia,
poderao ser emitidas, a qualquer tempo, Cotas Seniores, Cotas Mezanino e/ou Cotas
Juniores, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacao, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificacao do
Patriménio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) a nova emissio ndao implique: (1) o desenquadramento dos Indices de
Subordinacao; ou (2) o rebaixamento da classificacao de risco das Cotas em
circulacao.

11.9 Adicionalmente ao disposto no item 11.8 acima, a critério da Gestora, sem
a necessidade de aprovacao da Assembleia, poderao ser emitidas Cotas Juniores, para
fins: (a) do enquadramento dos Indices de Subordinaco, na hipétese do item 11.15
abaixo; ou (b)do reenquadramento dos indices de Subordinacio, nos termos do
item 11.7.1 acima.

11.10 Em qualquer hipoétese de emissao de Cotas, os Cotistas nao terdo direito
de preferéncia na sua subscricao.

Distribuicao das Cotas

11.11 A distribuicao das Cotas independe de prévio registro na CVM.

11.12 Sera facultado a Gestora suspender, a qualquer tempo, novas aplicacoes
na Classe, desde que tal suspensao se aplique indistintamente aos novos investidores e
aos Cotistas atuais. Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado a Gestora suspender as aplicacoes
apenas para os novos investidores.

11.12.1 A suspensao de aplica¢des na Classe ndo impedira a sua reabertura
posterior para novas aplicacoes.

11.12.2 A Gestora devera comunicar imediatamente aos distribuidores das
Cotas sobre a suspensao de novas aplicacoes.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.13 Por ocasiao da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar o termo
de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento, declarando, além do disposto no
artigo 29 da parte geral da Resolucao CVM 175, a sua condicao de Investidor Profissional.

11.13.1 Caso qualquer Cotista efetue o resgate total das suas Cotas e volte
ainvestir na Classe em um intervalo de tempo durante o qual nao ocorra alteracao
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ao Regulamento que impacte a Classe, sera dispensada a assinatura de um novo
termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

11.14 As Cotas serao integralizadas, a vista, no ato da subscri¢cao, em moeda
corrente nacional, por meio de sistema administrado e operacionalizado pela B3, ou
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe. Uma vez que as Cotas sdo destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais, a integralizacio de Cotas podera ser
realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios, desde que atendam a todos os
critérios da legislacao aplicavel e neste Regulamento, incluindo o Anexo e seus
Apéndices.

11.14.1 As Cotas serao integralizadas: (a) na respectiva Data da
12 Integralizacdo, pelo seu valor unitario de emissdao, conforme o item 11.1.2
acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacao,
pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse desde a Data da
12 Integralizagdo até a data da efetiva integralizacido, na forma da clausula 12
deste Anexo.

11.14.2 As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no mercado
primario em ambiente administrado e operacionalizado pela B3, que efetuara a
liquidacao da distribuicdo e a custddia eletronica dessas Cotas.

11.15 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, considerada pro forma a integralizacdo a ser realizada, os Indices de
Subordinacio deverdo estar enquadrados. Para fins do enquadramento dos Indices de
Subordinacao, poderao ser emitidas Cotas Juniores.

11.16 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao
serao deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas, exceto pela
eventual incidéncia de tributos nos termos da legislacao aplicavel.

11.17 E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas.
Nao haver4, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

11.17.1 A Gestora, seus socios, as partes relacionadas a Gestora (tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto) e/ou os fundos de
investimento geridos pela Gestora e/ou cujas cotas sejam majoritariamente
detidas pela Gestora, por seus socios e/ou pelas partes relacionadas a Gestora
(tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto), na
qualidade de investidor/Cotista, deverao sempre deter, ao menos, 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido em Cotas Juniores.
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Classificacdo de risco das Cotas

11.18 As Cotas poderao contar com classificacao de risco atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco.

11.18.1 Na hipétese prevista no item 11.18 acima, a Classe e os Prestadores
de Servicos Essenciais deverao observar o quanto disposto no artigo 95 da

Resolucao CVM 175.

Cessdo ou transferéncia das Cotas

11.19 As Cotas nao poderao ser objeto de cessdao ou transferéncia, exceto nos
casos expressamente previstos no artigo 16 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175.

12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serao valorizadas todo Dia
Util, para fins de determinacio do seu valor de integralizacio e resgate. A valorizacdo das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio da respectiva
subclasse, sendo que a tltima valorizacdo ocorrera na respectiva Data de Conversao ou
na respectiva Nova Data de Conversao, conforme o caso.

12.1.1 Respeitado o disposto no item 11.14.1 acima, o valor das Cotas
Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores sera o de fechamento do Dia
Util imediatamente anterior.

12.2 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
(a) o valor apurado conforme o Apéndice da subclasse sénior; ou

(b) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas
Seniores em circulacao.

12.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no
item 12.2(b) acima, a forma de célculo indicada no item 12.2(a) acima somente
voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao
valor agregado de todas as Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da
respectiva Data da 12 Integralizacao, pelo parametro estabelecido no item 12.2(a)
acima.

12.2.2 Na data em que, nos termos do item 12.2.1 acima, a forma de
calculo indicada no item 12.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das
Cotas Seniores serd equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro
estabelecido no item 12.2(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.
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12.3 O valor unitario das Cotas Mezanino 1 sera o menor entre:
() o valor apurado conforme o Apéndice da subclasse mezanino 1; ou

(b) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido, apo6s a deducao do valor
agregado de todas as Cotas Seniores em circulagdo, pelo nimero de Cotas
Mezanino 1 em circulacao.

12.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no
item 12.3(b) acima, a forma de calculo indicada no item 12.3(a) acima somente
voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao
valor agregado de todas as Cotas Mezanino 1 em circulacao, calculado, a partir da
respectiva Data da 12 Integralizacao, pelo parametro estabelecido no item 12.3(a)
acima.

12.3.2 Na data em que, nos termos do item 12.3.1 acima, a forma de
calculo indicada no item 12.3(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das
Cotas Mezanino 1 sera equivalente ao valor obtido pela aplica¢do do parametro
estabelecido no item 12.3(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.

12.4 O valor unitario das Cotas Mezanino 2 sera o menor entre:
() o valor apurado conforme o Apéndice da subclasse mezanino 2; ou

(b) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido, apo6s a deducao do valor
agregado de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Mezanino 1 em
circulagao, pelo nimero de Cotas Mezanino 2 em circulacao.

12.4.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no
item 12.4(b) acima, a forma de calculo indicada no item 12.4(a) acima somente
voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao
valor agregado de todas as Cotas Mezanino 2 em circulacao, calculado, a partir da
respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no item 12.4(a)
acima.

12.4.2 Na data em que, nos termos do item 12.4.1 acima, a forma de
calculo indicada no item 12.4(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das
Cotas Mezanino 2 sera equivalente ao valor obtido pela aplicacao do parametro
estabelecido no item 12.4(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacgao.

12.5 O valor unitario das Cotas Juniores sera o maior entre:
(a) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido, ap6s a deducao do valor

agregado de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Mezanino em circulacao,
pelo nimero de Cotas Juniores em circulacao; e
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(b) Zero.

12.6 O procedimento de valorizacao das Cotas estabelecido nesta clausula 12
nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacao das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim

permitirem.
13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E RESGATE DAS COTAS
13.1 Respeitado o periodo de caréncia definido no respectivo Apéndice, os

Cotistas poderao solicitar o resgate das suas Cotas, durante as Janelas de Resgate, por
meio de solicitacao expressa, por meio eletronico, de cada Cotista a Administradora,
observado os termos e condi¢oes estabelecidos no presente Regulamento.

13.1.1 Os resgates das Cotas serao processados da seguinte forma:

(a) independentemente da Data de Solicitacdo de Resgate, o pedido de
resgate serd processado apenas na Data de Processamento de Resgate
imediatamente subsequente a correspondente Data de Solicitacdo de
Resgate;

(b) caso a Data de Processamento de Resgate seja a Data de Solicitacao de
Resgate, o pedido de resgate serd processado no mesmo dia, desde que
observado o disposto no item 13.7.1 abaixo;

(c) a conversao das Cotas sera realizada na respectiva Data de Conversao; e
(d) observada a ordem de alocacido de recursos prevista na clausula 15 do
presente Anexo, o resgate de Cotas sera pago no 1° (primeiro) Dia Util

imediatamente subsequente a respectiva Data de Conversao.

13.1.2 Para fins de esclarecimento, as Janelas de Resgate e as Datas de
Processamento de Resgate compreendem os seguintes periodos/datas:

Data de Processamento de

1 R
Janela de Resgate Resgate

1° (primeiro) Dia Util de janeiro

(inclusive) até o tltimo Dia Util de Ultimo Dia Util de marco
marco (inclusive)

1° (primeiro) Dia Util de abril

(inclusive) até o tltimo Dia Util de Ultimo Dia Util de junho
junho (inclusive)

1° (primeiro) Dia Util de julho

(inclusive) até o ltimo Dia Util de Ultimo Dia Util de setembro

setembro (inclusive)
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1° (primeiro) Dia Util de outubro
(inclusive) até o Gltimo Dia Util de Ultimo Dia Util de dezembro
dezembro (inclusive)

13.1.3 Salvo na hipotese de iliquidez excepcional de que trata o artigo 44
da parte geral da Resolucao CVM 175, é devida ao Cotista uma multa de 0,5%
(cinco décimos por cento) do valor de resgate, a ser paga pela Administradora,
por dia de atraso no pagamento do resgate de Cotas.

Valor Mdaximo de Resgate

13.2 Caso o(s) pedido(s) de resgate de Cotas representar(em), individualmente
para cada subclasse, em cada Data de Processamento de Resgate, valor igual ou superior
ao Valor Maximo de Resgate, e a Gestora, a seu exclusivo critério, desejar acionar o Valor
Maximo de Resgate, sera promovido o rateio proporcional do valor a ser pago a titulo de
resgate da respectiva subclasse entre os Cotistas que realizaram o(s) pedido(s) de resgate
de acordo com o valor de resgate solicitado por cada Cotista, observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista na cldusula 15 abaixo. Nessa hipotese, eventual saldo
remanescente do pedido de resgate nao admitido ficara sujeito (i) a Prorrogacao de
Resgate, sendo automaticamente prorrogado para a Data de Processamento de Resgate
subsequente, salvo solicitacdo do Cotista em contrario até a respectiva Data de
Processamento de Resgate subsequente, (ii) ao Valor Maximo de Resgate na Data de
Processamento de Resgate subsequente, sem qualquer prioridade em relacao aos demais
pedidos de resgates realizados até tal data, e (iii) a ordem de alocagdo de recursos
prevista na clausula 15 abaixo. A Gestora deve comunicar a Administradora caso deseje
acionar o Valor Maximo de Resgate no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva Data de Processamento de Resgate.

Antecipacdo da Data de Conversdo e da Data de Resgate

13.3 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15 deste
Anexo, bem como o disposto no item 13.1 acima, caso determinado(s) Cotista(s)
venha(m) a solicitar a Antecipacdo da Data de Conversao e da Data de Resgate, a Gestora,
a seu exclusivo critério, mediante a analise do fluxo de caixa estimado da Classe, e desde
que respeitados os termos e procedimentos estabelecidos no item 13.3.2 abaixo, podera
instruir a Administradora a proceder com a Antecipacao da Data de Conversao e da Data
de Resgate, mediante a cobranca da Taxa de Saida.

13.3.1 Fica consignado, para todos os fins e efeitos de direito, que a
analise do fluxo de caixa estimado da Classe mencionada no item 13.3 acima
devera levar em conta os Aspectos Objetivos.

13.3.2 Sem prejuizo do disposto no item 13.3 acima, a Antecipacao da

Data de Conversao e da Data de Resgate sera condicionada a inexisténcia de
pedidos de resgate nao pagos objeto de Prorrogacao de Resgate, e desde que
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sejam atendidos, de forma cumulativa, os Aspectos Objetivos e os procedimentos
e condi¢oes abaixo:

(a) caso a Gestora opte por acionar a Antecipacao da Data de Conversao e da
Data de Resgate, a Gestora devera enviar 8 Administradora a Notificagao
de Antecipacao da Data de Conversao e da Data de Resgate informando
acerca da Antecipacdo da Data de Conversdao e da Data de Resgate,
devendo abordar, no minimo, a Nova Data de Conversao e a Nova Data de
Resgate;

(b) com base nas informacoes contidas na Notificacao de Antecipacao da Data
de Conversao e da Data de Resgate, a Administradora devera, no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados de seu recebimento, enviar notificacao,
por meio eletronico, ao(s) Cotista(s) que tenha(m) solicitado a
Antecipacdo da Data de Conversao e da Data de Resgate, informando-o(s)
acerca da Nova Data de Conversado e da Nova Data de Resgate; e

(c) observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 15 do
presente Anexo, sera dado tratamento equanime a todos os Cotistas que
tenham solicitado a Antecipacdo da Data de Conversdo e da Data de
Resgate, de forma que todos os resgates pendentes de pagamento aos
referidos Cotistas deverao ser realizados na Nova Data de Resgate.

13.3.3 Por ocasidao da Antecipacao da Data de Conversao e da Data de
Resgate, sera cobrada a Taxa de Saida, de acordo com a Nova Data de Resgate:

Nova Data de Resgate Taxa de Saida
Até 0 30° (trigésimo) dia corrido
contado da respectiva Data de
Processamento de Resgate (D+30)

10% (dez por cento) sobre o valor
bruto de resgate

13.3.4 A Taxa de Saida sera descontada do valor a ser pago ao Cotista, a
titulo de resgate das Cotas de sua titularidade, na respectiva Nova Data de
Resgate.

13.3.5 A Taxa de Saida sera revertida em beneficio exclusivo do
Fundo/Classe.

13.4 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15 do
presente Anexo, as Cotas Seniores e/ou as Cotas Mezanino poderao ser resgatadas, de
forma compulsoria, a critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocacao
Minima. O resgate compulsério de que trata este item 13.4 seré realizado de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas titulares das Cotas de uma
mesma subclasse.
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13.4.1 O resgate compulsorio das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino sera realizada sempre que identificado o desenquadramento da
Alocacao Minima, devendo ser comunicada aos Cotistas com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia.

13.5 Em qualquer das hipoteses nos itens 13.1 e 13.4 acima, considerado pro
forma o resgate das Cotas Mezanino, os indices de Subordinacdo ndo poderdo ser
desenquadrados.

13.6 As Cotas Juniores somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral
de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Mezanino em circulacao, ressalvado o
disposto no item 13.6.1 abaixo.

13.6.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15
deste Anexo, as Cotas Juniores poderao ser resgatadas, nos termos previstos nos
itens 13.1 ao 13.3 acima, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de
Verificacao do Patrimonio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) considerado pro forma o resgate das Cotas Juniores, os Indices de
Subordinacao e a Reserva de Encargos nao sejam desenquadrados.

13.7 A solicitacao do resgate das Cotas sera irrevogavel e irretratavel. Uma vez
solicitado, os Cotistas nao poderao adiar ou cancelar o resgate das suas Cotas, excetuada
a hipotese prevista no item 13.2 acima na ocorréncia de uma Prorrogacao de Resgate.

13.7.1 A solicitacdo do resgate das Cotas sera considerada recebida na
data em que for realizada, desde que recebida até as 14h30 (quatorze horas e
trinta minutos) de um Dia Util (Horério de Brasilia/DF). Caso nio seja realizada
em um Dia Util ou seja recebida ap6s as 14h30 (quatorze horas e trinta minutos)
de um Dia Util (Hor4ario de Brasilia/DF), a solicitacdo do resgate das Cotas sera
considerada recebida no Dia Util imediatamente seguinte, inclusive para efeitos
da Data de Solicitacdo, da Data de Processamento de Resgate e da Data de
Conversao.

13.8 Na hipotese de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de
iliquidez dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracao do tratamento
tributario do Fundo/Classe ou dos Cotistas, em prejuizo destes tltimos, a Gestora podera
declarar o fechamento da Classe para a realizacao de resgates.

13.8.1 Todos os pedidos de resgate pendentes de conversao, quando do
fechamento da Classe, deverao ser cancelados.
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13.8.2 Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis, a Administradora dever4 convocar, no prazo
méximo de 1 (um) dia, a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 44 da parte geral
da Resolucdo CVM 175, as quais poderao ser adotadas de forma isolada ou
conjunta: (a) a reabertura ou a manutencdo do fechamento da Classe para
resgates; (b) a cisao da Classe; (¢) a liquidacao da Classe; (d) o resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, desde que de comum
acordo com os Cotistas que terdao as Cotas resgatadas; e (e) a substituicdo da
Administradora ou da Gestora.

13.8.3 Alternativamente a convocacdo da Assembleia de que trata o
item 13.8.2 acima, a Gestora podera, a seu exclusivo critério e sob sua
responsabilidade, cindir os ativos excepcionalmente iliquidos do patrimoénio da
Classe, utilizando-os na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de
uma classe fechada ja existente. A cisao prevista neste item 13.8.3 nao podera
resultar em aumento dos encargos do Fundo ou da Classe.

13.8.4 A Classe devera permanecer fechada para aplicagdes, enquanto
perdurar o periodo de suspensao de resgates.

13.8.5 O fechamento da Classe para resgates devera ser imediatamente
comunicado pela Gestora a CVM.

13.9 As Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio
da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, ou de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de dep6sito ou transferéncia como recibo de quitagdo. As (i) Cotas Seniores
e as Cotas Mezanino poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios Cedidos ou em Ativos Financeiros de Liquidez, desde que observados o artigo
17 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175; e (ii) Cotas Juniores poderao ser
resgatadas mediante a dacao em pagamento de Direitos Credit6rios Cedidos.

13.9.1 O valor das Cotas, para fins do seu resgate, serd apurado na
respectiva Data de Conversao ou na respectiva Nova Data de Conversao,
conforme o caso.

13.10 O procedimento de resgate das Cotas nesta cldusula 13 nao constitui
promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia no resgate das
diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo resgatadas, se os
resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

13.11 Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu
Patrimonio Liquido.
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14. RESERVA DE ENCARGOS

14.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15 do
presente Anexo, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e
ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacao da Classe, no valor
equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e
da Classe, referente aos 3 (trés) meses subsequentes.

14.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 14 ndo constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora e/ou da Gestora, de que havera recursos
suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Encargos,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.3 Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Disponibilidades.
15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacao da Classe, os

recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem, desde que nao esteja em curso a
liquidacao da Classe:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da parte
geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(b) pagamento de operacoes com derivativos;
(0 constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;
(d) pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Seniores;

(e) pagamento do resgate compulsorio das Cotas Seniores, nos termos do item 13.4
acima;

) pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Mezanino 1, desde que respeitados
os Indices de Subordinacao;

(g) pagamento do resgate compulsério das Cotas Mezanino 1, nos termos do
item 13.4 acima, e desde que respeitados os Indices de Subordinacio;

(h)  pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Mezanino 2, desde que respeitados
os Indices de Subordinacao;

@) pagamento do resgate compulsorio das Cotas Mezanino 2, nos termos do item
13.4 acima, e desde que respeitados os Indices de Subordinacio;
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() pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Juniores, nos termos do item 13.6.1
acima, e desde que respeitados os Indices de Subordinacio; e

(k) aquisicao de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos Financeiros de
Liquidez.

15.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacao da Classe, os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos

integrantes da carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7
da parte geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(b) pagamento de operagoes com derivativos;

() pagamento do resgate de todas as Cotas Seniores em circulacio;
(d) pagamento do resgate de todas as Cotas Mezanino 1 em circulacao;

(e) pagamento do resgate de todas as Cotas Mezanino 2 em circulacgao; e

€3) pagamento do resgate de todas as Cotas Juniores em circulacgao.
16. ASSEMBLEIA ESPECIAL
16.1 Aplica-se a Assembleia Especial, no que couber, o quanto disposto na

clausula 10 da parte geral do Regulamento sobre a convocacao, instalacao, deliberacao,
computacao de votos e vedacoes da Assembleia Geral.

16.2 E de competéncia privativa da Assembleia Especial deliberar sobre:

(a) as demonstracoes contabeis da Classe, anualmente, nos termos do artigo 71 da
Resolucao CVM 175;

() a alteracdo do Anexo, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 16.2;

(0) a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdao, da Taxa Maxima de
Custodia, da Taxa Maxima de Distribuicao, da Taxa de Performance, da Taxa
Maxima de Administracao e de Gestao, da Remuneragdo de Descontinuidade
e/ou das remuneracoes devidas a Consultoria Especializada e/ou ao Agente de
Cobranca (se aplicaveis);

(d) areducdo do Indice de Subordinacio Sénior;

(e) a reducdo do Indice de Subordinacio Mezanino 1;
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® areducdo do Indice de Subordinacio Mezanino 2;
(€9) o aumento dos Indices de Subordinacio;

(h) a alteracdo da meta de valorizacio, incluindo o Indice Referencial, das Cotas
Seniores ou das Cotas Mezanino;

(1) a alteracao dos procedimentos de resgate das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino
e/ou das Cotas Juniores de maneira diversa da prevista no Anexo;

() a alteracao dos quoéruns de instalacao e deliberacao da Assembleia Especial;
(k) a alteracdo da Reserva de Encargos;

Q) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao
da Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 16.2(n) e 16.2(p) abaixo;

(m) o plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo;

(n) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas
previstas no item 9.1.5 da parte geral do Regulamento;

(o) se um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;

(p) ainterrupc¢ao dos procedimentos de liquida¢ao da Classe ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento
de Liquidacao; e

(@) os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez.

16.3 Respeitado o quérum qualificado constante do item 16.3.1 abaixo, as
matérias deliberadas na Assembleia Especial serao sempre aprovadas pelo voto favoravel
dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia Especial, em
primeira ou segunda convocacao.

16.3.1 Dependera do voto favoravel dos Cotistas representando, pelo
menos, a maioria das Cotas Juniores em circulacdo, a ser computado
cumulativamente ao quérum de deliberacao previsto no item 16.3 acima, a
aprovacao das seguintes matérias:

(a) a elevacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa Maxima

de Custbdia, da Taxa Maxima de Distribuicao, da Taxa de Performance,
da Taxa Maxima de Administracdo e de Gestdo, da Remuneracio de
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Descontinuidade e/ou das remuneracoes devidas a Consultoria
Especializada e/ou ao Agente de Cobranca (se aplicaveis);

(b) o aumento dos Indices de Subordinacao;

(c) a alteracio da meta de valorizacdo, incluindo o Indice Referencial, das
Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino;

(d) a alteracao dos procedimentos de resgate das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino e/ou das Cotas Juniores de maneira diversa da prevista no
Anexo;

(e) a alteracdo dos quoruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Especial;

® a alteracao da Reserva de Encargos; e

(g) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liquidacao da Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 16.2(n) e
16.2(p) acima.

16.3.2 Caso aplicavel, nao serdo computados, na apuracao dos quoéruns
de deliberacao (a) da matéria prevista no item 16.2(d) acima, os votos dos
Cotistas titulares das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, especificamente em
relacdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Seniores; (b) da matéria prevista no item 16.2(e) acima, os
votos dos Cotistas titulares das Cotas Mezanino 2 e das Cotas Juniores,
especificamente em relacao a tais Cotas, devendo ser computados somente os
votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino 1; e (¢) da
matéria prevista no item 16.2(f) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Juniores, especificamente em relacdo a tais Cotas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

17. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIiQUIDO

17.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimoénio
Liquido esta negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacao
do Patrimonio Liquido: (a) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; (b)
identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditorios
Cedidos; (¢) condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa
e/ou outras similares ao pagamento de valor correspondente a, pelo menos, 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido; e (d) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de
Avaliacao e/ou Eventos de Liquidagao.
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17.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimo6nio Liquido esta
negativo, deverao ser adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral
do Regulamento.

18. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

18.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia Especial.
18.2 Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(a) rebaixamento da classificacao de risco das Cotas, caso aplicavel, (i) apds uma
unica revisao de classificacao de risco ou ap6s 2 (duas) revisdes consecutivas, em
2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, ou (ii) a qualquer tempo, em 3 (trés) ou mais
niveis abaixo da classificacido de risco originalmente atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco;

(b) cessao ou renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, a
qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos previstos no
Regulamento e no Anexo, sem que seja deliberada sua substituicao por outra
instituicdo, em Assembleia Geral (conforme aplicavel), de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento e no Anexo;

() caso seja apresentado o pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial, intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante, sem que seja deliberada sua substituicao por outra
instituicdo, em Assembleia Geral (conforme aplicavel), de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento e no Anexo;

(d) desenquadramento dos Indices de Subordinaciio, sem que ocorra o seu
reenquadramento nos termos do item 11.7 acima;

(e) reconhecimento, a qualquer tempo, de perdas definitivas, baixas, write-offs e/ou
impairments na avaliagdo dos Direitos Creditorios Cedidos que, isolada ou
conjuntamente, representem montante superior a 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido;

® atraso, por mais de 15 (quinze) dias, no pagamento do resgate das Cotas;

(g pagamento do resgate das Cotas Juniores em desacordo com o disposto no
presente Anexo;

(h) aquisicao de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento da
Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade, que representem, em determinada
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data, mais do que 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido de referida data;
e

) desenquadramento da carteira da Classe com relacao aos limites de concentracao
previstos na politica de investimento, nos termos da clausula 6 acima deste
Anexo, por mais de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos.

18.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora (i)
encaminhara notificacdo a Administradora, que, por sua vez, (a) suspendera a
subscri¢ao de novas Cotas e o pagamento do resgate das Cotas, e (b) convocara a
Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao; e (ii) devera interromper a aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios.

18.2.2 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizaciao da
Assembleia prevista no item 18.2.1(i)(b) acima, a Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

18.2.3 Na hipotese do item 18.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliagdo nao constitui um Evento de Liquidacdo, sem
prejuizo da adocao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia, as medidas previstas nos itens 18.2.1(i)(a) e (ii) acima deverao ser
cessadas.

18.3 Sao considerados Eventos de Liquidacao:
(a) caso houver determinacdo da CVM pela liquidacao da Classe;

(b) impossibilidade de aquisi¢ao de Direitos Creditorios que atendam a politica de
investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade; e

(c) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao.

18.3.1 A verificacdo do Evento de Liquidacao previsto no item 18.3(b)
acima devera ser atestado pela Gestora a Administradora.

18.3.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
Administradora imediatamente: (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o
pagamento do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a Gestora, que devera
interromper a aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios (observado o disposto no
item 18.3.1 acima); e (c)convocard a Assembleia para deliberar sobre a
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da
Resolucao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao
puderam ser contatados.
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18.3.3 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 18.3.2(c)
acima, em segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacao da Classe, de acordo com o disposto
nesta clausula 18.

18.3.4 Caso a Assembleia prevista no item 18.3.2(c) acima aprove a
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da adogao
de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas
previstas nos itens 18.3.2(a) e (b) acima deverao ser cessadas. Adicionalmente,
(1) os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terao a faculdade de solicitar
o resgate total das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o
que for definido na Assembleia; e (ii) os Cotistas dissidentes titulares de Cotas
Mezanino e de Cotas Juniores terao a faculdade de solicitar o resgate das suas
Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
Assembleia, desde que respeitados os Indices de Subordinacao.

18.4 No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resoluc¢ao
CVM 175, a Administradora: (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a liquidacao
da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacio e a liquidez da
carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados
aos Cotistas; e (¢) suspendera a subscri¢ao de novas Cotas e os pedidos de resgate, salvo
se deliberado em contrario pela unanimidade dos Cotistas presentes a Assembleia
prevista no 18.3.2(c) acima.

18.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 18.3.2(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar
os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez nio afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) ap0s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe,
todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe deverao ser destinados para o pagamento do
resgate das Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de alocacao de recursos
prevista na clausula 15 do presente Anexo.

18.6 Caso, em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidacao da Classe, a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada,
as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe.
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18.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

18.7 Apdbs pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate das Cotas.

19. COMUNICACOES AOS COTISTAS

19.1 A divulgacdo de informacOes sobre a Classe deverd ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

19.1.1 As informacbes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverao ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacao” na Resolu¢do CVM 175 serao consideradas cumpridas na data
em que as informagoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM 175 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas: (a) as manifestagoes
dos Cotistas serao armazenadas pela Administradora; e (b) as manifestacoes
serdao realizadas através do sistema de informacdo, que envolve os sistemas
informatizados que automatizam processos; referido sistema de informacao
podera coletar, armazenar e/ou processar informacoes, tais como, mas nao se
limitando, a sistema operacional, rede, base de dados, aplicagdes de mercado ou

aplicacoes desenvolvidas pela Administradora.
19.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do
dever de enviar as informacOes previstas na Resolucio CVM 175 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorre¢ao no endereco informado.

20. FORO

20.1 Fica eleito o foro do municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do Anexo.
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SUPLEMENTO A — TAXA DE PERFORMANCE

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Strategi
Kosmos Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. Calculo da Taxa de Performance

Adicionalmente a Taxa de Gestao, a Gestora fara jus a uma Taxa de Performance,
calculada com base no resultado da Classe obtido pelo método do passivo,
correspondente a 20% (vinte por cento) do que exceder 100% (cem por cento) da Taxa
DI, ja descontadas todas as despesas da Classe.

2. Forma de pagamento da Taxa de Performance
A apropriacio da Taxa de Performance ser calculada a cada Dia Util.

Nao ha cobranca de Taxa de Performance quando o valor das Cotas na data base
respectiva for inferior ao valor das Cotas por ocasido da tltima cobranca da Taxa de
Performance efetuada ou da aplicagdo do investidor se ocorrido apés a data base de
apuracao.

As datas base para efeito de afericao da Taxa de Performance a ser efetivamente paga
corresponderdo ao tltimo Dia Util de cada ano civil.

Para efeito do célculo da Taxa de Performance relativa a cada aquisicao de Cotas, em
cada data base, serad considerada como inicio do periodo a data de aquisi¢ao das Cotas
pelo investidor ou a Gltima data base utilizada para a afericdo da Taxa de Performance
em que houve o efetivo pagamento.

No caso de aquisicao de Cotas posterior a ultima data base, a Taxa de Performance sera
aferida no periodo decorrido entre a data de aquisicao das Cotas e a data da apuracao da
Taxa de Performance, sem prejuizo da Taxa de Performance normal incidente sobre as
Cotas existentes no inicio do periodo.

A Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao término do
periodo de aferi¢ao.

Ocorrendo resgate dentro do periodo de afericado da Taxa de Performance, a afericao sera
realizada até a Data de Conversao ou até a Nova Data de Conversao, conforme o caso,
das Cotas do respectivo resgate, e o valor apurado sera pago até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao do pagamento do referido resgate.
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SUPLEMENTO B — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Strategi
Kosmos Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DE
COTAS DO STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse sénior da Classe Unica de Cotas do Strategi Kosmos Evergreen
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Seniores”, respectivamente) terao as seguintes caracteristicas,
vantagens e restrigcoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo e no
anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e “Anexo”, respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) valor unitario: R$1.000,00 (um mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Seniores serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(c) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolucdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

(d) aplicacdo minima: [nao ha // R$[=] ([=] reais)];

(e) forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricao;

® Indice Referencial: [=]% ([=] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[=]% ([=] por cento) ao ano;

(g) meta de valorizaciio: as Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima valorizacio
ocorrera na respectiva Data de Conversao ou na respectiva Nova Data de
Conversao, conforme o caso, nos termos da clausula 12 do Anexo. A meta de
valorizacdo sera calculada a partir da apropriacio diaria do Indice Referencial,
sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

(h) periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [=] ([=]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];

(D) valor minimo de resgate: [nao ha // R$[=] ([=] reais)]; e
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() saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[=] ([=] reais)].

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, apliciveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATEGI CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO C — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO 1

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Strategi
Kosmos Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 1 DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada mezanino 1 da Classe Unica de Cotas do Strategi
Kosmos Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade
Limitada (“Fundo” e “Cotas Mezanino 1”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo e no anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e “Anexo”,
respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Mezanino 1 (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) valor unitario: R$1.000,00 (um mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A
partir do Dia Util seguinte a4 Data da 12 Integralizacio, as Cotas Mezanino 1 serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(c) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolucdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

(d) aplicacdo minima: [nao ha // R$[=] ([=] reais)];

(e) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;

® Indice Referencial: [=]1% ([=] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[=]% ([=] por cento) ao ano;

(g) meta de valorizacio: as Cotas Mezanino 1 sero valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio, sendo que a tiltima
valorizacao ocorrera na respectiva Data de Conversao ou na respectiva Nova Data
de Conversao, conforme o caso, nos termos da clausula 12 do Anexo. A meta de
valorizacdo sera calculada a partir da apropriacio diaria do Indice Referencial,
sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

(h) periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [=] ([=]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];
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6)) valor minimo de resgate: [nao ha // R$[=] ([=] reais)]; e
() saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[=] ([=] reais)].

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATEGI CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO 2

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Strategi
Kosmos Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 2 DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada mezanino 2 da Classe Unica de Cotas do Strategi
Kosmos Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada (“Fundo” e “Cotas Mezanino 27, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo e no anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e “Anexo”,
respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Mezanino 2 (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) valor unitario: R$1.000,00 (um mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A
partir do Dia Util seguinte 4 Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Mezanino 2 serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(c) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolucdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

(d) aplicacdo minima: [nao ha // R$[=] ([=] reais)];

(e) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;

® Indice Referencial: [=]1% ([=] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[=]% ([=] por cento) ao ano;

(g) meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino 2 serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio, sendo que a tiltima
valorizacao ocorrera na respectiva Data de Conversao ou na respectiva Nova Data
de Conversao, conforme o caso, nos termos da clausula 12 do Anexo. A meta de
valorizacdo sera calculada a partir da apropriacio diaria do Indice Referencial,
sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

(h) periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [=] ([=]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];
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6)) valor minimo de resgate: [nao ha // R$[=] ([=] reais)]; e
() saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[=] ([=] reais)].

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATEGI CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Strategi
Kosmos Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada junior da Classe Unica de Cotas do Strategi Kosmos
Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada (“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo e no anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e “Anexo”,
respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Juniores (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) valor unitario: R$1.000,00 (um mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A
partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Juniores serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(c) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolucdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

(d) aplicacdo minima: [nao ha // R$[=] ([=] reais)];

(e) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;

® Indice Referencial: ndo ha;

(g) meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima valorizacio
ocorrerd na respectiva Data de Conversdo ou na respectiva Nova Data de
Conversao, conforme o caso, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(h) periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [=] ([=]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];

(1) valor minimo de resgate: [nao ha // R$[=] ([=] reais)]; e

() saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[=] ([=] reais)].
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATEGI CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO III — APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA
JUNIOR DA CLASSE CONSOLIDADO

[Segue a partir da préoxima pagina.]
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APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO STRATEGI KOSMOS EVERGREEN FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada jinior da Classe Unica de Cotas do Strategi Kosmos
Evergreen Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada (“Cotas Juniores”, “Classe” e “Fundo”, respectivamente) terao as seguintes
caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo e no anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e “Anexo”,

respectivamente):

() data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Juniores (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) valor unitario: R$1.000,00 (um mil reais), na Data da 12 Integralizacao,
conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte a4 Data da
12 Integralizacio, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos
da cliusula 12 do Anexo;

(0) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da

Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 307);

(d) aplicacdo minima: nao ha;

(e) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscric¢ao;

€3] indice Referencial: ndo ha;

(g) meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, sendo que a tiltima valorizacio
ocorrera na respectiva Data de Conversao ou na respectiva Nova Data de
Conversao, conforme o caso, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(h) periodo de caréncia para resgate: 36 (trinta e seis) meses a contar da data da 12
(primeira) integralizacao das cotas da subclasse sénior da Classe;

1) valor minimo de resgate: nao ha; e

G) saldo minimo de permanéncia na Classe: nao ha.
Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra

maidscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2026.

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATEGI CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.




