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QUADRO RESUMO

Publico-alvo

Restrito: Sim
Exclusivo: Sim
Qualificado: Nao
Profissional: Sim

Objetivo da Classe de Cotas

O objetivo do FUNDO ¢ buscar a valorizagdo das
cotas por meio de aplicagdes nos ativos definidos
neste Regulamento.

Tipificacao — Classe CVM

Multiestratégia

Tipificacdo — Classe
ANBIMA

Fundo de Investimento em Participagdes

Politica de Investimentos Conforme Capitulo VIII
Utiliza derivativos apenas .
~ . . Sim
para protecio patrimonial?
Regime de Classe Fechado
Prazo de duracao Indeterminado

Término do Exercicio Social

Ultimo dia atil do més de dezembro de cada ano

Condig¢oes de Investimento

Aplicag¢@o Minima Inicial: R$100.000,00
Aplicagdo Maxima: N/A

Prazo de aplicagao: D+0

Prazo de Caréncia para amortiza¢do: ndo ha

Administracao

ACTUAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., CNPJ/MF n°
44.782.130/0001-07, com sede na Rua Martim de
Carvalho, n°® 723, sala 1001, Santo Agostinho, Belo
Horizonte — MG, CEP: 30.190-094, Ato Declaratorio
CVM n° 21.509, de 15 de dezembro de 2023.
(“Administrador”).

Remuneracio da
Administracao

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento ao ano) do
Patrimonio Liquido anual com remunera¢do minima
mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), o que for
maior. O valor da remunera¢do minima seré corrigido
pela variagdo positiva do IGP-M a cada intervalo de
12 (doze) meses, contados da data da primeira
integralizacdo de cotas.

Autoregulaga Autorequagso
7\ ansima 7\ ansimMA

Administracdo Fiducidria
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ANBIMA

Distribuicao de Produtos
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DTVM

Gestao

FACUNDO MANUEL GARCIA, inscrito no CPF
sob o n® 090.281.041-35, com sede na Rua Paes
Lemes 215, Thera Faria Lima, Sala 704, Pinheiros,
Sao Paulo — SP, CEP: 04.324-150, Ato Declaratorio
CVM n° 21.659, de 18 de janeiro de 2024 (“Gestor™).

Remunerac¢ao da Gestao

0,35% (trinte e cinco centésimos por cento ao ano) do
Patrimonio Liquido anual com remunera¢do minima
mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), o
que for maior. O valor da remuneracdo minima sera
corrigido pela variagdo positiva do IGP-M a cada
intervalo de 12 (doze) meses, contados da data da
primeira integralizacdo de cotas.

Taxa maxima de custodia e

R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais), corrigido
pela variacdo positiva do IGPM a cada intervalo de

escrituracio 12 (doze) meses a partir da primeira integralizacdo de
cotas.
0\ L ( P\ L M www.actualdtvm.com.br
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GLOSSARIO

Amortizacao:

Pagamento uniforme realizado a todos os cotistas de
determinada classe ou subclasse, de parcela do valor de suas
cotas, sem reducao do nimero de cotas emitidas, efetuado em
conformidade com o disposto no regulamento ou com
deliberagao da assembleia de cotistas;

AFAC

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — S3o os
recursos que as empresas recebem de seus acionistas ou
cotistas para aumentar seu capital em uma data futura.

Anexo:

E o documento que contém as caracteristicas de cada Classe do
Fundo;

Apéndice:

E o documento que contém as caracteristicas de cada Subclasse
do Fundo;

Ativos:

I — acdes, bonus de subscrigdo, debéntures simples, notas
comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutaveis em ac¢des de emissao de companhias, abertas
ou fechadas;

IT — titulos, contratos ¢ valores mobilidrios representativos de
crédito ou participacdo em sociedades limitadas;

III — cotas de outros FIP; e

IV — cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso.

Companhia Alvo /
Companhia
Investida

sdo as companhias abertas ou fechadas brasileiras nas quais
sejam identificados s6lidos fundamentos, exceléncia de gestao
e perspectiva de rentabilidade significativa, em que o Fundo
podera realizar seus investimentos, observados os critérios
estabelecidos no Regulamento;

Compromisso de
Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢do e Integralizacdo de Cotas”, que
sera assinado por cada Cotista no ato da subscri¢do de suas
Cotas, o qual regulard os termos e condi¢des para a
integralizacdo das Cotas pelo Cotista;

Consultoria de

Responsavel por orientar e auxiliar o Gestor na condug¢do dos

Investimentos investimentos do Fundo:

Cota: sdo as fracdes que compdem cada Subclasse;

Cotistas: sdo os titulares das Cotas;

CVM: ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios;

Datas de sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada
Amortizacio: Apéndice, quando for o caso;

Data de Emissao:

¢ a data de registro do Apéndice perante a CVM;

Autorregulagao Autorregulagac

ANBIM ANBIMA

Distribuicao de Produtos.
de ivestimento Administracdo Fiducidria
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Data de Resgate:

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada série de Cotas,
indicada no Apéndice da respectiva série;

Disponibilidades:

sdo os ativos de titularidade do Fundo com liquidez didria,
incluindo, os recursos disponiveis na Conta do Fundo;

Empresa de

¢ a empresa de auditoria independente autorizada pela CVM e

Auditoria contratada pelo Fundo ou Classe;
Investidor Aquele previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30/2021;
Profissional:
Investidor Aquele previsto no artigo 12 da Resolugdo CVM n°® 30/2021;
Qualificado:
sdo as obrigacdes da Classe previstas no seu respectivo Anexo
Obrigacoes da e nos demais documentos das operagdes, incluindo o
Classe: pagamento dos encargos especificos da Classe, da
remuneracao dos prestadores de servigos, da amortizagdo e
resgate de Cotas que a compdem;
sdo as obrigagdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
Obrigagdes do demais documentos das operacdes, incluindo o pagamento dos
Fundo: encargos do Fundo, da remuneracdo dos prestadores de

servigos, da amortizagdo e resgate de Cotas;

Resolucio CVM 175:

¢ a Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios n° 175, de
23 de dezembro de 2022, que trata de Fundos de Investimentos;

Resolucio CVM 160:

¢ a Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios n° 160, de
13 de julho de 2022, que trata de oferta publica de valores
mobiliarios;

Termo de Adesiao ao
Regulamento:

¢ o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento, ao Anexo da sua respectiva Classe e ao
Apéndice da sua respectiva Subclasse, e que deve ser firmado
quando de seu ingresso no Fundo.

Veiculo de
investimento:

entidade, dotada ou ndo de personalidade juridica, constituida
com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais
investidores.

Autoregulaga Autorequagso
7\ ansima 7\ ansimMA
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REGULAMENTO DO

BASSANO DI GRAPPO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

SECAO I - DO FUNDO E SUAS CARACTERISTICAS

CAPITULO I - DENOMINACAO, OBJETIVO, CLASSE UNICA, PUBLICO-
ALVO, RESPONSABILIDADE, REGIME FECHADO E PRAZO DE DURACAO

Artigo 1° DENOMINACAO: O “BASSANO DI GRAPPO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, (“Fundo”),
regulado pelo Codigo Civil, artigos 1.368-C a F, pela Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM n° 175”), e demais disposi¢des legais e

regulamentares aplicaveis, sera regido por este regulamento (“Regulamento”).

Artigo 2° OBJETIVO: O objetivo do Fundo ¢ a valorizagdo das Cotas, por meio da
aquisi¢do dos Ativos definidos no Glossario, observadas as politicas de investimento,

composicao e diversificagdo da carteira, sem garantia e sem promessa de rentabilidade.
Artigo 3° CLASSE UNICA: O Fundo conta com classe unica de cotas.

Artigo 4° PUBLICO-ALVO: O publico-alvo ¢ o investidor profissional.

Artigo 5° RESPONSABILIDADE: A responsabilidade de cada cotista ¢ ilimitada.
Artigo 6° REGIME DA CLASSE: A classe unica ¢ constituida sob regime fechado.

Artigo 7° PRAZO DE DURACAO: O Fundo tera prazo de duragio indeterminado.

SECAO II - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

CAPITULO II - DA ADMINISTRACAO

Y\ Atoregutgeo Y\ toreguicao www.actualdtvm.com.br
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Artigo 8° ADMINISTRADOR: O FUNDO ¢ administrado pela ACTUAL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n°®44.782.130/0001-07, sediada na Rua Martim de Carvalho, n° 723, sala
1001, Santo Agostinho, Belo Horizonte — MG, CEP: 30.190-094, devidamente
credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM (“CVM” ou “Autarquia”)
como prestadora de servigos de Administragdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério
CVM 21.509, de 15 de dezembro de 2023, doravante abreviadamente designada apenas
como ADMINISTRADORA.

Parigrafo 1° DEVER DE DILIGENCIA: O Administrador devera adotar o mais alto
padrao de diligéncia e correcdo do mercado, praticando todos os atos com a estrita

observancia:
I - da lei e das normas regulamentares aplicaveis;
IT - deste Regulamento;
III - das deliberagdes da Assembleia Geral e de Assembleias Especiais, se houver; e

IV - dos deveres fiduciarios de diligéncia, lealdade, informacao e preservagdo dos

direitos dos Cotistas.
Parédgrafo 2° Sao atribuigdes do Administrador:
manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das reunidoes dos conselhos

consultivos, comités técnicos ou de investimentos;
¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os relatorios do auditor independente;

e) os registros e demonstragdes contdbeis referentes as operacdes realizadas pelo

Fundo e seu patrimonio; e

y www.actualdtvm.com.br
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I1I.

IV.

VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XIIL

f) adocumentagao relativa as operagdes do Fundo.

II. receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos

termos da legislacao aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Comité de Investimentos, relatorio a respeito das
operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as

disposi¢des desta Instrugdo e do regulamento do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimodnio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condi¢ao de administrador do Fundo;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas

as excegoes legais;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no artigo 29 do Anexo Normativo IV da

Resolucdo CVM n° 175/23;
cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes

cadastrais;
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do regulamento do Fundo;

XIII. informar aos Cotistas a eventual instauragdo de procedimento administrativo

pela CVM; e

e rra—_ y www.actualdtvm.com.br
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XIV. exercer ou contratar os servigos de custddia de ativos financeiros.

Pardgrafo 3° A atuagdo do Administrador restringe-se a verificagdo e informacgao aos
Cotistas, da aderéncia das operagdes realizadas pelo Fundo as normas aplicaveis aos

fundos de investimento em participagdes.

Pardgrafo 4° O Administrador ndo tomara qualquer decisdo de mérito relacionada a gestao

das Sociedades Investidas.
Paragrafo 5° VEDACOES: Sio vedados ao Administrador:

I - prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

realizadas pelo Fundo;

IT - utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das

operagdes realizadas pelo Fundo;
IIT - efetuar aportes de recursos no Fundo;

IV - celebrar operacdes em desacordo com as politicas de investimento, de

composicdo e de diversificacdo da carteira previstas neste Regulamento;
V - obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos;

VI - criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Ativos

do Fundo;
VII - emitir subclasse ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento; e

VIII - garantir ou prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

Artigo 9° SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR: O
Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo, por deliberacdo dos Cotistas em
Assembleia, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza. O Administrador
podera renunciar a administragdo do Fundo, por meio de e-mail enviado a cada Cotista,
sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, convocando, no mesmo ato,

Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicdo ou sobre a liquida¢dao do Fundo.

y www.actualdtvm.com.br
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Pardgrafo 1° Passado o prazo do aviso prévio sem a substituicao da Administradora, o

Fundo sera liquidado, mediante comunicagao do evento a CVM.

Pardgrafo 2° O Administrador continuard obrigado a prestar os servigos de administragao
do Fundo pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data de

realizagdo da respectiva Assembleia Geral que aprovar sua substitui¢ao ou renuncia.

Artigo 10° RESPONSABILIDADE DO ADMINISTRADOR: A responsabilidade
do Administrador estd limitada as suas respectivas atribuigdes e vedacgdes dispostas
expressamente neste Regulamento, ndo se responsabilizando pelos atos de outros
prestadores de servigos do Fundo, essenciais ou ndo, e nem pelas decisdes tomadas em
Assembleia, geral ou especial, de Cotistas. O Administrador nao presta garantia alguma

a qualquer Ativo Financeiro adquirido pelo Fundo.
CAPITULO III - DA GESTAO

Artigo 11° GESTOR: O FUNDO ¢ gerido pela FACUNDO MANUEL
GARCIA, CPF 090.281.041-35, com sede na Rua Paes Lemes 215, Thera Faria Lima,
Sala 704, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP: 04.324-150, Ato Declaratorio CVM n°® 21.659,
de 18 de janeiro de 2024, (“Gestor”), doravante abreviadamente designada GESTORA
e, em conjunto com a ADMINISTRADORA, Prestadores de Servigos Essenciais.

Pardgrafo 1° DEVER DE DILIGENCIA: O Gestor assume os mesmos deveres de

diligéncia assumidos pelo Administrador no artigo 8°, paragrafo 1°, deste Regulamento.

Paragrafo 2° COMPETENCIA: O Gestor realizarad a selecdo, avaliagcdo, aquisigdo,
alienag¢do, subscricao, conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos, sobre os
Ativos Financeiros da Carteira do Fundo, ou Classe, observando a compatibilidade dos
precos praticados com os pregos de mercado, a politica de investimentos da classe, a

observancia da carteira de ativos aos limites de composi¢do, concentracado e, se for o caso,

y www.actualdtvm.com.br
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de exposicdo ao risco de capital. O Gestor podera contratar, em nome do Fundo ou da

Classe, os seguintes servigos:
I — intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;
IT — distribui¢ao de cotas;
III — consultoria de investimentos;
IV — classificagao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;
V — formador de mercado de classe fechada; e
VI - cogestao da carteira de ativos.
Paragrafo 3° RESPONSABILIDADES: Sao atribui¢des do Gestor:

I - fornecer aos cotistas, conforme contetdo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do

investimento;
II — firmar os acordos de acionistas em sociedades investidas;

IIT — manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestao da
sociedade investida, nos termos do disposto no § 1° do art. 5°, e assegurar as praticas

de governanga referidas no art. 8°, ambos deste Anexo Normativo IV; e

IV — diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos

e de investimentos.
Paragrafo 4° VEDACOES: Sao vedados a Gestora:

I- todos os atos vedados a Administradora no artigo 8°, pardgrafo terceiro, deste

Regulamento;

e rra—_ y www.actualdtvm.com.br
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II- terceirizar a atividade especifica de gestao da carteira do Fundo;

III-  realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses
de distribuigdes publicas, exercicio de direito de preferéncia, conversdo de
debéntures em acdes, exercicio de bonus de subscri¢do, integralizagdes e resgates

em ativos e negociacao de ac¢des vinculadas a acordo de acionistas;

IV-  emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operagdes cursadas por

meio de servigo que ndo seja autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo 5° COGESTAOQ: Caso a classe de cotas conte com cogestdo da carteira de

ativos, o contrato de prestacdo de servicos ao fundo celebrado com o cogestor deve conter
dispositivo limitando as ordens, perante o custodiante da classe, ao mercado especifico

de atuacdo de cada gestor.

Paragrafo 6° SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO GESTOR: A substituigio ou
renuncia por parte do Gestor seguira as mesmas regras dispostas para a Administradora

no artigo 9° deste Regulamento.

Artigo 12°  RESPONSABILIDADE DO GESTOR: A responsabilidade do Gestor
esta limitada as suas respectivas atribui¢des e vedacdes dispostas expressamente neste
Regulamento, ndo se responsabilizando pelos atos de outros prestadores de servigos do
Fundo, essenciais ou ndo, e nem pelas decisdes tomadas em Assembleia, geral ou
especial, de Cotistas. O Gestor ndo presta garantia alguma a qualquer Ativo Financeiro

adquirido.

CAPITULO IV - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

Artigo 13° ADMINISTRADOR: O Administrador Fiduciario serd remunerado pelos
servicos de administragdo e controladoria, por uma “Taxa de Administragao” equivalente

ao valor exposto no Quadro Resumo.
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Artigo 14° GESTOR: O Gestor de recursos sera remunerado pelos servicos de gestao da

N2

carteira de ativos do Fundo, por uma “Taxa de Gestao” equivalente ao valor exposto no

Quadro Resumo.

SECAO III - OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

CAPITULO V — DA CUSTODIA

Artigo 15° CUSTODIANTE: Os servicos de custédia poderdo ser prestados pelo
Administrador, ou contratados de terceiros, por contrato particular, observados os

critérios e regras definidos neste Regulamento.
Paragrafo 1° O custodiante deve:

I — acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e se houver,
cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente

autorizados; €

IT — executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes

do Fundo ou da Classe.

Paragrafo 3° DEVER DE DILIGENCIA: O Custodiante eventualmente contratado deve
assumir os mesmos deveres de diligéncia assumidos pelo Administrador no artigo 8°,

paragrafo primeiro, deste Regulamento.
Paragrafo 4° VEDACOES: Sio vedados ao Custodiante:

I - todos os atos vedados ao Administrador no artigo 8°, paragrafo terceiro, deste

Regulamento;

IT - terceirizar a atividade de custddia da carteira do Fundo, exceto a guarda fisica
de documentos, que podera ser terceirizada para empresa especializada em

arquivamento.
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Paragrafo 5° SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA CUSTODIA: A substituigdo
ou renuncia por parte do Custodiante seguird as mesmas regras dispostas para o

Administrador no artigo 9° deste Regulamento.

Artigo 16° RESPONSABILIDADE DO CUSTODIANTE: A responsabilidade do
Custodiante contratado esta limitada as suas respectivas atribui¢des e vedagdes dispostas
expressamente neste Regulamento, ndo se responsabilizando pelos atos de outros
prestadores de servigos do Fundo, nem pelas decisdes tomadas em Assembleia de
Cotistas. O Custodiante ndo presta garantia alguma a qualquer Ativo Financeiro

adquirido.

CAPIiTULO VI - DA REMUNERACAO DOS OUTROS PRESTADORES DE
SERVICOS

Artigo 17° CUSTODIANTE: O Custodiante sera remunerado a uma taxa maxima de

custodia estipulada no quadro de informagdes basicas deste Regulamento.

Artigo 18° CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS: A Consultoria Especializada,
quando contratada pelo Gestor, serd remunerada por uma “Taxa de Consultoria”

estipulada em Contrato de Prestagdo de Servigos.
CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 19° ENCARGOS DO FUNDO: Constituem encargos do Fundo as seguintes

despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente pelo Administrador:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do fundo;
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(b)despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdao de

relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolucao CVM 175/2022;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacdes

aos cotistas;
(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de

garantia ou de acordo com devedor;

(g) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no

exercicio de suas respectivas fungdoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da

carteira;
(j) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(k)despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacao ou

liquidacao da classe;

(1) despesas com liquidacgdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
(m) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

1) distribui¢ao primaria de cotas; e
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11) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(n)royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a institui¢ao

que detém os direitos sobre o indice;
(o) taxas de administracao e de gestao;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao

com base na taxa de administragdo, performance ou gestao;
(q)taxa maxima de distribui¢ao;
(r) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,

desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175/2022; ¢
(t) contratacao da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso ocorra;
(u)taxa de performance;

(v)taxa maxima de custodia;

(w) prémios de seguros;

(x)inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro de limites

estabelecidos no regulamento; e

(y)contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de

consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos pelo regulamento.

Artigo 20° Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo correrdo por conta do

Administrador do Fundo.

Artigo 21° Nao h4 remuneragdo ou taxa de ingresso ou de saida de cotista, nem de

performance do Fundo.

Artigo 22° PROVISAO E PAGAMENTO: A remuneracio de todos os prestadores de
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servicos do Fundo, assim como todos os encargos, serd calculada e provisionada
diariamente, todo dia 1til, e serdao pagos até o 5° (quinto) dia util de cada més subsequente

a sua apuracao e provisionamento.

SECAO IV - ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO PARA COMPOSICAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO
E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 23° O objetivo do FUNDO ¢ buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital
investido, por meio da aquisi¢do, de acdes, debéntures, bonus de subscri¢do, ou outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de
companhias, abertas ou fechadas, sendo permitida a aquisi¢ao de ativos no exterior, ativos
de emissao de Sociedade Limitada, Sociedade Andnima e vedado ativos de emissao de

sociedades que estejam em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial.

Parédgrafo inico A Consultoria de Investimentos, quando contratada, podera selecionar

e indicar Ativos Financeiros, bem como indicar novas estratégias de investimento ou
desinvestimento, ficando preservado o poder discricionario do Gestor na tomada de
decisdes estratégicas, com o proposito de obter retorno do capital investido pelo(s)

cotista(s), que sera buscado observando uma todas as estratégias de investimento a seguir:

a) investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do fundo,
observada a estratégia, as condi¢des de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela

estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

b) investimento e manuten¢do, no todo ou em parte, dos ativos que compodem a
carteira do fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidagao de

tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacao de tais
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ativos ou até a liquidagdo do fundo, objetivando retorno na forma de apreciagao do

capital, renda ou ambos;

¢) investimento ¢ manuten¢do dos ativos que compdem a carteira do fundo, sem
prazo definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciagdo do
capital investido e a realizagdo de retorno por meio de amortizagdo de cotas ou de

mecanismos que assegurem a negociacao de cotas no mercado secundario.
Artigo 24° COMPOSICAO DA CARTEIRA: A carteira do Fundo sera composta por:

Paragrafo 1° no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento)

de Titulos e Valores Mobiliarios das Companhias Alvo; e

Paragrafo 2° O que ndo for investido nas Companhias Alvo, podera ser aplicado em titulos
de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com
caracteristicas de renda fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua natureza e politica de

investimento.

Paragrafo 3° Os limites acima ndo serdo aplicaveis até o ultimo dia util do 2° (segundo)
més subsequente contado da data inicial estabelecida para a integralizacdo de cada
chamada de capital dos recursos, no que tange aos recursos aportados em cada um dos

eventos de integralizacdo previstos nos Compromissos De Investimentos.

Paragrafo 4° O Fundo podera investir at¢ 100% (cem por cento) de seus recursos em uma

unica Companhia Alvo.

Paragrafo 5° O Fundo poderé deter participacdo de até¢ 100% (cem por cento) do capital

total das Companhias Alvo.

Paragrafo 6° E vedado ao Fundo a realizagio de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente: (i) para fins de protegdo
patrimonial na modalidade com garantia e realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de
mercadoria e futuros ou (ii) envolverem opg¢des de compra ou venda de acdes das

Companhias Investidas que integram a carteira do fundo com o proposito de: a) ajustar o
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preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento ou diminuicao futura na
quantidade de agdes investidas; ou b) alienar essas agdes no futuro como parte da

estratégia de desinvestimento.

Pardgrafo 7° — O Fundo podera aportar recursos a titulo de AFACs em Companhias

Investidas, desde que:

I — o Fundo possua investimento em agdes da Companhia Investida na data da

realizacdo do referido adiantamento;

IT — seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do

Fundo; e

IIT— o0 AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Companhia Investida

no prazo maximo de 12 meses, contados do da data da realizagdo do adiantamento.

Paragrafo 8° - O limite estabelecido no Paragrafo Primeiro, acima, ndo ¢ aplicavel durante
o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido conforme este Regulamento, de cada data
inicial estabelecida para cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no

Compromisso de Investimento.

Paragrafo 9° - Findo o prazo de aplicacdo, caso os recursos recebidos em decorréncia da
chamada de capital ndo tenham sido utilizados nos investimentos previstos neste
Regulamento, a Administradora deverd comunicar a CVM imediatamente sobre a
ocorréncia de eventual desenquadramento do Fundo, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento, quando o mesmo ocorrer, devendo, em até 10 (dez)

dias uteis contado do término do Prazo de Aplicagdo:
a) reenquadrar a carteira de investimentos do Fundo; ou

b) devolver os valores que ultrapassem os limites estabelecidos aos Cotistas que
tiverem integralizado Quotas na tltima Chamada de Capital, na propor¢ao por eles
integralizadas, sem nenhum acréscimo ou atualizagdo, a qualquer titulo, no primeiro

dia util do més calendério imediatamente subsequente a data em que se verificar o
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desenquadramento.

Pardgrafo 10° — Cada Chamada de Capital contera os termos e condi¢des a que cada
integralizacdo estard sujeita, devendo os cotistas cumpri-los estritamente, observado o
disposto no respectivo Compromisso de Investimento. A Administradora, mediante
instrucao do Gestor com antecedéncia de 03 (trés) dias uteis, devera realizar Chamadas
de Capital por meio do envio de notificagao por escrito ou por correio eletronico, a cada
um dos cotistas, solicitando a integralizagdo parcial ou total das cotas subscritas pelos
cotistas nos termos do Compromisso de Investimento. Cada Chamada de Capital
especificard o montante e o prazo para integralizacao das cotas, que em nenhuma hipdtese

sera inferior a 10 (dez) dias uteis, contados da data de envio pela Administradora.

Paragrafo 11°— O Fundo podera participar no processo decisorio da Companhia Alvo, de

modo cumulativo ou ndo, das seguintes formas:
I. pela detengdo de agdes que integrem o bloco de controle da Companhia Alvo;
I. pela celebragao de acordo de acionistas; ou

III. pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou adogdo de
outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da
politica estratégica e da gestdo da Companhia Alvo, especialmente por meio da

indicacao de membros do conselho de administragao.

Paragrafo 12° — O Gestor exercerd seu poder de voto sempre no melhor interesse do
Fundo, buscando sempre a valorizagao dos ativos financeiros que integram a carteira do

Fundo.

Paragrafo 13°— Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador, e pelo
Gestor, na implantacdo da politica de investimentos descrita neste Capitulo IV, os
investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardao sujeitos a determinados riscos
inerentes aos setores de negocios da Companhia Alvo, além de aspectos ambientais,

técnicos e de licenciamento relacionados, ndo podendo o Administrador, o Custodiante
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ou o Gestor, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao dos
bens da carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, excegdo aqueles
causados por dolo ou culpa. Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo sujeitos
a riscos dos emitentes dos titulos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito,

de modo geral.

Pardgrafo 14° — O Administrador, ou o Gestor, no que concerne a gestao dos ativos do
Fundo, ndo podem, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo
dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasido da Liquidacdo do Fundo,

salvo em casos de dolo ou culpa, sem solidariedade.

Artigo 25° Fica dispensada a participacdao do Fundo no processo decisdrio da Companhias

Investidas quando:

(1) o investimento do Fundo na companhia for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela e inferior a 15% do

capital social da investida; ou

(i1) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberag¢do dos
cotistas reunidos em assembleia geral mediante aprova¢ao da maioria das cotas

subscritas presentes, caso o regulamento ndo estipule um quérum mais elevado.

Artigo 26° O requisito de efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestao
das Companhias Investidas de que trata o artigo 5° §1° do Anexo Normativo IV da
Resolucdo n° 175, ndo se aplica ao investimento em Companhias Investidas listadas em
segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores
ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos
que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) capital

subscrito do Fundo.

Paragrafo 1° O limite de que trata o caput sera de 100% (cem por cento) durante o prazo

www.actualdtvm.com.br

Autorregulagao Autorregulaga

a0
ANBIM 4 ANBIMA

ANBIMA (31) 3658-3032 | (11) 3631-85000
i i
BH: R. Martim de Carvalho, 723, 10° andar, Sto. Agostinho


mailto:contato@actualdtvm.com.br

ALictual

de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos

eventos de integralizacdo de cotas previstos no compromisso de investimento.

Artigo 27 As companhias fechadas em que o Fundo pode investir, devem seguir as

praticas de governancga a seguir:

(1) Proibicdo de emissdao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em

circulagao;

(i)  Estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho

de administragdo, quando existente;

(ii1))  Disponibilizacao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou

valores mobilidrios de emissdo da companhia;
(iv)  Adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(V) No caso de obten¢do de registro de companhia aberta na categoria A, obriga-se,
perante a classe investidora, a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas

diferenciadas de governancga corporativa previstas nos incisos [ a IV; e

(vi)  Auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes

registrados na CVM.

Artigo 28 O Fundo, mediante aprovacdo prévia dos cotistas, reunidos em Assembleia

Geral de Cotistas, em deliberacao tomada pela maioria das Cotas subscritas, podera:

(1) Promover a aplicacdo de recursos em valores mobilidrios de emissdo das
Companhias Alvo nas quais participem: (a) Administrador, Gestor, e Cotistas do
Fundo, ainda que titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais
do Patrimonio Liquido do Fundo, seus sbcios e respectivos coOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)

do capital votante ou total; ou (b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea
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anterior que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira
da operacao de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da
emissdo; ou facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes

do primeiro investimento por parte do Fundo; e

(i1) Realizar operagdes em que o Fundo figure como contraparte das pessoas
mencionadas na alinea “a” e “b” do inciso (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador

ou pelo Gestor, quando houver.

Paréagrafo Unico: O disposto no inciso (ii) do caput ndo se aplica quando o Administrador

ou Gestor do Fundo atuarem: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou
na condi¢do de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do fundo; e (ii) como administrador ou gestor de fundo investido, desde
que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no

minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

CAPITULO IX - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 29. Durante o Prazo de Dura¢do do Fundo, os recursos provenientes da
alienacdo dos Titulos e Valores Mobiliarios, deduzidos os compromissos presentes e
futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de
seus investimentos nas Companhias Alvo, poderdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo
de Amortiza¢do de Cotas ou Distribuicdo de Resultados, de acordo com a aprovagdo da

Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Primeiro — O Administrador podera reter uma parcela dos recursos oriundos da

liquidagdo de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
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correspondente ao valor dos encargos e despesas do Fundo que estejam em aberto nas

respectivas datas do pagamento ao Fundo.

Pardgrafo Segundo — Qualquer Amortizacdo abrangera todas as Cotas da sua respectiva

Classe, e sera feita na mesma data a todos os Cotistas, proporcionalmente a quantidade
de Cotas que cada um possui, mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem
distribuidas pelo numero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 4 (quatro)
dias corridos, contados da data da aprovagdo da Amortizacao pela Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo Terceiro — A distribui¢do de resultados, incluindo o pagamento de juros sobre

capital proprio ou os dividendos das agdes da Companhia Alvo, que componham a
Carteira, devidos ao Fundo, serdo distribuidos diretamente aos Cotistas, desde que
verificada a viabilidade operacional para tanto, e ndo serdo incorporados ao patrimonio
do Fundo, exceto se deliberado de forma diversa pelos Cotistas, reunidos em Assembleia

Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo das demais disposi¢des deste Capitulo, mediante

deliberagdo devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, 0 Administrador

poderéd amortizar Cotas com ativos do Fundo.
SECAO V - DAS COTAS
CAPITULO X - DAS SUBCLASSES DE COTAS E SUAS CARACTERISTICAS

Artigo 30° SUBCLASSES: O Fundo ou Classe poderd ser formado por cotas de
subclasses distintas em relagdo ao investidor, qualificado ou profissional, ao resultado, as

taxas de administragdo, gestdo, custddia e performance.
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Paragrafo Unico O valor da cota deve ser calculado no encerramento do dia.

Artigo 31° As Cotas sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas

de deposito abertas pelo Administrador em nome de seus titulares.

Artigo 32° As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia

de qualquer Evento de Liquidacao.

Artigo 33° E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do

patrimonio do Fundo a qualquer Subclasse de cotas.

CAPITULO XI — EMISSAQ, INTEGRALIZACAO E AVALIACAO

Artigo 34° EMISSAO DE COTAS: O Fundo podera realizar uma ou mais emissdes de

Cotas de Subclasses e séries diferentes, observados os seguintes critérios:

(a) A ndo ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo ou de Avaliagdo nos seis

meses anteriores;
(b) Cada emissao sera precedida de Apéndice a este Regulamento;

(¢) Novas emissdes de Cotas devem ser aprovadas pela maioria simples dos

Cotistas em Assembleia.

Artigo 35° O Cotista sera titular de Cotas escriturais mantidas em conta de deposito

perante o Administrador.

Parédgrafo 1° O ingresso no Fundo fica condicionado aos seguintes atos: (1) cadastro
do cotista pelo Administrador; ii) assinatura do Termo de Adesdao ao Regulamento do
Fundo, ao Anexo e Apéndice; (iii) integralizagdo das Cotas subscritas, na forma prevista

no Apéndice; (iv) assinatura do boletim de subscri¢ao.

Parédgrafo 2° O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administrador ¢ o
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documento habil para comprovar (i) as obrigacdes do Administrador perante o Cotista,
constantes deste Regulamento e das normas aplicaveis; e (ii) a propriedade do nimero de

cotas registradas no respectivo extrato.
Artigo 36° Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida de cotistas.

Artigo 37° AVALIACAO DAS COTAS: O valor unitario de integralizagdo, amortizagio
ou resgate de cada série de cotas, ¢ calculado todo dia util, a partir da 1* Data de Emissao,

e correspondera ao valor unitario da cota no dia util (a “Quotizagdo D-0 Cotas”™).

CAPITULO XII - AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 38° AMORTIZACAO: O Fundo poderé realizar Amortizagdes Programadas de
qualquer série de cotas, nas condigdes estabelecidas no respectivo Apéndice. As

amortiza¢des deverdo respeitar um intervalo minimo de 1 (um) més entre elas.

Pardgrafo unico: A Assembleia Geral poderd deliberar sobre quaisquer alteragdes nas

Amortizagcdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas, em relagdo as
datas e valores, desde que seja observada a ordem de alocacao dos recursos prevista neste

Regulamento, que o Patrimonio Liquido permita, e o Fundo tenha Disponibilidades.

Artigo 39° RESGATE: As cotas do Fundo ou Classe de regime fechado nao serdo

passiveis de resgate.

Artigo 40° Os titulares de qualquer Subclasse de Cotas ndo terdo garantia alguma de
Amortizacdo ou Resgate nos termos estipulados nos respectivos suplementos, € em
nenhuma hipodtese poderdo exigir do Fundo ou da Classe qualquer Amortizacdo ou

Resgate em condigdes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XIII - NEGOCIACAO DE COTAS
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Artigo 41° As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociacdo em mercados

organizados de valores mobilidrios.

Paragrafo 2° Qualquer negociagdo privada de Cotas devera ser formalizada por
instrumento particular, assinado pelas respectivas Partes e apresentado ao Administrador,
para que seja feita a transferéncia de titularidade, apds o cadastro e a verificagdo da
condi¢do de Investidor Qualificado ou Profissional do adquirente, a confirmagdo do

pagamento do preco e dos tributos incidentes.

SECAO VI - DOS RISCOS

CAPITULO XIV — FATORES DE RISCO

Artigo 42° OS INVESTIMENTOS DOS COTISTAS NO FUNDO ESTAO
SUJEITOS A VARIOS RISCOS E NAO CONTAM COM A
RESPONSABILIDADE OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR,
GESTOR, CUSTODIANTE, CONSULTORIA, SUAS PARTES
RELACIONADAS, DE INSTITUICOES FINANCEIRAS OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Paragrafo 1° RISCOS DE MERCADO:

(a) Efeitos da Politica Economica dos Governos Federal, Estadual e Municipal:

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica implementada pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. A politica
monetaria, fiscal e cambial dos Governos, a inflacdo, a flutuagao de salarios e de
pregos, influenciam os setores econdmicos e a condi¢ao financeira de emissores e
colaterais, assim como os custos e condi¢des de originagao e pagamento dos ativos

financeiros.

(b) Flutuaciio dos Ativos Financeiros: O valor dos ativos que integram a carteira
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do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e
Cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo
pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por

periodos longos e/ou indeterminados.
Paragrafo 2° RISCOS DE CREDITO:

(a) Relativos aos Ativos Financeiros: A capacidade dos devedores e/ou emissores

dos Ativos Financeiros, o cenario macroecondmico, a flutuacdo do mercado, podem
afetar diretamente os pregos e a liquidez, e por consequéncia, os resultados do

Fundo.
Paragrafo 3° RISCOS DE LIQUIDEZ:

(a) Relativos aos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros (titulos e valores

mobiliarios) que compdem a carteira do Fundo e possuem mercado comprador ou
mercado secundério para sua negociagdo, estardo sujeitos as flutuagdes desses

mercados, principalmente a lei da oferta e da procura.

(b)Negociacdo de Cotas em Mercado Secundirio: As Cotas de Fundos de

Investimento ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou sistema de mercado de
balcdo organizado, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informagdes

sobre os pregos praticados ou sobre negocios realizados com as referidas Cotas.

(c) Amortizacio e Resgate de Cotas: Tanto a amortizagdo quanto o resgate de

cotas sdo eventos totalmente condicionados aos resultados do Fundo, isto €, a

liquidagao dos Ativos Financeiros que compdem sua carteira.
Paragrafo 4° RISCOS OPERACIONAIS:

(a) Movimentacao de Valores de Titularidade do Fundo: A movimentagao dos

recursos do Fundo, tanto para pagamento dos Ativos Financeiros adquiridos, quanto

para sua liquidagdo e transferéncia para a conta de recebimento do Fundo, ¢ feita
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por Agente de Recebimento, mediante ordem do Administrador e/ou do Gestor. A
liquidagao de pagamentos fica condicionada ao cumprimento tempestivo das
obrigagdes assumidas pelo Agente de Recebimento. Eventual atraso, falha, ou até
inadimplemento por parte do Agente de Recebimento pode afetar a rentabilidade
das Cotas. Nao ha nenhuma garantia de cumprimento das ordens dadas pelo
Administrador e/ou pelo Gestor. A conciliagdo dos valores na conta de recebimento
sera realizada pelo Agente de Recebimento, sob instru¢des do Administrador e
monitoramento do Gestor. Qualquer informacdo incorreta, imprecisa ou
desatualizada, relacionada a conta ou a conciliagdo, pode atrasar ou obstar o

recebimento de valores, e afetar a rentabilidade das Cotas.

(b) Falhas de Sistemas: As operagdes com Ativos Financeiros envolvem diversos

sistemas, e a falha em qualquer um deles pode afetar o fluxo de informagoes, a
opera¢ao, o desempenho do Fundo e, por consequéncia, a rentabilidade das Cotas,
sem qualquer responsabilidade para Administrador, Gestor, Custodiante, ou para

qualquer outro prestador de servi¢o do Fundo.

(¢) Risco Operacional da Companhia Alvo: Por ser um investimento

caracterizado pela participacdo na Companhia Alvo, todos os riscos operacionais
que a Companhia Alvo incorrer, no decorrer da existéncia do Fundo, sdo também
riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho deste decorre da

atividade da referida empresa.
Paragrafo 5°  Riscos Relacionados as Companhias Alvo:

(a) Riscos Relacionados As Sociedades Alvo E_Aos Valores Mobilidrios De

Emissao Das Sociedades Alvo: Os investimentos do Fundo sdo considerados de

longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado
pelo Cotista. A carteira de investimentos estara concentrada em Valores Mobiliarios
de emissdo das Sociedades Alvo. Embora o Fundo, em sua maioria, tenha sempre

participacdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Alvo, ndo ha
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garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia
das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao obstante a
diligéncia e o cuidado do Administrador, os pagamentos relativos aos Valores
Mobiliarios de emissdao das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras
formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a

possibilidade de eliminagao de tais riscos;

(b) Risco Sobre A Propriedade Das Sociedades Alvo: Apesar de a carteira do Fundo

ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas a propriedade
direta sobre tais Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os Valores Mobiliarios e Outros Ativos da Carteira de modo nao
individualizado, no limite deste Regulamento e da legislacio em vigor,

proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo;

(c) Riscos Relacionados Aos Setores De Atuacio Das Sociedades Alvo: O objetivo

do Fundo ¢ realizar investimentos em Sociedades Alvo sujeitas a riscos
caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que atuam, os quais nao
sdo necessariamente relacionados entre si, e que podem, direta ou indiretamente,

influenciar negativamente o valor das Cotas;

(d) Risco _Operacional E Financeiro Das Sociedades Alvo: Em virtude da

participacao em Sociedades Alvo, todos os riscos operacionais das Sociedades Alvo
poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais e financeiros ao

Fundo impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o Fundo
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influenciara na definicao da politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo;

(e) Risco _De Investimento Em __Sociedades Alvo Constituidas E Em

Funcionamento: O FUNDO poderéd investir em Sociedades Alvo plenamente

constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais
companhias: (a) estarem inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos
federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagdes relativas
ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c¢) possuirem consideravel
passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdio e dos montantes envolvidos, o FUNDO e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais

decorrentes dos eventos indicados acima;

(f) Risco De Diluicdo: O Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe

cabe nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
que trata das sociedades por acdes, em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro, o Fundo podera ter

sua participagdo no capital das Sociedades Alvo diluida;
Paragrafo 6° Outros Riscos:

(a) Descontinuidade do Fundo: A aplicagdo dos recursos do Fundo em Ativos

Financeiros ¢ diretamente influenciada pela existéncia, disponibilidade e
rentabilidade desses Ativos, que influencia diretamente no rendimento dos

investimentos dos Cotistas.

A liquidacdo antecipada do Fundo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas

podera acarretar o resgate de Cotas em Ativos Financeiros.

(b) Recuperacido Judicial, Faléncia ou Liquidacdo de Cedente do emissor:

Processos de recuperacao judicial, faléncia ou liquidagdo do Emissor, podem afetar
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diretamente a certeza, liquidez e exigibilidade do pagamento dos Ativos

Financeiros que compdem a carteira do Fundo.

(c) Pré-Pagamento ou resgate antecipado: Os emissores podem, a qualquer

tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e
dos juros devidos até a data de pagamento do Ativo Financeiro. Este evento pode
implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previsto no momento
de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de

vencimento do ativo, resultando na redu¢do da rentabilidade geral do Fundo.

(d) Precificacdo dos Ativos e Valor das Cotas: Variagdes na avaliagdo dos ativos

integrantes da carteira do Fundo podem ocorrer e resultar em aumento ou redugdo

do valor das Cotas.

(e) Concentracio: Consiste no risco do Fundo aplicar até 100% (cem por cento)

do Patriménio Liquido em ativos da Companhia Alvo.

() Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas: As Cotas ndo possuirdo

classificagdo de risco emitida por agéncia de rating, o que pode influenciar na sua

avaliacdo e na sua liquidez perante investidores e perante o mercado secundario.

(g) Emissao de Novas Cotas e Diluicao do Direito de Voto: A emissao de novas

Cotas pode implicar em diluicdo dos direitos politicos dos titulares de Cotas ja
existentes, sem necessidade de consulta e/ou aprovacdo prévia em Assembleia

Geral de Cotistas.

(h) Indicador de Desempenho e Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O

indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas ¢
meramente ilustrativo e ndo constitui garantia minima de rentabilidade aos Cotistas
e/ou investidores. A rentabilidade das Cotas podera ser inferior a meta indicada na

sua emissdo. A rentabilidade verificada no passado ndo representa garantia de
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rentabilidade presente ou futura.

(i) Eventos Imprevisiveis ou Inevitaveis: O Fundo ¢ os Cotistas estdo sujeitos a

outros riscos imprevistos neste Regulamento e/ou inevitdveis, como alteragdes
legislativas ou regulatorias, epidemias e pandemias e outros eventos qualificados
como caso fortuito ou de forga maior, que afetem a economia local, regional,

nacional e global.

SECAO VII - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

CAPITULO XV - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 43° COMPETENCIA: Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar

sobre:

(a) as demonstragdes contdbeis do Fundo, anualmente, no prazo de até¢ 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contdbeis a CVM,

contendo relatorio do auditor independente;

(b) a contratacdo, a remuneragdo e a substituicdo dos prestadores de servigos

essenciais do Fundo;
(c) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

(d) a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da parte geral

da Resolucao CVM n° 175;

(e) o plano de resolucao de Patrimoénio Liquido negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, caso a Classe possua limitagdo de

responsabilidade dos Cotistas;

(f) a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a

classe de cotas e seu administrador ou gestor e entre a classe de cotas e qualquer

Avoraqiscio Y\ toreguicao www.actualdtvm.com.br
ANBIMA ANBIMA

ANBIMA (31) 3658-3032 | (11) 3631-85000
st e . .
BH: R. Martim de Carvalho, 723, 10° andar, Sto. Agostinho



mailto:contato@actualdtvm.com.br

ALictual

cotista ou grupo de cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas

subscritas;
(g) o pagamento de encargos ndo previstos neste Regulamento; e

(h) a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacao de cotas;

(i) a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do Comité de

Investimentos;

(j) a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagdo e

de garantias reais, em nome do Fundo;

(k) a aplicagdo de recursos em sociedades nas quais participem (a) o
Administrador, o Gestor, ou conselhos e Cotistas titulares de Cotas representativas
de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo e/ou da Classe, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (b) quaisquer pessoas
mencionadas no inciso (a) que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operacdo de emissao de valores mobilidrios a serem
subscritos, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacdo ou
garantidor da emissao ou fagam parte de conselhos de administrag¢do, consultivo ou
fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da

Classe;

() arealizacao de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas na alinea (a) do inciso (xiii) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico
Essencial, observada a excegdo prevista no paragrafo 2° do Artigo 27 do Anexo

Normativo IV, da Resolugao CVM n° 175;

(m) a Amortizagdo de Cotas;
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(n) adispensa da aplicagdo de multas e sang¢des sobre os Cotistas que realizarem a

subscricao e nao integralizacdo de cotas; e
(o) o cancelamento das cotas subscritas e nao integralizadas, a qualquer tempo.

Artigo 44° CONVOCACAO: A convocagdo da Assembleia Geral sera feita por correio
eletronico, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos, em primeira convocagao,
e de 5 (cinco) dias corridos, em segunda convocagao, constando o dia, a hora e o local em

que sera realizada, e a ordem do dia de forma sucinta.

Pardgrafo inico A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador ou

pelo Gestor; (ii) por cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas

do Fundo.

Artigo 45° QUORUM DE INSTALACAO: A Assembleia Geral se instalard, em
primeira convocagdo, com a presenca de cotistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Cotas de cada classe, e em segunda convocag¢ao, com

qualquer Cotista.

Artigo 46° QUORUM DE DELIBERACAO: Sera aprovada a matéria que, em primeira
convocacao, contar com maioria absoluta de cada Classe - 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas; e em segunda convocagdo, contar com maioria simples - 50%

(cinquenta por cento) mais uma das Cotas presentes.

Parigrafo unico QUORUM ESPECIAL DE DELIBERACAO: Dependerio da

aprovacao dos titulares da totalidade das cotas as seguintes matérias:
(1) Alteracao de qualquer disposicao da Secao I deste Regulamento;
(i1) Alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;
(ii1) Alteracao dos prestadores de servigos essenciais do Fundo; e
(iv) Aumento da remuneracdo dos prestadores de servigos essenciais do Fundo.

Artigo 47° PROCEDIMENTO: A Assembleia Geral seguird o seguinte procedimento:
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(1) sera realizada na sede do Administrador;

(1) sera presidida pelo Cotista presente que for titular do maior nimero de Cotas,

ou pelo Administrador, caso nenhum Cotista queira presidir a sessao;

(ii1) podera contar com a presenca de qualquer um dos prestadores de servigos do

Fundo;

(iv) sera registrada em Ata de Assembleia, assinada por todos os presentes, €
arquivada pela Administradora e comunicada por esta a todos os Cotistas, por

correio eletronico, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da sua realizagao.

Paragrafo primeiro: A manifestacdo por escrito de todos os Cotistas dispensa qualquer

formalidade prevista neste Regulamento.

Paragrafo segundo: A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrénico, devendo

estar resguardados os meios para garantir a participacdo dos cotistas e a autenticidade e
seguranga na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que devem ser

proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Paragrafo terceiro: Os cotistas podem votar por meio de comunica¢do escrita ou
eletronica, desde que enviada e comprovadamente recebida pelo administrador até o

inicio da Assembleia.

Artigo 48° DIREITO DE VOTO: A cada Cota corresponde 1 (um) voto, que podera ser
comunicado na Assembleia pelo proprio Cotista, presencialmente, por escrito, ou por
mandatario constituido por procuracao outorgada por instrumento particular ha menos de

1 (um) ano, que ficard arquivada na sede da Administradora.

Artigo 49° O Regulamento poder ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a

determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares.

Paragrafo Unico A alteragio independente de Assembleia Geral serd comunicada aos

Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias.
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CAPITULO XVI - DO PLANO DE RESOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

Artigo 50° Plano de Resolucao em Caso de Patrimonio Liquido Negativo

Caso o Fundo venha a apresentar patrimonio liquido negativo por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos, o Administrador devera convocar Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias contados da data de constatacdo, para

deliberar sobre as medidas a serem adotadas.

A Assembleia devera deliberar, por maioria simples das cotas presentes, entre as

seguintes alternativas:

I — aprovar plano de resolucao, contemplando as agdes necessarias para recompor o

patrimoénio liquido do Fundo; ou
IT — deliberar pela liquidagdao do Fundo.
O plano de resolugdo devera conter, no minimo:
I — a descrigao das causas que motivaram a insuficiéncia patrimonial;

II — as medidas propostas para recomposi¢ao do patrimdnio liquido e o respectivo

cronograma de execugao;

I — a identificacdo dos responsaveis pela implementacao das medidas e pelos

recursos necessarios; €

IV — a previsdo de nova verifica¢do do patrimdnio liquido em até 90 (noventa) dias

apos a aprovacao do plano.

Se, ao término do prazo previsto no inciso IV do item 3, persistir o patrimonio liquido
negativo, o Administrador devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar,

exclusivamente, sobre a liquidagdo do Fundo.
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O Administrador devera comunicar 8 CVM a ocorréncia do patriménio liquido negativo
e o resultado das deliberagdes assembleares referidas neste artigo, no prazo maximo de

10 (dez) dias uteis contados da data de sua realizacgdo.

Durante o periodo de execugao do plano de resolucdo, o Fundo podera continuar operando

normalmente, observadas as restrigoes e condi¢gdes definidas pela Assembleia Geral.

SECAO VIII - DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO XVII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 51° O Fundo terd escrituracdo contabil propria. As demonstracdes financeiras do
Fundo estarfo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e¢ publicagdo

previstas no Plano Contébil e na legislagdo aplicavel.

Artigo 52° As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela

Empresa de Auditoria Independente contratada pelo Administrador.

Artigo 53° O exercicio social do Fundo terd a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara

conforme disposto no Quadro Resumo.
CAPITULO XVIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 54° Toda e qualquer comunicagdo com os Cotistas serd considerada efetiva se
veiculada por meio de (i) correio eletronico; (ii) aviso publicado no jornal “DCI —
Comércio, Induastria & Servicos” ou em outro veiculo de comunicacido de circulacido e

alcance equivalente.

Pardgrafo 1° As publicacdes ficardo arquivadas pela Administradora a disposi¢do dos
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Cotistas, e qualquer alteragao devera ser aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral.

Pardgrafo 2° Qualquer informacdo sobre a rentabilidade do Fundo devera

obrigatoriamente:
(a) informar a data do inicio do funcionamento da classe divulgada;

(b) limitar-se ao periodo de 1 (um) més, sendo vedada a divulgacdo da

rentabilidade apurada em periodos anteriores;

(c) informar o grau conferido pela empresa de classificagdo de risco ao Fundo, se
houver, bem como a indicagdo de como obter maiores informagdes sobre essa

avaliacao.

Artigo 55° O Administrador deverd enviar aos cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, ¢ a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na

rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

I — quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
Quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no Suplemento L

da Resolucao 175 (“Informe Quadrimestral™);

IT — semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do
semestre a que se referir, a composicao da carteira, discriminando quantidade e

espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

Il — anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstracdes contabeis do fundo e, caso
existentes, de suas classes de cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria

independente;

IV — no mesmo dia de sua convocagao, edital de convocagao e outros documentos

relativos a assembleias de cotistas; €
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V —em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Paragrafo Uinico. A informagdo semestral referida no inciso II do caput deve ser enviada

a CVM com base no exercicio social do fundo.

CAPITULO XIX — DA LIQUIDACAO E/OU LIQUIDACAO ANTECIPADA DA
CLASSE DE COTAS

Artigo 56° A Classe de Cotas sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes

hipoteses:
(a) por deliberagao da Assembleia;

(b) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui

um Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(¢) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao

legal ou regulamentar.

Artigo 57° Na hipotese de liquidagdo da Classe de Cotas nos casos acima previstos, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os cotistas, na
proporc¢ao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na referida Assembleia, ou, no
caso de determinagdo da CVM, no prazo estabelecido pela autarquia ou, em até 30 (trinta)

dias contados da data do recebimento da ordem de liquidacao da Classe de Cotas.

CAPITULO XX - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DA CLASSE DE
COTAS EM CASO DE LIQUIDACAO
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Artigo 58° Os resultados apurados em caso de liquida¢do da Classe de Cotas, apos o
pagamento de todos os encargos da Classe, serdo distribuidos proporcionalmente aos

cotistas, na proporcao de suas cotas.

CAPITULO XXI - FORO

Artigo 59° Fica eleito o foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com

renuncia a qualqueroutro por mais privilegiado que seja.
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