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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1

Classe de Cotas Classe unica.

Prazo de Duragao Integralizacdo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas

Administrador Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°

(‘ADMINISTRADOR”).

Foro Aplicavel Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
Encerramento Ultimo dia util do més de margo de cada ano.
Exercicio Social

1.2

FARM S$1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDO”), regido pelo Coédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo VI, e
subsidiariamente pelo Anexo Normativo Il, e demais disposicoes legais e normativas que Ihe forem
aplicaveis, que tera como principais caracteristicas:

Determinado, encerrando-se em 6 (seis) anos, contados da Data da 12

reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Tore

59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratéorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006

FARMTECH GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede social no municipio e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.509, Conjunto 91-
94, 9° andar, Itaim Bibi, Edificio FL Corporate, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ
sob n® 20.043.909/0001-34 autorizado a prestacdo dos servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratorio CYVM n° 13.185, de agosto de 2014 (“GESTOR” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servicos Essenciais”).

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”’, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO FARM S1 FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS Anexo |
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagio, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢cdes de emissdo, subscri¢do, integralizaggo,
amortizagao e resgate das cotas; (iv) ordem de alocagdo de recursos; (v) Assembleia Especial de
Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi)
remuneragao dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicao e diversificagdo
da carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos de liquidagao e liquidagdo antecipada da classe; (ix)
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origem dos direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos
interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

2.1 Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Codigo Civil e do artigo 81 da Resolugdo CVM 175, e
observadas as disposi¢cbes do Regulamento, os Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servigos do FUNDO respondem perante a CVM e o FUNDO, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgao vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175, cada qual
individualmente e sem solidariedade, e pelos prejuizos que causarem quando procederem com dolo
ou ma-fé.

2.1.1 Nao obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, a
observancia das disposi¢des dos artigos 83 e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175, do artigos
27 do Anexo Normativo VI, conforme aplicavel, dos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Ilda Resolugéo
CVM 175 e do disposto no anexo descritivo da Classe devendo, inclusive, quando assimfor necessario,
realizar a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servigos: (a) registro de
direitos creditorios; (b) guarda da documentagao que constitui o lastro dos direitos creditorios; (c)
liquidagdo fisica ou eletrOnica e financeira dos direitos creditorios; (d) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (e) escrituragao das cotas; (f) auditoria independente; (g) custodia; e,
eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuigcdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui a
observancia das disposigbes dos artigos 85 e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175, do artigo 29
e 30 do Anexo Normativo VI, conforme aplicavel, dos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175 e do disposto no anexo descritivo da Classe, devendo, inclusive, quando assim
for necessario, realizar a contratagcdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servigos: (a)
intermediagéo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuigdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagao de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (€) cogestao da carteira
de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou
da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUND O n&o se encontre dentro
da esfera de atuacao da CVM, o respectivo Prestador de Servico Essencial responsavel pela sua
contratagéo devera fiscalizar tal servigo. As atribui¢cdes e a responsabilidade pela prestagao deste tipo
de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servigo ora contratado.

2.2 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
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Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de Classe restrita.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especfficas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.1.1 Paraos efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, a cada cotista cabe uma quantidade
de votos representativa de sua participagao na classe, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou
subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte
Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 A alteragao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas do FUNDO deve
ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.3 Parafins de entendimento, dado que o FUNDO possui apenas uma Classe, a Assembleia Especial de
Cotistas, conforme descrita no anexo descritivo da Classe, devera ser entendida pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral de Cotistas, devendo-
se observar e se aplicando, de forma complementar, as disposicoes especificas do anexo desciritivo
da Classe.

4.2 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

4.3 Compete ao ADMINISTRADOR convocar a Assembleia Geral de Cotistas. Os Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulagao poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

4.3.1 O pedido de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido ao ADMINISTRADOR, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia Geral
de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagéo € a
realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas serdo custeadas pelosrequerentes, salvo se a Assembleia
Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

4.3.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.3.1 acima, a Assembleia Geral de Cotistas também podera ser
convocada diretamente pelos Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulacdo, observados os requisitos estabelecidos neste ltem 4.

4.3.3 Porocasiao da Assembleia Geral de Cotistas ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento)
das Cotas em circulagao poderao pedir ao ADMINISTRADOR a inclusao de matérias na ordem do dia
da Assembleia Geral de Cotistas, que passara a ser ordinaria e extraordinaria. O pedido de que trata
este item 4.3.3. devera ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocagao da
Assembleia Geral de Cotistas ordinaria, acompanhado dos documentos e informacdes necessarios ao
exercicio do direito de voto. O ADMINISTRADOR devera divulgar o pedidode inclusao de matérias na
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4.3.4

4.3.5

4.3.6

4.3.7

4.4

441

4.5

4.6

4.6.1

4.6.2

pauta e os documentos e informagdes encaminhados pelos solicitantes, no prazo de 5 (cinco) dias a
contar do encerramento do prazo previsto neste item 4.3.3.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser encaminhada pelo ADMINISTRADOR a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR, do GESTOR e, durante a
distribuicdo das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Na convocagao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de
Cotistas. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob arubricade assuntos gerais,
haja matérias que dependam da aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

A primeira convocagéo da Assembleia Geral devera ocorrer (@) no caso da Assembleia Geral de
Cotistasordinaria,com, no minimo, 30 (trinta) dias deantecedénciadadatada suarealizagéo; e (b) no
caso da Assembleia Geral de Cotistas extraordinaria, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data da sua realizagéo.

O ADMINISTRADOR devera disponibilizar, na data da convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas,
todos os documentos e informagdes necessarios ao exercicio do direito de voto: (i) na sua pagina na
rede mundial de computadores; (ii) na pagina da CVM na rede mundial de computadores; € (iii) na
pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagao.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, isoladamente ou em conjunto, poderdo encaminhar aos
Cotistas pedido de representagdo na Assembleia Geral de Cotistas devendo o pedido: (i) conter todos
o0s elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, incluindo, sem limitagdo, a
proposta de voto dos Prestadores de Servigos Essenciais quanto as matérias em deliberagao; (i)
facultar que cada Cotista exercga voto contrario a proposta dos Prestadores de Servigos Essenciais; e
(iii) ser dirigido a todos os Cotistas.

A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez)dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagéo da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se
a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

As deliberagbes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdao tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares da maioria das cotas presentes na
Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso:

aprovagao das demonstragdes contabeis do FUNDO;

alteragdes nos quodruns de deliberagédo definidos na Parte Geral deste Regulamento;

cobranga de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstos neste Regulamento.

As deliberagbes relativas as seguintes matérias serdo aprovadas pelos cotistas que representem, no
minimo, a maioria das cotas emitidas, em primeira convocagdo ou em segunda convocagao:
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(i) liquidagdo do FUNDO;
(i) alteragao deste Regulamento; e
(iii) substituicdo ou remoc¢ao de Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1 O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base na legislagio e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, tem p or objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra
aos cotistas e ao FUNDO, néo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagédo especfficas, na
forma da legislagéo e regulamentagdo em vigor.

5.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

‘ Tributagao da Classe / Operagoes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estao sujeitos a incidéncia
do imposto de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel,
que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo com as
mesmas regras de tributacdo aplicaveis as pessoas juridicas.

Nao se aplica, todavia, a regra de retengéo na fonte em relagéo aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicagdes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecuario, (i)
warrant agropecuario, (iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de crédito do
agronegacio, (v) certificados de recebiveis do agronegdécio e (vi) cédula do produto rural, na forma
do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lei n° 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado como IRF a ser
retido pela Classe porocasido dadistribuigdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas,
quando sujeitos a tributacao.

Nos termos da Emenda Constitucional n® 132/23 e da Lei Complementar n°® 214/25 (conversdo do
Projeto de Lei Complementar n°® 68/24) houve alteragédo substancial nos tributos indiretos no Brasil
com a criagao da Contribuigao sobre Bens e Servigos (“CBS”), em substitui¢do (i) a Contribui¢do
parao Programade Integragéo Social (PIS), (ii) a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI); e criagao do Imposto sobre
Bens e Servigos (“IBS”), em substitui¢cao (i) ao Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos
(ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS). A implementagdo dessas
alteragdes seragradual, de 2026 a 2033. A redagao sancionada pelo Presidente da Rep ublica (ainda
sujeita a alteragao via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fungéo de veto, o
dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, ndo seriam contribuintes
de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operacdes da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Porfim, de acordo com a legislagédo vigente, as operagdes da carteira da Classe estao sujeitas ao
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Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre operagdes com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM”) a aliquota zero.

‘ Tributagao dos Cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota
de 20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagédo ou no resgate de Cotas da Classe
sujeitam-se a tributacéo pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de Cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda
variavel, nos casos de alienacéo de Cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipagao da tributagcdo corporativa para os investidores pessoa
juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos,

incluindo de investidores pessoas fisicas.

Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacdo dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragéo de
ajuste anual, sobre as distribui¢cdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipétese de
a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) Cotistas; e (b) as Cotas serem

admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcio organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de Cotas que representem
10% (dezporcento)ou maisdatotalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas Ihe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos

auferidos pela Classe.

O beneficio também nao sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de Cotas que representem 30% (trinta por
cento)ou mais datotalidade das Cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas Cotas lhes deremdireito
ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos

pela Classe.

Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente

restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagdo superveniente, ocasiao na qual podera vir

a incidir a tributacdo sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da
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legislagdo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienagao das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balcéo estarao sujeitos a incidéncia do
IRF a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo
sejam residentes oudomiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas Cotas da Classe sejarealizado
nos termos da Resolugao Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil
e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienagao das Cotas realizada em bolsa

de valores, de acordo com razoavel interpretagdo da lei, ndo estarao sujeitos a incidéncia do IRF.

Existemargumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas
fisicas também serdo isentos de tributacdo pelo IRF, inclusive se tais Cotistas forem residentes em

JTF, observadas as mesmas condigdes para os Cotistas residentes no Brasil.

Il. IOF:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacéo na classe de Cotas sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em funcao do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagéo ndo
ha incidéncia de IOF/TVM. Isto é, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
|OF/TVM: aplicagéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicacdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de renda
variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentualde 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas

apos este eventual aumento.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na
IOF/Cambio: | modalidade cambio (‘lOF/Cambio”). Atualmente, as operagdes de cambio

referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de

capitais e retorno estio sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
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a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder

Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatoério previstas na
regulamentag&o aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR deverd, simultaneamente a divulgagao referida no item 6.1 acima, disponibilizar
as informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classes a entidade ad ministradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores.

6.3 O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO e/ou a
Classe que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na deciséo dos investidores de
adquirir as Cotas, observadas as disposigcdes da Resolugdo CVM 175.

6.4 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO | AO REGULAMENTO
CLASSE UNICA DO FARM S1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 Parafins do disposto neste Anexo e seu(s) Complemento(s), 0s termos e expressodes iniciados em letra
maiuscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro
modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO est&o descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 6 (seis) anos contados da Data da 12
Prazo de Duragao Integralizagao, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em BESiin

Cotas

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicagcao de seu Patriménio Liquido na aquisicdo
de: (i) Cotas do Fundo-Alvo; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez
observados todos os limites de composicao e diversificagdo da Carteira,
Objetivo estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.
O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.
Banco BTG Pactual S.A., instituigio financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custoédia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

[ Ee R ezl ADMINISTRADOR.

Subclasses Unica.
O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
S TEET- TR TGV [T [N W como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicao de Cotas aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.
As Cotas serdo admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade
Negociacao de balcdo organizado, conforme item 5.20 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota Conforme Capitulo 6 deste Anexo.
A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Distribuicao de Proventos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizagdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.
Utilizacao de NSl A integralizagdo, a amortizagdo e 0 Resgate de Cotas apenas serdo
Financeiros e IICTGCH realizados em moeda corrente nacional, exceto nas hipoteses
(O G T M U NI Cle 1 [P£T =Ml expressamente previstas neste Anexo.
Resgate e Amortizacao

Adocao de Politica de Voto ‘

O Gestor, emrelagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
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2.2

2.3

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugédo CVM 175.

Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolucao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrim6nio Liquido negativo da Classe.

CAPIiTULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ilhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, incluindo, mas sem se limitar a:

(i) Taxa de Performance;

(ii Taxa de Administragao;

(iii) Taxa de Gestéo;

(iv) taxas, impostos ou contribui¢cbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(v) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(vi) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(vii) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(viii)  emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(ix) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o
caso;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(xi) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidagao da Classe;

(xiii) despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;

(xiv)  despesas inerentes a distribuigdo primaria de Cotas;

(xv)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xvi)  montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneragao com base na Taxa
de Administracdo, Taxa de Performance ou Taxa de Gestao, observado o disposto no artigo 99 da
Resolugdo CVM 175.

(xvii)) despesas com a contratagdo de Consultoria Especializada, conforme o caso;

(xviii) Taxa Maxima de Custddia, se aplicavel,

(xix)

(xx)  os valores a serem pagos em decorréncia da constituicdo da Classe e/ou novas emissdes de Cotas
da Classe considerando os custos eventualmente incorridos com os honorarios dos assessores legais
contratados para atuar no &mbito de tal operacéo e/ou valores devidos aos distribuidores das novas
emissodes de Cotas pelos servicos de distribuicdo de Cotas em ambito de eventual oferta publica de
Cotas, observado, neste ultimo caso, o disposto no respectivo contrato de distribuigédo fimmado com o
respectivo distribuidor; e

(xxi) despesas com registro de Direitos Creditorios, conforme o caso.

3.2 Quaisquer despesas que nédo constituam Encargos, conforme o disposto neste Regulamento e na
Resolugao CVM 175, devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que ativer contratado.

3.3 As parcelas da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao, poderdo ser pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, respectivamente, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR,
conforme assim determinado por estes Prestadores de Servigos Essenciais, observado que o
somataorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa
de Gestdo, conforme o caso.
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CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1 O objetivo da Classe ¢é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aplicagao exclusiva de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo |, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados
todos os limites de composicédo e diversificagdo da Carteira, estabelecidos neste Anexo e na
regulamentag&o aplicavel.

4.2 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, bem como seus frutos
e rendimentos: (@) ndo integrardo o ativo do ADMINISTRADOR, nem responderao, direta ou
indiretamente por qualquer obrigagéo de sua responsabilidade; (b) ndo comporao a lista de bens e
direitos do ADMINISTRADOR para efeito de liquidagao judicial ou extrajudicial, nem serao passiveis
de execugao por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (c) ndo poderao ser dados em
garantia de débito de operagdo do ADMINISTRADOR.

Caracteristicas dos Direitos Creditorios
4.3. Os Direitos Creditorios serdo representados exclusivamente por Cotas do Fundo-Alvo, as quais serdo
subscritas ou adquiridas pela Classe sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

4.4 O Fundo-Alvo que possui como principal foco o investimento em direitos creditérios exclusivamente
originados e/ou decorrentes do financiamento as cadeias econémicas do agronegocio brasileiro e
voltados ao financiamento de maquinas e insumos agricolas e servigos relacionados, custeio de safras
em geral, estocagem e transporte de produtos agropecuarios, inclusive, mas nao limitadamente,
oriundos do ciclo financeiro e comercial de fabricantes de insumos ou maquinas agricolas e de
alimentos, ou seus distribuidores.

4.41 Nos termos do paragrafo unico do artigo 47 do Anexo Normativo Il e do paragrafo 4° do artigo 15 do
Anexo Normativo VI e considerando o Publico-Alvo, a Classe ndo esta limitada a nenhum percentual
de concentragéo no investimento em cotas de um mesmo fundo e/ou classe de fundo, conforme o
disposto no Item 4.13 abaixo.

4.5 A subscrigao ou a aquisigao das Cotas do Fundo-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestagao dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios
pela CVM, na qual as Cotas do Fundo-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela
administradora do Fundo-Alvo observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢des deste
Anexo e da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis.

4.51 A subscrigdo ou a aquisicdo das Cotas do Fundo-Alvo abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.

4.5.2 Os resultados obtidos pela Carteira serdo incorporados ao Patriménio Liguido.

4.6 Os pagamentos relativos as Cotas do Fundo-Alvo de titularidade da Classe ser&o realizados pelo
Fundo-Alvo, conforme o caso, por meio: (i) dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade
autorizada a prestacao dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, naqual
as Cotas do Fundo-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.

4.7 Umavezque aClasseinveste em Cotas do Fundo-Alvo, os quais ndo correspondem a um investimento
direto em direitos creditérios, uma série de disposicbes comuns a securitizacdo de direitos creditorios
nao sera aplicavel ao investimento da Classe. A titulo meramente exemplificativo, tendo em vista (i) a
natureza variada dos direitos creditérios passiveis de aquisigao pela classe do Fundo-Alvo (ii) a
amplitude da politica de investimentos dos Fundos (iii) a potencial diversificacdo de Cedentes e
Devedores, ndo existem processos de originagao ou politica de concessao de crédito adotada pelo
GESTOR, tampouco ha que se falar em verificagao ou guarda de documentos comprobatérios dos
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direitos creditérios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adogao de procedimentos
especificos para a cobranca das Cotas do Fundo-Alvo.

4.7.1 O Fundo-Alvo poderaadquirir direitos creditérios de natureza diversa. Neste sentido, o Fundo-Alvo ndo
possuem prévia definicdo do requisito ou modelo para os instrumentos juridicos, contratos ou outros
documentos que representem os direitos creditorios que serdo adquiridos ou subscritos pelo Fundo-
Alvo. Neste sentido, os documentos comprobatérios dos direitos creditérios do Fundo-Alvo poderdo
estabelecer termos e condigdes diversos, de acordo com a natureza especifica de cada direito
creditorio, respeitados o objetivo e a politica de investimento do Fundo-Alvo, e os demais temmos e
condi¢cdes previstos neste Regulamento e nos documentos do Fundo-Alvo.

4.7.2 A natureza diversa dos ativos do Fundo-Alvo ndo permite estabelecer critérios detalhados sobre os
processos de origem dos direitos creditérios e das politicas de concessao dos respectivos direitos
creditorios.

4.7.3 Tendo em vista que os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo-Alvo poderdo ser variados e
de naturezas distintas, bem como os respectivos Devedores também poderao ser diversificados, os
mecanismos e procedimentos de cobranga dos respectivos direitos creditérios serdo adotados de
acordo com a natureza do Direito Creditério Inadimplido. Desta forma, ndo é possivel prever um maior
detalhamento dos referidos processos de cobranga.

4.7.4 Segmento Econbémico dos Direitos Creditérios: Agronegocio.

4.7.5 Revolvéncia: observada a Ordem de Alocacio de Recursos, sera admitidaa utilizagdo de recursos
recebidos pelo Fundo na aquisicdo de novas Cotas do Fundo-Alvo.

Critérios de Eleqibilidade
4.8 A Classe somente podera adquirir Cotas do Fundo-Alvo, sendo esse o unico Critério de Elegibilidade,
a ser validado pelo GESTOR, previamente a subscricdo ou aquisi¢do das Cotas do Fundo-Alvo.

4.8.1 A verificacdo e validagao pelo GESTOR do enquadramento das Cotas do Fundo-Alvo ao Critério de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Ativos Financeiros de Liquidez
4.9 A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Cotas do Fundo-Alvo sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

491 E vedada a Classe a aplicacédo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisigéo de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicéo da Carteira

4.10 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Cotas do Fundo-Alvo, nos
termos da Resolugdo CVM 175.

4.11  Nos termos do artigo 47 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, uma vez que as Cotas s&o
destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe podera ter até 100% (cem por cento)
de seu Patriménio Liquido alocado em Cotas do Fundo-Alvo.

4.11.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima e tendo em vista que as Cotas s&o destinadas

exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe esta dispensada de observar as regras dispostas
no artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
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4.12

4.13

Outras

Sem prejuizo de eventuais limites mais restritivos definidos neste Anexo e observado o disposto nos
itens 4.10 e 4.11 acima, o GESTOR devera observar os seguintes limites de concentragao para a
composicao da Carteira:

Até 100% (cem por cento) da parcela do Patrimdnio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liquidez de emiss&o ou que envolvam retencao de risco por parte do ADMINISTRADOR, GESTOR,
Consultora e/ou suas partes relacionadas;

Até 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido investido em Cotas do Fundo-Alvo, sendo que este é
gerido pelo GESTOR.

A Classe, conforme o caso, podera realizar a aquisicao de Direitos Creditdérios Alvo cedidos ou
originados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou partes suas partes relacionadas até o limite de 100%
(cem porcento)do Patriménio Liquido, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e da Resolugéo
CVM 175.

E vedada a Classe a aplicagao de recursos de seu Patrimdnio Liquido, direta ou indiretamente, na
aquisicao de Direitos Creditorios no exterior.

disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

4.21

Os 24 (vinte e quatro) primeiros meses de duragdo da Classe, contados da Data da 1?2 Integralizagzo,
constituirdo o Periodo de Investimento. Como regra geral, a Classe apenas adquirira Cotas do Fundo-
Alvo durante o Periodo de Investimento.

A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estao, exemplificativamente, os analisados
no Capitulo 17 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

A Classe nao podera utilizar diretamente instrumentos derivativos.

A Classe néo realizara operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.

Os ativos integrantes da Carteira devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidagado e de Custodia— Selic, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagéo
desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

Caso as Cotas do Fundo-Alvo venham a ser adquiridas, pela Classe, de terceiros, é vedada qualquer
forma de antecipagao de recursos aos eventuais alienantes das Cotas do Fundo-Alvo para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE ou Consultora.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos
direitos creditoérios adquiridos pelos Fundos Alvo, tampouco dos eventuais alienantes das Cotas do
Fundo-Alvo, dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos direitos creditorios integrantes das
carteiras do Fundo-Alvo.

As aplicagbes na Classe, nas Cotas do Fundo-Alvo ou nos Ativos Financeiros de Liquidez ndo contam
com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii) do Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (iv)
dos demais prestadores de servigo da Classe ou dos prestadores de servigo do Fundo-Alvo; (vi) de
qualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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CAPITULO 5- CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS
5.1 As caracteristicas, os direitos e as condigbes de emissao, distribuigdo, subscrigdo, integralizagdo,
remuneragdo, amortizagao e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

5.1.1 A Classe possuira uma Unica subclasse de Cotas que confere iguais direitos e obrigages a todos os
Cotistas.

5.2 As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragées ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do artigo 15 da parte geral da Resolugédo CVM 175.

5.3 As Cotas nao serdo resgataveis, exceto quando do término do prazo de duragao do Fundo e/ou na
hipotese de ocorréncia de Evento de Liquidagéo, observado o disposto neste Anexo.

5.4 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus

titulares:

0] conferemdireito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias de
Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(i) na Data da 12 Integralizagao, terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
distribuidas posteriormente terédo seu Valor Unitario de Emiss&o calculado com base na alinea (ijii)
abaixo;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo, Amortizag&o ou resgate, observado que tal valor sera equivalente ao
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas em circulagéo; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste Anexo, sao par passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de
Cotas.

Emiss&o. Subscricdo e Integralizagcéo das Cotas
5.5 O patriménio inicial da Classe sera formado por, no minimo, 1.000,00 (mil) Cotas, totalizando o valor
subscrito de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

5.5.1 O prazo maximo para subscrigéo das Cotas € de 180 (cento e oitenta) dias a contar da Datada 12
Integralizagao, sendo possivel o cancelamento do saldo n&o colocado, observado o valor minimo a ser
subscrito.

5.6 Por ocasido de qualquer subscrigido, o Cotista devera assinar o boletim de subscrigdo, que contera as
disposigoes referentes ao valor comprometido de cada Cotista em relagéo a Classe e a sua forma de
integralizag&o, que podera ocorrer a vista ou mediante chamadas de capital, nos termos dos itens 5.11
a 5.19 abaixo.

5.7 Ap06s a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas com a
aprovacado de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme
aplicavel, sendo que o valor de emisséo, o volumee demais caracteristicas pertinentes a nova emissao
corresponderao aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

5.8 As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste Anexo,
sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas que ndo difram das Cotas entdo em circulagao, o Valor
Unitario de integralizagdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os
recursos aportados pelo Cotista tornem-se efetivamente disponiveis a Classe.

5.8.1 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional. Nao sera permitida a integralizagéo de
Cotas em titulos e valores mobiliarios.
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5.8.2 As integralizagdes, amortizagdes e/ou Resgate decorrente do término do prazo da Classe ou de sua
liquidag&o antecipada que sejam efetuados aos sabados, domingos e em feriados nacionais serdo
processados no primeiro Dia Util subsequente.

5.9 A integralizagao, Amortizag&o e o resgate de Cotas serao efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, Amortizagéo e o resgate de Cotas em Cotas
do Fundo-Alvo, excetuada a hipotese de liquidagao antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo 13 abaixo.

Chamadas de Capital

5.10 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do FUNDO e da Classe, o ADMINISTRADOR, conforme
orientagcéo expressa do GESTOR, comunicara os Cotistas sobre a Chamada de Capital e sobre a
oportunidade de investimento e/ou necessidade de recursos, solicitando o aporte de recursos no
FUNDO mediante a integralizagao parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos
termos do respectivo compromisso de investimento celebrado.

5.11 Apods o Periodo de Investimento, o ADMINISTRADOR, conforme orientagdo expressa do GESTOR
podera exigir integralizagdes remanescentes, até o limite das Cotas subscritas, a fim de realizar o
pagamento de encargos e/ou em decorréncia de:

(i) reinvestimentos em Direitos Creditérios componentes da Carteira;

(i) compromissos assumidos pela Classe antes do término do Periodo de Investimento;

(iii) custosde estruturacao, viabilizagcdo e manutencéo das operagdes envolvendo os Direitos Creditorios;
e/ou

(iv) de manutencéo dos investimentos nos Direitos Creditdrios, coma finalidade de impedir a diluigdo dos
investimentos ja realizados, a perda do controle ou de valor dos ativos.

5.12 A Classe podera realizar Chamadas de Capital para aporte de recursos, pelos Cotistas, mediante
integralizagéo de Cotas, nostermos dorespectivo boletimde subscricdo, compromisso de investimento
e/ou instrumento de aceitagcdo da Oferta Publica ou Oferta Privada, conforme aplicavel.

5.12.1 As Chamadas de Capital ocorrerdo no momento e nos montantes determinados pelo GESTOR, nos
termos deste Regulamento, do compromisso de investimento e/ou dos boletins de subscrigdo de Cotas
firmados pelos Cotistas.

5.12.2 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade
de suas Cotas no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de
Capital.

5.12.3 O procedimento disposto neste item sera repetido para cada Chamada de Capital até que 100% (cem
por cento) das Cotas subscritas por todos os Cotistas tenham sido integralizadas.

5.12.4 Os Cotistas, ao subscreverem as Cotas e assinarem o respectivo compromisso de investimento,
comprometer-se-a0 a cumprir com o disposto no Anexo, neste Anexo e nos respectivos compromissos
de investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe
na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigagdes.

5.12.5 No processo de Chamadas de Capital, sera permitido ao GESTOR instruir o ADMINISTRADOR a
chamar capital em momentos e volume diferentes de cada cotista, desde que (i) limitado ao valor
maximo subscrito por cada investidor em seu compromisso de investimento; (ii) cada Chamada de
Capital tenha a finalidade de, na medida do possivel, igualar a proporgéo de Cotas efetivamente
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integralizadas entre Cotistas, respeitando-se o tratamento equitativo entre os Cotistas; e (iii) seja
vedada aintegralizagédo parcial de Cotas.

5.12.6 Caso os percentuais integralizados se tornem diferentes entre os Cotistas da Classe, serao feitas
Chamadas de Capital afetando prioritariamente aqueles Cotistas que tenhamintegralizad o quantidade
proporcionalmente menor de Cotas.

5.13 Aocorrénciade qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagéo do Cotista de aportar recursos
na Classe até a data especificada na Chamada de Capital, ndo sanada nos prazos previstos no item5.15
abaixo, resultara na suspensao dos direitos do Cotista Inadimplente de (a) voto nas Assembleias
Especiais de Cotistas; e/ou (b) alienagéo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de
todas e quaisquer Amortizacdes e todos os valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacdo da
Classe, a serem exercidas a exclusivo critério do ADMINISTRADOR:

5.14 As consequéncias referidas no item 5.13 acima somente poderdo ser exercidas pelo
ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR, caso o respectivo descumprimento ndo seja
sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 5 (cinco) dias corridos, na hipotese do inciso (j), ou
de até 30 (trinta) dias corridos, na hipotese do inciso (ii), a contar da data final para aporte de recursos
especificada na Chamada de Capital.

5.15 Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante a Classe sera atualizado, a partir da data
especificadapara pagamento na Chamada de Capital até a data de quitagcdo do débito, pela variagdo
percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatéria equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor do débito corrigido e juros moratdrios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor
do débito corrigido, observado que o GESTOR podera nao aplicar as penalidades previstas neste item
caso obtenha a manifestacao favoravel da maioria dos Cotistas, sendo dispensada a realizagdo de
Assembleia Especial de Cotistas.

5.16 Caso o CotistaInadimplente venha acumprir comsuas obrigagdes apos a suspenséao de seus direitos,
tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao voto em Assembleias Especiais de
Cotistas, e ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortizagao de suas Cotas.

5.17 Se o ADMINISTRADOR realizar amortizagcao de Cotas aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente
fortitularde Cotas, os valores referentes aamortizacao devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados
pelo ADMINISTRADOR para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe,
sendo efetuado o desconto proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor
da respectiva amortizagao. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao de que trata este item, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizagédo de suas Cotas.

5.18 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data especificada para pagamento na Chamada de Capital para a
realizagdo do pagamento daintegralizagéo de Cotas sem a incidénciadas penalidades previstas acima.

Colocagéo das Cotas
5.19 As Cotas poderao ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugédo CVM 160, bem como
segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacao.

5.19.1 Os Cotistas nao terao qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas emissdes
de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo ato do
ADMINISTRADOR que aprovar a emissdao em questéo.

Negociacéo das Cotas

5.20 As Cotas serdo depositadas (i) para distribuigdo no mercado primario, por meio do Mdédulo de
Distribuigdo de Ativos — MDA (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
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liguidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

5.21 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no mercado
secundario, conforme o caso, assegurar a condigao delnvestidor Profissional do adquirente das Cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a negociagdo de Cotas no
mercado secundario.

5.21.1 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacéo ou transferéncia de suas Cotas.

Classificagdo de Risco das Cotas
5.22 As Cotas ndo serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 — ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, na
abertura dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagao e até a data de resgate
das Cotas ou na data de liquidagéo da Classe, conforme o caso.

CAPITULO 7 - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS
71 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagédo e/ou o Resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

7.2 Apédso Periodode Investimento, a Classe amortizara 98% (noventa e oito por cento) do principal e juros
amortizados recebidos de distribuigdo dos Direitos Creditdrios, desde que o valor distribuido supere R$
500.000,00 (quinhentos mil reais).

7.3 As Cotas poderéo ser objeto de amortizagao, respeitando-se a proporgéo da participacdo de cada um
dos Cotistas nototal de Cotas emitidas, os prazos e as condigbes de liquidez a que estejam sujeitos os
Direitos Creditorios Alvo e demais ativos financeiros componentes da Carteira, bem como o
enquadramento da Carteira aos limites previstos neste Anexo e na regulamentagao aplicavel, nas
seguintes hipdteses:

(i) por deliberacdo dos Cotistas, nostermos doitem 10.2 abaixo; (ii) a exclusivo critério do GESTOR; e/ou (jii)
nos termos do item 7.2 acima.

7.4 Desde que o seu patriménio liquido assim o permita, a Classe devolvera aos Cotistas os rendimentos
e o capital recebido dos rendimentos dos Ativos Financeiros de Liquidez investidos pela Classe,
observado o disposto no item 7.2, até a sua liquidagao total.

7.5 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverao abranger, proporcionalmente e
semdireito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares.
Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

7.6 Os pagamentos das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serao efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor apurado da Cota, 1 (um) dia anterior a data de
conversao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do
Agente Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagéo.

7.7 Quando a data estipulada para pagamento de Amortizag&o ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
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seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento.

7.8 Nao havera Resgate de Cotas a nao ser pelo término do Prazo de Duragao ou liquidag&o antecipada
da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.9 No caso do encerramento da Classe pelo término do Prazo de Duracao, as Cotas serao passiveis de

Resgate pelo valorapurado no ultimo dia do Prazo de Duragao e o respectivo pagamento ocorrera no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente ao término do Prazo de Duragao da Classe.

7.9.1 Na hipotese de liquidagao antecipada da Classe por deliberagado da Assembleia Geral de Cotistas, 0
pagamento do Resgate das Cotas sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

7.10 Admite-se arealizagdo de resgates por meio da entrega de Ativos Financeiros de Liquidez componentes
da Carteira aos Cotistas, na proporgio da quantidade de Cotas detidas por cada um, desde que a
transferéncia de tais Ativos Financeiros de Liquidez seja admitida pela legislagdo e regulamentagéo
em vigor.

7.11 O presente Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das parcelas
de amortizagdo, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagédo e procedimento de
constituicdo de reservaparatanto. Portanto, as Cotas serao amortizadas somente se os resultados e
a liquidez da Carteira assim permitirem.

7.12 Caso o Fundo nao se enquadre ao disposto no capitulo 5 da parte geral deste Regulamento e tendo
em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencao de IR incidente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, o investidor fica ciente que a B3 realizarg,
observadas suas restrigbes operacionais, o compartilhamento das informagdes de custo e data de
aquisicao das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma
satisfatoria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o obijetivo,
unico e exclusivo, de permitir a apuracdo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento
de informacgdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o
ADMINISTRADOR nao podera aferir o custo e a data de aquisi¢cdo das Cotas.

7.13 Sem prejuizo do disposto no item 7.12, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributagdo do IR efou do IOF
em razao de isengdo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
que apresente ao Agente Escriturador, documentagdo comprobatéria de sua situagéo tributaria sob
pena de ter descontado da Amortizagao ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos
da legislagdo em vigor.

7.13.1 O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou
isencdo tributaria, nos termos do item 7.12, e que tiver essa condigéo alterada ou revogada por
disposi¢do normativa, seja por deixar de atender as condig¢bes e requisitos prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou por ter tal condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, por ter tal condi¢ao alterada e/ou revogada por qualquer outra razado que no
as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
ADMINISTRADOR, com copia para o CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informagao
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 1? Integralizagéo até a liquidagéo
integral das Obrigagdes do da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
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prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em cursoum Evento de Avaliagdo e/ou um Eventode Liquidacao, o disposto nositens 12.1.4
e 13.4.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos;

(i) constituicio e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada Dia Util,
seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 12 (doze) meses
calendario imediatamente subsequentes;

) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 13.4.1 abaixo;

) pagamento de Amortizagdo ou resgate, se houver;

% aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos; e

vi) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de Investimentos.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 As Cotas do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira teréo seus valores
calculados todo Dia Util, conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos
websites, nos enderegcos www.btgpactual.com.

9.2 As provisOes para perdas e as perdas havidas com as Cotas do Fundo-Alvo ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira seréo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo das Cotas do Fundo-Alvo e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavelpordeliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagao aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando a:

0] deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais, observado o disposto no artigo
70, §1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

(iii) deliberar sobre a substituicido do CUSTODIANTE e da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(iv) deliberar sobre elevagao da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestéo, Taxa Maxima de Custddia efou
Taxa de Performance, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducéo;

(v) deliberar sobre incorporacao, fuséo, ciséo total ou parcial, a transformacao ou liquidagao da Classe;

(vi) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;

(vii) deliberar sobre a alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagao;

(viii)  alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo e/ou Resgate de Cotas;

(ix) aprovar emissao de novas Cotas da Classe, com excegéo das Cotas ja aprovadas anteriormente e
cujas integralizagbes serao realizadas mediante Chamadas de Capital; e

X) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos Cotistas;

xi) alteracdes na Politica de Investimentos;

xii)  alteragdes nos Critérios de Elegibilidade;

xiii)  alteragdo dos Eventos de Avaliagao, dos Eventos de Liquidagdo e/ou das consequéncias deles
decorrentes em fungdo do previsto neste Regulamento;

(xiv)  liquidagdo da Classe;

(xv)  plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175; e

(xvi) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.
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10.3 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 10.2(ii), 10.2(iv) e 10.2(xv) acima deverdo ser
aprovadas por Cotistas que representem, no minimo, a maioria das cotas emitidas pela Classe,
independentemente de a Assembleia Especial de Cotistas ser instalada em primeira ou segunda
convocagao.

10.4 O GESTOR tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial de Cotistas,
independentemente de convocacado e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

10.5 Parafins de apuragido do quérum deinstalagdo e/ou deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas,
nao se aplicam as restrigdes e vedagoes listadas no artigo 78 da parte geral da Resolugao CVM 175,
dada a permissao prévia concedida pelos Cotistas do FUNDO, nos termos do artigo 78, paragrafo 1°
da Resolugéo CVM 175.

10.5.1 Nos termos do artigo 78, paragrafo 1°, Il da Resolugdo CVM 175, sera expressamente autorizada a
participacao e o direito ao voto nas Assembleias Gerais de Cotistas e/ou nas Assembleias Especiais
de Cotistas de (a) prestadores de servicos do FUNDO, (b) s6cios, diretores e empregados de
prestadores de servigos do FUNDO, (c) partes relacionadas a prestadores de servigos do FUNDO,
seus socios, diretores e empregados, (d) cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, classe
ou subclasse no que se refere a matériaem votagao, e (e) cotistas, na hipétese de deliberagao relativa
a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

10.6 Salvo disposicdo contraria neste ltem 10, aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os
procedimentos relativos a convocagéo, a instalagéo, a realizagao e a deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas no Capitulo 4 da parte geral do Regulamento.

CAPITULO 11 COMITE DE ACOMPANHAMENTO
11.1  AClassepoderacontarcomum Comitéde Acompanhamento, aserimplementado e ter seus membros
definidos a qualquer tempo e a exclusivo critério do GESTOR.

11.2 O Comité de Acompanhamento sera composto por 6 (seis) membros pessoas fisicas, cotistas ou ndo,
todos necessariamente indicados pelo GESTOR.

11.3 A existéncia do Comité de Acompanhamento ndo exime o ADMINISTRADOR ou o GESTOR da
responsabilidade perante a Classe, conforme este Anexo e a regulamentagao aplicavel.

11.4 O prazo de mandato dos membros do Comité de Acompanhamento sera indeterminado, podendo os
membros renunciarem e serem substituidos a qualquer tempo pelo GESTOR.

11.5 Os membros do Comité de Acompanhamento ndo receberao qualquer remuneragao da Classe pelo
exercicio de suas funcdes e sua atuacao tera carater meramente consultivo.

11.6 O Comité de Acompanhamento reunir-se-a exclusivamente quando e conforme necessario para o
cumprimento de suas atribuigdes, mediante convocagdo do GESTOR, convocagdo essa que podera
serrealizadapormeio de e-mailou correspondéncia, sendo valida, entretanto, areunido em que todos
sefizerem presentes,independentementede convocacgao. Caberaao GESTOR adotar as providéncias
necessarias para a instauracao do Comité de Acompanhamento, bem como para a realizagdo de suas
reunides.

11.7 As reunides do Comité de Acompanhamento serdo validamente instaladas com a presenga de pelo
menos 2 (dois) membros, sendo um necessariamente o membro representante do GESTOR.

11.8 As reunides do Comité de Acompanhamento serdo presenciais ou por qualquer meio que permita a
participagao e votagado a distancia de seus membros, inclusive por meio de correio eletrénico (e-mail),
conferéncia telefénica ou teleconferéncia.
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11.9 S3&o atribuicdes do Comité de Acompanhamento:

(i) acompanhar a avaliacédo de desempenho da Classe;
(ii) debater as estratégias de alocagédo de recursos, podendo fazer sugestdes ao GESTOR; e
(iii) garantir a ética e transparéncia das operagdes envolvendo a Classe.

CAPITULO 12 - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE
LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliagéo

12.1 As seguintes hipéteses s&o consideradas Eventos de Avaliagdo:

(i) inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus deveres e
obrigagbes previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢gdes especificas nos outros contratos
existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e/ou o GESTOR,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

(i) aquisicao, pela Classe, de direitos creditorios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢éo;

(iii) caso as perdas referentes as Cotas do Fundo-Alvo representem no minimo 25% (vinte e cinco por
cento) do Patriménio Liquido da Classe, em um periodo de 12 (doze) meses, conforme reportado
pelo(s) respectivo(s) administrador(es);

(iv) liguidagcdo do Fundo-Alvo.

12.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o ADMINISTRADOR devera convocar Assembleia
Especial de Cotistas, no prazo maximo de 10 (dez) dias, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas
deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacao, hip6tese em que o
ADMINISTRADOR devera convocar uma nova Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre
a liquidagao antecipada da Classe, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia
Especial de Cotistas que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagao, conforme as disposicdes
do item 12.3 (i) abaixo.

12.1.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagao nao constitui um Evento
de Liquidacao, o ADMINISTRADOR devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Especial de Cotistas para manutengao das atividades regulares da Classe,bemcomo para
0 saneamento do Evento de Avaliagdo.

12.1.3 No momentode verificagdo de qualquer Evento de Avaliacéo, os procedimentos deaquisicao de novos
Direitos Creditorios Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente
interrompidos, até que: (i) seja proferida decisao final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada
especificamente para este fim, nos termos do item 13.1.1 acima, autorizando a retomada dos
procedimentos de aquisigéo de novos Direitos Creditorios Alvo, Amortizagao e resgate das Cotas; e/ou
(ii) seja sanado o Evento de Avaliagéo.

12.1.4 Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
ADMINISTRADOR dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 13.4 e seguintes, abaixo.

Eventos de Verificacdo de Patrimdnio Liquido Negativo
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12.2 Osseguinteseventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimoénio Liquido da Classe esta,
ou podera se tornar, negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo-Alvo;

(iii) condenacgao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido; e

(iv) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagcao e/ou Eventos de Liquidagéo.

Eventos de Liquidacéo
12.3 As seguintes hipoteses sédo consideradas Eventos de Liquidagao:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagao;

(i) renincia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e/ou do GESTOR sem que a Assembleia Especial
de Cotistas eficazmente nomeie instituicao habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(iii) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) se o Patriménio Liquido da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos; e

(v) inexisténcia de Cotas do Fundo-Alvo na Carteira ou inexigibilidade, por qualquer meio judicial, do
Fundo-Alvo porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta) dias.

Procedimentos de Liquidagcdo Antecipada
12.4 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

12.4.1 Na hipotese prevista no item 13.4 acima, com excegao do disposto no item 12.1.1 acima, o
ADMINISTRADOR devera: (i) notificar os Cotistas; (ii) interromper os procedimentos de aquisigéo de
Direitos Creditérios Alvo e, se aplicavel, de Amortizagdo e Resgate das Cotas; e (ii) convocar
imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgédo dos procedimentos de liquidagéo
antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por
seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo.

12.4.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 13.4.1 acima nado seja instalada em segunda
convocacgdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR
convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em
segunda convocagao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar
os procedimentos descritos no item 13.4.3 abaixo.

12.4.3 ExcetoseaAssembleia Especial deCotistas referidano item 13.4.1 acima determinar a nao liquidagéo
antecipada da Classe, a Classe devera iniciar os procedimentos de Resgate de todas as Cotas. O
Resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data de realizagdo da assembleia, observados os seguintes procedimentos:

(i) O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela Classe,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas do fundo-Alvo,
serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagéo dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o ADMINISTRADOR
debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.
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12.4.4 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o ADMINISTRADOR
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do Resgate
dessas Cotas em Cotas do Fundo-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢bes
constantes da legislagdo e regulamentag&o em vigor, que devera observar a ordem de alocagéo dos
recursos definida no Capitulo 8 acima.

CAPITULO 13 - PRESTADORES DE SERVIGCOS

Administragdo

13.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, 0 ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

13.2 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessaro,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragao das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do
artigo 69 da Resolugdo CVM 175.

13.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagbes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade registradora,
consultora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro; e

(i) encaminhar, ao Sistema de Informagbées de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo de
até 10 (dez) Dias uteis apds o més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores.

13.4 Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentagao:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenga de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislag&o vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais da
Classe;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes;

(vii) monitorar os Eventos de Liquidacéo e os Eventos de Avaliagao;

(viii)  celebrar documentos por ordem e conta da Classe e contratar, também por conta e ordem da Classe,
agéncia classificadora de risco, caso haja, e Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas da Classe e da analise de sua situagdo e da atuacgdo do
ADMINISTRADOR;

(ix) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou

extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;
(x) monitorar o cumprimento integral pela Classe dos limites, indices e critérios referidos neste Anexo;
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(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

13.5

13.6

Gestao

13.7

13.8

13.8.1

(ii)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: os relatorios
dos representantes dos cotistas, conforme aplicavel;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesao a este Regulamento na mesma data de
subscricao de Cotas;

verificar, apos a realizagao das operagdes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica
de investimento da Classe, a observancia das disposigbes do Regulamento pela Carteira, inclusive no
que se refere aos requisitos de composigao da Carteira, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre
o eventual desenquadramento até o final do dia seguinte a data da verificagao;

convocar Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento;

divulgar aos Cotistas, conforme aplicavel, eventual rebaixamento da classificacdo de risco da Classe,
no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informagao;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagbes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o
Custodiante e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto; e (2) de outro, cada Classe.

observar as disposi¢cées constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigarse
sob qualquer outra forma; (b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) ad quirir
Cotas; (e) pagarouressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestagéo; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras e
sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios; (h) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestdo da Carteira, poderes estes exclusivos do
GESTOR, na forma deste Regulamento; (k) obter ou conceder empréstimos; e (l) efetuar locagdo,
empréstimo, penhor ou caucdo dos ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, que Ihe permitem verificar
o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratados pela Classe, das fungdes para os quais
foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos
atualizados em seu website, no enderegco www. btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria.

O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

Compete ao GESTOR negociar as Cotas do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacgao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Sem prejuizo de outras atribuigbes impostas pela regulamentagao aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo:

estruturar a Classe;

adquirir, em nome da Classe, Cotas do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos deste
Anexo, observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida aquisigao (incluindo, mas nao se
limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);
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(iif)
(iv)

13.10

13.11

13.12

(i)
(ii)

13.13

exercer, em nome da Classe, o direito de voto em relagdo aos ativos integrantes da Carteira que
configuram aos seus titulares o direito de voto;

gerir os Direitos Creditérios Alvos e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome
da Classe;

executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestédo da
Carteira, observadas a legislagéo e a regulamentagdo aplicaveis; e

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo das Cotas do Fundo-Alvo.

Incluem-se entre as obrigagdes do GESTOR:

informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragido em prestador de servigo
por ela contratado;

na execucao da politica de investimento de cada Classe, zelar para que a composicao da carteira ndo
altere o tratamento tributario aplicavel a Classe ou aos respectivos Cotistas, conforme previsto na
legislacao aplicavel;

observar o disposto nos arts. 33, incisos Il a VI, 34 e 36, do Anexo Normativo II;

providenciar a elaboragéo do material de divulgagéo da classe para utilizagao pelos distribuidores, as
suas expensas; e

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa as
operagdes da Classe.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do das Cotas do Fundo-Alvo, o GESTOR deve, se
aplicavel, verificar a possibilidade de ineficacia da aquisicao das Cotas do Fundo-Alvo pela Classe, no
mercado secundario, em virtude de riscos de natureza fiscal, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no Termo de Adesao e no material de divulgagéao.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de dep6sito em conta corrente que ndo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuag&o, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizagéo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-as
adequadamente dos seus proprios patriménios.

Adicionalmente, é vedado ao GESTOR, utilizando os recursos das Classes, sem prejuizo de outras
vedacdes estabelecidas na legislagdo, na regulamentagdo e na autorregulagdo aplicaveis:

aplicar no exterior recursos captados no Pais;

salvo aprovagdo na Assembleia Especial de Cotistas, realizar operagdes quando caracterizada
situacao de conflito de interesses entre (1) a respectiva Classe e 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR; e
(2) a respectiva Classe e os Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas na
regulamentagao;

realizar operagdes com agdes e outros valores mobiliarios fora de mercados organizados autorizados
pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuigbes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e
de conversao de debéntures em agdes, de exercicio de bénus de subscrigdo, nos casos em que a
CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagéo;

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO praticar os seguintes atos em nome da
Classe:
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0] contrair ou efetuar empréstimos exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o
valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do
compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade de
suas operagdes;

(i) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas

Subscritas;

iii) emitir quaisquer classes ou séries de Cotas ndo expressamente autorizadas neste Regulamento;

) realizar operagdes no mercado de derivativos;

) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

i utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

i) praticar qualquer ato de liberalidade.

Custodia
13.14 Os servicos de custdédia das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez serao prestados
pelo CUSTODIANTE.

13.15 Sé&o atribuigdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo

aplicavel:
(i) realizar a liquidacéo fisica ou eletrénica e financeira das Cotas do Fundo-Alvo;
(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe; e
(iii) realizar a custddia e a guarda da documentagao relativa aos ativos integrantes da Carteira.

13.16 A verificacdo dos documentos comprobatorios dos direitos creditérios eventualmente adquirdos,
inadimplidos e/ou substituidos sera realizada pelo Custodiante, trimestralmente ou em periodicidade
compativelcomo prazo médio ponderado dosdireitos creditorios da Carteira, o que for maior, devendo
ser realizada de forma individualizada e integral, considerando os direitos creditorios inadimplidos na
Carteira, observadas as disposigdes da Resolugdo CVM 175 e o disposto neste Regulamento.

CAPITULO 14 - TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO, MAXIMA DE DISTRIBUIGAO E MAXIMA DE
CUSTODIA

Taxa de Administragcéo

14.1 Pelos servigos de administragdo, controladoria e escrituragdo, a Classe pagara a Taxa de
Administracdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
mensais, atualizado pela variagdo positiva do IGP-M anualmente, em janeiro de cada ano.

14.1.1 Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagéo ou impossibilidade de sua utilizag&o, sera utilizado
o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundag&o Getulio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variagdo do IPC — Indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagao
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

14.1.2 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razao de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrim6nio Liquido do Dia Util anterior.

14.1.3 ATaxa de Administragao sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto no item
15.2 abaixo, por periodo vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente a prestagao dos servicos,
a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas da Classe.

14.2 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragido sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.
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14.3 Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso, de saida, outaxa de performance.

Taxa de Gestdo
14.4 Pelos servigos de gestdo, a Classe pagara a Taxa de Gestdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 0% (zero cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.

14.4.1 A Taxa de Gest&o sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

14.4.2 A Taxade Gestéo sera paga mensalmente ao GESTOR, observado o disposto no item 15.5 abaixo,
por periodo vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente a prestacéo dos servicos, a partir do
més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

14.5 O GESTORpoderaestabelecerque parcelasda Taxade Gestado sejampagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestéo.

14.6 Taxa Maxima de Administragao e Gestao. Para fins de observancia do artigo 98 da Resolugdo CVM
175, sera acrescido a (i) Taxa de Administragao, as taxas de administragao previstas no regulamento
do Fundo-Alvo; e a (ii) Taxa de Gestao, as taxas de gestao previstas no regulamento do Fundo-Alvo.
Neste sentido, a Taxa de Administragao e a Taxa de Gest&o, em conjunto, poderao ser acrescidas em
até 1% (um por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.

14.6.1 As taxas de administragcdo e as taxas de gestdo do Fundo-Alvo serdo provisionadas e pagas pelo

Fundo-Alvo, nos termos previstos em seus respectivos regulamentos, conforme as versdes entéo
vigentes.

Taxa Maxima de Custddia

14.7 Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneracao ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a
ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicéo
14.8 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuigao, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

14.9 As taxas indicadas neste Capitulo 14 ndo incluem os demais encargos previstos no presente
Regulamento, a serem debitados da Classe pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO 15— CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

15.1 Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocao e manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobrancga das Cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
integralizagéo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for
0 caso, a adogao e manutencado dos procedimentos acima referidos.

15.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Alvo,

serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
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15.3

15.4

15.5

15.6

CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizagao de despesas ou a assungéo de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assuncgao de
obrigagbes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverao ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos
se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacéao pelos Cotistas.

Na hipoétese do item 16.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncgao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporgcao de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o0 CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos n&o sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos osvalores aportados pelos Cotistas a Classe, nostermos deste Capitulo, deverao serrealizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicées ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢gdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao pelos Cotistas.

CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO

16.1

16.1.1
@)

A Carteira e, porconsequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos adiversosriscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

Riscos de Crédito:

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios. O Fundo-Alvo poderaincorrerem risco de crédito dos
Devedores e demais coobrigados dos direitos creditérios e sofrerao o impacto do inadimplemento dos
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais
garantias vinculadas aos Direitos Creditérios, da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao
das referidas garantias para a satisfagao datotalidade do crédito do direito creditério inadimplido, ou
mesmo em raz&o da impossibilidade de execugao ou eventuais questionamentos levantados em juizo
a respeito do todo ou partes das condi¢des estabelecidas nos direitos creditérios. Nessas hip éteses,
nao sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo CUSTODIANTE,
qualquer multa ou penalidade

Risco de crédito relativo aos direitos creditérios dos quais 0 Fundo-Alvo seja cotista. Decorre da
capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos
direitos creditérios dos quais o0 Fundo-Alvo seja cotista em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragbes no cenario macroeconémico ou nas condi¢des
financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos direitos
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creditorios dos quais o Fundo-Alvo seja cotista poderdo afetar adversamente os resultados dos
respectivos direitos creditorios, que poderdo néo receber o pagamento referente aos direitos creditorios
que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados da Classe. A Classe
somente procedera a Amortizagao e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em moeda corrente
nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos direitos creditorios dos quais
o Fundo-Alvo seja cotista sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o
caso, e os respectivos valores sejam transferidos a Classe, por meio da Amortizagéo e/ou do resgate
das cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer garantia de que a
Amortizag&o e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no respectivo
regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas . Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo
Fundo, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liguidez. Decorre da capacidade de pagamento dos

devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em
operagBes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragbées nas condigbes financeiras dos emissores dos
referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepg¢éo do mercado acerca de tais emissores ou
da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira
acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
os seus créditos. Alémdisso, aimplementacao de outras estratégias de investimento podera fazer com
que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas
obrigacgdes.
Além disso, a Classe podera incorrer em risco de crédito das corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operagcdes de compra e venda de Ativos Financeiros de
Liquidez em nome da Classe, quando da liquidagdo das operagdes realizadas por meio de tais
corretoras e distribuidoras. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento
de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operacoes
integrantes da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

(iii) Risco de pré-pagamento dos direitos creditérios investidos pelo Fundo-Alvo. O pré-pagamento do
direito creditorio ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal, pelo respectivo
originador ou Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociagio € a alteracdo de determinadas condi¢des do
pagamento do direito creditério, como a taxa de juros ou a data de vencimento. O pré-pagamento e a
renegociagao de determinado direito creditdrio podem implicar o recebimento de um valor inferior ao
previsto no momento de sua aquisigédo pelo Fundo-Alvo, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados até o seu vencimento, podendo resultar na redugao dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(iv) Insuficiéncia dos Critérios de Eleqibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar
os Direitos Creditérios passiveis de aquisigao pela Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade,
a solvéncia das Cotas do Fundo-Alvo depende integralmente, mas ndo somente, da situagao
econdmico-financeira dos devedores dos direitos creditérios ad quiridos pelo Fundo-Alvo. Dessa forma,
a observancia dos critérios de elegibilidade no Fundo-Alvo ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores.

(v) Solvéncia dos Devedores. Como regra geral, a Classe, o agente de cobranga, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE, os Cedentes e/ou prestadores de servigos do Fundo-Alvo ndo assumirdo
responsabilidade pela solvéncia dos respectivos Devedores. Os procedimentos de (i) cobranga
extrajudicial de cada carteira de direitos creditérios inadimplidos das Cotas do Fundo-Alvo; (ii)
administragdo da cobranca judicial; e/ou (iii) execugdo extrajudicial das garantias dos direitos
creditorios, ndo assegurardo que os valores devidos aas Cotas do Fundo-Alvo e, indiretamente, a
Classe serdo pagos/recuperados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos
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(vi)

16.1.2
(i)

16.1.3
(i)

creditorios vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores dos direitos creditorios investidos pelo
Fundo-Alvo.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessao de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que o Fundo-Alvo buscara adquirir, de tempos
em tempos, direitos creditorios originados por cedentes distintos, e que cada direito creditério tera sido
objeto de processos de origem e de politicas de concesséao de crédito distintos, ndo é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Anexo descrigdo dos processos de origem e das politicas
de concesséo dos direitos creditérios que serao adquiridos pelo Fundo-Alvo, tampouco descri¢cdo dos
fatores derisco especificos associados atais processos € politicas. Dessaforma, os direitos creditdrios
que vierem a ser adquiridos pelo Fundo-Alvo poderédo ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao efou
formalizacao, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade
dos pagamentosreferentes aos referidos direitos creditdrios integrantes das carteiras pelo Fundo-Alvo,
nao podendo o GESTOR, o ADMINISTRADOR ou o CUSTODIANTE serem responsabilizados por
qualquer perda do Fundo-Alvo ou da Classe advinda da origem dos direitos creditorios.

Riscos de Mercado:

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, as Cotas do Fundo-Alvo, os Ativos
Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Govemo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Govemo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio,
a condigdo financeira e os resultados das Cotas do Fundo-Alvo, os setores econdmicos especfficos
em que atuam os Cedentes dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo-Alvoos Ativos Financeiros
de Liquidez da Classe, bem como o pagamento da amortizagéo e resgate das Cotas do Fundo-Alvo
podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragbes na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv)
alteragbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Além disso, a Classe nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de
protecao das posicdes detidas a vistana Carteira. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Govemo
Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagio sobre eventuais atos futuros
do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigao financeira e os resultados das
Cotas do Fundo-Alvo, bem como o pagamento da amortizag&o e do resgate das Cotas do Fundo-Alvo.
Flutuacao dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram
a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuages de pregos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimbnio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de
que a queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira ndo ira se estender por periodos longos
e/ou indeterminados.

Os investimentos da Classe estao vinculados as condigdes econdmicas nacionais e internacionais,
podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteragdes nas taxas de juros e cambio, precos dos papéis
e ativos em geral, incluindo os direitos creditdrios e outros ativos financeiros integrantes da carteira
das Cotas do Fundo-Alvoe/ou da Classe, conforme o caso. Ndo ha garantia de que a mudanca de tais
condi¢cdes nao venha a afetar o valor das posicdes e dos ativos detidos pela Classe.

Riscos de Liquidez:

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacéo da Classe — A Classe podera ser liquidada, nos
termos do presente Anexo. Caso venha a ser liquidada, a Classe podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento das Cotas do fundo-Alvo ainda ndo
ser exigivel dos respectivos Originadores ou Devedores. Nessa hipoétese, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado (a) ao vencimento dos direitos creditorios investidos pelo Fundo-Alvo e ao seu
pagamento pelos Originadores ou Devedores; (b) avendadas Cotas do Fundo-Alvo aterceiros, com
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risco de desagio, que poderiacomprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate dos direitos
creditorios investidos pelo Fundo-Alvo ou, em caso de liquidagdo destes, em direitos creditérios e em
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo-Alvo. Em qualquer dessas situagdes,
os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo-Alvo em direitos creditorios
apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os direitos
creditorios. Caso o Fundo-Alvo precise vender seus direitos creditérios a terceiros, podera nao haver
mercado comprador, ou o prego de alienagao de tais direitos creditorios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio das Cotas do Fundo-Alvo e, consequentemente, da Classe.
Isto €, ndo ha qualquer garantia ou certeza que sera possivel as Cotas do fundo-Alvo liquidar posigbes
ou negociar os direitos creditérios de sua carteira pelo prego e no momento desejados.

Baixa liguidez para as Cotas do Fundo-Alvo no mercado secundario. O investimento da Classe em
Cotas do Fundo-Alvo apresenta peculiaridades em relagao as aplicagbes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
os Cotas do Fundo-Alvo. Caso a Classe precise vender as Cotas do Fundo-Alvo, podera ndo haver
mercado comprador ou o pre¢o de alienagao de tais Cotas do Fundo-Alvo Alvo podera refletir essa
falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

FUNDO fechado e vedacdes a negociacdo das Cotas. Nos termos deste Anexo, é vedada a
negociacio das Cotas no mercado secundario. Ademais, o FUNDO é constituido sob a foma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente seréo resgatadas em virtude da liquidagdo da
Classe. Até que se encerre o Prazo de Duragao no FUNDO, o Cotistando tera liquidez em seu
investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario, caso o Anexo venha
a ser alterado; ou (c) na liquidagao antecipada do FUNDO ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengédo de um preco de venda que
cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
da Consultora ou do CUSTODIANTE em relagado a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira s&o
negociados, incluindo quaisquer condig¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara
sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que a
Classe podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos a amortizagao e resgates de suas Cotas
e/ou podera serobrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢bes menos
favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagéo de falta de liquidez.

Liguidacdo antecipadado FUNDO ouda Classe. Observado o disposto neste Regulamento, o FUNDO
ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidaggo, ou
se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe,
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses de
liguidacao antecipada do FUNDO ou da Classe, podera nao haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos com as Cotas do
Fundo-Alvo, os direitos creditorios integrantes das carteiras do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez detidos em Carteira, os quais estao sujeitos aos riscos apontados nos itens (iv) e (v) acima.
Amortizag&o e resgate condicionado das Cotas. A unica fonte de recursos da Classe para efetuar o
pagamento de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidagao: (i) dos direitos
creditorios, pelos respectivos Devedores e, consequentemente, pagamento de amortizacées pelas
Cotas do Fundo-Alvo a Classe; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe n&o dispora de
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()

(iii)

quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagéo das Cotas, conforme o caso, o que
podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes as Cotas do Fundo-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sado negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR alienarem ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos Creditérios Alvo, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagéo e/ou o resgate das
Cotas aliquidacao dos direitos creditérios pelos Direitos Creditérios Alvo e/ou dos Ativos Financeiros
de Liquidez, conforme descrito acima, tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o
CUSTODIANTE estao impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida
por Agéncia Classificadora de Risco. Esse fator pode dificultar a avaliagao, por parte dos investidores,
da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade da Classe em honrar os
pagamentos das Cotas.

Originacao dos Direitos Creditdrios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a capacidade do
Fundo-Alvo de encontrar direitos creditdrios que sejam elegiveis, observadas as disposi¢des previstas
em seu regulamento; e (b) conforme o caso, ao interesse das respectivas Empresas Sponsors em dar
acesso aos direitos creditorios ao Fundo-Alvo. Caso ndo sejam verificadas as condigbes acima, &
possivel que as Cotas do Fundo-Alvo passem a apresentar excesso de liquidez e se desenquadrem em
relacdo aos limites estabelecidos em seus respetivos regulamentos. Essa hipdtese poderia levar a
prejuizos as Cotas do Fundo-Alvo ou, até mesmo, a sua liquidagao.

Riscos Operacionais:

Falhas de Cobranca. A cobranga dos direitos creditérios inadimplidos de titularidade do Fundo-Alvo
depende da atuacado diligente dos agentes de cobranga. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia dos agentes de cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo-Alvo e, consequentemente, da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos direitos creditérios inadimplidos levara a
recuperacao total dos referidos direitos creditorios, 0 que podera implicar perdas patrimoniais ao
Fundo-Alvo, a Classe e aos Cotistas.

Inexisténcia de processos de cobranga pré-estabelecidos. Os direitos creditérios que serao adquiridos
pelo Fundo-Alvo terdo processos de origem e de politicas de concessao de crédito variados e distintos
e, portanto, o Fundo-Alvo poderao adotar, por meio de agentes de cobrancga, para cada um dos direitos
creditorios ou carteira de direitos creditérios especifica, diferentes procedimentos de cobranga
(extrajudicial e/ou judicial) de direitos creditorios inadimplidos. Dessa forma, ndo é possivel pré-
estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Anexo e/ou no regulamento do Fundo-Alvo, descrigéo
de processo de cobranca dos direitos creditérios, o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo-
Alvo e respectivos agentes de cobranga, de acordo com a natureza e as caracteristicas especfficas de
cada direito creditorio. Além disso, ndo € possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos
direitos creditorios a vencer ou dos direitos creditorios inadimplidos do Fundo-Alvo garantirdo o
recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo
pagos nas respectivas datas de vencimento. A Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
CUSTODIANTE e o agente de cobranga ndo assumem qualquer responsabilidade pelo éxito na
cobranga dos direitos creditorios pelo Fundo-Alvo. Adicionalmente, a Classe, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE, e os demais prestadores de servigo contratados pela Classe nZo
assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelos agentes de cobranga, de suas
obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos e condigdes que venham a
ser acordados com o Fundo-Alvo.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento nas cadeias
produtivas do agronegdcio (FIAGROSs), ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os
sistemas eletrénicos do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe, dos
prestadores de servicos do Fundo-Alvo, conforme o caso, se dardo livres de erros. Caso qualquer
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16.1.5
(i)

(ii

(iif)

(v)

desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranca ourealizagdo das Cotas do Fundo-Alvo
Alvo podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo-
Alvo serao cobrados por seu custodiante e pagos diretamente na Conta do Fundo-Alvo. No caso de
decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervengao, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo-Alvo, os
recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimonio da Classe.

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranga da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranga
bancaria. Atrasos nessa conciliagdo em razao de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar
adversamente o Patrim6nio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Outros Riscos:

Risco de classe unica. O patriménio da Classe ndo conta com cotas de classes subordinadas ou
qualquer mecanismo de segregacédo de risco entre os Cotistas.

Risco do originador. Tendo em vistaque os direitos creditorios a serem adquiridos ou subscritos pelo
Fundo-Alvo poderao ser variados e de naturezas distintas, os investimentos nos direitos creditorios
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagio, que podera impactar
negativamente nosresultados do Fundo-Alvo e, consequentemente, da Classe, incluindo, entre outros,
riscos relacionados a (a) processos de originagado e/ou politicas de concessao de crédito adotados por
cada Cedente; (b) negocios e situagao patrimonial e financeirados Devedores; e (c) eventos especificos
em relagdo a operagdo que originou os direitos creditérios que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagao dos respectivos pagamentos.
Risco do Cotista Inadimplente. Apesar do compromisso de investimentos prever expressamente a
aplicacao de multas e outras penalidades de forma a coibir tal fato, a eventual ocorréncia de qualquer
descumprimento, total ou parcial, da obrigacédo do Cotista de aportar recursos na Classe em cada
Chamadade Capital que resulte em suainadimpléncia, poderaimpactar o funcionamento da Classe e,
principalmente, a aquisicdo ou subscrigdo de Cotas do Fundo-Alvo pelo GESTOR na medida em que
a Classe podera nao deter montante suficiente para a viabilizagao da aquisicao ou subscricdo de Cotas
do Fundo-Alvo, o que podera gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Ativos dados em garantias de operacdes realizadas pela Classe. Apesar de ndo ser o objetivo do
Fundo-Alvo, outros ativos ndo previstos neste Anexo poderdo excepcionalmente passar a integrar a
carteira do Fundo-Alvoem razdo da execucgao das garantias dos direitos creditorios por ele investidos.
Nesse caso, o Fundo-Alvo podera nao ter éxito na alienagcédo do ativo. Enquanto o ativo estiver na
carteira do Fundo-Alvo, este podera incorrer em custos relacionados a manutencéo, fiscalizacéo e
protecao do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de
manutencgdo. Portanto, ha risco de os Direitos Creditérios Alvo desembolsarem recursos para
pagamento de tais despesas e custos como ativo, pelo prazo em que este ndoforalienado. Alémdisso,
caso o ativo ndo seja alienado até o término do prazo das Cotas do Fundo-Alvo, ha risco de entregado
ativo a Classe e, posteriormente, aos Cotistas como meio de pagamento de suas cotas ainda ndo
resgatadas. Adicionalmente, o Fundo-Alvo podera adquirir direitos creditorios e/ou ativos financeiros,
cuja garantia seja outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienagao fiduciaria de bens,
inclusive, por exemplo, bens iméveis. A alienagao fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por
meio da qual o Devedor transfere ao credor a propriedade resolivelde determinado bem. Assim, caso
as Cotas do Fundo-Alvo ndo recebam, tempestivamente, os recursos de determinados direitos
creditorios e/ou ativos financeiros cuja garantia seja alienagao fiduciariade bem, a propriedade plena
seratransferida aos Fundos. Destaforma, o Fundo-Alvo passa a deteremsua carteira umbem, correndo
os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de bem imdveis ou relacionados ao
agronegocio, assumindo obrigagbes de naturezas diversas, incluindo, mas nao se limitando, fiscal e
ambiental relacionadas ao imével.

Risco socioambiental. A Classe por intermédio de Cotas do Fundo-Alvo, conforme o caso, podera
adquirir direitos creditérios ou ativos financeiros cujos emissores, Devedores ou garantidores podem
estar sujeitos a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
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atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento
de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposigéo de sangdes ad ministrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes), principalmente, na hipétese de a Classe, mesmo
que indiretamente, se tornar proprietaria de determinado ativo, em razdo de execugéo de garantia
outorgada no dmbito dos direitos creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez. As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar ainda mais restritivos, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente a rentabilidade das Cotas do Fundo-Alvo e da Classe.
Adicionalmente, existe a possibilidade de leis de protecdo ambiental serem alteradas ap s o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por emissores, Devedores ou garantidores de direitos
creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez detidos pela Classe e/ou pelo Fundo-Aivo, 0 que podera
gerar atrasos e/ou modificagdes nos respectivos fluxos de pagamentos. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelos emissores, Devedores ou garantidores dos direitos creditdrios ou
ativos financeiros de liquidez do Fundo-Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposigcdo de seus colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos fornecidos
causarem danos aos seus consumidores finais. Os fatores descritos acima poderao afetar
adversamente as atividades do Fundo-Alvo e da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das
cotas.

Propriedade dos Direitos Creditérios. Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, por
Cotas do Fundo-Alvo, os quais aplicam, preponderantemente, em direitos creditorios do agronegdcio,
a propriedade das cotas ndo confere aos cotistas propriedade direta sobre os referidos direitos
creditorios ou sobre os demais ativos integrantes da Carteira, do Fundo-Alvo ou sobre fragao idedl
especificadesses ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos, por intermédio do ADMINISTRADOR,
sobre todos os ativos da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas
possuidas.

Valor dos Direitos Creditorios. Os direitos creditérios ndo pagos e a cessao destes para o Fundo-Alvo
serdo realizados com base em seu valor de face. Caso o Fundo-Alvo ndo consiga implementar de
maneira satisfatoria seus procedimentos de cobrancga, os direitos creditérios poderdo ser pagos em
valorinferior ou até mesmo ndo serem pagos, gerando assimumimpacto negativo nas Cotas do Fundo-
Alvo e, consequentemente, da Classe.

Rendimentos da Classe. Os rendimentos obtidos pela Classe deverdo ser inicialmente alocados no
pagamento dos encargos da Classe, conforme descritos neste Anexo, antes de serem utilizados no
pagamento das amortizagdes ou do resgate antecipado das Cotas, nos termos deste Anexo. O
pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, a Classe fique
sujeita, porqualquer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatoérias, ao pagamento
de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal.

Multiplicidade de fatores de risco a que estédo sujeitos os Direitos Creditérios. Tendo em vista (a) que
o Fundo-Alvo buscara adquirir, de tempos em tempos, direitos creditorios originados por cedentes
distintos, (b) que cada carteira de direitos creditorios tera sido objeto de processos de origem e de
politicas de concesséo de crédito distintos, e (¢) que os direitos creditorios que serdo adquiridos pelo
Fundo-Alvo terdo processos de origem e de politicas de concessdo de crédito variados, os
investimentos do Fundo-Alvo em direitos creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares acadaoperagio de cessao de direitos creditérios ao Fundo-Alvo, os quais poderao impactar
negativamente nos resultados das Cotas do Fundo-Alvo, inclusive riscos relacionados aos critérios
adotados pelo originador para concesséao de direitos creditorios; a eventuais restrigdes de natureza
legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cess&o dos
direitos creditorios cedidos ao Fundo-Alvo, bem como o comportamento do conjunto dos referidos
direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e a eventos especificos comrelagéo
aoperagao de cessao de direitos creditdrios ao Fundo-Alvo que possam dar ensejo ao inadimplemento
ou determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos.

Risco de atrasos ou ndo-consecucido das Chamadas de Capital. Considerando que o GESTOR
pretende manter os Cotistas atualizados acerca dos potenciais investimentos a seremrealizados pelo
Fundo-Alvo e, inclusive, existe o risco de eventual perda de rentabilidade para aqueles Cotistas que
mantenham liquidez a espera das Chamadas de Capital da Classe em decorréncia do cronograma
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tentativo apresentado pelo GESTOR, sendo certo que os futuros investimentos estéo sujeitos a atraso
ou até mesmo a ndo ocorréncia.

(xi) Risco Regulatério. Considerando a concentragdo maxima por devedor e coobrigado prevista no artigo
45 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, existe o risco de interpretacdo diversa pela CVM
daquela adotada pelo ADMINISTRADOR e GESTOR do FUNDO, no que se refere ao limite de
concentragdo por devedor ou coobrigado. Ndo obstante os ativos detidos pelo Fundo-Alvo serem
preponderantemente direitos creditérios, visando a melhor interpretacdo da norma e a intengdo do
regulador, o administrador e o gestor do Fundo-Alvo, conforme o caso, fardo o monitoramento dos
limites de concentragao por devedor e/ou coobrigado em relagdo aos Devedores finais dos respectivos
direitos creditorios, ou seja, em relacdo aos devedores indiretos do Fundo-Alvo, mas que representam,
na melhor interpretacéo, aqueles aos quais as Cotas do Fundo-Alvo e, consequentemente, a Classe,
estao sujeitos ao risco de inadimpléncia. Assim, caso a CVM entenda que o monitoramento deveria ter
sido realizado no nivel do Fundo-Alvo, existe a possibilidade da aplicagdo de penalidades
administrativas aos prestadores de servico, os quais poderao, inclusive, ser reembolsados pela Classe
na hipotese da aplicacdo de penalidade pecuniaria, considerando que, desde o inicio, buscaram a
melhor interpretagdo da norma para protecdo do Fundo-Alvo, da Classe e dos Cotistas.

(xii)  Riscos sistémicos de utilizac&o de plataforma digital. Eventual plataforma eletrdnica ou digital utilizada
para a formalizacao eletrbnica ou digital de parte dos direitos creditérios, contratos de cessao e
respectivos termos de cessao pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar
vulneravel avirus de computador, invasdes fisicas ou eletrénicas, e eventos similares. Em quaisquer
destes casos, a plataforma eletrnica ou digital estara sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros
eventos de mesma natureza, e poderado deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva.

(xiii)  Risco de fraude em plataforma digital. Eventual plataforma eletronica ou digital utilizada para a
formalizagao eletrénica ou digital de parte dos direitos creditérios ad quiridos pelo Fundo-Alvo, contratos
de cesséao e respectivos termos de cessao considerara informagdes prestadas pelos originadores,
pelas revendas e/ou pelos emissores, conforme o caso, para avaliar a viabilidade da aquisicdo de
direitos creditorios. Caso estes originadores, revendas e/ou emissores prestem informacoes
inveridicas, a plataforma eletrénica ou digital podera ndo ter capacidade de identificar este fato. E
possivel que a plataforma eletrénica ou digital ndo identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou
titulos jacedidos a terceiros, entre outros fatores que podem afetar negativamente os referidos direitos
creditorios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira poderdo ser negativamente afetados.

(xiv)  Riscos relacionados ao setor de atuacdo dos Fornecedores, dos Originadoras e dos Devedores.
(a) O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operagoes sao afetadas pelo ciclo das lavouras;
(ii) condicbes meteoroldgicas ad versas, inclusive secas, diluvios, inundagdes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo terimpacto negativo na produgéo agricola
ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) pregos praticados mundialmente, que tém sua cotagdo em délar, além de
estarem sujeitos a flutuagbes significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2) de
alteragdes dosniveisde subsidios agricolas de certos produtoresimportantes (principalmente Estados
Unidos e Comunidade Europeia), (v.3) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (v.4) da adogao de outras politicas publicas que afetem as condigbes de
mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagao de recursos, além de
alteragdes em politicas de concesséo de crédito, tanto por parte de 6rgéos governamentais como de
instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores. A verificagdo de um ou
mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos direitos
creditorios adquiridos pelo Fundo-Alvo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(b) Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis,
reducéo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgéos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como outras crises econdmicas
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento dos
Devedores podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos direitos creditorios
elegiveis adquiridos pelo Fundo-Alvo, conforme o caso.

Baixa produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores poderdo nao obter
sucesso nocontrole de pragas e doengas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagnostico. Esses impactos
podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a
falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais defensivos agricolas nas lavouras pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores podera
estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos direitos creditérios
adquiridos pelo Fundo-Alvo.

Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situagdes de crise e de insolvéncia de
revendedores, indUstrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/oujuridicas e sociedades
atuantes no setor poderiam afetar negativamente os Devedores, e, consequentemente o pagamento
dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo-Alvo.

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. A Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR,
0 CUSTODIANTE e o agente de cobranga ndo sao responsaveis pelo adimplemento dos direitos
creditorios adquiridos pelo Fundo-Alvo. Nao é possivel garantir que o procedimento de cobranga dos
direitos creditérios adquiridos pelo Fundo-Alvo, inclusive dos direitos creditorios inadimplidos,
assegurara que os valores devidos ao Fundo-Alvo relativos a tais direitos creditorios serdo pagos ou
recuperados, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido do Fundo-Alvo,
consequentemente, da Classe, bem como resultar na insuficiéncia de recursos na Classe para efetuar
0s pagamentos nos prazos previstos neste Anexo. o Fundo-Alvo ou terceiro por ele contratado poderéo
ajuizar agao de cobranga dos direitos creditdrios inadimplidos ou agao de execugio das garantias
referentes a tais direitos creditérios inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam por um
periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que as Cotas do Fundo-Alvo demorem ou
n&o consigamrecuperar os valores devidos, inclusive em razdo de eventuais indexadores relacionados
aos direitos creditorios do Fundo-Alvo que poderao ser objeto de questionamentos. Nesses casos, a
Classe pode nao ter os recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste
Anexo. Adicionalmente, o Fundo-Alvo poderao celebrar acordos e/ou renegociagbes de direitos
creditorios inadimplidos, com a concesséo de descontos e alteragdo de prazos de pagamento de
direitos creditorios, quando recomendado pelo agente de cobranga. Os acordos e renegociagdes de
direitos creditérios inadimplidos podem, eventualmente, afetar negativamente o patriménio liquido dos
Direitos Creditorios Alvo, quando realizados visando ao recebimento de valor inferior ao valor de
aquisi¢ao dos direitos creditorios pelos Direitos Creditorios Alvo e/ouquando o acordo ou renegociagdo
estabelecer prazos para pagamento mais extensos que os vigentes, quando da aquisi¢ao dos direitos
creditérios.

Risco de concentragdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentragio da
Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo da Carteira, maior sera a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente arentabilidade das Cotas. A Classe ndao
possui limite de concentragao em um unico Fundo Alvo e/ou um unico Direito Creditério Alvo,
razao pela qual a Classe podera estar exposta a significativa concentragao. Nao € possivel
garantir que os limites de concentragdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos,
serdo suficientes que o Patrimonio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das
Cotas.

Além disso, considerando que a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios Alvo que, por sua vez, aplicam em direitos creditérios exclusivamente originados e/ou
decorrentes do financiamento as cadeias econdémicas do agronegodcio brasileiro, e voltados ao
financiamento de insumos e maquinas agricolas e servigos relacionados, custeio de safras em geral,
estocageme transporte de produtos agropecuarios, inclusive, mas ndo limitadamente, oriundos do ciclo
financeiro e comercial de fabricantes de insumos ou maquinas agricolas e de alimentos, ou seus
distribuidores, eventos que afetem o desempenho deste setor poderdo impactar os resultados dos
investimentos da Classe, podendo levar a perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.
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(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Porfim, o risco da aplicagédo nas Cotas do Fundo-Alvo possui intima relagdo com a concentragao (i)
dos direitos creditorios, devidos por um mesmo devedor ou grupos de devedores; e (ii) em ativos
financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentragéo,
maior sera a chance de perda patrimonial.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderado seradquiridas porinvestidores
que sejam partes relacionadas ao Fundo-Alvo ou aos prestadores de servigos do Fundo-Alvo. Nessa
hipotese, podera haver situagdes em que haja conflito entre os interesses desses investidores e o
interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses investidores, inclusive, aprovar deliberagdes
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as
Assembleias de Cotistas.

Risco de descontinuidade. Existem eventos que poderédo ensejar a liquidagéo da Classe. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o que eventualmente podera
frustrar a expectativa inicial do investidor, que pode ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
coma mesma remuneragao proporcionada até entéo pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagéo da
Classe, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio
de o pagamento dos direitos creditérios ainda ndo ser exigivel dos respectivos originadores ou
Devedores). Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e
ao pagamento pelos originadores ou Devedores das parcelas relativas aos direitos creditérios de
titularidade dos Direitos Creditorios Alvo; ou (2) a venda dos direitos creditorios do Fundo-Alvo a
terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda Direitos Creditérios Alvo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobrancga das Cotas do Fundo-Alvo e dos demais ativos integrantes da Carteira e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
de Cotistas. Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, n&o séo
responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengao dos referidos
procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento
dos julgadores das agdes.

Nestas hipoteses, a Assembleia de Cotistas tambémpoderadeliberar, sobre a emissao de novas Cotas
para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com 0S COMpPromissos
assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da
totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.
Limitagcao do gerenciamento de riscos. A realizagéo de investimentos na Classe expde o investidor a
riscos aque a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas paraa Classe e para os Cotistas. Em
condicdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua
eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da Carteira, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, a Consultora e o
GESTOR ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da
Classe, incluindo os Direitos Creditorios Alvo, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizago
das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa
forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes na Classe.
Dadosde rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquerfundo no mercado, ou a propria
Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

29

JUR_SP - 55787060v2 - 13189004.561093



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO FARM S1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 58.395.744/0001-32

(xxv) Risco de intervencdo ou liquidacao judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta sujeito ao risco dos
efeitos de decretagado de intervengédo ou de liquidagao judicial do ADMINISTRADOR e/ou do
CUSTODIANTE, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

(xxvi) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera estar
sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de
servigos da Classe, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos direitos creditérios para os Direitos
Creditdrios Alvo. Na hipotese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de direitos creditdrios
aos Direitos Creditérios Alvo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os direitos creditdrios
ja integrantes da carteira das Cotas do Fundo-Alvo podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xxvii) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagcdo em
Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a proporgéo da participagao
entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem
modificar a relagcdo de poderes para aprovacéo de alteracdes a este Anexo e demais matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xxviii) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteracdes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus
ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos,
bem como decisbes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou
interpretando novas regulamentagdes, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos
e/ou na performance das posigdes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos.
Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos
reguladores na regulagdo dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

(xxix) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe €, consequentemente, no Fundo-Alvo, ndo
contam com garantia dos Cedentes, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos
Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos

(xxx) Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs s&o uma modalidade
de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda ndo movimentam
volumes significativos de recursos se comparados a mercados mais desenvolvidos, com nimero
reduzido de interessados em realizar negécios de compra e venda de cotas, seus investidores podem
ter dificuldades em realizar transacdes no mercado secundario. Neste sentido, o Investidor ainda deve
observar o fato de que os FIAGROs poderéo ser constituidos na forma de condominios abertos ou
fechados, sendo certo que o presente Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo
admitindo o resgate de suas Cotas, sendo quando da extingdo do fundo, fator este que pode influenciar
na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagdo no mercado secundario. O Investidor que
adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento
de longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de negociacdo no mercado de bolsa ou
de balcdo organizado.

16.2 Risco Relacionado a Regulac&o Especifica para o FIAGRO. Por se tratar de um mercado recente no
Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situacoes em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim uma
inseguranga juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgdos reguladores € 0
Poder Judiciario poderao, ao analisar a oferta de Cotas e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de
discusséo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o
assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii)
proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em FIAGRO, o que em
qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em FIAGRO, e consequentemente
afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

CAPITULO 17 - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

17.1 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, deve (i) imediatamente
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17.2

17.2.1

17.2.2

17.2.3

17.2.4

17.2.5

17.2.6

(a) suspender a realizagdo da amortizagéo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscrigées de Cotas; (c)
comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo ao GESTOR; e (d) divulgar fato relevante, nos
termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagcdo, o Administrador verificara se o Patrim6nio Liquido esta negativo.

Apds tomadas as medidas previstas no item 18.1 acima, o ADMINISTRADOR devera em até 20 (vinte)
dias: (a) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor,
do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugao para o Patriménio Liquido negativo, que,
a critério do ADMINISTRADOR, do GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no §&° do
artigo 122 da Resolugao CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo
FUNDO, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (b)
convocar Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugéo do Patriménio
Liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboragio do
plano, encaminhando o plano junto a convocagao. O GESTOR deve comparecer a Assembleia
Especial de Cotistas, na qualidade de responsavel pela gestio da carteira de ativos, observado que a
sua auséncia nao impoe ao ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a sua realizagédo. E permitida
ainda a participacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagéo ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Apo6s aadocdo das medidas previstas no item 18.2 acima, caso o ADMINISTRADOR e 0o GESTOR,
em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo ndo
representa risco a solvéncia da Classe, a adogao das medidas referidas no item 18.2 acima se toma
facultativa.

Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o item 18.2.1
acima, o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimbnio Liquido deixou de estar negativo, 0o GESTOR,
e 0 ADMINISTRADOR ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 18.2
acima, devendo o ADMINISTRAD OR divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo.

Caso posteriormente a convocagéo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o item 18.2.2
acima, e anteriormente a sua realizagdo, o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que o
GESTOR apresente aos Cotistas o Patrimoénio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

Na assembleia de que trata o item 18.2.2 acima, em caso de nao aprovagao do plano de resolugdo do
Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir
o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipétese que fica afastada proibicdo de realizago
de novas subscrigdes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR,; {iii) liquidar a Classe,
desde que ndo remanesgam obrigagbes a serem honradas pelo seu Patrimdnio Liquido; ou (iv)
determinarque o ADMINISTRADOR entre compedido de declaragéo judicialde insolvénciada Classe.

Na assembleia de que trata o item 18.2.2 acima, o GESTOR deve comparecer a assembleia, na
qualidade deresponsaveis pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde
ao ADMINISTRADOR qualquer 6bice quanto a sua realizagdo.

Na assembleiade quetratao item18.2.2 acima, é permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocagéo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.
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17.2.7 Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada por falta de quorum ou os Cotistas néo
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 18.2.4 acima, o ADMINISTRADOR
deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

17.3 A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situagéo na
qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

17.4 Tao logo tenha ciéncia da declarag&o judicial de insolvéncia, o0 ADMINISTRADOR deve divulgar fato
relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso o
ADMINISTRADOR nao efetue o cancelamento de modo tempestivo, a superintendéncia da CVM
competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao
ADMINISTRADOR e publicando comunicado na paginada CVM na rede mundial de computadores.

17.5 O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infracbes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO 18 - INFORMAGOES OBRIGATORIAS, PERIODICAS E EVENTUAIS

18.1 O ADMINISTRADOR devera disponibilizar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes periddicas:

(@) mensalmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referir, o informe mensal,
conforme o modelo no Suplemento O da Resolugdo CVM 175;

(b) trimestralmente, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referir, 0 demonstrativo de composicao e diversificacdo da carteira de ativos, conforme o formulario
disponibilizado no referido sistema eletrénico;

(c) anualmente, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se referirem:

(i) as demonstragdes contdbeis do Fundo e das Classes, acompanhadas do relatério do auditor
independente; e

(i) o formulario eletrénico contendoo informe anual, conforme o contetido no Suplemento Q da Resolugéo
CVM 175;
(a) na data da convocagao de cada Assembleia de Cotistas ordinaria, o edital de convocagao, a proposta

da administragdo ou da gestao e outros documentos relativos a tal Assembleia;

(b) até 8 (oito) dias apds a realizagao de cada Assembleia ordinaria, a ata de tal Assembleia de Cotistas;
e

(c) na data da realizagao de cada Assembleia de Cotistas ordinaria, o sumario das decisdes tomadas em
tal Assembleia de Cotistas.

18.1.2 O ADMINISTRADOR devera reenviar o formulario eletrénico de que trata o item 18.1(c)(ii) acima
atualizado, na data de inicio de cada nova distribuicdo das Cotas.

18.2 Adicionalmente, o ADMINISTRADOR devera disponibilizar aos Cotistas os seguintes documentos,
relativos as informagdes eventuais do Fundo e da Classe:
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(a) na data da convocacdo de cada Assembleia de Cotistas extraordinaria, o edital de convocacgéo, a
proposta da administracdo ou da gestao e outros documentos relativos a tal Assembleiade Cotistas;

(b) até 8 (oito) dias apos a realizagdo de cada Assembleia de Cotistas extraordinaria, a ata de tal
Assembleia de Cotistas;

(c) na data da realizagédo de cada Assembleia de Cotistas extraordinaria, o sumario das decisdes tomadas
em tal Assembleia de Cotistas;

(d) em até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negécio, a avaliagdo dos Iméveis Rurais adquirdos
por cada Classe, com excecao das informacdes no item II.7 do Suplemento H da Resolugdo CVM 175,
quando estiverem protegidas por sigilo ou se prejudicarem a estratégia de investimento da Classe,
conforme aplicavel.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* % %
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COMPLEMENTO |
(Ao Anexo)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS
“ADMINISTRADOR”: a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, qualificado no item 1.1 da Parte Geral;
“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo GESTOR para a
classificacao de risco das Cotas, se houver;
“Agente Escriturador’: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servicos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;
“Amortizagao Extraordinaria”: significa aamortizag&o extraordinaria das Cotas em circulagao, a serrealizada:
(i) observando-se a ordem de alocagéao de recursos definida no item 8.1 do Anexo; e (ii) exclusivamente nas
seguintes hipoteses: (a) por deliberagdo de uma Assembleia de Cotistas; e/ou (b) no caso de liquidagéo
antecipada da Classe, nos termos do item 13.4.3 do Anexo;
“Amortizagao”: significa uma Amortizagdo da Classe;
“Anexos”: tem o significado atribuido no artigo 3°, inciso IV, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral;
‘Anexo Normativo II” significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;
“Anexo Normativo VI” significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;
‘Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral oudo Capitulo 10 do Anexo, ambos deste Regulamento;
“‘Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serao convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;
“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;
“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituigdes financeiras; (d) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR;
“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contasdo FUNDOouda Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacao e da atuacao
do ADMINISTRADOR,;
“‘B3”:é aB3 S.A.-Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praca Anténio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25;
“‘BACEN": o Banco Central do Brasil;
“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios Alvo e Ativos Financeiros
de Liquidez;
“Cedente”: as pessoasfisicas e juridicas, instituigdes financeiras e/ou fundos de investimento que alienarem
direitos creditérios ao Fundo-Alvo por meio de cessé&o e/ou transferéncias de créditos;
“Chamada de Capital”: significam as chamadas de capital enviadas pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas,
conforme realizadas pelo GESTOR, quando identificadas oportunidades de investimento ou necessidades de
recursos para pagamento de despesas e encargos da Classe, nos termos do Capitulo 5, itens 5.10 e seguintes
deste Anexo; .
“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO FARMS1 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTNVAS
AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;
“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Codigo Civil”: a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“‘Comité de Acompanhamento”: significa o comité de acompanhamento da Classe, a ser instaurado nos
termos do Capitulo 11 do Anexo;
“Consultora™ o prestador de servigos que podera ser contratado pela Classe, nos termos do artigo 32, inciso
I, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;
"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigagées da Classe;
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“Cotas”: as cotas de emissdo da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotas do Fundo-Alvo”: sdo os Direitos Creditérios Alvo representados por cotas de emissdo do Fundo-Alvo;
“Cotista Inadimplente”: termo definido no item 5.14 deste Anexo;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos
de liquidagéo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 13.4.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.8 deste Anexo;
“CUSTODIANTE”: 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. ° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250
040, e inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 30.306.294/0001-45, por meio do Ato Declaratério n°® 7.294, de 25
de abril de 2003;

“CVM”: a Comissédo de Valores Mobiliarios;

“‘Data da 1? Integralizagao”: significa a data da 1?2 integralizagdo das Cotas, em que 0s recursos s&o
efetivamente colocados a disposigao da Classe pelos Cotistas;

“Data de Aquisi¢ao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Cotas do Fundo-Alvo;
“Devedor”: é qualquer pessoa fisica ou juridica que é devedora de direitos creditérios adquiridos pelo Fundo-
Alvo;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os direitos creditérios de titularidade do Fundo-Alvo, vencidos e ndo
pagos;

“Direitos Creditérios” e Cotas do Fundo-Alvo;

“Empresa Sponsor”: sociedade que organiza determinados setores da economia, cujos recebiveis s&o
originados por integrantes da sua cadeia econémica e serao objeto do Fundo-Alvo;

“‘Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no artigo 117 da Parte
Geral e no artigo 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no
Capitulo 3 do Anexo I, ambos deste Regulamento;

“‘Eventos de Avaliagao”. os eventos de avaliagdo descritos no item 13.1 deste Anexo;

‘Eventos de Liquidagdo” os eventos de liquidac&o descritos no item 13.3 deste Anexo;

“FUNDO”. significa o FARM S1 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTNAS
AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob o n%

‘Fundo-Alvo™ é o FARMTECH AGRO | FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS FIAGRO - 58.199.148/0001-87;

“‘GESTOR”: a FARMTECH GESTAO DE RECURSOS LTDA., qualificada no item 1.1 da Parte Geral;
“IGP-M": o indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas;

“Instrugdo CVM 489" Instrugédo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;
“Investidores Profissionais”. os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolugdao CVM 30;

“Investidores Qualificados”: osinvestidores considerados qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugéo
CVM 30;

“IPCA”: significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE;

“Lei n® 10.931”: a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA": € o Moédulo de Distribuigao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagoes”: sao todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagéo
e na regulamentagdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizagdes e do resgate das Cotas e as obrigagdes decorrentes das operagdes do FUNDO ou da Classe e
de condenacgdes judiciais, se houver,;

"Oferta de Alienagao’”: termo definido no item 5.23 deste Anexo;
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“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas durante o Prazo de Duragéo do FUNDO ngo
sujeita a regulamentacao ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolugao CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuigao publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duragdo do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 160, de forma direta e/ou
por meio do mecanismo de distribuic&o por conta e ordem, conforme previstos na regulamentacéo em vigor,
intermediadas por instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;

“Parte Ligada”: (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social de qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; (ii) qualquer pessoa juridica (exceto
fundos de investimento) em que um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima participem
com 10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou indiretamente; ou (iii) qualquer fundo de
investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas elencadas nosincisos (i) acima e/ou (iv) abaixo
participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patriménio, direta ou indiretamente; ou (iv) qualquer
pessoa natural que seja parente até o segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou
transversal, nos termos da legislagéo civil;

“Patriménio Liquido™: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentagédo aplicavel;

“Periodo de Investimentos”: os 24 (vinte e quatro) primeiros meses de duragéo da Classe, contados da Data
da 12 Integralizagéo, nos termos do item 4.14 deste Anexo.

“Politica de Investimentos’: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Cotas do Fundo-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente
estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do artigo 33, §1°, da Resolugdo CVM 175, Anexo Normativo I, ndo
obstante as eventuais alteragdes do Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do
ADMINISTRADOR, nos termos do artigo 52, inciso |, da Resolugao CVM 175;

“Prazo de Durag¢ao do FUNDO”: é o prazo de duragdo do FUNDO definido no item 1.1 do Regulamento;
“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;

“‘Regulamento”; significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

“‘Reserva de Despesas”. € a parcela do Patrimbnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, conforme orientagdes do GESTOR, nos termos do item 8.1(ii) deste Anexo, e
mantida exclusivamente em Ativos Financeiros de Liquidez;

“‘Resolugao CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugao CVM 175" Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 30": Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Resgate”: Significa o ultimo pagamento de Amortizagcdo de Cotas, com o consequente cancelamento das
respectivas Cotas pelo AADMINISTRADOR,;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidagao e Custoddia;

“Taxa de Administragao”. a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 15.1 deste
Anexo;

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 15.4 deste Anexo;
“Taxa de Performance”; a taxa de performance descrita no item 14.7 deste Anexo;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI - Dep6sitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maxima de Custodia’: aremuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestagéo dos servigos
de custddia;

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do artigo 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual
o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subsciitas;
“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo e/ou resgate.
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