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REGULAMENTO DO CAPITEL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADO -RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJn259.070.167/0001-71 CAPITULO UM —

DEFINICOES

11 Os termos e expressoes iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento,

no Anexo Descritivo e nos Apéndices, estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em

outras secoes, terdo os respectivos significados a eles atribuidos conforme o estabelecido a seguir:

Administradora

Alocagdao Minima

ANBIMA

Anexo Descritivo

Apéndice

Apéndice de Cotas Seniores A.1

Apéndices de Cotas
Subordinadas Mezanino A.2

¢ a QI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas,
n? 2.942, 72 ao 122 andar — Parte |, Pinheiros, CEP
05402-500, inscrita no CNPJ sob o) ne
62.285.390/0001-40,

devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, na categoria “administrador
fiducidrios”, nos termos do Ato Declaratdrio n? 1.498,
de 28 de agosto de 1990.

tem o significado que |he é atribuido no 3.9 do Anexo
Descritivo deste Regulamento.

€ a Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais.

o Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as
caracteristicas da Classe de Cotas A.

o apéndice a cada Anexo Descritivo contendo as
caracteristicas de cada Subclasse de Cotas.

o Anexo A.1 ao Anexo Descritivo, no qual estdo
descritas as caracteristicas das Cotas Seniores da
Classe de Cotas A do Fundo.

0 Anexo A.2 ao Anexo Descritivo, no qual estdo
descritas as caracteristicas das Cotas Subordinadas
Mezanino da Classe de Cotas A do Fundo.
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Apéndices de Cotas

Subordinadas Junior A.3

Assembleia Geral

Assembleia Especial

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

BACEN

Cedentes

Classe

CMN

CNPJ

Cadigo Civil Brasileiro

0 Anexo A.3 ao Anexo Descritivo, no qual estdo
descritas as caracteristicas das Cotas Subordinadas
Juniores da Classe de Cotas A do Fundo.

significa a assembleia para a qual sdo convocados
todos os Cotistas do Fundo, realizada nos termos do
Capitulo Seis deste Regulamento.

significa a assembleia para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de Classe ou
Subclasse de Cotas, realizada nos termos do Capitulo
Sete do Anexo Descritivo.

Sao os Ativos indicados no respectivo Anexo da
Classe, os quais poderdo compor o Patrimonio Liquido
da Classe e/ou do Fundo.

é a empresa que prestara os servicos de
auditoria das demonstracGes financeiras e demais
contas do Fundo.

€ a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balc3o.

€ o Banco Central do Brasil.

sdo pessoas juridicas ou fisicas, localizadas no Brasil,
gue cedem Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos

dos respectivos contratos de cessao.

€ a classe de Cotas do Fundo, cujas caracteristicas
estdo descritas no Anexo Descritivo.

€ o Conselho Monetario Nacional.

€ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério
da Fazenda.

significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, ou qualquer norma que
venha a substitui-la.
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Condigoes de Cessao

Consultoria Especializada

Conta da Classe

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Junior

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo
4.3 do Anexo Descritivo.

tem o significado que |he é atribuido no item
4.2.3 da parte geral do Regulamento.

significa a conta corrente a ser aberta e mantida pela
Classe junto a Administradora, que serd utilizada para
todas as movimentacbes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe,
observado que a Administradora poderd ser
substituida, uma ou mais vezes, por qualquer das
seguintes instituicdes financeiras, a qualquer tempo e
a critério da Administradora, sem necessidade de
aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral ou
Assembleia Especial: (i) Itau Unibanco S.A,;

(ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Banco Santander (Brasil)
S.A.; (iv) Caixa Econémica Federal; ou

(v) Banco do Brasil S.A.

sdo as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas JUnior de emissao
da Classe.

sdo as Cotas seniores de emissdo da Classe, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condi¢des de
emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragdo e
resgate estdo descritos no Apéndices de Cotas
Seniores A.1.

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino e/ou as
Cotas Subordinadas Junior, quando referidas
indistintamente.

sdo as Cotas subordinadas junior de emissdo a
Classe, cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condicbes de emissao, subscricdo, integralizagao,
remuneragao e resgate estdo descritos no Apéndices
de Cotas Subordinadas Junior A.3.
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Cotas Subordinadas Mezanino  s3o as Cotas subordinadas mezanino de emissao

Cotista

Cotista Subordinado Mezanino

Cotista Sénior

da Classe, cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condicbes de emissdo, subscricdo, integralizacao,
remuneracao e resgate estdo descritos no Apéndice de
Cotas Subordinadas Mezanino A.2.

é o titular de Cotas emitidas pela Classe.

€ o titular de Cota Subordinada Mezanino.

é o titular de Cota Sénior.

Cotista Subordinado Junior é o titular de Cota Subordinada Junior.

Critério de Elegibilidade

Custodiante

CcVM

Data da 12 Integralizagdao de Cotas

Data de Emissdo

Data de Pagamento do Prego de
Aquisicao

sdo os critérios que todo e qualquer Direito
Creditdrio devera atender para que possa ser
adquirido pela Classe, conforme definidos no Item 4.1
do Anexo Descritivo.

é a Administradora, devidamente autorizada pela CVM
a prestar os servicos de custdédia de valores
mobiliarios.

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

a data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira)
integralizagdo de Cotas sdo colocados pelos
investidores a disposicdo da Classe, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo, a qual
devera ser, necessariamente, um Dia Util.

é cada data na qual recursos, em moeda corrente
nacional, decorrentes da primeira integralizacdo de
Cotas, sdo colocados a disposicdo da Classe, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Anexo
Descritivo, a qual devera ser, necessariamente, um Dia
Util.

significa a data na qual é realizado o pagamento do
Preco de Aquisicdo pelos Direitos Creditérios aos
respectivos Cedentes, definida no momento de cada
cessdo, sendo transferidos tais valores
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Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios
Inadimplidos

aos Cedentes, conforme previsto nas Condi¢des Gerais
de Cessao.

significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado no ambito estadual ou
municipal na sede da Administradora, bem como
gualquer feriado declarado no ambito nacional.

Significa os direitos creditérios detidos por
Cedentes, originarios de operacdes comerciais,
financeiras ou contratuais, inclusive decorrentes da
venda de bens, da prestacdo de servicos, de contratos
de fornecimento, de contratos de locacdo, de
contratos de prestacdo de servicos continuados, de
contratos de financiamento, de contratos de cessdo de
direitos, ou de quaisquer outros contratos geradores
de obrigag¢des pecuniarias; e/ou

(ii) outros direitos creditdrios representados, inclusive,
por Duplicatas, Cédulas de Crédito Bancario (CCBs),
Notas Comerciais, cheques, contratos, instrumentos
particulares de confissio de divida, notas
promissoérias, titulos de crédito em geral ou outros
instrumentos legalmente admitidos, inclusive aqueles
oriundos de cedentes em processo de recuperagao
judicial, extrajudicial ou em situagdao pré-concursal,
conforme aplicavel e permitido pela legislacdo
vigente, que venham a ser adquiridos pela Classe.

sao os Direitos Creditérios em relagdo aos quais o
Devedor esteja em atraso, seja no todo ou em parte, no
cumprimento de suas respectivas obrigacOes
contratuais.

Documentos Comprobatdrios “sdo os documentos comprobatdrios do lastro

dos Direitos Creditérios, incluindo, sem limitacdo,
duplicatas, cheques, notas promissorias, contratos,
confissdes de divida,
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Entidade Registradora

Escriturador

Estabelecimentos
Credenciados

Eventos de Avaliagcao

Eventos de Liquidagao

Excesso de Cobertura

Fundo

Gestora

faturas, boletos ou outros instrumentos
legalmente admitidos.

é a pessoa juridica devidamente habilitada pelo
BACEN a realizar o registo dos Direitos
Creditorios.

é a Administradora, devidamente autorizada pela CVM
para a prestacdo dos servicos de escrituracdo de
valores mobilidrios.

sdo os estabelecimentos comerciais ou profissionais
autonomos, localizados no Brasil, que utilizem
TransacGes de Pagamento para venda de bens e
Servigos.

sdo os eventos definidos e listados no Item 12.1

do Anexo Descritivo, que geram a necessidade de
consulta aos Cotistas, por meio de Assembleia Especial
de Cotistas, a respeito da continuidade ou ndo da
Classe.

sdo os eventos que ensejam a liquidacdo
antecipada do Fundo, conforme definidos e dispostos
no Artigo 20.1 deste Regulamento, com a consequente
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar acerca dos procedimentos que serdo
adotados visando a preservar os direitos e interesses
dos Cotistas.

é o evento previsto no Item 9.2 do Anexo Descritivo.

€ o CAPITEL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS - RESPONSABILIDADE

LIMITADA, regido por

este Regulamento, bem como pela legislagdo e

regulamentacdo aplicaveis.

é a TERCON INVESTIMENTOS S.A,
sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Rua Américo Brasiliense, n2 1765— 59
andar, Chacara Santo
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indice Referencial

Instrumento(s) de Pagamento

Investidores Profissionais

Investidores Qualificados

Justa Causa

IPCA

Pessoa

Politica de Investimento

Prego de Aquisicao

Antbnio, CEP 04715-005, inscrita no CNPJ sob o n?®
09.121.454/0001-95, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobiliarios
pela CVM, por meio do Ato Declaratério n2 9.815, de
28 de Abril de 2008.

indice utilizado para calcular a meta de
valorizacdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino.

significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s),

conjunto(s) de procedimentos (incluindo, sem
limitacdo, instrumento(s) fisico(s) ou eletronico(s) com
funcdes de pagamento.

significam investidores profissionais,
conforme  regulamentacdo aplicavel, em
especial a Resolugdo CVM n? 30.

significam investidores qualificados, conforme
regulamentacdo aplicdvel, em especial a Resolucao
CVM ne 30.

conforme defido no item 5.7 da parte geral do
Regulamento.

é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro
indice que venha a substitui-lo.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagdao, joint venture, sociedades anonimas,
fundos de investimento, organizagdes, entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

é a politica de investimento do Fundo,
conforme definida no Anexo Descritivo deste
Regulamento.

com relacdo aos Direitos Creditérios de
titularidade de determinado Cedente, o preco a
ser pago pela Classe a tal Cedente em
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Preco de Emissao

Razdo de Subordinagdo

Regulamento

Reserva de Caixa Subordinada
Mezanino

Reserva de Caixa Sénior

Reserva de Despesa

decorréncia da aquisicdo dos Direitos Creditdrios
correspondentes, a ser acordado entre o respectivo
Cedente e a Classe ao tempo de cada cessdo,
segundo critérios e parametros de mercado
vigentes a época, levando em conta, dentre outros
fatores, o valor dos Direitos Creditérios a serem
cedidos ao Fundo e o prazo de pagamento dos
Direitos Creditdrios a serem cedidos.

é o respectivo preco de emissdo de cada uma das
Subclasses de Cotas, de acordo com seus
respectivos Apéndices.

é a propor¢cdo minima obrigatéria de Cotas

Subordinadas Junior do Fundo, em relacdo ao seu
Patrimonio Liquido, a ser apurada diariamente pela
Administradora, conforme descrito nos Apéndices.

significa o presente regulamento do Fundo, bem
como seus respectivos aditamentos.

significa uma reserva correspondente a parcela do
Patrimonio Liquido da Classe equivalente ao valor
projetado pela Administradora para pagamento do
resgate aos Cotistas Subordinado Mezanino.

significa uma reserva correspondente a
parcela do Patrimbnio Liquido da Classe
equivalente ao valor das Cotas Seniores, conforme
valorizadas pelo indice Referencial, acrescido do
valor de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), a ser
calculada e recomposta

mensalmente pela
Administradora.

significa uma reserva equivalente a, no
minimo, RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) a ser
calculada mensalmente, devendo ser  constituida
e controlada pela
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Resolugdo CMN 4.282/13

Resolugdo CVM n2 30

Resolugdao CVM n2 175

Subclasse

Taxa de Administracao

Taxa DI

Taxa Selic

Administradora, para fins de cobertura de encargos
e despesas da Classe, observado o disposto no
Anexo Descritivo.

significa a Resolu¢do do CMN n° 4.282/13, de
4 de novembro de 2013, conforme alterada, ou
gualquer outra norma que venha a substitui-la.

a resolugdo CVM n2 30, de 13 de julho de
2021, conforme alterada.

a Resolugcdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

cada Subclasse de Cotas Seniores ou Subclasse de
Cotas Subordinadas de cada Classe, cujas
caracteristicas estdo descritas no respectivo
Apéndice.

significa a taxa a que a Administradora fara
jus pela prestacdo de seus servicos de
administracado da Classe.

significa a variagdo das taxas médias dos DI over
extra grupo — Depdésitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na
Internet  (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa
na forma percentual ao ano.

a taxa média ajustada dos financiamentos didrios
apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (Selic) para titulos publicos federais.
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CAPITULO DOIS - FORMA DE CONSTITUIGAO, PRAZO DE DURAGAO E OBJETO

2.1. Forma de Constituicdo. O CAPITEL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS— RESPONSABILIDADE
LIMITADA, é constituido sob a forma de condominio aberto e classificado como Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizado (FIDC-NP), nos termos do Anexo Normativo
Il da Resolugdgo CVM n? 175, o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios ndo padronizados,
inclusive aqueles originados em situagdes especiais, com caracteristicas estruturadas, com risco de
crédito diferenciado, incluindo créditos em situagdo pré-concursal, recuperagao judicial ou
extrajudicial, observados os Critérios de Elegibilidade. O Fundo é regido pelo presente Regulamento,
pela Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada, pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, pelo seu Anexo Descritivo, pelos seus
Apéndices e pelas demais disposices legais e regulamentares aplicdveis.

2.2, Prazo de Duracdo. O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado, contado a partir da
primeira Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Classe.

2.3. O Fundo tem por objeto a aplicacdo preponderante de seus recursos na aquisicdo de
Direitos Creditdrios Nao Padronizados, conforme definidos neste Regulamento, observada a Politica
de Investimento constante do Anexo A. O Fundo podera emitir Classes e Subclasses de Cotas, cujas
caracteristicas constardo dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este
Regulamento.

2.3.1. Nao serd permitida a constituicdo de novas Classes de Cotas que alterem o tratamento
tributario aplicavel em relagdo ao Fundo ou a Classe.

CAPITULO TRES — PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1. Administracdao _do Fundo. As atividades de administracdao do Fundo serdao exercidas

pela Administradora, que tera poderes para praticar todos os atos necessdrios a administragdao do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

3.2. Poderes da Administradora. A Administradora deverd exercer suas atividades

buscando sempre as melhores condi¢Ges para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracao de seus préprios negdcios, atuando
com lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, evitando praticas que
possam ferir a relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas no exercicio de suas atribui¢des, devendo praticar todos os seus atos com
a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis;

(ii) deste Regulamento, dos Anexos Descritivos e dos Apéndices; (iii) das delibera¢des aprovadas
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia
e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.



QITECH

3.2.1. N3o sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administracdo do Fundo, que
compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal condicao,
conforme estabelecido neste Regulamento.

3.2.2. AtribuicGes da Administradora. As atribuicdes da Administradora sdo aquelas

dispostas no Artigo 83 e seguintes, da Parte Geral, e no Artigo 30 e seguintes, do Anexo Normativo
I, da Resolugao CVM n2 175, e as vedacgdes sao aquelas dispostas nos Artigos 101 e seguintes, da
Parte Geral, e Artigo 41 e seguintes da do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n? 175.

3.2.3. Caso as Classes sejam destinadas a Investidores Profissionais, a Administradora
poderd deixar de cumprir com as obrigacdes previstas no Inciso |, do Artigo 27, do Anexo

Normativo Il, da Resolugdo CVM 175.

3.3. Gestdo do Fundo. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela

Gestora, a qual tem poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a
politica de investimentos do Fundo prevista no respectivo Anexo Descritivo, bem como para exercer
todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo.

3.4. Poderes da Gestora. A Gestora deverd exercer suas atividades buscando sempre as

melhores condicdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das classes de cotas, evitando praticas que possam ferir a
relagao fiducidria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas no exercicio de suas atribuicGes, devendo praticar todos seus atos com a estrita
observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo
Descritivo e dos Apéndices; (iii) das deliberagGes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos
direitos dos Cotistas; e a representag¢do do FIDC conforme regulamentacao 175 CVM.

3.4.1. N3o sera de responsabilidade da Administradora o exercicio da gestdo da carteira do
Fundo, conforme estabelecido neste Regulamento.

3.4.2. AtribuicOes da Gestora. As atribui¢cdes da Gestora sao aquelas dispostas no Artigo 105

e seguintes, da Parte Geral, e no Artigo 33 e seguintes, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM n?
175, bem como as dispostas no Cédigo de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros e nas
Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos da ANBIMA, e as
vedacgOes sdo aquelas dispostas nos Artigos 101 e seguintes, da Parte Geral, e Artigo 41 e seguintes
da do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM n2 175.
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3.5. Taxade Administracdo e Taxa de Gestao. Pelos servicos prestados ao Fundo, serd devido

a Administradora uma Taxa de Administracdo e a Gestora uma Taxa de Gestdo, descrita no Anexo
Descritivo.

3.6. Nos termos deste Regulamento, da regulamentacdo aplicavel, a Administradora e a
Gestora respondem perante o Fundo, as Classes e Subclasses de Cotas e a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de verificar, nas
hipdteses expressamente previstas na Resolugao CVM n2 175.

CAPITULO QUARTO - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

4.1. Custédia e escrituracdo do Fundo. As atividades de custddia e escrituragdo previstas

na Resolucdo CVM n? 175 e neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos
ativos do Fundo, serdo exercidas pelo Custodiante.

4.2, AtribuicGes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos

na Resolucdo CVM n? 175, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, serd
responsavel pelas seguintes atividades:

I. realizar a custddia dos Direitos Creditérios, na hipdtese de impossibilidade de registro destes
na Entidade Registradora, bem como realizar a custédia dos Ativos Financeiros e eventuais
outros valores mobilidrios adquiridos ou recebidos pelo Fundo;

I1. realizar a liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira, dos Direitos Creditorios;

I1I. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta
vinculada; e

IV. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos documentos
relativos ao lastro dos Direitos Creditérios.

4.2.1. Caso o Direito Creditdrio esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado
pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica
dispensado seu registro na Entidade Registradora.

4.2.2, Pelos servigos descritos neste Capitulo, o Custodiante, inclusive na qualidade de
responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituragdo das Cotas, sera remunerado pela

Taxa de Administracao.

4.2.3. Consultoria Especializada. O Fundo, por meio da Gestora, contratard como empresa

especializada em anadlise dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
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e para cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos a seguinte empresas (i) F. B. DA SILVEIRA
NETO CONSULTORIA LTDA.,, sociedade limitada, com sede na Cidade de Itu, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Antonio Gazzola, n? 55, 102 Andar, Sala 2-A, Jardim Gazzola, CEP 13.301-245 , inscrita no
CNPJ sob o n2 64.407.335/0001-01.

4.2.4, A Consultoria Especializada serd responsavel por todos os servigos relativos a (i) suporte
e subsidio a Gestora em suas atividades de andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos
respectivos Direitos Creditdrios para aquisicdo pela Classe, observados os Critérios de Elegibilidade
e CondicBes de Cessao; (ii) auxilio a Gestora na negocia¢do dos valores de cessdao com as respectivas
Cedentes; (iii) cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe que
nado tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento; e (iv) monitoramento e execugdo de
garantias relativas a Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.

CAPITULO QUINTO — SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA E GESTORA

5.1. Renuncia. A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestacdo de servicos
ao Fundo desde que convoquem Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liguidagdo do Fundo, nos termos da Resolu¢gdo CVM nQ 175, a realizar-se em até 15 (quinze) dias
corridos contados da data da comunicac¢ao de renuncia.

5.2. A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a
substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacdo da respectiva alteracéo,
os documentos e informacgdes aplicaveis do Fundo exigidos pela Resolugdo CVM n? 175 de sua
respectiva administracdo/gestdo.

5.3. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiqguem instituicdo substituta
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de renuncia, ou por qualquer razdo,
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunica¢do de renuncia nenhuma instituicdo
aceite a indicacdo para assumir efetivamente todos os deveres e obrigacGes relacionados a
administragdo e/ou gestdo do Fundo, a Administradora procedera a liquidagdo do Fundo, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo do Fundo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.4. No caso de descredenciamento da Gestora ou da Administradora para o exercicio da
atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, a Administradora deverd
convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para deliberar
acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administracdo ou gestdo do Fundo; ou (ii) liquidacdo
do Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢bes até a conclusdo da
liguidagdo do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.
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5.5. A Administradora e/ou a Gestora e/ou a Consultoria Especializada podera ser
substituida a qualquer tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto
abaixo.

5.6. A destituicdo da Gestora e/ou da Consultoria Especializada por meio de Assembleia Geral,
conforme o caso, por vontade exclusiva dos Cotistas, podera ser realizada com Justa Causa ou sem

Justa Causa.

5.7. Para os fins de que trata esse Regulamento, uma destituicdo sera considerada com Justa
Causa caso cotistas detentores de 66% (sessenta e seis por cento) das cotas subscritas do Fundo,
reunidos em Assembleia Geral convocada especificamente para esse fim, deliberem pela
substituicdo por Justa Causa da Gestora ou da Consultoria Especializada, apds a ocorréncia de
qualquer das seguintes hipdteses, com exclusdo de todas as demais: () a comprovacgdo de que a
Gestora e/ou a Consultoria Especializada, conforme aplicavel (i) atuou com ma-fé, fraude ou
violacdo substancial, no desempenho de suas func¢des e responsabilidades, nos termos deste
Regulamento ou da legislacdo e regulamentacdo da CVM aplicaveis, devidamente comprovada por
sentenca arbitral ou por decisdo judicial transitada em julgado, ou (ii) cometeu crime de fraude ou
crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em processo judicial transitado em
julgado, ou, ainda, (iii) foi impedida de exercer permanentemente, atividades no mercado de
valores mobilidrios brasileiro por decisdo da CVM; ou (l1) ocorrer a faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial da Gestora. Na hipdtese de destituicdo com Justa Causa, a Gestora e/ou a Consultoria
Especializada, conforme aplicavel, permanecerd no exercicio de suas respectivas funcoes até ser
substituida ou até a data da efetiva liquida¢ao do Fundo, conforme o caso, devendo receber, para
tanto, a remuneragdo que lhe for atribuida nos termos deste Regulamento.

5.7.1. A destituicdo da Gestora e/ou da Consultoria Especializada, conforme aplicavel, sem Justa
Causa, deverd ser precedida de Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de que trata o
item 5.7. acima, com o subsequente envio, pelos Cotistas a Administradora e a Gestora e/ou a
Consultoria Especializada, de uma comunicagdo escrita com, no minimo, 90 (noventa) dias corridos
de antecedéncia da respectiva destituicdo, comunicagdo esta que devera ter sido aprovada na
referida Assembleia Geral de Cotistas. Na hipotese de destituicdo da Gestora e/ou da Consultoria
Especializada sem Justa Causa, conforme aplicavel, esta permanecera no exercicio de suas
respectivas fungdes até ser substituido ou até a data de liquidagao antecipada do Fundo, se for o
caso, devendo receber, para tanto, a remuneracdo, calculada pro rata temporis até a data de sua

efetiva destituicdo ou da efetiva liquidacdo antecipada do Fundo.

5.7.2. Na hipdtese de destituicdo da Gestora e/ou da Consultoria Especializada sem Justa Causa,
conforme aplicavel, a Gestora e e/ou a Consultoria Especializada (i) permanecera no exercicio de
suas respectivas fungOes até ser substituida ou até a data de liquidacdo antecipada do Fundo, se

for o caso, (ii) fara jus ao recebimento, da
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remuneracao que lhe for devida, calculadas pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo,

renuncia ou liquidacdo antecipada do Fundo, conforme o caso.

CAPITULO SEXTO — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

6.1. Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. Sem prejuizo das demais atribuicdes

previstas neste Regulamento, serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo como um todo, conforme aplicavel, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as
Classes de Cotas:

I. Anualmente deliberar sobre as demonstragdes contdbeis do Fundo no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o seu encaminhamento a CVM, contendo relatdrio do auditor independente;

II. alterar a parte geral deste Regulamento;

III. deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora do Fundo, observados
os quéruns especificos para isso disposto no Anexo Descritivo;

V. deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

V. o plano de resolugdo de patrimoénio liquido negativo do Fundo;

VI. o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia do Fundo; e

VII. o plano de liquidagdo do Fundo, elaborado pela Gestora e Administradora.

6.2. As demonstra¢Oes contdbeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido

modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de
Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

6.3. Possibilidade de Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral

de Cotistas. O presente Regulamento pode ser alterado independentemente de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a
negociac¢do ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio
com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servico aplicavel; ou (iii) em
decorréncia da reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou de taxa devida a
prestador de servigos do Fundo.
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6.3.1. As alteragoes referidas nos incisos | e Il do item 6.3 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas da respectiva Classe, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alterac¢do referida no lll do item 6.3 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas da respectiva Classe.

6.3.2. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral ou
nas hipdéteses do 6.2 acima, as alteracées de Regulamento sdo eficazes, com relacdo a
incorporacao, cisao, fusao ou transformacao, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento
do reembolso aos Cotistas, nos termos do §22, do Artigo 119 da Resolucao CVM n2 175.

6.4. Convocacao da Assembleia Geral de Cotistas. A convocacao da Assembleia Geral de

Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe convocada e disponibilizada nas paginas
da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora e dos respectivos distribuidores,
uma distribuicdo de Cotas esteja em andamento.

6.4.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a) informar dia, hora e local em
gue sera realizada, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou
exclusivamente eletronica, (b) enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, (c) indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode
acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, e (d) conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacées necessdrias e suficientes para acesso
e utilizacdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos
na rede mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
Cotistas.

6.4.2. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, sendo que a presenca da totalidade dos
Cotistas supre a falta de convocagao.

6.4.3. Ndo se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagdo, serd
providenciado o envio de nova convocac¢do aos Cotistas ou aos seus respectivos representantes
indicados para este fim.

6.4.4. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo eletronico, ocasido em
gue a Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista, sendo
admitida a realizacao:
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I. de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, ocasido em que sera considerada
realizada na sede da Administradora; ou

II. de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente, no local especificado na convocacao, quanto a distancia, por meio de comunicac¢ao
escrita ou sistema eletrdnico.

6.4.5. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicac¢do escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da respectiva Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocacgao.

6.4.6. Independentemente das formalidades previstas neste Item, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar sobre
todos os assuntos constantes da respectiva ordem do dia.

6.5. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de
Cotistas.

6.5.1. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar
a Assembleia Geral de Cotistas.

6.5.2. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

6.5.3. Independentemente de quem as tenha convocado, os representantes da
Administradora e da Gestora deverdo comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e
prestar aos Cotistas as informagdes que |he forem solicitadas.

6.6. Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenga de pelo menos um
Cotista, as deliberacGes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto em cada Anexo Descritivo.

6.6.1. As matérias mencionadas nos incisos Ill e IV, do Item 6.1 acima dependerdo da
aprovac¢do, em primeira convocag¢do, da maioria simples das Cotas emitidas pelo Fundo, e, em
segunda convocagao, maioria simples das Cotas dos presentes. O quérum
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para aprovacdo da matéria mencionada no Inciso I, do Item 6.1 acima terda o mesmo quérum que o
estabelecido nas Assembleias Especiais do Anexo Descritivo.

6.6.2. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas da Classe e do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores com poderes especificos de representacdo do Cotista em Assembleia Geral
os Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
utilizagao e arquivamento pela Administradora.

6.6.3. N3do podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

I. os prestadores de servigo do Fundo;

II. os socios, diretores e funciondrios dos prestadores de servico do Fundo;

III. partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus respectivos

socios, diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes relacionadas
contida nas normas contdbeis que tratam do assunto;

V. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacdo, o qual deverd declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto previamente ao inicio das deliberagées da Assembleia Geral de Cotistas; e

V. o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.
6.6.4. N3o se aplicara a vedacgdo prevista no Iltem 6.6.3 acima quando os Unicos Cotistas

forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item
6.6.3 acima, houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria Assembleia Geral os Cotistas ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora, ou, em caso de Assembleia Especial de Cotistas de classe destinada a Investidores
Profissionais.

6.7. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas e formalizada por escrito,
dirigida pela Administradora a cada Cotista, cujo prazo de resposta sera de até 10 (dez) dias
contados da data de postagem, se por meio eletrénico, ou de até 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera
considerada como abstencao.
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6.8. O resumo das decisdoes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagao.

6.8.1. As deliberagGes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento e respectivo(s) Anexo(s) Descritivo(s), serdo validas e eficazes
perante a respectiva Classe e Subclasse e obrigardao a todos os Cotistas de tal Classe e Subclasse,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido no conclave.

6.8.2. Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas no Livro de Registro de Atas de
Assembleias Gerais, as quais, para sua validade, deverdo ser assinadas por Cotistas em numero

suficiente para formar o quérum de deliberagao exigido para a aprovacao das respectivas matérias.

6.8.3. Para as Assembleias Gerais de Cotistas realizadas com a presenca da totalidade dos
Cotistas, fica a Administradora dispensada da comunicacdo do resumo das decisdes tomadas.

CAPITULO SETIMO - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Despesas e Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas,

além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, previstas no(s) pertinente(s) Anexo(s)
Descritivo(s):

I. taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

II. despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formuldrios e informagcGes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
regulamentacdo pertinente;

III. remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e/ou
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo de lastro e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, nos
termos do presente Regulamento, se for o caso;

Iv. honorarios e despesas de advogados contratados para a elaborac¢do ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuigdo publica das Cotas de qualquer subclasse ou série;

V. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;
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VI. honorarios e despesas do Auditor Independente;
VII. emolumentos e comissdes pagas por operacgdes da carteira de ativos do Fundo;
VIII. despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de

garantia ou de acordo com Devedor;

IX. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

X. gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas
respectivas funcoes;

XI. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;

XII. despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

XIII. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou a

liqguidagdo da Classe ou do Fundo;

XIV. despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagbes com ativos da carteira;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgGes da carteira de ativos do
Fundo;

XVI. no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) distribui¢cdo primaria de Cotas

e (ii) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XVII. montantes devidos a fundos de investidores na hipétese de acordo de remuneragdo
com base na Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestao;

XVIII. despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado;

XIX. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde
qgue de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM n? 175;

XX. despesas decorrentes da contratacado pelo Fundo da Consultoria Especializada;
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XXI. contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel, ou o reembolso a quem
tenha arcado com os custos de contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, caso tenha sido
contratado anteriormente a primeira data de integralizacdo da Classe A; e

XXII. despesas ou reembolsos relacionados as taxas necessdrias a abertura das ofertas
perante a CVM;

XXIII. tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas com: (i)
contratacdao de plataformas de assinaturas eletrénicas; (ii) contratacdo de certificadoras; (iii) a
verificacdo trimestral de existéncia e da integridade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditdrios substituidos ou inadimplidos; (iv) envio via Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco
Central do Brasil - SCR do documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do
Brasil na rede mundial de computadores; (v) agente de garantias; e (vi) despesas relacionadas a
consulta de sacados para fins de analise de risco de crédito quando da cessdo ao Fundo; e (vii)
demais despesas necessarias para formalizacdo da cessdao dos direitos creditérios, bem como da
constituicdo, monitoramento e fiscalizacdo das garantias das operagoes relacionadas.

7.1.1. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢co
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

7.1.2. Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos do Fundo devem correr
por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

7.1.3. Cada Classe serd responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a
cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunicagao destas com as demais Classes que venham
a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam comuns as demais Classes,
tais despesas e/ou contingéncias serdo rateadas de forma proporcional a participa¢gdo de cada
Classe no patrimonio liquido do Fundo.

CAPITULO OITAVO — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

8.1. Escrituracdo Contadbil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo terd escrituragdo

contabil prépria. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagao vigente.

8.2. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem dura¢do de um ano, encerrando-se
em 30 de abril de cada ano.
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8.2.1. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacao das demonstragdes financeiras e os
critérios contdbeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdao de despesas do Fundo, serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO NONO - DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

9.1. Diante da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o patrimbnio
liguido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, devendo a Administradora realizar a verificagdo
acerca do Patrimonio Liquido da Classe em caso de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, hipdtese
na qual a Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do
previsto na Resolu¢do CVM n? 175:

I. imediatamente, em relagdo a Classe cujo patriménio liquido esta negativo:

a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacao;

b) nao realizar novas subscricées;

C) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a Gestora;

d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversdo; e

II. em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a

Gestora, do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que resultaram no
patrimonio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii) proposta de resolugdo para o
patrimonio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis
apos concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

9.1.1. Caso apods a adogao das medidas previstas no inciso | do caput a Administradora e a
Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a adogdo das medidas referidas no
inciso Il do caput se torna facultativa.

9.1.2. Na assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso Il do caput:
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I. a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsdvel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer dbice quanto a
sua realizacdo;

II. é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

III. em caso de ndo aprovacado do plano de resolugao do patriménio liquido negativo, os Cotistas
do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

a) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipétese que

afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora;

c) liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanesgam
obrigacGes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe de Cotas.

Iv. caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em

favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘lll’ do Item 9.1.2 acima, a Administradora

deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

ll”ll

9.1.3. Caso anteriormente a convocacgdo da assembleia de que trata a alinea do inciso Il
do caput, a Administradora verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimonio
liqguido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no

patrimonio liquido negativo.

9.1.4. Caso posteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso Il
do caput, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o patrimonio liquido
deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a Gestora apresente aos cotistas
o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea “IlI" do Item 9.1.2 acima.
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9.2, Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

9.2.1. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do caput de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na

rede mundial de computadores.

9.2.2. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO DEZ - POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

10.1. Politica de exercicio de direito de voto. A Gestora adota politica de exercicio de direito

de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe
de Cotas que confiram a este o direito de voto.

10.1.1. Aversdointegral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em sua pagina
eletrénica: www.terconbr.com.br.

CAPITULO ONZE - DISPOSICOES FINAIS

11.1. Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS
DO CAPITELINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO — CARACTERISTICAS DA CLASSE DE COTAS

1.1. Este Anexo Descritivo da Classe de Cotas do CAPITEL INVEST FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina a emissdo da Classe de Cotas do Fundo, a qual se regera
pelo disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices a este Anexo
Descritivo nos termos abaixo elencados. A responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no
termo deste Anexo Descritivo é limitada ao valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel.

1.1.1. A Classe de Cotas € uma classe de cotas constituida sob a forma de condominio aberto,
com prazo de duragdo indeterminado, sendo que as Cotas ora emitidas serdo dividas em subclasses
Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinada Junior.

1.1.2. A Classe de Cotas A destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme
definidos no Artigo 11 da Resolucdo CVM n? 30, que estejam aptos a investir nesta modalidade de
fundo de investimento.

1.1.3. A Classe de Cotas buscard atingir os respectivos indices Referenciais de rentabilidade
para Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino emitidas, conforme descrito nos respectivos
Apéndices. Uma vez atingidos os indices Referenciais das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, os resultados excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Junior, as
quais ndo possuem indice Referencial de rentabilidade pré-definido.

1.1.4. Independentemente do valor do patriménio liquido da Classe de Cotas, os Cotistas
titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma rentabilidade
superior aos respectivos indices Referenciais que foram atribuidos as suas Cotas, os quais
representam o limite maximo de remuneragdo possivel para as Cotas da classe em questdo.

1.1.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscri¢cdo,
integralizacdo, remuneragao e resgate das Cotas seguem descritos nos Apéndices anexos a este

Anexo Descritivo.

CAPITULO DOIS - PRESTAGCAO DE SERVICOS E TAXAS
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2.1. Administracdo. Aadministracao fiducidria da Classe caberd a Administradora, conforme
atribuigdes previstas no Regulamento.

2.1.1. Serd devido pela Classe a Administradora, a titulo de Taxa de Administracdo, pela
prestacdo dos servicos de administracdo, tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros e custddia o percentual 0,40% a.a. (quarenta centésimo por cento ao ano) sobre a parcela
do Patriménio Liquido).

2.1.2, O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo n3o poderd ser inferior a RS
20.000,00 (vinte mil reais).

2.2, Gestdo. A Gestdo da Classe caberd a Gestora, conforme atribuicGes previstas no
Regulamento.

2.2.1. Pelos servicos de gestdao dos ativos integrantes da carteira da Classe, a Classe pagara Taxa
de Gestdo a Gestora, remuneracao correspondente ao percentual de 0,20%

a.a. (vinte décimos por cento ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido, observado um valor
minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais)

2.3. Os valores minimos previstos neste Capitulo serdo atualizados anualmente, pela variagdo
positiva acumulada do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento da Classe ou do
inicio da prestagao de servigo, conforme o caso.

2.4, Na hipétese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo,
serd utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Pregos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econ6micas — FIPE.

2.5. A Taxa de Administragao e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia
Util arazdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimdnio
Liquido do Dia Util anterior.

2.6. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente a
Administradora e a Gestora, respectivamente, por periodo vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas da Classe.

A Consultoria Especializada fard jus a remuneragdo mensal equivalente ao valor de RS
120.000,00 (cento e vinte mil reais).
2.7. N3o serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso, de saida ou de performance da

Classe.
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2.8. A taxa maxima de distribuicdo das Cotas sera corresponde a 0,02% (dois centésimos
por cento) sobre cada aporte ou um valor minimo de RS 10.000,00 (dez mil reais).

CAPITULO TRES — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. Objetivo da Classe. O objetivo do Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao

de suas Cotas por meio da aplicagcdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos
Creditérios, formalizados pelos Documentos Comprobatdrios e Documentos Adicionais
correspondentes, quando originados por Duplicatas, Cédulas de Crédito Bancdrio, Notas
Comerciais, Notas Promissorias, cheques, CRI, Boletos de Cartdo de Crédito, CPR, Crédito
Consignado, Contrato de Aluguel; e (ii) Ativos Financeiros, observados os critérios de composicdo
e diversificacdo da carteira da Classe, conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.1.1. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo serao

originados de operagGes comerciais, financeiras ou contratuais realizadas pelos Cedentes,
incluindo, sem limitacdo, vendas de bens, prestacdo de servicos, contratos de fornecimento,
contratos de locagao, contratos de financiamento, contratos de cessdo de direitos, contratos de
prestacdo de servicos continuados, bem como quaisquer outros instrumentos geradores de
obrigacGes pecuniarias.

3.1.2. Os Direitos Creditdrios poderdo ser representados por duplicatas, cheques, notas

promissdrias, contratos, cédulas de crédito bancario, instrumentos particulares de confissdo de
divida, titulos de crédito em geral ou outros instrumentos legalmente admitidos.:

3.2. Cumprimento dos Critérios de Elegibilidade e CondicGes de Cessdo. A Classe adquirira

apenas Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢ées de Cessdo,
conforme verificados nas respectivas datas de aquisicdo e observado o disposto abaixo.

3.2.1. O prazo médio da carteira da Classe ndo poderd exceder 360 (trezentos e sessenta)
dias.
3.3. Cessdo da Totalidade dos Direitos Vinculados aos Direitos Creditdrios. Nos termos dos

artigos 287 e 893 do Cddigo Civil Brasileiro e conforme estabelecido neste Regulamento, a cessao,
pelos Cedentes, de Direitos Creditdrios a Classe abrangera ndo somente os Direitos Creditdrios
como também tudo o que os Direitos Creditdrios representam, inclusive, sem limitagao, reajustes
monetarios, juros e encargos, bem como todos os direitos, acdes e garantias assegurados aos
Cedentes por forca dos Direitos Creditdorios, nos termos dos respectivos Documentos
Comprobatorios.

3.4. Registro dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios devem ser registrados na

Entidade Registradora quando tal registro for possivel, em decorréncia da interoperabilidade das
Entidades Registradoras, conforme normas aplicaveis e, enquanto ndo passivel de registro, serdo
custodiados pelo Custodiante, e/ou registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela
CVM, e/ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN,
inclusive os sistemas administrados pela B3.
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3.5. Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, a Classe

pagara ao respectivo Cedente o correspondente Preco de Aquisicdo

3.6. Direito de Regresso e Coobrigacdo. A Classe adquirird Direitos Creditérios e todos e

quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessérios pertinentes, em carater definitivo,
existindo direito de regresso contra o respectivo Cedente e/ou com ou sem coobrigacdo, conforme
definido em cada cessao, nos termos do respectivo contrato de cessao.

3.7. Responsabilidade dos Cedentes em Relacdo aos Direitos Creditdrios. Os Cedentes

responderdo pela solvéncia do Devedor, além de serem responsdveis pela boa formalizacao,
correta constituicdo, originacdo, validade existéncia, liquidez e certeza dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe.

3.8. Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da

Classe, este devera ter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, no maximo, 100%
(cem por cento) de seu Patrimobnio Liquido em Direitos Creditdrios, observadas as demais
disposicOes contidas neste Regulamento.

3.9. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que nao estiver alocada

em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.

3.10. Realizacdo de Operacdes com Derivativos. A Classe ndo podera realizar operagdes em

mercados de derivativos.

3.11. Tratamento Tributario. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe

de Cotas A, e o Fundo de maneira geral, mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que
possibilitem o enquadramento, para fins tributdrios, como um fundo de investimento de longo
prazo. Ndo ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislacdo tributaria
vigente.

CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4.1. Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser

validados pela Gestora, na data aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe, sendo certo que os
Critérios de Elegibilidade serdo verificados exclusivamente com base nas informagdes e
declaragGes enviadas pela Cedente, conforme aplicavel. Para fins do disposto na legislacdo e neste
Anexo Descritivo, sdo considerados Critérios de Elegibilidade:

I. Os Cedentes devem ser pessoas fisicas ou empresas domiciliadas ou com sede ou filial no
pais (independentemente de terem como sécios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou
juridicas sediadas no exterior), que atuem nos setores industrial, comercial, financeiro,
hipotecario e imobilidrio, bem como de opera¢des de arrendamento mercantil ou do
segmento de prestacdo de servigos no Brasil;

II. Os devedores dos Direitos Creditérios devem ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas,
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respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas;

As Duplicatas deverdo ser emitidas por pessoa juridica e ter valor minimo de RS5,00 (cinco
reais) e prazo minimo de 3 (trés) dias e maximo de 1.800 (mil e oitocentos) dias;

Os cheques podem ser emitidos por pessoas fisicas ou juridicas e terdo valor minimo de
RS$5,00 (cinco reais) e prazo minimo de 3 (trés) dias e maximo de 1.800 (mil e oitocentos)
dias;

As Notas Promissdrias poderdo ser emitidas por pessoa fisica e juridica e terdo valor minimo
de R$100,00 (cem reais) e prazo maximo de 120 (cento e vinte) meses;

As CCBs deverdo ser emitidas pelo Cedente e terdo valor minimo de R$10.000,00 (dez mil
reais) e prazo maximo de 120 (cento e vinte) meses;

O CRI deverd ser emitido por Securitizadora e terd valor minimo de R$10.000,00 (dez mil
reais) e prazo minimo de 10 (dez) dias e maximo de 60 (sessenta) meses;

Os Boletos de Cartdo de Crédito poderdo ser emitidos por pessoa fisica e juridica e terd valor
minimo de RS$5,00 (cinco reais) e prazo de vencimento de no maximo 1.800,00 (mil e
oitocentos) dias;

A CPR poderad ser emitido por pessoa fisica e juridica e terd valor minimo de R$1.000,00 (mil
reais) e prazo maximo de 60 (sessenta) meses;

O Crédito Consignado podera ser emitido por pessoa fisica e juridica e tera valor minimo de
R$100,00 (cem reais) e prazo maximo de 60 (sessenta) meses;

O Contrato de Aluguel sera celebrado por pessoas fisicas ou juridicas e tera valor minimo de
R$200,00 (duzentos reais) e prazo maximo de 120 (cento e vinte) meses;

A Nota Comercial podera ser emitida por pessoas fisicas ou juridicas e tera valor minimo de
R$100,00 (cem reais) e prazo minimo de 10 (dez) dias e no maximo de 120 (cento e vinte)
meses;

Para demais titulos emitidos por pessoa fisica ou juridica o valor minimo sera de R$200,00
(duzentos reais) e prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias.

Os limites de concentragdo poderao ser flexibilizados mediante aprovacdo em Assembleia Especial de
Cotistas, observado o perfil de risco da Classe.

XIV.

4.2,

Inobservancia do Critério de Elegibilidade. Na hipdtese de os Direitos Creditérios

deixarem de observar o Critério de Elegibilidade acima descrito apds a sua respectiva aquisicdo pela

Classe, ndo haverad, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o

Custodiante e/ou os Cedentes, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das partes.
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4.3. Condicdes de Cessao. As Condigdes de Cessao listadas abaixo deverdo ser validados

pela Gestora, na data aquisicao de Direitos Creditdrios pela Classe, sendo certo que as Condigdes
de Cessao serao verificadas exclusivamente com base nas informacdes e declaragGes enviadas pela
Cedente, conforme aplicavel. Para fins do disposto na legislacdo e neste Anexo Descritivo, sdo
consideradas CondicBes de Cessao:

I Os Direitos Creditdrios deverdo ter um valor de face igual ou maior que R$ 0,01 (um
centavo de real); e

4.3.1. E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas. Referida vedag¢do nao sera aplicavel, desde
que: (i) a Gestora, a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes
relacionadas entre si, exceto se a respectiva Classe seja

destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; e (ii) a Entidade Registradora e o
Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao Originador ou Cedente.

4.3.2, A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios integrantes de sua carteira,
desde que o valor da venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, sendo que,
apds a cessdo ou alienacdo dos Direitos Creditérios pela Classe, a cobranca e coleta dos
pagamentos de tais Direitos Creditdrios sera de responsabilidade do novo titular.

4.3.3. A guarda dos Documentos Comprobatdrios do Crédito é de responsabilidade do
Custodiante, que contratard empresa especializada para tanto.

4.3.4. A Gestora contratard empresa especializada, para efetuar a verificacdo de lastro dos
Documentos Comprobatdrios e Documentos Adicionais.

4.3.5. O Custodiante, ou empresa por ele contratada, trimestralmente, verificara a existéncia,
integridade e titularidade da integralidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na
carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos
e ndo pagos no mesmo periodo.

CAPITULO CINCO - CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

5.1. Patrimonio Liquido da Classe. O patriménio liquido da Classe corresponde a soma

algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e
provisoes.

5.1.1. Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, da Cedente e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias serao
incorporadas ao Patriménio Liquido.
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5.2. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios vincendos e os

Direitos Creditérios Inadimplidos objeto de cobranca ordindria terdo seu valor apurado todo Dia
Util, observado o disposto na legislacdo vigente, assim como as provisdes e as perdas com tais
Direitos Creditérios vincendos e Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira da Classe
serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacao e regulamentacdo vigentes. Os Direitos
Creditérios Inadimplidos objeto de cobranga extraordindria terdo, ainda, seu valor apurado
conforme o recebimento pela Classe de recursos em decorréncia da respectiva cobranca de tais
Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que os parametros da politica de cobranca serdo
estabelecidos pela Gestora.

5.3. Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagao dos demais Ativos Financeiros

que compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas regras descritas no manual da
Administradora, bem como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

CAPITULO SEIS — ALOCAGAO DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE DESPESAS DO FUNDO

6.1. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, sempre preservada a manutencao de
sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditdrios, na seguinte ordem:

I. pagamento de despesas e encargos da Classe;

II. constituicdo, manutencao e recomposi¢cao da Reserva de Despesa;

I1I. pagamento dos valores referentes a remuneragdo e/ou resgate das Cotas Seniores;

Iv. constitui¢cdo, manutengdo e recomposi¢ao da Reserva de Caixa Sénior;

V. pagamento dos valores referentes a remuneracdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino;

VI. constituicao, manutengao e recomposicao da Reserva de Caixa

Subordinada Mezanino; e

VII. pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas.

6.2. Reserva de Despesas. A Classe devera estabelecer uma Reserva de Despesa equivalente

a, no minimo, RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) a ser calculada
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mensalmente, devendo ser constituida e controlada pela Administradora, com o monitoramento
da Gestora, para fins de cobertura de encargos e despesas da Classe.

6.3. Reserva de Caixa Sénior. A Classe devera estabelecer uma Reserva de Caixa Sénior

correspondente a parcela do Patrimdnio Liquido da Classe equivalente ao valor das Cotas Seniores,

conforme valorizadas pelo indice Referencial das Cotas Seniores, acrescido do valor de RS
50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser calculada e recomposta mensalmente pela Administradora,
com o monitoramento da Gestora, para pagamento dos resgates dos Cotistas Seniores.

Reserva de Caixa Subordinada Mezanino. A Classe deverd estabelecer uma Reserva de Caixa

Subordinada Mezanino correspondente a parcela do Patrimonio Liquido da Classe equivalente ao
valor das Cotas Subordinada Mezanino, conforme valorizadas pelo indice Referencial das Cotas
Subordinadas Mezanino, acrescido do valor de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser calculada
e recomposta mensalmente pela Administradora, com o monitoramento da Gestora, para
pagamento dos resgates dos Cotistas Subordinados Mezanino.

CAPITULO SETE — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

7.1.
Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

Em acréscimo as matérias previstas no item 6.1 da parte geral deste, compete a

Qudérum de Aprovacao

Matéria .
Primeira

Convocacgao

Segunda
Convocacgao

Maioria das Cotas
Presentes

(i) deliberar sobre as demonstragées Maioria das Cotas

contabeis da Classe; emitidas

(i) deliberar sobre a substituicdo da Gestora
e/ou da Consultoria
Especializada sem Justa Causa

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
de cada uma das
subclasses emitidas,
mediante votacao
em
separado

75% (setenta e
cinco por cento) das
Cotas de cada uma
das subclasses
emitidas, mediante
votagao
em separado

(iii)deliberar sobre a substituicdo da Gestora
e/ou da Consultoria
Especializada com Justa Causa

66% (sessenta e seis
por cento) das Cotas
de cada uma das
subclasses emitidas,
mediante votag¢ao
em separado

66% (sessenta e seis
por cento) das Cotas
de cada uma das
subclasses emitidas,
mediante votacao
em separado
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(iv)deliberar sobre substituicdo da
Administradora e dos demais
prestadores de servicos;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotas
Presentes

(v) deliberar sobre a alteragdo dos quéruns

de aprovacgao previstos
neste item 7.1;

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Junior em circulacdao

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Junior em circulacdao

(vi)deliberar sobre elevagdo da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo,
inclusive na hipdtese de

restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducao;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotas
Presentes

(vii) deliberar sobre incorporacao,
fusdo, cisdo total ou parcial,

transformacdo ou liquidagdo da Classe;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotas
Presentes

(viii) em relagdo as Cotas Sénior,
deliberar sobre a alteracdo do
prazo de duragdo, do indice
Referencial das Cotas Sénior, bem como
de quaisquer outras caracteristicas,
conforme definido no respectivo

Apéndice;

Maioria das Cotas de
cada uma das
subclasses emitidas,
mediante votagao
em separado

Maioria das Cotas
presentes de cada
uma das subclasses
emitidas, mediante
votagao em
separado
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(ix)em relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino, deliberar sobre a
alteracdo do prazo de duracao, do
indice Referencial das Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como
de quaisquer outras caracteristicas
das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme definido no respectivo
Apéndice;

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Mezanino em
circulacao

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Mezanino presentes

(x) em relagdo as Cotas Subordinadas Junior,
deliberar sobre quaisquer
caracteristicas das Cotas
Subordinadas Junior, conforme
definido no respectivo Apéndice;

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Junior em circulacdao

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Junior em circulacdao

(xi)emissdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Junior

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo
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(xii) o resgate de Cotas
Subordinadas Junior nas
hipdteses de Excesso de

Cobertura

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotas
Presentes

(xiii) alterar critérios e
procedimentos pararemuneracao
e/ou resgate de Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos

de Crédito;

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Junior em circulacdao

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
Junior em circulacdao

(xiv) deliberar sobre a eventual
necessidade de aportes adicionais

de recursos na Classe pelos Cotistas;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotas
Presentes

(xv) alteragOes na Politica de
Investimentos;

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
JUnior em
circulacdo

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
JUnior em
circulacdo

(xvi) alteragdes nos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢des de

Cessao;

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
JUnior em
circulagao

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
JUnior em
circulagao
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(xvii) alteragdo dos Eventosde
Avaliagao, dos Eventos de
Liquidacdo e/ou das consequéncias
deles decorrentes em fun¢do do
previsto neste Anexo Descritivo;

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
JUnior em circulagao

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas
JUnior em circulagao

(xviii) plano de resolucdo do Patrimonio
Liquido negativo da Classe, nos termos
da Resolugao

CVM n2 175;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotas
Presentes

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas

Maioria absoluta das
Cotas Subordinadas

Avaliacdo deve ser considerado

um Evento de Liquidagao,

observado o disposto neste
Regulamento;

(xix) alteragdo da Razdo de L . N - . -
L Junior em circulacdo | Junior em circulacdo
Subordinacdo
(xx) pedido de declaragao judicial de Maioria das Cotas Maioria das Cotas
insolvéncia da Classe; emitidas Presentes
(xxi) resolver se um Evento de

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotas
Presentes

(xxii)
qualquer Evento de Liquidagao, se tal
Evento de Liquidagao nao deve
acarretar a liquidagdo antecipada

resolver, na ocorréncia de

da Classe.

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotas
Presentes

7.1.1.

gitech.com.br
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7.2. Convocacdo e instalacdo. Aplicam-se a convocacao e instalacdo da Assembleia Especial

de Cotistas as regras previstas na parte geral do Regulamento aplicaveis a Assembleia Geral de
Cotistas.

CAPITULO OITO - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSOES DE COTAS

8.1. Subclasses de Cotas. O patrimbnio da Classe Fundo é representado por 3 (trés)

Subclasses distintas de Cotas, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo,
subscricao, integralizacdo, remuneracao e resgate de cada classe de Cotas estao descritos nos seus
respectivos Apéndices.

8.2. As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo e todas terdo
forma escritural e serdo mantidas pelo Escriturador em conta de depdsito em nome dos Cotistas.

8.3. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante os Cotistas de cumprir as prescricoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo e a Classe; e (ii) a
propriedade do niumero de Cotas pertencente a cada Cotista.

8.4. Preco de Emissdo. O Preco de Emissdao das Cotas constara do respectivo Apéndice.

8.5. Critérios para apuracdo do valor das Cotas. A partir do primeiro Dia Util seguinte a

respectiva integralizacdo das Cotas, cada Cota tera seu valor unitario calculado no fechamento de
cada Dia Util, conforme este item, para fins de pagamento da remuneracgdo ou resgate, conforme
aplicavel.

8.5.1. Todo Dia Util, desde que o Patrimdnio Liquido da Classe assim permita e apds o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos da Classe, sera incorporado ao valor de
cada Cota Sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira da Classe relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizacdo das Cotas, limitado ao indice
Referencial das Cotas Sénior, conforme disposto em seu respectivo Apéndice

8.5.2. O indice Referencial das Cotas Sénior tem como finalidade definir qual parcela do
Patrimonio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e ndo
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas.

8.5.3. Todo Dia Util, desde que o patriménio da Classe assim permita e apds (i) o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos da Classe; e (ii) a
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incorporacdo ao valor de cada Cota Sénior, sera incorporado ao valor de cada Cota Subordinada
Mezanino, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira da Classe relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizagdo das Cotas, limitado ao Indice de
Referéncia Mezanino, conforme disposto em seu respectivo Apéndice.

8.5.4. O indice de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino tem como finalidade definir
qual parcela do Patrimonio Liquido do Classe deve ser alocada aos Cotistas Subordinado Mezanino,
apds a alocacdo prioritdria aos Cotistas Seniores, e ndo representa e nem deverd ser
considerado como uma promessa, garantiaou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

8.5.5. As Cotas Subordinadas Junior da Classe terao seu valor unitdrio calculado a cada Dia
Util.
8.5.6. O disposto acima ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente

um limite de incorporacdo ao valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente, de rendimento dos resultados da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classeassim o permitirem.

8.5.7. Caso os recursos existentes na Conta da Classe ndo sejam suficientes para realizar o
pagamento da remuneragdo e ou o resgate das Cotas Seniores e, posteriormente, das Cotas
Subordinadas Mezanino no Dia Util imediatamente anterior ao pagamento em questdo, serdo
utilizados os recursos provenientes da Reserva de Caixa Sénior e da Reserva de Caixa Mezanino
para tanto, respectivamente, e, se necessario, subsequentemente os valores referentes as Cotas
Subordinadas Junior.

8.6. Negociacdo das Cotas. As Cotas ndao poderdo ser objeto de cessdo ou trasnferéncia,

exceto nos casos de:

I. decisao judicial ou arbitral;

II. operagdes de cessao fiduciaria;

III. execucdo de garantia;

IV. sucessdo universal;

V. dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel, seja por via judicial ou por escritura

publica que disponha sobre a partilha de bens;

VI. integralizacdo de participacGes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades
limitadas;
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VII. integralizacdo de cotas de outras classes, transferindo a propriedade para a classe cujas
cotas foram integralizadas; e

VIII. resgate ou amortizacdo de cotas de uma classe, transferindo a propriedade dessas cotas
para o investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

CAPITULO NOVE — AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

9.1. Amortizacdo eresgate das Cotas. As Cotas da Classe ndo serdo amortizadas, sendo a sua

remuneragao paga no seu Resgate. Os Cotistas das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, observado os prazos
previstos para pagamento previsto nos respectivos Apéndices, bem como os parametros para
valoracdo das Cotas previto no item 8.5 acima. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderao
ser resgatadas quando ndao mais existirem Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino e nas
hipdteses de Excesso de Cobertura previstas abaixo.

9.1.1. A solicitacdo de resgate nos termos deste ltem sera considerada irrevogdvel e
irretratdvel, de modo que qualquer contraordem recebida pela Administradora ndo sera acatada.

9.1.2. N3do serd admitida a solicitacdo de resgate de Cotas desde a data do envio da
convocacgao para a Assembleia Geral ou Assembleia Especial em que conste da ordem do dia a
liguidagdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o
tema, ressalvados os casos de resgate de Cotas previamente agendados antes da referida
convocagao

9.2, Excesso de Cobertura. Caso a Razdo de Subordinagdo seja, a qualquer momento
durante o funcionamento do Fundo, superior a 15% (quinze por cento) da relagdo prevista nos
Apéndices, a Administradora poderd atender as solicitacdes de resgate de Cotas Subordinadas
Junior, observados os termos e condi¢des estabelecidos abaixo.

9.2.1. Para fins do previsto no item 9.2. acima, a Administradora devera comunicar a ocorréncia
de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas Junior mensalmente ou
sempre que solicitado por estes.

9.2.2. Em sendo atestado o Excesso de Cobertura pela Administradora nos termos do item 9.2.1.
acima, os titulares de Cotas Subordinadas Junior poderao requerer o resgate de suas Cotas
Subordinadas Junior até o limite de tal Excesso de Cobertura, na forma dos itens 9.2.3. e
9.2.4. abaixo.

9.2.3. Tendo os os titulares de Cotas Subordinadas Junior requerido o resgate de suas Cotas, nos
termos dos itens acima, a Administradora devera convocar Assembleia Especialde Cotistas
para que seja deliberado o o resgate de suas
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Cotas Subordinadas Junior até o limite de tal Excesso de Cobertura, nos termos do inciso
(xii) do item 7.1. do Anexo Descritivo.

9.2.4. Sendo aprovado o resgate na Assembleia Especial de Cotistas prevista no item

9.2.3 acima, os titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo comunicar a
Administradora, em até 5 (cinco) dias contados da realizagdo da Assembleia Geral, o valor
a ser resgatado, e o correspondente niumero de Cotas Subordinadas Junior, sendo que
havendo a solicitacdo de resgate por Cotas Subordinadas Junior em um mesmo dia e em
valor superior ao limite do Excesso de Cobertura, o resgate das Cotas Subordinadas Junior
sera realizado até o referido limite, de forma proporcional a quantidade de Cotas
Subordinadas Junior detidas pelos respectivos titulares de Cotas Subordinadas Junior que
solicitaram o resgate no mesmo dia.

9.2.5. AAdministradora,em nome do Fundo, somente poderarealizar o pagamento do resgate das
Cotas Subordinadas Junior, até o limite da Razdo de Subordinacdo, desde que sejam
atendidos os seguintes requisitos:

(@) seja verificado o Excesso de Cobertura indicado no item 9.2. acima;

(b) a Reserva de Despesa esteja devidamente constituida de acordo com os parametros
estabelecidos neste Regulamento;

(c) o Fundo esteja adimplente em relagdao ao pagamento de todas as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino cujos resgates tiverem sido solicitados; e

(d) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisGes exigidas pela regulamentacdo aplicavel.

9.3. Resgate em Direitos Creditérios e/ou em Ativos Financeiros. No dmbito do processo

de liquidagdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe como pagamento pelo resgate de suas Cotas.
9.4, Resgate em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipdtese de qualquer data de resgate

coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, este devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a
tal data, observado que nao havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a
titulo de resgate em virtude de tal mudanca.

CAPITULO DEZ — HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS SENIORES E/OU COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS
FINANCEIROS EM PAGAMENTO

10.1. Entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros aos Cotistas. Observado o disposto

no Item 10.2 abaixo, caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagao da Classe, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
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resgate integral das Cotas em circulacao, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante
a entrega da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteiraem
pagamento aos Cotistas, de acordo com decisdo da Assembleia Geral.

10.1.1. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento
de rateio, considerando a propor¢dao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relagdo ao Patrimoénio Liquido da Classe, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

10.2. Deliberacdo dos Procedimentos de Entrega de Direitos Creditdorios e Ativos

Financeiros. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Sete deste Anexo
Descritivo e a regulamentacdo aplicavel.

10.2.1. Na hipdtese de a Assembleia Geral referida no Item 10.2 acima nao chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, ou ndo seja
possivel a entrega de Direitos Creditérios por qualquer motivo, a Administradora devera aguardar
os vencimentos dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, e o
respectivo pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas, adiando-
se, portanto, a liquidacdo da Classe até a liquidac3o total dos Direitos Creditdrios e/ou resgate dos
Ativos Financeiros.

10.2.2. Caso a Assembleia Geral referida no Artigo 10.2 acima delibere pela entrega dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros aos Cotistas, exceto caso deliberados procedimentos
diversos na Assembleia Geral, serdo entregues em pagamento a tais Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a
propor¢do de Cotas detida por tais Cotistas sobre o valor total das Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estard desobrigada em relagcdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

10.2.2.1. A Administradora devera notificar os Cotistas por meio de correio eletronico
enderecado a cada um desses Cotistas, para que tais Cotistas elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Cadigo Civil Brasileiro, informando a proporc¢do de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
todos os Cotistas apds a constituicdo do condominio.
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10.2.2.2. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 10 (dez) dias, contados da data da notificagdo acima referida, essa funcdo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior numero de Cotas em circulagado.

10.2.2.3. O Custodiante farad a guarda dos Direitos Creditérios e dos respectivos Documentos
Comprobatorios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da data
da notificacdo referida no Item 10.2.2.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcao tenha sido atribuida indicard ao Custodiante hora e
local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme o caso.
Expirado este prazo, a Administradora poderd promover a consignacado dos Direitos Creditorios,
Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, na forma
do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO ONZE —EVENTOS DE AVALIACAO

11.1. Eventos de Avaliacdo. S3o eventos de avaliacdo da Classe:

I. caso a Classe deixe de efetuar o pagamento de qualquer resgate solicitado pelos Cotistas
Seniores ou pelos Cotistas Subordinados Mezanino e ndo regularizado no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis;

II. caso, a qualquer momento, nao haja o cumprimento da Reserva de Caixa Sénior;

I1I. caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Subordinacdo, apds o Cotista Subordinado Junior
ter sido notificado pela Administradora para integralizar novas Cotas Subordinadas Junior,
em montante suficiente para o atendimento da Razdo de Subordinagao, e ndo ter efetuado
tal integraliza¢do no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

Iv. na hipdtese de serem realizados pagamentos de resgate de Cotas em desacordo com o
disposto neste Regulamento;

V. inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obriga¢des
previstos no Regulamento e/ou neste Anexo Descritivo, verificada pelos Cotistas, desde
que, notificada a Administradora e/ou a Gestora pelos Cotistas para sanar ou justificar o
respectivo descumprimento, a Administradora e/ou a Gestora ndo o fizer no prazo de 2
(dois) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacdo;

VI. inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacGes previstos no Regulamento,
neste Anexo Descritivo e no respectivo contrato de custddia, desde que, se notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o
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descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da
data do recebimento da referida notificacdo;

VII.  aquisicdo reiterada pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com o Critério de
Elegibilidade e/ou as Condicdes de Cessdo; e/ou

VIII. no caso de decretacdo de intervencao, liquidacdo, faléncia, Regime de Administracao
Especial Tempordaria (RAET) da Administradora.

11.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Especial,
nos termos do Capitulo Sete, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em
razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela ndo liquidacdo da
Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento
de Liquidacgdo, estipulando os procedimentos para a liquidacao do Fundo independentemente da
convocacao de nova Assembleia Especial.

11.3. Caso, no ambito de Assembleia Especial cuja deliberacdo envolva a caracterizacdo de
um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidacdo, os Cotistas em tal Assembleia Geral
aprovem a nao liquidacdo da Classe, serd assegurado, aos Cotistas Seniores dissidentes que o
solicitarem, a possibilidade de resgate das Cotas Seniores, pelo valor patrimonial de tais Cotas
Seniores.

CAPITULO DOZE - LIQUIDAGAO DO FUNDO

12.1. Eventos de Liguidacdo. Sdo eventos que ensejam a liquidacao antecipada do Fundo, a

ser deliberada em Assembleia Geral:

I. impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que preencham os Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢des de Cessdo especificados neste Anexo Descritivo;

II. cessacdo ou renuncia da prestacdo dos servicos da Administradora, Gestora e/ou
Custodiante sem a consequente substituicdo por nova instituicdo prestadora dos servigos;
e/ou

I1I. se for deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de
Liquidacao.

12.2. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de

Liguidacdo. A Administradora deverd, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidagdo: (i) dar
ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar Assembleia Especial; (ii) suspender, de imediato, a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidacdo antecipada
da Classe, conforme disposi¢cGes constantes deste Anexo Descritivo; e (iv) se verificada a
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insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a Administradora podera convocar
Assembleia Especial
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para deliberar acerca da possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios, nos termos
e condicdes constantes da legislacdo em vigor, conforme disposto neste Regulamento.

12.2.1. Procedimentos para a Liquidacdo. Confirmada a liquidacdo antecipada da Classe, a

Classe resgatard todas as Cotas compulsoriamente, pelo valor da Cota do Dia Util anterior ao dia do
pagamento, calculado na forma deste Anexo Descritivo, observados os seguintes procedimentos:

I. as Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, na medida em que a Classe tenha
recursos em moeda corrente nacional disponiveis; e

II. sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se, a totalidade das Cotas nao tiver sido
resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberdo
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega
essa que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo Nono.

12.2.2. Existéncia de Direitos Creditdrios Pendentes de Vencimento em caso de Liquidacdo

Antecipada. Ndo obstante o acima estabelecido, na hipdtese de existéncia de Direitos Creditdrios
pendentes de vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote os
seguintes procedimentos:

I. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o respectivo pagamento pelo Devedor
para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

II. entregar os Direitos Creditdrios aos Cotistas para o pagamento dos seus haveres, mediante
instrumento de dagdo em pagamento.

CAPITULO TREZE — FATORES DE RISCO

13.1. A carteira da Classe (Direitos Creditérios e Ativos Financeiros) e, por consequéncia,
seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo
relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o montante das opera¢Oes contratadas e ndo
liqguidadas. Nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas, ndo podendo o Devedor, os Cedentes, a Administradora, a Gestora ou o Custodiante,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
secunddrio para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneragdo ou
resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento e deste do Anexo Descritivo. O Investidor
Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se
pelo seu investimento na Classe.
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13.1. Riscosde Mercado

13.1.1. Flutuagdo dos Ativos Financeiros — O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuages de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio da Classe pode ser
afetado e, consequentemente, pode fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes
para pagamento do Indices Referenciais, observadas as demais regras deste Anexo Descritivo. Ndo
ha garantia de que a queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ndo
se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

13.1.2. Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicao dos
Direitos Creditorios. Os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo da Cotas. O Custodiante, a Gestora, a
Classe e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

13.1.3. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — Consistem no risco fatores
macroeconOmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira
ou regulatdria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetdria
envolveram, no passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas (incluindo, mas ndo se
limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as operac¢des da Classe, e/ou
aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data deste Regulamento), entre
outras. Essas politicas, bem como outras condi¢Ges, tém impacto significativo na economia, no
mercado financeiro e no de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar nas operagdes da Classe. Nao sera devido pela
Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

13.2. Riscos de Crédito

13.2.1. Fatores Macroeconébmicos — Como a Classe aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da originacdo de Direitos Creditdrios,
bem como da solvéncia do Devedor para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de
Direitos Creditérios bem como a solvéncia do Devedor podem ser afetadas por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
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econOmico e/ou impactos em sua originacgdo etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios e/ou impactos
em sua originacdo, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

13.2.2. Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de o Devedor inadimplir as obrigacdes de
pagamentos dos Direitos Creditdrios a Classe, nada garante que, no ambito de eventual cobranca
judicial e/ou extrajudicial do total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis, referidas
cobrancas atingirdo os resultados almejados, recuperando para a Classe os valores devidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais a Classe.

13.2.3. Riscos Relacionados a Adimpléncia dos Cedentes na Hipdtese de Resolugdo de Cessdo —
Existem hipdteses nas quais haverd a Resolucdo de Cessao, incluindo, sem limitagdo, as situacGes
em que a Data de Pagamento do Preco de Aquisicdo difira da data em que o Cedente pretende
receber o Preco de Aquisicdo, falhas na cessdo oriundas de problemas operacionais e de
desconformidade na formalizacdo da cessdo. Tal Resolu¢cdo da Cessdao gera a obrigacdo dos
Cedentes de pagarem a Classe o preco estabelecido nas documentos de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a Resolucdo de Cessao, é possivel que os
Cedentes ndo cumpram, por qualquer motivo, sua obrigacdao de pagamento do preco acordado, o
qgue poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas.

13.2.4. Riscos Relacionados ao Momento do Pagamento do Pregco de AquisigGo — A Classe
podera efetuar o pagamento do Prego de Aquisi¢cao dos Direitos Creditérios em data posterior a
data efetiva da cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe. Nesse cendrio, caso a Classe ndo possua
recursos suficientes para pagamento do Pre¢o de Aquisi¢ao na data acordada, a cessdo podera ser
prejudicada, o que afetara, consequentemente, a carteira da Classe, que ndo receberd o valor do
Direito Creditério em questao.

13.3. Riscos de Liguidez

13.3.1. Risco de Aplicacdo em Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagao
em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo com liquidez para
compra e venda dos Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios da carteira da Classe, como nas hipdteses de liquidacdo previstas no Regulamento e
neste Anexo Descritivo, podera ndo haver compradores ou o preco de negociac¢ado de tais Direitos
Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio a Classe.
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13.3.2. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe— A Classe podera ser
liguidada antecipadamente em algumas hipéteses previstas neste Anexo Descritivo. Com a
liguidagdo antecipada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste
caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios; ou (b) o resgate
das Cotas ficaria condicionado ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas
aos Direitos Creditdrios ou a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desdagio capaz
de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

13.3.3. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio da Classe ndo
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de remuneracdo e/ou de resgate das Cotas.

13.4. Riscos Operacionais

13.4.1. Acesso aos Documentos Comprobatdrios e Falhas de Sistemas Eletronicos — Dada a
complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha
garantia de que o Custodiante e a Classe terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditdrios ou que as trocas de informacgdes entre os respectivos sistemas eletronicos
se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou a
realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
da Classe.

13.4.2. Os Sistema de Transag¢Go de Pagamento ou os sistemas de terceiros podem falhar
devido a fatores que estdo além do controle da Administradora e da Gestora— As operagdes de
TransacOes de Pagamento dependem de seu sistema de tecnologia da informacdo, softwares,
centros de armazenamento de informagdes e redes de telecomunica¢des, bem como de sistemas
de terceiros. Os sistemas de Transagdes de Pagamento podem estar expostos a danos ou
interrupcdo por diversos fatores que estdao além do controle da Administradora e da Gestora,
incluindo, mas nao se limitando a incéndio, desastres naturais, falta de energia, falha nos sistemas
de telecomunicagao, virus ou violagdo dos sistemas de tecnologia da informagao, podendo afetar,
inclusive, a originacdo de Direitos Creditdrios e sua cessdo a Classe.

13.4.3. Falhas no Processo de Cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos — A cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos depende da atuacdo diligente do Custodiante. Cabe-lhe aferir o
correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de
procedimento do Custodiante podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo
Devedor. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial.
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13.4.4. Guarda da Documentacdo — Nos termos deste Regulamento, o Custodiante atuara
também como agente de depdsito, sendo responsdvel pela guarda dos Documentos
Comprobatodrios. Parte dos Documentos Comprobatérios serda mantida pelo Custodiante em
formato eletrénico, gerados e compartilhados diariamente com o Custodiante. Caso ocorra(m) (a)
eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais Documentos
Comprobatdrios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificagdo da constituicdo e
performance dos Direitos Creditérios, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

13.4.5. Guarda dos Documentos Adicionais — Os Documentos Adicionais relativos aos Direitos
Creditérios permanecerdo sob a guarda do Devedor, e, mediante solicitacdo, a Classe
e/ou o Custodiante poderdo ter acesso a tais Documentos Adicionais. E possivel que haja
falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso ao Documentos Adicionais, o que pode dificultar
a cobranca e até mesmo a identificacdo dos Direitos Creditérios, assim gerando perdas a Classe e
aos seus Cotistas.

13.4.6. Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios apds sua CesséGo a Classe— No momento
da cessdo a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentagdo
apresente irregularidades, o que podera limitar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. A auditoria sera feita nos Documentos
Comprobatdrios e demais documentos conforme especificado neste Anexo Descritivo. Em
qualguer dos casos acima podera ser necessaria decisao judicial para efetivagdo dos pagamentos
pelo Devedor referentes a tais Direitos Creditdrios. A Classe podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos, em decorréncia de uma
decisdo judicial desfavoravel.

13.4.7. Falhas Operacionais na Cobranca Ordindria dos Direitos Creditdrios. A forma de
pagamento compensacdo e liquidacdo dos Direitos Creditérios depende de agdes das Bandeiras, dos
Bancos Liquidantes e de outras Credenciadoras, conforme o caso. Ndo ha qualquer garantia que
nao ocorrerao falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento, pela Classe, dos
pagamentos dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de falhas operacionais aqui descritas podera
gerar perdas Pa Classe e aos seus Cotistas, incluindo, mas nao se limitando, em razao do atraso na
transferéncia de recursos a Conta da Classe, o que poderd acarretar na alteragao da classificagao
tributaria da Classe de longo prazo para curto prazo.

13.4.8. Falhas Operacionais Decorrentes da Quantidade de Cessdes Ocorridas por Dia. Diante
da possibilidade de cessdao de um volume muito grande de Direitos Creditérios em um curto
periodo de tempo, é possivel que ocorram falhas nos sistemas do Custodiante e das Transacdes de
Pagamento, o que poderia prejudicar a verificagdao dos Direitos Creditdrios, bem como resultar em
cessdes em desconformidade com os procedimentos adotados dispostos no Regulamento e no
Anexo Descritivo. Apesar de os sistemas do Custodiante e aqueles utilizados para Transacao
de Pagamento
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possuirem mecanismos para corre¢do de erros e anormalidades, é possivel que a carteira da
Classe seja afetada em decorréncia de tais falhas sistémicas.

13.5. Riscos de Descontinuidade

13.5.1. Observéncia da Alocagdo Minima — A Classe deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditdrios. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cedentes conseguirdao ou desejarao
originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da
Classe no tempo dependerd da manutencdo dos fluxos de originagdo e de cessdo de Direitos
Creditérios.

13.5.2. Interrup¢do dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe—Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela Classe,
inclusive no caso de suas substituicGes, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da Classe. Esse fato poderd causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua
liqguidagdo antecipada.

13.6. Outros Riscos

13.6.1. Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios — Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos conddminos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o
que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutenc¢do dos referidos
procedimentos.

13.6.2. Arealizagdo de Investimentos na Classe Expe o Investidor aos Riscos a que a Classe estd
Sujeita, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas - Ndo ha qualquer garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado,
o sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe mantidos pela Administradora e
pela Gestora podera ter sua eficiéncia reduzida.

13.6.3. Ausénciade Responsabilidade dos Cedentes pela Inadimpléncia dos Direitos Creditdrios
— Os Cedentes sdo responsaveis somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo
dos respectivos Direitos Creditdrios, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia do Devedor perante a Classe nos termos deste Regulamento. Dessa
forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do Devedor no pagamento dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do ndo pagamento dos
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valores
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correspondentes aos referido Direito Creditdrios Elegiveis, acarretando em
prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

13.6.4. Alterac6es Fora do Controle da Administradora — A Classe também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratodria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicagOes ou resgates significativos, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

13.6.5. Risco de Irregularidades na Formalizagdo da Cesséo de Direitos Creditdrios - Tendo em
vista o volume de operacdes de cessdao de Direitos Creditérios e a possibilidade de guarda
eletronica dos Documentos Comprobatdrios, as FormalizagGes Eletronicas de Cessdo podem ndo
ser formalizadas e/ou submetidas a registro nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, conforme exigido pela legislacdo em vigor, o que pode afetar a cobranca dos Direitos
Creditérios pela Classe, incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. A
auséncia de formalizacdo fisica e/ou de registro poderd fazer com que a eficacia da cessdo dos
Direitos Creditdrios seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento
dos respectivos Direitos Creditdrios a Classe e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade
das Cotas. Ademais, as obrigacGes dos Cedentes ou o eventual inicio de qualquer procedimento de
faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquida¢do ou recuperacao judicial
ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo
eventualmente atingir os Direitos Creditdrios cuja cessdao nao tenha sido formalizada fisicamente
e/ou registrada nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo
caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada.

13.6.6. Irregularidades dos Documentos Comprobatdrios e/ou dos Documentos Adicionais - Os
Documentos Comprobatdrios e/ou os Documentos Adicionais podem eventualmente conter
irregularidades (inclusive de forma ou conteudo), como falhas na sua elaboracdo e erros materiais,
o que podera tornar menos célere do que o usual o recebimento dos recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode |Ihe causar prejuizo patrimonial.

13.6.7. Atraso no Pagamento da Remuneragdo, Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas —Podera
haver atraso no pagamento da remuneragdo e/ou resgate das Cotas da Classe, principalmente em
decorréncia da performance dos Direitos Creditdrios, o que pode gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

13.6.8. Invalidade ou Ineficdcia da Cess@o de Direitos Creditdrios — A cessdo de crédito pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes assumidas pelos
Cedentes e/ou pelo Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem blogueados
e/ou redirecionados para
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pagamentos de outras dividas por obrigacSes dos Cedentes e/ou do Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervencao, recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia,
liguidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Cedentes e/ou do Devedor, ou
em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. A Administradora, o Custodiante
e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de
invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe. Com relacdo aos Cedentes, a
cessdao de Direitos Creditdrios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio da Classe, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, ho momento da cessdo, os
Cedentes estivessem insolventes ou se, com ela, passassem ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucéo, caso (1) quando da cessdo, os Cedentes fossem sujeitos passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da cessdao de Direitos Creditérios,
sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.

13.6.9. Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos
Creditdrios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditdrios, que
tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe (o que
ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da declaragdo a respeito da inexisténcia de
Oonus ou gravames sobre os Direitos Creditérios). A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos
Creditérios serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes
ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de
recuperacgao extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel.

13.6.10. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatdria — Eventuais restricdes de natureza legal
ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da constitui¢do e da cessdo
dos Direitos Creditdrios a Classe, o comportamento dos Direitos Creditdrios e os respectivos fluxos
de caixa a serem gerados.

13.6.11. Risco de Fungibilidade — Intervengdo, Liquidagéo, Faléncia ou Aplicagdo de Regimes
Similares ao Custodiante. Na hipdtese de intervengdo no Custodiante, o pagamento dos recursos
provenientes dos Direitos Creditdrios poderia serinterrompido e permaneceria inexigivel enquanto
perdurasse a intervenc¢do. Em caso de liquidagdo, de faléncia ou de aplicacdo de regimes similares
ao Custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados por meio
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de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio da Classe poderia sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

13.6.12. Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a Regulamentacgdo de
Meios Eletrénicos de Pagamento no Brasil e/ou o desenvolvimento de interpretacées diversas a
respeito destes podem causar um efeito adverso no Devedor e na Classe— Podem ser editadas
normas que alterem a Regulamentag¢do de Meios Eletronicos de Pagamento, assim como podem
ser desenvolvidas interpretacdes diversas a respeito destas, que podem afetar as atividades das
empresas que operam TransacOes de Pagamento no que se refere a originacdo de Direitos
Creditérios de forma adversa e relevante, afetando, por consequéncia, tal originacdo de Direitos
Creditérios, especialmente tendo em vista que a Regulamentacdo de Meios Eletrénicos de
Pagamento vem sendo discutida pelo BACEN e pelo governo brasileiro. A alteracdo da
regulamentacdo e/ou dainterpretacdo desta podera restringir a originagdo dos Direitos Creditdrios,
alterar as caracteristicas dos Direitos Creditdrios ou a serem originados de forma a criar obstaculos
ao atendimento destes ao Critério de Elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de cessdo destes
a Classe, impactando negativamente os resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

13.6.13. O Devedor e os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos Regulamentos das Bandeiras. Os
Regulamentos das Bandeiras devem ser aprovados pelo BACEN — O Devedor deve realizar suas
operacoes de acordo com os regulamentos estipulados pelas Bandeiras, os quais estabelecem as
politicas e regras voltados ao funcionamento dos Arranjos de Pagamentos. Dessa forma, os termos
e condicOes dos Direitos Creditdrios que sejam advindos por Transa¢des de Pagamento estdo
sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos termos da Regulamentacdo de Meios
Eletrénicos de Pagamentos, os regulamentos das Bandeiras devem ser submetidos para analise e
aprovacdo pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e alteracGes. A aprovagdo dos regulamentos ou
quaisquer mudangas significativas nos regulamentos, politicas e regras das Bandeiras, podem
impactar negativamente os Direitos Creditérios do portfélio da Classe e, por consequéncia, os
resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

13.6.14. Manuteng¢do das Licengas pelas Bandeiras — As atividades do Devedor e, por
consequéncia, a originagao dos Direitos Creditérios que sejam advindos de Transagdes de
Pagamentos a serem cedidos a Classe, dependem de licencas outorgadas ao Devedor pelas
Bandeiras. Os términos de tais licengas, disciplinadas nos respectivos contratos com as Bandeiras,
poderao afetar negativamente a originagao dos Direitos Creditdrios, impactando a rentabilidade
das Cotas da Classe.

13.6.15. Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciagdo dos Ativos da
Carteira — A Administradora ndo sera responsavel pela depreciacdo dos ativos da carteira
ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos Cotistas que
nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste
Capitulo.
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13.6.16. Risco de Limitacdo da Taxa de Desdgio Aplicada aos Direitos Creditdrios Quando da
Aquisigcdo pela Classe- A Classe ndo é uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizagao
para conceder empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo
Decreto n222.626, de 7 de abril de 1933, conforme decisdes esparsas do Poder Judiciario. E possivel
gue a taxa do desagio aplicada pela Classe para aquisicdo de Direitos Creditérios seja questionada
pelo fato de a Classe ndo ser instituicdo financeira, caso tal desagio seja superior ao maximo
estabelecido pelo Decreto n2 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desdgio seja
questionado e/ou limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

13.6.17. Risco de Redugdo das Cotas Subordinadas — A Classe tera relagdo minima admitida
entre o seu Patriménio Liquido e o valor das Cotas Subordinadas Junior. Por diversos motivos, tais
como inadimpléncia do Devedor e problemas de pagamento de recursos a Classe, as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas Juniortenham seu
valor reduzido a zero, as Cotas Subordinadas Mezanino e apds, caso aplicavel, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que poderd causar perda de patrimoénio aos
seus detentores.

13.6.18. Risco de Alteragdo do Regulamento — O Regulamento e o Anexo Descritivo, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderado afetar o modo de
operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.6.19. Risco Decorrente do Descumprimento de Obrigagdes pelos Prestadores de Servico da
Classe. A Classe contratou e contratard terceiros para prestacdo de servigos, incluindo, sem
limitacdo, a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Caso haja descumprimento por parte
desses terceiros de suas obrigacGes perante a Classe, a Classe e seus Cotistas poderdo sofrer
perdas.

13.6.20. Verificagdo do Critério de Elegibilidade e das Condi¢bes de Cessdo apds a cesséo do
Direito Creditorio a Classe. A Gestora podera verificar o atendimento dos Direitos Creditérios ao
Critério de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo baseados nas declaragGes dos Cedentes. Nesse
sentido, caso identificado que, na respectiva data de aquisi¢ao de um Direito Creditério, referido
Direito Creditério ndo atenda um o Critério de Elegibilidade ou a uma Condi¢do de Cessao, havera a
respectiva Resolugao de Cessdo de tal Direito Creditdrio, devendo os Cedentes realizar o pagamento
do preco de resolugdo da cessdo. Na hipdtese acima, os Cedentes dos Direitos Creditérios poderao
ndo possuir recursos suficientes para realizar o pagamento do preco da resolucdo de cessdo a
Classe, afetando negativamente a rentabilidade da Classe e o rendimento das Cotas.
Adicionalmente, tendo em vista que o Prego de Aquisicdo dos Direitos Creditérios podera ser pago
aos Cedentes previamente a verificacdo do atendimento ao Critério de
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Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, é possivel que, apds a cessdo e o pagamento do Preco de
Agquisicdo pela Classe aos Cedentes, se verifique volume significante de Direitos Creditdrios que
ndo atendiam aos Critério de Elegibilidade e/ou as Condi¢do de Cessdo na sua respectiva data
de aquisicao, agravando o risco mencionado acima e causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.
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ANEXO A.1 — APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE DE COTAS

DO CAPITELINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1. O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Seniores, da Classe de Cotas,
emitidas nos termos do Regulamento e do Anexo Descritivo.

1.2, As Cotas Seniores emitidas pelo Classe de Cotas A possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

I. prioridade de distribuicdo de remuneracdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior;

II. seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de
resgate, observados os critérios definidos no Anexo Descritivo;

III. direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de delibera¢do nas
Assembleias Gerais ou Assembleia Especiais, observado que cada Cota Sénior legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto;

Iv. os direitos dos titulares das Cotas Seniores em relagdo ao Patrimonio Liquido, na hipdtese
de ocorréncia de resgate de Cotas Seniores, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores em

circulagao;
V. as Cotas Seniores possuirdo como indice Referencial: CDI.; e
VI. na Data de Emiss3o, terdo o valor nominal unitario de RS 1,00 (um real).
1.3. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, via

Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, no ato da subscricdo, pelo seu valor nominal unitdrio acrescido do seu
indice Referencial, respectivamente, calculado em cada caso de forma pro rata temporis, desde a
data de emissdo das Cotas Seniores o, até a data da efetiva integralizacdo.

1.3.1. No ato da subscricdo de Cotas Seniores, o respectivo subscritor (i) assinara o boletim
individual de subscricdo e recibo de integralizacdo, que sera autenticado pela Administradora; e (ii)
recebera exemplar atualizado do Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura

gitech.com.br Avenida Rebougas, n® 2.942, 7° ao 12° andar - Parte |
Pinheiros- CEP 05402-500
SP - Séo Paulo



QITECH

do Termo de Adesdo, sua condicdo de Investidor Profissional, e atestar que esta ciente das
disposi¢cGes contidas neste Regulamento.
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1.4. Oresgate das Cotas Seniores obedece as seguintes regras:

I. o titular das Cotas Seniores deve formalizar a Administradora a sua intencdo de resgatar
Cotas Seniores, por escrito;

II. caso a data de solicitacdo do resgate pelo titular das Cotas Seniores ndo seja um Dia Util
na localidade da sede da Administradora, a solicitacdo de resgate sera considerada como
recebida no primeiro Dia util subsequente;

III. as Cotas Seniores do Fundo ndo estdo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate;

V. A conversdo de cotas — compreendida como a apuracdo da quantidade e do valor da cota
para efeito do célculo do resgate — dar-se-4 pelo valor da cota apurado no encerramento
do 302 (trigésimo) Dia Util contado da data da respectiva solicitacdo de resgate, desde que
observado o horario limite estabelecido no inciso Il abaixo;

V. a solicitacdo de resgate devera observar o horario limite das 15hs, apds este horario, a
solicitacdo de resgate sera considerada como recebida no primeiro Dia Util subsequente; e

VI. O pagamento do resgate serd realizado em moeda corrente nacional, por meio de crédito
em conta de depdsito ou de pagamento de titularidade do cotista, no 12 (primeiro) Dia
Util subsequente a data da respectiva conversdo de cotas, sem a incidéncia de taxa de
saida, taxa de resgate ou quaisquer despesas adicionais.

1.5. A Administradora verificara todo Dia Util a seguinte Razdo de Subordinacéo:

(i) desde a Data da 12 Integralizagcdo de Cotas Seniores até a uUltima data de resgate de Cotas
Seniores, se a relagao, expressa em valores percentuais, entre o valor total da somatéria das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo e o das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e o valor
do Patrimonio Liquido da Classe € igual ou superior a 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento); e (ii) desde a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino
até a ultima data de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, se a relagdo, expressa em valores
percentuais, entre o valor do total da somatdria das Cotas Subordinadas Junior em circulagao e o
valor do Patriménio Liquido da Classe é igual ou superior a 15% (quinze por cento).

1.5.1. Caso em qualquer verificagdo os parametros acima ndo seja atendidos, serdao
observados os procedimentos previstos no Apéndice das Cotas Subordinadas Junior e/ou aqueles
previstos nos Eventos de Avaliagao da Classe.
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ANEXO A.2 — APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE DE COTAS

DO CAPITELINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS— RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1. O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino, da
Classe de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento e do Anexo Descritivo.

1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino emitidas pelo Classe de Cotas possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

I. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores;

II. prioridade de distribuicdo de remuneracdo e resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

III. seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de resgate;

V. tém o direito de votar com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais e Assembleia Especiais, observado que cada Cota Subordinada Mezanino
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto;

VII.  as Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como indice Referencial: CDI + 4% a.a.; e
VIII. naDatade Emiss3o, terdo o valor unitario de RS 1,00 (um real).

1.3. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, no ato da subscri¢ao, pelo seu valor nominal unitdrio acrescido
do seu indice Referencial, respectivamente, calculado em cada caso de forma pro rata temporis,
desde a data de emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino o, até a data da efetiva integralizagao.

1.3.1. No ato da subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o respectivo subscritor (i)
assinara o boletim individual de subscricdo e recibo de integraliza¢do, que sera autenticado pela
Administradora; e (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento, quando devera declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesao, sua condicdo de Investidor Profissional, e atestar que esta
ciente das disposi¢des contidas neste Regulamento.
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1.4. O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino obedece as seguintes regras:

II. o titular das Cotas Subordinadas Mezanino deve formalizar a Administradora a sua
intencao de resgatar Cotas Subordinadas Mezanino, por escrito;

III. caso a data de solicitacdo do resgate pelo titular das Cotas Subordinadas Mezanino nao
seja um Dia Util na localidade da sede da Administradora, a solicitacdo de resgate sera considerada
como recebida no primeiro Dia Util subsequente;

Iv. as Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo ndo estdo sujeitas a prazo de caréncia para
efeito de resgate;

V. A conversdo de cotas — compreendida como a apuracdo da quantidade e do valor da cota
para efeito do calculo do resgate — dar-se-a pelo valor da cota apurado no encerramento do 302
(trigésimo) Dia Util contado da data da respectiva solicitacdo de resgate, desde que observado o
horario limite estabelecido no inciso Il abaixo;

VI. a solicitacdo de resgate deverd observar o hordrio limite das 15hs, apds este horario, a
solicitagdo de resgate serd considerada como recebida no primeiro Dia Util subsequente; e

VII. O pagamento do resgate sera realizado em moeda corrente nacional, por meio de crédito
em conta de depdsito ou de pagamento de titularidade do cotista, no 12 (primeiro) Dia Util
subsequente a data da respectiva conversao de cotas, sem a incidéncia de taxa de saida, taxa de
resgate ou quaisquer despesas adicionais.

1.6. A Administradora verificara todo Dia Util a seguinte Razdo de Subordinacéo:

(i) desde a Data da 12 Integralizagcdo de Cotas Seniores até a uUltima data de resgate de Cotas
Seniores, se a relagao, expressa em valores percentuais, entre o valor total da somatéria das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo e o das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo e o valor
do Patrimonio Liquido da Classe é igual ou superior a 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento); e (ii) desde a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino
até a ultima data de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, se a relagdo, expressa em valores
percentuais, entre o valor do total da somatdria das Cotas Subordinadas Junior em circulagao e o
valor do Patriménio Liquido da Classe é igual ou superior a 15% (quinze por cento).

1.6.1. Caso em qualquer verificagdo os parametros acima ndo seja atendidos, serdao
observados os procedimentos previstos no Apéndice das Cotas Subordinadas Junior e/ou aqueles
previstos nos Eventos de Avaliacao da Classe.
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ANEXO A.3 — APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE DE COTAS

DO CAPITELINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1. O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas Junior, da Classe
de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento e do Anexo Descritivo.

1.2. As Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Classe de Cotas A possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

I. subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate
e somente poderdo ser resgatadas, bem como receber o pagamento a titulo de retorno,
apods o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

II. seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
resgate e aplica¢Oes, observados os critérios definidos no Anexo Descritivo;

III. tém o direito de votar com relagcdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais, observado que cada Cota Subordinada Junior
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto; e

IV. na Data de Emiss3o, terdo o valor unitario de RS 1,00 (um real).

1.3. As Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, no ato da subscri¢do, pelo seu valor nominal unitario acrescido da
sua valorizagado, calculada na forma do Anexo Descritivo, respectivamente, calculado em cada caso
de forma pro rata temporis, desde a data de emissdo das Cotas Subordinadas Junior o, até a data
da efetiva integralizacgdo.

1.3.1. No ato da subscri¢ao de Cotas Subordinadas Junior, o respectivo subscritor

(i) assinard o boletim individual de subscri¢do e recibo de integralizacdo, que serd autenticado pela
Administradora; e (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento, quando devera declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua condicdo de Investidor Profissional, e atestar que esta
ciente das disposi¢cdes contidas neste Regulamento.

1.4. Quando da integralizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, um
montante de Cotas Subordinadas Junior, proporcional a Razao de Subordinagao, devera ter sido
igualmente integralizado.
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1.4.1. Adicionalmente, caso o valor total das Cotas Subordinadas Junior subscritas e
integralizadas pelo Cotista Subordinado Junior for, a qualquer tempo, inferior a Razdo de
Subordinagdo, o Cotista Subordinado Junior, mediante solicitacdo da Administradora nesse
sentido, devera subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, de maneira a atingir a
proporcao equivalente a Razdo de Subordinagdo. A subscricdo e a integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas Junior, para fins de atendimento a Razdo de Subordinacdo, deverdo ser realizadas a
vista, exclusivamente, em moeda corrente nacional.

1.5. Oresgate das Cotas Subordinadas Jinior somente podera ser realizado apds o resgate
integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto no item 9.2. do
Anexo Descritivo acerca do Excesso de Cobertura.
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