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REGULAMENTO DO NACIONAL 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O NACIONAL 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio fechado de
natureza especial, de acordo com a Resolugao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001,
da parte geral da Resolugdao CVM 175, do Anexo Normativo II da Resolugcao CVM 175 e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente
Regulamento.

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), os
termos e expressoOes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles atribuidos nesta clausula, exceto se de outra forma estiverem definidos
neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e/ou Apéndice(s). Além disso, observar-se-a as
seguintes regras de interpretacdo deste Regulamento: (a) quando exigido pelo contexto,
as definicbes contidas nesta clausula aplicar-se-3o tanto ao singular quanto ao plural, o
masculino incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragOes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicbes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d) quaisquer referéncias a
Regulamento serdo compreendidas como referéncias feitas a este Regulamento, em
conjunto com os seus Anexos e Apéndices; ainda, referéncias anexos, apéndices ou
suplementos aplicam-se anexos, apéndices ou suplementos deste Regulamento; (e) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil,
isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

“"Administrador” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-
102, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 36.113.876/0001-
91, devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

“ANBIMA” significa a Associagao Brasileira das Entidades dos
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Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo”

significa qualquer anexo a este Regulamento, que
rege o funcionamento das Classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do
Regulamento. Inicialmente, o Regulamento tera
apenas o Anexo da Classe Unica, de modo que todas
as referéncias aos Anexos deverao ser
compreendidas como referéncias ao Anexo da Classe
Unica, até que novas Classes de Cotas sejam
criadas, nos termos do Regulamento e da Resolucao
CVM 175.

“Apéndice”

significam os apéndices integrantes dos Anexos, 0s
quais descreverdo as caracteristicas e os direitos,
assim como as condicdes de emissao, subscricdo,
integralizacao, remuneracao, amortizacao e resgate
de cada Subclasse para cada uma das Classes do
Fundo.

“Assembleia”

significa a Assembleia Geral ou a Assembleia
Especial, conforme o contexto.

“Assembleia Especial”

significa a assembleia especial de Cotistas de uma
Classe e/ou de suas respectivas Subclasses, para a
qual serdao convocados apenas os cotistas da
respectiva Classe e/ou de suas respectivas
Subclasses e cuja competéncia estara restrita as
deliberacbes e matérias de interesse exclusivo da
respectiva Classe e/ou de suas respectivas
Subclasses. Para fins de entendimento, enquanto o
Fundo possuir Classe Unica, a Assembleia Especial
da Classe Unica deverd ser entendida pelo
Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas como
uma Assembleia Geral, observadas as disposicoes da
Resolugcao CVM 175 e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral”

significa a Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo.

14

“Auditor Independente

significa a empresa de auditoria independente
registrada na CVM contratada pela Administradora,
em nome do Fundo, para prestar os servigos de
auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo.

“BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

\\B3ll

¢ a B3 S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por agdes de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
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Antonio Prado, n© 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ sob o n© 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco
Central e pela CVM.

“Classe(s)”

significa a Classe Unica, bem como as demais
classes de Cotas do Fundo, as quais, nos termos da
Resolugdo CVM 175, poderdo vir a ser constituidas e
conferirdo direitos e obrigacOes distintos entre si,
devendo contar com segregacao patrimonial em
relacdo as demais Classes do Fundo, quando
permitido nos termos das normas aplicaveis, e cuja
constituicdo se dard por meio de deliberacdo
conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais e
da celebracdo do respectivo Anexo.

“Classe Unica”

Significa a NACIONAL 2 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, cujas caracteristicas se encontram no
Anexo da Classe Unica. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe Unica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serdo
entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

“CNPJ/MF"

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Cadigo Civil Brasileiro”

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Constituicao Federal”

significa a Constituicdo da Republica Federativa do
Brasil de 1988, conforme alterada.

“Cotas”

significam, em conjunto e indistintamente, as cotas
da Classe Unica do Fundo, representativas de
fracdes ideais do patriménio da Classe Unica, e as
demais cotas que possam vir a ser emitidas,
inclusive na hipdtese de criagdo de novas Classes e
respectivas Subclasses. Observado que enquanto
permanecer a estrutura de Classe Unica do Fundo,
as caracteristicas e direitos, bem como as condicGes
de emissao, subscricao, integralizagao,
remuneracdo, amortizacdao e resgate das Cotas
estardo descritas no Anexo da Classe Unica, no
respectivo Apéndice das Subclasses e nos adendos
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ou suplementos aos Apéndices.

“Cotistas”

significam os investidores que venham a subscrever
ou adquirir Cotas.

“CPC”

significa o Cddigo de Processo Civil, instituido pela
Lei n© 13.105, de 16 de margo de 2015.

nw CVM "

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dia Util”

significa o periodo de segunda a sexta-feira, exceto
feriados de ambito nacional ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
nao funcionar o mercado financeiro na praga de sede
do Administrador ou do Custodiante, exceto pelos
casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, ou, para os casos de obrigacdes
pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da B3, hipétese em que serdo considerados
Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional,
sabado ou domingo ou data em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na B3.

A\} FGC"

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

significa o NACIONAL 2 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido nos
termos deste Regulamento.

“Gestor”

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
sociedade por acdes com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°© 3434, Bloco 07, sala 202, CEP 22.640-
102, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n® 02.150.453/0001-
20, devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratoério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003.

“Investidores Profissionais

"

significam os investidores caracterizados no artigo
11 da Resolugcao CVM 30.

“Lei 14.754"

significa a lei n® 14.754, de 12 de dezembro de
2023, conforme alterada.

“Lei das S/A”

significa a lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Onus”

significa todo e qualquer (a) 6nus ou gravame,
incluindo, mas ndo se limitando a, qualquer
promessa de venda, caucado, direitos reais de
garantia, usufruto ou qualquer outro direito real de
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fruicdo, fideicomisso, penhor, hipoteca, Onus,
encargos, alienacdo fiducidria em garantia, cessdo
fiduciaria, direito de garantia, acordo de garantia ou
outra reivindicacao adversa contra a titularidade, de
qualquer tipo, ou que possam ter substancialmente
os mesmos efeitos dos institutos ora referidos; (b)
opgoes de compra, warrants, contratos ou acordos
de opcdo de compra ou de venda, direitos de
aquisicdo, direitos de preferéncia para a compra,
onus, gravames, restricdes ou outros encargos,
contrato ou acordo de subordinagcdao que limitem
direitos do titular do bem ou direito; (c) quaisquer
liguidacdo de divida; (d) venda,
dos

acordos de
transferéncia ou cessdo anterior Direitos
Creditorios pelo Cedente; ou (e) contrato ou acordo
visando a criacdo ou realizacdo de quaisquer das

operacdes acima citadas.

“Partes Relacionadas”

tem o significado previsto nas normas contabeis que
tratam do assunto.

“Prestadores de Servicos”

sdao o0s Prestadores de Servigcos Essenciais, em
conjunto com os terceiros por eles contratados em
nome da Classe.

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

sao o Gestor e o Administrador, em conjunto.

“Regulamento”

significa este regulamento do Fundo, incluindo a
parte geral, os Anexos e os Apéndices.

“Resolugdo CMN 5.111"

significa a Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alterada.

“Resolugdo CVM 175"

€ a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada e observados os prazos de
vigéncia aplicaveis.

“Resolugdo CVM 160"

significa a resolugdo CVM n© 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolugao CVM 30”

significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Subclasses”

significa, em conjunto e indistintamente, as
subclasses de Cotas da Subclasse Sénior e de Cotas
da Subclasses Subordinadas, conforme definidas no
Anexo da Classe Unica do Fundo, bem como as
demais subclasses de cotas que possam vir a ser

emitidas, na hipétese de criagdo de novas Classes.
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Observado que enquanto permanecer a estrutura de
Classe Unica do Fundo, as caracteristicas e direitos,
bem como as condigdes de emissdo, subscricao,
integralizacao, remuneracao, amortizacao e resgate
das Cotas estardo descritas no Anexo da Classe
Unica, no respectivo Apéndice das Subclasses e nos
adendos ou suplementos aos Apéndices.

“Suplementos” significam os suplementos integrantes dos
Apéndices, os quais descreverdao as caracteristicas
especificas de cada série/emissdo de Cotas de uma
Subclasse, incluindo seus indices referenciais e
prazos para amortizacdo, observados os demais
direitos e obrigagGes comuns a Classe e a respectiva
Subclasse, conforme descritos no Anexo e nos

Apéndices.
2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO
2.1 O NACIONAL 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DE RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é uma comunhdo de recursos constituida sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, com prazo indeterminado de duracao.

2.2 A estrutura do Fundo conta, inicialmente, com a Classe Unica de Cotas e as suas
Subclasses, conforme as informacdes especificas constantes no Anexo da Classe Unica e
nos Apéndices das suas Subclasses.

2.3 Este Regulamento prevé as informagodes gerais com relagdo ao Fundo. O Anexo
do Regulamento dispGe sobre informacdes especificas da Classe e comuns as Subclasses.
Cada Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacbes especificas de cada
Subclasse e, quando houver, os Apéndices que dispdem sobre informacbes especificas de
cada série de Cotas de cada Subclasse.

2.4 O Administrador e o Gestor poderao, conforme venha a ser permitido nos termos
da Resolugao CVM 175 e aprovado pela Assembleia Geral, por meio de ato conjunto,
constituir novas classes e/ou subclasses de cotas, observadas as disposicdes da Resolugao
CVM 175, deste Regulamento e do Anexo, sendo que, caso seja constituida (a) nova Classe,
o funcionamento de tal nova Classe serd regido por Anexo especifico e complementar ao
Regulamento; e/ou (b) nova Subclasse, o funcionamento de tal nova Subclasse sera regido
por Apéndice especifico e complementar ao Regulamento e ao respectivo Anexo da Classe
a ele vinculada.

10
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3. PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

3.1 As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data da 12 Integralizacdo. O Fundo
tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacao da Assembleia
Geral, observadas as disposicdes contidas neste Regulamento e no Anexo.

3.2 Cada Classe ou Subclasse de Cotas, conforme o caso, podera ter prazo de
duracdo especifico, conforme venha a ser descritos no respectivo Anexo e nos respectivos
Apéndices. Ndo obstante o disposto acima, o Fundo e/ou suas Classes ou Subclasses serao
liquidados quando da amortizacdo integral de todas as suas Cotas.

3.3 Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe Unica mantenha,
a qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por 90 (noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outra Classe pelo Administrador, caso exista. A CVM podera cancelar o
registro do funcionamento da Classe correspondente caso o Administrador ndo tome
tempestivamente as medidas ora indicadas nesta clausula, nos termos dos paragrafos do
artigo 89 da Resolugao CVM 175.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administragao fiducidria do Fundo serd exercida pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acles
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n® 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

4.2 A gestdo do Fundo serd exercida pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
sociedade por acdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, sala 202, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n® 02.150.453/0001-20, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras
de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003.

4.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os demais Prestadores de
Servicos possuem, cada qual, atribuicGes e deveres proprios relacionados a prestagdao dos

servigos para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou pelas Classes.

4.4 A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, cada Classe
e demais Prestadores de Servigos é individual e limitada aos servicos por ele prestados.

4.5 O Fundo responde diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais por ele
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assumidas, sendo certo que cada Prestador de Servicos somente respondera por tais
obrigacdes do Fundo quando procederem com dolo ou ma-fé, sem qualquer solidariedade
entre tais Prestadores de Servicos, nos termos dos Artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo
Civil.

5. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacées do Administrador

5.1 O Administrador tem a responsabilidade de observar as limitagdes estabelecidas
no Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, bem como legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis.

5.1.1 O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area
de atuacdo, praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, podendo
constituir procuradores com poderes para a pratica de tais atos, desde que com prazo
determinado de vigéncia do mandato, com excecao das procuragdbes com poderes da
clausula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica.

5.1.2 O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagoes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corregdo, entendidos, no minimo, como
agueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus préprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, (c) das
deliberacbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia, (d) das deliberacoes
aprovadas pelo Comité Consultivo e (f) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

5.2 Sem prejuizo das demais obrigacGes legais e regulamentares as quais esta
sujeito, o Administrador obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacbes determinadas na regulamentagdo vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 82, 83, 104 e 106 da Parte Geral da Resolucao

CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacao em vigor, principalmente
as dispostas nos artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

(c) manter contratados os auditores independentes do Fundo e das Classes;
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(d) contratar, conforme aplicavel, os servicos de guarda eletronica ou fisica dos
documentos comprobatérios do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelas Classes;

(e) contratar, conforme aplicavel, os servicos de liquidacdo fisica ou eletronica e
financeira dos direitos creditorios que sejam cedidos as Classes;

() prestar diretamente ou contratar, em nome de cada Classe, terceiros habilitados a
prestar os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos da
carteira; (ii) escrituragao das Cotas; e (iii) entidade registradora autorizada pelo BACEN

ou custddia para a carteira de ativos, conforme aplicavel;

(9) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do Fundo;

(2) o livro de atas de Assembleias Gerais ou Assembleias Especiais de Cotistas,
ordinarias ou extraordinarias;

(3) o livro ou lista de presenga de Cotistas;

4) 0s pareceres dos auditores independentes; e

(5) registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio liquido das Classes;

(h) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

(i) pagar a multa cominatdria, as suas expensas, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacado aplicavel;

€)) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo e das Classes,
impostas por este Regulamento, bem como pela regulamentacao em vigor, nos termos do
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(k) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos
contratados pelo Fundo e pelas Classes, inclusive os Prestadores de Servigcos Essenciais,
bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e das Classes;

) manter o servigo de atendimento aos Cotistas;

(m) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;
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(n) cumprir as deliberagbes determinadas nas Assembleias;

(o) adotar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Resolugao CVM 175;

(p) nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da Resolugdo CVM 175, preparar, em
conjunto com o Gestor, um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, quando
aplicavel, e, apos aprovacdo pela Assembleia, executa-lo;

(9) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacao dos direitos
creditdrios adquiridos pelas Classes;

(r informar aos Cotistas e submeter a aprovacao da Assembleia quaisquer hipéteses, que

cheguem ao conhecimento do Administrador, relativas a situacdes de conflito de interesse;

(s) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor sejam
tempestivamente tratadas;

() enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo do Suplemento G da Resolugdo CVM 175, no
prazo de 15 (quinze) dias do encerramento do més a que se referirem as informagoes;

(u) enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do
trimestre a que se referirem as informagoes, nos termos do inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 175;

(v) zelar para que os Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador adotem
normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que viabilizem o controle sobre
a movimentacdo da documentacdo dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 30, § 1°,
do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175;

(w) manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a Consultoria
Especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(x) fornecer informacdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacbes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;
e
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(y) observar as obrigacGes estabelecidas nos Anexos, em beneficio das Classes,
conforme existam.

Obrigacdes do Gestor

5.3 O Gestor tem a responsabilidade de considerar as limitacdes estabelecidas no
Regulamento, nos Anexos e nos Apéndices, bem como na legislacdo e na regulamentacao
aplicaveis.

5.3.1 O Gestor possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area de
atuacgdo, praticar todos os atos necessarios a gestdao das carteiras das Classes de Cotas do
Fundo, podendo constituir procuradores com poderes para a pratica de tais atos, desde
gue com prazo determinado de vigéncia do mandato, com excecdo das procuragdes com
poderes da clausula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas
com finalidade especifica.

5.3.2 O Gestor devera gerir as carteiras das Classes de Cotas do Fundo cumprindo com
suas obrigacdes de acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcao, entendidos,
no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de
seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices,
(c) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia, (d) das sugestdes
emitidas pelo Comité Consultivo, caso aplicavel e (e) dos deveres fiduciarios de diligéncia
e lealdade, de informacdo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

5.4 Além de outras obrigacdes legais e regulamentares as quais estd sujeito, o
Gestor obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacbes determinadas na regulamentagdao vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 84, 85, 105 e 106 da Parte Geral da Resolucao
CVM 75 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacao vigentes, principalmente
as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral da Resolugdao CVM 175;

(c) instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteragcbes dos
Prestadores de Servico contratados pelo Gestor, em nome das Classes ou do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacao relativas as operacgdes da Classe;
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(f) observar as disposicoes constantes do Regulamento;

(9) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

(h) acatar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Parte Geral da Resolugdo
CVM 175;

(i) organizar a estrutura do Fundo e das Classes, nos termos do artigo 33, §1°, do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

6)) contratar, em nome das Classes de Cotas do Fundo, desde conforme tal contratacao
esteja prevista nos Anexos referentes as Classes ou nos respectivos Apéndices, os
seguintes servicos, conforme aplicavel: (i) intermediacdo de operacbes para a carteira da
Classe; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria especializada; (iv) classificacdo de risco
das Cotas por agéncia classificadora de risco, observados os requisitos previstos no artigo
95 da Resolugao CVM 175; (v) formador de mercado; (vi) agente de cobranca; e (vii)
cogestao da carteira do Fundo;

(k) prestar diretamente as Classes ou contratar, em nome das Classes, terceiros
habilitados a prestar os servicos de verificacdo periddica dos documentos comprobatérios
do lastro dos direitos creditorios, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do
Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175;

) tomar suas decisGes de gestdo das carteiras do Fundo e das Classes em consonancia
com as normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados
financeiro e de capitais, observadas as melhores praticas de investimentos;

(m) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado,
na esfera de sua competéncia, informacgbes relativas as operacées do Fundo e das Classes
e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo das carteiras das Classes
de Cotas do Fundo;

(n) sugerir ao Administrador modificagbes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou das Classes, ou qualquer outra
que julgue necessaria;

(0) participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de ativos financeiros
que componham as carteiras das Classes, representando as Classes, com poderes para
deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos, de acordo com os
melhores interesses das Classes;
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(p) acompanhar, em conjunto com o custodiante e o Administrador, os gastos e
despesas do Fundo e das Classes;

(1) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar os Agentes de
Cobranga contratados pela Classe, para que estes cumpram os procedimentos de cobranga
extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam adotados em relagdo aos
Direitos Creditdrios inadimplidos;

(r) constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pelo Gestor,
em nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data
da sua outorga, com excecdo (1) das procuracdes outorgadas ao agente de cobranca; e (2) das
procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

(s) definir a politica de comunicacdo da gestdo e atendimento aos Cotistas que
contatarem o Gestor; e

) observar as obrigacdes estabelecidas nos Anexos, em beneficio das respectivas
Classes.

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisdrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para
o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes do Gestor em
assembleias de detentores de ativos financeiros de titularidade das Classes que confiram
a este o direito de voto. A versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-se
disponivel em sua pagina eletronica:
https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/410e719e-47a0-4f99-806d-
605be31a69¢cc/6803d999-ea88-504c-e405-184745062ceb?origin=1.

Vedacdes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas &areas de
atuacao, em nome do Fundo, em relagao a qualquer Classe:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de
titularidade da Classe ou seja conta-vinculada;

(b) contrair ou realizar empréstimos;

(c) comercializar Cotas a prestacdao, ndo obstante da possibilidade de integralizacao
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das Cotas subscritas a prazo;
(d) vender Cotas do Fundo de sua titularidade a cedentes que sejam instituicdes
financeiras ou sociedades de arrendamento mercantil, exceto quando se tratar de Cotas

de Subclasses subordinadas, de acordo com a regulamentacao aplicavel,;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na legislacdo aplicavel e/ou neste Regulamento;

() assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

(9) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

(h) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(i) negociar com ativos financeiros e realizar operagdes em desacordo com a
composicao da carteira e a politica de investimento de cada Classe, conforme previsto nos

respectivos Anexos;

6)) no todo ou em parte, efetuar locagdao, penhor ou caucgdo, a qualquer titulo, dos
direitos creditérios cedidos as Classes e dos ativos financeiros;

(k) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;
) adquirir cotas das proprias Classes;
(m)  emitir qualquer Classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento;

(n) criar quaisquer Onus, de qualquer natureza, sobre os direitos creditérios cedidos &
Classe e os ativos financeiros;

(o) dispor dos recursos disponiveis das Classes para efetuar o pagamento de seguro
contra perdas financeiras dos Cotistas;

(p) executar qualquer ato de liberalidade; e

(9) aceitar que as garantias outorgadas em favor das Classes sejam formalizadas em
nome de terceiros que ndo representem as respectivas Classes.
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5.5.1 Ainda, é vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, dentro de suas areas
de atuacdao, em nome préprio, em relacdo a qualquer Classe:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pelas Classes, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelas Classes; e

(c) efetuar aportes de recursos nas Classes, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdétese de aquisicao de Cotas.

5.5.2 As vedagOes de que tratam os incisos (a) a (c) da clausula 5.5.1 acima abrangem
0s recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras dos
Prestadores de Servigos Essenciais, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

5.6 O Gestor, assim como o Consultor Especializado ou cogestor, quando aplicavel,
ndo devem receber remuneracdes, beneficios ou vantagens, diretas ou indiretas, que
eventualmente prejudiquem a independéncia na tomada de decisdo, ou na sugestdao de
investimento.

Responsabilidades

5.7 Os Prestadores de Servico Essenciais e os demais Prestadores de Servicos
responderdo, perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, por acdes e omissdes que
infrinjam o Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, realizadas
em suas proprias areas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo ou as
Classes, nao obstante o dever de os Prestadores de Servigos Essenciais fiscalizarem os
demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucdo CVM 175 e do Anexo.

5.7.1 A fiscalizacdao da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
demais Prestadores de Servigos, para fins da clausula 5.7 supracitada, segue os critérios
e obrigacdes dispostos (a) na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento; e (c) nos respectivos contratos de
prestagao de servigos, nos casos aplicaveis.

5.7.2 A contratacdo de terceiros por Prestadores de Servicos Essenciais deve contar
com prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo o respectivo Prestador de
Servigo Essencial, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.
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6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 O Administrador e o Gestor deverdao ser substituidos caso: (a) haja
descredenciamento para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario ou gestor de recursos, conforme
aplicavel, por decisdo proferida pela CVM; (b) haja renlncia de tais Prestadores de Servicos
Essenciais, observado o disposto neste Capitulo; ou (c) por deliberagdo da Assembleia,
ocorra a sua destituicdo, caso em que ndo sera devida multa, indenizagdo ou qualquer
compensacao ao Prestador de Servigcos Essenciais substituido.

6.1.1 Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, o Administrador devera
convocar a Assembleia de forma imediata, que devera ser realizada no prazo de até 15
(quinze) dias, para deliberar acerca da substituicdo de referido Prestador de Servico
Essencial, sendo que, na hipdétese do Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo
ser substituido pela Assembleia, as Classes e o Fundo deverdo ser liquidados, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja concluida e, o
Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.1.2 Caso a Assembleia referida na clausula 6.1.1 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial, mas sem nomear um prestador de servigo habilitado para
substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia com tal objetivo.

6.1.3 Na hipotese de tal Assembleia ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as convocagoes, ou tiver decorrido o
prazo de 90 (noventa) dias a contar da ocorréncia de qualquer dos eventos elencados na
clausula 6.1 acima sem que o prestador substituto tenha assumido as fungdes do Prestador
de Servico Essencial que foi substituido, as Classes e o Fundo deverdo ser liquidados,
devendo, conforme aplicavel, o Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes até que a
liquidacdo seja concluida, e o Administrador permanecer no exercicio de suas fungdes até
o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo perante a CVM.

6.1.4 Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipotese de descredenciamento do
Prestador de Servigo Essencial, podera, conforme aplicavel, nomear um administrador ou
gestor em carater temporario, inclusive para fins da convocacdo da Assembleia de
mencionada acima.

6.2 Na hipdtese de renuncia de Prestador de Servico Essencial, este devera
comunicar todos os Cotistas, na forma deste Regulamento, e devera se manter no exercicio
de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até 90 (noventa)
dias da rendncia aplicavel.
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6.2.1 Fica vedado ao Administrador renunciar a administracao fiduciaria do Fundo em
caso de pedido de declaracgao judicial de insolvéncia da Classe, sendo permitido, contudo,
gue, por deliberacao da Assembleia, ocorra a sua destituicdo.

6.3 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria,
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo
Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, assumira as suas
funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar acerca da (a) substituicdo do
Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidagdo das Classes e do Fundo. A partir de
pedido embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme
aplicavel, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

6.4 O Prestador de Servico Essencial substituido deverda, sem quaisquer custos
adicionais, (a) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar
da data da efetiva substituicao, todos os registros e informacdes sobre o Fundo e as
Classes, incluindo os previstos no artigo 130 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175, para
viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servigo substituto, dos deveres e obrigacdes
do Prestador de Servico Essencial; e (b) fornecer qualquer esclarecimento acerca da
administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo e das Classes, que seja solicitado pelo
prestador de servigo que o substituir.

6.5 As disposicdes da substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-
se, no que forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servigos.

6.6 Nas hipoteses de renuncia, descredenciamento ou destituicdo dos
Prestadores de Servigos Essenciais, o Prestador de Servico Essencial renunciante,
descredenciado ou destituido recebera apenas a taxa de administracdo ou de gestao,
conforme o caso, devida até a data de sua efetiva renuncia, substituicdo ou destituicdo, de
forma proporcional pelo periodo aplicavel até o término de suas funcdes.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS COMUNS AS
CLASSES

7.1 O Fundo inicialmente conta com uma Classe Unica de Cotas.

7.2 Tao logo seja permitido nos termos das normas regulamentares aplicaveis, o

Fundo podera manter multiplas Classes de cotas, com patrimonio segregado e politicas de
investimentos especificas. Neste caso, a politica de investimentos a ser observada pelo
Gestor com relagdo a cada Classe sera indicada em Anexos a este Regulamento, assim
como as demais caracteristicas especificas de cada Classe. Todos os limites de
investimento serdo indicados e deverdo ser interpretados com relagdo ao patrimonio
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liquido de cada Classe.

7.1.1 O investimento nas Classes ou em suas respectivas Subclasses ndo é garantido,
de forma alguma, pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos, pelo Administrador, pelo
Gestor, ou por qualquer outro Prestador de Servicos.

7.1.2 O investimento nas Classes ou em suas respectivas Subclasses nao conta com
qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco indicados nos Anexos
correspondentes a cada Classe.

8. DESPESAS E ENCARGOS

8.1 Nos termos do artigo 117 da Resolugcdao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem encargos
passiveis de serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicaveis. Enquanto permanecer a
estrutura de Classe Unica, tais despesas serdo debitadas diretamente do patriménio da
Classe Unica, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Anexo respectivo.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Classes e Subclasses
poderdo ser exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto nos Anexos e nos
Apéndices:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes, no ambito federal, estadual, municipal ou em
autarquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo, das Classes e/ou das Subclasses;

(b) qualguer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e
publicacdo de relatérios e informagoes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(c) despesas relativas ao envio de correspondéncias, incluindo, dentre outras, as
comunicagdes enviadas aos Cotistas, que sdo de interesse do Fundo, das Classes e/ou
Subclasses;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;

(e) emolumentos e comissdes que foram pagas por alguma operacao das carteiras da
Classes, exceto pelas remuneracdes devidas ao Originador, Consultor Especializado e
Intermediador constantes nos Relatorios de Recomendacdao de Aquisicbes e que
componham o Preco de Aquisicdo;

(f qualquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutencdao de ativos cuja
propriedade decorra da execugao de garantia; ou (ii) um acordo firmado com o cedente ou
com um devedor de direitos creditorios;
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(9) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e das Classes, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira das Classes, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de

Servicos do Fundo ou das Classes no exercicio de suas respectivas funcées;

) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes das carteiras das Classes;

€)) despesas com a realizagcdo da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisao, a transformacgao
ou a liquidacdo das Classes;

) despesas com a liquidagao, o registro e a custddia, conforme aplicavel, dos direitos
creditérios cedidos as Classes e de operacdes com os ativos integrantes das carteiras das
Classes;

(m) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas;

(n) despesas relacionadas a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(o) taxa de administracao e taxa de gestao previstas em cada Anexo;

(p) montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneracao
com base na (e limitados a) taxa de administracdo e/ou taxa de gestdo, observado o

disposto na regulamentacdo vigente;

() despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado para as Cotas, caso
aplicavel;

(r) despesas com a contratacdo da agéncia classificadora de risco, caso aplicavel;

(s) despesas que forem relacionadas ao registro dos direitos creditérios na entidade
registradora ou sua entrega ao custodiante, conforme aplicavel; e

8.2 Qualquer despesa nao prevista na cladusula 8.1 acima ou nos Anexos descritivos
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das Classes como um encargo do Fundo ou das Classes, conforme o caso, devera ser
suportada pelo Prestador de Servigco Essencial que realizar a contratagao.

8.3 Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo serdo atribuidas a Classe
correspondente.
8.4 Caso sejam constituidas novas Classes, todas as Classes se sujeitardo aos

mesmos encargos previstos na clausula 8.1, sem prejuizo de despesas especificas das
Classes que venham a ser descritas em cada Anexo, observado que, neste caso, tais
despesas especificas serdo debitadas diretamente do patriménio da respectiva Classe que
incorrer em tais despesas.

8.4.1 Ainda, caso sejam constituidas novas Classes, as despesas (a) referentes ao
funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo e/ou (b) incorridas por mais de uma
Classe, estarao sujeitas ao rateio proporcional, na exata proporcdo da participagao de cada
Classe no patrimoénio liquido total do Fundo.

9. ASSEMBLEIAS GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de cotistas de todas
as classes e subclasses deverdao ser deliberadas em Assembleia Geral, nas quais sera
permitida a participacdao de todos os cotistas que constem dos registros de cotistas junto
ao Administrador.

9.1.1 As matérias de interesse especifico das Classes deverdo ser deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da respectiva Classe. Quando previsto no Anexo, havendo
deliberacdo sobre matérias de interesse especifico de uma Subclasse, poderd ser
convocada Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

9.2 Poderdao, a qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia, Geral ou
Especial, para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe e/ou Subclasses ou da
comunhao de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores de Servigcos Essenciais; (ii) o
custodiante; ou (iii) os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
em circulacao.

9.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas devem fazer
o pedido de convocacdo da Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, que sera
dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia no prazo
maximo de 10 (dez) dias contados do recebimento do pedido aplicavel. Caso a Assembleia
ndo delibere em contrario, a convocagdo e a realizagdo da Assembleia serdo custeadas
pelos respectivos requerentes de tal Assembleia.
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9.2.2 A convocagao da Assembleia devera ser encaminhada pelo Administrador a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas eletronicas do Administrador, do Gestor e, durante a
distribuigdo publica das Cotas, dos distribuidores, na rede mundial de computadores.

9.2.3 A convocacdo deve conter o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto na clausula 9.4 desta parte geral do Regulamento. A
convocacao da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam
matérias que dependam da aprovagao da Assembleia.

9.2.4 A Assembleia deverd ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizagdo, observados os prazos aplicaveis nas hipoteses de
Classes e/ou Subclasses, conforme o caso.

9.2.5 Nao se realizando a Assembleia na data estipulada na primeira convocacao, sera
realizada a segunda convocagao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Para efeito
do disposto nesta clausula, a segunda convocagdo podera ser providenciada
simultaneamente com a primeira convocacao, desde que observado o intervalo minimo de
5 (cinco) dias entre as datas da primeira e da segunda convocacgoes.

9.2.6 A auséncia de convocacdo a uma Assembleia podera ser suprida pela presenca
da totalidade da comunhdo dos Cotistas ou dos Cotistas da Classe, considerando o tipo de
Assembleia, se Geral ou Especial, respectivamente, bem como a matéria a ser deliberada.

9.3 Na Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, somente poderdao votar os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas do Fundo na data da convocacdo da respectiva
Assembleia, assim como o0s seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

9.3.1 Conforme disposto na cldusula 9.3.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia
de Cotistas: (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de
Servicos; (b) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais
Prestadores de Servicos; (c) os socios, administradores e empregados dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servicos; (d) o Cotista, na hipotese de
deliberagao relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em
deliberagao.

9.3.2 A proibicdo descrita na clausula 9.3.1 acima ndo se aplicard quando: (a) os
Unicos Cotistas forem, em suas respectivas Classes ou Subclasses, conforme o caso, as
pessoas mencionadas nos subitens (a) a (e) da clausula 9.3.1 acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe ou Subclasses, conforme o caso, que
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representem a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser manifestada na
propria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.

9.4 A Assembleia, Geral ou Especial, sera feita de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, conforme o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do
artigo 75 da Resolucdo CVM 175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente
eletronico sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas. Ndo serd admitida a
Assembleia exclusivamente presencial.

9.4.1 A autenticidade e a seguranga da Assembleia realizada de modo eletrénico
devem ser garantidas pelo Administrador na transmissao de informacdes, particularmente
os votos, que deverdo ser efetuados por meio de assinatura eletrénica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificagao dos Cotistas.

9.4.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde
que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia.

9.5 O processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas,
podera, ainda, ser utilizado em relagdo as deliberacbes da Assembleia.

9.5.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pelo Administrador a
todos os Cotistas, conforme descrito neste Regulamento, que devera conter todos os
elementos informativos que sdo necessarios ao exercicio do direito de voto.

9.5.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta ocorra por meio
eletronico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para se manifestar no d&mbito
da consulta formal.

9.6 A Assembleia devera disponibilizar o resumo das decisGes aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

9.7 A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, conforme o caso, tem como
competéncia privativa, sem prejuizo de outras matérias definidas no Anexo e na Resolugdo
CVM 175:

(a) deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais
Prestadores de Servigos do Fundo;

(b) deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidagdo do Fundo, bem como a criacdao de novas Classes; e
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(c) alterar o Regulamento, exceto nas hipdteses previstas na clausula 9.7.2 abaixo.

9.7.1 As matérias que sejam de interesse especifico da Classe e/ou das Subclasses
(incluindo, mas nado se limitando, as matérias indicadas na cldusula 9.7 acima) serao de
competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe ou Subclasse, conforme o caso, €,
portanto, deverdo ser deliberadas conforme os critérios e quoruns previstos no Anexo ou
Apéndice, conforme aplicavel. O Anexo poder3, inclusive, estabelecer outras matérias que
sejam de interesse especifico e de competéncia privativa da Assembleia Especial.

9.7.2 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de aprovacdo em
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos Cotistas.

9.7.3 A Assembleia que confirmar a liquidacao das Classes devera deliberar sobre os
procedimentos de liqguidagdo e possibilidade de dacdo em pagamento dos respectivos
direitos creditdrios cedidos as Classes e ativos financeiros integrantes das carteiras das
Classes.

9.8 Respeitados os qudruns qualificados previstos no Anexo, a Assembleia se instala
com a presencga de, pelo menos, (i) Cotistas titulares de 96% (noventa e seis por cento)
das Cotas em circulagdo em primeira convocacao; e (ii) 1 (um) Cotista em segunda
convocacao, observado que as matérias deliberadas na Assembleia serdo aprovadas, via
de regra, pelo voto favoravel dos Cotistas titulares de 96% (noventa e seis por cento) das
Cotas em circulacdo, salvo previsdo especifica no Anexo da Classe.

9.9 Para efeitos de apuracdao dos quéruns de deliberagdo nas Assembleias Gerais, a
cada Cotista caberd uma quantidade de votos representativa de sua participagao no Fundo,
na data da realizacdo da Assembleia, observadas as formas de calculo da quantidade de
votos atribuida as diferentes Subclasses das Classes restritas, estabelecidas nos Anexos,
desde que a participacdo de Cotistas da mesma Subclasse seja equitativa.

10. DISPOSICOES GERAIS

10.1 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

10.2 A amortizagdo ou o resgate das Cotas somente poderao ser realizados em Dias

Uteis.

10.3 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento e estd a disposicdo dos
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Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questées relacionadas ao Fundo, as suas
Classes e/ou Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais
reclamagdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia:

Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.640-102
Telefone: (21) 3514-0000

Site: www.oliveiratrust.com.br

E-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br

Ouvidoria: ouvidoria@oliveiratrust.com.br

10.4 O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletronicos de comunicacdo
relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo
disposto.

10.4.1 Como regra, todas as informagdes ou documentos serdao disponibilizados aos
Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme endereco
de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovagao.

10.4.2 Nao obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista,
podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme enderego do Cotista
informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situacao, o Cotista solicitante
devera arcar com as correspondentes despesas.

10.4.3 Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena
de ndo recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos na
Resolugdo CVM 175, neste Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

10.4.4 Independentemente do acima disposto, todas as informacdes e documentos do
Fundo passiveis de envio, comunicacdo, divulgacdo, disponibilizacdo e/ou acesso, nos
termos da legislagdo em vigor, serdao também disponibilizados pelo Administrador em sua
pagina na rede mundial de computadores.

10.4.5 Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo”
ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdao em vigor e/ou
deste Regulamento, de seu(s) Anexo(s) e Apéndices, a referida coleta se dard por meio
eletronico, nos canais do Administrador.

10.5 Obrigagdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia

que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem

28

Corporativo | Interno



Docusign Envelope ID: 8431EDA5-E11B-434F-A8D2-CF82DFOEA4A5

qualquer direito de acréscimo. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados
na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil.

11. FORO

11.1 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
guaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagao deste
Regulamento.

24 de julho de 2025
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ANEXO DESCRITIVO DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETACAO DESTE ANEXO

1.1 Este Anexo dispGe sobre as informagdes especificas da NACIONAL 2 CLASSE
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), bem como sobre as informagdes comuns
as suas Subclasses.

1.1.1 Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento e os Apéndices, a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, a
Resolugdo CVM 175, o Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175 e as demais disposicoes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.2 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Anexo terdo o significado a eles atribuido abaixo, na parte geral do Regulamento e/ou nos
Apéndices, sendo certo que na auséncia de termos definidos, terdo o significado atribuido
na regulamentagdo em vigor (incluindo, mas ndo se limitando, na prépria Resolugdo CVM
175).

“Agéncia Classificadora de |é a empresa, registrada na CVM, que podera ser
Risco” contratada pelo Gestor, se aprovado pela Assembleia
Especial, para prestar, em nome da Classe, os servicos
referentes a atribuigdo de classificagdo de risco das Cotas,
dentre as seguintes empresas: Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda., Austin Rating
Servigos Financeiros Ltda., Liberum Ratings ou Moody’s
América Latina Ltda. A selecdo de agéncias classificadoras
de risco ndo nomeadas acima dependera de aprovacao
prévia da Assembleia Especial.

“Alocacdo Minima” significa a obrigacdo da Classe de aplicagdo de seu
Patrimonio Liquido prevista na clausula 3.1.2 deste Anexo.

“Ativos Financeiros” tem o significado atribuido na cldusula 3.3 deste Anexo.

“Benchmark” significa, conforme o contexto requeira, a meta de
rentabilidade prioritaria que a Classe buscara atingir para
as Cotas da Subclasse Sénior de cada série, para as Cotas
das Subclasses Mezanino de cada série ou para as Cotas
das Subclasse Subordinada Junior, conforme o disposto
nos respectivos Apéndices.

“CDI” significa a taxa média referencial do Certificado de
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Deposito Interbancario de cada dia uatil - “over
extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br).

“Cedente(s)”

significam as pessoas naturais ou pessoas juridicas,
incluindo o Originador e outros fundos de investimento,
titulares de Direitos Creditérios, presentes ou futuros,
conforme permitido de acordo com a politica de
investimento da Classe, que efetivamente venham a ceder
os seus Direitos Creditérios a Classe.

“Comité Consultivo”

significa o comité consultivo da Classe, cujas fungdes sdo
atribuidas no item 17.1 deste Anexo.

“CondigOes de Cessao”

significam as condicdes de cessdo de Direitos Creditérios
a Classe, nos termos do Capitulo 4 deste Anexo.

“Consultor Especializado”

significa a FINLEAD ADVISORY CONSULTORIA
FINANCEIRA LTDA., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Itapaiuna, n°
1.800, conjunto 182, Torre Mirabilis, Jardim Morumbi, CEP
05707-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
20.292.172/0001-93, cujas atribuicdes estao definidas no
Contrato de Consultoria Especializada.

“Conta da Classe”

significa a conta bancaria de titularidade da Classe,
mantida pelo Administrador junto a uma Instituicdo
Autorizada, que sera utilizada para acolher pagamentos a
serem feitos pelos Devedores e para as demais
movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes e encargos da Classe.

“Conta Escrow”

significa cada conta bancaria especial instituida pelos
Cedentes ou por advogados constituidos pelos Cedentes
junto a uma Instituicdo Autorizada, a ser aberta mediante
a celebracdo de contrato, movimentavel exclusivamente
por meio de ordens do Custodiante ao banco depositario,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores, diretamente ou por meio de Conta Judicial, e
ali mantidos em custddia, para liberagdo a Conta da
Classe.

“Conta Judicial”

significa cada conta judicial mantida em instituicdo
bancaria oficial na qual os valores destinados aos
pagamentos de determinados Direitos Creditérios sao
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depositados inicialmente pelos Devedores.

“Contrato de Cessao”

significa cada um dos contratos de cessdao de créditos,
promessa de cessdao de créditos, de endosso ou de
promessa de endosso, lavrados na forma de instrumento
publico ou particular, com base em minuta previamente
aprovada pelo Gestor, eventualmente complementados
por procuracdes publicas ou privadas com clausula em
causa propria, a ser celebrado entre cada Cedente e a
Classe, conforme necessario, podendo o Originador figurar
como interveniente anuente, que formaliza ou que
disciplina a formalizagao da cessao dos Direitos Creditérios
de titularidade do respectivo Cedente a Classe.

“Contrato de Consultoria
Especializada”

significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria Especializada, firmado entre a Classe e o
Consultor Especializado.

“Contrato de Originagao”

significa cada Contrato de Originacdo de Direitos
Creditdrios e Outras Avencas, firmado entre a Classe e um
Originador.

“Controlador”

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
por acoes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n® 3434,
Bloco 07, sala 202, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 02.150.453/0001-20, devidamente autorizada
pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de
2003.

“Cotas da Subclasse
Sénior” ou “Cotas
Seniores”

significa as cotas seniores emitidas pela Classe, de
gualquer série, que ndo se subordinam as demais
Subclasses de Cotas, para efeitos de amortizagdo, resgate
e distribuicdo dos resultados da carteira da Classe.

“Cotas da Subclasse
Subordinada Junior” ou
“Cotas Subordinadas
Juniores”

significa as cotas subordinadas juniores emitidas pela
Classe, que se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior
e as Cotas das Subclasses Mezanino, para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos resultados da
carteira da Classe.

“Cotas das Subclasses
Mezanino” ou

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

significa as cotas mezanino emitidas pela Classe, que se
subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos resultados da
carteira da Classe, e que tém preferéncia em relagao as
Cotas da Subclasse Subordinada Junior, para esses
mesmos efeitos. As Cotas das Subclasses Mezanino sdo o
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conjunto da Cotas da Subclasse Mezanino A e Cotas da
Subclasse Mezanino B.

“Cotas da Subclasse
Mezanino A” ou
“Cotas Subordinadas
Mezanino A”

significa as Cotas emitidas pela Classe, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas da Subclasse
Mezanino B, para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos resultados da carteira da Classe, e que
tém preferéncia em relacdo as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, para esses mesmos efeitos.

“Cotas da Subclasse
Mezanino B” ou
“Cotas Subordinadas
Mezanino B”

significa as Cotas emitidas pela Classe, que se subordinam
as Cotas Seniores, para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos resultados da carteira da Classe e que tém
preferéncia em relacdo as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior e as Cotas da Subclasse Mezanino A,
para esses mesmos efeitos.

“Critérios de Elegibilidade”

significa os critérios a serem observados na aquisicao de
Direitos Creditorios pela Classe, a serem validados pelo
Gestor, nos termos do Capitulo 5 deste Anexo.

“Custodiante”

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por acoes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3434,
Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada
pela CVM a prestar os servigos de custddia e escrituragéo
de valores mobilidrios para terceiros, nos termos do Ato
Declaratério n® 11.484, de 27 de dezembro de 2010.

“Data da 1@ Integralizacao”

significa a primeira data em que os recursos ou ativos
decorrentes da subscricdo e integralizacdo de Cotas sejam
colocados pelos Investidores Profissionais a disposicao da
Classe, nos termos deste Regulamento.

“Data de Aquisicao”

significa cada data em que a Classe efetuar o pagamento
pela aquisicdo de Direitos Creditérios a um Cedente, em
moeda corrente nacional, nos termos de um Contrato de
Cessao.

“Data de Pagamento”

Significa cada data de pagamento de amortizacdo ou
rendimentos as Cotas, conforme previsto nos respectivos
Apéndices.

“Data de Verificagao”

significa a Data da 12 Integralizacdo e o Ultimo Dia Util de
cada més.

“Devedor(es)”

significam a Unido e suas autarquias e fundagbes (ou,

ainda, de sociedades de economia mista que se beneficiem
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do regime de precatdrios previsto pelo art. 100 da
Constituicdo Federal).

4

“Direitos Creditorios”

significam os direitos creditérios oriundos de Precatérios
e/ou Pré-Precatorios, bem como os titulos de securitizacao
(incluindo certificados de recebiveis) lastreados ou
garantidos por Precatorios e/ou Pré-Precatorios.

“Direitos Creditorios
Elegiveis”

significam os Direitos Creditérios, corretamente
formalizados, que atendam, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicées de Cessdo, bem
como estejam em acordo com todas as regras e
procedimentos disciplinados pelo presente Regulamento e
neste Anexo.

“Distribuidora Lider”

significa a instituigdo integrante do sistema de distribuicao
de titulos e valores mobiliarios responsavel pela prestacdao
dos servicos de colocacgao de Cotas, a ser especificada em
Apéndice.

“Documentos
Comprobatérios”

significam os documentos necessarios para a
comprovacao da existéncia, validade e exigibilidade dos
Direitos Creditdrios cedidos a Classe, sendo necessarios
para protesto, cobranca ou execucao judicial dos Direitos
Creditérios pela Classe, consubstanciados, conforme
aplicavel, (a) no Contrato de Cessao; (b) no oficio emitido
pelo Tribunal competente que informa o numero do
Precatorio, o credor, o Devedor e o respectivo valor do
crédito; (c) nos comprovantes de protocolo das
comunicagdoes sobre a respectiva cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe perante o Juizo ou Tribunal
competente; (d) na peticao de alteracdo do polo ativo
protocolada nos autos da cessdao para a Classe; (e) na
copia das principais pecas do processo, sentengas e/ou
despacho e alvaras que evidenciem o valor do crédito
individual do Cedente; (f) pelo Relatorio de Recomendagéao
de Aquisicées; (g) pelo Parecer Juridico; (h) pela
respectiva procuracao ad judicia outorgada pelo Cedente
para que o Direito Creditério cedido seja pago em
beneficio da Classe; e (i) demais documentos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios, se houver.

“Entidade de Investimento”

significa a classificagdo atribuida a Classe, desde que ela
atenda integralmente aos requisitos necessarios para a
sua qualificacdo como “entidade de investimento” tendo
em vista a discricionariedade do Gestor para a tomada de
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decisdes de investimento e desinvestimento relacionadas
a composicao da carteira da Classe, nos termos do artigo
23 da Lei 14.754 e do artigo 2° da Resolugdo CMN 5.111.

“Escriturador”

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3434,
Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada
pela CVM a prestar os servicos de custddia e escrituragao
de valores mobiliadrios para terceiros, nos termos dos Atos
Declaratérios n® 11.484 e 11.485.

“Eventos de Avaliagdao”

significam situagdes descritas na clausula 18.1 deste
Anexo.

“Eventos de Liquidacao”

significam as situacdes descritas na cladusula 19.2 deste
Anexo.

“Excesso de Spread”

significa o maior valor entre: (a) Patrimobnio Liquido;
menos o Saldo das Cotas da Subclasse Sénior, o Saldo das
Cotas da Subclasse Mezanino A e B em circulacdo e o
Saldo das Cotas da Subclasse Junior em circulacdo e (b)
0 (zero).

“Instituicdes Autorizadas”

significam (i) o Administrador; e (ii) as instituicdes
financeiras de primeira linha, com nota de classificacdo de
risco (rating), na escala local, igual ou superior a (Q)
“AA(bra)”, se for atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.;
(b) “brAA”, se for atribuida pela Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda.; (c) “brAA”, se for atribuida pela Austin
Rating Servigos Financeiros Ltda.; ou (d) “Aa2”, se for
atribuida pela Moody’s América Latina Ltda.

“Instrugdao CVM 489"

significa Instrugdo CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Intermediador”

significa qualquer pessoa fisica ou sociedade simples ou
empresarial com capacidade de auxiliar na originagao de
Direitos Creditérios Elegiveis para aquisicdo pela Classe,
indicadas pelo Originador, cuja contratacdo e cadastro
venham a ser aprovados pelo Gestor e que venham a
celebrar um Contrato de Intermediacao com a Classe.

“IPCA” significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica -IBGE.

“MP 1.303" significa a Medida Proviséria n® 1.303, de 11 de junho de
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2025, editada pelo Governo Federal.

“Oficios Requisitorios de
Pagamento”

significa qualquer oficio expedido pelo juizo de origem da
acdao judicial da qual se originou o Precatorio,
determinando a inclusdao no orcamento do Devedor e o
pagamento das quantias indicadas no respectivo
Precatorio.

“Ordem de Alocagao”

significa a ordem em que os recursos da Classe serao
utilizados, conforme previsto no capitulo 11 deste Anexo.

“Originador”

significa a MEGA RECUPERAGCAO DE ATIVOS LTDA.,
sociedade por quotas de responsabilidade limitada com
sede na cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sédo
Paulo, na Avenida indico, n° 123, conjunto 6, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 03.136.578/0001-68 (“"Mega
Recuperacdo de Ativos”), bem como quaisquer outras

sociedades simples ou empresarias com capacidade de
originar Direitos Creditérios Elegiveis para aquisicdo pela
Classe, indicadas pela Mega Recuperacao de Ativos ou
pelo Consultor Especializado, cuja contratacao e cadastro
venham a ser aprovados pelo Gestor e Administrador e
que venham a celebrar um Contrato de Originagdo com a
Classe.

“Parecer Juridico”

significa qualquer parecer técnico juridico elaborado por
advogado e apresentado ao Administrador relativo a uma
tese juridica e/ou uma operacdo de cessdo de Direitos
Creditérios a Classe, confirmando a validade da respectiva
operacgao.

“Patrimonio Liquido”

significa o patriménio liquido da Classe, que sera
equivalente a diferenca entre (a) o valor agregado dos
ativos da Classe, correspondente a soma do valor dos
Direitos Creditérios, dos recursos em caixa e depdsitos
bancadrios a vista e dos Ativos Financeiros, e (b)
subtraidas as exigibilidades e provisdes da Classe.

“Periodo de
Desinvestimento”

significa periodo subsequente ao término do Periodo de
Investimento, conforme definido no Suplemento de cada
série, em que o0s recursos da respectiva série de Cotas néo
poderdo mais ser utilizados para adquirir novos Direitos
Creditorios, observados os itens 3.14 a 3.17 do Anexo, e
que as Cotas Subordinadas Juniores poderdao comegar a
ser amortizadas, se assim deliberado pela Assembleia
Especial de Cotistas.

“Periodo de Investimento”

significa o periodo definido no Suplemento de cada série,

Corporativo | Interno

36



Docusign Envelope ID: 8431EDA5-E11B-434F-A8D2-CF82DFOEA4A5

em que os valores eventualmente recebidos pela
liquidagao dos ativos da carteira da Classe poderdao ser
reinvestidos, observados os itens 3.14 a 3.17 do Anexo, e
gue ndo sera permitida qualquer tipo de amortizacdo das
Cotas Subordinadas Juniores.

“Politica de Cobranga”

significa a politica de cobranca descrita no Adendo A a este
Regulamento, com a finalidade de determinar as
responsabilidades, regra e prazos relativos a cobranca dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe.

“Pré-Precatorios”

significam os direitos creditoérios futuros titularizados pelos
Cedentes em face de Devedores, oriundos de sentencgas
judiciais transitadas em julgado, e exclusivamente de
ambito federal, de natureza alimentar ou nao, cujo Oficio
Requisitério de Pagamento ainda ndo tenha sido expedido,
podendo incluir os valores correspondentes aos honorarios
contratuais e aos honorarios de sucumbéncia (Pré-
Precatorios Honorarios Advocaticios), sendo, portanto,
futura e incerta a sua expedicao.

“Precatorios”

significa os direitos creditdrios titularizados pelos
Cedentes em face de Devedores, oriundos de precatérios
ou Requisicoes de Pequeno Valor cujo Oficio Requisitério
de Pagamento ja tenha sido expedido, exclusivamente no
ambito federal, de natureza alimentar ou ndo, podendo
incluir os valores correspondentes aos honorarios
contratuais e aos honorarios de sucumbéncia (Precatérios
Honorarios Advocaticios).

“Precatorios Honorarios
Advocaticios”

significam os direitos creditérios relativos a honorarios
advocaticios contratuais e honorarios de sucumbéncia
devidos em virtude do patrocinio dos interesses dos
Cedentes nas acdes judiciais que tenham originado
Precatdrios.

“Preco de Aquisicao”

tem o significado previsto na clausula 8.1.3 deste Anexo.

“Razao de Garantia”

significa, conforme o caso, a Razdo de Garantia Sénior, a
Razao de Garantia Subordinada Mezanino A ou a Razdo de
Garantia Subordinada Mezanino B, em conjunta ou
isoladamente.

“Razdo de Garantia Sénior

”

significa a razdo que o Gestor verificard em cada Dia Util,
enquanto houver Cotas Seniores em circulagdo, e que sera
considerada atendida se o somatério dos Saldos das Cotas
das Subclasses Mezanino B, Mezanino A e Subordinada
Janior em circulagao, acrescido de 100% (cem por cento)
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do Excesso de Spread, corresponder a, no minimo, 30%
(trinta por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

“Razdo de Garantia
Subordinada Mezanino A”

significa a razdo que o Gestor verificard em cada Dia Util,
enquanto houver Cotas da Subclasse Mezanino A em
circulagdo, e que serd considerada atendida se o
somatdrio do Saldo das Cotas da Subclasse Subordinada
Junior em circulacdo, acrescido de 100% (cem por cento)
do Excesso de Spread, corresponder a, no minimo, 5%
(cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

“Razdo de Garantia
Subordinada Mezanino B”

significa a razdo que o Gestor verificard em cada Dia Util,
enguanto houver Cotas da Subclasse Mezanino B em
circulacdo, e que serd considerada atendida se o
somatdrio dos Saldos das Cotas da Subclasse Mezanino A
e da Subclasse Subordinada Junior em circulagao,
acrescido de 100% (cem por cento) do Excesso de Spread,
corresponder a, no minimo, 12% (doze por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe.

“Relatodrio de

III

Acompanhamento Mensa

significa o relatério mensal elaborado pelo Consultor
Especializado, em conjunto com o Originador, nos termos
do Contrato de Consultoria Especializada, informando
sobre quaisquer eventos que afetem os Direitos
Creditérios que compdem a carteira da Classe, dos quais
o Consultor Especializado ou o Originador venham a tomar
ciéncia, bem como sobre atualizacGes relativas aos
Direitos Creditorios que compdem a carteira da Classe, em
virtude de alteracdes (@) do prazo estimado de conversao
dos Direitos Creditdrios futuros em Direitos Creditorios,
(b) do prazo estimado de pagamento dos Direitos
Creditérios; (c) do valor estimado de recebimento futuro
dos Direitos Creditdrios e da consequente taxa de retorno
anualizada esperada.

“Relatério de Prioridade de
AquisicOes”

significa o relatorio elaborado pelo Consultor Especializado
e fornecido ao Originador, nos termos do Contrato de
Consultoria Especializada, com frequéncia minima mensal,
contendo as seguintes informacgodes: (a) lista dos Direitos
Creditérios que poderdo ser adquiridos pela Classe,
considerando a politica de investimento da Classe; (b) o
Preco de Aquisicdo maximo sugerido dos Direitos
Creditorios, calculado pelo Consultor Especializado; (c)
classificagdo dos Direitos Creditérios selecionados
conforme a sua ordem de prioridade para aquisicao pela
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Classe, considerando os valores, prazos de pagamento
estimados e estdgios de maturacdo dos Direitos
Creditorios, apurados pelo Consultor Especializado, bem
como as necessidades de liquidez e projecdes de fluxos de
caixa da Classe identificadas pelo Consultor Especializado;
(d) o valor total a ser despendido na aquisicdo de Direitos
Creditdrios de cada grupo (Precatorios e Pré-Precatoérios),
para que o Originador negocie a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios com os potenciais Cedentes, considerando o
Relatoério de Prioridade de Aquisicoes.

“Relatorio de
Recomendacao de
Aquisicdes”

significa o relatorio elaborado pelo Consultor Especializado
em conjunto com o Originador e fornecidos ao Gestor e ao
Comité Consultivo, nos termos do Contrato de Consultoria
Especializada, conforme o avango das negociacdes da
compra e venda dos Direitos Creditérios entre o Originador
e os Cedentes, que deverdao pertencer a Cedentes sem
restricbes (i) no pré-cadastro realizado junto ao
Administrador e (ii) via eventuais processos de avaliacao
de adequacdo as politicas de prevencdo de lavagem de
dinheiro dos Cotistas, que indicara os Precos de Aquisicao
dos Direitos Creditérios negociados com os Cedentes e
incluird informagdes sobre precificagdo, cedentes,
despesas estimadas, datas e valores estimados de
recebimento futuro dos Direitos Creditérios e a
consequente taxa de retorno anualizada esperada para os
Direitos Creditérios.

“Relatdrio Mensal de
Consultoria”

significa o relatério mensal enviado pelo Consultor
Especializado aos Cotistas, contendo informacgdes dos
Direitos Creditérios que compdem a carteira da Classe,
bem como os respectivos valores de face, cedente(s),
devedor, datas de expedicdo, anos da lei orcamentaria,
datas de aquisicdo, precos de aquisicao, valores totais
desembolsados na aquisicdo (incluindo outros custos
atrelados a aquisicdo dos Precatérios, e.g., comissdes
pagas a intermediarios), expectativas de recebimento e
rentabilidade e as projecdes do fluxo de caixa da carteira
de Direitos Creditérios, considerando as aquisicoes e
recebimentos previstos até a proxima data de elaboragao
do Relatério Mensal de Consultoria.

“Relatério Mensal de
Excesso de Spread”

significa o relatorio mensal, disponibilizado no 5° (quinto)
Dia Util de cada més, com base na carteira de fechamento
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do Ultimo Dia Util do més, contendo (i) o valor das Cotas
da Subclasse Subordinada Junior, acrescido de 60%
(sessenta por cento) do Excesso de Spread; (ii) o valor
das Cotas da Subclasse Mezanino A, acrescido de 40%
(quarenta por cento) do Excesso de Spread.

7

“Reserva de Amortizagao’ significa a reserva a ser constituida para pagamento da
amortizacdo das Cotas Séniores e Mezanino, sendo

regulada nos termos do Capitulo 13 deste Anexo.

“Reserva de Caixa” significa a reserva a ser constituida para cobrir as
despesas ordinarias normalmente incorridas pela Classe
para o periodo de 12 (doze) meses, sendo regulada nos
termos do Capitulo 14 deste Anexo.

“Saldo das Cotas” significa, em relacdo a cada Subclasse ou série, o produto
da multiplicacdo do valor das Cotas, calculado nos termos
deste Anexo, pela quantidade de Cotas da respectiva
Subclasse ou série.

“Taxa de Administracao” significa a remuneracao devida ao Administrador, nos
termos da clausula 7.1 deste Anexo.

“Taxa de Gestdo” significa a remuneragao devida ao Gestor, nos termos da
cldusula 7.5 deste Anexo.

“Uniao” significa a Unido Federal.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1 A Classe enquadra-se na categoria de classe de investimento em direitos

creditérios, sendo admitida a aquisicdo de direitos creditdrios ndo-padronizados, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

2.1.1 Para fins do disposto no Capitulo VII do Anexo Complementar V das “Regras e
Procedimentos de Administracdao e Gestao de Recursos de Terceiros”, complementares ao
“Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, a Classe é
classificada como uma classe de fundo de investimento em direitos creditérios do tipo
“Qutros”, com foco de atuagdo em “Poder Publico”.

2.2 A Classe é constituida em regime condominial fechado, de modo que as Cotas
somente poderdo ser resgatadas ao final do prazo de duracdo da respectiva Subclasse ou,
se houver, série, ou ainda na hipdtese de liquidagdo da Classe. Serda permitida a
amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas das Subclasses Mezanino e, nas
hipoteses previstas neste Anexo, das Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

2.3 A Classe conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas distintas,

40
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regidas por seus respectivos Apéndices: (a) as Cotas da Subclasse Sénior; (b) as Cotas da
Subclasse Mezanino A; (c) as Cotas da Subclasse Mezanino B; e (d) as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, na forma do artigo 59, § 39, da Resolugao CVM 175.

2.3.1 Cabera ao Gestor verificar, todo Dia Util, o0 enquadramento da Razdo de Garantia.
Quando da emissdo de novas Cotas, a Razdo de Garantia sempre devera ser observada
pro forma.

2.4 A Classe tem por objeto a captacao de recursos para aquisicao de Direitos
Creditorios, nos termos da politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira
descritos no presente Anexo, com o intuito de proporcionar aos Cotistas a valorizacao de
suas Cotas.

2.4.1 Nao ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestao da Classe, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Consultor Especializado, do Originador e/ou
da Distribuidora Lider acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos na Classe.

2.4.2 Frisa-se que resultados e rentabilidade obtidos pela Classe no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.4.3 Exceto pela hipdtese de prémio que podera ser devida aos titulares de Cotas da
Subclasse Mezanino A (Excesso de Spread), conforme condicdes estabelecidas na Ordem
de Alocacdo de Recursos e nos respectivos Apéndices da Subclasse Mezanino A e da
Subclasse Subordinada Junior, os Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas das
Subclasses Mezanino ndo fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma rentabilidade
superior aos respectivos Benchmarks que foram atribuidos as suas Cotas, os quais
representam o limite maximo de remuneragao possivel para a Cotas das Subclasses em
questdo.

2.5 A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os
Cotistas obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o
Patrimonio Liquido negativo da Classe.

2.6 Sem prejuizo do disposto na clausula 2.5 acima, caso se verifique um patrimonio
liquido negativo, os credores da Classe, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer
judicialmente a decretacdo de insolvéncia da Classe, nos termos do Cddigo Civil e da
legislacao e regulamentacgdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores
de Servigo.

2.7 O funcionamento da Classe tera inicio na Data da 12 Integralizagdo, apds o
registro de constituicdo da Classe na CVM. O prazo de duragdo da Classe é indeterminado,
sendo que o prazo de duracdo de cada Subclasse ou série de Cotas sera definido nos
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Apéndices respectivos.

2.8 As Cotas da Classe terao como destinagao exclusiva os Investidores Profissionais
que busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisicao das
Cotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento na Classe.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1 Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocard seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios e, secundariamente, na aquisicao
de Ativos Financeiros.

3.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, a politica de
investimento da Classe abarca, além deste Capitulo, o disposto nos Capitulos 4, 5 e
subsequentes do presente Anexo.

3.1.2 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve
possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimoénio Liquido
representada por Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima”).

3.2 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, a politica de investimento, aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes
de Cessao, na respectiva Data de Aquisicao.

3.2.1 Caso se verifigue que a Classe tenha adquirido qualquer Direito Creditério que
ndo atenda a politica de investimento da Classe, as Condigdes de Cessdo e/ou aos Critérios
de Elegibilidade, o respectivo Direito Creditério devera ser alienado pelo Gestor, nos seus
melhores esforgos e mediante auxilio do Consultor Especializado, em nome da Classe, no
minimo pelo Preco de Aquisicdo, e observado o disposto no item 17.2(a) deste Anexo, no
prazo de até 90 (noventa) dias contados da verificagdo do descumprimento da politica de
investimento da Classe, das Condicdes de Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade.

3.2.2 Considerando que o investimento na Classe é exclusivo para Investidores
Profissionais, ndo se aplicam aos Direitos Creditérios Elegiveis as regras relativas aos
limites de concentracao por devedor ou coobrigado previstas no artigo 45 do Anexo
Normativo II da Resolugcao CVM 175, nos termos do artigo 45, § 7°, do Anexo Normativo
IT da Resolucao CVM 175.

3.3 O que remanesceu do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditérios cedidos a Classe podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado
nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):
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(a) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissdao do BACEN;

(c) certificados de depdsitos bancarios (CDB) de curto prazo, com liquidez diaria e de
baixo risco, emitidos por Instituicdes Autorizadas;

(d) operacbes compromissadas de Instituicdes Autorizadas lastreadas nos titulos

A\ \Pw/4

mencionados nos subitens “a” a “c” acima; e

(e) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciados a taxa do CDI, com liquidez diaria, cujas carteiras sejam compostas

exclusivamente por ativos de baixo risco identificados nos subitens “a” a ¢” acima, sendo
tais fundos necessariamente administrados e geridos por Instituicdes Autorizadas.

3.3.1 Os Ativos Financeiros devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC, em sistemas de registro e
de liquidacgao financeira de ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado
pela B3, ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN
ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes da Classe em cotas de fundos de investimento
financeiro e fundos de aplicacdo em cotas de fundos de investimento.

3.4 Uma vez que as Cotas deverdo ser destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a Classe esta dispensada de observar limites de utilizagdo de recursos em
Direitos Creditdérios ou em Ativos Financeiros devidos por um mesmo Devedor, conforme
o artigo 45, § 79, inciso II do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, exceto na medida
do necessario para o atendimento integral dos Critérios de Elegibilidade e Condicbes de
Cessao.

3.5 O Gestor ndo aplicard os recursos da Classe em Ativos Financeiros de emissdo
ou que envolvam retencao de risco por parte do Administrador, do Gestor, do Consultor
Especializado ou das suas respectivas Partes Relacionadas.

3.6 Em geral, é vedado a Classe o investimento em Direitos Creditérios cedidos ou
originados pelo Administrador, Gestor, Custodiante, ou suas respectivas Partes
Relacionadas, observado, no entanto que sera permitido a Classe adquirir Direitos
Creditérios de ou ceder Direitos Creditérios para fundos de investimento geridos ou
administrados pelo Gestor e/ou pelo Administrador e/ou que sejam tomadores de servigos
prestados pelo Consultor Especializado, sem qualquer restricao ou limite de valor, desde
que observados os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao.
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3.6.1 Uma vez que as Cotas deverdo ser destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais e a Entidade Registradora e Custodiante ndo serao partes relacionadas ao
Originador ou Cedente, a vedacdo a Classe de investir em Direitos Creditérios cedidos ou
originados pelo Consultor Especializado esta dispensada, conforme previsto nos §1° e §2°
do Artigo 42 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

3.7 Além das vedacgoes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a Classe:

(a) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no exterior;

(b) realizar operacbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com 0 mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liquidada total ou parcialmente, independentemente de a Classe possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo;

(c) aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam na Classe;

(d) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimentos ou fundos de investimentos cujas carteiras sejam administradas
por pessoas fisicas;

(e) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuam liquidagcdo exclusivamente
financeira;

(f) adquirir Direitos Creditérios cujos cedentes (autores da agdo) sejam a Unido, os
Estados, o Distrito Federal e os Municipios, bem como suas autarquias e fundagoes, exceto
mediante autorizacdo expressa do Ministério da Fazenda, nos termos do artigo 32 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000;

(g) realizar operacOes de venda de opgao de compra a descoberto e alavancada, ou que
exponham a Classe a ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variagdo cambial
ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter posicdes liquidas
vendidas nesses instrumentos;

(h) criar qualquer Onus, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, exceto se decorrente de decisdo

judicial;

(i) emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com este Regulamento;
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(j) tomar empréstimos, em qualquer hipdtese; e

(k) adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigagdo do
Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante ou de Partes
Relacionadas a qualquer um deles, observado, no entanto que sera permitido a Classe
adquirir Direitos Creditérios de ou ceder Direitos Creditorios para fundos de investimento
geridos ou administrados pelo Gestor e/ou pelo Administrador e/ou que sejam tomadores
de servicos prestados pelo Consultor Especializado, sem qualquer restricdo ou limite de
valor, desde que observados os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao.

3.8 O Gestor envidara seus melhores esforgos para que a Classe mantenha o prazo
médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento da Classe, para fins
tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia
por parte do Gestor de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo
prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislacao tributaria vigente.

3.9 A Classe ndo podera realizar operagées em mercados de derivativos, nem
mesmo com o objetivo de proteger posicées detidas a vista, até o limite dessas.

3.10 Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patrimdnio
Liquido.
3.11 Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a

politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no
presente Anexo, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados relevantes e, ainda que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor
a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, presentes
no Capitulo 20 do presente Anexo.

3.12 O Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o Originador, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditérios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacdes e
responsabilidades (a) do Administrador, do Gestor e do Custodiante, nos termos deste
Regulamento, (b) do Consultor Especializado, nos termos do Contrato de Consultoria
Especializada e (c) do Originador, nos termos dos Contratos de Originagdo, bem como o
disposto na regulamentagdo expedida pela CVM.
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3.12.1  As aplicagbes na Classe nao contam com a garantia do Administrador, do Gestor,
do Consultor Especializado, do Custodiante, do Originador, dos seus controladores, das
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro.

3.13 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao de novos
Direitos Creditorios pela Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditorios cedidos, durante todo o Periodo de Investimento da Classe,
respeitada a Ordem de Alocacdo.

3.14 A Classe adquirird Direitos Creditérios, utilizando, para tal, os recursos
decorrentes: (i) do valor oriundo da integralizagao de determinada série de Cotas Seniores,
determinada série de Cotas Subordinadas Mezanino que esteja em Periodo de
Investimento; (ii) do valor oriundo da integralizacdo das Cotas Subordinadas Juanior (iii)
das liquidacdes dos Direitos Creditérios; (iv) da rentabilizacdo dos Ativos Financeiros; e
(v) dos recursos disponiveis em caixa.

3.15 Para fins de esclarecimento, em caso de coexisténcia entre mais de uma série
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em Periodo de
Investimento concomitantemente, sé serdo considerados utilizados os recursos da série de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino emitida mais recentemente, apds a
utilizacdo total dos recursos integralizados pela série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino mais antigas, considerando-se, para tal, o valor total bruto (ou
seja, desconsiderando-se eventual aplicacdo em Ativos Financeiros e seus rendimentos)
integralizado por tal série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino mais
antiga na aquisicdo de Direitos Creditérios.

3.16 Observado o disposto no item 3.15, acima, sé serdo considerados 0s recursos
provenientes das liquidacdes dos Direitos Creditérios, para fins de aquisicdo de novos
Direitos Creditorios, apds a utilizacdo total dos recursos integralizados pela série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, considerando-se, para tal, o valor total bruto
(ou seja, desconsiderando-se eventual aplicaggdo em Ativos Financeiros e seus
rendimentos) integralizado por tal série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino na aquisicdo de Direitos Creditorios.

3.17 Observada a Ordem de Alocacao de Recursos, uma vez que nao haja Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo em Periodo de Investimento, a
Classe ndo poderd adquirir Direitos Creditérios.

4, CONDICOES DE CESSAO

4.1 Para que possam ser adquiridos pela Classe, os Direitos Creditorios deverdo
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atender, cumulativamente, as seguintes condigdes de cessdo (“Condicdes de Cessaon”), que

serao verificadas pelo Consultor Especializado previamente ou em cada Data de Aquisicdo:

(a) confirmacao do Comité Consultivo quanto a aderéncia dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Eligibilidade;

(b) os Direitos Creditérios deverdao atender aos seguintes limites de concentracao,
ndo podendo ser realizadas novas aquisicoes da categoria especifica caso o respectivo
limite j& tenha sido atingido pela Classe:

(i) Quaisquer teses juridicas identificadas e investidas ao longo da existéncia
da Classe, ndao poderao exceder, individualmente, 25% (vinte e cinco por cento)
do patrimonio liquido da Classe, incluindo mas néo se limitando as seguintes teses:
(i.a) 10 (dez) teses pacificadas pelo CNJ, (i.b) Teto do Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS), (i.c) indice de Reajuste do Saldrio-Minimo (IRSM) e (i.d) Imposto
de Renda, sendo certo que especificamente com relacdo ao tem (i.b) supra,
referido limite apenas sera aplicavel apds 12 (doze) meses a contar da Data da 12
Integralizagdo.

(c) os Direitos Creditérios deverdao, necessariamente, ser originados pelo Originador
e/ou Intermediador, e os respectivos Cedentes devem ser aprovados em diligéncia
realizada pelo Originador, nos termos dos Contratos de Originagdao, cujo objetivo sera a
verificagao:

(N da titularidade do Direito Creditdrio pelo respectivo Cedente, bem como da
auséncia de Onus ou restrigdo de qualquer natureza sobre os Direitos Creditérios;

(i) de eventuais passivos e/ou contingéncias do Cedente que possam impactar
a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe; e

(ili) no caso dos Pré-Precatérios, da certiddo de transito em julgado da
respectiva acdo judicial, e, conforme aplicavel, da homologacdo dos calculos pelo
tribunal competente, do enquadramento do Cedente e de seus Pré-Precatorios aos
prazos de tramitacdo;

(iv) em qualquer hipétese, do estagio de maturacao dos Direitos Creditérios e
da existéncia de restrigdes ou impedimentos a cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe pelo respectivo Cedente e a respectiva formalizagdo da cessdo, a fim de
assegurar que tais atos poderao ser realizados segundo as regras previstas neste
Regulamento e nos Contratos de Originacao;

(d) a validade da cessédo dos Direitos Creditdrios ao Fundo devera ser confirmada por
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meio de Parecer Juridico, que devera confirmar, dentre outros, que (i) os Direitos
Creditéorios foram devidamente formalizados e sao existentes, validos, eficazes e
exequiveis contra os respectivos Devedores; e (ii) a cessdo a Classe ndo configura fraude
contra credores, fraude a execucdo e/ou fraude a execucao fiscal;

4.1.1 Para fins da verificacdo das Condicdes de Cessao descritas no subitem “a” do
caput acima, a afericdo do limite de concentragao sera realizada com base no somatério
dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe considerando seu valor presente em
carteira, conforme marcacdo realizada pelo Administrador, por tese juridica, em relagdo
ao valor total subscrito da Classe.

4.1.2 Em caso de concentragao cujo valor de desembolso, individual ou agregado, pela
Classe para aquisicdo de Direitos Creditérios supere o montante de R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) em uma Unica tese juridica, deverad ser contratada uma Legal
Opinion especifica sobre a analise da tese especifica a ser produzido por escritério juridico
indicado pelo Comité Consultivo.

4.1.3 Para fins da verificagdo das Condicdes de Cessao descritas no subitem “b” do
caput, acima, o Consultor Especializado levara em consideragdo as declaragdes dos
Cedentes constantes nos respectivos Contratos de Cessdao e declaracdes e informagoes
recebidas do Originador e, se houver, do Intermediador, nos termos dos Contratos de
Originacdo. O Consultor Especializado ndo assumira qualquer responsabilidade pela
inveracidade das declaragdes dos Cedentes ou do Originador, observado o dever de
diligéncia esperado para a atividade exercida pelo Consultor Especializado.

4.1.4 Os Direitos Creditorios serdao adquiridos pela Classe em carater irrevogavel e
irretratavel, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes assegurados ao Cedente, nos termos dos Contratos de Cessdo e da legislacao
aplicavel.

4.1.5 Os Cedentes ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela
solvéncia dos Devedores. Os Cedentes somente serdo responsaveis pela existéncia,
validade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditdrios cedidos a Classe ou
por quaisquer impactos negativos aos Direitos Creditdrios cedidos em razdo de atos, fatos
ou omissBes imputaveis aos Cedentes, de acordo com o previsto na legislacdo vigente e
observadas as condicdes previstas em cada Contrato de Cessdao. Ndo obstante, nas
hipoteses previstas nos Contratos de Originacgdo, o Originador, tendo descumprido as suas
obrigacdes descritas neste Anexo, poderao estar obrigados a realizar a recompra dos
Direitos Creditérios afetados ou o pagamento de indenizagdo a Classe, conforme aplicavel.

4.1.4 Para os fins da verificacdo dos Direitos Creditorios em relagdo as Condigdes de
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Cessdo, o Administrador deverd manter disponiveis para o Consultor Especializado,
atualizadas diariamente, as informacdes financeiras e contdbeis da Classe que deem
suporte a validacdo em relagdo as CondigGes de Cessao.

4.1.5 Caso o Consultor Especializado verifique quaisquer inconsisténcias durante o
processo de verificagdo dos Direitos Creditorios em relagdo as Condigdoes de Cessdo, a
aquisicdo dos Direitos Creditorios desenquadrados em relacdo as Condicoes de Cessao nao
sera concluida.

4.2 Em até 2 (dois) Dias Uteis anteriores a cada Data de Aquisicdo, o Originador
enviara para o Custodiante os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditérios a serem cedidos a Classe, excetuando o envio: (@) do respectivo Contrato de
Cessdo, que sera formalizado e enviado na Data de Aquisicao; e (b) dos comprovantes de
protocolos das comunicagdes sobre a cessdo dos respectivos Precatérios ao Tribunal de
origem e ao Devedor, nos termos do § 149 do Artigo 100 da Constituicao Federal, que
serdo enviados em até 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva Data de Aquisicdo). Na respectiva
Data de Aquisicdo, o Originador enviara para o Custodiante e para o Gestor as copias
digitalizadas do Contrato de Cessdo e da procuragao outorgada pelo Cedente, que deverao
ser assinadas eletronicamente pelo Gestor, acompanhados dos comprovantes de
formalizagdo, ressalvado que os Documentos Comprobatérios eletronicos poderdo ser
mantidos em ambiente virtual, cujo acesso sera disponibilizado ao Gestor, ao Custodiante
e ao Consultor Especializado, e quaisquer Documentos Comprobatérios fisicos (incluindo
Contratos de Cessdo e procuracbes) deverdo ter suas copias digitalizadas enviadas
conforme previsto nesta cldusula e serdo enviados pelo Originador ao Custodiante, em vias
originais, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de cada Data de Aquisicdo.

4.3 Os Documentos Comprobatorios serdo verificados pelo Custodiante, de forma
individualizada e integral, conforme previsto neste Anexo, até o tltimo Dia Util do trimestre
do exercicio social mais préximo da data do ingresso dos Direitos Creditérios na Classe.

4.3.1 Ademais, nos termos do Contrato de Originagcdo, todos os Documentos
Comprobatdrios serdo mantidos pelo Originador em ambiente virtual, cujo acesso sera
disponibilizado ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor Especializado, que devera ser
atualizado pelo Originador no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada data da
cessdao dos Direitos Creditorios a Classe, mediante a disponibilizagdo de todos os
Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditérios cedidos a Classe.

4.4 Os Cedentes deverao celebrar com a Classe o Contrato de Cessdo, com base na
minuta padrdo aplicavel, previamente aprovada pelo Gestor. As minutas padrao de
Contrato de Cessao poderdao ser alteradas, de tempos em tempos, estando tais alteracdes
sujeitas a prévia aprovagdo do Gestor.
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4.5 Os Contratos de Cessao formalizados devem ser levado a registrado em cartorio
de registro de titulos e documentos competente apds a cessao de crédito, na forma da lei
aplicavel, as custas da Classe.

4.6 A guarda dos Documentos Comprobatorios devera ser mantida pelo Custodiante
até o integral pagamento dos Direitos Creditérios ou sua eventual cessdo ou disposicdo
pela Classe, realizadas nas hipoteses previstas neste Regulamento.

5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, na Data de Aquisigdo,
deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem
verificados pelo Gestor e confirmados pelo Comité Consultivo, até a Data de Aquisicao dos
Direitos Creditdrios pela Classe (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) a cessao dos Direitos Creditérios devera ser formalizada mediante a celebracdo de
um Contrato de Cessao entre o Cedente e a Classe, representada pelo Gestor, sendo
facultativa a participacdo do Administrador;

(b) o Contrato de Cessdao devera ser lavrado na forma de escritura publica ou,
alternativamente, podera ser formalizado por meio de instrumento particular, desde que
seja observada a devida publicidade da cessao contra terceiros;

(c) a aquisicdo dos Direitos Creditérios deve ter sido recomendada pelo Consultor
Especializado, sendo a aprovacdo e validagdo prévia das CondicGes de Cessdo pelo
Consultor Especializado informados ao Gestor, por meio do Relatério de Recomendacgao de
Aquisicdo elaborado pelo Consultor Especializado;

(d) os Direitos Creditérios devem estar corretamente formalizados representados por
Documentos Comprobatoérios, de acordo com a natureza dos Direitos Creditorios;

(e) considerando o Relatério de Recomendacdo de Aquisicdes, o prazo estimado de
pagamento dos Direitos Creditorios ndo seja superior a data de resgate mais proxima da
série de Cotas da Subclasse Sénior ou das Subclasses Mezanino em circulagdo;

(f) os Cedentes deverao estar devidamente cadastrados junto ao Administrador; e

(g) os Direitos Creditérios deverdo ser objeto de Parecer Juridico, sendo que todos os
Direitos Creditérios deverdo ser objeto de Relatério de Recomendacdao de Aquisicoes,
devidamente formalizados, a respeito da respectiva cessao e aquisicdo de Direitos
Creditorios.
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5.1.1 O Gestor ndo assumird qualquer responsabilidade pela inveracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacgoes recebidas do Administrador,
do Consultor Especializado ou do Custodiante, para os fins da verificacdo dos Limites de
Concentracao e dos Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel, observado o dever de
diligéncia das atividades exercidas pelo Gestor.

5.2 N3o havera qualquer limitagcdo quanto ao volume de Direitos Creditérios de
titularidade da Classe formados com a contribuicdo de um mesmo Originador.

6. OBRIGACOES ESPECIFICAS DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Administrador

6.1 Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, o Administrador obriga-se a:

(a) semanalmente, até o 2° (segundo) Dia Util de cada semana, fornecer ao Consultor
Especializado informacdes sobre a carteira da Classe, com o fluxo projetado de despesas
e obrigacOes diarias da Classe;

(b) mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, elaborar e encaminhar aos
Cotistas o Relatdrio Mensal de Excesso de Spread;

(c) conservar, em registros separados, contendo informacdes completas sobre todas
as negociacoes realizadas entre: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante,
o Consultor Especializado e as suas respectivas Partes Relacionadas; e (ii) a Classe; e

(d) realizar, em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida por
ocasido de cada oferta publica de distribuicdo das Cotas, conforme aplicavel, observado o
artigo 59, II, da Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, podendo
solicitar reembolso do valor das referidas taxas junto a Classe, caso efetue o pagamento
com recursos proprios.

Gestor

6.2 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, previstas acima e no Anexo, o Gestor obriga-se a:

(a) providenciar a elaboragdo dos materiais de divulgacao da Classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas;
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(b) diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacdo relativa as operacdes da Classe;

(c) executar a politica de investimento da Classe, devendo observar e eleger os
Direitos Creditdrios cedidos a Classe e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe,
incorporando, ao menos, a apuragao do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica
de investimento estabelecida neste Anexo, a verificagdo do atendimento dos Critérios de
Elegibilidade e a fiscalizagdo da verificagcdo dos Direitos Creditérios em relagao as
CondicOes de Cessao;

(d) executar as operagdes de aquisicao, alienagdo, cessdo, transferéncia, permuta
ou investimento em Direitos Creditérios que compordo a carteira da Classe, considerando
os Relatdrios de Recomendacao de Aquisicées elaborados pelo Consultor Especializado e
eventuais recomendacbes de alienacdo, cessdo, transferéncia ou permuta dos Direitos
Creditdrios que compordo a carteira da Classe emanadas do Consultor Especializado;

(e) aprovar os precgos e condigOes aplicaveis a cada cessao de Direitos Creditérios a
Classe, conforme descritos nos Relatorios de Recomendacdo de Aquisicoes fornecidos pelo
Consultor Especializado;

(f) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos da Classe com a
politica de investimentos descrita neste Anexo, envidando seus melhores esforcos para
que a Classe mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o
enquadramento da Classe, para fins tributarios, como classe de investimento de longo
prazo, ndo havendo, no entanto, garantia por parte do Gestor de que o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas serd de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os
previstos na legislacdo tributaria vigente;

(9) conforme aplicavel, (i) fazer registro dos Direitos Creditérios cedidos a Classe
em entidade registradora, uma vez que esses se tornem passiveis de registro em tais
sistemas, nos termos da regulamentagdo aplicavel; (ii) entregar os Direitos Creditérios
cedidos a Classe ao Custodiante; ou (iii) fazer o registro dos Contratos de Cessao no(s)
cartorio(s) de titulos e documentos do(s) domicilio(s) indicado(s) na legislacdo aplicavel;

(h) observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade;

) observar os limites de composicdao e concentragao de carteira e de concentragao
em fatores de risco, nos termos da Resolugao CVM 175 e deste Anexo;

33) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de quaisquer Direitos

Creditérios: (i) supervisionar a verificagdo da existéncia, integralidade e titularidade do
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lastro do Direitos Creditorios, a ser realizada pelo Custodiante, nos termos deste Anexo; e
(ii) verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios cedidos a Classe que tenham
representatividade no Patriménio Liquido da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesdo e, se houver, no material de divulgagao;

(k) celebrar, em nome da Classe, e efetuar a correta formalizacao dos documentos
referentes a negociagao dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe e dos Ativos Financeiros,
sobretudo os Contratos de Cessdo e os documentos acessérios vinculados aos Contratos
de Cessdo, devendo representar a Classe nos atos necessarios para (i) formalizar as
cessOes dos Direitos Creditorios a Classe, inclusive a assinatura dos Contratos de Cessdo,
(ii) distratar, rescindir ou efetuar modificacdes que nao afetem adversa e substancialmente
os direitos, as garantias e as prerrogativas assegurados a Classe, e/ou (iii) alienar os
Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe, conforme orientado pelo Consultor
Especializado e pelo Comité Consultivo;

) se houver substituicdo dos Direitos Creditorios ja cedidos a Classe, cuidar para
que nao sejam feitas mudangas na relagao entre risco e retorno da carteira da Classe, nos
termos da politica de investimento determinada no Anexo;

(m) acompanhar os pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe e garantir
que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial especificados na Politica de
Cobranca sejam implementados em relagcdo aos Direitos Creditérios cedidos a Classe em
situacdo de inadimpléncia;

(n) sem prejuizo de outros parametros referidos no Anexo, monitorar: (i)
diariamente, a Razdo de Garantia; (ii) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e,
em relacdo aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no
caso de hipoteses de dispensa previstas neste Anexo; (iii) mensalmente, a taxa de retorno
da carteira da Classe, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia, indicando separadamente a taxa de retorno dos Direitos Creditérios; e (iv)
diariamente, a Alocacdo Minima;

(o) monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizagdo das
Cotas e a evolugdo do valor do patriménio da Classe, conforme reportados pelo
Administrador;

(p) prontamente informar a Agéncia Classificadora de Risco, se houver, (i) a
substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais, do Auditor Independente ou do
Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidacao; e (iii) a celebragdo de potenciais
aditamentos aos contratos relacionados as operagoes da Classe;
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() aprovar a cessao a terceiros, nas hipéteses previstas neste Anexo, de Direitos
Creditorios detidos pela Classe; e

(r) designar procuradores para efetuar cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe que estejam vencidos e ndo pagos, observadas as demais
disposicOes deste Regulamento, podendo aplicar todos os meios permitidos pela
regulamentagao para tanto.

Auditor Independente

6.3 O Auditor Independente devera ser contratado pelo Administrador, com a fungao
de auditar as demonstragdes contabeis da Classe.

Custodiante

6.4 O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os servicos
de custdédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 11.484, de 27 de
dezembro de 2010, atuard como o Custodiante e, nesta funcdo, provera a Classe os
servigos de:

(a) custddia, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe;

(b) recebimento e verificagdo dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe, na forma estabelecida neste
Regulamento;

(c) durante o funcionamento da Classe, verificar os Documentos Comprobatérios que
evidenciam o lastro dos respectivos Direitos Creditorios, na forma estabelecida neste
Anexo;

(d) trimestralmente, verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituigdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;

(e) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda
dos documentos relativos aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes

da carteira da Classe;

(f diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
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ordem, a documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para o Gestor, Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco e
orgaos reguladores;

(9) disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos referentes as atividades de guarda, manutengao,
armazenamento, organizacao e digitalizacdo dos Documentos Comprobatdrios contratadas
junto a terceiros, caso aplicavel;

(h) fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagao fiscal:

(1) relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; e

(2) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo e despesa da

Classe.
(i) liquidagdo eletronica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios cedidos a Classe;
6)) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer

outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente
na Conta da Classe;

(k) receber, na Conta da Classe, os valores relativos aos Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe pagos pelos Devedores, a partir de sua liberacdo da Conta Judicial
ou de Conta Escrow, conforme o caso;

) gerenciar toda a movimentacao de recursos depositados em Contas Escrow e na
Conta da Classe, mediante a emissdao de ordens as instituigdes financeiras responsaveis
pela manutencdo dessas contas bancarias, inclusive para pagamento das obrigacGes da
Classe;

(m) na hipétese de a instituicdo financeira responsavel pela manutencdo da Conta da
Classe ou de uma Conta Escrow perder o rating minimo para que seja considerada uma
Instituicdo Autorizada, providenciar, em até 30 (trinta) dias contados da data em que
tomar ciéncia do fato ou da data em que tal fato se tornar publico, o que ocorrer primeiro,
a migragdao da Conta da Classe e/ou da Conta Escrow para uma Instituicdo Autorizada,
independentemente de aprovagao da Assembleia Especial;

(n) na hipétese de uma contraparte dos Ativos Financeiros perder o rating minimo para

que seja considerada uma Instituicdao Autorizada, nos termos deste Regulamento,
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providenciar, tdo logo seja permitido, o resgate dos Ativos Financeiros afetados e o
reinvestimento dos recursos em Ativos Financeiros elegiveis, nos termos deste
Regulamento, independentemente de aprovacdo da Assembleia Especial; e

(o) observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas
autorizadas pelo Administrador, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que nao estejam
diretamente vinculadas as operacoes da Classe.

6.4.1 No exercicio de suas respectivas fungées, o Custodiante esta autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem da Classe, a:

(a) abrir e movimentar, em nome da Classe, a(s) conta(s) corrente(s) e a(s) conta(s)
de depdsito especificas abertas diretamente em nome da Classe: (i) no SELIC; (ii) na B3;
ou (iii) em InstituicGes Autorizadas, habilitadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM, em que os Ativos Financeiros sejam negociados, liquidados ou registrados,
sempre com estrita observancia aos termos e as condigdes deste Regulamento;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros,
sempre observadas as instrugdes passadas pelo Administrador;

(c) efetuar, as expensas da Classe, o pagamento das despesas e encargos da Classe
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde
que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas as instrugdes
fornecidas pelo Administrador e as disposicoes deste Regulamento; e

(d) somente acatar ordens de pessoas autorizadas do Administrador, observadas as
competéncias definidas neste Regulamento.

6.4.2 Sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante e do Administrador, nos
termos da regulamentagdo aplicavel, o Custodiante podera contratar as suas expensas
empresa habilitada para realizar as atividades descritas na cldusula 6.4.1 acima, desde
gue permitido de acordo com as normas aplicaveis, por conta e risco do Custodiante. Nos
termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, os prestadores de
servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em relagdo a
Classe, Originador, Cedente, Gestor, Consultor Especializado ou suas respectivas Partes
Relacionadas.

Escriturador
6.5 O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os servigos

de escrituracdo de valores mobilidrios, nos termos dos Atos Declaratérios n° 11.484 e
11.485, atuara como Escriturador das Cotas e, nesta fungdo, provera a Classe os servicos
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de:

(a) escrituracao das Cotas, incluindo a abertura e manutencao das respectivas contas
de depdsito em nome dos Cotistas;

(b) manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de
titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas; e

(c) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor.

Controlador

6.6 O Controlador provera a Classe os servicos de tesouraria, controladoria,
processamento e precificacdo dos ativos da Classe.

Distribuidores
6.7 A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores
devidamente habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

6.8 Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma Agéncia Classificadora de
Risco podera ser contratada pelo Gestor para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

6.9 O Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolucdo
CVM 175 em relagdo a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

Agente de Cobranca

6.10 Os servigos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios cedidos
a Classe vencidos e ndo pagos poderdo ser realizados por agente de cobranga, contratado
pelo Gestor as expensas e em nome da Classe, mediante aprovacdo do Comité Consultivo.

Consultoria Especializada

6.11 Sem prejuizo do disposto no Contrato de Consultoria Especializada e no Contrato
de Originagdo, o Consultor Especializado sera contratado pelo Gestor para desempenhar
as seguintes fungoes:
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(a) receber (i) do Administrador e analisar as informacgodes sobre o fluxo de caixa
projetado de despesas e obrigacbes diarias da Classe; e (ii) do Originador e analisar as
informacdes sobre oportunidades de investimento em Direitos Creditérios e, considerando
tais informacgodes, planejar e elaborar os Relatérios de Prioridade de Aquisicdes, de forma
recorrente e com frequéncia minima mensal, para que o Originador negocie a aquisigdo
dos Direitos Creditdérios com os potenciais Cedentes;

(b) selecionar e analisar Direitos Creditérios e coordenar com o Originador e, se
houver, Intermediario a negociacdo da compra e venda dos Direitos Creditérios com os
potenciais Cedentes, considerando o Relatério de Prioridade de Aquisicoes;

(c) recomendar a aquisicdo de Direitos Creditérios para o Gestor, de forma
recorrente, mediante a apresentacdo de Relatorios de Recomendacdao de Aquisigdes e
Pareceres Juridicos, os quais devem ser concomitantemente disponibilizados ao Comité
Consultivo;

(d) coordenar com o Originador o processo de cadastro dos Cedentes junto ao
Administrador;

(e) informar ao Administrador quaisquer situacdes de conflito de interesses que
possam resultar da sua atuacdo de consultoria de crédito especializada;

(f) recomendar ao Gestor e submeter a analise do Comité de Investimento a
alienacdo, cessdo, transferéncia ou permuta dos Direitos Creditorios integrantes da carteira
da Classe, nos termos previstos neste Regulamento;

(9) aprovar o pagamento ou o reembolso das despesas operacionais relativas a
originacdo e compra dos Direitos Creditérios, desde que observadas as regras e os limites
estabelecidos nos Contratos de Originacdo, fornecendo ao Custodiante as informagdes
necessarias para o pagamento ou o reembolso de tais despesas;

(h) validar as Condicbes de Cessdao dos Direitos Creditérios previamente a cada
cessdo a Classe, sem prejuizo da fiscalizagao pelo Gestor e pelo Comité Consultivo;

O] fornecer ao Custodiante e ao Administrador, mediante solicitacdo escrita, outras
informagdes e documentos pertinentes aos Direitos Creditérios recomendados a Classe;

33) de forma recorrente e com frequéncia minima mensal, elaborar e fornecer ao
Administrador e ao Custodiante um Relatério de Acompanhamento Mensal, informando
sobre eventuais atualizagdes relativas aos Direitos Creditérios que compdem a carteira da
Classe;
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(k) receber do Originador as informacdes de pagamentos dos Direitos Creditérios €,
no caso dos Precatorios, validar se o valor recebido inclui recursos de Precatorios
Honorarios Advocaticios ou honorarios de sucumbéncia que nao tenham sido cedidos a
Classe, portanto sem o devido destaque pelo poder judiciario com a emissdo de Precatorios
de Honorarios Advocaticios separados, informar e coordenar com o Administrador e
Custodiante a eventual devolucao destes valores recebidos indevidamente;

0] acompanhar a celebracao dos Contratos de Cessdo e diligenciar para que o
Originador envie os Documentos Comprobatdrios ao Custodiante, observados os prazos
previstos nos Contratos de Originacao e neste Regulamento;

(m) diligenciar junto ao Originador para garantir que o Gestor e o Custodiante
tenham acesso ao ambiente virtual em que serdo mantidos todos os Documentos
Comprobatériose poderdao ser mantidos os Documentos Comprobatérios;

(n) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditdrios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam

adotados em relacdo aos Direitos Creditdrios inadimplidos;

(0) gerar informacOes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da

evolucao de todos os Direitos Creditérios; e

(p) elaborar, mensalmente, o Relatério Mensal de Consultoria e divulga-lo em até 10

(dez) Dias Uteis do inicio do més subsequente ao més de referéncia.

6.11.1 A remuneracdo devida ao Consultor Especializado nao sera deduzida da Taxa de
Administracdo e constituird encargo da Classe, a ser pago pela Classe diretamente ao
Consultor Especializado, conforme o Capitulo 7 abaixo.

7. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1 A remuneracdo pela prestacdo dos servigos de administracado fiduciaria da Classe
devera ser paga pela Classe ao Administrador, no valor correspondente a 0,20% a.a. (vinte
centésimos por cento ao ano), liquido de tributos e encargos, observado que o pagamento
minimo mensal da remuneracdo prevista neste item equivalera a R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) mensais, liquidos de tributos e encargos (“"Taxa de Administracdao”).

7.1.1 A Taxa de Administracdo englobara as remuneragoes devidas ao Administrador,
ao Custodiante, ao Escriturador, Controlador e ao Gestor, nos termos deste Regulamento,
bem como dos respectivos contratos de prestacao de servigo.
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7.1.2 Adicionalmente, para participagdo e implementagdao das decisdes tomadas em
reunido formal ou Assembleia Especial, sera devida ao Administrador uma remuneracgao
adicional, equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais atividades, que devera ser paga em até 5 (cinco) dias apds a comprovacgao
da entrega, pelo Administrador, de "relatério de horas” enviado aos Cotistas.

7.2 O Custodiante cobrara, pelos servigos de custdédia da Classe, o valor
correspondente a 0,04% a.a. (quatro centésimos por cento ao ano), liquido de tributos e
encargos, sendo que o primeiro pagamento seréd devido no ultimo Dia Util do més em que
ocorrer a primeira integralizagao de Cotas da Classe e os demais pagamentos serao devidos
no Ultimo Dia Util dos meses subsequentes, observado que o pagamento minimo mensal
da remuneracdo do Custodiante equivalera a R$ 4.000,00 (quatro mil reais) mensais. A
remuneracdo do Custodiante descrita acima esta englobada na Taxa de Administracdo,
podendo ser paga pela Classe diretamente ao Custodiante.

7.2.1 Adicionalmente ao item 7.1 acima, o Escriturador cobrard pelos servigos de
escrituracao de Cotas da Classe, o valor fixo de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais,
liquidos de tributos e encargos, sendo que o primeiro pagamento sera devido no ultimo
Dia Util do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe e os demais
pagamentos serdo devidos no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

7.3 O Controlador cobrara, pelos servigos de controladoria de ativos e passivos da
Classe, o valor correspondente a 0,06% a.a. (seis centésimos por cento ao ano), liquido
de tributos e encargos, sendo que o primeiro pagamento serd devido no ultimo Dia Util do
més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe e os demais pagamentos
serdo devidos no ultimo Dia Util dos meses subsequentes, observado que o pagamento
minimo mensal previsto neste item equivalerd a R$ 6.000,00 (seis mil reais) mensais. A
remuneracdo do Controlador descrita acima estd englobada na Taxa de Administracdo,
podendo ser paga pela Classe diretamente ao Controlador.

7.4 A Distribuidora Lider cobrara, pelos servicos de colocacao das Cotas da Subclasse
Sénior da 12 (primeira) emissdo da Classe, o valor previsto no Contrato de Distribuicao.

7.5 A remuneracao pela prestacao dos servigos de gestdo da carteira da Classe
devera ser paga pela Classe ao Gestor, no valor correspondente a 0,06% (seis centésimos
por cento) ao ano, liquido de tributos e encargos, observado que o pagamento minimo
mensal da remuneracdo prevista neste item equivalerd a R$ 6.000,00 (seis mil reais)
mensais, liquidos de tributos e encargos (“Taxa de Gestdo”). A Taxa de Gestdo estd

englobada na Taxa de Administracao, podendo ser paga pela Classe diretamente ao Gestor.
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7.5.1 Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a titulo de taxa de implantacdo, sera devido
ao Gestor o valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), liquido de tributos e encargos, devidos,
em uma Unica parcela, na data da primeira integralizacao de Cotas.

7.6 A remuneracao pela prestacdao dos servigcos de consultoria especializada da
Classe devera ser paga pela Classe ao Consultor Especializado, no valor da soma, liquido
de tributos e encargos, de (a) o valor correspondente a 1% (um por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe ao ano, e (b) o valor equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) dos recebimentos brutos totais auferidos pela Classe no més
imediatamente anterior ao pagamento desta remuneracdo, proveniente dos pagamentos
ou de alienagdes dos Direitos Creditorios ("Remuneracdo do Consultor”). A Remuneragao

do Consultor serd pagavel mensalmente, sendo devida a primeira no Gltimo Dia Util do
més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe e as demais no ultimo
Dia Util dos meses subsequentes, sem que seja estabelecido um valor minimo para tal
remuneracao.

7.7 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Remuneracgao do Consultor serdao
calculadas e apropriadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais referidos neste Capitulo 7 sobre o valor do
Patrimonio Liquido da Classe do dia imediatamente anterior a data da apuragdo, e serdo
pagas mensalmente, sendo que o primeiro pagamento serd devido no Gltimo Dia Util do
més da Data da 12 Integralizagdo e os demais pagamentos serdo devidos no ultimo Dia
Util dos meses subsequentes.

7.8 O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servico contratados pelo Administrador,
desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo. Fica consignado que a Remuneragdo do Consultor Especializado sera paga
diretamente ao Consultor Especializado e constituird encargo da Classe, conforme previsto
no artigo 53, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175.

7.9 Todos os tributos incidentes (Imposto Sobre Servicos (ISS), Programa de
Integracao Social (PIS), Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS),
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda retido na Fonte
(IRRF) ou outros que porventura venham a substituir tais tributos) sobre as parcelas da
Taxa de Administracdao, da Taxa de Gestdao e da Remuneragdo do Consultor,
respectivamente, serdo acrescidos as referidas remuneracdes com base nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento.

7.10 Os valores fixos referidos neste Capitulo 7 serdo corrigidos anualmente pela
variagao positiva do IPCA, a partir da 12 Integralizagao de Cotas da Classe.
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7.11 O Administrador e o Gestor ndo fardo jus a taxa de performance.

7.12 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais encargos da
Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo patriménio da Classe.

7.13 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao compreendem as taxas de
administracdo e de gestdao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para os efeitos do
quanto previsto nesta clausula, ndo serdo consideradas as aplicagoes realizadas pela Classe
em cotas que sejam (@) admitidas a negociagcdo em mercado organizado; e (b) emitidas
por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.

7.14 N3o serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

7.15 Tendo em vista que a Classe nao conta com distribuidores das Cotas que atuem
de forma continua, este Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores
que sejam contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos das respectivas ofertas, conforme a Resolugdo CVM n0 160 e
alteracdes posteriores.

7.16 A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, o Originador fara jus, exclusivamente
pelos primeiros 12 (doze) meses em carteira, contados da Data de Aquisicao do respectivo
Direito Creditério a Classe, a titulo de custo de monitoramento e acompanhamento
realizado pelo Originador, ao valor mensal correspondente ao minimo entre (i) 0,375%
(trezentos e setenta e cinco centésimos por cento) do valor de face do Direito Creditorio e
(ii) R$ 5,00 (cinco reais).

8. PROCESSOS DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS, DA CESSAO DE
DIREITOS CREDITORIOS A CLASSE E DA ALIENACAO DE DIREITOS CREDITORIOS
PELA CLASSE

8.1 A originagdo dos Direitos Creditérios pelo Originador, a andlise e selegdo dos
Direitos Creditérios pelo Consultor Especializado e a cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe serao realizados conforme as disposigdes previstas no Contrato de Consultoria
Especializada, nos Contratos de Originagdo, nos contratos com Intermediadores, se
aplicavel, e nos Contratos de Cessdo, observadas, contudo, as diretrizes e regras gerais
estabelecidas neste Capitulo 8.

8.1.1 Nos termos dos Contratos de Originagdo, o Originador (a) identificara
oportunidades de investimento em Direitos Creditérios que sejam adequadas a politica de
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investimentos da Classe, (b) identificara teses juridicas para oportunidades de
investimento em Direitos Creditérios, observada a necessidade de transito em julgado, (c)
coletara as informacOes cadastrais dos Cedentes requeridas pelo Administrador, (d)
realizara diligéncias preliminares necessarias para o atendimento das Condicdes de Cessao,
(e) negociara a compra e venda dos Direitos Creditérios com os Cedentes e (f)
providenciara a elaboracdo de Pareceres Juridicos. Os Direitos Creditérios identificados pelo
Originador serao detalhados nos Relatdérios de Recomendacdao de Aquisicdo, a serem
elaborados pelo Consultor Especializado.

8.1.2 As recomendacoes dos Direitos Creditérios Elegiveis pré-selecionados para
aquisicao pela Classe serdao apresentadas pelo Consultor Especializado ao Gestor e ao
Comité Consultivo, por meio de Relatérios de Recomendacdo de Aquisigdes.

8.1.3 O Originador e, conforme o caso, o Intermediador, negociara as operagdes de
compra e venda dos Direitos Creditérios com os potenciais Cedentes pré-cadastrados junto
ao Administrador, desde que o Administrador ndo tenha informado o Consultor
Especializado sobre eventuais restricdes cadastrais, com base nas informacdes contidas no
Relatoério de Prioridade de Aquisicdes. Finalizada a negociacdo da operacdao de compra e
venda dos Direitos Creditorios com os potenciais Cedentes, o prego final de aquisicdo a ser
utilizado na cessdo do Direito Creditério a Classe sera informado ao Gestor e ao Comité
Consultivo por meio de Relatério de Recomendacdo de Aquisigdes, juntamente com as
despesas operacionais e logisticas relacionadas a esta compra, observados os limites

estabelecidos no Contrato de Originacao (“Preco de Aquisicdao”).

8.1.4 Na Data de Aquisicdo, a Classe, representada pelo Gestor ou procurador, devera
formalizar o Contrato de Cessao junto ao Cedente, para aquisicdo dos Direitos Creditérios,
bem como realizar o pagamento do Preco de Aquisicdo, por meio de transferéncia bancaria
ou por outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN.

8.2 Em razdo de a politica de investimento da Classe consistir na aquisicdo, de
tempos em tempos, de Direitos Creditérios presentes ou futuros, conforme o caso,
oriundos de Precatérios e Pré-Precatdrios, oriundos de relagodes juridicas entre, de um lado,
Cedentes, distintos e pulverizados, e, do outro lado, os Devedores, pessoas juridicas de
direito publico, este Regulamento ndo dispGe sobre (i) as politicas de concessdo dos
correspondentes créditos, nos termos do inciso II do artigo 21 do Anexo Normativo II a
Resolugdo CVM 175, e (ii) os mecanismos e procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos, nos termos do inciso VIII do artigo 20 do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM 175.

8.3 Nao constituirdo encargos da Classe os custos e despesas inerentes ao
desempenho das atribuigdes do Originador e do Intermediador e que, nos termos dos
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Contratos de Originagao e de Intermediagdo, sejam de responsabilidade do Originador,
sem prejuizo do pagamento, pela Classe, da remuneracao disposta na clausula 7.16acima.

8.3.1 Os encargos da Classe, exclusivamente relacionados as operacdes da Classe,
serao custeados, prioritariamente, mediante a utilizacdo da Reserva de Caixa.

9. AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE E DO PATRIMONIO LIQUIDO

9.1 O Patrimonio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, apurados na forma
deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos da Classe e as provisdes.

9.2 Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre
outros, de multas, indenizagGes ou verbas compensatdrias, serdo incorporados ao seu
Patrimoénio Liquido.

9.3 Para efeito da determinacdo do valor dos ativos e do Patrimoénio Liquido da
Classe, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislacao em
vigor.

9.4 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe serdo avaliados todo Dia
Util, sendo que, enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe, estes terdo seus valores avaliados pelos seus Pregos de Aquisicao apurados nas
respectivas Datas de Aquisicdo, acrescidos, ainda, da atualizagdo monetaria, juros de mora
e demais acessorios intrinsecos aos Direitos Creditérios, sendo que os rendimentos
auferidos, inclusive o agio ou desagio na sua aquisicdo, devem ser reconhecidos pro rata
die em razdo da fluéncia destes no tempo, desde a respectiva Data de Aquisigdo até a
respectiva data de calculo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

9.5 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe também serdo avaliados
todo Dia Util, mediante a utilizagdo de metodologia de apuracdo do seu valor de mercado,
em conformidade com o manual de marcagdo a mercado do Administrador, disponivel em
sua pagina eletrbnica: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/410e719e-47a0-4f99-
806d-605be31a69cc/ecfc156e-38e4-f479-25bc-174f43c4252370origin=1.

9.6 As provisoes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrugdo CVM 489, bem como em conformidade com o manual de provisao
para perdas em ativos de crédito do Administrador, disponivel em sua pagina eletronica:
https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/410e719e-47a0-4f99-806d-
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605be31a69cc/7a988517-8603-de9a-7fe5-cc2996a6945270origin=1.

9.7 Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos, acrescidos de multa
relativos aos Direitos Creditérios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o
provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima referido, tais Direitos Creditérios serdo
destinados exclusiva e integralmente a Classe, e o Administrador devera entdo reverter a
provisdo ou os prejuizos, conforme o caso.

10. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

10.1 Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimonio Liquido da Classe
estd negativo, o Administrador devera imediatamente: (a) suspender a subscricdo de
novas Cotas da Classe e o pagamento do resgate e da amortizacdo das Cotas da Classe;
(b) comunicar a verificacdo do Patrimoénio Liquido negativo ao Gestor, que devera
interromper qualquer aquisicao de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgar fato relevante.

10.1.1 O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patrimdnio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de um pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

10.1.2  Em até 20 (vinte) dias a partir da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, o
Administrador devera: (a) elaborar, com o Gestor, um plano de resolucdo do Patrimonio
Liquido negativo, que observe, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, II,
“a”, da Resolucdo CVM 175; e (b) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
conclusao da sua elaboracdo, a Assembleia que deve deliberar sobre o plano de resolucao
do Patriménio Liquido negativo.

10.2 Caso, antes da convocacdo da Assembleia de que trata o subitem (b) da cldusula
10.1.2 acima, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os
Prestadores de Servicos Essenciais devem ser dispensados de continuar com os
procedimentos previstos neste Capitulo e o Administrador deve divulgar novo fato
relevante, no qual deverd constar o valor atualizado do Patrimo6nio Liquido e,
sumariamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimé6nio Liquido
negativo.

10.3 Caso, depois da convocacao da Assembleia de que trata o subitem (b) da clausula
10.1.2 acima e antes da sua realizagdo, o Administrador verificar que o Patrimoénio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que o Gestor demonstre aos
Cotistas o valor atualizado do PatrimoOnio Liquido, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando, nessa hipotese, o disposto
na clausula (a) abaixo.

(a) Na Assembleia prevista o subitem (b) da clausula 10.1.2 acima, na hipotese de o
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plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido da Classe negativo ndo ser aprovado, os Cotistas
deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, § 49, da
Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo; (b) a incorporacdo, a fusdo e a cisdo da Classe por outro
fundo de investimento; (c) a liquidacao da Classe, desde que ndo haja obrigacoes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

(b) O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida no subitem (b) da
clausula 10.1.2 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe,
sendo certo que a auséncia do Gestor ndo impedird que o Administrador realize a
Assembleia. Os credores da Classe podem se manifestar na referida Assembleia, desde
que prevista na convocacdao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

(c) Caso a Assembleia de que trata o subitem (b) da cldusula 10.1.2 acima nao se
instale por falta de quorum ou os Cotistas ndo aprovem qualquer das alternativas descritas
na clausula (a) acima, o Administrador devera entrar com o pedido de declaracdo judicial
de insolvéncia da Classe.

10.4 Sempre que identificar situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente
risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro, a CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

10.5 O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

10.6 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de renlncia do Administrador conforme a clausula
6.2.1 da parte geral do Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia do pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa
de Administragao tera preferéncia em relacao aos demais encargos as Classe, preservando-
se, no restante, a Ordem de Alocacao.

10.7 O Administrador devera caso tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia
da Classe: (a) divulgar fato relevante; e (b) cancelar o registro de funcionamento da Classe
na CVM, nos termos do artigo 125 da Resolugao CVM 175.

11. ORDEM DE ALOCA(;Z\O DOS RECURSOS

11.1 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas e até a liquidagao

da Classe, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e
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operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na(s) Conta(s) Escrow e/ou na Conta da Classe, a alocar os recursos da Classe
para atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente conforme as clausulas
seguintes.

11.1.1 Em qualquer Dia Util gue ndo seja uma Data de Pagamento aos Cotistas
estabelecida nos Apéndices das Subclasses de Cotas, desde que a Classe ndo esteja em
liguidacdo ou ndo haja uma Assembleia Geral ou Assembleia Especial convocada e
pendente de instalagdo e deliberagdo, serad observada a Ordem de Alocagao dos recursos
da Classe descrita abaixo:

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;
(b) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa, até o seu limite;

(c) constituicdo e manutencdo da Reserva de Amortizacao, observados o prazo e os
limites aplicaveis;

(d) aquisicdao de novos Direitos Creditorios pela Classe; e
(e) aquisicao de Ativos Financeiros pela Classe.

11.1.2  Em qualquer Dia Util que seja uma Data de Pagamento aos Cotistas estabelecida
nos Apéndices das Subclasses de Cotas, desde que a Classe ndo esteja em liquidagdo ou
nao haja uma Assembleia Geral ou Assembleia Especial convocada e pendente de
instalacdo e deliberacdo, serd observada a Ordem de Alocacdo dos recursos da Classe
descrita abaixo:

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;

(b) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa, até o seu limite;

(c) pagamentos em atraso ou do saldo remanescente, caso aplicavel, da amortizagdo
final, respeitando a subordinacdo entre as Cotas das (i) Cotas da Subclasse Sénior; (ii)
Cotas das Subclasses Mezanino B; (iii) Cotas das Subclasses Mezanino A; e (iv) Cotas da
Subclasse Subordinada Junior que ndo tenham sido realizados nas Datas de Pagamento
anteriores;

(d) constituicdo e manutencao da Reserva de Amortizagdao, observados o prazo e os
limites aplicaveis;

(e) pagamento proporcional e pari passu da amortizagao das Cotas Seniores e das
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Cotas Subordinadas Mezanino, conforme disposicdes da Reserva de Amortizacdo e o
respectivo Apéndice;

() apds a amortizacao final das Cotas Seniores e das Cotas da Subclasse Mezanino B,
respeitada a ordem de pagamento prevista neste Capitulo, o Fundo pagara, aos titulares
das Cotas da Subclasse Mezanino A, o valor da amortizacao final das Cotas da Subclasse
Mezanino A, acrescido de 40% (quarenta por cento) do Excesso de Spread, apurado na
data da amortizacdo final das Cotas da Subclasse Mezanino A, prevista no respectivo
Apéndice, considerando o caixa disponivel da Classe. O valor equivalente aos 40%
(quarenta por cento) do Excesso de Spread serd incorporado pelas Cotas da Subclasse
Mezanino A na sua data de vencimento e, caso o caixa disponivel da Classe ndo seja
suficiente para pagamento, as Cotas da Subclasse Mezanino A serao amortizadas, em
regime de caixa, em cada Data de Pagamento;

(9) apos a amortizacgdo final das Cotas Seniores, das Cotas da Subclasse Mezanino B e
da respectiva incorporacdo citada no tem (f) acima ou amortizacdo final das Cotas da
Subclasse Mezanino A, o que ocorrer primeiro, o valor remanescente do Excesso de Spread
sera incorporado pelas Cotas da Subclasse Subordinada Junior, que sera amortizada
conforme seu respectivo Apéndice;

(h) aquisicao de novos Direitos Creditérios pela Classe; e
(i) aquisicao de Ativos Financeiros.

11.2 ApOs as respectivas datas de vencimento das Cotas de cada Subclasse, conforme
disposto em cada Apéndice, ndo havera atualizacdo do valor unitario de cada Cota.

11.1.3 Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditérios, e do recebimento dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos e custos correntes da Classe;

(b) resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior, correspondente aos valores
aportados a Classe, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo com o seu respectivo
Benchmark;

(c) resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino B, correspondente aos valores
aportados a Classe, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo com o seu respectivo
Benchmark;

(d) resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino A, correspondente aos valores
aportados a Classe, acrescidos (i) dos rendimentos calculados de acordo com o seu
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respectivo Benchmark e (ii) de 40% (quarenta por cento) do Excesso de Spread, apurado
na data da amortizacdo final das Cotas Subordinadas Mezanino A, prevista no seu
respectivo Apéndice, considerando o caixa disponivel da Classe; e

(e) apods o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino B e
das Cotas Subordinadas Mezanino A, respeitada a ordem de pagamento e as condigles
previstas neste Capitulo e nos Apéndices, a Classe pagara o resgate integral das Cotas
Subordinadas Juniores, correspondente aos valores aportados a Classe, acrescidos (i) dos
rendimentos calculados de acordo com o seu respectivo Benchmark e (ii) do total
remanescente do Excesso de Spread.

12. CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZAGCAO
E DO RESGATE DE COTAS

12.1 As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe,
respeitadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas no presente
Anexo e nos respectivos Apéndices. As Cotas serdo emitidas em 4 (quatro) Subclasses,
sendo (a) 1 (uma) subclasse de cotas séniores, formada pelas Cotas da Subclasse Sénior,
(b) 2 (duas) subclasses de cotas subordinadas mezanino, formadas pelas Cotas da
Subclasse Mezanino A e pelas Cotas da Subclasse Mezanino B, e (¢) 1 (uma) subclasse de
cotas subordinadas junior, formada pelas Cotas da Subclasse Subordinada Junior. As Cotas
Seniores e as Cotas das Subclasses Mezanino poderdo ser divididas em séries, com metas
de rentabilidade, prazos e condicdes diferenciados para amortizacao e resgate, de acordo
com os termos dos respectivos Apéndices.

12.1.1 A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, de conta
de depédsito em nome do respectivo investidor ou, na hipétese de as Cotas estarem
custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

12.1.2 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador ou pela B3, conforme
0 caso, sera o documento habil para comprovar (a) a obrigacdo do Administrador, perante
o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis a Classe, e (b) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

12.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Cada Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas efetivamente por
ele subscritas, respeitadas as condicoes contidas no presente Anexo e no respectivo
boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricao e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente
pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, os Cotistas ndo serdo obrigados a aportar
novos recursos na Classe, mesmo na hipétese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de
a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.
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12.3 O resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior ndo dara causa a liquidagdo ou
encerramento das operacdes da Classe, o qual poderd continuar suas operacles
regularmente com as demais Subclasses de Cotas entdo existentes. Observado o disposto
no Capitulo 9 da parte geral do Regulamento e no Capitulo 16 deste Anexo, mediante
aprovacgao da respectiva Assembleia, a Classe podera realizar a emissao de novas séries
de Cotas da Subclasse Sénior, desde que observada a Razdo de Garantia, os quéruns de
deliberagao e os direitos de voto definidos neste Regulamento.

12.3.1 O resgate integral das Cotas das Subclasses Mezanino ndo dara causa a
liguidagdo ou encerramento das operagdes da Classe, o qual podera continuar suas
operacdes regularmente com as demais Subclasses de Cotas entdo existentes. Observado
o disposto no Capitulo 9 da parte geral do Regulamento e no Capitulo 16 deste Anexo,
mediante aprovagao da respectiva Assembleia, podera realizar a emissao de novas séries
de Cotas das Subclasses Mezanino, desde que observada a Razdo de Garantia, os quérum
de deliberacao e os direitos de voto definidos neste Regulamento.

12.5.2 Observado o disposto no Capitulo 9 do Regulamento e no Capitulo 16 deste
Anexo, mediante aprovagdo da respectiva Assembleia, podera realizar a emissdao de novas
Cotas da Subclasse Subordinada Junior, desde que observada a Razdo de Garantia, os
gudruns de deliberacdo e os direitos de voto definidos neste Regulamento.

12.5.2.1 O Administrador e o Gestor, em ato conjunto, poderdo realizar a emissao de
novas Cotas da Subclasse Subordinada Junior e/ou da Subclasse Mezanino, nos
termos do item 12.15 e seguintes, para fins de reenquadramento da respectiva
Razao de Garantia, independentemente da aprovacao da Assembleia, devendo,
contudo, tais emissdes serem ratificadas em Assembleia assim que possivel.

12.4 Observados os termos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, o Gestor
podera, em nome da Classe, emitir novas séries de Cotas Seniores ou de Cotas das
Subclasses Mezanino e/ou novas Cotas Subordinadas Junior, com a finalidade de captar
recursos para a realizacdo de novos investimentos, conforme recomendacao do Consultor
Especializado e do Comité Consultivo, desde que obedecidas as seguintes condigcdes para
novas emissdes de Cotas, cumulativamente, e que também sejam observadas as
disposicdes dos paragrafos abaixo:

(a) a Assembleia convocada especificamente para tal finalidade tenha deliberado
favoravelmente a emissdo, observados os quoéruns de deliberagdo e os direitos de voto
definidos neste Regulamento;

(b) a Razdo de Garantia, considerada pro forma a emissao e subscricao das novas

Cotas, seja observada;
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(c) as Cotas Seniores ou Cotas das Subclasses Mezanino de uma nova série deverao
contar com cronograma de amortizagdo com prazo superior aos das Cotas Seniores e Cotas
das Subclasse Mezanino em circulagao; e

(d) nao tenha sido identificado, pelo Administrador, qualquer Evento de Avaliacdao ou
Evento de Liquidacao, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia
ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de
Avaliacdao nao configura um Evento de Liquidagdo; ou (2) os procedimentos de liquidagao
da Classe ndao devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidacdo, conforme o
caso.

12.4.1 Os termos e condices de cada oferta publica das Cotas serdo detalhados nos
seus respectivos Suplementos. Assim, sempre que necessario, a emissao de novas Cotas
da Classe sera precedida da elaboragao e aprovacdo dos competentes Suplementos.

12.4.2 Para fins de emissao e integralizacdo, o valor das Cotas sera calculado de acordo
com o disposto no Capitulo 12 deste Anexo.

12.4.3 A Classe podera distribuir concomitantemente Subclasses distintas de Cotas, em
guantidade e condicbes previamente estabelecidas no Apéndice de cada série ou Subclasse
de Cotas.

12.4.4 O Administrador podera atuar como distribuidor lider na distribuicdo de novas
Cotas que venham a ser emitidas, desde que aprovado na Assembleia que deliberar sobre
a emissao das novas Cotas.

12.5 Os Cotistas titulares de Cotas Seniores, de Cotas das Subclasses Mezanino e de
Cotas da Subclasse Subordinada Junior em circulacdo terdo direito de preferéncia para
subscrever as novas emissdes de Cotas Seniores, Cotas das Subclasses Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior, respectivamente, da mesma subclasse de que sao titulares, na
proporcao de suas respectivas participacdes no Patrimonio Liquido da Classe, fazendo jus
ao direito de preferéncia os Cotistas que estiverem inscritos no registro de Cotistas ou
registrados na conta de depdsito como Cotistas na data da deliberacdo que aprovar a
emissao das novas Cotas.

12.5.1 O direito de preferéncia referido no paragrafo acima devera ser exercido pelo
Cotista no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da deliberacdo que aprovar a
emissdo das novas Cotas. Ndo podera haver a cessdao do direito de preferéncia para
subscricdao das novas Cotas.

12.6 A Classe podera, a qualquer tempo, mediante aprovagao da Assembleia Especial
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e observado o disposto neste Anexo, criar e emitir novas Subclasses de Cotas, sempre
observado o disposto na Resolugao CVM 175.

12.7 A integralizacdo, a amortizagao e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste
Regulamento, o resgate de Cotas podera ser efetuado (a) por meio da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas junto a B3; (b) por débito e crédito em conta corrente, por meio de
documento de ordem de crédito; ou (c) por transferéncia eletrénica disponivel. As Cotas
Seniores serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao, em datas
pré-estabelecidas ou mediante chamada de capital, a ser realizada pelo Administrador, de
acordo com orientacdo do Gestor, conforme definido no respectivo Apéndice ou boletim de
subscricdo, por valor apurado no dia da subscricdo.

12.7.1 E vedada a integralizacdo, total ou parcial, de Cotas Seniores com Direitos
Creditérios ou Ativos Financeiros. As Cotas Seniores, as Cotas da Subclasse Mezanino A,
as Cotas da Subclasse Mezanino B e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior serdo
integralizadas, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, em datas pré-
estabelecidas ou mediante chamada de capital, a ser realizada pelo Administrador, de
acordo com orientacdo do Gestor, conforme definido no respectivo Apéndice ou boletim de
subscricao, por valor apurado no dia da subscricdao, ou mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditorios Elegiveis, por valor apurado no dia da subscricdo, com base nos
mesmos critérios de valoracdo de Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe
estabelecidos neste Regulamento, observado que as Cotas da Subclasse Mezanino A e as
Cotas da Subclasse Mezanino B poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou
mediante a dacdo em pagamento exclusivamente de Direitos Creditérios.

12.7.2 No ato da subscricao das Cotas, o subscritor:
(a) recebera exemplar deste Regulamento e, se houver, do prospecto;

(b) assinara o respectivo boletim de subscricdo, que sera autenticado pelo
Administrador, por meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas,
respeitadas as demais condigdes previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice;

(c) assinara o termo de adesdo a este Regulamento, declarando estar ciente (i) das
disposigdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a composicdo da carteira da Classe, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestdo, e (ii) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste
Regulamento;

(d) indicard os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletrénico, para o
recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pelo Administrador, nos termos
deste Regulamento, comprometendo-se a manter tais enderegos atualizados junto ao
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Administrador; e

(e) assinara a declaracdo de Investidor Profissional.

12.8 Em caso de integralizagdao via chamada de capital, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas,
observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, serd responsavel pelo pagamento de
juros de mora a taxa equivalente ao Benchmark da respectiva subclasse de Cotas,
calculados pro rata die, sobre a soma (a) do valor total de recursos inadimplidos; e (b) dos
custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a
causar a Classe, bem como tera seus direitos patrimoniais e politicos suspensos (voto em
Assembleias). A suspensao dos direitos patrimoniais e politicos com relacdo a parcela
inadimplida vigorara até que as obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas
ou até a data de liquidacdo da Classe, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente
venha a cumprir com suas obrigacbes apds a suspensdo de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento
de ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, bem como tera restabelecido seus
direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste
Regulamento.

12.9 A distribuicdo das Cotas sera realizada conforme a forma de colocagdo prevista
no Apéndice da respectiva Subclasse e na ata da Assembleia Especial que aprovar a sua
emissao.

12.9.1 Observado o disposto nos Apéndices, as Cotas poderdo ser depositadas (a) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA
(*MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) para negociacdo no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 - Modulo de Fundos ("FUNDQOS21"), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

12.9.2 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas,
cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por
Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

12.10 As primeiras valoracdes das Cotas ocorrerdo a partir do primeiro Dia Util sequinte
a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Subclasse a ser valorada, e as Ultimas
valoragbes das Cotas da Subclasse Sénior de cada série, das Cotas das Subclasses
Mezanino e das Cotas da Subclasse Subordinada Junior ocorrerdo nas respectivas datas de
resgate da ultima das Cotas da série ou Subclasse a ser valorada em circulagdo. A partir
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da respectiva Data da 12 Integralizagao, os valores unitarios das Cotas serdo calculados
todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e,
nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate.

12.10.1 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas das
Subclasses Mezanino, desde que o Patriménio Liquido da Classe o permita, buscara atingir
os respectivos Benchmarks das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas das Subclasses
Mezanino e das Cotas da Subclasse Subordinada Junior. Os valores unitarios das Cotas da
Subclasse Sénior, das Cotas das Subclasses Mezanino e das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior para fins de calculo dos seus respectivos valores de integralizacdo,
amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Anexo e nos Apéndices de cada Subclasse,
resgate, serdo calculados da seguinte forma:

(a) no caso das Cotas Seniores, havendo apenas 1 (uma) série: (i) o resultado da
divisdao do Patrimoénio Liquido, alocado em Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Seniores
em circulagcdo na respectiva data de calculo; ou (ii) o valor de referéncia das Cotas
Seniores, calculado conforme a formula constante do respectivo Suplemento, o que for
menor. O valor unitério das Cotas Seniores serd calculado na abertura de cada Dia Util
pelo Administrador;

(b) no caso das Cotas Seniores, havendo multiplas séries: (i) o produto da multiplicacdo
do Patriménio Liquido pela Participacdao da Cota no Saldo de Cotas Seniores na respectiva
data de calculo; ou (ii) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme a
formula constante dos respectivos Suplementos, o que for menor. Para os fins do calculo

descrito nesta alinea, "Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores" significa, com
relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a razdo entre (1) o valor de
referéncia de tal Cota Sénior, calculado conforme a férmula constante do respectivo
Suplemento de cada série, e (2) o somatério dos valores de referéncia de todas as Cotas
Seniores em circulacdo. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado na abertura de
cada Dia Util pelo Administrador;

(c) no caso das Cotas da Subclasse Mezanino A, havendo apenas 1 (uma) série: (i) o
resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido, alocado em Cotas da Subclasse Mezanino A,
pelo nimero de Cotas Mezanino A em circulagdo na respectiva data de calculo; ou (ii) o
valor de referéncia das Cotas Mezanino A, calculado conforme a féormula constante do
respectivo Suplemento, o que for menor. O valor unitario das Cotas Mezanino A sera
calculado na abertura de cada Dia Util pelo Administrador;

(d) no caso das Cotas da Subclasse Mezanino A, havendo multiplas séries: (i) o produto
da multiplicagdo do Patriménio Liquido pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Mezanino A na respectiva data de calculo; ou (ii) o valor de referéncia das Cotas Mezanino
A, calculado conforme a formula constante dos respectivos Suplementos, o que for menor.
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Para os fins do calculo descrito nesta alinea, "Participacdo da Cota no Saldo de Cotas

Mezanino A" significa, com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Mezanino A de cada série,
a razao entre (1) o valor de referéncia de tal Cota Mezanino A, calculado conforme a
formula constante do respectivo Suplemento de cada série, e (2) o somatério dos valores
de referéncia de todas as Cotas Mezanino A em circulagcdo. O valor unitdrio das Cotas
Mezanino A serd calculado na abertura de cada Dia Util pelo Administrador;

(e) no caso das Cotas da Subclasse Mezanino B, havendo apenas 1 (uma) série: (i) o
resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, alocado em Cotas da Subclasse Mezanino B,
pelo numero de Cotas Mezanino B em circulacao na respectiva data de calculo; ou (ii) o
valor de referéncia das Cotas Mezanino B, calculado conforme a férmula constante do
respectivo Apéndice, o que for menor. O valor unitario das Cotas Mezanino B sera calculado
na abertura de cada Dia Util pelo Administrador;

() no caso das Cotas da Subclasse Mezanino B, havendo multiplas séries: (i) o produto
da multiplicacdo do Patrimonio Liquido pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Mezanino B na respectiva data de calculo; ou (ii) o valor de referéncia das Cotas Mezanino
B, calculado conforme a féormula constante dos respectivos Apéndices, o que for menor.
Para os fins do calculo descrito nesta alinea, "Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Mezanino B" significa, com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Mezanino B de cada série,

a razao entre (1) o valor de referéncia de tal Cota Mezanino B, calculado conforme a
féormula constante do respectivo Apéndice de cada série, e (2) o somatoério dos valores de
referéncia de todas as Cotas Mezanino B em circulagdo. O valor unitario das Cotas Mezanino
B sera calculado na abertura de cada Dia Util pelo Administrador;

(9) no caso das Cotas da Subclasse Subordinada Junior: serd equivalente ao resultado
da divisdo do Patriménio Liquido, alocado em Cotas da Subclasse Subordinada Junior, pelo
numero de Cotas da Subclasse Subordinada Janior em circulagdo na respectiva data de
calculo; ou (ii) o valor de referéncia das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, calculado
conforme a férmula constante do respectivo Apéndice, o que for menor. O valor unitario
das Cotas da Subclasse Subordinada JUnior serd calculado no fechamento de cada Dia Util
pelo Administrador.

12.10.2 Os critérios de determinacdo do valor das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas
das Subclasses Mezanino e das Cotas da Subclasse Subordinada Junior definidos neste
Capitulo tém como finalidade definir (a) os valores de integralizacdo das Cotas da
Subclasse Sénior, de cada série, das Cotas das Subclasses Mezanino de cada série e das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior, durante os respectivos periodos de distribuicado,
observado o prego de emissao definido pela Assembleia em cada nova emissdo; e (b) as
parcelas do Patriménio Liquido da Classe que devem ser prioritariamente alocadas aos
titulares das Cotas da Subclasse Sénior, e das Cotas das Subclasses Mezanino, para fins
de amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, observado o
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disposto nos respectivos Apéndices. Tais valores ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracdo por parte do Administrador, do Custodiante, do Consultor Especializado, do
Gestor, da Distribuidora Lider ou da Classe.

12.10.3 Exceto pela hipdtese de prémio que podera ser devida aos titulares de Cotas da
Subclasse Mezanino A (Excesso de Spread), conforme condigdes estabelecidas na Ordem
de Alocacdo de Recursos e nos respectivos Apéndices da Subclasse Mezanino A e da
Subclasse Subordinada Junior, os titulares das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas das
Subclasses Mezanino ndo farao jus, quando da amortizacdo de suas Cotas, a uma
remuneracdo superior ao valor de tais Cotas, calculado na respectiva data de amortizacao
conforme a clausula 12.10.1 acima, que representa o limite maximo de remuneragdo
possivel para essas Subclasses de Cotas.

12.10.4 A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira integralizacdo de Cotas da
Subclasse Subordinada Junior, o valor de cada Cota de Subclasse Subordinada JUnior sera
equivalente ao maior entre 0 (zero) e o valor do Patrimonio Liquido da Classe (a) subtraido
do somatdrio dos valores atualizados das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas das
Subclasses Mezanino em circulagdo e (b) dividido pelo niumero de Cotas da Subclasse
Subordinada JUnior em circulagdo.

12.10.5 Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos nas férmulas
constantes dos respectivos Apéndices das Cotas da Subclasse Sénior, o eventual excedente
decorrente da valorizacao da carteira da Classe no periodo serd incorporado as Cotas da
Subclasse Mezanino B, em condicdo de igualdade, conforme as formulas constantes nos
respectivos Apéndices. Ato continuo, apds a incorporacao dos resultados descritos nas
formulas constantes dos respectivos Apéndices das Cotas da Subclasse Mezanino B, o
eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira da Classe no periodo sera
incorporado as Cotas da Subclasse Mezanino A, conforme a férmula constante nos
respectivos Apéndices. Por fim, apds a incorporagdo dos resultados descritos na formula
constante do Apéndice das Cotas da Subclasse Mezanino A, o eventual excedente
decorrente da valorizacao da carteira da Classe no periodo sera incorporado as Cotas da
Subclasse Subordinada Janior, observado a parcela que podera ser devida aos titulares de
Cotas da Subclasse Mezanino A (Excesso de Spread), conforme condicdes estabelecidas
nos respectivos Apéndices das Subclasses e na Ordem de Alocagdo de Recursos.

12.11 Na emissdao de novas Cotas de uma mesma Subclasse, deve ser utilizado (i) o
valor de abertura das Cotas da respectiva Subclasse em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe;
ou (ii) o valor determinado no respectivo Apéndice.

12.12 As Cotas, desde que haja disponibilidade de recursos para tal, serao amortizadas
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nas datas e percentuais estabelecidos nos respectivos Apéndices, observada a Ordem de
Alocacao e as demais condigcOes estabelecidas neste Anexo, conforme o caso.

12.12.1 Para fins de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate das Cotas, deve ser utilizado o valor da Cota vigente no Dia Util do
respectivo evento, calculado na forma deste Capitulo.

12.12.2 Nao serdo realizadas amortizagdes de Cotas de qualquer das Subclasses dentro
do periodo de caréncia, caso previsto nos respectivos Apéndices. Dessa maneira, os
recursos recebidos pela Classe em decorréncia de liquidacdo dos Direitos Creditérios
durante esse periodo, se aplicavel a respectiva subclasse ou série de Cotas, ndo serdo
utilizados para amortizacdo de Cotas, podendo ser aplicados ou reinvestidos em novos
Direitos Creditérios, observada a Ordem de Alocacdo.

12.12.3 Qualquer amortizacdo devera englobar todos os Cotistas Seniores da mesma
série, de forma proporcional e em igualdade de condicbes, ndo havendo entre eles qualquer
relacdo de subordinagdo. O mesmo se aplica em relagao aos Cotistas titulares de Cotas
das Subclasses Mezanino de uma mesma série.

12.14.3 Observado o cronograma descrito nos Suplementos, somente havera
amortizacao de Cotas das Subclasses Mezanino, conforme orientacdes do Gestor, quando
houver amortizacdo também de Cotas Seniores e respeitada a proporcionalidade existente
entre Cotas Seniores e Cotas da Subclasse Mezanino. Enquanto houver Cotas Seniores em
circulacdo, ndo poderda haver amortizacdo exclusivamente de Cotas das Subclasses
Mezanino.

12.14.4 CObservado o cronograma descrito nos Suplementos, as Cotas Subclasse
Mezanino A s poderdo ser amortizadas apos a amortizagdao das Cotas da Subclasse Sénior
e das Cotas da Subclasse Mezanino B, nesta ordem.

12.14.5 Observado o cronograma descrito nos Suplementos, as Cotas Subordinadas
Junior somente poderdo ser amortizadas apds a amortizacao integral das Cotas das demais
subclasses e caso a Classe atenda a todas as regras, indices e parametros previstos neste
Anexo.

12.13 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das
Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados
da Classe e o valor total da carteira da Classe permitirem.

12.14 A amortizacdo das Cotas podera ocorrer de forma extraordinaria, antes do prazo

previsto nos respectivos Apéndices, exclusivamente nas seguintes hipoteses:
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(a) inobservancia da Razdo de Garantia por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
término do Prazo para Integralizacdo de Cotas das Subclasses Subordinadas, conforme
definido na clausula 15.1.1 na medida do necessario para reenquadrar a Razdo de
Garantia; e

(b) em se tratando de Cotas da Subclasse Sénior e Cotas das Subclasses Mezanino,
caso esteja previsto no respectivo Suplemento.

12.14.1 Nas hipdteses previstas neste Capitulo, a amortizacdo extraordinaria de Cotas
sera operacionalizada mediante comunicacdo enviada aos Cotistas na forma deste
Regulamento, com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da
amortizacdo extraordinaria.

12.14.2 A amortizacdo extraordindria prevista acima sé poderd ser realizada nas
hipdteses previstas na clausula 12.14 acima, desde que tenham sido cumpridas, ainda,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

(a) considerada pro forma a amortizacdo extraordinaria a ser realizada, a Razdo de
Garantia seja observada;

(b) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao
pelo Administrador, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia
Geral ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (i) o Evento
de Avaliacdo nao configura um Evento de Liquidacdo; ou (ii) os procedimentos de
liguidacdo da Classe ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidacao,
conforme o caso; e

(c) nao esteja em curso a liquidacao da Classe.

12.15 O Gestor apurard todo Dia Util se a Razdo de Garantia estd sendo observada.
Caso a Razdo de Garantia ndo estiver sendo observada, o Administrador deverd adotar o
procedimento previsto no Capitulo 15, abaixo, o que pode resultar na amortizacdo
extraordinaria das Cotas da Subclasse Sénior e/ou das Cotas das Subclasses Mezanino,
conforme previsto nas cldusulas 15.1 e seguintes.

12.16 Por se tratar de uma classe restrita de fundo de investimento fechado, ndo
havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada série de
Cotas da Subclasse Sénior e/ou de cada subclasse de Cotas da Subclasses Subordinadas,
conforme previsto nos respectivos Apéndices, ou pela liquidagao da Classe, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento.
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12.17 As Cotas da Subclasse Subordinada Junior poderdo, a qualguer momento, ser
amortizadas parcialmente, em qualquer valor, bem como ser resgatadas integralmente na
liguidagdo da Classe, caso ndo haja Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas das Subclasses
Mezanino em circulagao.

12.18 A Classe ndo efetuard amortizagdes, resgates e aplicagbes em sabados,
domingos, feriados de ambito nacional ou na praca da sede do Gestor, ou em dias nao
considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizagdao cair em
dia ndo considerado como Dia Util na praca em que o Gestor esté sediado, tal pagamento
sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

12.19 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas neste Capitulo 12 ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo da Classe de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdao amortizadas e
resgatadas, se os resultados da Classe e o valor total da carteira da Classe permitirem.

12.20 Qualquer pagamento de amortizacdo das Cotas serd composto,
proporcionalmente, de principal e rendimentos.

12.21 As demais caracteristicas das Cotas de cada Subclasse serdo determinadas no
seu respectivo Apéndice e nos Suplementos de cada série.

13. RESERVA DE AMORTIZAGAO

13.1 O Gestor, em conjunto com o Administrador, desde que haja pagamento dos
Direitos Creditdrios, devera constituir uma Reserva de Amortizacdo, para amortizacdo das
Cotas Seniores e das Cotas das Subclasses Mezanino, correspondente aos valores
aportados a Classe, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo com os respectivos
Benchmarks, conforme os termos e condicGes estabelecidos nos respectivos Apéndices,
formada por recursos provenientes das liquidacdes dos Direitos Creditdrios da carteira da
Classe, mantendo-a aplicada em Ativos Financeiros, mediante ordem encaminhada ao
Administrador.

13.1.1 Para a formacdo da Reserva de Amortizagdo, a primeira reserva sera constituida
a partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Pagamento de amortizacao de
Cotas ou de rendimentos, conforme previstas nos respectivos Apéndices, e as Reservas de
Amortizagdo seguintes serdo constituidas a partir da Gltima amortizagdo até dois dias antes
do proximo pagamento (“Periodo de Constituicdo”). Apds a constituicdo da Reserva de
Caixa, de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer
natureza, a Classe devera destinar um percentual definido abaixo dos recebimentos
auferidos pelo pagamento ou alienagdes de Direitos Creditérios durante o Periodo de
Constituicdo para a reserva de Amortizagao, enquanto os compromissos do cronograma
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de amortizacdo definidos nos respectivos Apéndices ndo tenham sido alcangados no
periodo, podendo ser destinado um percentual superior conforme orientacdo do Consultor
Especializado.

Reserva de Amortizacdo Cotas Sénior e Mezanino= R x %RAs, tendo como maximo o
SMA(T)

Sendo que:

R = é o total dos recebimentos de pagamentos ou alienagdes de Direitos Creditérios
do més anterior ja descontado todos os encargos e despesas correntes da Classe e a
constituicdo e manutencao da Reserva de Caixa, até o seu limite.

%RAs = percentual dos recebimentos destinados a constituicdo da Reserva de
Amortizacdo para as Cotas Seniores e da Subclasse Mezanino, equivalente a no
minimo 66% (sessenta e seis por cento), podendo ser destinado um percentual
superior conforme sugestdo do Consultor Especializado ao Gestor e ao Administrador
a ser deliberada em Assembleia Especial.

SMA(T) = Saldo Maximo de Amortizacdo. O saldo maximo de amortizacao € equivalente
ao todo juros incorridos para todas as séries da Subclasse Sénior e das Subclasses
Mezanino até o periodo e o saldo de principal das Cotas que ndo estdo em periodo de
caréncia, conforme o Apéndice. Os pagamentos mensais serdo distribuidos
proporcionalmente entre todas as cotas sendo pagas no periodo a proporcdo de seus
respectivos saldos elegiveis na data. A distribuicdo da proporcionalidade dos valores
a serem pagos a cada série levara em consideracdo: (i) para as amortizagoes
mensais, limitadas a rentabilidade até o momento, o saldo a ser pago sera o que
exceder R$1.000 (mil reais) do valor unitario da cota multiplicado pela quantidade de
cotas desembolsadas; (ii) para as amortizagdes mensais do saldo remanescente sera
o saldo total; e (iii) em caso de multiplas emissdes de Cotas, de diferentes séries, os
valores serdo alocados nas séries na proporcdo inversa ao tempo remanescente até
a data de resgate das Cotas da respectiva série.

13.1.2 Caso o Gestor, em conjunto com o Administrador, verifique ndo ser possivel a
formacao da Reserva de Amortizacdo de acordo com os procedimentos descritos neste
Capitulo, devera suspender a aquisicao de Direitos Creditdrios até que a Reserva de
Amortizacdo seja devidamente constituida, salvo se deliberado de outra forma pelo Comité
Consultivo.

13.1.3  Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo sdo garantia ou promessa de que
havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de

Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14. RESERVA DE CAIXA
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14.1 O Gestor constituird, desde a Data da 12 Integralizacdo, mediante ordem
encaminhada ao Administrador, uma Reserva de Caixa no montante equivalente ao valor
do somatério das despesas e encargos da Classe, estimados para serem incorridos no més
corrente e em um periodo adicional de 12 (doze) meses a contar de cada Data de
Verificagao.

14.1.1  Osrecursos da Reserva de Caixa integrardo o patriménio da Classe e constituirdo
uma provisao para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe descritos no
Capitulo 8 da parte geral deste Regulamento.

14.1.2  Os recursos da Reserva de Caixa serao alocados exclusivamente para aquisicao
de Ativos Financeiros, até que sejam utilizados para o pagamento dos encargos da Classe,
na forma prevista neste Regulamento.

14.1.3 A Reserva de Caixa sera avaliada pelo Gestor em cada Data de Verificagdo e sera
recomposta, conforme necessidade, respeitada a Ordem de Alocacdao de Recursos,
mediante o envio de ordem pelo Gestor ao Administrador.

14.2 Sempre que necessario, o Gestor devera complementar o valor da Reserva de
Caixa para que esta atinja o valor descrito na cldusula 14.1 acima, utilizando os recursos
provenientes das liquidagGes dos Direitos Creditérios, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados de cada Data de Verificacdo. Em caso de excesso da Reserva de Caixa, o
montante que sobejar o valor descrito na clausula 14.1 acima podera ser liberado e
utilizado conforme a Ordem de Alocagao.

14.3 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo sdo garantia ou promessa de que
haverd recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicao da Reserva de Caixa,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15. RAZAO DE GARANTIA

15.1 A Classe devera observar a Razdo de Garantia, a qual sera apurada pelo Gestor
diariamente.

15.1.1 Na hipdtese de inobservancia da Razdo de Garantia por periodo superior a 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

(a) o Gestor notificard o Consultor Especializado e interromperd a aquisicao de novos
Direitos Creditorios, mesmo que dentro do periodo de caréncia para amortizacao de
principal das Cotas;
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(b) o Gestor comunicard tal ocorréncia a todos os Cotistas, na forma deste
Regulamento, bem como da necessidade de aporte adicional de recursos para o
reenquadramento da respectiva Razao de Garantia, mediante a emissao e subscricdo de
novas Cotas das Subclasses Mezanino e/ou Cotas da Subclasse Subordinada Junior,
conforme o caso, as quais poderao ser integralizadas conforme previsto neste Anexo e nos
respectivos Apéndices (“Notificacdo de Desenquadramento da Razdo de Garantia”);

(c) os titulares de Cotas das Subclasses Mezanino e de Cotas da Subclasse Subordinada
Junior, conforme o caso, deverdo responder a Notificacdo de Desenquadramento da Razao
de Garantia impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do seu
recebimento, informando, por escrito, se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
("Resposta dos Cotistas Subordinados”);

(d) caso desejem integralizar novas Cotas, os Cotistas titulares de tais Cotas deverao
se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a prontamente integralizar as novas
Cotas em, no minimo, o montante necessario para o reenquadramento da respectiva Razdo
de Garantia, informando o Gestor sobre o montante de Cotas e a Subclasse de Cotas que
pretendem integralizar e a data pretendida para a integralizacdo das mesmas, a qual ndao
poderd ser posterior a 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para envio da

Resposta dos Cotistas Subordinados ao Administrador (“Prazo para Integralizacdao de Cotas
das Subclasses Subordinadas”). Nesta hipdétese, o Gestor, independentemente de

aprovacgao prévia da Assembleia e ainda que o montante de subscrigdo de Cotas decorrente
das Respostas dos Cotistas Subordinados seja insuficiente para recompor a Razdo de
Garantia, devera adotar todos os procedimentos previstos neste Anexo para que a
colocacdo, subscricdo e a integralizacdo das novas Cotas ocorra dentro do Prazo para
Integralizacao de Cotas das Subclasses Subordinadas;

(e) no Dia Util subsequente ao termo final do Prazo para Integralizagdo de Cotas das
Subclasses Subordinadas, o Gestor devera notificar os Cotistas a respeito da recomposicao
ou ndo da respectiva Razdo de Garantia, sendo que, caso a respectiva Razao de Garantia
ndo seja recomposta ao término do Prazo para Integralizacdo de Cotas das Subclasses
Subordinadas, o Gestor devera providenciar a amortizacdo extraordinaria das Cotas das
Subclasses Sénior, Cotas da Subclasse Mezanino A, Cotas da Subclasse Mezanino B,
conforme aplicavel, em montante suficiente para que a respectiva Razdao de Garantia seja
reestabelecida, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do termo final do respectivo
Prazo para Integralizacao de Cotas das Subclasses Subordinadas;

(f) caso a Classe nao tenha recursos disponiveis para realizar a amortizagao
extraordinaria das Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse Mezanino A, Cotas da
Subclasse Mezanino B, conforme aplicavel, no prazo estabelecido no subitem (e) acima, o
Gestor devera informar aos Cotistas a data prevista para o respectivo pagamento, o qual
devera ocorrer, em recursos disponiveis, de forma gradual, em até 180 (cento e oitenta)
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dias, contados da data do término do respectivo Prazo para Integralizacdo de Cotas das
Subclasses Subordinadas. Caso, ao término do prazo estabelecido neste subitem (f), a
Classe ainda nao tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das Cotas das
Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse Mezanino A, Cotas da Subclasse Mezanino B,
conforme aplicavel, no montante necessario para restabelecer a respectiva Razdo de
Garantia, o Gestor devera convocar uma Assembleia, para que os Cotistas detentores de
Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse Mezanino A, Cotas da Subclasse Mezanino
B, conforme aplicavel, conforme aplicavel, em votagdo separada, deliberem se tal fato deve
configurar ou ndo um Evento de Avaliacdo. Caso os Cotistas detentores de Cotas Seniores,
Cotas da Subclasse Mezanino A, Cotas da Subclasse Mezanino B, conforme aplicavel,
aprovem a caracterizagdao de Evento de Avaliagdo, o Administrador tomara as providéncias
previstas no Capitulo 18 deste Regulamento.

15.1.2 N3o ha obrigacdo de recomposicdo da Razdo de Garantia pelos Cotistas
detentores de Cotas das Subclasses Mezanino ou pelos Cotistas detentores de Cotas da
Subclasse Subordinada Junior, de forma que ndo ha garantias de que a Razdo de Garantia
existira e/ou sera mantida.

16. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE

16.1 Em adicdo as matérias previstas na regulamentacao em vigor e no Capitulo 9 do
Regulamento que sejam de interesse especifico da Classe, a Assembleia Especial de
Cotistas da Classe tem como competéncia privativa:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento
do exercicio social, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstracdes contabeis, nos
termos do artigo 71 da Resolugcdo CVM 175;

(b) alterar este Anexo;
(c) alterar a definicdo dos Direitos Creditorios;
(d) deliberar sobre a substituicdo de Prestadores de Servicos da Classe, da

Consultoria Especializada ou da Mega Recuperacao de Ativos, na qualidade de Originador;
(e) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao,
inclusive na hipotese de restabelecimento de Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo
gue tenha sido objeto de reducgdo;

(f) deliberar acerca da incorporacao, fusao, cisdao ou transformacao da Classe;

(9) deliberar sobre a alteragdo do prazo de duragdo de cada Subclasse ou série de

83

Corporativo | Interno



Docusign Envelope ID: 8431EDA5-E11B-434F-A8D2-CF82DFOEA4A5

Cotas, dos Benchmarks das Cotas, conforme aplicavel, bem como de quaisquer outras
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdoes das Cotas, conforme definido em cada
Apéndice de cada Subclasse;

(h) eleger e destituir o(s) Representante(s) dos Cotistas;

(i) deliberar se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao;

6)) deliberar sobre a interrupcao da liquidacao antecipada da Classe, na ocorréncia

de um Evento de Liquidacao;

(k) deliberar sobre a contratacao e a substituicdo de Agéncia Classificadora de Risco
e dos Auditores Independentes, mas somente para fins da contratacdo de empresas que
ndo estejam expressamente nomeadas nas respectivas definicbes de Agéncia
Classificadora de Risco e de Auditores Independentes constantes deste Regulamento,
sendo certo que, uma vez aprovada a contratacao pela Assembleia Especial, a substituicdo
entre empresas que estdo expressamente nomeadas nas respectivas definicdes de Agéncia
Classificadora de Risco e de Auditores Independentes constantes deste Regulamento ndo
dependera de aprovacgdo pelos Cotistas;

) deliberar sobre a emissdao de novas séries de Cotas da Subclasse Sénior ou de
Cotas das Subclasses Mezanino, ou sobre a emissdo de novas Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, exceto no caso de emissdao de novas Cotas para recomposicao da
Razdo de Garantia, nos termos deste Anexo, a qual ndo dependera de aprovacdo da

Assembleia;
(m) deliberar sobre a indicacdo ou substituicdo de membros do Comité Consultivo;
(n) deliberar sobre a amortizacao parcial ou total das Cotas Subordinadas Juniores

a partir do inicio do Periodo de Desinvestimento da Classe;

(o) aprovar a criacdao de novas classes e subclasses;

(p) deliberar sobre a majoragao do percentual dos recebimentos destinados a
constituicdo da Reserva de Amortizagdao para as Cotas Seniores e da Subclasse Mezanino
prevista no item 13.1.1 acima;

() deliberar sobre a aprovacdo do plano de resolugdao do Patrimonio Liquido
negativo da Classe;

(r) deliberar sobre o pedido de declaracédo judicial de insolvéncia da Classe.
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16.2 A Assembleia Especial da qual participem titulares de Cotas Seniores e/ou de
Cotas das Subclasses Mezanino pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes das referidas classes de Cotas, para exercerem as fungdes de fiscalizagao
e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses
dos Cotistas ("Representantes dos Cotistas”).

16.2.1 Somente pode exercer as funcdes de Representante dos Cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(b) em se tratando de representante de titulares de Cotas da Subclasse Sénior, ndo ser
titular de Cotas das Subclasses Mezanino ou de Cotas Subordinadas Junior;

(c) em se tratando de representante de titulares de Cotas da Subclasse Mezanino B,
nao ser titular de Cotas da Subclasse Mezanino A ou Cotas da Subclasse Subordinada
JUnior;

(d) em se tratando de representante de Cotas da Subclasse Mezanino A, nado ser titular
de Cotas da Subclasse Subordinada Junior;

(e) nao exercer cargo ou funcdo no Administrador, no Gestor, no Consultor
Especializado ou em suas respectivas Partes Relacionadas; e

) nao exercer cargo de administracdo ou ser colaborador do Originador ou em suas
Partes Relacionadas.

16.2.2 Os Representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nos termos deste
Regulamento ndo fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracao da Classe, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Controlador ou de um Cedente para exercer
tal funcao.

16.3 Para efeitos de apuragdo dos quoéruns de deliberacdo nas Assembleias Especiais
da Classe, a cada Cota caberd 1 (um) voto, observados os quéruns deliberativos
estabelecidos neste Anexo.

16.4 Sem prejuizo do quérum previsto no item 9.8 da parte geral do Regulamento,
aplicavel a Assembleia Especial, as matérias previstas nos subitens (i) e (m) do item 16.1
acima serao tomadas, em primeira convocagao, pela maioria das Cotas em circulagao e,
em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.
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16.5 Sem prejuizo do disposto acima, a aprovacdo de qualquer das matérias
relacionadas a seguir pela Assembleia Especial dependera, em primeira convocacao, de
votos afirmativos de titulares da maioria das Cotas da Subclasse Subordinada JUnior em
circulagdo, e, em segunda convocacgao, de votos afirmativos de titulares da maioria das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior presentes na Assembleia Geral:

(a) emissao de novas Cotas da Subclasse Sénior, de novas Cotas das Subclasses
Mezanino ou a criacdo de nova subclasse de cota subordinada mezanino, com prioridade
de amortizacdo em relacdo as Cotas da Subclasse Subordinada Janior;

(b) alteracbes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior;

(c) alteracGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagGes das Cotas da
Subclasse Sénior e/ou das Cotas das Subclasses Mezanino, inclusive qualquer aumento
nos Benchmarks de remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior e/ou das Cotas das
Subclasses Mezanino;

(d) matérias previstas nas alineas (c), (e), (f), (9), e (I) da clausula 16.1 deste Anexo;

(e) alteragdes no Regulamento ou no Anexo que modifiquem a Razdao de Garantia, os
Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessdo, a politica de investimento, a Ordem de
Alocacdo dos recursos da Classe, a metodologia de avaliacdo dos ativos da Classe, as
matérias sujeitas a Assembleia Geral de Cotistas da Classe, as regras de convocacdo e/ou
os quoruns de instalacdo e/ou votagdo, a composicdo e diversificagdo da carteira da Classe,
o rol de encargos da Classe, os Eventos de Avaliacao ou Eventos de Liquidacao;

(f) aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate ou amortizacdo das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios; e

(9) alteracdo do disposto nesta clausula 16.3.

16.5.1 A eficacia de deliberagdes acerca das matérias indicadas no subitem (c) acima
dependerd, ainda, de ratificacdo de todos os Cotistas da Subclasse a qual se referirem,
observados os termos estabelecidos neste Regulamento.

16.6 Sem prejuizo do disposto acima, a aprovacdao de qualquer das matérias
relacionadas a sequir pela Assembleia Especial de Cotistas da Classe dependera, em
primeira convocagao, de votos afirmativos de titulares da maioria das Cotas da Subclasse
Mezanino B em circulagdo, e, em segunda convocagao, de votos afirmativos de titulares
da maioria das Cotas da Subclasse Mezanino B presentes na Assembleia Especial de
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Cotistas da Classe:

(a) emissao de novas Cotas da Subclasse Sénior ou criagdo de nova subclasse de Cota
subordinada mezanino, com prioridade de amortizacdo em relacao as Cotas da Subclasse
Mezanino B;

(b) emissao de nova série de Cotas da Subclasse Sénior ou de nova série de Cotas da
Subclasse Mezanino B com previsao de amortizacao antes do resgate integral das Cotas
da Subclasse Mezanino B em circulagao;

(c) alteragGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas das
Subclasses Mezanino B;

(d) matérias previstas nas alineas (c), (e), (f), (g) e (I) da clausula 16.1 deste Anexo;

(e) alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas da
Subclasse Sénior, inclusive qualquer aumento no Benchmark de remuneracdo das Cotas
da Subclasse Sénior; e

(f) alteracdo do disposto nesta clausula 16.6.

16.6.1 A eficacia de deliberacbes acerca das matérias indicadas no subitem (d) acima
dependera, ainda, de ratificagdo de todos os Cotistas da Subclasse Sénior, observados os
termos estabelecidos neste Anexo.

16.7 Sem prejuizo do disposto acima, a aprovacdo de qualquer das matérias
relacionadas a seguir pela Assembleia Especial de Cotistas da Classe dependera, em
primeira convocacgao, de votos afirmativos de titulares da maioria das Cotas da Subclasse
Mezanino A em circulacdo, e, em segunda convocacao, de votos afirmativos de titulares
da maioria das Cotas da Subclasse Mezanino A presentes na Assembleia Especial de
Cotistas da Classe:

(a) emissdo de novas Cotas da Subclasse Sénior, de novas Cotas da Subclasse
Mezanino B ou criagcao de nova subclasse de Cota subordinada mezanino, com prioridade
de amortizacdo em relagdo as Cotas da Subclasse Mezanino A;

(b) emissao de nova série de Cotas da Subclasse Sénior, de nova série de Cotas da
Subclasse Mezanino B ou de nova série de Cotas da Subclasse Mezanino A com previsdo
de amortizacdao antes do resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino A em
circulagao;

(c) alteracGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas das
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Subclasses Mezanino A;

(d) matérias previstas nas alineas (c), (e), (f), (g) e (I) da clausula 16.1 deste Anexo;

(e) alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas da
Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino B, inclusive qualquer aumento nos
Benchmarks de remuneracao das Cotas; e

() alteracdo do disposto nesta clausula 16.6.

16.7.1 A eficacia de deliberacbes acerca das matérias indicadas no subitem (d) acima
dependera, ainda, de ratificacdo de todos os Cotistas da Subclasse Sénior e de todos os
Cotistas da Subclasse Mezanino B, observados os termos estabelecidos neste Anexo.

16.8 Sem prejuizo do disposto acima, a aprovacdo de qualquer das matérias
relacionadas a seguir pela Assembleia Especial de Cotistas da Classe dependerda, em
primeira convocacgao, de votos afirmativos de titulares da maioria das Cotas da Subclasse
Sénior em circulagdo, e, em segunda convocacdo, de votos afirmativos de titulares da
maioria das Cotas da Subclasse Sénior presentes na Assembleia Especial de Cotistas da
Classe:

(a) emissdo de nova série de Cotas da Subclasse Sénior;

(b) alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas da
Subclasse Sénior;

(c) alteragdes no Regulamento ou neste Anexo que modifiquem a Razao de Garantia,
os Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessdo, a politica de investimento, a Ordem
de Alocacao dos recursos da Classe, a metodologia de avaliacao dos ativos da Classe, as
matérias sujeitas a Assembleia Especial, as regras de convocagdo e/ou os quoruns de
instalacdo e/ou votacdo, a composicao e diversificacdo da carteira da Classe, o rol de
encargos da Classe, os Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacao;

(d) matérias previstas nas alineas da clausula 16.1 deste Anexo;

(e) a liquidagdo da Classe antes do resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior; e
(f alteracdo do disposto nesta clausula 16.8.

16.8.1  Os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Sénior terdo direito a voto em todas

as matérias indicadas neste Capitulo 16 e, enquanto existirem Cotas da Subclasse Sénior
em circulagdo, os Cotistas titulares de Cotas das Subclasses Mezanino e das Cotas da
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Subclasse Subordinada JUnior somente terdo direito a voto para deliberar sobre as
matérias indicadas nos subitens (a) a (h) e (I) da cldusula 16.1, acima, ressalvado o
disposto nas clausulas 16.5.1, 16.6.1 e 16.7.1 acima. Os titulares de Cotas das Subclasses
Mezanino e de Cotas da Subclasse Subordinada Junior terdo o direito de comparecer a toda
e qualquer Assembleia Especial, independentemente de terem ou nao direito a voto com
relacdo a matéria objeto de deliberagdo e, adicionalmente, terdo os direitos previstos nas
clausulas 16.5, 16.6 e 16.7 acima, conforme aplicdvel a cada Subclasse de Cotas. Quando
nao mais existirem Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo, os Cotistas titulares de Cotas
das Subclasses Mezanino e de Cotas da Subclasse Subordinada Junior terdo direito a voto
para deliberar sobre todas as matérias indicadas neste Capitulo 16.

16.9 Excepcionalmente, caso, em qualquer momento, o valor das Cotas de uma
determinada Subclasse em circulagao seja 0 (zero) e o voto dos Cotistas titulares das Cotas
da referida Subclasse seja necessario para que seja possivel a deliberagdo de qualquer
matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera contado considerando-se 1 (um) voto

por Cota.
17. COMITE CONSULTIVO
17.1 A Classe terd um Comité Consultivo, composto por 3 (trés) membros, todos

eleitos em Assembleia Especial e, sendo 1 (um) membro indicado por titulares da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior, 1 (um) membro indicado por titulares da maioria das Cotas
das Subclasses Mezanino, e 1 (um) membro indicado pelos detentores na maioria das
Cotas da Classe Subordinada Junior (*Comité Consultivo”).

17.2 O Comité Consultivo, observada e sem prejuizo a discricionariedade do Gestor,
possuira carater consultivo e atuard de forma a avaliar, em conformidade com os
parametros estabelecidos neste Anexo, os atos e medidas do Gestor com relagdo aos
investimentos e desinvestimentos, diretos e indiretos, efetuados pela Classe, cujos
membros terdo as seguintes fungdes:

(a) sugerir a taxa interna de retorno minimo e eventuais outros parametros que
deverdo ser considerados para a aquisicao e alienagao dos Direitos Creditérios pela
Classe;

(b) confirmar, apds a verificagdo pelo Gestor, a adesdo dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade e, pelo Consultor Especializado, as Condicdes de Cessao
previstas neste Anexo, previamente a aquisicao do Direito Creditério pela Classe;

(c) monitorar, por meio de informacdes fornecidas pelo Gestor e pelo Consultor
Especializado, os investimentos da Classe;
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(d) sugerir a aquisicao de Direitos Creditérios na hipotese de que trata o item 13.1.2
deste Anexo;

(e) indicar o escritério juridico para a elaboracdo de Legal Opinion na hipbtese de que
trata o item 4.1.1 deste Anexo;

() cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(9) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis ao
Comité Consultivo; e

(h) deliberar sobre a contratacdao de Agentes de Cobranca.

17.3 Os membros do Comité Consultivo terdo mandato por prazo indeterminado,
podendo renunciar a qualquer tempo, cabendo neste caso a indicagdo de um novo membro
nos termos do item 17.4 abaixo.

17.4 Os membros do Comité Consultivo poderdo ser substituidos a qualquer momento
pelo Cotista ou grupo de Cotistas que tenha indicado o respectivo membro em acordo com
os termos do item 17.1 acima, por intermédio de solicitacdo formal da Assembleia, por
escrito, ao Administrador, com cépia ao Gestor, dando ciéncia do fato e indicando o
substituto.

17.5 Os membros do Comité Consultivo ndo receberdo qualquer remuneracdo do
Fundo pelo exercicio de suas fungoes.

17.6 O Comité Consultivo se reunird mediante convocagdo do Gestor, ou por qualquer
membro do Comité Consultivo, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias corridos.

17.7 O prazo mencionado no item 17.6 acima podera ser reduzido mediante anuéncia
expressa de todos os membros do Comité Consultivo e, independentemente de tais
formalidades de convocacdo, serd considerada regular a reunido do Comité Consultivo a
que comparecerem todos os seus membros.

17.8 A convocagdo serad realizada mediante correspondéncia escrita ou eletronica
encaminhada aos membros do Comité Consultivo, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde
que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento ou correio eletrénico (e-mail), sendo que a convocacao devera indicar a data,
o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas.

17.9 As reunides do Comité Consultivo:
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(a) serao validamente instaladas com a presenca de pelo menos dois membros com
direito de voto indicados pelos Cotistas; e

(b) poderao ser realizadas com a participacao de um ou mais de seus membros por
meio eletrénico.

17.10 Cada membro do Comité Consultivo terd direito a 1 (um) voto nas suas
deliberagbes, sendo que as deliberagdoes do Comité Consultivo serdo sempre aprovadas por
maioria simples.

17.11 As reunides do Comité Consultivo serdo realizadas em local estabelecido de
comum acordo dentre seus membros, ou de forma eletronica, e deverdo ocorrer sempre
que houver necessidade, ndo havendo, contudo, uma periodicidade minima para sua
realizacao.

17.12 Caso haja membros que se encontrem conflitados em relagdo a votagao de dada
matéria, o voto do referido(s) membro(s) ndo serda(do) computado(s) para fins de
verificagdo do quorum de deliberagao previsto neste Regulamento.

17.13 A obrigacdo de se declarar conflitado é do préprio membro do Comité Consultivo
que se encontrar nessa situacdo, sendo facultado aos demais membros do Comité
Consultivo, nas hipoteses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia ou ndo de conflito.

17.14 Os membros do Comité Consultivo devem informar ao Gestor, com cépia para o
Administrador, e o Gestor aos Cotistas, qualquer situacao que os coloquem, potencial ou
efetivamente, em conflito de interesses com a Classe.

17.15 Independentemente da competéncia atribuida ao Comité Consultivo, o Gestor,
com o auxilio do Consultor Especializado, é o responsavel pela decisdo final de cada
investimento, desinvestimento ou demais atos caracteristicos da gestdo da Classe,
devendo manter evidéncias que assegurem ou comprovem o cumprimento do seu processo
de investimento, desinvestimento, analise de riscos, adequacdo ao Regulamento e a
regulagao vigente.

17.16 O Gestor sera responsavel pelo cumprimento dos procedimentos adotados nesta
clausula e, adicionalmente, deverd observar todas as disposigdes aplicaveis a constituicdo
e manutencao do Comité Consultivo, previstas no ambito da Resolugdo CVM n° 175 e nas
Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros — ANBIMA.

18. EVENTOS DE AVALIAGCAO
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18.1 Sado considerados eventos de avaliagdo da Classe (“Evento(s) de Avaliagdo”)

guaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento e neste Anexo, verificada pelos Cotistas ou pelo Consultor Especializado,
desde que, notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(b) inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento, verificada pelos Cotistas, pelo Gestor ou pelo Consultor Especializado, desde
gue, notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo
de 20 (vinte) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da referida notificacdo;

(c) inobservancia pelo Gestor de seus deveres e obrigacbes previstos no Regulamento,
verificada pelos Cotistas, pelo Administrador ou pelo Consultor Especializado, desde que,
notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 20
(vinte) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da referida notificagdo;

(d) inobservancia, pelo Consultor Especializado e/ou pela Mega Recuperagao de Ativos,
de seus deveres e obrigacdes previstos no Contrato de Consultoria Especializada, no
respectivo Contrato de Originacdao e/ou neste Regulamento, conforme aplicavel, verificada
pelo Gestor ou pelo Administrador desde que, notificado por esta para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faca no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado do prazo do
recebimento da referida notificacdo e desde que o Consultor Especializado e/ou a Mega
Recuperacdo de Ativos nao seja(m) impedido(s) de cumprir as suas obrigacdes por greve
do judiciario, por carga de processos realizada pela procuradoria ou por fato juridico
superveniente;

(e) na ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamacao, de natureza
administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficacia de
qualquer Contrato de Cessao relativo aos Direitos Creditérios que, isoladamente ou em
conjunto, representem mais de 5% (cinco por cento) do valor da carteira de Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe;

(f) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de
que Direitos Creditorios que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de 5%
(cinco por cento) do valor da carteira de Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe, se
encontram afetados por um dos seguintes eventos: (i) Direitos Creditérios presentes que
ndao foram regularmente e devidamente formalizados; (ii) Direitos Creditérios que
apresentam vicios de origem, sejam estes intrinsecos aos proprios Direitos Creditdrios ou
relativos a atos ou fatos dos respectivos Cedentes, que impegam o seu pagamento; e/ou
(iii) vicios na cessdao dos respectivos Direitos Creditérios a Classe, que afetem a
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exigibilidade dos Direitos Creditérios pela Classe ou a capacidade da Classe de receber os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios;

(g) quando e se aplicavel, rebaixamento do rating das Cotas de Subclasse Sénior em 2
(dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida, de forma a
desconsiderar as quedas que ocorrerem na mesma faixa de classificagdao de risco e de
acordo com os critérios de classificacdo atualmente adotados pela(s) Agéncia(s)
Classificadora(s) de Risco, conforme verificado pelo Administrador;

(h) quando e se aplicavel, caso a Agéncia Classificadora de Risco nao divulgue a
atualizacdo trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou
superior a 90 (noventa) dias;

(i) caso deliberado pelos Cotistas titulares de Cotas Seniores, em votacao separada,
na hipotese prevista no subitem (f) da cldusula 15.1.1 deste Anexo;

6)) criagcdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevacdo das aliquotas ja
existentes ou modificacao da base de calculo de impostos, taxas e contribuicdes, presentes
ou futuros, que, a critério do Administrador, afetem negativamente e de forma relevante
o equilibrio econémico-financeiro da Classe e/ou onerem excessivamente os Cotistas;

(k) amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos
neste Anexo;

) desenquadramento da Razdo de Garantia, conforme descrito no Capitulo 15 deste
Anexo;

(m) ndo constituicdo da Reserva de Caixa ou caso o valor estabelecido para a Reserva
de Caixa ndo seja atendido em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés)
Datas de Verificagao alternadas;

(n) ndo constituicdo da Reserva de Amortizacdo ou caso o valor estabelecido para a
Reserva de Amortizagdo ndo esteja disponivel em qualquer Data de Pagamento;

(o) caso a Classe nao disponha de caixa em volume suficiente para realizar o
pagamento da amortizagdo e/ou dos rendimentos devidos aos Cotistas de Subclasse
Sénior, em qualquer Data de Pagamento, desde que ndo sanado no prazo de até 10 (dez)
dias contados da respectiva Data de Pagamento;

(p) decretagdo de intervencao, liquidacao ou qualquer regime de administragdao especial
do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado ou do Custodiante, conforme
aplicavel, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;
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() caso o Administrador tome conhecimento da ocorréncia de qualquer dos seguintes
eventos relativos a Mega Recuperagao de Ativos:

(1) decretacao de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido
no prazo legal, pedido de recuperagcao judicial ou de recuperacdo extrajudicial,
independentemente do seu deferimento;

(2) alteracao do controle societario;
(3) alteracao do objeto social, de forma a alterar sua atividade principal;
(r) caso seja verificada a inobservancia da Alocagdao Minima, nos termos da clausula

3.1.2 acima; e

(s) aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento
da Classe, incluindo as Condicdes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade.

18.2 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Gestor devera interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e notificar o Consultor
Especializado, bem como o Administrador devera suspender a realizacdo de amortizacdes
das Cotas das Subclasses Mezanino e das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, até que
seja realizada a Assembleia mencionada na clausula abaixo, e o Administrador comunicara
os Cotistas acerca do fato, por meio da publicacdo de fato relevante, de acordo com o
disposto neste Regulamento.

18.3 Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o Administrador
convocara uma Assembleia para que esta avalie o grau de comprometimento das
atividades da Classe. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliacdo nao constitui
um Evento de Liquidacdo, ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o
equilibrio econdémico-financeiro da Classe, serdo retomados a aquisicdo de Direitos
Creditorios pela Classe, bem como a realizacdo de amortizagdes das Cotas das Subclasses
Mezanino, conforme aplicavel. Neste caso, os Prestadores de Servigos Essenciais, se
necessario, promoverdo o0s ajustes no Regulamento aprovados pelos Cotistas na
Assembleia.

18.4 Na hipotese de a Assembleia referida na clausula 18.3 acima decidir que qualquer
dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao, os Prestadores de Servigos
Essenciais deverdo implementar os procedimentos definidos no Capitulo 19 abaixo,
incluindo a convocagao de nova Assembleia.

18.5 Ainda que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia
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referida na clausula 18.3 acima, esta sera instalada e deliberara normalmente, podendo
inclusive decidir pela caracterizacao de Evento de Liquidagao.

19. LIQUIDAGCAO DA CLASSE
19.1 As séries de Cotas Seniores e de Cotas das Subclasses Mezanino poderdo ser
amortizadas periodicamente e serdo liquidadas por ocasido do término do seu prazo de

duracdo, conforme previsto nos respectivos Apéndices.

19.2 As seguintes hipdteses s3do consideradas eventos de liquidacdo da Classe
(“Eventos de Liquidacdo”):

(a) caso os Cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto no Capitulo 18 acima,
gue um Evento de Avaliagdao constitui um Evento de Liquidagao;

(b) interrupcao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos
servigos previstos neste Anexo e/ou na parte geral do Regulamento, por parte do
Administrador, do Custodiante, do Consultor Especializado ou do Gestor, sem que tenha
havido sua devida substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias, de acordo com os procedimentos e prazos definidos neste Regulamento;

(c) se a Classe mantiver patrimonio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) meses consecutivos e nao for incorporado
a outro fundo de investimento em direitos creditorios ou se, por qualquer outro motivo, a
CVM determinar a liquidacao da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175; e

(d) decretacdao de faléncia, pedido de autofaléncia, processamento de recuperagao
judicial ou extrajudicial, dissolucdo, liquidagao, extingdo ou cassacao da autorizacdo para
funcionamento do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante
ou da Mega Recuperacao de Ativos, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Regulamento.

18.2.1  Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Administrador devera, de
forma imediata (a) suspender a subscricdao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao
e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, que deverd interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios e notificar o Consultor Especializado, para que este
Gltimo também interrompa suas atividades de selecdo dos Direitos Creditérios; e
(c) convocar a Assembleia para deliberar sobre a cessacdo dos procedimentos de
liquidagao da respectiva Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelo Administrador e
pelo Gestor, em conjunto, nos termos da Resolugdo CVM 175, e a fim de que os titulares
das Cotas da Subclasse Sénior deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao
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pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe, o resgate das
Cotas da Subclasse Sénior detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor calculado na
forma prevista neste Regulamento, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que
nao puderam ser contatados.

18.2.2 Caso a Assembleia referida no subitem “c” da clausula 18.2.1 acima ndo seja
instalada, em segunda convocacao, por falta de quérum, o Administrador iniciard os
procedimentos de liquidacdo da Classe, de acordo com o disposto neste Anexo.

18.2.3 Caso a Assembleia prevista no subitem “c” da cldusula 18.2.1 aprove a cessagao
dos procedimentos de liquidagao da Classe, as medidas previstas nos subitens “a” e *b” da
clausula 18.2.1 deverdo ser interrompidas, sem prejuizo da adogdo de eventuais medidas
adicionais aprovadas pela Assembleia. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes que sejam
titulares de Cotas da Subclasse Sénior poderdo solicitar o resgate das suas Cotas da
Subclasse Sénior pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
referida Assembleia.

18.2.4 Os Cotistas da Subclasse Subordinada Junior estardo impedidos de votar na
Assembleia Geral que deliberar que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao.

19.3 No dmbito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM 175,
o Administrador devera (a) fornecer as informagoes relevantes sobre a liquidagao da Classe
a todos os Cotistas detentores de Cotas da Classe, simultaneamente e de forma imediata,
atualizando-as sempre que for necessario; e (b) assegurar um tratamento ison6mico na
distribuicdo dos resultados aos Cotistas de cada Subclasse, através da verificacdo da
precificacdo e da liquidez da carteira da Classe.

19.4 De acordo com o plano de liquidagao da Classe aprovado na Assembleia disposta
no subitem “c” da clausula 18.2.1 acima deverdo ser observados os procedimentos
previstos na clausula 11.1.3.

18.4.1 As Cotas serdao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel —
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

19.5 Caso a Classe ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua liquidacao
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulacdo, a Assembleia devera
deliberar especificamente sobre a matéria, observado que:
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(a) observada a subordinagdo e a Ordem de Alocacdo, as Cotas em circulagao, inclusive
as Cotas Seniores, poderdo ser resgatadas mediante a dacdao em pagamento da totalidade
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;

(b) qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detidas pelos Cotistas de cada
subclasse na ocasido, sempre respeitada a subordinacao entre as subclasses de Cotas € a
Ordem de Alocacao;

(c) observado o respectivo cronograma de amortizagdo descrito nos Apéndices, as
Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas das
Subclasses Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, sendo que as Cotas das Subclasses
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral de todas as Cotas Seniores;

(d) antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos
Creditoérios e Ativos Financeiros aos Cotistas, de acordo com o disposto nesta clausula, a
Assembleia podera determinar que o Administrador adote um dos seguintes
procedimentos:

(1) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(2) alienar referidos Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos Devedores por
meio dos leildes de resgate com desagio; ou

(3) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

(e) na hipdtese de a Assembleia ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Cotas, (a) os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos titulares de Cotas da Subclasse Sénior até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular
de Cotas da Subclasse Sénior sera calculada em funcdo do valor total das Cotas Seniores
em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data
em que foi decidida a liquidacdo da Classe; (b) os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
remanescentes, ndo entregues ao condominio dos Cotistas Seniores, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas das Subclasse Mezanino B até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participacdo
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no patrimonio da Classe; (c) os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros remanescentes,
nao entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Mezanino B,
deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Mezanino A até o limite
do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua
participacdo no patriménio da Classe; e (d) finalmente, os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros remanescentes, ndo entregues ao condominio dos Cotistas Seniores e dos
Cotistas das Subclasses Mezanino, deverao ser entregues aos Cotistas Subordinados
Junior.

() o Administrador devera notificar os Cotistas: (a) para que elejam um administrador
para cada um dos referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, e (b) informando a proporgdo de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo dos
referidos condominios; e

(9) se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a entrega de ativos
ocorrera fora do ambito da B3.

18.5.1 O Administrador podera promover o resgate das Cotas Seniores e das Cotas das
Subclasses Mezanino em Direitos Creditérios somente na hipdtese de liquidacdo da Classe
prevista neste Regulamento.

19.6 O Administrador permanecera no exercicio de sua fungao até a liquidacdo total
da Classe.

20. FATORES DE RISCO

20.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados

neste Capitulo 20. Ndo existe uma garantia que possa eliminar completamente a
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de
Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos ser responsabilizados por qualquer
depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios cedidos a Classe e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo,
exceto se tais prejuizos ocorrerem em razdo de comprovada ma-fé, culpa ou dolo,
verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado.

20.2 Cada Cotista devera comprovar que esta ciente dos riscos do investimento nas
Cotas e concorda em, ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesao ao Regulamento.
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20.3 N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimentos delineada no Regulamento e neste Anexo, os investimentos da
Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes de mercado, riscos de crédito das
respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condicdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuagdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles
relacionados neste Capitulo 20. Mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham
rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. O Cotista, antes
de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente este item, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe.

20.4 O Cotista, ao aderir ao Regulamento e ao presente Anexo, por meio do respectivo
termo de adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada,
a adequacao do investimento na Classe em vista do seu perfil de risco e condicao financeira
(suitability).

20.5 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
a Classe e aos Cotistas. Nesta hipdtese, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o
Controlador, e o Consultor Especializado ndo poderdo ser responsabilizados, salvo se tais
perdas decorrerem de sua atuacdo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada
por meio de sentenca judicial condenatoéria transitada em julgado, entre outros, (a) por
gualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, (b)
pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdao negociados, ou (c) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de rendimentos, da amortizacdao ou do
resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento e deste Anexo.

20.6 O investimento na Classe esta sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma
nao exaustiva:

(a) Risco de Liquidez - Classe Fechada e Mercado Secundario: A Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas nos termos e condigdes previstos no Regulamento, no Anexo e nos respectivos
Apéndices, ou em virtude da liquidacao antecipada da Classe. Assim, os Cotistas ndo terdo
liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos
resgates, nos termos do Regulamento, do Anexo e dos respectivos Apéndices; ou (b) no
caso das Cotas Seniores e Cotas Mezanino, por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secundario, desde que seja apresentado relatério de classificacdo de risco
correspondente, nos termos do Regulamento; ou (c) no caso de Cotas de emissoes futuras,
desde que seja admitido nos termos do respectivo Apéndice e observadas as disposicbes
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regulamentares aplicaveis. Ainda assim, caso o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresente baixa liquidez, ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor, do Controlador, do Consultor Especializado, do Originador, do Cedente ou do
Custodiante em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco praticado em tal venda, ou mesmo garantia de saida ao Cotista. Além disso, por se
tratar de uma Classe voltada a aquisicao de direitos creditdrios ndo-padronizados, regulado
pelo Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, e ter as Cotas sujeitas as restricdes de
negociacdo previstas na Resolugdo CVM 160, as Cotas somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Profissionais e no mercado de balcdo organizado depois de 6 (seis)
meses da data de encerramento da oferta, conforme dispde o Artigo 86, inciso II da
Resolugdo CVM 160. No caso das Cotas Subordinadas Juniores, ndo havera possibilidade
de negociacdo destas em mercado regulamentado, visto que foram distribuidas de forma
privada. Logo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para realizar a venda de suas
Cotas.

(b) Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios: Os principais ativos da Classe sao
Direitos Creditérios vinculados a Precatorios e Pré-Precatorios, os quais ndo possuem um
mercado secundario desenvolvido ou organizado. Caso a Classe tente alienar os Direitos
Creditérios de sua titularidade, é possivel que ndo haja interessados ou que o preco de
alienacao resulte em perdas para a Classe e, consequentemente, para a Subclasse, o que
resultard em prejuizo para os Cotistas.

(c) Risco de Liquidez - Amortizagdes: Os principais ativos da Classe sdo Direitos
Creditérios vinculados a Precatdrios e Pré-Precatodrios, ativos de baixa liquidez e baixa
previsibilidade, que contam apenas com uma estimativa de data de recebimento. E possivel
que, nas Datas de Pagamento, a Classe ndo tenha recursos suficientes para pagamento de
remuneracdo e/ou principal. Além disso, o prazo de resgate das Cotas constitui também
uma estimativa para retorno do capital dos Cotistas, de modo que, caso a carteira de
Direitos Creditorios da Classe ndo seja liquidada da maneira esperada, a Classe podera
nao ter recursos suficientes para realizar os pagamentos das amortizagdes, nos termos
previstos no Regulamento, o que podera impactar a estimativa de retorno do capital dos
Cotistas. Ademais, caso os Direitos Creditérios ndo sejam liquidados pelos respectivos
Devedores, a Classe podera ndo ter recursos suficientes para realizar o pagamento de
remuneracdo e/ou principal, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas
e/ou resultar em prejuizo para os Cotistas.

(d) Restricdo a Negociacdo de Cotas da Classe que Sejam Objeto de Oferta
Pablica sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo - Auséncia de
Prospecto: A Classe realizou a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Mezanino da
primeira série por meio de oferta publica com esforgos restritos de colocagdo e podera
realizar novas emissGes de Cotas sob rito de registro automatico previsto na Resolucdo
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CVM 160, observado o disposto neste Regulamento. De acordo com a Resolucao CVM 160,
em caso de realizacdo de oferta sob o rito de registro automatico o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo aos Investidores
Profissionais. A ndo adocdao de prospecto pode limitar o acesso dos investidores as
informacdes do Fundo, as informacdes periddicas e eventuais obrigatérias, disponibilizadas
no site da CVM, e as informagdes eventualmente divulgadas aos investidores no contexto
da oferta, de modo que os potenciais investidores poderdo nao dispor de outras fontes de
informagdes publicas desejadas para a tomada de decisao de investimento nas Cotas. Além
disso, a distribuicdo de Cotas por meio de oferta sob o rito de registro automatico implica
em restricdo a negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios durante 6 (seis) meses contados do encerramento
da respectiva oferta.

(e) Risco Decorrente da Limitacdo de Ativos da Classe: a Unica fonte de recursos
da Classe para o pagamento, aos Cotistas, dos rendimentos, amortizacdes e do resgate
das Cotas é o pagamento do valor dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e
dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora
de quaisquer outros recursos para efetuar o pagamento dos rendimentos, amortizagdes e
o resgate, total ou parcial, das Cotas. Caso a Classe necessite vender os ativos detidos em
carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou preco de alienacdo de tais ativos
podera ser substancialmente afetado pela falta de liquidez causando perda patrimonial
para a Classe.

(f) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacao Antecipada da Classe: A
Classe podera ser liguidada antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Anexo. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe podera ndo dispor de recursos
suficientes para honrar o pagamento do valor de resgate aos Cotistas. Neste caso, (a) o
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) aos vencimentos dos Direitos Creditérios e ao
seu pagamento pelos respectivos Devedores; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios a
terceiros, inclusive aos Devedores por meio dos leildes de resgate com desagio, com risco
de desagio capaz de comprometer o patrimoénio liquido da Classe; ou (b) os Cotistas
poderdo ter as suas Cotas resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, inclusive as Cotas
Seniores, observado o que vier a ser deliberado pela Assembleia. Nessas situacoes, os
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(9) Observancia da Alocacdo Minima / Limite de Concentracdo: A Classe deve
adquirir preponderantemente Direitos Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de
que a Classe conseguira adquirir Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para fazer frente
a Alocacdo Minima prevista neste Anexo, bem como para manter os limites de
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concentracgaos estabelecidos na politica de investimento. A existéncia da Classe, no tempo,
dependera da manutencdo dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis, coordenados pelo Originador exclusivo, visto que a inobservancia da Alocacdo
Minima ou do limite de concentracao referidos nas Condicdes de Cessdo podera caracterizar
Evento de Avaliacdo e, consequentemente, a liquidacao antecipada da Classe e, enquanto
esta representar a Unica classe do Fundo, a liquidagdo antecipada do Fundo.

(h) Aquisicdo Continuada de Direitos Creditérios pela Classe: Durante o prazo de
duracdo da Classe e observados os termos e condigdoes deste Anexo, a Classe podera
adquirir, em carater continuado, Direitos Creditérios que atendam as Condicdes de Cessao
e aos Critérios de Elegibilidade, independentemente de autorizagdo ou manifestagdo prévia
dos Cotistas. A ocorréncia de qualquer evento, judicial ou extrajudicial, com relacéo a
gualquer dos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade da Classe (i.e., ndao pagamento
pelo Devedor, indeferimento do pedido de expedicdo do oficio requisitorio etc) que venha
a prejudicar a sua constituicdo, no caso dos Pré-Precatérios, ou o seu regular recebimento,
no caso dos Precatorios ja constituidos, poderd causar a perda de fluxos de caixa positivos
para a Classe e, consequentemente, a insuficiéncia de recursos para novas aquisicoes de
Direitos Creditérios. Nesse cenario, o patrimonio da Classe podera ser prejudicado, bem
como a capacidade da Classe de fazer frente aos pagamentos devidos aos Cotistas.

(i) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Para enquadramento no
“Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a Secao
III da Lei 14.754, aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios (a) a Classe
deve ser classificada como Entidade de Investimento, nos termos do artigo 23 da Lei
14.754 e do artigo 2° da Resolugdao CMN 5.111, e (b) a Classe deve investir em ativos de
acordo com os critérios de composicao da carteira previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e
no artigo 4° da Resolugcao CMN 5.111. O ndo atendimento destes requisitos pode resultar
em alteracdo significativa do tratamento tributdrio e sujeitar os Cotistas ao Regime de
Fundos Sujeitos a Tributagao Periddica (“come-cotas”) de que trata a Secbes II ou IV da
Lei 14.754.

€)) Riscos Relacionados a Mudangas Tributarias: Em 11 de junho de 2025, o
Governo Federal editou a Medida Provisoria n°® 1.303 ("MP 1303"), que trata de alteracbes
relevantes na tributagao de aplicagdes financeiras no Brasil, inclusive no que se refere ao
regime fiscal aplicavel aos fundos de investimento para investidores residentes e ndo
residentes no Brasil. A MP 1303 tem previsao de entrada em vigor em 1° de janeiro de
2026, mas ainda estad sujeita a avaliagdo do Congresso Nacional, que pode introduzir
modificagcdes em seu conteldo ou rejeitd-la integralmente. Além da MP 1303, outras
alteracoes legislativas, regulamentares ou administrativas podem vir a ser propostas ou
implementadas no futuro e impactar adversamente o regime tributario aplicavel ao Fundo,
a Classe ou aos Cotistas. Tais alteragdes podem resultar em aumento da carga tributaria,
mudanga no momento da tributacdo ou em outras condicdes fiscais menos favoraveis, com
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efeitos negativos sobre os rendimentos distribuidos e o valor das cotas. Recomenda-se que
os Cotistas acompanhem a tramitacdo da MP 1303 e permanecam atentos a possiveis
mudangas no ambiente legal e regulatério que possam afetar o tratamento tributario
aplicavel ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas.

(k) Risco de Sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgoes
entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do Controlador, do Administrador, do Gestor,
do Consultor Especializado e do Originador ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicao, aperfeicoamento, cobranga ou realizacdo dos
Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da
Classe.

) Fatores Macroeconomicos Relevantes: Varidveis exodgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdmico e financeiro dos Devedores
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, incluindo
variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas
ou politicas, assim como os demais fatores de risco descritos neste item, poderao afetar,
negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

(m) Riscos Associados aos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros, os quais
podem compor até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, estdo
sujeitos a oscilacOes de pregos, cotacdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de
crédito, de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode
afetar, negativamente, o retorno esperado dos investimentos da Classe nos Ativos
Financeiros e, consequentemente, o desempenho da Classe e o investimento realizado
pelos Cotistas. Os Ativos Financeiros serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros, poderao
causar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros, resultando em aumento ou redugao
do valor das Cotas. Ademais, as variacoes de preco dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em razdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer alteracdbes nos padroes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudanga significativa nos cendrios econémico e politico, nacional
e internacional.

(n) Inexisténcia de Garantia de Rendimento: O valor das Cotas serda apurado de
acordo com os critérios definidos neste Anexo. Tal critério tem como finalidade definir qual
a parcela do Patrimonio Liquido da Classe, devidamente ajustado, devera ser alocada aos
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Cotistas nos eventos de amortizacao ou resgate de suas respectivas Cotas e ndo representa
nem devera ser considerado, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, como uma promessa
ou obrigacdo, legal ou contratual, do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do
Consultor Especializado e/ou do Originador em assegurar o Benchmark das Cotas Seniores
ou das Cotas Mezanino previstos nos respectivos Apéndices. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para honrar o
pagamento da amortizacao das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, a rentabilidade
dos respectivos Cotistas serd inferior ao Benchmark destas, conforme aplicavel. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndao representam garantia de
rentabilidade futura. Ainda, independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe,
os Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino ndo fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando
da amortizacdao ou do resgate de suas aplicagbes, a uma remuneragao superior ao valor
de suas respectivas Cotas apurado na forma deste Anexo, o qual representa apenas o
limite maximo de Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, conforme previsto
nos respectivos Apéndices.

(o) Efeitos da Politica Economica do Governo Federal: Consistem riscos fatores
macroeconémicos como os efeitos da politica praticada pelo governo brasileiro e demais
varidveis exodgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacbes especiais de mercado ou, ainda de eventos de natureza
politica, econ6mica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagéo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente
alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, controles do setor, mudancas legislativas (incluindo, mas ndo se limitando, a
incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as operacbes do Fundo, e/ou
aumento das aliquotas de valores dos tributos ja incidentes na data deste Regulamento),
entre outras. Essas politicas, bem como outras condigbes, tém impacto significativo na
economia, o mercado financeiro e o de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operagoes
da Classe. N&o sera devido pela Clase ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de tal evento.

(p) Risco de Crédito: A liquidacdo dos Direitos Creditorios depende do adimplemento
dos Devedores e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagao
dos juros previstos. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais
pagamentos serao efetuados, ou de que tais pagamentos serdao efetuados nos prazos e
nos valores previstos. Os Devedores podem, por exemplo, ingressar com medida judicial
a fim de suspender pagamentos dos Precatodrios alegando erro material nos calculos dos
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valores ou que as premissas dos calculos contrariam a decisdo condenatéria de mérito
transitada em julgado. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios,
nos prazos e nos valores previstos, em virtude de eventos como aqueles mencionados
neste item, podera afetar negativamente o desempenho da Classe e a sua capacidade de
realizar os pagamentos devidos aos Cotistas, nos prazos previstos nos respectivos
Apéndices.

(9) Inexisténcia de Coobrigacao ou Direito de Regresso: A cessdo a Classe de
Direitos Creditérios sera realizada sem direito de regresso ou coobrigacdo do Cedente ou
de qualquer outra pessoa. Os respectivos Cedentes somente serdo responsaveis pela
existéncia dos Precatorios ou dos beneficios que decorrem os Pré-Precatérios, conforme o
caso, nos termos da lei e dos Contratos de Cessdo. O Originador, ao seu turno, sera
responsavel por realizar diligéncia prévia dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato
de Originagao.

(r) Risco de Originacao - Diminuicao da Quantidade de Direitos Creditorios
Disponiveis: O Originador podera ter dificuldades em encontrar (i) Cedentes que tenham
interesse em ceder os Direitos Creditorios pelo Preco de Aquisicdo, e (ii) Direitos Creditorios
que atendam as Condicbes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade. Além disso, a
originagdo dos Direitos Creditérios caberd exclusivamente ao Originador. Assim, na
hipotese de impossibilidade de o Originador identificar Direitos Creditérios Elegiveis e
apresentar as oportunidades de investimento ao Consultor Especializado, podera ocorrer a
liguidacao antecipada da Classe, devido ao exposto no item (g) acima, com materializagcao
de prejuizos para os Cotistas.

(s) Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditdrios: A cessdo de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, a Classe esta exposta ao risco de os Precatorios serem alcangados por obrigagoes
de pagar assumidas pelos Cedentes anteriormente a sua cessdo a Classe, de modo que os
recursos provenientes do pagamento dos Precatorios sejam bloqueados ou redirecionados
para a satisfacdo de outras dividas por obrigacbes preexistentes dos Cedentes, inclusive
em decorréncia de: (a) fraude contra credores, se, no momento da cessdo, o Cedente
estiver insolvente ou se, com ela, passar ao estado de insolvéncia; (b) fraude a execugao,
caso (1) quando da cessao, o Cedente for sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios penda demanda judicial
fundada em direito real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da cessdo
de Direitos Creditorios, sendo sujeito passivo por débito para com a fazenda publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal. A cessdao dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada
pela existéncia de garantias ou O6nus reais sobre os Direitos Creditérios, que tenham sido
constituidos previamente a sua cessdao e sem conhecimento da Classe. O Administrador e
o Custodiante néo serdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas
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causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios cedidos a Classe,
sendo certo que tal verificacdo cabera ao Originador, nos termos do Contrato de
Originagao, ao Consultor Especializado e ao Gestor, nos termos da regulamentacao
aplicavel. Todavia, a diligéncia prévia que serd realizada pelo Originador, visando
identificar contingéncias descritas neste item, tera escopo limitado e se resumira a analise
das certiddes e documentos descritos no Contrato de Originagdo, de modo que nado se pode
afastar o risco de haver contingéncias nao mapeadas pelo Originador. Caso o risco descrito
neste item venha a se materializar, a Classe podera nao lograr éxito na recuperagdo do
Preco de Aquisicdo pago ao Cedente e, consequentemente, podera sofrer prejuizos.

(9] Riscos de Diluicdo do Direito de Voto e Governanga: A Classe poderd emitir
novas Cotas e realizar uma ou mais novas distribuicdes, desde que mediante aprovacgao
da Assembleia Geral, observadas as hipdteses de emissao de novas cotas por ato unilateral
dos Prestadores de Servigos Essenciais, previstas neste Regulamento. Caso a Classe realize
novas emissdoes de Cotas, os Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo terdo direito de preferéncia para subscrever as novas emissoes de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior, respectivamente, da mesma subclasse de
gue sao titulares, na proporcdo de suas respectivas participacdes no patrimonio da Classe;
todavia, igual direito ndo assistira aos Cotistas titulares de Cotas das Subclasses Mezanino.
Assim, a proporcao da participacao de cada Cotista no total de Cotas emitidas pela Classe
e no total de Cotas da mesma subclasse pode ser reduzida, no caso dos Cotistas titulares
de Cotas das Subclasse Mezanino e no caso dos Cotistas titulares de Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Junior, que ndo exercam os seus direitos de preferéncia para a
subscricdo de novas Cotas. Consequentemente, os Cotistas afetados pela diluicao de sua
participacdo perderdao a sua capacidade de influir politicamente nas deliberacdes da
Assembleia Geral, tendo em vista a reducdo do seu nimero percentual de votos.

(u) Risco de Exposicdao a Eventuais Conflitos de Interesses: A Classe, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez e desde que aprovado em
Assembleia Especial de Cotistas, podera realizar operagdes cuja contraparte seja o
Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o Custodiante, o Controlador, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte, o que pode dar
margem ao surgimento de conflitos de interesses. Como o objetivo de tais operagdes é
gerar liquidez para a Classe, diante de necessidades imediatas de caixa, é possivel que
sejam realizadas em condigdes nao equitativas de mercado, gerando perda patrimonial
para a Classe.

(v) Risco de Auséncia de Politica de Crédito: Em razdo de (i) a politica de
investimento da Classe consistir na aquisicdo, de tempos em tempos, de Direitos
Creditérios oriundos de relagdes juridicas entre, de um lado, os Cedentes, distintos e
pulverizados, incluindo mas ndo limitado a beneficiarios do INSS, e, do outro lado, os
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Devedores, autoridades publicas, e (ii) a carteira da Classe ser composta por Direitos
Creditérios com processos de origem distintos, a Classe ndao conta com politica especifica
de concessao de crédito.

(w) Possibilidade de Alteracao na Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios
da Classe: Tal como ocorreu com a promulgacdao das Emendas Constitucionais n°30, 62,
94, 99, 113 e 114, que alteraram a forma de pagamentos de precatérios, ndo ha garantia
de que ndo seja promulgada nova lei federal ou uma nova emenda a Constituicdo Federal
alterando as condigdes de pagamentos dos Precatdrios. Qualquer alteragcdo das condicbes
de pagamento dos Precatoérios podera afetar negativamente a situacado de liquidez e o
desempenho da Classe, bem como a rentabilidade e os cronogramas de pagamentos das
Cotas, previstos nos respectivos Apéndices.

(x) Alteracoes Posteriores do Valor dos Direitos Creditorios: A Classe poderd
adquirir Direitos Creditérios futuros e/ou Direitos Creditorios cujo valor reste ou nao
incontroverso e que possa ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento
sobrestado por culpa do autor original da agdo ou do titular original do Precatorio.
Eventuais alteracdes no valor dos Precatdérios adquiridos pela Classe ou constituidos a partir
dos Pré-Precatorios, bem como pela retencdo de parcelas destes pelos Devedores, poderdo
alterar o fluxo de pagamentos esperado dos Precatérios e, assim, afetar negativamente a
situacao de liquidez e o desempenho da Classe, bem como a rentabilidade e os
cronogramas de pagamentos das Cotas, previstos nos respectivos Apéndices.

(y) Propositura de Acao Rescisoria: A Classe poderd adquirir Precatérios
decorrentes de acgGes originarias julgadas ha menos de 2 (dois) anos, de modo que ainda
ndo tenha decorrido o prazo para propositura de acdo resciséria. A acao rescisoéria é o meio
processual para desconstituicdo de sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios
de validade da decisdo. A admissibilidade da agdo rescisoria depende da ocorréncia isolada
ou conjunta de situacbes em que: (a) a decisdao tenha sido dada por prevaricacao,
concussdo ou corrupgao do juiz; (b) a decisdo tenha sido proferida por juiz impedido ou
absolutamente incompetente; (c) a decisdo resultar de dolo da parte vencedora em
detrimento da parte vencida, ou de colusao entre as partes, para fraudar a lei; (d) a decisdo
ofender a coisa julgada; (e) a decisdo violar manifestamente norma juridica; (f) a decisdo
se fundar em prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal, ou seja,
provada na prépria acao resciséria; (g) depois da sentenca, o autor obtiver prova nova,
cuja existéncia ignorava, ou de que ndo pode fazer uso, capaz, por si s6, de Ihe assegurar
pronunciamento favoravel; e/ou (h) a decisdo for fundada em erro de fato, resultante de
atos ou de documentos da causa. O Artigo 966 do CPC, que prevé as hipoteses acima
descritas, também dispGe que ha erro quando a sentenca admitir um fato inexistente, ou
guando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensao dos
efeitos das sentencas que ensejaram a expedicdo dos Precatdrios, bem como a rescisdo
destas decisGes, podera modificar o fluxo de pagamentos dos Precatorios e, assim, afetar
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negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

(2) Risco de fungibilidade aplicavel aos Precatdrios oriundos de processos
julgados por Juizados Especiais Federais (commingling risk): O pagamento de
Precatorios é realizado por meio de Conta Judicial, de modo que os montantes devidos
pelos Devedores permanecerdo depositados na respectiva Conta Judicial até que sejam
levantados pelo titular do Precatério (original ou cessionario) ou por seu advogado
devidamente constituido nos autos, conforme a lei aplicavel. No caso dos Precatorios e
Requisicdes de Pequeno Valor - RPVs cujos respectivos processos de origem sejam
julgados por Juizados Especiais Federais, a Classe, estrategicamente, sendo parte ilegitima
para figurar no polo ativo de tais demandas, nos termos da legislagao aplicavel, podera
deixar de realizar a comunicacdo da cessdao dos Direitos Creditérios ao juizo de origem e
ao ente devedor, visando evitar uma redistribuicdo do processo ou até mesmo a sua
extincdo, conforme a legislacdo processual em vigor. Nesta hipotese, ndao obstante a
cessdo e aquisicao dos Direitos Creditorios, pactuada nos termos do Contrato de Cessdo,
o Cedente respectivo continuard constando como titular do Precatério nos autos do
processo distribuido em Juizado Especial Federal, de modo que cabera exclusivamente aos
advogados indicados pela Classe (constituidos pelo Cedente) promover o levantamento
dos valores depositados na Conta Judicial, na qualidade de cessionario dos Direitos
Creditérios. Assim, nesses casos, a liquidagdo dos Direitos Creditorios devera ser efetivada,
primeiramente, por meio do crédito dos recursos em favor de Conta Escrow instituida pelo
advogado indicado pela Classe (constituido pelo Cedente) junto a Instituicdo Autorizada,
para liberagdo a Conta da Classe ato continuo, por meio de ordens do Custodiante ao banco
depositario. Todavia, ndo se pode afastar o risco de existéncia de débitos fiscais, restricoes
ou bloqueios vigentes contra o referido advogado, que poderao afetar a sua capacidade de
receber e transferir a integralidade dos recursos provenientes do pagamento dos
Precatorios a Classe. Ademais, caso o advogado ndo cumpra a sua obrigacdo contratual de
receber os pagamentos dos Precatérios exclusivamente na Conta Escrow, a Classe ndo
dispora de meios para controlar a movimentacao do numerario recebido em conta bancaria
diversa, sem prejuizo da destituicdo imediata do advogado e adogdo das medidas legais
cabiveis. Por fim, ndo esta eliminado também o risco de fraudes cometidas pelos Cedentes
gue, a despeito da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe, busquem o recebimento dos
valores oriundos dos Precatérios depositados nas Contas Judiciais, seja diretamente ou por
meio de advogados por eles constituidos, em violagdo as disposicdes do Contrato de
Cessao, sem prejuizo da adocdo das medidas legais cabiveis pela Classe. Com a
materializagao dos riscos referidos neste item, ou havendo falhas no sistema de
transferéncia de valores entre bancos, a Classe poderd ndo lograr éxito no recebimento
dos Precatérios e, consequentemente, podera sofrer prejuizos.

21. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

20.1 As informagdes sobre a Classe deverdo ser divulgadas de forma abrangente,
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equitativa e simultédnea para todos os Cotistas.

20.2 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo estar disponiveis
eletronicamente para os Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” na Resolucao CVM 175 serao
consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos
Cotistas por meio eletrénico.

20.3 Nas hipoteses em que a Resolugcdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdao em vigor
e/ou do Regulamento e/ou do Anexo, a referida coleta se dara, nos termos do artigo 12, §
3° da Resolucdo CVM 175, por meio da utilizagdo do correio eletronico, identificado no
campo “e-mail”, sendo admitido como forma de correspondéncia valida nas comunicacoes
entre Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Cotistas.

20.4 O Administrador enviarad correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim
solicitarem, sendo que, os custos de envio de tais correspondéncias serdao suportados pelos
solicitantes.

20.5 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu enderego
eletronico ao Administrador, o Administrador ficara exonerada do dever de enviar as
informacdes previstas na Resolugdao CVM 175 ou no Regulamento, quando da primeira
correspondéncia devolvida por incorregao no respectivo endereco.

20.6 Os Cotistas receberdo da Consultora Especializada, mensalmente, um relatério
detalhado do qual deverdao constar, entre outras a acordar: (a) informacdes detalhadas
sobre os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe; e (b) informagdo sobre eventos
pertinentes a evolucdo da carteira da Classe, incluindo, mas ndo se limitando a alteracdes
legais, regulatdrias ou processuais que impactem o prazo, valor ou direito de recebimento
pela Classe.

20.7 Os Cotistas poderdo solicitar, ainda, acesso aos relatorios de due dilligence das
Cedente, e informacGes técnicas e/ou gerenciais que suportaram a decisdo de aquisicdo
dos Direitos Creditérios pela Classe.

22, INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

21.1 O Administrador e o Gestor deverdo divulgar, em suas paginas na rede mundial
de computadores, as informacles periddicas e eventuais da Classe, em lugar de destaque
e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais informacgdes
disponiveis aos Cotistas. O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a
CVM as informagoes aplicaveis exigidas no artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao
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CVM 175.

21.2 O Administrador sera obrigado a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes
da carteira da Classe. Os demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar
de forma imediata ao Administrador sobre quaisquer fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

21.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter as
Cotas.

21.2.2  Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe, da
Classe ou aos ativos integrantes da carteira da Classe devera ser (a) comunicado a todos
os Cotistas da Classe; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e,
enquanto a distribuicdo publica das Cotas estiver em curso, dos distribuidores, na rede
mundial de computadores.

21.2.3  Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a) a alteragcao no tratamento
tributario conferido a Classe ou aos Cotistas; (b) a contratacdo de formador de mercado e
o término da prestacdo de tal servico pelo formador de mercado; (c) a contratacdo da
Agéncia Classificadora de Risco; (d) a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas,
a Classe ou as Subclasses; (e) a substituicdo do Administrador ou do Gestor; (f) a fuséo,
a incorporacdo, a cisao ou a transformacdo da Classe; (g) a alteracdo do mercado
organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (h) o cancelamento da admissao
das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (i) a emissdo de Cotas da Classe.

21.3 O Administrador devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, por meio
do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem tais informagodes.

21.4 O Administrador devera encaminhar o demonstrativo trimestral da Classe a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando
as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacgoes.

21.5 Para efeitos da clausula 21.4 acima, o Gestor devera elaborar e encaminhar ao

Administrador o relatério contendo as informacGes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
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Normativo II a Resolugdo CVM 175, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacoes.

21.6 As demonstracdes contabeis da Classe deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

21.6.1 A Classe tera escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregada das demonstragdes contabeis dos Prestadores de

Servigo Essenciais.

21.6.2 O exercicio social da Classe tera duracao de 12 (doze) meses, encerrando-se no
dia 31 de dezembro de cada ano.

21.6.3 As demonstragoes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor

Independente.
23. DISPOSICOES GERAIS
23.1 A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela

assumidas, ndo respondendo os Prestadores de Servigos por tais obrigacdes, salvo nas
hipoteses de prejuizos causados quando procederem com dolo, culpa ou ma-fé.

23.2 Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serao incorporados ao Patrimoénio Liquido.

X %k Xk % %k X Xk % Xk

111

Corporativo | Interno



Docusign Envelope ID: 8431EDA5-E11B-434F-A8D2-CF82DFOEA4A5

APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA
1. INTERPRETACAO DESTE APENDICE
1.1 Este Apéndice dispde sobre as informacdes especificas da SUBCLASSE SENIOR

DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Subclasse Sénior”), descrevendo
as caracteristicas especificas das Cotas Seniores comuns as diferentes séries de emissao

da Subclasse Sénior, tratadas nos Suplementos deste Apéndice (“"Apéndice”).

1.2 Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento e o Anexo, a Resolugao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, a Resolugao
CVM 175, o Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e as demais disposicOes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado a eles atribuido na parte geral do Regulamento e no Anexo
descritivo da Classe, sendo certo que na auséncia de termos definidos, terdo o significado
atribuido na regulamentacdo em vigor (incluindo, mas ndo se limitando, na propria
Resolugao CVM 175).

2. CARACTERISTICAS DAS COTAS

2.1 As Cotas da Subclasse Sénior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) prioridade no pagamento da amortizacdo e do resgate em relagdo as Cotas das
Subclasses Mezanino e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior;

(b) vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os
seus titulares;

(c) seu valor unitério serd calculado todo Dia Util, observados os critérios do Capitulo
12 do Anexo;

(d) terdo direito de voto com relagdo as deliberacbes da Assembleia, conforme o
Capitulo 9 da parte geral do Regulamento e o Capitulo 16 do Anexo;

(e) terdo seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses previstas no
Regulamento, resgate, calculado em todo Dia Util, pelo Administrador, de acordo com o
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disposto no Regulamento; e

() ndo arcara com o pagamento de quaisquer encargos, despesas ou remuneracoes
devidas pelo Fundo e/ou pela Classe, nos termos da Parte Geral do Regulamento e do
Anexo.

2.2 As caracteristicas especificas de cada série de Cotas emitidas pela Subclasse
Sénior estardo descritas no(s) respectivo(s) Suplemento(s) deste Apéndice.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA
NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o Suplemento referente a 12 (primeira) série de Cotas da
SUBCLASSE SENIOR DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Subclasse”
e “Suplemento”, respectivamente). Os termos e expressdes contantes neste Suplemento,
guando iniciados com letra mailuscula e ndo definidos neste Suplemento de forma
especifica, terdao os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, no Anexo
ou no Apéndice da Subclasse (*Apéndice”), tanto no singular quanto no plural.

A 12 (primeira) série de Cotas de Cotas da Subclasse (*Cotas Seniores”) tera as seguintes
caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas
Seniores, nos termos do Anexo e do Apéndice:

1. Data de Emissao: na Data da 12 Integralizacao;
2. Quantidade: Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, até

175.000 (cento e setenta e cinco mil) Cotas Seniores da 123 (primeira) série.

3. Valor Unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota Sénior, na Data da 12
Integralizacdo de Cotas de qualquer subclasse, observado que, a partir do Dia Util
subsequente a Data da 12 Integralizagdo, o valor de integralizacdo das Cotas Seniores
corresponderd ao valor de abertura das Cotas Seniores no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe,
na forma do item 12.12.1 do Anexo.

4, Valor Total: Até R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhGes de reais), na
Data da 12 Integralizacao de Cotas de qualquer subclasse.

5. Forma de Integralizacao: Em moeda corrente nacional e mediante chamadas de
capital.

6. Procedimento de Distribuicdo: Oferta de distribuicdo pulblica, em regime de
melhores esforgos de colocacgédo, sob rito de registro automatico, nos termos da Resolugao
CVM 160.

7. Distribuidora Lider: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001- 91.

8. Prazo de Resgate Estimado: Até 05 (cinco) anos, contados da Data da 12
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Integralizagdo das Cotas Seniores.

9. Periodo de Investimento: Os primeiros 48 (quarenta e oito) meses a partir da Data
da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores.

10. Periodo de Desinvestimento: Os 12 (doze) meses subsequentes ao término do

Periodo de Investiemento previsto neste Suplemento.

11. Indice Referencial (Benchmark): 100% (cem por cento) da variacdo acumulada do
CDI, acrescida de sobretaxa (spread) de 6% (seis por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado pro rata entre a Data da 12 Integralizacdo das
Cotas Seniores até o resgate da totalidade das Cotas Seniores.

12. Periodo de Caréncia: Sem caréncia.

13. Pagamento de Principal: Em parcelas mensais e sucessivas, em regime de caixa,

conforme disposto na Ordem de Alocagao estabelecida no item 11.1 do Anexo.

14, Pagamento da Remuneracdao: Em parcelas mensais e sucessivas, em regime de
caixa, conforme disposto na Ordem de Alocacao estabelecida no item 11.1 do Anexo, sem
caréncia.

15. Data de Pagamento: Todo 5° (quinto) Dia Util do més, de acordo com a
disponibilidade de caixa calculada conforme item 14.1 abaixo.

16. Pagamentos: Os pagamentos de principal e remuneracdao das Cotas Seniores serao
realizados conforme os direcionamentos abaixo:

16.1. Os pagamentos mensais serao distribuidos proporcionalmente entre todas as cotas
pagas no periodo, a proporgao de seus respectivos saldos elegiveis, na Data de Pagamento.

16.2. A distribuicido da proporcionalidade dos valores a serem pagos levarda em
consideracdo: (i) para as amortizacdes mensais limitadas a rentabilidade até a Data de
Pagamento, o saldo a ser pago sera o que exceder R$1.000,00 (mil reais) de Valor Unitario
multiplicado pela quantidade de cotas desembolsadas; e (ii) para as amortizacdes mensais
do saldo remanescente sera o saldo total.

17. As informagdes contidas neste Suplemento nao constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

18. Os termos utilizados neste Suplemento que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.
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19. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdoes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicdes deste
Suplemento.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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APENDICE DA SUBCLASSE MEZANINO A DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGCAO DESTE APENDICE

1.1 Este Apéndice dispde sobre as informacbes especificas da SUBCLASSE MEZANINO
A DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“"Subclasse Mezanino A”), descrevendo
as caracteristicas especificas das Cotas Subordinadas Mezanino A comuns as diferentes séries

de emissdo da Subclasse Mezanino A, tratadas nos Suplementos deste Apéndice (“Apéndice”).

1.2 Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento e o Anexo, a Resolucdao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, a Resolugao
CVM 175, o Anexo Normativo II da Resolucdao CVM 175 e as demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado a eles atribuido na parte geral do Regulamento e no Anexo
descritivo da Classe, sendo certo que na auséncia de termos definidos, terdo o significado
atribuido na regulamentagdo em vigor (incluindo, mas nao se limitando, na prépria Resolugdao

CVM 175).
2, CARACTERISTICAS DAS COTAS
2.1 As Cotas da Subclasse Mezanino A terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricoes gerais:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas da Subclasse Mezanino B e tém prioridade
em relacdo as Cotas da Subclasse Subordinada Juanior, para efeito de amortizacdo e
resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderado ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior
e das Cotas da Subclasse Mezanino B em circulagao;

(c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, observados os critérios do Capitulo 12 do
Anexo;

(d) terdo direito de voto com relagdo as deliberagdes da Assembleia conforme o Capitulo 9
da parte geral do Regulamento e o Capitulo 16 do Anexo.

(e) terdo seu valor de integralizagcdo, amortizacdo e, nas hipoteses previstas no
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Regulamento, resgate, calculado em todo Dia Util, pelo Administrador, de acordo com o
disposto no Regulamento; e

(f) ndo arcara com o pagamento de quaisquer encargos, despesas ou remuneracdes devidas
pelo Fundo e/ou pela Classe, nos termos da Parte Geral do Regulamento e do Anexo.

2.2 As caracteristicas especificas de cada série de Cotas emitidas pela Subclasse Mezanino
A estardo descritas no(s) respectivo(s) Suplemento(s) deste Apéndice.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO A DA
NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o Suplemento referente a 13 (primeira) Série de Cotas da
SUBCLASSE MEZANINO A DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Subclasse” e
“Suplemento”, respectivamente) . Os termos e expressdes contantes neste Suplemento, quando
iniciados com letra maiuscula e ndo definidos neste Suplemento de forma especifica, terdo os
significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, no Anexo ou no Apéndice da

Subclasse (“Apéndice”), tanto no singular quanto no plural.

A 12 (primeira) série de Cotas da Subclasse (“Cotas Subordinadas Mezanino A”) terd as seguintes

caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacées das Cotas Mezanino
A, nos termos do Anexo:

1. Data de Emissdo: na Data da 1@ Integralizacao;
2. Quantidade: 17.500 (dezessete mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Mezanino A;
3. Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais), por Cota Subordinada Mezanino A, na

Data da 12 Integralizacdo de Cotas de qualquer subclasse, observado que, a partir do Dia Util
subsequente a Data da 12 Integralizagdo, o valor de integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino A correspondera ao valor de abertura das Cotas Subordinadas Mezanino A no mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da
Classe, na forma do item 12.12.1 acima.

4, Valor Total: Até R$ 17.500.000,00 (dezessete milhdes e quinhentos mil reais), na Data
da 12 Integralizagao.

5. Forma de Integralizacdo: Em moeda corrente nacional, mediante chamada de capital.

6. Procedimento de Distribuicdo: Oferta de distribuicdo publica, em regime de melhores

esforgos de colocagdo, sob rito de registro automatico, nos termos da Resolugao CVM 160.

7. Distribuidora Lider: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001- 91.

8. Prazo de Resgate Estimado: Até 05 (cinco) anos, contados da Data da 12 Integralizagédo
das Cotas Subordinadas Mezanino A.
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9. Periodo de Investimento: Os primeiros 48 (quarenta e oito) meses a partir da Data da

12 Integralizacdao de Cotas Subordinadas Mezanino A.

10. Periodo de Desinvestimento: Os 12 (doze) meses subsequentes ao término do Periodo

de Investiemento previsto neste Suplemento.

11. Indice Referencial (Benchmark): 100% (cem por cento) da variacdo acumulada do CDI,

acrescida de sobretaxa (spread) de 15% (quinze por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado pro rata entre a Data da 12 Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino A até o resgate da totalidade das Cotas Mezanino A.

12. Prémio Adicional (Excesso de Spread): Adicionalmente, serd devido a Subclasse

Mezanino A o Excesso de Spread, a ser apurado conforme descrito na Ordem de Alocagdo de
Recursos prevista no Regulamento.

13. Periodo de Caréncia do Principal: Sem caréncia.

14. Pagamento de Principal: Em parcelas mensais e sucessivas, em regime de caixa,

conforme disposto na Ordem de Alocagao estabelcida no item 11.1 do Anexo.

15. Pagamento da Remuneracdo: Em parcelas mensais e sucessivas, em regime de caixa,

conforme disposto na Ordem de Alocacao estabelecida no item 11.1 do Anexo.

16. Data de Pagamento: Todo 5° (quinto) Dia Util do més, de acordo com a disponibilidade de

caixa calculada conforme item 15.1 abaixo.

17. Pagamentos: Os pagamentos de principal e remuneragcdao das Cotas Subordinadas
Mezanino A serdo realizados conforme os direcionamentos abaixo:

17.1. Os pagamentos mensais serdo distribuidos proporcionalmente entre todas as cotas
pagas no periodo, a proporcao de seus respectivos saldos elegiveis, na Data de Pagamento.

17.2. A distribuicdo da proporcionalidade dos valores a serem pagos levara em consideragao:
(i) para as amortizagdes mensais limitadas a rentabilidade até a Data de Pagamento, o saldo a
ser pago sera o que exceder R$1.000,00 (mil reais) de Valor Unitario multiplicado pela
quantidade de cotas desembolsadas; e (ii) para as amortizacdes mensais do saldo
remanescente sera o saldo total.

18. As informacdes contidas neste Suplemento nao constituem e nao deverao ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para
distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.
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19. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que |hes foi atribuido no Regulamento.

20. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste
Suplemento.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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APENDICE DA SUBCLASSE MEZANINO B DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGCAO DESTE APENDICE

1.1 Este Apéndice dispde sobre as informacbes especificas da SUBCLASSE MEZANINO
B DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“"Subclasse Mezanino B"), descrevendo
as caracteristicas especificas das Cotas Subordinadas Mezanino B comuns as diferentes séries

de emissdo da Subclasse Mezanino B, tratadas nos Suplementos deste Apéndice (“Apéndice”).

1.2 Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento e o Anexo, a Resolucdao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, a Resolugao
CVM 175, o Anexo Normativo II da Resolucdao CVM 175 e as demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado a eles atribuido na parte geral do Regulamento e no Anexo
descritivo da Classe, sendo certo que na auséncia de termos definidos, terdo o significado
atribuido na regulamentagdo em vigor (incluindo, mas nao se limitando, na prépria Resolugdao

CVM 175).
2, CARACTERISTICAS DAS COTAS
2.1 As Cotas da Subclasse Mezanino B terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricoes gerais:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas da Subclasse
Mezanino A e as Cotas da Subclasse Subordinada Juanior, para efeito de amortizagao e resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior
em circulagao;

(©) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, observados os critérios do Capitulo 12 do
Anexo;

(d) terdo direito de voto com relagdo as deliberagdes da Assembleia conforme o Capitulo 9
da parte geral do Regulamento e o Capitulo 16 do Anexo.

(e) terdo seu valor de integralizagcdo, amortizacdo e, nas hipoteses previstas no
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Regulamento, resgate, calculado em todo Dia Util, pelo Administrador, de acordo com o disposto
no Regulamento; e

(f) ndo arcara com o pagamento de quaisquer encargos, despesas ou remuneracoes devidas
pelo Fundo e/ou pela Classe, nos termos da Parte Geral do Regulamento e do Anexo.

2.2 As caracteristicas especificas de cada série de Cotas emitidas pela Subclasse Mezanino
B estardo descritas no(s) respectivo(s) Suplemento(s) deste Apéndice.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO B DA
NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o Suplemento referente a 12 (primeira) Série de Cotas da
SUBCLASSE MEZANINO B DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Subclasse” e
“Suplemento”, respectivamente ). Os termos e expressoes contantes neste Suplemento, quando
iniciados com letra maiuscula e ndo definidos neste Suplemento de forma especifica, terdo os
significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, no Anexo ou no Apéndice da

Subclasse (“Apéndice”), tanto no singular quanto no plural.

A 12 (primeira) série de Cotas da Subclasse (“Cotas Subordinadas Mezanino B”) tera as seguintes

caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Mezanino B, nos termos do Anexo:

1. Data de Emissao: na Data da 12 Integralizagao.
2. Quantidade: 45.000 (quarenta e cinco mil) Cotas Subordinadas Mezanino B.
3. Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota Subordinada Mezanino

B, na Data da 12 Integralizacao das Cotas Subordinadas Mezanino B, observado que, a partir
do Dia Util subsequente & Data da 12 Integralizacdo, o valor de integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino B correspondera ao valor de abertura das Cotas Subordinadas Mezanino
B no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente
na Conta da Classe, na forma acima.

4, Valor Total: Até R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhGes de reais), na Data da 12
Integralizagdo.

5. Forma de Integralizacdo: Em moeda corrente nacional mediante chamada de capital.

6. Procedimento de Distribuicdo: Oferta de distribuicdo publica, em regime de melhores

esforgos de colocagdo, sob rito de registro automatico, nos termos da Resolugao CVM 160.

7. Distribuidora Lider: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001- 91.

8. Prazo de Resgate Estimado: Até 05 (cinco) anos, contados da Data da 12 Integralizacdo
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das Cotas Subordinadas Mezanino B.

9. Periodo de Investimento: Os primeiros 48 (quarenta e oito) meses a partir da Data da

12 Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino B.

10. Periodo de Desinvestimento: Os 12 (doze) meses subsequentes ao término do Periodo

de Investimento previsto neste Suplemento.

11. Indice Referencial (Benchmark): 100% (cem por cento) da variacdo acumulada do CDI,
acrescida de sobretaxa (spread) de 8% (oito por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta

e dois) Dias Uteis, calculado pro rata entre a Data da 12 Integralizacdo das Cotas Seniores até
0 resgate da totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino B.

12. Periodo de Caréncia do Principal: Sem Caréncia.

13. Pagamento do Principal: Em parcelas mensais e sucessivas, em regime de caixa,
conforme disposto na Ordem de Alocacao estabelcida no item 11.1 do Anexo.

14. Pagamento da Remuneracdo: Em parcelas mensais e sucessivas, em regime de caixa,

conforme disposto na Ordem de Alocacgdo estabelcida no item 11.1 do Anexo, sem caréncia.

15. Data de Pagamento: Todo 5° (quinto) Dia Util do més, de acordo com a disponibilidade de
caixa calculada conforme item 14.1 abaixo.

16. Pagamentos: Os pagamentos de principal e remuneracao das Cotas Mezanino B serao
realizados conforme os direcionamentos abaixo:

16.1. Os pagamentos mensais serdao distribuidos proporcionalmente entre todas as cotas
pagas no periodo, a proporcdo de seus respectivos saldos elegiveis, na Data de Pagamento.

16.2. A distribuicdo da proporcionalidade dos valores a serem pagos levara em consideragao:
(i) para as amortizagdes mensais limitadas a rentabilidade até a Data de Pagamento, o saldo a
ser pago sera o que exceder R$1.000,00 (mil reais) de Valor Unitario multiplicado pela
quantidade de cotas desembolsadas; e (ii) para as amortizacgdbes mensais do saldo
remanescente sera o saldo total.

17. As informagdes contidas neste Suplemento ndo constituem e ndo deverao ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para
distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

18. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.
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19. O presente Suplemento , uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicbes deste
Suplemento.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA NACIONAL 2 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGCAO DESTE APENDICE

1.1 Este Apéndice dispde sobre as informacdes especificas da SUBCLASSE
SUBORDINADA JUNIOR DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Subclasse Subordinada Junior”), descrevendo as caracteristicas especificas das Cotas

Subordinadas Juniores (“*Apéndice”).

1.2 Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento e o Anexo, a Resolugao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, a Resolugao
CVM 175, o Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e as demais disposicOes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado a eles atribuido na parte geral do Regulamento e no Anexo
descritivo da Classe, sendo certo que na auséncia de termos definidos, terdo o significado
atribuido na regulamentacdo em vigor (incluindo, mas ndo se limitando, na propria
Resolugao CVM 175).

2. CARACTERISTICAS DAS COTAS

2.1 As Cotas da Subclasse Subordinada Junior terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricdes gerais:

(a) serdo subordinadas a todas as demais Subclasses no pagamento da amortizacao e
do resgate;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das demais Subclasses de
Cotas em circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos Creditérios, observado o disposto
neste Regulamento;

(c) seu valor unitério serd calculado todo Dia Util, observados os critérios do Capitulo
12 do Anexo;

(d) terdo direito de voto com relagdo as deliberacbes da Assembleia conforme o
Capitulo 9 da parte geral do Regulamento e o Capitulo 16 do Anexo.

(e) terdo seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses previstas no
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Regulamento, resgate, calculado em todo Dia Util, pelo Administrador, de acordo com o
disposto no Regulamento;

() é vedada a cessdo e/ou transferéncia de Cotas Subordinadas Juniores para
terceiros, bem como a imposicdo de quaisquer Onus sobre tais Cotas Subordinadas
JUniores; e

(9) no limite do seu patrimdnio, arcardao com o pagamento de todos os encargos, despesas

e remuneragdes devidos pelo Fundo e pela Classe, nos termos do Regulamento e do Anexo.

2.2 As caracteristicas especificas de cada série de Cotas emitidas pela Subclasse
Subordinada Junior estardo descritas no(s) respectivo(s) Suplemento(s) deste Apéndice.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE
SUBORDINADA JUNIOR DA NACIONAL 2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o Suplemento referente a 12 (primeira) Emissao de Cotas
da SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA NACIONAL 2 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Subclasse” e “Suplemento”, respectivamente ). Os
termos e expressdes contantes neste Suplemento, quando iniciados com letra mailscula e

nao definidos neste Suplemento de forma especifica, terdo os significados a eles atribuidos
na parte geral do Regulamento, no Anexo ou no Apéndice da Subclasse (“Apéndice”), tanto
no singular quanto no plural.

A 12 (primeira) emissdo de Cotas da Subclasse (“Cotas Subordinadas Juniores”) terdo as
seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das
Cotas Subordinadas Juniores, nos termos do Anexo:

1. Data de Emissdo: na Data da 12 Integralizagao;
2. Quantidade: 12.500 (doze mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Juniores;
3. Valor Unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota Subordinada Juniores, na Data

da 12 Integralizacdo de Cotas de qualquer subclasse, observado que, a partir do Dia Util
subsequente a Data da 12 Integralizagdo, o valor de integralizacdo das Cotas Subordinadas
Junior correspondera ao valor de abertura das Cotas Subordinadas Junior no mesmo dia
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta
da Classe, na forma do item 12.12.1 acima.

4, Valor Total: Até R$ 12.500.000,00 (doze milhGes e quinhentos mil reais) , na Data
da 12 Integralizacdao de Cotas de qualquer subclasse.

5. Forma de Integralizacdo: Mediante chamada de capital, em moeda corrente

nacional ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Elegiveis, no limite de
até R$ 2.000.000,00 (dois milhGes de reais).

6. Procedimento de Distribuicdo: Colocacdao privada, destinada exclusivamente a

pessoas ligadas ao Originador e/ou ao Consultor Especializado, na proporgao de 50%
(cinquenta por cento) para o Originador e 50% (cinquenta por cento) para o Consultor
Especializado.

7. Prazo de Resgate: Indeterminado, conforme prazo de duracdo ou liquidacao

antecipada da Classe.

8. Pagamento de Principal: Em parcela Unica apds o resgate integral de todas as

séries de Cotas da Subclasse Sénior e das Subclasses Mazanino em circulagao.
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9. Prémio Adicional (Excesso de Spread): Apds o pagamento da parcela do Excesso

de Spread devido as Cotas Subordinadas Mezanino A, sera devido a subclasse Subordinada
Junior o Excesso de Spread, a ser apurado conforme descrito na Ordem de Alocacdo de
Recursos prevista no Regulamento.

10. Pagamento da Remuneragdo: Em parcela Unica, apds o resgate integral de todas

as séries de Cotas da Subclasse Sénior e das Subclasses Mazanino em circulacgao.

11. Indice Referencial (Benchmark): 100% (cem por cento) da variagdo acumulada do

CDI, acrescida de sobretaxa (spread) de 15% (quinze por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado pro rata entre a Data da 12
Integralizacdo das Cotas Subordinadas Juniores até o resgate da totalidade das Cotas
Subordinadas Juniores

12. Data de Vencimento: Indeterminado, conforme prazo de duragdo ou liquidagao

antecipada da Classe.

13. As informacgdes contidas neste Suplemento ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

14. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

15. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdoes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste
Suplemento.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

X X Xk

130

Corporativo | Interno



Docusign Envelope ID: 8431EDA5-E11B-434F-A8D2-CF82DFOEA4A5

ADENDO A - POLITICA DE COBRANCA

O presente documento constitui o adendo referente a Politica de Cobranca da NACIONAL
2 CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PODER PUBLICO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Adendo”). Os termos e expressdes contantes neste
Adendo, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na
parte geral do Regulamento ou no Anexo, tanto no singular quanto no plural.

1. Nos processos de execucdo sujeitos as regras de execucao pela Fazenda Publica
Federal (Unido Federal, suas autarquias e fundagdes), os procedimentos de cobranca
observarao as normas constitucionais e infraconstitucionais aplicaveis, bem como os
regulamentos internos dos Tribunais Regionais Federais competentes.

2. De modo geral, devera ser providenciado o encaminhamento do oficio requisitério
para inscricao do valor devido em orcamento, para pagamento do Precatério no exercicio
orcamentario correspondente. Em até 3 (trés) dias contados da assinatura do Contrato de
Cessdo o Originador devera peticionar, junto ao juizo respectivo, o Contrato de Cessao e
quaisquer outros documentos necessarios para a habilitacdo da Classe como cessionaria
do Pré-Precatdrio ou Precatorio, conforme o caso. Nos casos em que o precatorio relativo
ao Direito Creditério ja tiver sido expedido no momento da sua aquisicdo pela Classe, o
Originador devera requerer, no prazo de até 3 (trés) dias contados da assinatura do
Contrato de Cessdo, junto ao juizo de origem e ao setor de precatérios do respectivo
Tribunal Regional Federal, a habilitacdo da Classe como cessiondria do precatdrio, em
substituicdo ao Cedente, de modo a legitimar a Classe a levantar os valores devidos em
virtude dos precatérios cedidos.

3. As importancias respectivas serdo depositadas pela Unido em estabelecimento de
crédito oficial vinculado ao Tribunal Regional Federal competente, observada a ordem
cronologica de apresentacdo dos precatérios, nos termos do art. 100 da Constituicdo
Federal. Cabera ao Presidente do Tribunal ordenar o pagamento, respeitada a ordem legal
de precedéncia e eventuais preferéncias previstas em lei, observando-se, ainda, as
disposicdes constantes do Contrato de Cessdo celebrado entre a Classe e o respectivo
Cedente.

4. As regras e procedimentos, que permitirdo ao Gestor diligenciar o cumprimento,
pelo escritério de advocacia contratado para atuar nos processos judiciais, de suas
obrigagOes descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos de honorarios, serdo

descritos no respectivo contrato de prestagdo de servigos advocaticios.
*k X k
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