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REGULAMENTO DO
ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PARTE GERAL

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1.  OARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
é um fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de
condominio especial fechado, com prazo de duracéo determinado, regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugdo editada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2023
(“Resolucdo CVM 175”) e pelas demais disposigdes legais ¢ regulamentares que lhe
forem aplicéveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31
de maio de cada ano.

1.3. O prazo de duracdo da Classe sera de 6 (seis) anos, contado da primeira data de
integralizacdo das Cotas Seniores, podendo ser prorrogado por mais 1 (um) ano mediante
proposta da GESTORA e aprovacdo dos Cotistas em sede de Assembleia de Cotistas.

CAPITULO Il — DAS DEFINICOES

2.1.  Sem prejuizo de definigBes especificas previstas nos Anexos das respectivas
Classes, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
sociedade an6nima, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca,
Rio de Janeiro — rj, CEP: 22640-102, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio n® 6.696, expedido pela CVM em 21 de
fevereiro de 2002.

ANBIMA: é a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO

essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao

disciplinado pelo Regulamento.
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Apéndices:

Assembleia Geral de Cotistas:

Assembleia Especial
de Cotistas:

Auditor Independente:

B3
BACEN:

Classe:

CMN:

Conta da Classe:

Conta Vinculada:

Cotas:

Cotista:

CUSTODIANTE:

partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas.

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos 0s
cotistas do FUNDO.

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente
0s cotistas titulares de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas, conforme previsto neste Regulamento.

¢ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento,
Ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da reviséo
das demonstracdes financeiras do FUNDO, das contas de
cada Classe do FUNDO e da analise de sua situacdo e da
atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA.

¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
0 Banco Central do Brasil.

significa cada uma das classes de Cotas emitidas pelo
FUNDO, que podem contar com direitos e obrigagoes
distintos, devendo a ADMINISTRADORA constituir um
patrimonio segregado para cada classe de cotas.

Conselho Monetario Nacional.

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de
cada Classe do FUNDO.

a conta especial instituida em instituicdo financeira ou de
pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos
dos Devedores e manter os recursos em custodia, para
liberagdo caso satisfeitos determinados requisitos, a serem
atestados pela ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE ou pela Registradora, conforme o caso.

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série.

0 investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO.

é¢ a ADMINISTRADORA.
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CVM:

Dia Util:

Encargos:

Eventos de Liquidacdo do
Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrucdo CVM 489:

Investidor Profissional:

Manual de Marcacdo a
Mercado:

a Comissao de Valores Mobiliarios.

todo e qualquer dia que ndo seja sadbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancério ou dias em que nédo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional e na
cidade de S&o Paulo/SP.

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente
da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas
destinadas aos prestadores de servicos essenciais.

as situacdes descritas no Capitulo XIII da Parte Geral.

0 ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

ARC CAPITAL LTDA., com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
2.277, 15° Andar, cj. 1.501, inscrita no CNPJ/MF sob n°
27.690.986/0001-25, autorizada a prestar os servicos de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério CVM n° 15.847, expedido em 22 de
agosto de 2017.

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracoes.

sdo os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugéo 30.

¢ o0 manual de marcagdio a mercado da
ADMINISTRADORA, que estabelece 0s processos e
metodologia da precificacdo dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO.
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Oferta Automatica:

Oferta Ordinéaria:

Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patrimdnio Liquido:

Periodico:

Prestador
Essencial:

de Servico

Resolucdo CVM 30:

Resolugdo CVM 160:

Resolucdo CVM 175:

Suplemento:
Taxa de
Global:

Administracio

¢ toda e qualquer distribuicdo pablica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicéo, nos
termos da Resolugdo CVM 160.

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160.

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas.

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa mateéria.

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes
de cada Classe.

0 periddico “Diario Comercial”, que deverd ser utilizado
para a divulgacéo das informac6es do FUNDO, quando
aplicavel.

significaa ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA.

significa a Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la.

significa a Resolugédo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la.

0 suplemento de cada Classe ou Subclasse de Cotas,
contendo as caracteristicas especificas de cada uma delas.

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servi¢cos por
ela contratados e que ndo constituam encargos do
FUNDO.
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Taxa DlI: significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra

grupo — Depodsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, por
meio da aplicagdo dos recursos do FUNDO na aquisi¢do de Direitos Creditérios e de
Ativos Financeiros de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo
estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais disposicOes legais e
regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma Classe Unica de Cotas, destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais, podendo ser subdivida em subclasse Sénior e Subordinada,
conforme dispde 0 Artigo 5° da Parte Geral da Resolugdo CVM n° 175.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO
FUNDO

4.1. As atividades de administracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serédo
exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

a)
b)
c)
d)
e)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

0 registro de cotistas;

o livro de atas das assembleias gerais;

o livro ou lista de presenca de cotistas;

0s pareceres do auditor independente; e

0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO,;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;


http://www.b3.com.br/
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VI.

VIL.

VIIL.

XI.

XII.

XII.

XIV.

XV.

elaborar e divulgar as informac@es periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacodes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, se houver;
observar as disposic¢Oes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informac6es completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA,
GESTORA, CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver), consultoria
especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe,
de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovacgdo, para fins de
consulta as informac6es constantes do SCR;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicivel, os seguintes servigos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria
independente, registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada
pelo Banco Central do Brasil, custodia de direitos creditorios, custodia de valores
mobiliarios, guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditorios,
e liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditérios; e

calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas
e Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate
e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento.
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4.1.4. O documento referido no inciso XII do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apds 0 encerramento do més a que se referirem.

4.1.5. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Resolu¢cdo CVM
175 e deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do FUNDO.

4.1.6. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE
e a GESTORA sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.7. AADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servi¢cos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacéo
relativa aos Direitos Creditorios.

4.2. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1 Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras
obrigacOes legais e regulamentares previstas na Resolu¢cdo CVM 175:

I estruturar o FUNDO, de acordo com as disposigdes previstas no Anexo Il da
Resolugdo CVM 175;

Il executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacéo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicéo e
diversificagcdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se
houver, a politica de investimento;

I1l.  decidir pela aquisi¢do e alienagéo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

IV.  registrar os Direitos Creditdrios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;
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VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios;

verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos
do Crédito;

controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado
como fundo de longo prazo — LP;

controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira da Classe
relacionados a gestdo da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servicos: a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos; b)
distribuicdo de Cotas; c) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos
direitos creditérios inadimplidos; e) classificacdo de risco por agéncia de
classificacéo de risco de crédito; e f) formador de mercado de classe fechada;

monitorar:
a) as subordinacBes minimas, se houver, caso aplicavel,

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relacdo aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados 0s
procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do
FUNDO; e

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracéo
em prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo
pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

9
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XVI. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacdes de aquisicdo e alienacdo de Direitos
Creditodrios de cada Classe de Cotas;

XVII. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicéo e concentracdo
e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

XVIII. observar as disposic¢des constantes do Regulamento;
XIX. cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

XX.  fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade das informacGes contidas no referido material;

XXI. informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipGtese em que a
GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos
distribuidores contratados para que o substituam;

XXII. caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO;

XXIII. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Gteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;
e

XXIV. elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds
0 encerramento do trimestre civil, o relatdrio previsto no item 10.4 abaixo.

Paragrafo Unico. A GESTORA realizaréa a gestdo das carteiras do Fundo, com poderes
discricionarios para decidir sobre a compra e venda de titulos, valores mobiliarios,
realizacdo de operagdes no mercado de derivativos (exclusivamente nos termos da
regulamentacdo vigente) e demais operagoes relacionadas as modalidades operacionais
disponiveis no mercado financeiro e de capitais, que integram ou venham a integrar as
carteiras do Fundo, bem como para exercer quaisquer direitos e a assumir quaisquer
obrigacOes a eles inerentes, segundo os principios de boa técnica de investimentos,
buscando proporcionar aos Fundos as melhores condicdes de rentabilidade, seguranca e
liquidez dos investimentos, devendo, no exercicio de suas atribuicdes. Cabera também a
GESTORA participar, votar e orientar 0 voto e indicar os membros de comités e outros
10
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orgdos deliberativos, incluindo assembleias gerais, dos fundos investidos pela Classe,
sempre observado os termos e condi¢des deste Regulamento.

4.3.

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolu¢do CVM 175, a
GESTORA poderéa subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

na verificagdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

no registro dos Direitos Creditorios nas entidades registradoras, se e quando
aplicavel; e

na verificacdo do lastro de que trata o inciso VI do item 4.2.1 acima.

4.3.1 Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima,
a GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das regras e
procedimentos aplicaveis.

4.4.

Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a

ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacao, praticar
0s seguintes atos em nome do FUNDO, em relagédo a qualquer Classe:

VI.

aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA,
consultoria especializada ou terceiros que representem o FUNDO como titular
da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
préprios patrimoénios;

receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de
Cotas ou seja Conta Vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113,
inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugao CVM

175;

vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo
de Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

11
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VII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacBes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.
118 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

4.4.1 A vedacdo de que trata o inciso | do item 4.3 acima é inaplicavel no &mbito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao
de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

4.4.2 A vedacdo de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos
0s demais prestadores de servico do FUNDO.

45. E vedado 8 GESTORA e & consultoria especializada (se houver) o recebimento
de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo ou, no caso da
consultoria especializada (se houver), sugestdo de aquisicéo de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razdo de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do FUNDO

ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de
servico do FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOSDO FUNDO

51. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custodia qualificada, controladoria
e escrituracdo de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do
FUNDO;

I realizar a liquidacéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;
Il. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer

outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta

Vinculada;
V. realizar a guarda da documentacéo relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e
V. conforme aplicével, considerando a totalidade dos Documentos Representativos

do Credito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios da carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos

12
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Documentos Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo
a titulo de substituicdo, assim como os Documentos Representativos do Credito
relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados; e

VII. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes da
Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacdo prevista
no inciso V do item 5.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE
ndo podem ser, em relagdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta
Vinculada.

CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver),
0 CUSTODIANTE, o agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos (se
houver) e os demais prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o
FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuicBes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por Seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas
obrigagOes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obriga¢Ges decorrentes de
normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa,
ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as
perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposic¢ao legal
ou decisé@o expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2.  Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servico serd aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.
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CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

71 A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no
Periddico ou por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem renunciar
respectivamente, a administracdo e gestdo do FUNDO, desde a ADMINISTRADORA
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicagdo, sendo
facultada a convocacao da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, nos termos da
Resolucdo CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA efou a GESTORA nao seja(m) substituida(s)
dentro do prazo referido no item 7.1.2 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos
do Capitulo XIV da Parte Geral da Resolugcdo CVM 175, devendo a GESTORA
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e a
ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma

determinada Classe deliberem substituira ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal
classe deve ser cindida do FUNDO.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
8.1. Observado o disposto no item 8.2 abaixo, quaisquer das matérias levadas a
apreciacdo dos Cotistas serdo deliberadas por todos os Cotistas da Classe, independente
da Subclasse, observados os procedimentos abaixo.
8.2. Sera de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:
(i) as demonstracOes contébeis;
(if) asubstituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

(iii) asubstituicdo do CUSTODIANTE;

(iv) a fusdo, a incorporagéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacao
do FUNDO;
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(v) alterar o Regulamento do FUNDO, incluindo o Anexo e os Apéndices da Classe,
salvo nas hipoteses previstas item 8.2.1. abaixo;

(vi) a adocdo de medidas para reenquadramento da Carteira, nos termos deste
Regulamento, caso aplicavel;

(vii) deliberar sobre o0s procedimentos a serem implementados pela
ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe, na hipotese de liquidacao
antecipada da Classe;

(viii) aprovar a emisséo de novas Cotas pela Classe;

(ix) aprovar plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos
da Resolugdo CVM 175;

(x) aprovar pedido de declaragéo judicial de insolvéncia;

(xi) na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, deliberar se tal evento deve
acarretar a liquidacdo antecipada da Classe; e

(xii) aprovar a prorrogagéo do prazo de duracéo da Classe.

8.2.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteracéo:

l. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negocia¢do
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio
comaCVM,;

Il.  for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da classe, tais como alteracdo na razédo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

I1l.  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao.

8.2.2. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem

sido implementadas.

8.2.3. A alteracdo referida no inciso 1V do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.
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8.2.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacgéo
da CVM em contrario, para proceder as alteracfes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.2.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracfes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados 0s prazos maximos para encaminhamento da referida
informacao periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolu¢do CVM 175.

8.2.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias ap0s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo relatorio do auditor independente.

8.2.7. As demonstracBes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2.8. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA g, caso a
distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

8.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacdo deve conter informagfes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participa¢do e votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a assembleia ser realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

8.3.3. As informagdes requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indica¢do dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

8.3.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizacao.
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8.3.5. Da convocacgdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar 0os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacédo da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo.

8.4.  Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo
de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe
ou da comunhéo de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas
deve ser dirigidaa ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacéo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim
convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala
com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

l. de modo exclusivamente eletrénico, caso 0s cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

. de modo parcialmente eletrdnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema

eletrénico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrdnico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.
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8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissédo de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7.A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de pelo menos um Cotista.

8.7.1. Asdeliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas votos favoraveis de
50% (cinguenta por cento) dos titulares das Cotas em circulacéo.

8.8.  Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9.  As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipotese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo
de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao
do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Por conta de o FUNDO ser direcionado a Investidores Profissionais, podem votar
nas Assembleia de Cotistas:

(i) o prestador de servico essencial do FUNDO;
(if)  ossacios, diretores e empregados do prestador de servico do FUNDO;

(ili) Partes Relacionadas ao prestador de servico do FUNDO, seus socios, diretores e
empregados;
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(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse, no que se
refere a matéria em votacao; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

8.11.1. Previamente ao inicio das deliberacGes, cabe ao Cotista declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.11.2. O resumo das decisbes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de
realizacdo da assembleia.

8.12. A substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial, a aprovacdo de
qualquer alteracdo aos direitos politicos e econdmicos das Cotas Seniores ou das Cotas

99599 €Cs2199% CCr 9% e 9

Subordinadas e/ou de quaisquer das matérias perfiladas nas alineas 17, “iii”, “iv”, “v”,
“vil”?, “vill”, “ix”, “x”, “x1” e “xii” do item 8.2 acima deverdo ser necessariamente
aprovadas também pelo voto da maioria dos titulares (i) das Cotas Seniores integralizadas
e (ii) das Cotas Subordinadas integralizadas, respectivamente, reunidos em Assembleia

Geral Especial.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1 Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes
despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem

prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

I.  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigacbes do FUNDO;

Il despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informaces periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

Ii. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

V. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagOes da carteira de ativos;

VI. despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucédo de
garantia ou de acordo com devedor;
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VII.

VIIL.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacédo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo da Classe;

despesas com liquidacéo, registro e custodia de operag¢fes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a (i) distribuicdo primaria de Cotas;
e (ii) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

Taxas de Administracéo e de Gestao;

taxa méaxima de custodia;

registro de Direitos Creditorios;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao com
base na taxa de administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art.
99 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

taxa maxima de distribuicéo;

despesas relacionadas ao servigo de formacgao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.
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9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam
comuns as Classes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.1.2 Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estéo
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.2 Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe

Unica de Cotas.

9.3  Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4  Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente,
poderdo ser pagas diretamente aos prestadores de servi¢cos contratados, observado que 0

somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracao
e da Taxa de Gestéo, conforme o caso.

CAPITULO X — DAS INFORMACOES

10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

l. calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimbnio Liquido das Classes e
Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de
resgate e seu pagamento, conforme previsto em regulamento;

Il.  disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral,
mensalmente, extrato de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacdes, e 0s
nameros de seus registros no CNPJ;

b)  nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;
C)  nome do cotista;
d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do servico de
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atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral da Resolucdo
CVM 175;

I1l.  encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
Suplemento G da Resolucdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informagdes;

0

IV. encaminhar o demonstrativo de composi¢do e diversificagdo das aplicaces das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento do més a que se referirem as informacdes; e

V. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias ap06s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,
evidenciando:

a)  os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolucéo
CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b)  os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia
dos créditos que ndo foram aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a

indicacdo do percentual do patrimdnio envolvido e em risco;

d) informacOes contidas no relatorio trimestral da GESTORA a que se refere 0 § 3°
do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175; e

e)  no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatérios federais:
1. se o precatério permanece na ordem de pagamento da Unido; e
2. sobre eventual existéncia de impugnacgdo judicial ou fatos supervenientes

capazes de alterar a ordem ou o prazo de pagamento do precatorio e
avaliacdo, fundamentada, sobre a chance de éxito das impugnacoes.
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10.2.

10.3.

10.4.

A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o
inciso 11 do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em néo
receber o documento.

A informacdo de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:

pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acOes judiciais e arbitrais assim justifiquem; e

pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacéo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia

de direitos creditorios.

Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve

elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:

VI.

os efeitos de eventual alteracéo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento)
ou mais da carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critéerios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteracfes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso o0s critérios adotados ja tenham sido descritos no

Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteracbes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;

forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo:
a)  descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cesséo de Direitos Creditorios;

impacto dos eventos de pre-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

condicdes de alienacgdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios, incluindo:
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VII.

VIII.

a) momento da alienacgdo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacgéo.

impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de Direitos
Creditorios; e

informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem na liquidacdo ou amortizacdo antecipada de
Direitos Creditorios.

105 A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para 0
cumprimento do disposto na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar
a GESTORA e comunicar imediatamente 8 CVM caso ndo receba a informacao no prazo
estipulado no item 10.4 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

11. As informagdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na
pagina da ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

11.1. A informacdes relativas as Cotas serdo divulgadas pela ADMINISTRADORA
mensalmente.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacfes referentes a composicdo da
carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacGes aos prestadores de
servicos, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos 06rgédos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente 8 ADMINISTRADORA sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na deciséo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.
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11.3.2.

Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do

FUNDO, da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

a)

b)

11.3.3.

comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as cotas estejam admitidas a negociacéo,
se for o caso;

. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e

. mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos
Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em
curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

S&o exemplos de fatos potencialmente relevantes:

) alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a
Classe ou aos Cotistas;

i)  contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo
desse servigo;

iii) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso nao
estabelecida no Regulamento;

iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida & classe ou
subclasse de cotas;

i. alteracdo de prestador de servigo essencial;
ii. fusdo, incorporacgéo, ciséo ou transformacdo da Classe de cotas;

v)  alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a
negociacéo de cotas;

vi)  cancelamento da admisséo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

vii)  emissdo de Cotas de Classe fechada.
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11.3.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes
podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a
ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco
interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.3.5. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato
relevante na hipétese de a informag&o escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica
na cotacao, preco ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XIl - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

12.1 O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil proprias, devendo as
suas contas e demonstraces contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas
das demonstracGes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2 O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstraces contabeis do FUNDO e, se houver, de suas

Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3 A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracbes contabeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM.

12.4  As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as

normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1 A auditoria das demonstracdes contabeis ndo € obrigatoria para fundos e Classes
em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDA(;AO DO FUNDO
13.1 O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
I.  por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

I1.  caso sejadeliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes,
a liquidacao de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XIV - DO FORO

14.1 Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacéo
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deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA
DE COTAS DO
ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

| - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
1.1 A Classe unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Profissionais, podendo ser dividida em subclasses Sénior e Subordinadas,
conforme dispbe o 8§ 4° do Artigo 5° da Parte Geral da Resolugdo CVM n° 175.
1.2 A responsabilidade dos Cotistas € ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por
eles subscrito. Neste sentido, na hipdtese de ocorréncia de Patriménio Liquido
negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servicos

Essenciais para aportar recursos no FUNDO e/ou na Classe.

1.3 Paraos fins do Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, a
Classe se classifica como tipo “Outros - Multicarteira”.

Il - DO REGIME DA CLASSE

2.1  Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

111 - DO PRAZO DE DURACAO

3.1. O prazo de duracéo desta Classe é indeterminado.

IV — DAS DEFINICOES
4.1 Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no

singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e
prevalecem em relacdo as defini¢des previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificacdo de  quando e se aplicavel, a agéncia classificadora de risco das
Risco: Cotas quando emitidas pelo FUNDO.

AGENTE DE COBRANCA: éa CONSULTORA (se houver).
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Ativos Financeiros:

Cedente(s):

Consultora:

Contrato de Cessdo:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Consultoria:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Critérios de Elegibilidade:

Data de Aquisicao:

sdo0 os ativos listados no item 5.2 deste Anexo I.

pessoa juridica e/ou fisica, identificada pelo seu nimero de
inscricgdo no CNPJMF ou CPF/MF ou fundos de
investimento, conforme o caso, que venham a ceder/alienar
Direitos Creditdrios para a Classe, conforme o caso.

Empresa de consultoria especializada a ser oportunamente
contratada pela GESTORA, nos termos do Artigo 85, 111
Parte Geral da Resolugdo CVM n° 175.

cada um dos instrumentos juridicos tendo por objeto da
aquisicao, primario ou secundaria, de Direitos Creditdrios
pela Classe.

0 contrato de prestacdo de servigos de cobranca de Direitos
de Crédito Inadimplidos celebrado entre o FUNDO,
representado pela GESTORA, e o AGENTE DE
COBRANCA (se houver).

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da Classe
e/ou do Fundo, e a Consultora Especializada, com a
interveniéncia da Administradora.

Cota de emissdo de Subclasse Sénior que ndo se subordina
a qualquer outra Subclasse para fins de amortizacao e/ou
resgate.

Cotas de emissdo de Subclasse Subordinada que se
subordina a todas as demais Subclasses para fins de
amortizag&o e/ou resgate.

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja validagdo é feita pela
GESTORA.

data em que a Classe efetua 0 pagamento pela aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis a cada Cedente, em moeda
corrente nacional, nos termos do respectivo Contrato de
Cessao.
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Data de Emissao de Cotas:

Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditdrios Elegiveis:

Direitos Creditorios:
Direitos Creditorios

Inadimplidos:

Documentos Representativos
do Crédito:

Eventos de Liquidacéo da
Classe:

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas, nos
termos deste Regulamento, a qual deverd ser,
necessariamente, um Dia Util.

sdo os devedores dos Direitos Creditorios de titularidade
da Classe.

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancério ou dias em que ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional e na
cidade de S&o Paulo/SP.

significa quaisquer direitos creditérios admitidos pela
legislacdo aplicavel, inclusive cotas de emissdo do Fundo
Investido, e aqueles considerados como ndo
padronizados, nos termos do Art. 2°, XIIl, do Anexo Il da
Resolugdo CVM 175.

os Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem adquiridos pela
Classe nos termos de Contrato de Cessao.

direitos creditorios de titularidade do Fundo Investido.

os Direitos Creditérios cedidos a Classe que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos.

significa quaisquer documentos necessarios para a
comprovacdo da originacdo, da autenticidade e da

cobranca dos Direitos Creditérios.

as situacdes descritas no Capitulo XVI deste do Anexo.
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Fundo Investido: fundo de investimento emissor de cotas adquiridas pela
Fundo e que alocara seu patrimbnio precipuamente em
Direitos Creditorios.

Preco de Aquisicdo: preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, pago
pela Classe a cada Cedente, em moeda corrente nacional.

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditorios; e

Revolvéncia: significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a

5.1.

5.2.

utilizacao de recursos financeiros originados na carteira de
Direitos Creditorios.

V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica do FUNDO alocara seus
recursos na aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros,
observados os limites e as restricbes previstas na legislacdo vigente, no
Regulamento e neste Anexo.

A aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis pela Classe sera realizada nos
termos descritos no instrumento juridico visando a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, sendo assegurada flexibilidade para a Classe negociar com as
respectivas contrapartes 0s termos e condicdes da aquisicdo em questao,
incluindo, sem se limitar, a forma de pagamento do Preco de Aquisicdo, podendo
ser cedidos a Classe com ou sem coobrigacdo do Cedente e/ou qualquer outro
tipo de garantia.

5.2.1. Observado o disposto no presente Anexo, a Classe podera adquirir do(s)
Cedente(s) Direitos Creditorios, total ou parcialmente:

originarios de precatérios ou ainda créditos decorrentes de receitas ou
dividas publicas originarias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, autarquias e fundacgdes.

que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para
o Fundo;

que resultem de ac¢des judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio,
ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;
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VI.

VIL.

VIII.

XI.

cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para a Classe seja
considerada um fator preponderante de risco;

o0 devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em recuperacao judicial
ou extrajudicial;

de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas;

derivativos de crédito, quando nao utilizados para protecdo ou mitigacao de
risco de direitos creditorios;

cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios que invistam nos
direitos creditorios referidos nos incisos | a VIl acima;

decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario e de prestagdo de servicos, incluindo operacdes de
pré-pagamento de exportacdo e adiantamento de contrato de cAmbio; e

outros bens e direitos equiparados a Direitos Creditorios, passiveis de
aquisicdo pela Classe nos termos da legislagdo aplicavel.

5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados

da primeira data de integralizacdo das suas cotas, no minimo, 67% (sessenta e

sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido na aquisicao de Direitos Creditorios.

5.3.1. Para fins tributarios, as aplicacdes do FUNDO deverdo estar representadas, direta
ou indiretamente, pelos seguintes ativos:

PERCENTUAL (em relacao
ATIVO ao patriménio liquido do
Fundo)

Direitos Creditdrios, conforme definicéo

67%, N0 minimo

estabelecida pelo CMN

5.4. E vedado & ADMINISTRADORA, 4 GESTORA, & CONSULTORA (se
houver) e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe, bem como adquirir
Direitos Creditorios da Classe.

5.5. A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com

a transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo,

32



Docusign Envelope ID: 177CD355C-2C73-4B78-BF25-6D5969A23516

5.6.

5.1.

5.8.

juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.

O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos
Creditorios Elegiveis que comporéo a carteira do FUNDO, nos termos do artigo
295 do Caodigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e da CONSULTORA qualquer
responsabilidade a esse respeito.

Os Direitos Creditorios cedidos a Classe poderdo contar com a coobrigacdo do
Cedente. Neste sentido e conforme aplicavel, o Cedente poderé responder pela
solvéncia dos Devedores e elo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO.

Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliacdo ou em
um Evento de Liquidacdo, havera Revolvéncia de Direitos Creditorios para o
FUNDO, conforme aplicavel.

5.8.1. Para fins de cadastro na ANBIMA, a recompra de Direitos Creditérios é

5.0.

5.10.

5.11.

5.12.

facultativa e ndo ha seguro.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a
CONSULTORA ou partes a eles relacionadas nao respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos
Creditorios.

A Classe poderé ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo
que, ap6s a cessdao ou alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a
cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios serd de
responsabilidade do novo titular.

O FUNDO, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a
totalidade da carteira de Direitos Creditorios desta Classe para o Cedente e/ou
suas Partes Relacionadas.

A parcela do Patrimonio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente,
nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
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d)

5.13.

5.13.1.

5.14.

5.15.

d)

f)

5.16.

operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil; e

cotas de fundos de investimento atrelados a Taxa DI, de baixo risco de crédito e
com liquidez diaria, administrado por institui¢do financeira nacional de primeira
linha.

N&o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados em Ativos
Financeiros.

Nos termos da Resolucdo CVM 175, a Classe podera alocar seu capital subscrito
ilimitadamente em Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo grupo econémico
e/ou de um mesmo Devedor.

A parcela da carteira da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios
sera composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da
carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha
tratamento tributario de longo prazo.

E vedado a esta Classe:

aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacéo
cambial;

realizar operagdes com derivativos;

realizar aplicacbes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes Relacionadas;

realizar aplicagOes em ativos financeiros de liquidez de emisséo ou que envolvam
retencéo de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes
Relacionadas;

realizar operagdes de ‘“day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo; e

realizar operagGes com warrants.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.
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VI - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Os Direitos Creditorios deverdo atender, na Data de Aquisi¢do, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverdo ser validados pela GESTORA
previamente a cessdo a Classe:

I. aaquisicdo tenha sido indicada pela CONSULTORA (se houver) e aprovada pela
ADMINISTRADORA, principalmente em relagdo aos procedimentos operacionais,
formas de cobrancga e composi¢do da documentacdo necessaria a verificagdo do lastro
dos respectivos Direitos Creditorios, conforme aplicavel; e

Il. aaquisicdo tenha sido aprovada pela GESTORA.

6.2 Na hipdtese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Critério de
Elegibilidade ap6s sua aquisicdo pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer
direito de regresso contraa ADMINISTRADORA, a GESTORA, 0o CUSTODIANTE,
a CONSULTORA e o Cedente, conforme aplicavel, salvo na existéncia comprovada de
ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

VIl - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE

7.1  Adicionalmente aos servigos prestados pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA e pelo CUSTODIANTE, a Classe contard com os servicos especificos
prestados pela CONSULTORA e pelo AGENTE DE COBRANCA (se houver).

7.2 A GESTORA, emnome do FUNDO e da Classe, podera contratar os servi¢os de
consultoria especializada, nos termos do Contrato de Consultoria, conforme aplicavel.

7.2.1 Caso contratada, a CONSULTORA sera responsavel por todos os servigos de (i)
analise e selecdo de potenciais Direitos Creditdrios para aquisicao pela Classe, nos termos
regulados por este Anexo; (ii) verificagdo dos valores de cessdo com as respectivas
Cedentes; (iii) cobranca extrajudicial de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos.

7.3 A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar o AGENTE
DE COBRANCGCA para realizar a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos
termos estabelecidos no Contrato de Cobranca, conforme aplicavel.

7.3.1 O AGENTE DE COBRANCA podera subcontratar a atividade de cobranca,
extrajudicial e/ou judicial, a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as
especificidades do Direito Creditério, e os termos deste Regulamento.

7.4 E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta

Vinculada.
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VIl - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1  Os Direitos Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Classe sdo quaisquer
direitos creditorios, inclusive aqueles considerados como ndo padronizados, nos termos
do Art. 2°, XIl1I, do Anexo Il da Resolucdo CVM 175.

8.2 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios originados/emitidos por Cedentes
distintos e multiplos Devedores, atuantes nas mais diversas areas e segmentos, e cujos
processos de originacdo e politicas de concessdo de crédito poderdo diferir
substancialmente. Por essa razdo, o presente Anexo ndo contém uma descri¢cdo dos
processos de originacdo e das politicas de concessdo de crédito de cada Cedente,
referentes aos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pela Classe, conforme admitido
pela Resolucdo CVM 175.

IX - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

9.1.  Orecebimento ordinario dos Direitos Creditorios Elegiveis seré efetuado por meio
de boletos bancarios, débito direto autorizado, mediante deposito pelos Devedores em
conta, ou qualquer outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN, sendo certo que
0s recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis efetuados pelos
Devedores serdo efetuados na Conta Vinculada ou na Conta da Classe, conforme o caso.

9.2. 0O GESTOR, em conjunto com a ADMINISTRADORA, podera contratar o0s
servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos a serem realizados pelo
AGENTE DE COBRANCA, conforme aplicavel. Em razdo das diferentes estratégias e
da multiplicidade de Direitos Creditérios que podem ser adquiridos pela Classe, o
AGENTE DE COBRANCA podera adotar diferentes estratégias para cobranca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial, de acordo com as caracteristicas da carteira ou modalidade de Direitos
Creditdrios Inadimplidos e sempre conforme as diretrizes e instrucdes aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas.

9.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos
Cotistas, ndo estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA, o
CUSTODIANTE ou 0 AGENTE DE COBRANCA, conforme aplicavel, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a
cobranca dos seus ativos. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA
(se houver), o CUSTODIANTE ou 0 AGENTE DE COBRANCA (se houver) ndo seréo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
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advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos
aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face de terceiros ou do Cedente,
0s quais deverdo ser custeados pela propria Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.4. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do
FUNDO e da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida
pelo FUNDO antes (i) da assungéo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a
ser eventualmente condenado. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, ou quaisquer
prestadores de servicos que venham a ser contratados, ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe e/ou por qualquer dos
Cotistas da Classe em questdo, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento),
pelo FUNDO, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus
direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes
para tanto na forma deste Capitulo.

9.4.1. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do item 9.4
acima, deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuices e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribui¢bes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre o0s
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma
que a Classe do FUNDO receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e
originais, acrescidos dos valores necessarios para que o FUNDO possa honrar
integralmente com suas obrigacGes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

X — DA VERIFICACAO DE LASTRO

10.1 A verificacdo prevista no inciso VII do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera
efetuada pela GESTORA de forma integral, a qual podera contratar terceiros, conforme
previsto no item 10.2 abaixo.

10.2 A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que
trata o item 10.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE, a Registradora ou a
CONSULTORA, devendo constar do contrato de prestagdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

10.3 Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificagdo do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante & observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

10.4 Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em

periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditdrios da carteira, o

que for maior, 0 CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
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lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo,
assim como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

10.4.1 O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informac6es oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informacbGes sdo consistentes e
adequadas a verificacéo.

X1 - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

11.1. Séo devidos pela Classe as seguintes remuneracdes:

(i) Pelos servicos de administracdo, sera devida pela Classe uma remuneracdo
equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, tendo como base 0
patriménio liquido do Fundo, observando o minimo mensal de R$20.000,00
(vinte mil reais) (“Taxa de Administracdo”).

(i)  Pelos servicos de custodia, sera devida pela Classe uma remunerac&o, ja inclusa
na Taxa de Administracdo equivalente a 0,09% (nove centésimos por cento) ao
ano, tendo como base o patriménio liquido do Fundo, observando o minimo
mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais) (“Taxa de Custddia™).

11.1.1. Pelos servigos de gestdo, a Gestora ndo fara jus a Taxa, (“Taxa de Gestdo”).

11.1 A Taxas fixadas no item 11.1 serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois
avos).

11.2 Para participacdo e implementacdo das decis6es tomadas em reunidao formal ou
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, para cada Fundo, sera devida uma
remuneracdo adicional, equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por
hora-homem de trabalho dedicada a tais atividade, pagas 5 (cinco) dias apds
comprovagdo da entrega, pelo Administrador, de “relatorio de horas” enviado aos
Cotistas.

11.3 O valor fixo indicados no item 11.1 acima sera atualizado a cada periodo de 12
(doze) meses contado da data de inicio de atividades pela variago positiva do indice
Geral de Precos — Mercado que € medido més a més pelo IGP-M - FGV (“IGP-M”),
contando- se sempre da data de inicio da prestacédo de servicos a Classe, ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui - lo. Na hipotese de extin¢do do IGP-M, ndo divulgacédo
ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna— IGP-DI, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta
de ambos, pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor - IPC, divulgado pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.
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114 A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestéo
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome da Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da referida taxa.

115 A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela
contratados em nome da Classe, desde que o0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da referida taxa.

11.6 Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, se houver, a
CONSULTORA receberéa da Classe uma remuneragdo mensal, a ser definida apos a
contratagdo, no respectivo Contrato de Prestacdo de Servigos firmado (“Remuneracao
da Consultoria Especializada”).

11.7 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como, taxa de
ingresso ou taxa de saida.

XI1 — DA SUBORDINACAO MINIMA

12.1 A partir da data da primeira data de integralizacdo de Cotas Seniores, a relacdo
minima entre o valor da subclasse de Cotas Subordinadas e o patriménio liquido da Classe
na ocasido, admitido na Classe € igual ou menor que 1 (um).

12.2 O indice de subordinagdo acima previsto ndo serd recomposto. Sendo assim, nao
serdo adotados procedimentos pela GESTORA ou ADMINISTRADORA visando sua
recomposigao.

X111 - DA FORMA DE COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS
PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS
COTISTAS

13.1 Todas as informagdes ou documentos para os quais 0 Regulamento e este Anexo
exijam ‘“‘encaminhamento”, “comunicagdo”, ‘“acesso”, “envio”, ‘“divulgacdo” ou
“disponibilizagdo” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA https://www.oliveiratrust.com.br / ou (ii) serdo enviadas
diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.

13.2 Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacGes de vontade serdo
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletronico para
Gerl.fundos@oliveiratrust.com.br.
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13.2.1 Toda manifestacio dos Cotistas deve ser armazenada pela
ADMINISTRADORA, observados o0s prazo e condicGes previstos na Resolu¢cdo CVM
175.

X1V — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO
DA CLASSE

14.1. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe serdo contabilizados por
seus respectivos custos de aquisi¢do, ajustados, conforme aplicavel, observada a
metodologia de avaliacdo descrita no Manual de Marcacdo a Mercado, disponivel no
endereco https://www.oliveiratrust.com.br e 0s procedimentos definidos na Instrucdo CVM
n° 489.

14.2. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, observadas as regras e 0s procedimentos definidos pela
ADMINISTRADORA e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros,
decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

14.3. A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa referente aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros. As perdas
reconhecidas e as provisdes realizadas com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
serdo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos
definidos no Padrdo Contabil das Instituicbes Reguladas pelo Banco Central do Brasil —
COSIF e na Instrucdo CVM n° 489. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das
perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢do, acrescida dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado
do periodo.

XV —-DOS FATORES DE RISCO

15.1 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacbes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pela Classe, assim como a riscos
de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes
contratadas e néo liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo o Cedente, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o0 CUSTODIANTE, a CONSULTORA e 0
AGENTE DE COBRANCA, em hipo6tese alguma, serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe,
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pela inexisténcia de um mercado secundério para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. A Classe foi estabelecida com o objetivo
precipuo de investir parcela preponderante de seu patrimonio liquido em cotas seniores de
emissdo do Fundo que, por sua vez, tem por objetivo alocar parcela preponderante de seu
patriménio liquido em:

a)  Precatérios, Ordens de Pagamento e/ou requisi¢fes de pequeno valor: (i) cujas
acOes de conhecimento j& tenham transitado em julgado; (ii) estejam em fase de
execucdo; (iii) cuja execucdo ja tenha transitada em julgado ou tenham sido objeto
de acordo entre as partes ou fundadas em valor incontroverso; (iv) ndo apresentem
nenhuma impugnacéo, judicial ou ndo; e (v) vinculadas a Precatorios, Ordens de
Pagamento e/ou requisi¢Bes de pequeno valor ja expedidos, em todos os casos, da
Unido Federal, Estados ou Municipios, bem como de suas autarquias, empresas
e/ou fundagdes; e

b)  Direitos creditorios de natureza judicial, cujo réu seja pessoa juridica de direito
publico, direta ou indiretamente, ou de direito privado e cuja lide j& tenha sido
objeto de decisdo de mérito com transito em julgado certificado em qualquer grau
de jurisdicao; e

C)  por equiparacdo, nos termos do Art. 2°, inc. XIl, alinea “d” do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 175, cotas de outros fundos de investimento em direitos
creditorios que tenham por objetivo principal investir em direitos creditorios
relacionados a Precatorios, Ordens de Pagamento, requisicdes de pequeno valor
e/ou direitos creditorios judiciais, cujo réu seja pessoa juridica de direito publico,
direta ou indiretamente, ou de direito privado.

15.2 Desta forma, a amortizacdo e o0 resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas de emissdo da Classe encontrar-se-a diretamente correlacionado (i) aos
riscos e beneficios associados ao Fundo Investido e, consequentemente, (ii) a
amortizacdo e o resgate de suas cotas. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, os quais substancialmente
reproduzem os fatores de risco associados ao Fundo Investido, responsabilizando-se
pelo seu investimento na Classe:

15.2.1. Riscos relacionados aos Cedentes de Direitos Creditérios:

a) 0 mercado para negociacdo dos Direitos Creditérios é de natureza informal, sem um
controle de titularidade centralizado, havendo sempre o risco de um mesmo Direito Creditério
vir a ser cedido para mais de uma pessoa. H& também o risco de um terceiro vir a contestar a
validade e a eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo Investido, por conta de vicios
na cadeia de cessdes e/ou de sua caracterizacdo, dentre outras situacfes, como fraude a
execucgdo e fraude contra credores, inclusive fiscal, podendo, assim, ser considerada nula ou
anulével. Os referidos Direitos Creditdrios poderéo ter sido objeto de constitui¢do de dnus reais,
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direitos de opcdo, de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, judicial ou
extrajudicial, bem como por conta de outros eventos que tenham os mesmos efeitos que 0s
descritos acima. Desse modo, a titularidade dos Direitos Creditérios pelo Fundo Investido
podera nao ser reconhecida, ser considerada ser considerada invalida ou ineficaz.
Consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditdrios podera ser
prejudicado. Eventuais controvérsias poderdo ser objeto de agdes judiciais, cujo
resultado € incerto;

b) a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo Investido pode vir a ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo Investido
podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios integrantes de sua carteira serem
alcancados por obrigacdes de responsabilidade da Cedente ao tempo da cessdo. Neste
caso, 0s recursos decorrentes de seus pagamentos podem vir a ser blogueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente, inclusive
em decorréncia de pedidos de atos de constricdo, recuperacdo judicial, recuperacdo
extrajudicial, faléncia, liquidacédo extrajudicial do Cedente ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel; e

c) as cessdes ao Fundo Investido de Direitos Creditorios serdo precipuamente
realizadas sem direito de regresso ou coobrigacdo do Cedente ou de qualquer outra
pessoa, de forma que o Cedente, conforme o caso, ndo assumira quaisquer
responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ou pela solvéncia do
respectivo Devedor. Em nenhuma hipétese, a administradora, a gestora, o custodiante
do Fundo Investido ou qualquer outro prestador de servico do Fundo Investido,
incluindo quaisquer afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos seus respectivos Devedores.

15.2.2. Riscos relacionados ao Devedor dos Direitos Creditérios:

a) caso aplicavel, nos processos de execu¢do sujeitos as regras de execucao contra a
Fazenda Publica, os Direitos Creditérios deverdo ser amortizados pela entidade de
Direito Pablico anualmente conforme o artigop 78 do Ato das Disposicdes
Constitucionais Transitérias (“ADCT”), acrescentado pela Emenda Constitucional n°
30/00 e artigo 107-A da ADCT, acrescentado pela Emenda Constitucional n°114/21.
Desta forma, a realizacdo dos Direitos Creditorios depende do adimplemento pelas
entidades de Direito Publico devedoras, reajustados e com a aplicagdo dos juros
previstos na legislagdo aplicdvel, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado nos prazos e nos valores esperados, proporcionando prejuizos
ao Fundo Investido e, consequentemente, aos seus cotistas, incluindo a Classe;

b) nos processos de execucdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda
Publica, o artigo 100, pardgrafo 1° da Constituicdo Federal, obriga a inclusdo, no
orcamento das entidades de Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus
débitos oriundos de sentengas transitadas em julgado, constantes de precatorios

judiciarios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio
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seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado a devida
inclusdo em seu orcamento de verbas relativas aos Direitos Creditorios originados de
precatorios judiciais, tal fato podera levar ao atraso do respectivo Devedor no
pagamento dos Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos ao Fundo Investido e,
consequentemente, aos seus Cotistas;

C) apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatorios judiciais previstas
na Constituicdo Federal, ndo existe dbice para que a entidade de Direito Publico proceda
ao seu pagamento antecipado. Tal fato podera resultar na reducdo do prazo de duracéo do
Fundo Investido; e

d) nos processos de execucdo sujeitos as regras de execugcdo comum, inexiste
qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que
sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Na hip6tese de inadimpléncia, total ou
parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento dos Direitos Creditorios, tal fato
podera resultar em prejuizos ao Fundo Investido e, consequentemente, aos Cotistas.

15.2.3. Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditorios: N&o ha
nenhuma garantia que a Constituicio Federal ndo serd alterada (“Emenda
Constitucional”) para mudar a forma e as condi¢cbes de pagamento dos Direitos
Creditorios sob a forma de precatorios, inclusive para adiar ou antecipar seu pagamento.
Algumas emendas ja foram aprovadas no passado, inclusive (i) Emenda Constitucional
30/00, que permitiu o adiamento de pagamentos relativos as obrigacfes judiciais dos
Estados pelo valor real, em moeda corrente, acrescido de "juros legais", em parcelas
anuais iguais e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10 anos, (ii) Emenda
Constitucional 62/09, que prevé um regime especial de pagamento para alguns estados e
municipios, consistente na vinculacdo de um percentual fixo da receita primaria total
para 0 pagamento de obrigacGes judiciais, seguindo o calendario e as regras
estabelecidas em cada obrigacdo. Este regime foi declarado inconstitucional. Foram
consideradas validas compensac0es, leildes e pagamentos a vista por ordem crescente de
crédito desde que realizados até 25 de marco de 2015, tendo sido mantida a
possibilidade de realizacdo de acordos diretos, desde que isso ndo implique na
inobservancia da ordem de preferéncia dos credores e, tampouco, importe em redugéo
superior a 40% do valor inscrito no precatério. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a
vinculagdo de percentuais minimos da receita corrente liquida para pagamento de
precatorios e as san¢des impostas ao ente pagador, previstas no ordenamento caso haja
atraso na liberacdo das verbas; (iii) Emenda Constitucional 99/17, que estipulou 0 ano
de 2024 como prazo final para a quitacdo dos precatdrios estaduais e municipais e que o
indice de correcdo monetaria a ser utilizado para o célculo de atualizacdo das dividas
deveria ser o IPCA-E; (iv) Emenda Constitucional 109/21, que estipulou a data de 31 de
dezembro de 2029, como novo prazo de duracgdo do regime especial e revogou o 8 4° do
Art. 101 da ADCT e (v) Emenda Constitucional 113/21 e 114/21 que alteraram o indice
de correcdo dos precatdrios para a taxa SELIC e o regime de pagamento dos precatorios
federais, com a introducdo de um teto de pagamento. Qualquer alteracdo as condicGes
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de pagamento dos Direitos Creditérios originados de precatdrios judiciais podera afetar,
adversamente, o desempenho do Fundo Investido e, consequentemente, 0s
investimentos realizados pelos Cotistas.

15.2.4. Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditdrios: E
possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g.
Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante
dos Direitos Creditorios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, acao rescisoria
(e.g. fundada em violagéo literal a disposi¢cOes legais ou existéncia de erro material),
acdo civil publica (e.g. contestando laudos periciais etc.), medida cautelar ou agravo de
instrumento (e.g. requerendo suspensdo da expedicdo de alvara de levantamentos de
parcelas), dentre outras. Caso a decisdo que deu origem ao Direito Creditorio seja
revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias pagas
poderdo (x) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (y) ter o seu
levantamento suspenso temporariamente. Na primeira hipotese, a administradora do
Fundo Investido, por conta e ordem do fundo, ira utilizar os recursos do Fundo
Investido para efetuar tal pagamento.

15.2.5. Riscos relacionados a atualizacio dos valores dos Direitos Creditorios:

c) oartigo 5°da Lei n°® 11.960, de 29 de junho de 2009, d& nova redacao ao artigo 1°
da Lei n° 9.250/95, determinando que débitos da Fazenda Publica, independente
da natureza, sejam corrigidos pelos indices de corre¢do aplicaveis a poupanga.
Antes do advento desse dispositivo, a correcdo dos Direitos Creditorios contra a
fazenda publica em fase de precatério era efetuada pela aplicacdo do IPCA-E,
acrescida de juros de 6% (seis por cento) ao ano. O Supremo Tribunal Federal
declarou a inconstitucionalidade de referido dispositivo, por arrastamento, com
relacdo a precatorios ja expedidos. Ademais, ha risco de superveniéncia de outras
medidas legislativas que alterem as condi¢cOes de pagamento dos Direitos
Creditorios e, assim, afetem, adversamente, o desempenho do Fundo Investido e 0
investimento realizado pelos Cotistas; e

d) a Resolucdo do Conselho da Justica Federal n® 559, de 26 de junho de 2007,
regulamenta os procedimentos relativos a expedicdo de requisi¢des, ao
cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos
depdsitos efetuados pelos devedores em cumprimento de decisdo judicial no
ambito do primeiro e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da
Resolucéo acima referida, os valores destinados aos pagamentos serdo depositados
pelos Tribunais Regionais Federais em instituicdes bancérias oficiais, abrindo-se
conta remunerada e individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente
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envia comunicado dos depdsitos aos respectivos juizos de execugdo, que intimam,
por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas.
A administradora, a gestora, o custodiante do e o Cedente do Fundo Investido e/ou
qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipoOtese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de remuneracao das
contas individualizadas abertas em instituicGes bancarias oficiais para depdsito
dos valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da
poupanca, que venham a alterar as condigbes de pagamento dos Direitos
Creditorios e, assim, afetar, adversamente, o desempenho do Fundo Investido e o
investimento realizado pela Classe e pelos demais cotistas do Fundo Investido.

15.2.6. Riscos fiscais relativos a aquisi¢ao de Direitos Creditérios: Na forma do artigo
27 da Lei n° 10.833/03, com a redacédo atribuida pela Lei n® 10.865/04, o imposto de
renda sobre os pagamentos em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante
precatorio, sera retido na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento a
aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no momento do pagamento ao
beneficiario ou seu representante legal. Na forma do parégrafo 1° do mesmo artigo 27,
fica dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicdo
financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou nao
tributaveis. Assim, se comprovada a condicdo de isencdo dos valores, tal como acontece
com o Fundo Investido, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na
pratica, no entanto, tém ocorrido situacdes em que a instituicdo financeira responsavel
pelo pagamento tem negado a dispensa da retencdo do imposto, obrigando o cessionario
do Precatorio a obter prévia autorizacdo judicial para efetuar o levantamento integral
dos valores depositados, sem qualquer deducdo. Verifica-se, também, que muitos juizes
ainda negam ao cessionadrio comprador o levantamento das quantias depositadas, a
despeito da declaracdo de isencdo, mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade néo
personificada (i.e., instituicdes financeiras, fundo de investimento), ndo sujeitas a
retencdo de impostos de renda na fonte, nos termos da legislacdo aplicavel. Isso se da
pelo fato de ndo ocorrer a alteracdo do nome do beneficiario (cessionario) no SIAFI, e
de a Caixa Econbmica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa
Fisica/CNPJ do Cedente. Como cada alvard de levantamento é expedido pelo oficio
judicial em que tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido verificados na
pratica, ndo sendo possivel, de antemao, afirmar se o cessionario do crédito enfrentara
ou ndo problemas com a retencdo de imposto de renda no momento do levantamento.
Assim, a administradora do Fundo Investido, podera ter de ingressar com medidas
judiciais solicitando o levantamento de quantias sem a retencdo do imposto de renda
acima referido.

15.2.7. Riscos Referentes a Carteira do Fundo Investido: o Fundo Investido aplica seus
recursos nos Direitos Creditdrios, oriundos de acdes judiciais constituidas em face de
orgéos e entidades governamentais vinculados a Administracdo Direta ou Indireta da
Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal, dos Municipios, e/ou qualquer outra
entidade que cujo pagamento seja realizado por meio de precatdrio e/ou requisicOes de

pequeno valor e que ainda ndo se materializaram em precatorios e/ou requisicdes de
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pequeno valor que na avaliacdo da gestora do Fundo Investido, hd potencial de se
materializarem em precatorios e/ou requisi¢ces de pequeno valor, conforme o caso, que
atendam a politica de investimento prevista no regulamento do Fundo Investido, bem
como acOes judiciais propostas contra pessoas de direito publico ou privado. O
investimento nos Direitos Creditorios esta sujeito a fatores de risco especificos, dentre
eles:

a) Risco das Acdes Judiciais: Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos
dos reclamantes originais nas acdes judiciais relacionadas aos Direitos Creditorios
podem gerar perdas significativas ao Fundo Investido. Ndo ha como garantir que as
referidas ac6es judiciais serdo julgadas favoravelmente aos reclamantes originais ou que
elas resultardo na apuracdo de um crédito dos reclamantes originais e, portanto, do
Fundo Investido contra os Entes Publicos.

b) Risco de Morosidade do Judiciario: O Judiciario estd sobrecarregado, 0s
processos judiciais sdo demorados e as regras de processo civil permitem que as partes
ajuizem diversos recursos em diferentes niveis de jurisdi¢do. Além disso, as fases de
execugdo podem demorar ainda mais tempo, mesmo depois de obtida uma decisdo
transitada em julgado. Sempre que dividas do governo e/ou de autarquias, empresas
estatais e fundacGes publicas estdo envolvidas em um processo judicial, a interposicao de
recursos a todos os niveis possiveis de jurisdicdo é o esperado. Sendo assim, ha chances
de o pagamento do Direito Creditorio atrasar, ndo gerando para o Fundo Investido o
retorno esperado.

C) Risco de Incerteza do Resultado dos Processos Judiciais: O resultado dos
processos judiciais € incerto. A probabilidade de receber pagamentos relacionados aos
créditos requeridos por meio desses processos depende da existéncia de jurisprudéncia
em favor dos demandantes. O sistema brasileiro ndo adota a teoria da vinculacdo dos
precedentes judiciais, exceto para algumas decisdes do Supremo Tribunal Federal, e,
portanto, se os tribunais ndo mantiverem a atual posi¢cdo dominante, os valores apurados
podem ser reduzidos ou, até mesmo, eliminados. Demandas judiciais relacionadas aos
Direitos Creditorios podem ser negadas pelos tribunais competentes.

d) Indefinicdo dos Valores dos Direitos Creditérios: Os valores dos Direitos
Creditdrios, enquanto ndo houver a expedicdo dos respectivos precatdrios ou requisi¢cdes
de pequeno valor, sdo definidos com base nos pregos de aquisicdo e podem ndo
representar, ao longo do tempo, os efetivos valores a serem realizados pelo Fundo
Investido, em relacdo aos Direitos Creditorios. Nesse caso, somente apos a expedicdo
dos precatorios ou requisicdes de pequeno valor correspondentes ou o efetivo
recebimento dos recursos pelo Fundo Investido € que serdo conhecidos com maior
precisdo os efetivos valores dos Direitos Creditorios. Ademais, o Fundo Investido pode
adquirir Direitos Creditérios cujo valor ndo reste incontroverso e que, portanto, possa
ser alterado por decisao judicial, bem como ter o pagamento contestado.
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e) Indefinicdo da Data de Recebimento dos Direitos Creditorios: Mesmo apos a
prolacdo da decisdo judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execucao e o
efetivo recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditérios podem demorar, por
motivos diversos, incluindo, entre outros, a morosidade do Poder Judiciario e a possivel
adogdo de procedimentos protelatdrios pelos Devedores. O ndo pagamento dos valores
referentes aos Direitos Creditdrios, nos prazos e nos valores previstos, ou 0 seu
pagamento parcial podera afetar adversamente o desempenho do Fundo Investido,
inclusive com a perda total do valor investido.

f) Inadimpléncia dos Entes Publicos e Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes:
Os Direitos Creditérios, quando materializados em precatdrios, poderdo ser pagos pelos
Entes Publicos em até 6 (seis) parcelas anuais, conforme o disposto no artigo 100, §20,
da Constituicdo Federal, ou, ainda, de forma e em condicGes de pagamento distintas,
podendo o Fundo Investido, inclusive, conceder deséagio e/ou parcelamento por periodo
superior, caso venham a celebrar acordos com os Entes Publicos ou se tiverem que
receber tais recursos por execucdo forgada. A realizacdo dos Direitos Creditorios
depende do adimplemento dos Entes Puablicos do efetivo pagamento dos valores
devidos, reajustados e com a aplicacdo de juros, se aplicaveis, inexistindo qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou de que, caso seja realizado,
ocorrera nos prazos e nos valores avencados. Os respectivos Cedentes ndo respondem,
via de regra, pela solvéncia dos Devedores ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios.
Dessa forma, na hip6tese de inadimpléncia, total ou parcial, ou de eventual atraso dos
Devedores no pagamento dos Direitos Creditorios, podera haver prejuizo para o Fundo
Investido.

15.2.8. Risco relacionado ao ndo registro de Contratos de Cessdo de Direitos
Creditérios em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos e ndo formalizacdo das
cessdes dos Direitos Creditérios por meio de Escritura Publica: As vias originais de
cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo serdo necessariamente
registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e
do respectivo Cedente, bem como poderdo ndo ser realizadas por meio de escritura
publica, mas sim por meio de documentos privados, celebrados entre o respectivo
Cedente e o Fundo Investido. O registro de cessdes de crédito, bem como a sua
realizacdo por meio de escritura publica tem por objetivo tornar pablica em face de
terceiros a realizacdo da cessdo, de modo que caso o respectivo Cedente celebre nova
cessdo dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operagdo previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro ou sua ndo realizacdo por meio de escritura publica
podera representar risco para o Fundo Investido em relacdo a Direitos Creditérios
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de
um cessionario. a administradora, a gestora e o custodiante do Fundo Investido ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo Investido em razéo da falta de
registro dos contratos de cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede
do fundo e do respectivo Cedente ou pela ndo celebracdo por meio de escritura publica.
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9) Riscos relacionados ao recebimento de valores: os valores destinados aos
pagamentos dos Direitos Creditorios, quando devidos pelo Poder Publico, séo
transferidos pelo Poder Judiciario mediante depdsito em instituicdo bancaria oficial em
conta remunerada individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operacédo
ao juizo da execucao que, por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento
das quantias depositadas. Os depositos relativos aos Direitos Creditorios serdo liberados
mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o devedor, sendo que o
Fundo Investido poderé sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberacdo dos depdsitos em
razdo da prépria morosidade da justica brasileira. A cessdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo Investido sera informada ao juizo da causa e, no momento que for feito o
levantamento, o Fundo Investido tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida
da correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela
parcela dos Direitos Creditorios adquiridos. A gestora e/ou a administradora do Fundo
Investido pode(m) demorar a identificar ou as ser(em) informada(s), na qualidade de
parte da acéo judicial, que os pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos,
acarretando perdas para o Cotista.

h)  Riscos Relacionados a Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade: A verificacdo
dos critérios de elegibilidade definidos no regulamento do Fundo Investido ndo constitui
garantia do pagamento dos Direitos Creditorios ou de suas cotas. Os recursos para 0
pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas de emissdo do Fundo Investido
decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo Investido, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

i)  Riscos relacionados a cobranca dos Direitos Creditorios: Os custos incorridos com
0s procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo Investido e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade de
seus cotistas, inclusive a Classe, devendo ser suportados até o limite do valor total de
suas cotas, sempre observado o que for deliberado pelos titulares das cotas de emissao
do Fundo Investido reunidos em assembleia de cotistas. A administradora, o custodiante
e/ou a gestora do Fundo Investido ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das cotas
seniores e subordinadas de emissdo do Fundo Investido deixem de aportar 0s recursos
necessarios para tanto.

)] Risco relacionado a substituicdo do Cedente: EXiste o risco de 0 juiz ndo aceitar a
inclusdo do Fundo Investido no polo ativo da acdo e/ou como beneficiario do Direito
Creditorio adquirido pelo Fundo Investido, 0 que podera ensejar a necessidade de
interposicao de recursos e em eventual demora nos levantamentos dos valores pagos, o
que podera acarretar maiores custos ao Fundo Investido e, portanto, aos seus cotistas,
incluindo a Classe.

k) Risco de Concentracdo: O Fundo Investido podera alocar até 100% (cem por
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cento) de seus recursos em Direitos Creditorios oriundos de uma Unica acdo judicial, de
um unico Cedente e/ou de um unico devedor.

15.2.9. Riscos de Liguidez:

a) fundos de investimento em direitos creditorios nao-padronizados, tal como o
Fundo Investido, enfrentam baixa liquidez no mercado secundério brasileiro. Por
conta dessa caracteristica e de o fato do Fundo Investido ter sido constituido na
forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de
suas Cotas a qualquer momento, a Unica forma que a Classe tem para se retirar
antecipadamente do Fundo Investido é por meio da negociacao das suas cotas ou
deliberacdo de liquidacao antecipada do Fundo Investido por sua assembleia de
cotistas. Neste Gltimo caso, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento ao cotista, inclusive a Classe, que
poderdo ser pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros detidos pelo
Fundo Investido, conforme procedimentos descritos no regulamento do Fundo
Investido; e

b) 0 investimento do Fundo Investido em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacBes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo Investido
necessite vender os Direitos Creditorios, podera ndo haver mercado comprador
ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio do Fundo Investido.

15.2.10. Riscos de Descontinuidade: O regulamento do Fundo Investido estabelece
algumas hipdteses em que a assembleia de cotistas poderd aprovar a liquidacao
antecipada do Fundo Investido, situacBes nas quais o resgate das cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios, valores a receber e/ou ativos
financeiros. Nesses casos, 0s Cotistas do Fundo Investido poderdo encontrar
dificuldades (a) para vender os Direitos Creditorios, os valores a receber e/ou ativos
financeiros recebidos; ou (b) aguardar o recebimento e/ou cobrar os valores devidos
pelos devedores e dos valores a receber. A continuidade do Fundo Investido pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de seus cotistas
quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo Investido, em funcdo de
eventual incapacidade da gestora do Fundo Investido de originar direitos creditorios
para aquisi¢do pelo Fundo Investido. Assim, os cotistas do Fundo Investido poderé&o ter
suas perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entdo, pelo Fundo
Investido.

15.2.11. Pagamento de comissfes e emolumentos pelo Fundo Investido: O Fundo
Investido poderd estar sujeita ao pagamento aos consultores especializados e
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intermediadores de comissdes e emolumentos, nos termos de seu regulamento, em cada
operacdo que o Fundo Investido vier a realizar. Nesse sentido, 0 pagamento de tais
encargos pode reduzir o resultado do Fundo Investido em cada transacéo.

15.2.12. Risco de Fungibilidade dos Direitos Creditérios: Ha risco de fungibilidade
relacionado a possibilidade de os recursos do Fundo Investido serem recebidos
diretamente pelo advogado da causa, em vez de serem destinados ao Fundo Investido.
Esse risco decorre da eventual confuséo entre os valores devidos ao Fundo Investido e
os valores devidos aos advogados envolvidos nas operacfes de cobranca e recuperacéo
dos Direitos Creditorios. Caso ocorra, essa situacdo pode gerar atrasos ou insuficiéncia
nos recursos destinados ao Fundo Investido, impactando adversamente os rendimentos
de seus cotistas, incluindo a Classe.

15.2.13. Risco de Vicios na Origem ou Cessdo dos Direitos Creditorios: Os Direitos
Creditorios poderdo ser originados ou cedidos com base em processos que nao
garantem a auséncia de eventuais vicios. Tais vicios podem incluir falhas
documentais, inconsisténcias contratuais ou outras irregularidades que
comprometam a validade ou a exequibilidade dos créditos adquiridos pelo Fundo
Investido. A existéncia desses vicios poderda dificultar ou até mesmo inviabilizar a
cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos devidos em relacdo a esses
Direitos Creditérios, impactando adversamente a rentabilidade do Fundo
Investido e o retorno esperado por seus cotistas, incluindo a Classe.

15.2.14. Outros Riscos aplicaveis ao Fundo Investido:

a) a propriedade das cotas de emissdo do Fundo Investido ndo confere a seus
cotistas, inclusive a Classe, a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os direitos
da Classe, na qualidade de titular de cotas seniores de emissao do Fundo Investido, sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado;

b) 0 Fundo Investido podera sofrer perdas em razdo da aplicacdo de seus recursos
em Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros, havendo a possibilidade de perda total do
capital investido por seus cotistas, incluindo a Classe, e ocorréncia de patriménio liquido
negativo do Fundo Investido, hipotese em que a administradora do Fundo Investido
adotara as medidas cabiveis, de acordo com seu regulamento e com a legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis;

C) falhas no cumprimento nas rotinas e procedimentos de responsabilidade dos
prestadores de servi¢co do Fundo Investido podem afetar negativamente a qualidade, o
recebimento e cobranca dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo Investido. Neste
sentido, também por conta da complexidade operacional propria do Fundo Investido,
ndo h& garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletrénicos dos
Cedentes dos Fundo Investido, dos prestadores de servicos e/ou das demais pessoas
envolvidas com a administracéo e gestdo do Fundo Investido e de seus ativos ocorrerdo
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livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca
ou realizacdo dos Direitos Creditorios dos Fundos Investidos podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo Investido; e

d) as aplicacOes realizadas na classe ndo contam com garantia da administradora, da
gestora, do custodiante e de quaisquer dos demais prestadores de servigos do Fundo
Investido;

(xvi)  Limitacdo da responsabilizacdo dos prestadores de servigos do Fundo
Investido:

a) Os prestadores de servi¢os do Fundo Investido respondem individualmente por
seus atos e omissodes, de acordo com suas respectivas esferas de competéncia, dispostas
no regulamento do Fundo Investido, na legislagdo vigente e nos contratos de prestagéo
de servigos celebrados com o fundo. Desta forma, para fins de reparacéo civil, a
responsabilidade que recai sobre os prestadores de servicos do Fundo Investido
restringe-se aos seus atos e omissdes relativos aos servigos prestados, nos termos do
regulamento do Fundo Investido, da legislacdo vigente e nos contratos de prestacéo de
servicos, de modo que ndo héa responsabilidade solidaria de tais prestadores de servicos
perante o Fundo Investido;

b) Risco de Patriménio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo Investido,
incluindo a Classe, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociacdo atipica
nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo Investido e para seus cotistas, incluindo a Classe.
Além disso, na hipotese de o Fundo Investido apresentar patriménio liquido negativo, 0s
cotistas do Fundo Investido, inclusive a classe, serdo chamados para aprovar um plano
de resolucdo do patriménio liquido negativo, no qual deverdo deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o patriménio liquido negativo; (b) cindir, fundir ou
incorporar o Fundo Investido a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelos prestadores de servigos essenciais do Fundo Investido; (c) liquidar o Fundo
Investido, desde que ndo remanescam obrigacOes a serem honradas pelo seu patriménio
ou (d) determinar que a administradora do Fundo Investido entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo Investido. Na hipotese de insolvéncia do
Fundo Investido, seus Cotistas, incluindo a Classe, poderdo ndo reaver os valores por
eles investidos;

C) Interrupcdo da prestacdo de servigos: O funcionamento do Fundo Investido e da
Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de seus prestadores de servigos
essenciais e dos demais prestadores de servigos contratados. Qualquer interrupgdo na
prestacdo dos servicos pelos prestadores de servigos essenciais do Fundo Investido ou
de seus demais prestadores de servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo Investido. Ademais, caso quaisquer dos
prestadores de servicos essenciais do Fundo Investido ou de seus demais prestadores de
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servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo Investido com a
contratacdo de um novo prestador de servicos;

d) Risco de Descaracterizacdo e/ou Alteracdo do Regime Tributario Aplicavel ao
Fundo Investido: A gestora do Fundo Investido buscara compor a carteira do Fundo
Investido de modo que seja considerada como investimento de longo prazo e como
entidade de investimento para os fins da Resolugdo CMN n°. 5.111. Todavia, ndo é
possivel garantir a manutencdo desse enquadramento. Eventuais altera¢fes na legislagdo
tributéria ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacéo tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais poderdo afetar
adversamente (i) os resultados do Fundo Investido, causando prejuizos a ele e aos seus
cotistas, incluindo a Classe; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos cotistas
do Fundo Investido, quando do resgate/amortizacéo, total ou parcial, das cotas seniores
e subordinadas de emissdo do Fundo Investido;

e) 0 Fundo Investido podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle de sua administradora e/ou da gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos direitos
creditérios e aos ativos financeiros, dentre outras, 0s quais poderdo causar prejuizos
para o do Fundo Investido; e

f) As aplicacdes realizadas pelo Fundo Investido ndo contam com garantia de sua
administradora, gestora, de seu custodiante, bem como de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

15.21 Riscos relativos a Classe: Aplicam-se especificamente a Classe e aos Direitos
Creditorios por ela detidos mutatis mutantis 0s mesmos riscos descritos nos itens acima.

15.22 Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

a) 0s Ativos Financeiros de titularidade da Classe estdo sujeitos a oscilagcdes nos seus
precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagOes de precgos dos referidos Ativos Financeiros poderdo
ocorrer também em funcéo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico
nacional e internacional; e

b) a avaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobiliérios, instrumentos derivativos e demais operacOes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de avaliacdo, tal como o de marcagéo a
mercado, poderdo ocasionar variagcdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, resultando em aumento ou reducéo no valor de suas Cotas.
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15.22.1 Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

a) 0s Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Na hipotese
de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de quaisquer dos emissores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operacOes integrantes da carteira da Classe, a Classe podera
sofrer perdas.

b) alteracbes nas condicGes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condigfes, bem como alteracbes nas condicGes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcao da
qualidade dos créditos dos emissores dos Ativos Financeiros, mesmo que ndo fundamentadas,
poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros; e

C) a Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacdo das operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para lograr a recuperacéo de seus créditos.

15.22.2 Outros Riscos Associados a Classe:

a) a Classe poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, dentre outras, 0s
quais poderdo causar prejuizos para a Classe e seus Cotistas; e

b) as Cotas de emissao da Classe ndo possuem classificacdo de risco emitida por agéncia
classificadora de rating, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com
0s pagamentos das Cotas.

15.3 A ADMINISTRADORA e a GESTORA, conforme aplicavel, orientam-se pela
transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente. A
Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco,
definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle
de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, 0s quais tracam os parametros de atuacdo da
Classe acompanhando as exposi¢Oes a riscos, mediante a avaliacdo das condic¢des dos
mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento
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da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco
utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicdo a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos néao
elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacOes efetuadas pela Classe de que
trata este Regulamento apresentam riscos para o0s Cotistas. Ainda que a
ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo
h& garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para 0s
Cotistas.

154 As aplicacbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

XVI —DA LIQUIDACAO DA CLASSE

16.1. A Classe sera liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

l. por deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas de ambas as Subclasses;

I por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar;

1. rentncia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE com a consequente
ndo assunc¢do de suas funcgdes por outras instituicbes nos prazos previstos neste
Regulamento;

V. em caso de impossibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por
sua politica de investimento;

V. Apdbs 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutencdo do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

16.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo da Classe,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a
GESTORA, nas esferas de suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender
imediatamente 0 pagamento de qualquer resgate ou amortizacdo em andamento, se
houver, e os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditorios; (ii) convocar, no prazo
de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item
16.3. abaixo.

16.3 Se adeciséo da Assembleia Especial da Classe for a de ndo liquidagéo da Classe,
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fica desde ja assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor
destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a
ser definido na respectiva Assembleia Especial da Classe.

16.3.1 Na hipdtese prevista no item 16.3 acima, os Cotistas que sejam dissidentes podem
amortizar ou resgatar suas Cotas.

16.4 Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, ap6s o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos titulares de Cotas, se 0 patrimonio da Classe assim 0
permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor
de suas respectivas Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares
das Cotas, sera pago aos titulares de Cotas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de
cada titular, observando-se:

I os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim
deliberado em Assembleia Especial convocada para este fim; e

Il.  que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com
observéncia ao que dispde este Anexo, acrescido de todos os custos e despesas
necessarios para a liquidacédo e extin¢do da Classe, devendo utilizar os recursos da
eventual alienacéo no resgate das Cotas.

16.5 Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, a GESTORA podera promover
0 resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros de titularidade da Classe, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a propor¢do de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar
a Classe perante as autoridades competentes.

16.6 A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam
um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a
proporcdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante 0s
Cotistas ap0s a constitui¢do do referido condominio.

16.7 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do

condominio referido nos paragrafos acima, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas
que detenha a maioria das Cotas em circulagéo.
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16.8 A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i)
as disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas; e (ii) que cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual
ao conferido as demais Cotas de mesma Subclasse.

XVIlI - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

17.1 A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo da Classe,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe (“Regime de
Caixa”), na seguinte ordem (“Ordem de Alocacdo de Recursos™):

a) no pagamento do preco de aquisicdo ao Cedente dos Direitos Creditérios cuja
cessdo ja tenha ocorrido previamente;

b)  no pagamento de despesas e Encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo, do Regulamento e da legislacéo aplicavel;

€)  naconstituicdo da Reserva de Caixa;

d) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios, em moeda corrente
nacional;

e) seaplicavel, na aquisicdo de Ativos Financeiros;

f)  no pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores em circulacao até o limite de sua
remuneragdo acumulada, até o limite do saldo do valor nominal de cada Cota
Sénior, conforme os termos e condic¢des estabelecidos no Regulamento, sempre
considerado, pro-forma, o valor da Cota Sénior apurado nos termos do item 1.5, I,
do Apéndice das Cotas Seniores;

g) naamortizagdo ininterrupta das Cotas Seniores, até que se verifique o seu resgate
integral, sempre considerado, pro-forma, o valor da Cota Sénior apurado nos termos
do item 1.5, I, do Apéndice das Cotas Seniores; e

h) pagamento da amortizacdo/resgate das Cotas Subordinadas em circulagéo,
conforme os termos e as condigdes estabelecidos no Regulamento.

17.2 Observada a ordem de aplicacdo de recursos definida neste Capitulo e a politica
de investimento constante neste Anexo, a GESTORA devera manter aplicada em Ativos
Financeiros parcela do Patriménio Liquido para ser utilizado no pagamento de Encargos
e despesas da Classe (“Reserva de Caixa”).
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XVIIl - DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

18.1 Caso o Patrimonio Liquido do Fundo seja negativo ou a Classe ndo possua
recursos disponiveis em moeda corrente nacional suficientes para a ado¢do e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas da Classe, os Cotistas, em Assembleia Especial,
poderdo aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizacdo de Cotas, a ser
realizada pelos Cotistas, na proporcédo de suas Cotas, observada a classe das Cotas detidas,
para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencao dos procedimentos acima referidos.

18.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade da Classe e dos Cotistas, ndo estando a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, 0 CUSTODIANTE, os Cedentes, prestadores de servi¢os eventualmente
contratados e/ou quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

18.3 A realizagdo de despesas ou a assuncdo de obrigacGes, por conta e ordem da
Classe, nos termos e para os fins deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos
Cotistas em Assembleia Especial. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao
de obrigacGes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na
referida Assembleia Especial, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das
referidas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos
termos definidos na referida Assembleia Especial, sendo vedada qualquer forma de
compensagao.

18.4 A Classe reembolsara os valores adiantados pelos Cotistas, se possivel, quando da
amortizacdo e/ou resgate das respectivas Cotas, observado os procedimentos definidos no
Capitulo 17 acima.

XIX —-DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

19.1 Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestacdo dos servigos de
consultoria especializada, conforme aplicavel;

despesas com 0 AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servigos
de agente de cobranga, conforme aplicavel;

despesas com 0 CUSTODIANTE, no que toca a prestagdo do servico de custodia
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VI.

VII.

VIII.

dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros (se houver);
despesas com servicos de originacdo dos Direitos Creditorios (se houver);

despesas com servicos de cobranca ordinaria, extraordindria, administrativa,
judicial e/ou extrajudicial, no todo ou em parte, dos Direitos Creditorios, incluindo,
mas ndo limitadamente, escritorios de cobranga e escritdrios de advocacia a serem
contratados para defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, bem como
de prestadores de servico que sejam necessarios ou recomendaveis para a boa
prestacdo dos servigos, exclusivamente para cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos, tal qual para a gestdo patrimonial das garantias consolidadas em
nome da Classe, quando aplicavel;

despesas com servicos e atividades relacionadas a verificacdo de lastro dos Direitos
Creditorios;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos
(se houver);

as despesas inerentes a:

distribuicdo priméria de Cotas;

admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
registro de Direitos Creditdrios, se houver; e

despesas inerentes a subcontratacdo previstas de prestadores de servicos.
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11

APENDICE DAS COTAS SENIORES

DA CLASSE UNICA DO
ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SENIORES

As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depésito em

nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem o0s

seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

a)

b)

d)

f)

9)

tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
qguando emitidas, observado o disposto neste Regulamento e no respetivo
Suplemento;

podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao
e remuneracao;

conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto;

possuem valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data da primeira
integralizacéo de Cotas Seniores e, a partir do 1° (primeiro) Dia Util imediatamente
subsequente a data da primeira integralizacdo de cotas séniores, o valor das Cotas
Seniores sera apurado nos termos do item 1.5 abaixo e do respectivo Suplemento;

o Valor Unitario Sénior sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios
definidos neste Regulamento e no respetivo Suplemento, conforme aplicavel,

os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido da Classe,
nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo

de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores; e

possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no Suplemento.

1.2.1 Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do
Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores
da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
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garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores
somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

1.3 Asdemais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.4  As Cotas Seniores, quando emitidas, poderédo ser objeto de classificacdo de risco
a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, conforme aplicéavel.

1.5  Relativamente a cada Cota Sénior da Subclasse de Cotas Seniores, seu valor para
fins de integralizacdo, amortizacéo ou resgate sera calculado pelo CUSTODIANTE, no
horario de fechamento dos mercados em que a Classe atua, todo Dia Util, a partir do 1°
(primeiro) Dia Util imediatamente subsequente & data da primeira integralizacéo de Cotas
Séniores, e sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

1
VCSt = {VCSt-1 * [(Taxa DIt-1 + 1) * (Spread + 1)] 252} — VAPt ;

Onde:
VCSr = significa o valor de referéncia de cada Cota Sénior calculado na data “T”’.

VCSt-1 = significa o valor de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente
anterior & data "T", sendo que, para o célculo a ser efetuado no Dia Util seguinte & Data
de Emissdo, VCSt.1 sera igual ao valor nominal unitario da Cota na data da primeira
integralizag&o.

Taxa DIt-1 = Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela B3, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), na forma percentual anual, referente ao Dia Util imediatamente
anterior & data “T”. Exemplo: se Taxa DI over do Dia Util anterior for 12,65% ao ano,
entdo Taxa DIr-1 = 12,65%.

VAP significa o valor, por Cota Sénior, efetivamente pago aos titulares de cada Cota
Sénior, a titulo de amortizagdo, na data "T", sendo que para o calculo a ser efetuado na

Data de Emiss&o, VAPT sera igual a zero.

Spread = Spread na forma percentual ao ano, equivalente a 6,00% (seis por cento); ou

o resultado da diviséo do Patrimonio Liquido na data de calculo pelo numero de Cotas
Seniores em circulacdo na data de calculo.
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1.7  As Cotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio
do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3;
(if) por meio de TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada
pelo ADMINISTRADORA, ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN e aprovado pela ADMINISTRADORA.

1.8  Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, ndo serdo deduzidas do valor entregue a8 ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

1.9  E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores
emitidas. N&o havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Seniores.

1.10 Naintegralizagdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior em
vigor no fechamento do Dia Util em que ocorrer a efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA.

1.11 Porocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢édo
e 0 respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacOes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos
termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico. Caberd a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados cadastrais.

1.12 Novas Séries de Cotas Seniores poderdo ser emitidas a qualquer momento,
mediante prévia e expressa aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, devendo ainda
referida Assembleia decidir sobre a realizacdo de oferta publica das mesmas, sendo que
esta oferta podera ser realizada nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, ficando as regras de
distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento, e desde que sejam observados
cumulativamente os seguintes requisitos:

i) nenhum Evento de Liquidag&o tenha ocorrido ou esteja em andamento;

i) o respectivo Suplemento de emissao de Cotas seja devidamente preenchido e haver
o registro da oferta ou sua dispensa por parte da CVM; e

iii) a ADMINISTRADORA devera obter manifestacdo favoravel a emissdo de novas
Cotas Seniores dos Cotistas detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas,
0s quais deverdo se manifestar por escrito em até 10 (dez dias Uteis) a partir da
solicitacdo da ADMINISTRADORA.
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1.13 N&o haverd direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas
Seniores de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.14 As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado,
nos termos do disposto na regulamentacéo vigente.

1.14 As Cotas serdo integralizadas, de acordo com o previsto nos respectivos boletins
de subscricdo.

1.15 As Cotas Seniores ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado, sendo certo que referidas Cotas Seniores poderdo ser negociadas de forma
privada entre seus respectivos titulares.

1.16 Caberaa ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicéo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas
Seniores.

1.17 Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas
Seniores.

CAPITULO Il - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

2.1. As Cotas Seniores serdo proporcionalmente amortizadas/resgatadas, com
observancia da Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no Capitulo XVI no Anexo I,
desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos suficientes
e a medida que os Direitos Creditorios pertencentes a Classe forem pagos/alienados.

2.1.1. A ADMINISTRADORA poderd interromper qualquer procedimento de
amortizacdo na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Nesta hipotese, a
ADMINISTRADORA (i) interromperd os procedimentos de amortizacdo; e (ii)
convocara uma Assembleia Especial para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e
0s procedimentos.

2.2.  Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento
da amortizagéo e/ou resgate.

2.3. As Cotas Seniores deverdo ser amortizadas na Gltima data de amortizacdo da
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2.4.

2.5.

respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil, observada a Ordem de Alocagéo de
Recursos.

Admite-se o resgate, quando aplicavel e a amortizacdo de Cotas Seniores em
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

l. por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, 81°, |
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

Il.  pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo tnico, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

I1l.  em caso de liquidacgdo antecipada da Classe; ou
IV. em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolucdo CVM 175.

Né&o serdo efetuados amortizacoes, resgates e aplicacdes em feriados nacionais ou feriado
na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizacdes, resgates e
aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA

ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ sob o n° [F]

MODELO DE SUPLEMENTO DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [=] (“Suplemento”) referente a 1?
emissdo da 1* Série de Cotas Seniores da Classe tnica (“Cotas Seniores da 1% Série”)
emitida nos termos do Regulamento ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”).

2. Publico-alvo: Investidores Profissionais.

3. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [=] ([=]) Cotas Seniores da 12 Série no valor inicial de R$1.000,00 (mil reais)
cada na data da primeira subscri¢cdo de Cotas Seniores da presente Série, totalizando o
montante de R$ [=] ([=]).

3.1  Data de Emissdo: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Seniores da 12
Série.

3.2 Prazo: O prazo de duracdo das Cotas Seniores é de [e] ([#]) meses, contados da
data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores.

4. Rentabilidade (Benchmark): As Cotas Seniores da 1% Série possui um
Benchmark de rentabilidade correspondente a variacao das taxas médias diarias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma decimal
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, (segmento CETIP UTVM"), no
informativo diario disponivel em sua péagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano-
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada nos termos do item 1.5 do
Apéndice das Cotas Seniores.

5. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da 1* Serie serdo objeto de
distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM 160.

6. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo
as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da 12 Série terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacOes
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atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, bem como de remuneracdo, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento.

Sao Paulo/SP, 06 de Outubro de 2025.

Assinado por: Assinado por:

EMIN DUTRL MOREME: TRIESL: € CUSMAR DE[FIME DAS SAVT

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS EVALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora

Signed by: Signed by:

Surgo Firmema Mackads ﬁwim Pons Espars

uuuuuuuuuuuuuuuuuu JCBZUCSYUFATEAAS...

ARC CAPITAL LTDA.
Gestora
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11

DAS COTAS SUBORDINADAS

DA CLASSE UNICA DO

ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SUBORDINADAS

As Cotas Subordinadas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito

em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.1 As Cotas serdo emitidas pelo valor definido no respectivo ato que aprovar a
realizacdo de novas emissdes de Cotas, e serdo integralizadas conforme os procedimentos
descritos neste Regulamento, ndo sendo assegurado aos Cotistas qualquer direito de
preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas.

1.2

As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e

atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

@)

(b)

(©

(d)

(€

()

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicéo dos rendimentos da Classe, conforme aplicavel;

com excecdo do disposto no item 2.2 abaixo, somente poderdo ser amortizadas
elou resgatadas apds a amortizacdo e/ou 0 resgate da totalidade das Cotas
Seniores, conforme aplicavel,

conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota
Subordinada correspondera a 1 (um) voto, observado o disposto no item 8.12 do
Anexo;

seu Valor Unitério sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patriménio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas Subordinadas; e

ndo possuem meta de rentabilidade definida.
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1.3 Asdemais caracteristicas e particularidades de cada das Cotas Subordinadas estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.4  As Cotas Subordinadas, quando emitidas, ndo serdo objeto de classificacdo de
risco a ser realizada pela Agéncia de Classifica¢do de Risco.

1.5  Alintegralizacdo de Cotas Subordinadas pode ser efetuada (i) em moeda corrente
nacional, () por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3; (b) por meio de TED do respectivo valor para a conta corrente
da Classe a ser indicada pelo ADMINISTRADORA; ou (c) por outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
ADMINISTRADORA ou (ii) com Direitos Creditorios que se enquadrem na politica de
investimento da Classe.

1.6 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, ndo serdo deduzidas do valor entregue a8 ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

1.7  As Cotas Subordinadas terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na
primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.8  Porocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricédo
e 0 respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos
termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados cadastrais.

1.9  As Cotas Subordinadas deveréo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacédo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado,
nos termos do disposto na regulamentagéo vigente.

1.10 As Cotas Subordinadas poderédo ser negociadas em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, sendo certo que referidas Cotas Subordinadas poderdo ser
negociadas de forma publica.

1.11 Caberaa ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,

assegurar a condicéo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas
Subordinadas.
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1.12  Os Cotistas Subordinados serdo responsaveis pelo pagamento de todos 0s custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas
Subordinadas.

CAPITULO Il - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
SUBORDINADAS

2.1 Adistribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacao e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto
neste Capitulo. As Cotas Seniores e serdo amortizadas nas datas previstas no respectivo
Suplemento e desde que todas as condi¢cbes abaixo sejam cumulativamente e
integralmente observadas:

(i)  realizada ap0s a amortizacdo/resgate da totalidade das Cotas Seniores; e
(i)  realizada liquida de Encargos.

2.1.1. Para os incisos (i) e (ii) da item 2.1 acima sera observado o disposto no
Regulamento.

2.2. As amortizacOGes das Cotas Subordinadas, quando ocorrerem, serdo efetuadas,
desde que haja disponibilidade de caixa, na forma prevista no respectivo Suplemento.

2.3.  Para fins de amortizacéo e resgate das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
pagamento da amortizagédo e/ou resgate.

24. Admite-se 0 resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros.

2.5. Nao havera resgate de Cotas Subordinadas, a ndo ser pela liquidacdo antecipada
da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.6. Nao serdo efetuados amortizacOes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais ou

feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagdes, resgates e
aplicacbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS
DA CLASSE UNICA
ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ sob o n°

MODELO DE SUPLEMENTO DA 12 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS

1. O presente documento constitui o suplemento n° 1 (“Suplemento”) referente a 1?
emissdo da 1* Série de Cotas Subordinadas da Classe tnica (“Cotas Subordinadas da 12
Série”) emitida nos termos do Regulamento ARC LC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”).

2. Publico-alvo: Investidores Profissionais.

3. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [=] ([=]) Cotas Subordinadas da 1% Série no valor inicial de R$1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscri¢do de Cotas Subordinadas da presente Série (“Data
de Subscricdo Inicial”), totalizando o montante de R$ [=] ([=]).

3.1  Datade Emissdo / Integralizacdo: E a data da primeira integralizacio das Cotas
Subordinadas da 12 Série.

3.2 Prazo: O prazo de duracdo das Cotas Subordinadas ¢ indeterminado.

3.3 Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas ndo possuem meta de
rentabilidade.

3.4 Do valor da Cota: Seu valor unitario, calculado pelo CUSTODIANTE a partir do
1° (primeiro) Dia Util imediatamente subsequente & data da primeira integralizacdo de
Cotas Subordinadas, todo Dia Util, no horario de fechamento dos mercados em que a
Classe atua, sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido na
data de célculo, deduzido pro forma pelo valor total das Cotas Seniores apurado, na data
de calculo, nos termos do item 1.5, I, do Apéndice das Cotas Seniores, pelo nimero total
de Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas em circulacdo na data de célculo.

4. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas da 1* Série serdo objeto de
distribuicdo nos termos da Resolu¢do CVM 160.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira

parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢es
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes
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deste Suplemento. As Cotas Subordinadas da 12 Série terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacfes atribuidas as demais
Cotas Subordinadas, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacédo e resgate,
bem como de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sao Paulo/SP, 06 de outubro de 2025.

Assinado por: Assinado por:

(eentm Qe morent tiges)e CUSMAL DeLFING DBS SENTDS
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Administradora

Signed by: Signed by:
Surgio Firmema W Domian Pons Espars

4I'I:/-\L)UDL,LJLE’)/-VH§I YUOZULUSYUFATAAS. ..

ARC CAPITAL LTDA.
Gestora
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