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REGULAMENTO DO

ISAAC CREDITO FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O ISAAC CREDITO FLEX FUNDO DE

regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com
letra maidscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular

guanto no plural:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agente de Cobranca”

“Alocacdo Minima”

Acordo operacional celebrado entre os Prestadores
de Servicos Essenciais.

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragéo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 6.819, de 17
de maio de 2002, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°®228, sala913 (parte), Botafogo,
CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o
n® 27.652.684/0001-62, ou a Sua sucessora a
qualquer titulo.

O Isaac, ou 0 seu sucessor a qualquer titulo, desde
que tal sucessor seja previamente aprovado pela
Gestora, contratado pela Gestora, em nome do
Fundo, para prestar o0s servicos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos vencidos e ndo pagos.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimbnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditérios Cedidos.

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, nos termos da Resolucdo CMN n°2.907, de 29 de novembro de 2001, da
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposi¢cbes legais e
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“‘“ANBIMA”

“Arco Educacao”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez®

”

“Auditor Independente

“BS”

“‘BACEN”

‘ccB”

“Cedentes”

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

ARCO EDUCACAO S.A., sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Séao Paulo, na Rua
Augusta, n° 2.840, 15° andar, conjunto 152, Cerqueira
César, CEP 01.412-100, inscrita no CNPJ sob o
n° 20.023.340/0001-45.

Assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

Ativos financeiros que poderao integrar a carteira do
Fundo, conforme definidos no item 10.3 deste
Regulamento.

Uma das seguintes empresas de auditoria
independente registradas na CVM: (i) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes Ltda.;
(i) Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes
Ltda.; (iii) Ernst & Young Assessoria Empresarial
Ltda.; (iv) KPMG Consultoria Ltda.; (v) Grant
Thornton Auditores Independentes Ltda.; e

(vi) BDO RCS Auditores Independentes Sociedade
Simples Ltda., contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para prestar os servi¢cos de auditoria
das demonstra¢fes contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Cada cédula de crédito bancério emitida por uma
Devedora, nos termos da Lei n°®10.931, de 2 de
agosto de 2004.

Em conjunto e indistintamente, (i) a QI SOCIEDADE
DE CREDITO DIRETO S.A., sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n° 215, 14° andar, conjuntos 1401 a
1404, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ
sob 0 n°32.402.502/0001-35; (ii) o Isaac, a Arco
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“Codigo ANBIMA”

“Consultor Especializado”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Consultoria
Especializada e Cobrancga”

“Correspondente Bancario”

“Cotas”

Educacédo ou qualquer outra entidade pertencente ao
grupo econdmico do Isaac e da Arco Educacao; e
(iii) qualquer outra pessoa fisica ou juridica, fundos de
investimento ou entidade de qualquer outra natureza
gue transfira Direitos Creditérios ao Fundo.

Cdbdigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

O Isaac, ou 0 seu sucessor a qualquer titulo, desde
gue tal sucessor seja previamente aprovado pela
Gestora, contratado pela Gestora, em nome do
Fundo, para prestar os servigos de analise, selecéo e
diligéncias para a aquisi¢ao e substituicdo dos Direitos
Creditérios que compordo a carteira do Fundo,
previamente a cada Data de Aquisi¢do, com base na
Politica de Crédito e na Politica de Compliance.

Conta de titularidade do Fundo, na qual serdo
recebidos os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e 0 Isaac, com a interveniéncia da Gestora,
da Administradora e do Custodiante, por meio do qual
(i) o Consultor Especializado € contratado para
prestar ao Fundo os servigos de analise, selegéo e
diligéncias para a aquisi¢ao e substituicdo dos Direitos
Creditérios que compordo a carteira do Fundo,
previamente a cada Data de Aquisicao; e (ii) o Agente
de Cobranca é contratado para prestar ao Fundo os
servicos de cobranca extrajudicial ou judicial dos

Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos.

Correspondente de instituicdes financeiras, conforme
indicado pelo Consultor Especializado, com o objetivo
de viabilizar as operagbes de empréstimo
representadas pelas CCB.

Cotas de emissdo do Fundo.
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“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

‘Cvwm”

“‘Data da 12 Integralizagéo”

“‘Data de Aquisicao”

“‘Declaragcdes do Consultor
Especializado”

“Demais Prestadores de
Servigos”

“Devedora”

“Dia Util”

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios,
definidos no item 12.1 deste Regulamento.

BANCO GENIAL S.A., instituigdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao
de servicos de custddia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 13.778, de 16 de
julho de 2014, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 228, sala 907, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito
no CNPJ sob o n°45.246.410/0001-55, ou o seu
sucessor a qualquer titulo, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar 0s
servigos previstos no item 9.4 deste Regulamento.

Comisséao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas.

Cada data em que ocorrer a cessao ou a transferéncia
dos Direitos Creditérios pelo respectivo Cedente ao
Fundo.

Declaracbes do Consultor Especializado, a serem
prestadas em cada Instrumento de Aquisicdo, nos
termos do item 12.1.1 abaixo.

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 9 deste Regulamento.

Cada pessoa fisica ou juridica, fundo de investimento
ou entidade de qualquer outra natureza que seja
emissora de uma CCB e devedora dos Direitos
Creditorios por ela representados.

Cada dia util, para fins de operacdes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado nha
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“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditérios
Cedidos”

“‘Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatérios”

“Entidade Registradora”

“Evento de Inconsisténcia”

“Evento de Liguidacéo”

Resolugcdo CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de
2020.

Direitos  creditérios representados por CCB,
originados, no segmento financeiro, a partir de
operagbes de empréstimo, com ou sem garantia real
ou fidejussdria, realizadas com as Devedoras.

Direitos Creditorios transferidos pelos Cedentes ao
Fundo.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Documentos que evidenciam a existéncia do lastro de
cada Direito Creditorio Cedido, necessarios para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da sua
titularidade e capazes de comprovar a origem, a
existéncia, a exequibilidade e a exigibilidade do Direito
Creditério Cedido, incluindo (i) a via negociavel da
respectiva CCB, devidamente formalizada; (ii) o
Instrumento de AquisicAo do respectivo Direito
Creditorio Cedido, devidamente formalizado; e (iii) o
respectivo instrumento de garantia, se houver,
devidamente formalizado.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN,
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de registro dos Direitos
Creditorios Cedidos que sejam passiveis de registro.

Qualquer inconsisténcia ou erro na validacdo dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos que indique o descumprimento da Politica de
Crédito, a inobservancia da Politica de Compliance ou
inconsisténcia no lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos, conforme identificado pela Gestora ou pelo
prestador de servigos por ela contratado.

Evento definido no item 25.3 deste Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia para deliberar sobre a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo ou o plano de
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“Evento de Verificacdo do
Patrimdnio Liquido”

“Eventos de Aquisicéo

Obrigatéria”

“Eventos de Avaliagdo”

“Fundo”

“Gestora”

“Instrumento de Aquisicao”

“Investidores Autorizados”

liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.

Evento definido no item 22.1 deste Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, se o Patriménio Liquido esta
negativo.

Eventos definidos no item 11.11 deste Regulamento
cuja ocorréncia enseja a obrigacdo de aquisicdo dos
Direitos Creditérios Cedidos afetados pelo evento em
questdo pelo Isaac, pela Arco Educacdo ou por
terceiro por qualquer um deles indicado.

Eventos definidos no item 25.2 deste Regulamento
cuja ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia para deliberar se tais eventos constituem
Evento de Liquidacgéo.

ISAAC CREDITO FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 16.559, de 20 de agosto de 2018, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Campos Bicudo, n° 98, 3° andar, conjunto 31, Jardim
Europa, CEP 04536-010, inscrita no CNPJ sob o
n° 23.360.896/0001-15, ou a sua sucessora a
qualquer titulo.

Cada instrumento que formalizara a aquisicdo dos
Direitos Creditérios pelo Fundo.

Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugédo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, que sejam (i) o Isaac; (ii) a Arco Educacéo; e/ou
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“IPCA”

“Isaac”

“Originadores”

“Patriménio Liquido”

“Politica de Cobranca”

”

“Politica de Compliance

“Politica de Crédito”

“Prestadores de Servigcos
Essenciais”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

(iii) qualquer outra entidade pertencente ao grupo
econdmico do Isaac e da Arco Educagéo.

indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

ISAAC TECNOLOGIA E SERVICOS LTDA,,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Augusta, n° 2.840,
10° andar, Cerqueira César, CEP 01412-100, inscrita
no CNPJ sob o n° 38.008.510/0001-88.

Originadores dos Direitos Creditérios.
Patriménio liquido do Fundo.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca,
conforme o Suplemento C deste Regulamento.

Politica de compliance, previamente aprovada pela
Gestora, adotada pelo Consultor Especializado na
andlise, selecdo e diligéncias para a aquisicdo e
substituicdo dos Direitos Creditérios que comporao a
carteira do Fundo, conforme o Suplemento B deste
Regulamento.

Politica de crédito, previamente aprovada pela
Gestora, adotada pelo Isaac, pela Arco Educacéo, por
outra entidade integrante do grupo econdmico do
Isaac e da Arco Educagdo ou por qualquer
Correspondente Bancario indicado pelo Consultor
Especializado para a andlise dos Direitos Creditorios
e das respectivas Devedoras, conforme o
Suplemento A deste Regulamento.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestéao
de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.
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‘Regulamento” Este regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
presente Regulamento incluirdo os seus suplementos.

“Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, nos
termos do item 19.1 deste Regulamento.

“Taxa de Administragéo’ Remuneragédo devida nos termos do item 7.1 deste

Regulamento.

“Taxa de Gestdo” Remuneracdo devida nos termos do item 7.2 deste
Regulamento.

“Taxa DI” Taxa média referencial dos depdésitos interfinanceiros
(CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores, ou em qualquer outra
pagina ou publicagdo que venha a substitui-la,
expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

1.2 Para fins do presente Regulamento, (i) sempre que exigido pelo contexto, as
definicbes aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e
vice-versa; (ii) as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas altera¢6es, substituicdes,
consolidacdes e complementacgfes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) as
referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as referidas disposi¢oes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas e suplementos
aplicar-se-ao a itens, clausulas, e suplementos do presente Regulamento; e (v) todas as referéncias
a guaisquer partes incluirdo 0s seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios,
conforme o Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22.

2.11 Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o
Fundo é classificado como “agro, industria e comércio — crédito corporativo”.
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2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para
fins da Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento seréo
entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

2.2.1 Uma vez que o Fundo € constituido com classe unica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informacgdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢cdo CVM
n° 175/22.

2.3 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serédo
resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Sera permitida a amortizacédo das Cotas nos termos da
clausula 17 do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo teré inicio na Data da 12 Integralizacdo. O Fundo tera prazo
de duracgéo indeterminado.

4. PUBLICO-ALVO

4.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 A administragao fiduciaria do Fundo serd realizada pela GENIAL INVESTIMENTOS

CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 6.819, de 17 de maio
de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 228, sala 913 (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o n°® 27.652.684/0001-62.

5.2 A gest&o do Fundo sera realizada pela AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratdrio
CVM n° 16.559, de 20 de agosto de 2018, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Campos Bicudo, n° 98, 3° andar, conjunto 31, Jardim Europa, CEP 04536-010, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 23.360.896/0001-15.



Docusign Envelope ID: 22CFE8F7-4D3F-4599-AFB3-BOF960151BDC

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

6.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas no Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a
administracédo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacgéo.

6.2 Sem prejuizo de outras obrigagfes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

0] cumprir as obrigagfes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugcdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22;

(i) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

(iii) observar as disposi¢fes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) 0 registro de Cotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias;

(©) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio do Fundo;

(V) solicitar a admisséo das Cotas a negocia¢cdo em mercado organizado, se for o caso;

(vi) pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacédo aplicavel;

(viiy  elaborar e divulgar as informacbes periédicas e eventuais do Fundo exigidas pelo

Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22;

10
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em
nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informac6es cadastrais do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 28.4 do presente
Regulamento;

observar as disposi¢cdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberagdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM
n° 175/22;

manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagéo realizada entre (a) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, o Consultor Especializado e/ou
as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto; e (b) de outro, o Fundo;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo o
manual de provisdo para perdas da Administradora atualizado e em conformidade com as
boas praticas de mercado, a legislacédo, a regulamentacédo e a autorregulagéo aplicaveis, em
especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez, mantendo o
manual de apregcamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade com as
boas praticas de mercado, a legislacéo, a regulamentacgéo e a autorregulagéo aplicaveis, em
especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA,;

realizar, diretamente ou por meio de prestador de servicos subcontratado pela
Administradora, a guarda fisica ou eletrbnica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios Cedidos registrados na Entidade Registradora;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(a) a composicao da Reserva de Encargos; e

(b) a ocorréncia do Evento de Verificacao do Patrimonio Liquido; e

no caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidag&o extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta do

11
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Fundo, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra
instituicao.

Obrigacoes da Gestora

6.3

A Gestora, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento, na legislacdo

e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar 0s atos hecessarios a gestdao do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuagéo.

6.4

Sem prejuizo de outras obrigagfes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Gestora obriga-se a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

cumprir as obrigagfes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22;

observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacéo em vigor, em especial, nos artigos 45
e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

observar as disposi¢fes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos Demais
Prestadores de Servi¢os contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracédo do material de divulgacdo do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operac¢des do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢éo e concentragao;

observar as disposi¢cdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberacdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
ne 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, 8§1°, do Anexo Normativo Il & Resolucdo CVM
n° 175/22;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no
minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios & politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios com
relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo;

realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, incluindo o acompanhamento e o monitoramento dos
Direitos Creditérios Cedidos;

(a) registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de
balcao organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN; ou (b) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios, verificar:

(a) a possibilidade de ineficacia da cessao ou transferéncia ao Fundo em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcangando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham
representatividade no patrimonio do Fundo; e

(b) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista na clausula 11 deste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo encaminhar a
Administradora copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
sua celebracéo;

na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagéo entre risco e retorno da carteira do Fundo néo seja alterada, conforme a
politica de investimento prevista no presente Regulamento;

monitorar, nos termos deste Regulamento:

(a) mensalmente, o enquadramento da Alocagcédo Minima;

(b) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no

minimo, as informagbfes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos; e
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(xix)

(xx)

(xxi)

(©) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e do Evento de Liquidacao;
acompanhar o fluxo de conciliacdo do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam
adotados com relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos; e

constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procura¢des outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado
da data da sua outorga, com excec¢do (a)das procuracdes outorgadas ao Agente de
Cobranca; e (b) das procuragbes com poderes de representacdo em juizo, que poderao ser
outorgadas por prazo indeterminado, desde que com finalidade especifica.

6.4.1 A Gestora podera subcontratar prestadores de servigcos para auxilia-la no
cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta
clausula 6, observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora.

Vedacdes

6.5

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de

atuacdo, em nome do Fundo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolugdo CVM
n® 175/22;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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6.5.1 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira do Fundo na retengéo
de risco do Fundo nas opera¢gbes com derivativos realizadas pelo Fundo nos termos do
item 10.4 abaixo.

6.6 E vedado & Gestora receber qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de

investimento.

Responsabilidades

6.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdo
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento
e as disposicles legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de
Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugdo CVM
n° 175/22 e da clausula 9 do presente Regulamento.

6.7.1 Para fins do item 6.7 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora,
da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros as obrigacdes
previstas (i) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c)no Acordo
Operacional e nos respectivos contratos de prestacao de servigos, se houver.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS

7.1 Pela prestacdo dos servigcos de administragéo fiduciaria do Fundo, o Fundo pagara a
Administradora, de forma progressiva e complementar, a Taxa de Administracdo equivalente os
percentuais constantes na tabela abaixo, incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$15.000,00 (quinze mil reais):

% ao ano calculado com base no

A Patriménio Liquido
Patriménio Liquido

0,13% até R$150.000.000,00
0,08% igual ou acima de R$150.000.000,01
7.2 Pela prestacao dos servigcos de gestdo do Fundo, o Fundo pagara a Gestora a Taxa

de Gestéo, equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor
mensal minimo de R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais).
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7.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serdo calculadas e provisionadas todo
Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servigos, sendo
o0 primeiro pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacao.

7.4 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total
da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestédo, conforme o caso.

7.5 Os valores mensais minimos previstos nos itens 7.1 e 7.2 acima serdo atualizados
anualmente, a partir da Data da 12 Integralizacéo, pela variagdo acumulada do IPCA, ou outro indice
gue venha a substitui-lo.

7.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais encargos do
Fundo, os quais seréo debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de administragédo
e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica
de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste item 7.7, ndo serdo consideradas
as aplicacdes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado
organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nédo relacionadas a Gestora.

7.8 Pela prestacdo dos servigos previstos no item 9.4 abaixo, o Fundo pagara ao
Custodiante uma remuneracao, de forma progressiva e complementar, equivalente aos percentuais
constantes na tabela abaixo, incidente sobre o Patrimbnio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$10.000,00 (dez
mil reais).

% ao ano calculado com base no

e Patriménio Liquido
Patrimbnio Liquido

0,07% até R$150.000.000,00
0,06% igual ou acima de R$150.000.000,01
7.8.1 A remuneracdo do Custodiante prevista no item 7.8 acima sera calculada e

provisionada todo Dia Util e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacéo dos servigos, sendo o primeiro pagamento da remuneracéo do Custodiante devido
no 5°(quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da
12 Integralizacéo.
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7.8.2 O valor minimo mensal da remuneracdo do Custodiante previsto no item 7.8
acima serd atualizado anualmente, a partir da Data da 12 Integralizacdo, pela variacdo
acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.8.3 Para fins da Resolucdo CVM n° 175/22, a remuneracdo do Custodiante
estabelecida neste item 7.8 sera considerada a taxa maxima de custédia do Fundo.

7.9 Pela prestacdo dos servicos previstos no item 9.11 abaixo, o Fundo pagard ao
Consultor Especializado uma remuneragao mensal equivalente a R$100,00 (cem reais).

7.9.1 A remuneracdo do Consultor Especializado prevista no item 7.9 acima sera
paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o
primeiro pagamento da remuneragdo do Consultor Especializado devido no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagao.

7.10 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento n&o prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracgédo dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

7.11 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
ou taxa de saida.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses de
(i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacao da Assembleia.

8.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
item 23.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicho por deliberacdo da
Assembleia.

8.2 Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de

Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada
em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

17



Docusign Envelope ID: 22CFE8F7-4D3F-4599-AFB3-BOF960151BDC

8.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido
pela Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4 No caso de rendncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.4.1 Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o
substituto do Prestador de Servi¢co Essencial.

8.4.2 Se (i) a Assembleia prevista no item 8.2 acima ndo aprovar a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocagoles; ou (ii) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.4 acima sem que o
prestador de servi¢co substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de
Servigo Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcdes até que a liquidagcéo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional
para o Fundo, (i) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacgdes
sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22,
de forma que o prestador de servi¢co substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador
de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente Ihe venha a ser
solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

8.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencgdo, liquidagéo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas fungdes,
podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (i) a substituicAo do Prestador de Servico
Essencial; ou (ii) a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.
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8.7

As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

9.1

A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servigos de:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
escrituracdo das Cotas;

auditoria independente;

registro dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de registro;

custddia dos Direitos Creditorios Cedidos que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigcos previstos nos

artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22;

guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos;
e

liguidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos.

9.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se
(i) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (ii) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da
esfera de atuacédo da CVM.

Auditor Independente

9.2

O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracées contabeis do

Fundo, respeitado o disposto no item 26.5 deste Regulamento.
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Entidade Registradora

9.3

A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos

Creditorios Cedidos que sejam passiveis de registro.

9.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

9.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolucéo
CVM n° 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditorios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado
pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

9.4

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

O Custodiante sera contratado para prestar os servigos de:

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

escrituracdo das Cotas;

custdédia dos Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

guarda fisica ou eletr6nica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos;

verificagcdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo;

liguidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do
Fundo.

9.4.1 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimenta¢cdo dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios
Cedidos.
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9.4.2 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 9.4(v) acima, o Custodiante
podera utilizar informacdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, desde que o
Custodiante se certifique de que as informagbes disponibilizadas sdo consistentes e
adequadas para tal verificacao.

9.4.3 Os prestadores de servicos eventualmente subcontratados pelo Custodiante
ndo poderdo ser os Originadores, os Cedentes, a Gestora, o Consultor Especializado ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam
desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

9.5

A Gestora poderéa contratar, conforme necessario, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, o0s servigos de:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

distribuicdo das Cotas;

intermediacéo de operacgfes para a carteira do Fundo;

classificacéo de risco das Cotas;

formacao de mercado para as Cotas;

consultoria especializada; e

cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

9.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (i) os Demais
Prestadores de Servicos néo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (ii) os

servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de
atuacdo da CVM.

Distribuidores

9.6

A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente

autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel, devendo ser obtida a assinatura dos

subscritores no boletim de subscricdo e no termo de ciéncia de risco e de adesdo a este
Regulamento, para todos os fins legais, nos termos dos itens 15.8 e 15.8.1 abaixo.
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9.7 A Gestora podera contratar terceiros, inclusive prestadores de servicos ndo essenciais
do Fundo, para prestar servicos relacionados a distribuicdo das Cotas, incluindo, sem limitagé&o,
consultores e assessores financeiros, juridicos e/ou outros que venham a prestar servicos
necessarios a distribuicdo das Cotas.

Intermediarios

9.8 A Gestora podera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servicos de
intermediacdo de operacgfes para a carteira do Fundo.

Agéncia classificadora de risco

9.9 A Gestora podera contratar agéncia classificadora de risco para atribuir a classificagéo
de risco as Cotas.

Formador de mercado

9.10 A Gestora podera contratar os servicos de um formador de mercado para prestar os
servigos de formacéao de mercado para as Cotas.

Consultor Especializado

9.11 O Consultor Especializado sera contratado para prestar os servicos de analise,
selecao e diligéncias para a aquisicéo e substituicdo dos Direitos Creditérios que comporéo a carteira
do Fundo, previamente a cada Data de Aquisicao, com base na Politica de Crédito e na Politica de
Compliance.

Agente de Cobranca

9.12 O Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, as expensas e em
nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranca.

Verificacdo de Lastro

9.13 Sem prejuizo do disposto no item 9.5 acima, nos termos do artigo 36, 84°, do Anexo
Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22, a Gestora podera contratar prestador de servicos para
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, na
forma prevista na clausula 11 abaixo. O prestador de servicos contratado pela Gestora podera ser,
inclusive, o Custodiante, o Consultor Especializado ou a Entidade Registradora.POLITICA DE
INVESTIMENTO
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10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas
por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, na aquisicdo dos Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Crédito.

10.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il & Resolucdo CVM n° 175/22, a
politica de investimento do Fundo abrange, além desta clausula 10, o disposto nas
clausulas 11 e 12 e no Suplemento A do presente Regulamento.

10.2 Ap6s 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o Fundo devera
observar a Alocagcdo Minima.

10.2.1 O Fundo adquirird os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisi¢céo, observado o disposto na clausula 12 abaixo.

10.3 O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditorios
Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

0] titulos publicos federais;
(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de instituicdes financeiras;

(iii) operagcbes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens 10.3(i) e (ii) acima; e

(iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens 10.3(i) a (iii) acima.

10.4 O Fundo podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial. Inexistindo contraparte central, é vedado ao Fundo realizar operagcdes com
derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte.

10.5 Uma vez que as Cotas seréo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados,
€ permitida a aplicacdo de recursos em Direitos Credit6rios e em Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor, em qualquer percentual do Patrimdnio
Liquido, nos termos do artigo 45, §87°, Il, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n° 175/22,
observada a Alocacao Minima.

10.6 E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer
um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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10.7 Nos termos do artigo 42, 881° e 2° do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22,
o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Consultor Especializado ou
por partes a ele relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
em qualquer percentual do Patriménio Liquido.

10.8 O Fundo ndo poderd investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou
coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.8.1 O Fundo podera realizar operacfes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na
condicdo de contraparte.

10.9 O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive ao Isaac,
a Arco Educacéo, a qualquer dos demais Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que respeitados 0s
seguintes parametros: (i) a alienagdo dos Direitos Creditorios devera ser realizada em condigbes
equitativas e dentro dos padrées de mercado; e (ii) devera ser observado o disposto no item 10.9.1
abaixo.

10.9.1 A alienacao de Direitos Creditorios Cedidos a terceiros que ndo sejam o Isaac,
a Arco Educacdo, qualquer dos demais Cedentes ou as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, dependera de prévia
aprovagdo de Cotistas titulares da maioria das Cotas em circulacdo, exceto se estiver em
curso a liquidagdo do Fundo decorrente da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou de um
Evento de Liquidacéo, hipétese na qual a referida aprovacgéo néo é exigida.

10.10 E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros
de Liquidez no exterior.

10.11 N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento
do Fundo prevista neste Regulamento, as aplicagbes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuac@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociacado atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 14 do presente
Regulamento.
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10.12 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.13 Conforme previsto no Anexo Complementar Ill as Regras e Procedimentos ANBIMA,
A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.13.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.augme.com.br/.

11. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

11.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo direitos creditérios
representados por CCB, originados, no segmento financeiro, a partir de operacdes de empréstimo,
com ou sem garantia real ou fidejusséria, realizadas com as Devedoras.

11.1.1 Os Direitos Creditorios poderdo ou nao contar com garantias reais ou
fidejussoérias, prestadas pelas respectivas Devedoras ou por terceiros.

11.1.2 Os Direitos Creditérios ndo contardo com coobrigacdo do Isaac, da Arco
Educacao ou de qualquer dos demais Cedentes.

11.2 A cessdao ou transferéncia dos Direitos Creditérios Cedidos por um Cedente ao Fundo
sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos.

11.2.1 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela
legitimidade, pela validade e pela correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos.

11.3 O processo de originacao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito, previamente
aprovada pela Gestora, adotada pelo Isaac, pela Arco Educacédo ou por qualquer Correspondente
Bancério indicado pelo Consultor Especializado para a andlise dos Direitos Creditérios e das
respectivas Devedoras, encontram-se descritos no Suplemento A deste Regulamento.
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11.4 A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo Agente
de Cobranca nos termos do Contrato de Consultoria Especializada e Cobran¢a e da Politica de
Cobranca, constante no Suplemento C do presente Regulamento.

11.5 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados,
€ permitida a aquisicdo de Direitos Creditérios que sejam considerados direitos creditérios nédo-
padronizados, conforme definidos no artigo 2°, caput, XIll, do Anexo Normativo Il & Resolucdo CVM
n° 175/22.

11.6 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos
Direitos Creditorios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duracdo do Fundo, respeitada a ordem de alocacao de
recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

Verificacdo e quarda dos Documentos Comprobatdrios

11.7 Os Documentos Comprobatdrios compreendem a documentagdo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, tais como o
protesto, a cobranca ou a execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia, a
exequibilidade e a exigibilidade dos Direitos Creditorios Cedidos, incluindo (i) a via negociavel da
respectiva CCB, devidamente formalizada; (ii) o Instrumento de Aquisicdo do respectivo Direito
Creditorio Cedido, devidamente formalizado; e (iii) o respectivo instrumento de garantia, se houver,
devidamente formalizado.

11.7.1 Documentos complementares aos Documentos Comprobatérios poderdo ser
solicitados pela Gestora, pela Administradora ou pelo Custodiante, de modo que seja possivel
o adequado gerenciamento de risco dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175/22 e das demais normas da regulamentacdo e da autorregulacdo
aplicaveis.

11.8 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos
pela Gestora até a respectiva Data de Aquisicao e serdo verificados pela Gestora ou pelo prestador
de servicos por ela contratado, nos termos do item 9.13 acima, até o ultimo dia do més subsequente
ao da respectiva Data de Aquisicdo, sem prejuizo da analise dos Direitos Creditérios realizada pelo
Consultor Especializado previamente a cada Data de Aquisicdo, a qual incluira a prestacdo das
Declaragbes do Consultor Especializado. Desse modo, tendo em vista a diversificacdo das
Devedoras e a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, a
Gestora ou o prestador de servigos por ela contratado podera realizar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos de forma individualizada e integral ou por amostragem, neste ultimo
caso, de acordo com o0s parametros e a metodologia descritos no Suplemento E ao presente
Regulamento, a exclusivo critério da Gestora.
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11.8.1 Caso seja identificado qualquer Evento de Inconsisténcia na verificagdo dos
Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, a totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos
que foram adquiridos em conjunto com o Direito Creditério Cedido objeto do Evento de
Inconsisténcia podera ser objeto de nova verificagao do lastro, nos termos do item 11.8 acima,
restando configurado também um Evento de Aquisicdo Obrigatéria para os demais Direitos
Creditorios Cedidos objeto de Evento de Inconsisténcia.

11.9 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servicos, respeitado o
disposto no item 9.4.3 acima.

11.10 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou
substituidos deveréo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, ou pelo
prestador de servigco por ele subcontratado, nos termos do item 9.4(v) deste Regulamento.

11.10.1 Eventuais inconsisténcias identificadas nos Documentos Comprobatérios
deverdo ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante a Administradora em até 5 (cinco)

Dias Uteis a contar da sua identificacéo.

Eventos de Aquisicdo Obrigatoria

11.11 Sao considerados Eventos de Aquisi¢cdo Obrigatoria:

0] caso tenha sido constatada a méa formalizag&o dos Direitos Creditorios Cedidos;

(i) caso seja verificado, posteriormente a sua aquisi¢cdo pelo Fundo, que os Direitos Creditérios
Cedidos (a) ndo atendem a Politica de Crédito; (b) ndo atendiam aos Critérios de Elegibilidade
na respectiva Data de Aquisi¢ao; (c) apresentam vicios relativos a sua veracidade, existéncia,
certeza, validade, legitimidade ou correta formalizacéo; e/ou (d) foram originados de forma
fraudulenta, ilegal ou viciada,

(iii) caso seja verificado, posteriormente a aquisi¢do dos Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo,
gue os respectivos Documentos Comprobatérios apresentam vicios relativos a sua
veracidade, existéncia, certeza, validade, legitimidade ou correta formalizagdo ou, ainda, ndo
correspondem aos respectivos Direitos Creditorios Cedidos;

(iv) caso ocorra a anulacao ou a declaracdo de nulidade judicial do respectivo Direito Creditério
Cedido ou este apresente vicio, de qualquer natureza, que prejudique ou inviabilize o
recebimento ou a cobranca, judicial ou extrajudicial, do Direito Credit6rio Cedido pelo Fundo;

(V) caso os Documentos Comprobatérios ou suas disposicdes sejam declaradas invalidas, nulas
ou inexequiveis; e
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(Vi)

12.

caso qualquer Documento Comprobatorio dos Direitos Creditérios Cedidos ndo seja enviado
ao Fundo em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio de solicitagio nesse sentido
pelo Fundo ao respectivo Cedente ou ao Consultor Especializado.

11.11.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Aquisicdo Obrigatéria em relagcédo a
determinado Direito Creditério Cedido, a Gestora comunicara tal fato ao Isaac. Caso o Evento
de Aquisicdo Obrigatéria em questdo ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias contados do
recebimento, pelo Isaac, da comunicacdo da Gestora, o0 Isaac, a Arco Educacédo ou terceiro
por qualquer um deles indicado devera efetuar a aquisi¢éo dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo enviada pela
Gestora ao Isaac nesse sentido, mediante o pagamento, ao Fundo, (i) do prego a ser pago
pela aquisicao obrigatéria, calculado nos termos do respectivo Instrumento de Aquisicdo, se
for o caso; ou (ii) na auséncia de definicdo no Instrumento de Aquisicdo, do valor dos
respectivos Direitos Creditérios calculado nos termos da clausula 21 deste Regulamento.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Critérios de Elegibilidade

12.1

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos seguintes

Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

os Direitos Creditérios deverdo ser originados e expressos em moeda corrente nacional e
deverédo possuir valor determinado ou determinavel,

as Devedoras deverao ter capacidade juridica para emisséo das respectivas CCB,;

os Direitos Creditorios devem ser representados pelos Documentos Comprobatdrios; e

os Direitos Creditorios deverao ser objeto das Declaragbes do Consultor Especializado, nos
termos do item 12.1.1 abaixo.

12.1.1 As Declarac¢des do Consultor Especializado, a serem prestadas no respectivo
Instrumento de Aquisicdo, deverdo dispor sobre o seguinte:

(i) declaragéo, pelo Consultor Especializado, atestando, em relacdo aos Direitos
Creditérios objeto da respectiva aquisicdo pelo Fundo, (a) a existéncia, a
integridade e a titularidade dos Documentos Comprobatorios; (b) que tais Direitos
Creditérios foram originados de acordo com a Politica de Crédito; (c) a observancia
da Politica de Compliance; e (d) nao ter identificado evidéncias de aspectos fiscais
gue comprometam a eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo;
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(i)  manifestacdo e concordancia, pelo Consultor Especializado, quanto a aquisi¢éo dos
Direitos Creditérios pelo Fundo e a conformidade dos respectivos Documentos
Comprobatorios; e

(i) declaragédo, pelo Consultor Especializado, de que foi obtida autorizagdo especifica
de cada Devedora, passivel de comprovacdao, para fins de consulta as informacdes
constantes do Sistema de Informacgdes de Créditos (SCR) do BACEN, de modo a
permitir a consulta de documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes a cada operacdo de crédito representada pelas CCB,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores, possibilitando que os Prestadores de Servicos Essenciais possam
adotar as medidas indicadas nos artigos 31 e seguintes do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM n° 175/22.

12.1.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade previstos no item 12.1 acima sera verificado pela Gestora na
respectiva Data de Aquisi¢ao.

12.1.3 Observados os termos e condi¢cdes do presente Regulamento, a verificacao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

12.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relagéo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo obrigara a sua
alienacdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de regresso contra
os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1 Os Direitos Creditérios Cedidos serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio
de boleto bancério, diretamente na Conta do Fundo.

13.1.1 O Isaac, a Arco Educacdo ou qualquer outra entidade integrante do grupo
econdmico do Isaac e da Arco Educacao, conforme o caso, podera realizar o pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo, por conta e ordem das Devedoras, na forma prevista
no item 13.1 acima, desde que previamente autorizado pelas Devedoras.

13.2 Todos o0s custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
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Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de
tais custos.

13.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
nNAo serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos indicados no
item 13.2 acima que o Fundo venha a iniciar em face das Devedoras, do Isaac, da Arco
Educacdo, de qualquer dos demais Cedentes ou de terceiros, 0s quais deverdo ser arcados
pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

13.2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula 14. N&o ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e os
Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos,
em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagéo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizag&do ou do resgate das suas Cotas,
nos termos deste Regulamento.

14.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas
Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesao a este Regulamento.

14.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizagcdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e 0
patriménio do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do
Fundo e, se for o caso, depois de esgotados 0os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, o Fundo podera néo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas. Ademais, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os ativos integrantes da carteira do Fundo pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
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referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacées e resgates aos
Cotistas, nos valores e prazos acordados.

14.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacdes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em raz&o da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para
0 pagamento da amortizacéo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do
patriménio do Fundo, o qual esté sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.4 Risco de crédito das Devedoras. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito
das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, de modo que a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado ou quaisquer outras pessoas
ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos: (i) por qualquer depreciagdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para
os Direitos Creditérios; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. Ademais, os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos ou pela solvéncia das Devedoras. O Fundo somente procedera a amortiza¢do ou ao resgate
das Cotas ha medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos forem pagos
pelas respectivas Devedoras. Caso, por qualquer motivo, as Devedoras ndo efetuem o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos, sera necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais e judiciais para
a recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, nos termos do presente Regulamento
ou da Politica de Cobranga, conforme o caso. Nado h& garantia de que tais medidas serdo bem-
sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

14.5 Auséncia de coobrigacdo do Isaac, da Arco Educacdo ou dos demais Cedentes e
auséncia de garantias reais ou fidejussorias. Os Direitos Creditorios ndo contardo com coobrigagéo
do Isaac, da Arco Educacao ou de qualquer dos demais Cedentes. Ademais, os Direitos Creditorios
poderdo ndo contar com garantias reais ou fidejussérias, prestadas pelas respectivas Devedoras ou
por terceiros. Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos, os resultados
e o0 patriménio do Fundo poderéo ser impactados negativamente.

14.6 Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de
gue a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
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Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de
tais custos. Os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo seréo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.7 Insuficiéncia de recursos para iniciar ou manter medidas administrativas ou judiciais
para assegurar os direitos e garantias decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos. Na hipétese de
ser necessdria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperac¢do dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos atuardo de acordo com a capacidade do Fundo de suprir eventuais despesas, encargos
elou custas. Nao h& garantia de que o Fundo possuira recursos suficientes para iniciar ou continuar
medidas extrajudiciais e judiciais para assegurar seus direitos com relacao os Direitos Creditorios
Cedidos.

14.8 Patriménio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagcdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo poderao
fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo n&o possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

14.9 Inexisténcia de mercado secundario para a negociagéo dos Direitos Creditérios. Nao
existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacdo dos Direitos Creditorios. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necesséria a alienacao dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo
haver compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas.

14.10 Fundo fechado e restricbes a negociacao das Cotas. O Fundo é constituido em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo.
Adicionalmente, nos termos deste Regulamento, as Cotas somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Autorizados. N&o ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos quanto a viabilidade da negociacao ou ao preco de venda das Cotas, ainda
gue entre Investidores Autorizados.

14.11 Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacéo e a cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou
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sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados.

14.12 Troca de informacgBes. Dada a complexidade operacional propria das operacdes do
Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informaclBes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo poderd ser afetado
adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

14.13 Interrupcéo da prestacéo de servigos. O funcionamento do Fundo depende da atuacdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servicos. Qualquer interrupgéo na prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais
ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em raz&o da sua substituicdo, podera prejudicar
o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais
ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

14.14 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo do atendimento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade néo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrimdnio do Fundo, o qual esté sujeito a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

14.15 Politica de Crédito. Os Direitos Creditérios que integram a carteira do Fundo foram
originados de acordo com a Politica de Crédito descrita no Suplemento A ao presente Regulamento.
A Politica de Crédito pode ser insuficiente para avaliar o perfil financeiro das Devedoras e nao
constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, da solvéncia ou liquidez das
Devedoras ou da capacidade de realizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos por meio de excusséo
de eventuais garantias de qualquer espécie, se e quando constituidas. Nao é possivel assegurar que
ocorrera o estrito e inequivoco cumprimento da Politica de Crédito e que tal politica ndo sera alterada,
no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da Gestora, podendo haver perdas patrimoniais
para o Fundo e os Caotistas.

14.16 Operagdes com derivativos. O Fundo poderd realizar opera¢cdes com derivativos
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As operacdes com derivativos, pela sua
propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderdo afetar negativamente a sua
rentabilidade.

14.17 Liguidacdo do Fundo. Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo,
conforme previsto no presente Regulamento. Assim, h& a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo,
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proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo
de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento ou ao
resgate dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo; (ii) a alienacéo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a
terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas; ou
(iii) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liguidez integrantes da carteira do Fundo.

14.18 Dacao em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquida¢do do Fundo, as Cotas poderéao
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderéo encontrar dificuldades
para negociar ou cobrar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
recebidos.

14.19 Observancia da Alocacao Minima. Nao ha garantia de que o Fundo encontrara Direitos
Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente & Alocacao
Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencéo dos fluxos de originacéo e de
aquisicao dos Direitos Creditorios.

14.20 Vicios questionaveis. As operacdes que originam os Direitos Creditorios Cedidos, bem
como os respectivos Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera ser necessaria uma
decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Credit6rios Cedidos pelas Devedoras, sendo possivel
gue seja proferida uma decisao judicial desfavoravel ao Fundo. Em qualquer caso, o Fundo sofrera
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

14.21 Questionamento da validade e da eficacia da cessao dos Direitos Creditorios. A
validade e a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios por um Cedente ao Fundo ou, ainda, por um
terceiro ao Cedente previamente a sua cessao ao Fundo, poderdo ser questionadas, inclusive em
decorréncia de insolvéncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de
natureza similar dos Cedentes. Ademais, a cessdo dos Direitos Creditérios podera vir a ser
guestionada caso (i) haja garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, constituidas antes da
cessédo e sem o conhecimento do Cedente ou do Fundo, conforme o caso; (ii) ocorra a penhora ou
outra forma de constri¢cdo judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, antes da cessao e sem o
conhecimento do Cedente ou do Fundo, conforme o caso; (iii) seja verificada, em processo judicial,
fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelo Cedente; ou (iv) a cessao dos Direitos
Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que foi praticada com a intencéo de prejudicar
os credores do Cedente. Em qualquer hipétese, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacbes do Cedente, afetando
negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.
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14.22 Intervencéo ou liquidacdo de instituicdo. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liguidez integrantes da carteira do Fundo
serdo recebidos diretamente na Conta do Fundo. No caso de decretacdo de regime de administracdo
especial temporaria (RAET), intervencédo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo, os recursos nela depositados poderdo ser
bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

14.23 Pagamento dos Direitos Creditorios ao Cedente. Na hipétese de, por qualquer motivo,
os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos serem pagos ao Cedente, tanto no caso de
cobranca ordinaria quanto nos casos de cobranca judicial e extrajudicial, o respectivo Cedente devera
transferir tais recursos para a Conta do Fundo ou efetuar a devolucéo dos recursos diretamente ao
pagador, conforme o caso, observados os termos dos respectivos Instrumentos de Aquisicdo. Nao
h& garantia de que o respectivo Cedente cumprird com sua obrigacdo, na forma estabelecida no
respectivo Instrumento de Aquisicdo, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas e a sua
rentabilidade podera ser afetada negativamente, podendo inclusive incorrer em custos para reaver
tais recursos. Nesse caso, exclui-se a culpabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servigos.

14.24 Pré-pagamento ou renegociacdo dos Direitos Creditorios Cedidos. O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento total ou parcial do valor do principal do Direito Creditério Cedido pela
Devedora antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a
data de pagamento. A renegociacdo, por outro lado, consiste na alteracdo de determinadas
condi¢Bes do Direito Creditério Cedido, sem que isso gere a novacdo do empréstimo do qual ele
decorre, a exemplo da alteragcéo da taxa de juros e/ou das datas de vencimento das parcelas devidas.
As Devedoras poderdo pagar os Direitos Creditérios Cedidos de forma antecipada, observadas as
disposi¢Bes dos respectivos Documentos Comprobatoérios. Ademais, as condigbes dos Direitos
Creditorios Cedidos poderdo ser renegociadas, inclusive pelo Agente de Cobranga, nos termos
previstos neste Regulamento e nos Documentos Comprobatérios. O pagamento antecipado ou a
renegociagdo dos Direitos Creditorios Cedidos podera implicar o recebimento de um valor inferior ao
originalmente previsto pelo Fundo no momento da sua aquisi¢éo, inclusive em razao da redugéo dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas. Na hipétese de pré-pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, o Fundo poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas
condices, resultando na reducado da sua rentabilidade.

14.25 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.
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14.26 Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo contardo com
classificacéo de risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM. A auséncia de
classificacao de risco das Cotas podera dificultar a avaliacéo, por parte dos investidores, da qualidade
do investimento nas Cotas.

14.27 Quorum qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao
acarretar limitacdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de
certas matérias na Assembleia.

14.28 RestricBes de natureza legal ou regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria poderdo afetar adversamente a validade da originacdo e da aquisicdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na
ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacéo e aquisicao dos Diretos Creditérios Cedidos
como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

14.29 Regime tributario. O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos ao risco de perdas decorrentes
da criacdo de novos tributos, da modificagdo das regras aplicaveis aos tributos ja existentes, de novas
interpretacdes ou de interpretacdes diferentes que venham a se consolidar sobre a incidéncia de
guaisquer tributos sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou os rendimentos obtidos pelos
Cotistas, obrigando o Fundo e os Cotistas a hovos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja
efetuadas.

14.30 Risco de auséncia do registro dos Instrumentos de Aquisicdo que sejam termos ou
contratos de cessdo em cartorio. Devido ao custo registral, os Instrumentos de Aquisi¢cdo que sejam
termos ou contratos de cessdo de Direitos Creditérios ndo serdo, necessariamente, registrados
perante cartorios. A verificacdo da necessidade de tais registros seré realizada pelo Consultor
Especializado em momento prévio a cada Data de Aquisicdo. Por isso, na eventualidade de o
Cedente ter alienado a terceiros os mesmos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, a propriedade
dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmisséo poderdo ser objeto de disputa e
guestionamentos, podendo acarretar invalidade da transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo
e/ou prejuizos ao Fundo e aos seus Cotistas.

14.31 Risco operacional referente a verificagdo do lastro por amostragem. Tendo em vista a
diversificacdo das Devedoras e a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou o prestador de servicos por ela contratado podera realizar a
verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, de acordo com 0s parametros
e a metodologia descritos no Suplemento E ao presente Regulamento, de forma a verificar a
regularidade dos Documentos Comprobatérios e da transferéncia realizada. Considerando-se que
essa verificacdo do lastro sera realizada apds a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo,
poderdo ser constatadas falhas na formalizagdo da transferéncia e nos Documentos Comprobatdrios
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gue possam acarretar prejuizos para o Fundo, tais como a falta de assinaturas certificadas nos
documentos eletronicos ou a identificacdo de dado incorreto ou impreciso relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos, afetando negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

14.32 Risco decorrente dos critérios adotados pelos Originadores/Cedentes ou pelo
Consultor Especializado na andlise dos Direitos Creditdrios. O Fundo e os Cotistas estao sujeitos ao
risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos
Originadores/Cedentes as Devedoras, jA que € impossivel controlar ou impor regras para a
concessdo desses créditos em razdo da possivel pluralidade de Originadores e da grande
diversificagdo de Devedoras, bem como ao risco da analise de crédito realizada pelo Consultor
Especializado sobre as Devedoras e Cedentes no momento da aquisicdo dos Direitos Creditérios
pelo Fundo.

14.33 Risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem alcancados por obrigacbes dos
Cedentes. H&a o risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcancados por obrigacdes dos
Cedentes, caso, por exemplo, as cessdes tenham ocorrido em fraude a credores, fraude a execucdo
ou fraude falimentar. Cabe ao Consultor Especializado, na qualidade de responsavel pela anélise e
selecdo dos Direitos Creditorios, minimizar tais riscos, ndo indicando para a aquisi¢cao pelo Fundo
Direitos Creditorios detidos por Cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por dividas
vencidas e néo pagas, cujos homes constem em bancos de dados de devedores inadimplentes ou
gue estejam em processo falimentar.

14.34 A cessao dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Cedente ao Fundo pode ser invalidada
ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio do
Fundo. Os Direitos Creditorios Cedidos adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios
guestionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteldido. Assim,
poderia ser necessario alcancar decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditorios Cedidos pelas Devedoras, ou, ainda, poderia ser proferida decisao judicial desfavoravel.
Consequentemente, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos. Ademais, em caso de ocorréncia de um Evento de Aquisicdo Obrigatoria
ou de outros eventos estabelecidos nos respectivos Instrumentos de Aquisicdo, conforme o caso, 0
responsavel indicado neste Regulamento e/ou no respectivo Instrumento de Aquisicdo devera
restituir ao Fundo o valor dos Direitos Creditérios objeto do respectivo evento, observado o disposto
neste Regulamento e em cada Instrumento de Aquisicdo. Caso ocorra o descumprimento das
obrigacdes aqui previstas, o Fundo podera sofrer prejuizos.

14.35 Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentacéo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos
Direitos Creditorios (“mark-to-market”), poderdo causar variagées nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.
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14.36 Risco de ndo manutencéo dos Critérios de Elegibilidade apds a respectiva Data de
Aquisicdo. Todos os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento serdo verificados em
cada Data de Aquisicdo. Dessa forma, apds a Data de Aquisicdo e durante todo o prazo de duracdo
do Fundo, poderao ocorrer alteracdes dos percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo e do préprio Patrimbnio Liquido, seja em funcdo de pré-pagamento, valorizacdo dos Direitos
Creditérios ou qualquer outro motivo, alheio & vontade da Gestora, dos Cedentes ou da
Administradora. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
se comprometem a ajustar a carteira do Fundo, em hipétese alguma, caso referidos limites sejam
extrapolados, de forma involuntaria, apos as Datas de Aquisicao, pela ndo manutencéao dos Critérios
de Elegibilidade ap6s as Datas de Aquisigao.

14.37 Demais riscos. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos nao elencados
expressamente neste Regulamento, advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria,
guerras, revolugbes, mudancas nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios ou aos Ativos
Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais, entre outros.

15. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

15.1 As Cotas serédo escriturais e nominais e corresponderao a fracdes ideais do patrimdnio
do Fundo. O Custodiante sera responséavel pela inscrigdo do nome de cada Cotista no registro de
cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas sera comprovada por (i) extrato emitido pela B3, enquanto
as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3; e (ii) extrato emitido pelo Custodiante, na
gualidade de escriturador das Cotas, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas
estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

15.1.1 As Cotas nao serao divididas em subclasses.

15.1.2 As Cotas terdo valor unitario de R$1.000 (mil reais) na Data da
12 Integralizagéo.

15.1.3 As Cotas serdo destinadas a Investidores Autorizados.

15.1.4 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas neste Regulamento e no
respectivo boletim de subscricdo. Caso n&o haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado
ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo seréo obrigados a realizar
novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hip6tese de o Patriménio Liquido ser negativo
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ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas
as disposicdes da clausula 23 do presente Regulamento.

15.15 As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricbes gerais:
(i) vedacgédo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas;
(ii) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16 deste
Regulamento; e (iii) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente
Regulamento.

15.1.6 As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do calculo da sua
meta de valorizacdo, nos termos do artigo 20, I, do Anexo Normativo Il & Resolu¢cdo CVM
n° 175/22.

15.1.7 Uma vez que as Cotas ndo sédo divididas em subclasses, o presente

Regulamento ndo conta com apéndices descritivos de subclasses de cotas. Este
Regulamento abrange todas as informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175/22.

Emissdo das Cotas

15.2 Apos a 12 (primeira) emisséo de Cotas, poderdo ser emitidas novas Cotas a critério da
Gestora, mediante prévia solicitacdo, por escrito, dos Cotistas titulares da maioria das Cotas em
circulagéo.

15.3 As Cotas serdo sempre emitidas (i) na 12 (primeira) emissao, pelo seu valor unitario

na respectiva Data da 12 Integralizagcéo, conforme o item 15.1.2 acima; e (ii) a partir da 22 (segunda)
emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizagéo até a data da
nova emissao, na forma da clausula 16 deste Regulamento.

15.4 Os Caotistas teréo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo.

Distribuicao das Cotas

15.5 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacao estabelecida na
deliberacdo que aprovar a sua emissao, observado o disposto na Resolugdo CVM n° 160/22.

15.6 Na distribuicdo publica das Cotas, serd admitida a colocagéo parcial das Cotas, desde
gue assim previsto na deliberacao que aprovar a sua emissao. Na hipotese deste item 15.6, as Cotas
gue ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas
automaticamente.
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15.6.1 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacao das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de
Liguidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacgao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
gquantidade minima de Cotas, no caso de colocacao parcial, os recursos decorrentes da
integralizacéo das Cotas poderéo ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

15.7 O funcionamento do Fundo nédo esté condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

15.8 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (i) o boletim de
subscricao; e (ii) o termo de ciéncia de risco e de adesédo a este Regulamento, declarando, além do
disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 a sua condi¢do de Investidor
Autorizado.

15.8.1 Por meio da assinatura dos documentos referidos no item 15.8 acima, também
restara configurado pelo Cotista o pleno conhecimento, entre outros aspectos, (i) dos riscos
envolvidos no investimento nas Cotas; (ii) da Politica de Crédito, da politica de investimento
do Fundo e da possibilidade de perda total do capital investido; (iii) da auséncia de
classificacdo de risco das Cotas; e (iv) das restricbes a negociacdo das Cotas em mercado
secundario.

15.9 As Cotas seréo integralizadas, observado o disposto na deliberac&o que aprovar a sua
emissao, (i) a vista, no ato da subscricdo; (ii) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido
no boletim de subscrigéo; ou (iii) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme
os procedimentos definidos no boletim de subscri¢ao.

15.9.1 As Cotas deverao ser integralizadas, (i) em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletrdonica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta do
Fundo; ou (ii) mediante a entrega de Direitos Creditérios. Na hipotese de que trata o
item 15.9.1(iii) acima, o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios entregues devera ser
equivalente ao valor de integralizacdo das respectivas Cotas, apurado nos termos do
item 15.9.2 abaixo.

15.9.2 As Cotas serdo integralizadas (i) na respectiva Data da 12 Integralizacédo, pelo
seu valor unitario conforme o item 15.1.2 acima; e (ii) a partir do Dia Util seguinte a respectiva
Data da 12 Integralizag&o, pelo valor atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizag&o até
a data da efetiva integralizacdo, na forma da clausula 16 deste Regulamento.
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15.10 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo seréo
deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

15.11 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N&o
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Negociacado das Cotas

15.12 As Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Autorizados, estando,
ainda, sujeitas a eventuais restricbes adicionais de negociacdo estabelecidas na regulamentacgéo
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucdo CVM n° 160/22.

15.12.1 Na hipotese de negociacdo das Cotas entre Investidores Autorizados, devera
ser celebrado termo de transferéncia ou documento similar com disposicfes idénticas aquelas
prestadas nos boletins de subscricdo assinados pelos Cotistas quando da subscrigdo das
suas Cotas, nos termos dos itens 15.8 e 15.8.1 acima, conforme aplicaveis.

15.13 Os Caotistas serdo 0s Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

15.14 As Cotas poderédo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado, a critério da Administradora.

15.14.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das
Cotas sdo Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

16. VALORIZACAO DAS COTAS

16.1 As Cotas sero valorizadas todo Dia Util, para fins de determinac&o do seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizacio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte
a respectiva Data da 12 Integralizacdo, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data
de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor das Cotas sera o de fechamento
do respectivo Dia Util.

16.2 O valor unitario das Cotas sera o maior entre:
@ o resultado da divisao do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas em circulagéo; e
(i) zero.
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16.3 O procedimento de valorizagédo das Cotas estabelecido nesta clausula 16 ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados
do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

17. AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

17.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, os Cotistas faréo jus ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, nos
termos desta clausula 17, mediante (i) 0 pagamento da remuneracdo, equivalente a diferenca
positiva entre (a) o valor unitario das Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do presente
Regulamento, na respectiva data de pagamento da amortizacéo ou resgate; e (b) o valor unitério das
Cotas, calculado nos termos da clausula 16 deste Regulamento, na respectiva data de integralizacao
ou na data de pagamento da amortizagdo imediatamente anterior, se houver, o que tiver ocorrido por
ultimo, apés a dedugéo do valor pago a titulo de amortizacao na data de pagamento da amortizacao
imediatamente anterior, se houver, conforme o caso; e (ii) a amortizacao do principal das Cotas.

17.2 N&o havera amortizagbes programadas das Cotas. Observada a ordem de alocacgéo
de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento, as Cotas poderdo ser amortizadas
mediante solicitacdo por escrito dos Cotistas titulares da maioria das Cotas em circulacdo, enviada
aos Prestadores de Servi¢cos Essenciais.

17.2.1 A amortizacdo das Cotas sera realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do recebimento da solicitacdo enviada pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas
em circulagdo aos Prestadores de Servicos Essenciais.

17.2.2 A amortizagdo das Cotas sera limitada a disponibilidade de caixa do Fundo,
conforme verificada pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, considerando-se a revolvéncia
da carteira do Fundo e a ordem de alocagcédo de recursos prevista na clausula 20 deste
Regulamento desde que nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidagdo ou Evento de
Verificacdo do Patrimdnio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso.

17.2.3 A amortizagdo de que trata este item 17.2 alcancard, de forma proporcional,
todas as Cotas em circulacao.

17.3 As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrbnica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

17.3.1 As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, exclusivamente em caso de liquidagdo do Fundo, nos termos da clausula 25 deste
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Regulamento, ou na hipétese prevista no artigo 17, Ill, do Anexo Normativo Il a Resolucdo
CVM n° 175/22.

17.4 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta clausula 17 ndo constitui
promessa de pagamento. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se 0s
resultados do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

18. ENCARGOS

18.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do artigo 53
do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo:

0] taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios e
informacg0des periodicas previstas na Resolugdo CVM n° 175/22;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(V) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira do Fundo;

(vi) despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou
de acordo com um devedor;

(viiy  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for
0 caso;

(viii)  honorarios de advogados e custos incorridos com a reestruturacdo do Fundo ou a alteracao
dos documentos relacionados ao Fundo, incluindo, mas né&o se limitando a, para a adaptagéo
do Fundo a legislacao e a regulamentacéo aplicaveis, se for o caso;

(ix) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre o0s ativos integrantes da carteira
do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo no
exercicio de suas respectivas fungdes;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a realizacdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a ciséo, a transformacao ou a
liquidac&o do Fundo;

despesas com a liquidacao, o registro e a custddia de operacBes com 0s ativos integrantes
da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacao
em mercado organizado;

Taxa de Administracé@o e Taxa de Gestéao;

despesas relacionadas ao servigo de formagédo de mercado para as Cotas;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se for o caso;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175/22;

remuneracdo devida ao Custodiante;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de
registro na Entidade Registradora;

despesas com a contratacéo de terceiros para a prestacao de servigcos de verificagdo de lastro
e guarda dos Documentos Comprobatdrios;

despesas com o Consultor Especializado;

despesas com o Agente de Cobranga;

despesas com a contratacdo de prestador de servicos de espelhamento da cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos (back-up servicer), na hipotese de o Agente de
Cobranca deixar de prestar os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos;

despesas incorridas com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos;
e
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(xxvi) quaisquer outras despesas indicadas no artigo 117 da parte geral e no artigo 53 do Anexo
Normativo Il & Resolucdo CVM n° 175/22.

18.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 18.1 acima como um encargo do Fundo
devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

18.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos 0os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimdnio do Fundo, respeitada a ordem de alocacéo
de recursos na clausula 20 do presente Regulamento.

19. RESERVAS

19.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem do Fundo,
desde a Data da 12 Integralizacdo até a liquidacdo do Fundo, equivalente a estimativa do valor
necessario para o pagamento dos encargos do Fundo, referente aos 3 (trés) meses subsequentes.

19.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 19 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a
recomposicdo da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

19.3 Os recursos da Reserva de Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.
20. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
20.1 A partir da Data da 12 Integralizacdo e até a liquidacdo do Fundo, os recursos

decorrentes da integralizagcdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo alocados na seguinte ordem, desde que nao esteja em curso a liquidagdo do Fundo:

0] pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente Regulamento e
da regulamentacao aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(iii) pagamento da amortizacdo das Cotas em circulacdo, nos termos da clausula 17 do presente
Regulamento, se for o caso; e

(iv) aquisicdo de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez.
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20.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liqguidacdo do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo serao alocados na seguinte ordem:

0] pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel; e

(i) pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, até o resgate integral das Cotas em
circulagéao.

21. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

21.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado pela Administradora, todo
Dia Util, observado o disposto na regulamentago aplicavel.

21.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor
de mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual
de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

21.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pela Administradora, de
acordo com a regulamentacgéo vigente, a régua de provisdo para Devedores duvidosos prevista no
Suplemento D deste Regulamento e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

21.4 A Administradora esta autorizada a classificar como perda e realizar a baixa do
respectivo Direito Creditério Cedido nas demonstra¢des contabeis do Fundo, caso o Direito Creditorio
Cedido esteja vencido e ndo pago ha mais de 360 (trezentos e sessenta) dias (write-off).

21.4.1 Na hipotese de éxito na cobranca de Direitos Creditorios Cedidos que foram
objeto do procedimento descrito no item 21.4 acima, de modo que tais Direitos Creditorios
Cedidos sejam integralmente pagos, os valores efetivamente recebidos seréo revertidos ao
Patrimdnio Liquido.

21.5 O Patrim6nio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do
valor dos Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

21.6 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 15 deste
Regulamento.

46



Docusign Envelope ID: 22CFE8F7-4D3F-4599-AFB3-BOF960151BDC

22.

22.1

EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

A Administradora devera, imediatamente, verificar se o Patrimdnio Liquido esta

negativo na ocorréncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o Unico
Evento de Verificacdo do Patriménio Liquido.

23.

23.1

22.1.1 Caso a Administradora verifigue que o Patriménio Liquido esta negativo,
deverdo ser adotadas as medidas previstas na clausula 23 deste Regulamento.

PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Caso verifiqgue, a qualquer tempo, que o Patrimbnio Liquido esta negativo, a

Administradora imediatamente (i) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (ii) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo a
Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (iii) divulgara fato
relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

23.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimonio Liquido negativo,
a Administradora devera (i) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucéo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, I, “a@”, da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22; e (ii) convocar a Assembleia, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclus&o da sua elaboracéo, para deliberar sobre o plano

de resolucao do Patrimdnio Liquido negativo.

23.1.2 Se, apés a adocdo das medidas previstas no item 23.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo,
a adocao das medidas previstas no item 23.1.1 acima seré facultativa.

23.1.3 Na hipétese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o
item 23.1.1(ii) acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo,
os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com 0s
procedimentos previstos nesta clausula 23, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado
do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo.

23.14 Na hipo6tese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o
item 23.1.1(ii)) acima e anteriormente & sua realizagdo, a Administradora verificar que o
Patrimbnio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a
Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as
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circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto
no item 23.1.5 abaixo.

23.1.5 Na Assembleia prevista no item 23.1.1(ii) acima, caso o plano de resolucéo do
Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, 84°, da parte geral da Resolugao CVM
n° 175/22: (i) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; (ii) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo do Fundo por outro fundo de investimento;
(ii1) a liquidacdo do Fundo, desde que nédo haja obrigagdes remanescentes a serem honradas
pelo Fundo; e (iv) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

23.1.6 A Gestora serda obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 23.1.1(ii) acima, na qualidade de responséavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo
certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela
Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na referida
Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

23.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 23.1.1(ii) acima n&o se instalar por falta
de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 23.1.5
acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo.

23.2 A CVM poderé pedir a declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

23.3 T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

23.3.1 Respeitado 0 que dispuser a decisdo no processo de declaracéo judicial de
insolvéncia do Fundo, diante da vedacao de rentncia da Administradora conforme o item 8.1.1
acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade com
relacdo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocacéo
de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

23.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora deverd (i) divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125
da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.
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24, ASSEMBLEIA
24.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas:
L. Quérum geral de aprovacgéo
Matéria — = =
Primeira convocacéao Segunda convocagéo
deliberar anualmente sobre as
demonstracBes contdbeis do
Fundo, no prazo de até . .
) i maioria das Cotas maioria das Cotas
(@) 60 (sessenta) dias apbés o
_ presentes presentes
encaminhamento das
demonstragbes contdbeis do
Fundo & CVM,;
) deliberar sobre a substituicdo da | maioria das Cotas em maioria das Cotas
Administradora; circulagéo presentes
© deliberar sobre a substituicdo da | maioria das Cotas em maioria das Cotas
Gestora; circulagéao presentes
@ deliberar sobre a substituicdo do maioria das Cotas maioria das Cotas
Custodiante; presentes presentes
© deliberar sobre a substituicdo do | maioria das Cotas em maioria das Cotas
Agente de Cobranca; circulacéo presentes
deliberar sobre a elevagdo da o o
. B maioria das Cotas em maioria das Cotas
4) Taxa de Administracdo ou da _ N
N circulagcéo presentes
Taxa de Gestao;
© deliberar sobre a alteragdo do maioria das Cotas maioria das Cotas
g prazo de duracao do Fundo; presentes presentes
" deliberar sobre a alteracdo da maioria das Cotas maioria das Cotas
politica de investimento do Fundo; presentes presentes
) deliberar sobre a alteracdo dos maioria das Cotas maioria das Cotas
Critérios de Elegibilidade; presentes presentes
alterar o Regulamento, exceto nas o o
. L ) maioria das Cotas maioria das Cotas
M demais hipéteses previstas neste
_ presentes presentes
item 24.1;
deliberar sobre a fusdo, a
incorporagdo, a cisdo, total ou
® parcial, a transformacdo ou a | maioria das Cotasem maioria das Cotas
liquidagdo do Fundo, exceto nas circulagéo presentes
hipoteses previstas nos
itens 24.1(m) e (t) abaixo;
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deliberar sobre o plano de o o
~ A maioria das Cotas maioria das Cotas
0] resolucdo do Patriménio Liquido
_ presentes presentes
negativo;
deliberar sobre o pedido de
declaracao judicial de insolvéncia o o
_ _ maioria das Cotas maioria das Cotas
(m) do Fundo e as demais alternativas
_ _ presentes presentes
previstas no item 23.1.5 deste
Regulamento;
deliberar sobre a alteracdo dos . .
L maioria das Cotas maioria das Cotas
(n) Eventos de Avaliacdo ou do
o presentes presentes
Evento de Liquidac&o;
deliberar se um Evento de . .
o . maioria das Cotas em maioria das Cotas
(o) Avaliacéo constitui um Evento de _ N
o circulacéo presentes
Liquidacéao;
® deliberar sobre a alteracdo da maioria das Cotas maioria das Cotas
P meta de valorizagdo das Cotas; presentes presentes
deliberar sobre a alteracdo dos o o
) L maioria das Cotas maioria das Cotas
(@) procedimentos de amortizagdo ou
presentes presentes
resgate das Cotas;
deliberar sobre a alteracdo dos . o
) . . maioria das Cotas maioria das Cotas
n quoruns de instalagdo e
. ~ _ presentes presentes
deliberacdo da Assembleia;
s deliberar sobre a alteracdo da maioria das Cotas maioria das Cotas
S
Reserva de Encargos; presentes presentes
deliberar sobre a interrup¢do dos
procedimentos de liquidacdo do
Fundo e o plano de liquidagéo o o
maioria das Cotas maioria das Cotas
(1) elaborado pelos Prestadores de
. . presentes presentes
Servigos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de
Liquidacao; e
deliberar sobre os procedimentos
a serem adotados no resgate das
w Cotas mediante a dacdo em maioria das Cotas maioria das Cotas
u .
pagamento dos Direitos presentes presentes
Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez.
24.1.1 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da

Assembleia, nas seguintes hipoteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora;
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(if) necessidade de atualizag&o dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais
ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducdo da Taxa de Administracdo ou da
Taxa de Gestao.

24.1.2 As alteracbes referidas nos itens24.1.1(a) e (b) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 24.1.1(c) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

24.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocagdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhé&o de Cotistas.

24.2.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagao
e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia
assim convocada deliberar em contrério.

24.2.2 A convocacgdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

24.2.3 Na convocacdao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia, observado o disposto no item 24.6 abaixo. A convocacdo da Assembleia
devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas,
nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da
aprovacdo da Assembleia.

24.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacao.

24.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

24.3 A Assembleia sera instalada (i) em primeira convocacdo, com a presenca de Cotistas
representando, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagdo; e (ii) em segunda
convocagao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

24.4 Respeitados os quoruns qualificados previstos no item 24.1 acima, as matérias
deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando
a maioria das Cotas presentes na Assembleia.
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24.5

24.4.1 Para efeitos de apuragdo dos quoéruns de deliberacdo estabelecidos nos
itens 24.1 e 24.4 acima, o0 voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporcao
do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, com
relacdo ao valor total agregado das Cotas presentes na Assembleia ou em circulacao,
conforme o caso, na data da convocacgdo da Assembleia.

24.4.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas em circulagédo
seja zero, o voto dos Cotistas serd computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

Somente poderao votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de cotistas do

Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como 0s seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

24.6

24.5.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, fica expressamente permitido o exercicio do direito em voto em Assembleia, nos
termos do artigo 114 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, (i) pelos Prestadores de
Servigcos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servigos; (ii) pelos sdcios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos;
(iii) pelas partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (iv) pelo Cotista que tenha
interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberagéo; e (v) pelo
Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrdnico, de acordo

com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22, somente serd admitida a participagdo presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

24.7

24.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que deverdo ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo dos Cotistas.

24.6.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrbénica,
desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia da

realizacdo da Assembleia.

As deliberagbes da Assembleia poderéo, ainda, ser tomadas por meio de processo de

consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
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24.8

24.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacéo pela Administradora a
todos os Cotistas, nos termos da clausula 27 deste Regulamento, que devera conter todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

24.7.2 Os Caotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal.

O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no

prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacéo.

25.

25.1

25.2

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTO DE LIQUIDACAO
O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia.
Sao considerados Eventos de Avaliagéo:
desenquadramento da Reserva de Encargos por mais de 10 (dez) dias;
atraso, por mais de 2 (dois) dias, no pagamento da amortizacéo ou do resgate das Cotas;

pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas em desacordo com o disposto no
presente Regulamento; e

caso, na ocorréncia de um Evento de Aquisicdo Obrigatoria, os Direitos Creditorios Cedidos
objeto do Evento de Recompra Obrigatéria ndo sejam adquiridos pelo Isaac, pela Arco
Educacao ou por terceiro por qualquer um deles indicado no prazo previsto no item 11.11.1
acima.

25.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora imediatamente
(i) comunicara tal fato a Administradora; e (ii) interrompera a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios.

25.2.2 A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item 25.2.1
acima, a Administradora imediatamente (i) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; e (ii) convocard a Assembleia para
deliberar se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacéo.

25.2.3 Caso o Evento de Avaliagédo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
prevista no item 25.2.2(ii) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

25.2.4 Na hipétese do item 25.2.3 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o
Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sem prejuizo da adocdo de
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medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens 25.2.1(ii) e 25.2.2(i) acima deveréo ser cessadas.

25.3 Caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidacéo, este sera considerado um Evento de Liquidac&o.

25.3.1 Na ocorréncia do Evento de Liquidacdo, a Gestora imediatamente
(i) comunicara tal fato & Administradora; e (ii) interromperd a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios e iniciara os procedimentos para liguidacdo do Fundo conforme previsto neste
Regulamento.

25.3.2 A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item 25.3.1
acima, a Administradora imediatamente (i) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; e (ii) convocara a Assembleia para
deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou o plano de
liquidacéo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da
parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas
que ndo puderam ser contatados.

25.3.3 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 25.3.2(ii) acima, em
segunda convocacao, por falta de quoérum, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo do Fundo, de acordo com o demais disposto nesta clausula 25.

25.3.4 Caso a Assembleia prevista no item 25.3.2(ii) acima aprove a interrupgdo dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da ado¢édo de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 25.3.1(ii) e 25.3.2(i)
acima deveréo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade de
solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for
definido na Assembleia.

25.4 No ambito da liquidagcdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolucdo CVM
n° 175/22, a Administradora (i) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidagcao do Fundo a
todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre
gue necessario; e (ii) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

25.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidagdo do Fundo aprovado na Assembleia
de que trata o item 25.3.2(ii) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos:

0] a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
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adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

(i) apoOs o0 pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades
e o0s recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo deveréo
ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, respeitada a ordem
de alocagéo de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

25.6 Caso, em até 720 (setecentos e vinte dias) dias contados do inicio dos procedimentos
de liquidacdo do Fundo, a totalidade das Cotas néo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacao
poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liguidez integrantes da carteira do Fundo.

25.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

26. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

26.1 As informacg6es periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas nas paginas
da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

26.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servi¢os serdo responsaveis por informar
imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

26.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisédo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

26.2.2 Qualquer fato relevante deverd ser (i) comunicado a todos os Cotistas;
(i) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacao; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e (iv) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica
das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

26.2.3 Sé&o exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteragc&o no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (ii) a eventual contratacdo de formador de
mercado e o término da prestacdo de tal servico; (iii) a eventual contratagdo de agéncia
classificadora de risco e o término da prestagdo de tal servigo; (iv) se houver, a mudanga na
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classificacdo de risco atribuida as Cotas; (v) a substituicdo da Administradora ou da Gestora;
(vi) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (vii) a alteracdo do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (viii) o cancelamento
da admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) a emissdo de novas
Cotas.

26.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més
a que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM n° 175/22.

26.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo & CVM, por meio do sistema eletrbnico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n° 175/22.

26.4.1 Para fins do item 26.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apés
0 encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatorio contendo as informag6es previstas no artigo 27, 83°, do Anexo
Normativo Il & Resolu¢gdo CVM n° 175/22.
26.5 A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente

anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

26.6 As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

26.6.1 O Fundo teré escrituracao contabil prépria.

26.6.2 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se
em 30 de setembro de cada ano.

26.6.3 As demonstracdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.

27. COMUNICACOES AOS COTISTAS

27.1 A divulgacédo de informacdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.
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27.1.1 As informacdes exigidas pela Resolucdo CVM n° 175/22 deverédo ser passiveis
de acesso por meio eletrbnico pelos Cotistas. As obrigacbes de “encaminhamento”,
“‘comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” na Resolugdgo CVM
n® 175/22 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacdes se tornarem
acessiveis aos Cotistas.

27.1.2 Nas hip6teses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestacbes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de
verificagdo, serdo aplicaveis: envio de e-mail com aviso de recebimento, andlise de
legitimidade e dos poderes de representacdo, conforme cadastro de cada Cotista.

27.1.3 N&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

27.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletrbnico & Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
informagdes previstas na Resolugdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorregdo no endereco informado.

28. DISPOSIGOES FINAIS

28.1 N&o serd realizada a integralizacdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias
que nao sejam Dias Uteis.

28.2 Todas as obrigacbes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacbes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia
Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

28.3 Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma prevista
no artigo 132 do Caodigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

28.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responséavel
pelo esclarecimento de diavidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio do telefone: 0800 688
8888, do e-mail: ouvidoria@genial.com.vc e do endereco fisico: Praia de Botafogo, n° 228, sala 907,
Botafogo, CEP 22250-040, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

29. FORO

29.1 Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Isaac Crédito Flex Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra mailscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

1. Processo de originacdo dos Direitos Creditérios

A originacao dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo sera conduzida pelo Isaac, pela Arco
Educacéo, por outra entidade integrante do grupo econémico do Isaac e da Arco Educacgéo ou por
gualquer Correspondente Bancério indicado pelo Consultor Especializado, com a observancia de
critérios técnicos previamente estabelecidos que tém por finalidade a mitigacdo dos riscos de fraude,
lavagem de dinheiro e inadimpléncia, e segue usualmente o0s seguintes procedimentos:

(1) a potencial Devedora busca a alternativa de crédito com o Isaac, a Arco Educacéo, outra
entidade integrante do grupo econdmico do Isaac e da Arco Educacdo ou qualquer
Correspondente Bancario indicado pelo Consultor Especializado;

(i) o cadastro da Devedora, bem como 0s documentos necessarios para a contratacdo do
crédito, sdo analisados pelo Correspondente Bancério; e

(iii) o financiamento é realizado por meio de uma CCB emitida pela Devedora em favor de
instituicdo autorizada pelo BACEN.

2. Politica de Crédito

Apoés receber as informag@es descritas nos itens 1(i) e (ii) acima, o Correspondente Bancario realiza
sua respectiva analise de crédito de forma independente, nos termos da Politica de Crédito prevista
neste Suplemento A, e aprova ou ndo a concessao do crédito. Caso o crédito seja aprovado, sera
emitida uma CCB pela Devedora em favor de instituicdo autorizada pelo BACEN.

A politica de concessdo de crédito seguird critérios, previamente aprovados pela Gestora,
estabelecidos pelo Isaac, pela Arco Educacéo, por outra entidade integrante do grupo econémico do
Isaac e da Arco Educagdo ou por qualquer Correspondente Bancario indicado pelo Consultor
Especializado, que poderéo ser alterados de tempos em tempos mediante prévia analise da Gestora
e posterior alteracdo deste Regulamento para adequacao. A politica de concessao de crédito seguira
0s seguintes requisitos minimos:
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0] analise cadastral: avaliacdo das informacdes financeiras e cadastrais da Devedora; e

(i) analise_do perfil financeiro: verificacdo da compatibilidade do produto de crédito com a
capacidade de pagamento da Devedora.

Ap0s a originacao do crédito na forma prevista acima e, assim, apos celebradas as CCB, o respectivo
Cedente podera ofertar os Direitos Creditérios para aquisi¢cao pelo Fundo e o Fundo, de acordo com
a sua politica de investimento e sua disponibilidade de caixa, podera adquirir os Direitos Creditorios,
observado o procedimento de verificacdo do atendimento dos Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento.
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE COMPLIANCE

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Isaac Crédito Flex Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressodes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra mailuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

A Politica de Compliance consiste na adoc¢do das premissas abaixo indicadas, relativas ao
procedimento de “conheca seu cliente” (“know your client” ou “KYC”) adotado pelo Consultor
Especializado, com o objetivo de estabelecer diretrizes para mitigar riscos de lavagem de dinheiro,
fraudes e financiamento ao terrorismo no ecossistema do Consultor Especializado.

1. Procedimento de KYC

O KYC seréa realizado a partir de dados basicos da Devedora fornecidos quando a Devedora estiver
em processo de estabelecer uma parceria comercial com o Consultor Especializado.

Por meio do nimero do CNPJ da Devedora, o Consultor Especializado, utilizando-se de plataformas
especializadas e bureaux de dados, auferird pontuacao e classificacdo de risco da Devedora com
base nas regras definidas no scorecard abaixo definido:

Situacgao Pontuacéo Resultado
CNPJ incluso em blocklist de KYC - Analise manual
CNPJ incluso em blocklist de crédito - Anadlise manual
Reprovado

CNPJ invalido na Receita Federal do Brasil - )
automaticamente

Devedora com menos de 180 dias desde a sua constituicdo - Anadlise manual

Reprovado
automaticamente

CNPJ baixado na Receita Federal do Brasil -

CNPJ néo regular na Receita Federal do Brasil, inapto,

L 20 Andlise manual
suspenso ou inativo

T . . Reprovado
CPF do QSA invalido na Receita Federal do Brasil -

automaticamente

CPF do QSA néo regular na Receita Federal do Brasil 20 Andlise manual

Documento do QSA com status titular falecido na Receita

) 20 Andlise manual
Federal do Brasil
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Alto nimero de processos administrativos e judiciais no polo
passivo, conforme data de inicio da operacéo da Devedora: (i)

. . N 20 Apenas pontua
mais de 5 anos: a partir de 30 processos; e (ii) menos de 5
anos: a partir de 20 processos
Identificacdo de midias e noticias negativas que podem afetar
a imagem do Consultor Especializado, considerando a 30 Andlise manual
parceria a ser firmada por meio do nome
Nome presente na lista de sancionados da OFAC (Office of
_ Reprovado
Foreign Assets Control do Departamento do Tesouro dos - _
automaticamente
EUA)
Divida ativa na Fazenda Nacional (DAFN): valor acumulado
20 Apenas pontua
entre R$1,00 e R$50.000,00
Divida ativa na Fazenda Nacional (DAFN): valor acumulado
30 Apenas pontua
entre R$50.000,00 e R$500.000,00
Divida ativa na Fazenda Nacional (DAFN): valor acumulado
40 Apenas pontua
entre R$500.000,00 e R$1.000.000,00
Divida ativa na Fazenda Nacional (DAFN): valor acumulado
) 50 Apenas pontua
acima de R$1.000.000,00
Documento presente na lista de violagfes do IBAMA (Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais 20 Apenas pontua
Renovaveis)
Nome presente na lista de san¢cdes do UNSC (United Nations
) i 20 Apenas pontua
Security Council)
Documento na lista de Cadastro Nacional de Empresas
) 20 Apenas pontua
Punidas (CNEP)
Reprovado
Documento na lista de trabalho escravo - P .
automaticamente
Documento na lista de Cadastro de Expulsbes da
. . 20 Apenas pontua
Administracao Federal (CEAF)
Documento na lista de Cadastro de Empresas Inidoneas e
20 Apenas pontua
Suspensas (CEIS)
Documento na lista de Entidades Privadas sem Fins
, ) 20 Apenas pontua
Lucrativos Impedidas (CEPIM)
Documento do QSA com mandado de prisdo 30 Apenas pontua
Um ou mais processo(s) criminal(is) no polo passivo 30 Andlise manual

CNAE da Devedora ndo esté entre a lista de permitidos

Andlise manual
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Classificacdo como PEP (pessoa exposta politicamente) ou

i 30 Apenas pontua
pessoa relacionada a PEP

Reprovado

Natureza juridica de MEI (Microempreendedor Individual) - _
automaticamente

Natureza juridica de associacao privada, ONG (3° setor) 30 Apenas pontua

Beneficiario final ndo identificado 20 Andlise manual

Identificacdo de palavra em lista relevante de processos

. 20 Apenas pontua

judiciais

CNPJ possui CNAEs de alto risco 20 Apenas pontua
Reprovado

Devedora em situacéo de recuperagéo judicial - _
automaticamente

Identificacdo de socio menor de idade 10 Apenas pontua

O scorecard indicado acima considera as checagens referentes ao CNPJ da Devedora, além das
checagens em relacéo aos dados cadastrais de seus s6cios, acionistas e administradores.

Considerando a soma de pontos obtida a partir da afericdo via scorecard, o risco da Devedora sera
classificado conforme abaixo:

Classificacéo de risco Pontuacéo
Baixo risco De 0 a 29 pontos
Médio risco De 30 a 59 pontos

Alto risco De 60 a 89 pontos
Andlise manual A partir de 90 pontos

A partir da analise manual a ser performada pelo time de compliance do Consultor Especializado
indicada para os casos que apresentam 90 (noventa) pontos ou mais, podera ocorrer a indicacdo de
aprovagdo para que a parceria siga. Em situagcbes que o time de compliance do Consultor
Especializado entenda que ha um risco critico em firmar determinada parceria, 0 caso sera
reprovado.

2. Renovacédo do procedimento de KYC
A fim de assegurar o monitoramento continuo das atividades desenvolvidas pela Devedora no
contexto da parceria comercial estabelecida com o Consultor Especializado, o processo de

atualizacao e renovacédo do procedimento de KYC é determinado conforme a classificacao de risco
inicialmente atribuida & Devedora, seguindo as condi¢Bes abaixo:
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Prazo de renovacéo de

Classificacao de risco
cadastro e KYC

Baixo risco 2 anos
Médio risco 1 ano
Alto risco 6 meses

Reviséo de relacionamento
podera ser realizada
Relacionamento vedado novamente apds 6 meses da
andlise inicial, caso haja
interesse comercial

Caso o Consultor Especializado identifique mudangas em relacdo a Devedora, tais como, mas nédo
somente, mudangas societarias, comportamento incomum, noticias ou midias negativas, a
atualizacéo de KYC poderé ser solicitada independentemente do prazo de renovacgéo indicado na
tabela acima.
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SUPLEMENTO C - POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Isaac Crédito Flex Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressodes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos podera ser realizada mediante ado¢do de medidas
extrajudiciais, tais como, (i) cobranca amigavel por meio de contato telefénico e/ou e-mail;
(il) negativacdo da Devedora e dos respectivos avalistas e/ou garantidores, se houver, junto aos
orgdos de protecdo ao crédito, inscrevendo o saldo devedor total (vencido e a vencer); e/ou (iii) envio
de notificac@o extrajudicial (carta de cobranca).

Caso a cobranca extrajudicial ndo seja bem-sucedida, o Agente de Cobranca podera proceder com
a cobranca judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros para realizar o ajuizamento e executar
judicialmente a Devedora e eventuais avalistas e/ou garantidores.

O Agente de Cobranga somente iniciara os procedimentos de cobrancga judicial de qualquer Direito
Creditério Cedido inadimplido caso, a exclusivo critério do Agente de Cobranca, a cobranca se
mostre economicamente viavel, considerando-se 0s gastos a serem incorridos e a probabilidade de
éxito, em face do valor individual do Direito Creditério Cedido inadimplido. Assim, podera haver
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos cuja cobranca judicial ndo se justifique do ponto de vista
econdmico, em especial aqueles de valor individual baixo.

Para fins de determinacgéo do inicio ou ndo dos procedimentos de cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, o Agente de Cobranca devera levar em consideracgao: (i) os gastos
estimados a serem incorridos no processo de cobranca judicial; (ii) o valor individual de cada Direito
Creditério Cedido inadimplido; (iii) a probabilidade de éxito; e (iv) a sua opinido sobre a viabilidade
econdmica da referida cobrancga judicial.

O Agente de Cobranca podera adotar, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranca que
entenda razoaveis e eficazes para recuperacgao de valores inadimplidos, podendo, com o objetivo de
minimizar as perdas decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, contatar as
Devedoras por métodos que ndo estejam expressamente descritos acima, criar novas formas de
cobrancga, apresentar propostas, dispensar encargos, conceder descontos e conduzir renegociacdes
com as Devedoras, em qualquer hipétese, visando os melhores interesses do Fundo, desde que ndo
contrariem o disposto neste Suplemento C, no Regulamento ou no respectivo contrato de prestacao
de servicos.
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SUPLEMENTO D - PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Isaac Crédito Flex Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressodes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra mailuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

1. A Administradora adotara a régua de provisdo para Devedores duvidosos, conforme
as faixas de atraso a seguir, a qual podera ser revisada de tempos em tempos, nos termos deste
suplemento:

(@ CCB nao renegociadas: caso a CCB néo tenha passado previamente por uma renegociacao
realizada pelo Agente de Cobranga, sera aplicada régua abaixo:

_ Provisado para Devedores
Faixa de atraso

duvidosos
Em dia 0,5% (cinco décimos por cento)
Atraso de 1 (um) a 14 (quatorze) dias 3% (trés por cento)
Atraso de 15 (quinze) a 30 (trinta) dias 10% (dez por cento)

Atraso de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias | 30% (trinta por cento)

Atraso de 61 (sessenta e um) a 90 (noventa) | 50% (cinquenta por cento)
dias
Atraso superior a 90 (noventa) dias 100% (cem por cento)

(i) CCB renegociadas: caso uma CCB passe por uma renegociacdo, sera aplicada régua de
PDD abaixo em relacéo a hova CCB:

_ Provisado para Devedores
Faixa de atraso

duvidosos
Em dia 5% (cinco por cento)
Atraso de 1 (um) a 14 (quatorze) dias 15% (quinze por cento)
Atraso de 15 (quinze) a 30 (trinta) dias 30% (trinta por cento)

Atraso de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias | 50% (cinquenta por cento)
Atraso de 61 (sessenta e um) a 90 (noventa) | 100% (cem por cento)

dias
Atraso superior a 90 (noventa) dias 100% (cem por cento)
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SUPLEMENTO E — VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Isaac Crédito Flex Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressodes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra mailuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

1. Parametros para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem

A verificag@o do lastro sera efetuada por amostragem, diretamente pela Gestora ou por meio de
terceiro contratado para este fim, nos termos do artigo 36, 84°, do Anexo Normativo Il da Resolucao
CVM n° 175/22.

A determinacgédo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditérios Cedidos para verificagao
do lastro sera realizada por meio da aplica¢éo da seguinte formula matematica:

1 _ N =*n,
E,* n_N+no

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e
10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditérios Cedidos; quantidade de verificacdes do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos ja
realizadas e respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios Cedidos, desde a ultima verificacdo, exceto para a

primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos).

2. Metodologia para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios Cedidos para verificacéo seré obtida da seguinte forma:

0] divide-se o tamanho da populacéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (k);
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(i) sorteia-se 0 ponto de partida; e
(iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, hdo sendo considerados os parametros de
diversificagdo de Devedoras quando da verificacdo do lastro.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios Cedidos da carteira, o que for
maior, deverd ser verificada a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Poderéo ser utilizadas, conforme o caso, informagdes oriundas da Entidade Registradora, desde que
se verifique que tais informacdes sdo consistentes e adequadas a verificagdo.
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