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CAPITULO 1 - FUNDO

11 G5 ALLOCATION Il FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“FUNDQ”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cddigo Civil), pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela
parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n°® 12.431” e “Resolucédo 175”), tera
como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

HErANe CUBII[ET=l0M INndeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

G5 Administradora de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
09.446.129/0001-00, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM, através do
Ato Declaratério n°® 10.038, expedido em 25 de setembro de 2008 (“GESTOR”
ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigcos Essenciais”).

Gestor

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do
Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Céamara de Arbitragem do Mercado da B3
(“Regulamento CAM B3” e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretagéo, violacdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas no regulamento do Fundo e seus Anexos,
nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos
entre si firmados (“Arbitragem”).

e A Arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, terd sede no Municipio de Sdo Paulo, sera
conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal

Foro Aplicavel arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente,

escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

e As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios, sem
prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas,
resolvendo-se as indefinigbes nos termos do Regulamento CAM B3. A
sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade final pelas
despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais deverao
incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e
despesas com diligéncias processuais e fornecimento de garantias que
sejam determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a
imposic¢éo de honorarios de sucumbéncia, bem como a determinagéo de
indenizacdo e/ou de reembolso por gastos com honoréarios contratuais
de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros consultores.
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e As partes poderdo recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se
o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para (i) buscar a
execucao especifica de disposi¢cdes contratuais certas e liquidas, que
ndo necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a
execucdo de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacdo de sentenca
arbitral nos termos da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicdo do
tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipac¢des de tutela, as
quais deverdo ser submetidas a posterior analise pelo tribunal arbitral.
As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeacao de
arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de abril de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia,;
(iii) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
cotistas; (iv) remuneracéo; (v) politica de investimento e composicdo e diversificacdo da carteira; (vi)
tributacao; e (vii) fatores de risco.

1.3 O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; e (ii) aplicacdo e resgate.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  N&o obstante as atribuicfes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  N&o obstante as atribuicfes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacéo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais seréo
responsaveis apenas pela fiscalizagédo de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestagéo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
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regulamento ou a regulamentacéao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em
julgado.

22.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacéo de
suas operacoes.

2.3 N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
gualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de
cotas, na forma prevista na Resolucéo 175 e alteragdes posteriores.

41.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizag&o
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

41.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagfes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

41.6 O quoérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

417 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstragbes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.8 Nao poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolucéo 175, exceto em condi¢gBes permitidas na regulamentacao vigente.

4.2  As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolucéo 175.
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CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagfes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacfes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* k%
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO G5 ALLOCATION Il FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes

Tipo de Condominio

Prazo de Duracéo

Categoria

Tipo

Objetivo

Subclasse

Caracteristicas das Cotas

Publico-Alvo

BTG Pactual

As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n° 12.431 e do Art. 59 da Resolucao
175.

Renda Fixa.

O objetivo da classe é obter a valorizacdo de suas cotas por meio do
investimento preponderante em Ativos de Infraestrutura.

O objetivo da classe de cotas nao representa, sob qualquer hipétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

A Classe conta com subclasses Sénior, Mezanino e Subordinada, nos
termos dos respectivos Apéndices |, Il e Il

A exclusivo critério do GESTOR, poderdo ser constituidas subclasses,
que serdo diferenciadas por seu (i) publico-alvo; (ii) condi¢cbes de
aplicacdo, amortizagdo e resgate; (i) remuneracbes devidas aos
prestadores de servigos (tais como, taxa de administracdo, gestdo, de
distribuicéo, global, ingresso e saida).

Adicionalmente, as subclasses poderdo diferenciar-se por meio da
existéncia de outros direitos politicos e econémicos, contudo, € vedada a
criacdo de subclasses que criem quaisquer beneficios, preferéncias e/ou
vantagens, de carater politico e/ou econdmico, em relacéo a subclasses
ja existentes.

Os procedimentos e informag6es abaixo se aplicam de forma geral atodas
as Subclasses. As regras especificas sobre aplicagdo, resgate,
amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Subclasse correspondente.

As disposi¢bes acerca da distribuicdo de proventos serdo aplicaveis a
cada subclasse de cotas e, portanto, definidas em seu respectivo
apéndice ao Regulamento.

A classe tera como publico-alvo investidores profissionais, sendo certo
gue sua politica de investimentos sera estruturada em conformidade com
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Custddia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracéo

Negociagéo

Transferéncia

Caélculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicdo de Proventos

BTG Pactual

as restricOes estabelecidas pela Resolugdo CVM n° 175 para o respectivo
perfil de investidor. O publico alvo podera ser diferenciado nas Subclasses
por outras caracteristicas, conforme definido em seu respectivo apéndice
ao Regulamento.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°®
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

Os procedimentos e informacdes abaixo se aplicam de forma geral a todas
as Subclasses. As regras especificas sobre aplicacdo, resgate,
amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Subclasse correspondente.

As cotas ndo poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores
ou entidade de balcdo organizado.

Os procedimentos e informacdes abaixo se aplicam de forma geral a todas
as Subclasses. As regras especificas sobre aplicacdo, resgate,
amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Subclasse correspondente.

As cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo pelas
hipéteses previstas na Resolucdo 175 e alteragBes posteriores.

Os procedimentos e informacdes abaixo se aplicam de forma geral a todas
as Subclasses. As regras especificas sobre aplicacédo, resgate,
amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Subclasse correspondente.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio
liguido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Os procedimentos e informag6es abaixo se aplicam de forma geral atodas
as Subclasses. As regras especificas sobre aplicacdo, resgate,
amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Subclasse correspondente.

Em feriados de &mbito nacional, a classe e/ou subclasse de cotas,
conforme aplicavel, ndo possuem cota, ndo recebem aplicacbes e nem
realizam resgates, sendo certo que estas datas n&do serdo consideradas
dias Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a classe
e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel possuem cota, recebem
aplicaces e realiza resgates.

Os procedimentos e informacdes abaixo se aplicam de forma geral a todas
as Subclasses. As regras especificas sobre aplicacdo, resgate,
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amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Subclasse correspondente.

A classe de cotas incorporara ao seu patrimonio liquido os juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Os procedimentos e informacdes abaixo se aplicam de forma geral a todas
as Subclasses. As regras especificas sobre aplicacdo, resgate,
amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Utilizag&o de NIl Subclasse correspondente.

Financeiros UEN Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados ativos financeiros,
Integrgllzagao, AEEREICECE jevendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Amortizacao Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta corrente
ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

O GESTOR, em relacdo a esta classe de cotas, adota politica de
yaXo [olor= (o o [N 20) [ [N CAV/o] (0| exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial
de computadores.

A classe tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos
termos da Resolugdo 175, e quaisquer despesas que nao constituam
encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

As despesas descritas ha Resolugdo 175 e aplicaveis a classe, poderdo
ser incorridas tanto pela classe quanto individualmente por cada
ST SN = = E oMb Subclasse. Dessa forma, qualquer Subclasse podera arcar
DS e el (Ssoladamente com tais despesas, que serdo debitadas diretamente do
Da Classe patrimonio da Subclasse correspondente. No caso de despesas
atribuidas a classe como um todo, elas serdo rateadas
proporcionalmente entre as subclasses e descontadas de seus
respectivos patriménios. Da mesma forma, eventuais contingéncias
incorridas pela classe seguirdo esse critério de rateio ou serdo atribuidas
a uma subclasse especifica. Por fim, despesas e contingéncias
referentes a Subclasses serdo exclusivamente alocadas a(s)
Subclasse(s) correspondente(s).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1  Aresponsabilidade do cotista ndo esta limitada ao valor por ele detido, de modo que os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo da classe de cotas, sem prejuizo da responsabilidade
do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da politica de investimento ou de seus
deveres, nos termos deste regulamento e da regulamentac&o aplicavel.

2.2 Os cotistas estao cientes da auséncia de limitacéo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato
de aquisicdo de suas cotas “Termo de Ciéncia e Assuncéo de Responsabilidade Ilimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO seréo rateados entre
0s cotistas, na propor¢éo de suas cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos cotistas no
FUNDO néo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.
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CAPITULO 3 — DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1

3.2

Os termos e condigBes para aplicacdo e resgate da Subclasse observardo o disposto em seu
respectivo apéndice ao Regulamento, observando, contudo, o seguinte:

(i)

(ii)

(iii)

Na emisséo das cotas da Subclasse deve ser utilizado o Valor Unitario relativo ao
Dia util de efetiva disponibilidade de recursos para o Administrador (D+0), desde
gue respeitado o horario maximo fixado, periodicamente, pelo Administrador. Para
fins do Regulamento, Anexo | e Apéndices das Subclasses, o “Valor Unitario” é o
resultado da divisdo do patrimdnio liquido da Classe pelo nimero de Cotas em
circulagéao;

As Cotas serdo aportadas e integralizadas a vista pelo respectivo Valor Unitério,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice, sendo certo que, nas
emissdes de novas Cotas que ndo difiram, em sua respectiva Subclasse, das Cotas
entdo em circulacdo, o Valor Unitario de integralizacdo correspondera ao Valor
Unitario da Cota apurado na forma dos itens acima, respeitados os horarios
méximos de aplicacao fixados pelo Administrador;

E facultado ao Gestor suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes, desde
gue tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais
da respectiva Subclasse, sendo certo que a suspensdo do recebimento de novas
aplicacbes em um dia ndo impedira a reabertura posterior para aplicacdes. Nesta
hipotese, o Gestor deverd comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a
existéncia de Subclasses que ndo estejam admitindo a captagdo, conforme
aplicavel.

Especificamente em relacdo ao resgate de cotas, as seguintes disposi¢des sdo comuns a todas
as Subclasses:

(i)

(ii)

Quaisquer pagamentos aos cotistas, a titulo de resgate, deverdo observar a Ordem
de Alocacdo de Recursos (conforme abaixo definido) e abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as cotas de
uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os respectivos titulares;

Caso ocorra um evento de liquidagao antecipada da Classe, todas as cotas deverédo
ter seu valor integralmente resgatado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento do Resgate total das Cotas em
circulacdo a época da liquidacao da Classe, o Administrador devera convocar a
Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre alternativas para a
liquidacao.

CAPITULO 4 — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

4.1

O Gestor obriga-se a, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas até a liquidag&o integral
das obrigacg6es da Classe, utilizar os recursos disponiveis e/ou mantidos em ativos financeiros, de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado
apenas sera contemplado apés o direcionamento do montante total necessario para a satisfacéao
dos itens anteriores, ressalvadas as hipoteses previstas no Capitulo 8 do presente anexo:

0
(ii)
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pagamento dos Encargos;

constituicdo e/ou recomposi¢cao da reserva de despesas, assim entendida como um
montante estimado e destinado ao pagamento de despesas fixas e periédicas da
Classe (tais como, mas ndo se limitando a remuneracdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais, taxas, impostos ou contribuices, emolumentos e etc.) de
modo que esta, ao final de cada Dia Util, a serem incorridos nos 3 (trés) meses
calendario imediatamente subsequentes;
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(iii) pagamento de Resgate de Cotas Seniores, se houver;

(iv) pagamento de Resgate de Cotas Mezanino, se houver;

(V) aquisicao de Ativos de Infraestrutura, observando-se a Politica de Investimentos;
(vi) pagamento de Resgate de Cotas Subordinadas, se houver; e

(vii)  aquisicdo de outros ativos previstos na Politica de Investimentos.

CAPiTULO 5 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

5.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugéo 175 e alteracdes posteriores.

5.1.1 A convocacgédo ocorrerda, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacao
da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

5.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
5.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

5.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagfes dos cotistas.

5.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

5.1.6 O quoérum para aprovacgdo € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

5.1.7 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

5.1.8 N&o poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolugéo 175, exceto em condi¢fes permitidas na regulamentagéo vigente.

5.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria

5.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

5.4 A criacdo de novas subclasses de cotas vinculadas a classe independe de aprovagdo em
assembleia geral e/ou especial de cotistas, podendo ser efetuada de comum acordo entre os prestadores
de servigcos essenciais, por meio de ato unilateral do ADMINISTRADOR, desde que sejam mantidos os
direitos politicos e econdmicos, nos termos da legislagdo vigente.

CAPITULO 6 - REMUNERACAO

6.1  As seguintes remuneragfes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0S seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
Taxa de Administracao e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da
classe.
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Remuneracdo minima mensal: R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos
reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada
ano, pelo IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR.

0,00% (zero por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga

Taxa de Gestéo o LR
mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da classe.

As Taxas de Administracio e de Gestio poder&o ser acrescidas
as taxas de administracdo e de gestdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no
maximo, o percentual anual de 1,00% (um por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Administracao e
Gestao

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patrimdnio

Taxa Maxima de Custodia I
liquido da classe.

Taxa Maxima de Distribuicao N&o ha.
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida N&o ha.
Taxa de Performance N&o ha.

CAPITULO 7 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

7.1 Para atingir seus objetivos, a classe de cotas possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
patriménio liquido investido em ativos relacionados diretamente a exposicdo de riscos de crédito privado,
ao risco de juros do mercado doméstico ou risco de indices de preco, excluindo estratégias que impliquem
em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacéo aplicavel.

7.2 Ademais, o patriménio liquido desta classe devera ser composto por, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em ativos relacionados a captacdo de recursos com
vistas em implementar projetos de investimento na &rea de infraestrutura, ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
Art. 2° da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura” e “Ativos de Infraestrutura”,
respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo.

7.2.1  Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizacdo de cotas da
classe, o percentual minimo de que trata o caput deste Artigo podera ser mantido em 67%
(sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia da Classe. A classe devera enquadrar-se ao
percentual minimo previsto neste item no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da respectiva data da primeira integralizagéo de cotas da classe, observado o disposto nos itens
abaixo.

722 A classe podera deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, sem que
referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e
a classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas.
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7.2.3

7.2.4

7.2.5

7.2.6

7.2.7

7.2.8

7.3

Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia Gtil imediatamente posterior & data do referido
descumprimento serdo tributados na forma no capitulo de tributacdo da parte geral deste
Regulamento.

Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela classe, podera ser readmitido, a
partir do 1° (primeiro) dia til do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario
favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito no capitulo de tributacdo da parte
geral deste Regulamento.

A classe estara sujeita (i) com relacdo aos investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos limites
de concentracdo ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagéo
publica dos ativos previstos na Resolucéo 175; e (ii) com relacdo aos demais ativos financeiros,
aos limites de concentracdo ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de
colocacao publica dos ativos.

Os investimentos da classe nos Ativos de Infraestrutura e demais ativos financeiros serédo
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos
neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéao,
ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela
CVM.

Os recursos utilizados pela classe para a realizacdo de investimentos em Ativos de Infraestrutura
e demais ativos financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscri¢céo e integralizagédo
das Cotas, nos termos deste Regulamento.

Na formacé&o, manutencéo e desinvestimento da carteira da classe serdo observados os limites
descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da classe nos Ativos de Infraestrutura sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na classe em decorréncia da
integralizacdo de cotas serdo aplicados nos demais ativos financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela classe serao incorporados ao patriménio
liguido da classe e poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos
da classe, conforme previstos neste Regulamento; (b) distribuidos aos cotistas por meio
da amortizacdo de cotas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento;
elou (c) reinvestidos na forma estabelecida no presente Regulamento; e

(iii) 0s reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da classe e
do cotista.

A classe de cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relacdo aos emissores e recursos

excedentes de seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacdo ao patrimonio relacéo ao
liquido da classe de patrimonio liquido da
cotas) classe de cotas)
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. o .
a) Ativos de Infraestrutura conforme Art. 2° da Lei Até 100% Até 100%
n°® 12.431
b) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas
listadas nesta tabela
c¢) Emissor companhia aberta ou assemelhada,
nos termos de norma especifica
d) Sociedade de propésito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2
e) Pessoas naturais
A 0, A 0,
f) Valores mobiliarios representativo de divida de Ate 100% Ate 100%
emisséo de companhia néo registrada na CVM
g) Fundos de Investimento
h) Unido Federal
i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo
econdmico
j) Cotas de fundos de investimento administrados
pelo GESTOR ou partes relacionadas
k) AcBes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado Vedado
econdmico
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
_ INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Titulos _publlcos federais e operagoes Até 100% Até 100%
compromissadas lastreadas nestes titulos
b) Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado
c) Titulos de emissdo ou coobrigagcdo de Até 100% Até 100%
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos
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d)

Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depodsito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

e)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

9)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais

h)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Até 100%

Até 100%

Bbnus e recibos de subscrigcdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobilidrios referidos acima

Vedado

Vedado

)

BDR-Ac¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF

Vedado

Vedado

k)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditoérios — FIDC

Valores mobiliarios representativo de divida de
emissdo de companhia néo registrada ha CVM

Até 100%

Cotas de fundos de investimento imobiliarios -
FIl

Vedado

Certificados de recebiveis, desde que classe
Unica ou subclasse sénior

Até 100%

Até 100%
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p) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacdo em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme  definidos na

Resolugéo 175 Até 100%

q) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios nao-
padronizados, conforme  definidos na
Resolugéo 175

r) Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP, classificados como Vedado Vedado
“entidade de investimento”

s) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO, exceto 0s Vedado
listados abaixo.

t) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos Até 100% Até 100%
creditorios

u) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Até 100%
creditérios ndo-padronizados

v) Titulos e contratos de investimento coletivo

w) Criptoativos

x) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento Vedado Vedado
participativo, desde que sejam objeto de
escrituracdo  realizada por  escriturador
autorizado pela CVM

y) CBIO e créditos de carbono

Z) Qutro“s ”atlv?s” financeiros ndo previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “z

7.4  Aclasse de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacdo ao atrimﬁnjo
liguido da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE

= 0
DERIVATIVOS ATE 100%
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b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO ATE 40%
EXTERIOR

d) OPERACOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM DA CLASSE

e) RISCO DE CAPITAL ATE 100%

f) Emprestar ativos financeiros Até 100%

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

7.5 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas
demais pessoas acima referidas.

CAPiTULQ 8 —EVENTOS DE ~AVALIAQ/:\O, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacao

8.1 As seguintes hipdteses séo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliacao”):

0] inobservancia pelo Administrador e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
Administrador e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, ndo o0 sane no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagédo;

(i) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados por 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

(iii) ndo pagamento, em até 3 dias, dos valores dos resgates das Cotas nas datas e
hipoteses previstas neste Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou
forca maior;

(iv) verificagdo do descumprimento de qualquer dos indices de Subordinagdo no
fechamento dos mercados por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(v) verificagdo do descumprimento de qualquer dos indices de Subordinagdo no
fechamento dos mercados de 30 (trinta) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo;

(vi) renlncia do Gestor e/ou do Administrador, sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias para sua substituicao.

8.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacéo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11 de 16



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO G5 ALLOCATION Il FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

8.3

8.4

Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipétese em que deverédo ser deliberadas as matérias
referidas Procedimento de Liquidagdo abaixo.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de
novos Ativos de Infraestrutura e/ou de outras alocagfes permitidas pela Politica de Investimentos
deverao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisao final em Assembleia
Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 8.1. acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisi¢do de novos Ativos de Infraestrutura e/ou
de outras alocacdes permitidas pela Politica de Investimentos e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja
sanado o Evento de Avaliacdo.

Na hipétese de nado instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacéo da Classe.

Eventos de Liguidacao

8.5

As seguintes hipoteses séo consideradas eventos de liquidagédo (“Eventos de Liquidagdo”):

0] caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliac&o constitui um Evento de Liquidagéo;

(i) rentncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(iii) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou
regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

(V) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Administrador ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vi) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido
diario inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
encargos nas respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacdo

8.6

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagcao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

8.6.1 Nahipotese prevista no item 8.5 acima, o Administrador devera: (i) determinar que o Gestor
interrompa novas alocagdes; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de
Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da
Classe, que os cotistas dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu
respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

8.6.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima nao seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apdés o que, caso novamente nao seja instalada
novamente, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos abaixo.
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8.7 Apoés a ocorréncia de um Evento de Liquidacéo, exceto se a Assembleia Especial de Cotistas
referida acima determinar a néo liquidacéo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as
Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocacéo
de Recursos e a igualdade de condi¢cBes para as Cotas de uma mesma Subclasse, bem como as
distingdes existentes entre as diferentes Subclasses, conforme aplicavel, observados os seguintes
procedimentos:

(a) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(c) observada a Ordem de Alocacédo de Recursos, o Administrador debitarda a Conta da
Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

8.7.1 Na hip6tese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate em ativos, nos termos e condigdes constantes da legislagdo em
vigor, que devera observar a Ordem de Alocacdo de Recursos.

8.7.2 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, um auditor independente registrado na
CVM (“Auditor Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a
conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

CAPITULO 9 - TRIBUTACAO

9.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacdo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a classe,
ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e
regulamentag&o em vigor.

9.2 Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo
a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na classe.

9.3 O GESTOR buscard manter a composicao da carteira da classe adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificacdes que impliguem em alteracdo do tratamento tributario da classe e dos
cotistas.

De acordo com a legislacado vigente, as operagfes da carteira da classe séo
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero,
ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art.
2° da Lei n° 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Operacgbes da carteira:

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n°® 12.431, para fins tributarios as carteiras das eventuais classes
de cotas deverdo ser compostas de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de referéncia
da classe em Ativos de Infraestrutura previstos no art. 2° da Lei 12.431. Para fins desse calculo, o valor
de referéncia corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido da classe e a média do patrimdnio
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liquido da classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracao (art. 3°, § 1°-B, da Lei n°
12.431/11) (“Valor de Referéncia da Classe”). Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera
a tributacéo a sequir.

Cotistas Residentes no Brasil:

7

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizacao
e 0 custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de alienacéo e o custo de integralizagcdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao
de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nédo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributac&do Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme segue:

0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte
a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de acordo com as seguintes aliquotas: (i)
22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacéo de até 180 (cento e oitenta)
dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagédo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacado de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacéo e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:
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0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢cdo de Tributagcdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte
a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i)
22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacéo de até 180 (cento e oitenta)
dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela classe de qualquer das condi¢cBes dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara
na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagéo
ou transformacao da classe em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cendrio os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributacédo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcéo do
prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacGes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagcdes com prazo superior a 720 dias.

II. IOF:

Resgates e alienacbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao
IOF/TVM: rendimento da aplicagdo em fungéo do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. O IOF limita-se a 96% (noventa
e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicacéo e chega a zero para resgates a partir do 30°
(trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operac¢des de cambio, para remessas e
IOE-Cambio: ingressos de recursos, realizadas pela classe relativas as suas aplicages
no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estéo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF-Céambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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CAPITULO 10 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

10.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de prec¢os e cotacdes inerentes aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

10.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracgéo a carteira da classe de cotas, bem como
a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

10.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao da
classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

10.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela classe de cotas.

10.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de
Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco
de Liguidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso _de Derivativos, Riscos
Relacionados a Ativos Digitais, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados,
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Risco de Disponibilidade dos Ativos de
Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de Rebaixamento
de Rating, Risco de Desenguadramento para Fins Tributarios.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para 0s
cotistas. Ndo h& garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

10.41 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

10.5 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderdo
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancgas no teor constante no link descrito acima serdo
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

10.6 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este
estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e,
consequentemente, ao cotista.

10.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislacéo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. N&do obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opg¢bes
de investimento, os investimentos da classe de cotas estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacées
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacédo dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, nao atribuivel a atuagdo do GESTOR.

* k% %
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CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

Subclasse: SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DE COTAS DO G5 ALLOCATION Il FUNDO
INQENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO (“Subclasse Sénior”)

Classe de Cotas Atrelada: CLASSE UNICA DE
COTAS DO G5 ALLOCATION Il FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA - CREDITO PRIVADO (“Classe”)

Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.

Publico-Alvo da Subclasse Sénior:

Prazo de Duragé&o: Indeterminado. Destinado especificamente a clientes do GESTOR,

classificados como investidores profissionais.

EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

Os termos e condi¢cBes para aplicacédo e resgate para esta Subclasse Sénior observardo o disposto
abaixo e na regulamentacéo aplicavel:

Conversao do
Resgate:

Caréncia Para
Resgate

AVZ:1[o] g F-1
Aplicagao:

Cota para Pagamento

Resgate:

As cotas da Subclasse
Sénior terao caréncia

para solicitacdo de
resgates de 185 (cento
e oitenta e cinco) dias
corridos, a contar da
data de inicio
Subclasse Sénior.

D+0

D+90 corridos a partir
da solicitagao (‘Data
da Conversao”)

D+1 utl da Data da

Conversao

Caracteristicas das cotas da Subclasse Sénior:

0)
(ii)

(iii)

indice de Subordinacéo da Subclasse Sénior:

1. As cotas da Subclasse Sénior possuem as seguintes carateristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

tém prioridade de resgate em relacdo as cotas das subclasses mezanino e
subordinada da Classe, observado o disposto neste Apéndice;

os direitos dos titulares de cotas da Subclasse Sénior contra o patriménio
liquido, nos termos deste Apéndice, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de cotas da Subclasse Sénior; e

possuem rentabilidade-alvo, equivalente a CDI + 1,00% (um por cento)
(“Benchmark Sénior”), determinado neste Apéndice.

2. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do patriménio liquido deve ser
prioritariamente atribuida as cotas da Subclasse Sénior, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos cotistas. Portanto, os
cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira assim permitirem.
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3. Apos a primeira data de integralizagdo de cotas da Subclasse Sénior, o indice de subordinacdo
sénior devera ser igual ou superior a 15% (quinze por cento) (“Indice de Subordinac&o Sénior”).

3.1 O indice de Subordinacéo Sénior sera apurado todo dia til pelo ADMINISTRADOR.

3.2 O indice de Subordinag&o Sénior corresponde ao resultado minimo obrigatério da diviséo
de (a) o somatorio do valor de todas as cotas da subclasse mezanino, e de todas as cotas da
subclasse subordinada em circulacdo, por (b) o valor do patrimdnio liquido da classe Unica de
cotas, expresso na forma percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo ADMINISTRADOR.

3.3 Verificado Excesso de Subordinacdo Mezanino e/ou Excesso de Subordinacdo (quando
referidos em conjunto, “Excesso de Subordinacéo”), as cotas da subclasse mezanino e/ou
cotas da subclasse subordinada de cada subclasse mezanino e subordinada, respectivamente,
poderdo ser objeto de amortizacdo extraordinaria. determinada pelo GESTOR (“Amortizacao
Extraordinaria”) até o limite do respectivos Excesso de Subordinagdo - ainda que tal
Amortizacdo Extraordindria ocorra antes do resgate integral das cotas da Subclasse Sénior —
desde que: (i) ndo existam obrigacdes da Subclasse Sénior vencidas e ndo pagas; (ii) existam
suficientes ativos financeiros e/ou recursos disponiveis; (iii) ndo estejam em curso Eventos de
Avaliacaio ou Liquidacao e (iv)permanecam atendidas todos os indices de Subordinacdo (Sénior
e Mezanino, conforme definido no apéndice da subclasse mezanino).

Resgate das cotas da Subclasse Sénior:

4. A Subclasse Sénior podera realizar resgates compulsoérios de cotas, desde que as condi¢cdes sejam
definidas e aprovadas em assembleia especial de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas e néo tera incidéncia de cobranca de
taxa de saida.

5. Caso, ap6s o atendimento da solicitacdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual
de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencdo na Subclasse Sénior, as
cotas serdo automaticamente resgatadas em sua totalidade.

6. A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao
antecipada da Subclasse Sénior, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas, observado que caso a liquidagédo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera
promover a divisdo do patriménio da Subclasse Sénior entre os cotistas desta Subclasse Sénior,
na proporcao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacao da
referida assembleia.

7. O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
Subclasse Sénior para a realizacdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da Subclasse Sénior, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario da classe a qual pertence ou dos cotistas, aplicando-se, em tal
situacao, o disposto na regulamentacao aplicavel.

8. Alternativamente & convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre
determinadas possibilidades, em caso de fechamento da Subclasse Sénior para a realizacdo de
resgates, nos termos da regulamentagéo aplicavel, 0 GESTOR poder4, a seu critério, e sob sua
responsabilidade, cindir do patriménio da Subclasse Sénior os ativos excepcionalmente iliquidos,
para sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova subclasse fechada ou de uma nova
subclasse fechada ja existente, observadas as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel.

Valores Minimos e Maximos para Aplicagdo e Resgate:
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Os valores minimos e maximos de aplicacéo e os valores minimos de resgate e de manutencédo de
saldo das aplicagcdes na Subclasse Sénior, obedecerdo aos valores que estardo disponiveis para
consulta no site do ADMINISTRADOR.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE

A Subclasse Sénior tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugéo 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

* k%
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SUBCLASSE MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO G5 ALLOCATION Il FUNDO
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CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

Subclasse: SUBCLASSE MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO G5 ALLOCATION I
FUI\JDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO (“Subclasse Mezanino”)

Classe de Cotas Atrelada: CLASSE UNICA DE | Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.
COTAS DO G5 ALLOCATION II' FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA - CREDITO PRIVADO (“Classe”)

Publico-Alvo da Subclasse Mezanino:

Prazo de Duragé&o: Indeterminado. Destinado especificamente a clientes do GESTOR,
classificados como investidores profissionais.

EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO

Os termos e condicdes para aplicacdo e resgate para esta Subclasse Mezanino observarédo o disposto
abaixo e na regulamentacéo aplicavel:

Valor da Cota para Caréncia Para Converséao do Pagamento
Aplicagdo: ResgateLock-up Resgate: Resgate:

As cotas da Subclasse
Mezanino terdo caréncia
para solicitacdo de
resgates de 185 (cento e
oitenta e cinco) dias
corridos, a contar da
data de inicio Subclasse
Mezanino. ApOs este
periodo, as cotas da
Subclasse Mezanino
somente poderdo ser
resgatadas (i) desde que
haja excesso de
subordinacdo entre as
classes ou (i) apés o
resgate da totalidade
das cotas da Subclasse
Sénior

D+90 corridos a partir da
solicitagdo (“Data da
Conversao”)

D+1 «atl da Data da

D+0 ~
Conversao

Caracteristicas das cotas da Subclasse Mezanino:

1. As cotas da Subclasse Mezanino possuem as seguintes carateristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

@ subordinam-se as cotas da Subclasse Sénior para efeito de resgate;

(i) somente poderao ser resgatadas apos o resgate da totalidade das cotas da
Subclasse Séniorem observancia ao Indice de Subordinagdo Sénior, conforme definido no
Apéndice da Subclasse Sénior, observadas as demais disposicdes deste Apéndice;
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2.

indice de Subordinacéo da Subclasse Mezanino:

(iii) deverdo atender ao indice de Subordinacio Sénior, conforme definido no
Apéndice da Subclasse Sénior;

(iv) os direitos dos titulares de cotas da Subclasse Mezanino contra o
patrimdnio liquido, nos termos deste Apéndice, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de cotas da
Subclasse Mezanino; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, equivalente a CDI + 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) (“‘Benchmark Mezanino”), determinado neste Apéndice.

O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do patrimdnio liquido deve ser
prioritariamente atribuida as cotas da Subclasse Mezanino, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade aos cotistas. Portanto, os
cotistas somente receberdo rendimentos se 0s resultados da carteira assim permitirem.

3.

Resgate das cotas da Subclasse Mezanino:

Apos a primeira data de emissado de cotas da Subclasse Mezanino, o indice de subordinagédo
mezanino devera ser igual ou superior a 10% (dez por cento) (“Indice de Subordinagéo
Mezanino”).

3.1 O indice de Subordinagéo Mezanino seréa apurado todo dia atil pelo ADMINISTRADOR.

3.2 O indice de Subordinacdo Mezanino corresponde ao resultado minimo obrigatério da divis&o
de (a) o somatdrio do valor de todas as cotas da subclasse subordinada em circulagéo, por (b)
o valor do patrimdnio liquido da classe Unica de cotas, expresso na forma percentual, e sera
apurado todo Dia Util pelo ADMINISTRADOR.

3.3 Verificado Excesso de Subordinacdo, as cotas da subclasse subordinada, poderdo ser
objeto de amortizacdo extraordinaria, determinada pelo GESTOR (“Amortizacao
Extraordinaria”), até o limite do respectivo Excesso de Subordinacdo - ainda que tal
Amortizagdo Extraordinaria ocorra antes do resgate integral das cotas da Subclasse Mezanino
— desde que: (i) ndo existam obrigacdes da Subclasse Mezanino vencidas e ndo pagas; (ii)
existam suficientes ativos financeiros e/ou recursos disponiveis; (iii) ndo estejam em curso
Eventos de Avaliacdo ou Liquidacdo e (iv) permanecam atendidas todos os indices de
Subordinagéo (Sénior e Mezanino, conforme definido no apéndice da subclasse sénior).

4.

Caso nao existam cotas da subclasse sénior em circulagéo; , o resgate de cotas da Subclasse
Mezanino ocorreréo respeitando os prazos de conversao e resgate acima definidos.

Caso, ap0s o atendimento da solicitacdo de resgate na Data da Converséo, a quantidade residual
de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencdo na Subclasse Mezanino, as
cotas serdo automaticamente resgatadas em sua totalidade.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacéo
antecipada da Subclasse Mezanino, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liquidacdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisao do patriménio da Subclasse Mezanino entre os cotistas desta Subclasse
Mezanino, na proporgéo de suas cotas, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de
realizacdo da referida assembleia, observado, ainda, o indice de Subordinagéo Mezanino.

O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
Subclasse Mezanino para a realizagdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da Subclasse Mezanino,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributario da classe a qual pertence ou dos cotistas,
aplicando-se, em tal situagéo, o disposto na regulamentacéo aplicavel.
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8. Alternativamente a convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre
determinadas possibilidades, em caso de fechamento da Subclasse Mezanino para a realizacdo de
resgates, nos termos da regulamentacdo aplicavel, 0 GESTOR poderd, a seu critério, e sob sua
responsabilidade, cindir do patrimbnio da Subclasse Mezanino os ativos excepcionalmente
iliquidos, para sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova subclasse fechada ou de uma
nova subclasse fechada ja existente, observadas as disposi¢cdes da regulamentacéo aplicavel.

Valores Minimos e Maximos para Aplicacado e Resgate:

Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de resgate e de manutencao de
saldo das aplicacdes na Subclasse Mezanino, obedecerdo aos valores que estardo disponiveis para
consulta no site do ADMINISTRADOR.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE

A Subclasse Mezanino tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucdo 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

* k%
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CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

Subclasse: SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA DE COTAS DO G5 ALLOCATION I
FUI\JDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO (“Subclasse Subordinada”)

Classe de Cotas Atrelada: CLASSE UNICA DE | Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.
COTAS DO G5 ALLOCATION Il FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA - CREDITO PRIVADO (“Classe”)

Publico-Alvo da Subclasse Subordinada:;

Prazo de Durac&o: Indeterminado. Destinado especificamente a clientes do GESTOR,
classificados como investidores profissionais.

EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA

Os termos e condi¢Bes para aplicacdo e resgate para esta Subclasse Subordinada observardo o
disposto abaixo e na regulamentacéo aplicavel:

Valor da Cota para | Lock-up Conversao do Pagamento
Aplicacéo: Resgate: Resgate:

As cotas da Subclasse
Subordinada terdo
caréncia para
solicitagdo de resgates
de 185 (cento e oitenta
e cinco) dias corridos, a
contar da data de inicio
Subclasse

Subordinada. Apbs

este periodo, as cotas | D+90 corridos a partir D+1 Gtl da Data da

D+0 da Subclasse | da solicitagdo (“Data .
. < Converséo
Suborinada somente | da Converséo”)
poderdo ser

resgatadas (i) desde
gue haja excesso de
subordinacdo entre as
classes ou (ii) apés o
resgate da totalidade
das cotas da Subclasse
Sénior e Subclasse
Mezanino.

Caracteristicas das cotas da Subclasse Subordinada:

1. As cotas da Subclasse Subordinada possuem as seguintes carateristicas e vantagens e atribuem
0s seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:
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(@ subordinam-se as cotas da Subclasse Sénior e da Subclasse Mezanino
para efeito de resgate;

(i) somente poderao ser resgatadas apos o resgate da totalidade das cotas da
Subclasse Sénior e Subclasse Mezaninoem observancia ao indice de Subordinagéo
Sénior e ao indice de Subordinacdo Mezanino, conforme definidos nos Apéndices das
Subclasse Sénior e Mezanino, respectivamente (em conjunto, “Indices de
Subordinacao”), observadas as demais disposicoes deste Apéndice;

(iii) deverdo atender ao indice de Subordinacdo Mezanino, conforme definido
no Apéndice da Subclasse Mezanino; e

(iv) os direitos dos titulares de cotas da Subclasse Subordinada contra o
patrimdnio liquido, nos termos deste Apéndice, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de cotas da
Subclasse Subordinada.

Verificado Excesso de Subordinacdo Mezanino e/ou Excesso de Subordinacdo Subordinada
(quando referidos em conjunto, “Excesso de Subordinacdo”), as Cotas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas de cada Subclasse poderdo ser objeto de amortizacdo extraordinaria determinada
pelo Gestor (“Amortizagdo Extraordinaria”) até o limite do respectivos Excesso de Subordinagdo —
ainda que tal Amortizacdo Extraordindria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores —
desde que: (i) ndo existam obrigacdes das Subclasse vencidas e ndo pagas; (ii) existam suficientes
ativos financeiros e/ou recursos disponiveis; (iii) ndo estejam em curso Eventos de Avaliacdo ou
Liquidacéo e (iv) permanecam atendidas todos os indices de Subordinacdo (Sénior e Mezanino,
conforme definido no apéndice da subclasse sénior).Resgate das cotas da Subclasse Subordinada:

2. As cotas da Subclasse Subordinada se sutgordinam as cotas da Subclasse Sénior e as cotas da
Subclasse Mezanino e ao atendimento dos Indices de Subordinacéo para efeitos de resgate.

3. Caso, ap6s o atendimento da solicitacdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual
de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencao na Subclasse Subordinada,
as cotas serdao automaticamente resgatadas em sua totalidade.

4. A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagéo
antecipada da Subclasse Subordinada, bem como sobre a forma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas, observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o
ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patrimdnio da Subclasse Subordinada entre os
cotistas desta Subclasse Mezanino, na proporcéo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia, observado, ainda, o indice de
Subordinacéo Subordinada.

5. O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
Subclasse Subordinada para a realizacdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da Subclasse Subordinada,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributario da classe a qual pertence ou dos cotistas,
aplicando-se, em tal situagéo, o disposto na regulamentacao aplicavel.

6. Alternativamente a convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre
determinadas possibilidades, em caso de fechamento da Subclasse Subordinada para a realizacéo
de resgates, nos termos da regulamentacao aplicavel, o GESTOR poderd, a seu critério, e sob sua
responsabilidade, cindir do patrimdnio da Subclasse Subordinada os ativos excepcionalmente
iliquidos, para sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova subclasse fechada ou de uma
nova subclasse fechada j& existente, observadas as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel.

Valores Minimos e Maximos para Aplicacao e Resgate:
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Os valores minimos e maximos de aplicacéo e os valores minimos de resgate e de manutencédo de
saldo das aplica¢cbes na Subclasse Subordinada, obedecerado aos valores que estardo disponiveis para
consulta no site do ADMINISTRADOR.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA

A Subclasse Subordinada tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugéo 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

* k%
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