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REGULAMENTO DO
ORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACCES
CNPJ/MF: em constituicdo

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 19. O ORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES, aqui doravante designado de
forma abreviada FUNDO, com prazo indeterminado de duragdo, é um FUNDO de Investimento
Financeiro regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicdveis.

Artigo 292, O FUNDO possui classe Unica de cotas. As caracteristicas da classe estdo dispostas
no Anexo do Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

Artigo 32. A responsabilidade dos prestadores de servigos essenciais do FUNDO sera limitada
a sua esfera de atuagdo, perante o FUNDO e entre si, sem qualquer estabelecimento de
solidariedade entre os prestadores.

Segdo | — Administradora Fiduciaria

Artigo 42, O FUNDO é administrado pela SEFER INVESTIMENTO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.329.598/0001-67, sediada na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n2. 3.900, 62 andar, Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, devidamente credenciada pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios como
prestadora de servicos de Administra¢do de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n2 8.575,
de 06 de dezembro de 2005, como custodiante de ativos por meio do Ato Declaratério CVM n?
15.872, expedido em 11 de setembro de 2017, e como escriturador de valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério CVM. n? 16.697, expedido em 07 de novembro de 2018, doravante
abreviadamente designada apenas como ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacGes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicdvel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do
FUNDO de investimento, na sua respectiva esfera de atuagao.

Paragrafo 22. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
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a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
b) escrituracdo de cotas;
¢) auditoria independente; e
d) custddia;
Paragrafo 32. O servico de escrituragdo de cotas sera prestado pela ADMINISTRADORA.
Paragrafo 42. A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe de
cotas, que nao estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servico contratado ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuagdo da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.
Paragrafo 52. Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:
a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
l. o registro de cotistas;
Il. o livro de atas das assembleias gerais;
M. o livro ou lista de presenca de cotistas;
V. os pareceres do auditor independente; e

V. os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do FUNDO.

b) solicitar, se for o caso, a admissdao a negocia¢do das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel,

d) elaborar e divulgar as informac&es periddicas e eventuais da classe de cotas;
e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo

FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacgdes
cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;
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f) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
h) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;

i) observar as disposi¢Ges constantes do regulamento; e

j)  cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas.

Paragrafo 62. A Taxa devida a ADMINISTRADORA serd prevista no Anexo da classe
correspondente.

Segdo Il — Gestora de Recursos

Artigo 52 O FUNDO ¢ gerido pela EXA CAPITAL ASSET LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 52.213.100/0001-08, com sede na rua Jerébnimo da Veiga, n? 384, 12 andar, CEP 04.536-001, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade
de Gestora por meio do Ato Declaratério expedido pela CVM n2 21.505, de 14 de dezembro de
2023, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Paragrafo 12. A GESTORA, observadas as limita¢cOes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua

respectiva esfera de atuacgao.

Paragrafo 22. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestdo da carteira de ativos.
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Paragrafo 32. A GESTORA poderd contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que
ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servico contratado ndao seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢o prestado ao FUNDO n3o se encontre
dentro da esfera de atuagao da Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 42. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servigos de que tratam os

“un

itens “a” e “b” do paragrafo 29, observada a regulamentacgao aplicdvel as referidas atividades.
Paragrafo 52. Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela
classe, realizando todas as agGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de
voto da classe.

Paragrafo 62. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for
o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja
a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 72. Incluem-se entre as obriga¢cOes da GESTORA:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ele contratado;

b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operacdes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragao e, se for
0 caso, de exposicdo ao risco de capital;

e) observar as disposi¢des constantes do regulamento; e
f) cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.

Paragrafo 82. A Taxa devida a GESTORA serd prevista no Anexo da classe correspondente.

CAPITULO Il - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE
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Artigo 62. Constituem encargos que poderao ser debitados ao FUNDO assim como de suas

classes de cotas, no que couber:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios
e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM n.2 175/22.

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢Ges aos
cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operac¢des da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia
ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporacdo, cisdo, transformacgao ou liquidacao
da classe;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢Ges da carteira de ativos;

n)

no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
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l. distribuicdo primdria de cotas; e
Il. admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado.
o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecidos entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que detém

os direitos sobre o indice;

p) taxas de administracdo e de gestdo que devero ser atribuidas a cada classe e/ou subclasse
de cotas;

g) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da
Resolugcdo CVM 175/22;

r) taxa maxima de distribuicdo;

s) despesas relacionadas ao servi¢o de formacgao de mercado;

t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que
de acordo com as hipdteses previstas nesta Resolugao; e

u) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

Paragrafo 12. Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes.

Paragrafo 22. Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servigos devem ser
provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas diariamente.

Paragrafo 32. O Pagamento das Taxas constantes do Anexo de cada Classe serdao pagos até o
52 (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo do servico.

Paragrafo 42. Eventuais taxas fixas constantes nas classes, ou taxa minima mensal fixa devida
a qualquer prestador de servigo constante do Regulamento, Anexo ou Apéndice estarao sujeitas a
correcdo anual pelo IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 52. Para computo da data base de corre¢do constante do Paragrafo 42 acima sera
considerado a data do inicio da Classe ou Subclasse em que a taxa tenha sido fixada.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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Artigo 7°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstragdes contdbeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos termos do paragrafo
12 abaixo;

b) a substituicdo de prestador de servico essencial do FUNDO, quais sejam, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA;

c) aemissdo de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipdtese na qual deve definir se os
cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do
disposto no Paragrafo 22 abaixo;

d) afusdo, aincorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a liquidagdo do FUNDO
ou da classe de cotas;

e) aalteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 62 abaixo;
f) o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo, nos termos da legislacdo em vigor; e
g) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 12. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contdbeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve
deliberar sobre as demonstragées contdbeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragcbes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida informacdo
periddica a CVM, conforme definidos nas regras especificas de cada categoria de FUNDO de
investimento.

Paragrafo 22. A possibilidade ou ndo de futuras emissdes de cotas de classe fechada e, se for o
caso, autorizagdo e eventuais condi¢Ges para a emissdo de novas cotas a fica a critério da GESTORA,
inclusive quanto a existéncia ou ndo de direito de preferéncia para os cotistas, ndo necessitam de
aprovacdo em assembleia de cotistas, restando exclusivamente a obrigacdo de publicacao de Fato
Relevante nos termos do art. 64, §32 IX da Resolu¢do CVM 175/22.

Paragrafo 32. Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada
classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

Paragrafo 42 A cisdo serd total quando toda a classe de cotas é cindida do FUNDO e parcial
guando somente uma parcela da classe de cotas é cindida do FUNDO.
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Paragrafo 52. A alteragdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 62. Na Assembleia especial de cotistas serdo convocados somente os cotistas de
determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberacdes da assembleia especial de cotistas
devem se ater as matérias de interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de
cotas, conforme o caso.

Paragrafo 72. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de assembleia, nos
seguintes casos:

a) sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
ADMINISTRADORA de mercados organizados em que as cotas do FUNDO sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

b) em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigos da classe, ou
ainda, e

¢) devido areducdo das taxas devidas aos prestadores de servicos do FUNDO.

Paragrafo 82. As alteragOes referidas nas alineas “a” e “b” do Paragrafo 62 acima devem ser
comunicadas aos cotistas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo 92. A alteracdo referida na alinea “c” do Paragrafo 62 acima deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas.

Artigo 82. A convocacdo das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo, e podera ser efetuada por meio fisico ou eletronico, a
critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12 As assembleias de cotistas que versem sobre a aprovacdo de demonstragGes
financeiras deverdo ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apds referidas demonstragdes
contdbeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhada do parecer do auditor estarem
disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo 22. Os prestadores de servigcos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, podem convocar, a
8
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qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia do interesse do FUNDO,
da classe ou da comunhao de cotistas.

Paragrafo32 O pedido de convocacdo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por cotistas deve
ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar assembleia de cotistas.

Paragrafo 42 A convocacdo e arealizagdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrdrio.

Artigo 99 E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de consulta
formal aos cotistas, em casos que julgar necessario.

Paragrafo 12. A assembleia de cotistas se instala com a presencga de qualquer nimero de cotistas,
ou no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer nimero de respostas.

Paragrafo 22. As deliberagGes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos, exceto
se existente disposi¢cdo contrdria na respectiva classe de cotas quando se tratar de assembleia
especial.

Artigo 109. A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletronico, devendo estar resguardados os meios para garantir a
participacdo dos cotistas e a autenticidade e seguranca na transmissao de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificagcdo do cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

Paragrafo 12. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 22. Os cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, observado o disposto no
regulamento.

Artigo 112, Somente poderdo votar nas assembleias, os cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convoca¢do da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos hd menos de 1 (um) ano.
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Artigo 122, As deliberagGes relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO que ndo
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

Artigo 139. Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia, as
alteracdes de regulamento sdo eficazes:

a) No caso de classes abertas, com relacdo as matérias a seguir, apenas a partir do decurso
de, no minimo 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no
anexo da respectiva classe, o que for maior, e apds a disponibilizacdo do resumo de que
trata o art. 79 da Resolugdo CVM 175/22:

l. Aumento ou alterac¢do do célculo das taxas de administracdo, de gestdo, maxima
de distribuicao, de ingresso ou de saida;

Il. Alteragao da politica de investimento;
Ill.  Mudanga nas condi¢des de resgate; ou

IV.  Incorporagado, cisdo, fusdo ou transformacdo que acarrete alteragdo, para os
cotistas envolvidos, das condicdes elencadas nos itens acima.

b) No caso de classe fechada, com relagcdo a incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacao,
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotista dissidente
ou que ndo participou da assembleia, que observara os seguintes passos:

l. O cotista tera 10 (dez) dias para solicitar o reembolso, a contar da comunicagdo
da decisdo da assembleia; e

Il. O pagamento do reembolso devera ocorrer em até 10 (dez) dias da recepgdo da
comunicag¢do encaminhada pelo cotista, adotando para o valor do reembolso o
valor da cota de fechamento do dia da recep¢do da solicitagao do cotista.

Paragrafo Unico. Caso a alteragao tenha sido deliberada em assembleia especial de cotistas,
pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os cotistas da mesma
classe.

CAPITULO V - DAS COTAS DAS CLASSES

10
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Secao | — Caracteristicas Gerais

Artigo 142, As cotas de cada CLASSE do FUNDO correspondem a fragbes ideais de seu
patrimonio, sdo escriturais e nominativas, mantidas pela Administradora em conta de depdsito em
nome dos cotistas e conferem iguais direitos e obrigacdes a todos os Cotistas da CLASSE.

Paragrafo 12. A Administradora acatard pedidos de aplicacdo de recursos na CLASSE de cotas do
FUNDO e/ou de resgate e/ou amortizacdo de suas cotas em Dias Uteis, independentemente da
praca em que os cotistas da CLASSE estiverem localizados.

Paragrafo22. N3o sdo considerados “Dias Uteis” os sabados, domingos e feriados nacionais do
Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais serdo considerados Dias Uteis, se houver
funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao e demais mercados em que
o FUNDO atue.

Paragrafo 32. Caso a CLASSE de cotas do FUNDO atue em mercado no exterior, quando
recepcionado pedido de aplicacdo e/ou resgate e/ou amortizagdo de cotas em data que, embora
Dia Util no Brasil, seja feriado nacional nos paises no qual a CLASSE de Cotas do FUNDO invista ou
utilize como veiculo de investimento para eventuais ativos descritos na politica de investimento, o
valor da cota a ser utilizado é a do 12 (primeiro) Dia Util subsequente a data do pedido, desde que
a solicitagdo de aplicagdo de recursos, resgate e/ou de amortizacdo de cotas seja realizada dentro
do horario estabelecido na respectiva CLASSE.

Paragrafo 42. Os pedidos de aplicagdo, resgate e/ou amortiza¢des realizado fora dos Dias Uteis,
ou apds o horario de movimentacdo estabelecido na respectiva CLASSE de Cotas do FUNDO, serdo
consideradas como recebidas pela Administradora no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao dia do
pedido.

Artigo 152 A CLASSE de Cotas do FUNDO podera realizar amortiza¢Ges de cotas a exclusivo
critério da Gestora, desde que observada a disponibilidade de caixa, mediante solicitacdo a
Administradora.

Paragrafo 12. A Gestora deverd encaminhar a solicitacdo a Administradora, com antecedéncia de
5 (cinco) dias Uteis a data da liquidagdo financeira, contendo no minimo, mas nao se limitando, o
valor bruto a ser amortizado.

Paragrafo 22. A base de calculo da amortizagdo serad a cota de fechamento o dia util anterior a
data da liquidagao financeira.
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Paragrafo 32. As amortizacBes ocorrerao sobre o total de rendimentos e principal das cotas, sem
gue ocorra reduc¢do do nimero de cotas emitidas, sendo que o valor estabelecido para amortizacdo
estara sujeito ao cumprimento das obrigacGes fiscais previstas na legislacdo aplicavel.

Paragrafo 42. Havendo um Unico Cotista no FUNDO as amortizages somente poderdo ser
realizadas a cada periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo 52. As integralizagOes e as amortizagGes de cotas do FUNDO podem ser efetuadas em
documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica disponivel, B3 S.A — Brasil, Bolsa e Balcao,
ou qualquer outro instrumento de transferéncia autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Secdo Il — Classes constituidas como Condominio Fechado

Artigo 162. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de
condominio fechado, serdo colocadas junto ao Publico-Alvo por meio de distribuicdo, nos termos
da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme condi¢Ges estabelecidas na respectiva
CLASSE de Cotas, no respectivo instrumento de aprovacao da emissdo, e demais documentos da
Oferta Publica de Classe de Cotas de Fundo de Investimento.

Paragrafo 12. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio
fechado, poderdo ser negociadas no mercado secundario, de forma privada ou via mercado de
balcdo organizado, desde que previamente comunicado a Administradora e autorizado
expressamente, em razdo do cumprimento das regras regulatérias e de elegibilidade. A negociagdo
fica condicionada ao Cotista apresentar a Solicitacdo de Transferéncia de Valores Mobilidrios
(“STVM”) devidamente formalizada, bem como o comprovante dos recolhimentos tributarios
devidos na operacdo, se for o caso, sob pena de sua ndo efetivagao.

Paragrafo 22. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO esta condicionada a verificagdo
pela Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, no
competente Anexo e/ou Apéndice e na Resolu¢do CVM 175/22, devendo o cedente solicitar e
encaminhar a Administradora toda documentacdo suporte para a transferéncia parcial ou total das
cotas para o cessionario.

Paragrafo 32. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio
fechado ndo contardo com resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou
liguidacdo antecipada da CLASSE de Cotas do FUNDO, e/ou por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo 42. Nas CLASSES de Cotas caso do encerramento do FUNDO pelo término do prazo de
duracdo, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de duracgdo e o
respectivo pagamento ocorrerd em até 5 (cinco) dias Uteis subsequente ao término do prazo de
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duracdo do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de questdes operacionais,
devidamente comprovados.

Paragrafo 52. No caso do encerramento da CLASSE fechada do FUNDO pelo término do prazo de
duracdo, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de duragdo e o
respectivo pagamento ocorrerd em até 5 (cinco) dias Uteis subsequente ao término do prazo de
duracdo do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de questdes operacionais,
devidamente comprovados.

Artigo 172 A CLASSE de Cotas do FUNDO, quando constituida na forma de condominio
fechado, poderd emitir novas cotas mediante aprovacdo por Assembleia Geral de Cotistas que
definird a quantidade maxima e minima, o valor da emissdo e demais caracteristicas, devendo ser
considerado o disposto abaixo, quando elegivel

Paragrafo 12. Na emissdo de novas cotas, para fins de conversdo de cotas, sera considerado o
valor da cota do préprio dia da integralizacdo, observada as regras de aplicagdo, resgate e
movimentacdo da respectiva CLASSE.

Paragrafo 22. Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar por uma nova distribuicdo
de cotas, os recursos recebidos pela CLASSE de Cotas do FUNDO a titulo de integralizagdo de cotas
deverao ser escriturados separadamente das demais aplicagdes do FUNDO, até o encerramento da
distribuicdo, periodo em que deverdo estar aplicados em titulos publicos federais, operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados.

Paragrafo 32. Durante o periodo de distribuicdo de cotas da CLASSE do FUNDO, se a quantidade
minima de cotas definida na Assembleia Geral de Cotistas for atingida, as importancias recebidas
podem ser investidas na forma prevista na CLASSE de Cotas.

Paragrafo 42. A Administradora em conjunto com a Gestora, caso entenda pertinente para fins
do cumprimento dos objetivos e da politica de investimento da CLASSE de Cotas do FUNDO, podera
realizar novas emissdes de Cotas das CLASSES do FUNDO, sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais) (“Capital Autorizado”).

Artigo 182 Em qualquer hipdétese de emissdo de novas Cotas em quaisquer das CLASSES do
FUNDO, devera ser observado:

(i) o valor de cada nova Cota sera fixado com base no valor contabil das Cotas representado
pela razdo entre o valor contdbil atualizado do patriménio liquido da CLASSE de Cotas do
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(i)

FUNDO dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado na data especifica da emissdo das
novas Cotas;

aos Cotistas em dia com suas obrigacdes para com a CLASSE de Cotas do FUNDO fica
assegurado o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na propor¢do do nimero
de Cotas que possuirem, observados os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis,
cuja data-base dos Cotistas com direito de preferéncia serd informada na documentacao
de cada oferta de novas Cotas do FUNDO;

(iii) na nova emissdo de Cotas da CLASSE do FUNDO, os Cotistas poderdo ceder seu direito de

preferéncia entre os Cotistas ou, ndo havendo interesse entre os Cotistas, o direito de
preferéncia podera ser cedido a terceiros, desde que assim admitido nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e de acordo com os procedimentos aplicdveis pela
Administradora, devendo ser verificado nos documentos de emissao das novas Cotas a
efetiva possibilidade de cessdo de direito de preferéncia; e

(iv) As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das

Cotas existentes.

Segao lll - Classes constituidas como Condominio Aberto

Artigo 199, As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de

condominio aberto, estdo dispensadas de prévio registro na CVM para sua distribuicdo, sendo

vedada a sua cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de:

(i) decisdo judicial;

(ii) operacOes de cessdo fiduciaria;

(iii) execucdo de garantia;

(iv) sucessdo universal;

(v) dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que

disponha sobre a partilha de bens;

(vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia;

(vii)integralizacdo de participagGes aciondrias em companhias ou no capital social de

sociedades limitadas;
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(viii) integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas
cotas foram integralizadas; e

(ix) resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas ultimas
cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Paragrafo 12. E facultado a Gestora de Recursos suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdes em CLASSE ou Subclasse aberta, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a
novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 22. A suspensdo do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a
reabertura posterior para aplicagdes.

Paragrafo 32. A Gestora de Recursos deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a
eventual existéncia de CLASSES e/ou SUBCLASSES de cotas do FUNDO que ndo estejam admitindo
captacao.

Paragrafo42. No caso de CLASSES e/ou Subclasses do FUNDO destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, a Gestora de Recursos estad autorizada a suspender novas aplicacdes
apenas para novos investidores.

CAPITULO VI - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 202. A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informagGes referentes
ao FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio eletronico, de acordo com a
Resolugdo CVM n.2 175/22 e alteragBes posteriores através do website da ADMINISTRADORA, a
saber: https:/seferinvestimentos.com.br.

Artigo 212, O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estard disponivel nos canais
de autoatendimento https:/seferinvestimentos.com.br.

Artigo 229, Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos cotistas, os
custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

CAPITULO VII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 232, O exercicio social do FUNDO compreende o periodo de 31 de maio de cada ano.

CAPITULO VIII - TRIBUTAGAO
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Artigo 249. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor
nesta data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao cotista
de cada classe e ao FUNDO. O tratamento tributdrio aqui descrito pode ser alterado a qualquer
tempo, seja por meio da instituicdo de novos tributos, seja por meio da majora¢do de aliquotas
vigentes.

Artigo 259. A tributagdo aplicdvel ao cotista, como regra geral, é a seguinte:

l. O Cotista esta sujeito a cobranca do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, cessdao ou repactuacao das cotas da classe, limitado ao
rendimento da operacao, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n2 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para
as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias;

1. Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo cotista incide o Imposto de Renda na
Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas
sdo regressivas em razao da classificagdo do FUNDO como de longo prazo (carteira com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) ou de curto prazo
(carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), e
apo6s a definicdo da classificacdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia,
ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicacdo do investidor, prazo
considerado a partir da aplicagdo, conforme abaixo descrito:

(a) FUNDO de longo prazo:

(1) 22,5% — prazo da aplicacdo de até 180 dias;

(2) 20,0% — prazo da aplicacdo de 181 dias até 360 dias;
(3)17,5% — prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 dias; e
(4) 15,0% — prazo da aplicagdo acima de 720 dias.

(b) FUNDO de curto prazo:
(1) 22,5% — prazo da aplicacdao de até 180 dias; e
(2) 20,0% — prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias.

Paragrafo 12. No caso de amortiza¢cdo de cotas, o imposto deverd incidir sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos
juros amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

Paragrafo 22. Na alienacdo de cotas de classe fechada do FUNDO a terceiros, o ganho liquido
(diferenca positiva entre o preco de venda e o respectivo custo de aquisicdo) auferido esta sujeito
ao imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento), devendo o imposto de renda ser
apurado pelo proprio cotista, que observara a seguinte regra:
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a) Pessoa Fisica: a tributacdo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no computo do
imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual;

b) Pessoa Juridica: a tributacdo sera antecipacdo do imposto de renda devido ao final do
ano; e

) Pessoa juridica isenta de imposto de renda: o imposto de renda incidente sobre ganhos
liguidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Paragrafo 32. Os cotistas de classes abertas, exceto as classificadas ou enquadradas como (i)
acoes (minimo de 67% (sessenta e sete por cento) aplicado em ativos elencados e enquadrados
com o artigo 21 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), (ii) direitos creditdrios (minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) aplicado em ativos definidos como direitos creditérios na
regulamentac¢do do Conselho Monetario Nacional, bem como o Fundo esteja enquadrado como
entidade de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), {iii)
fundo de investimento em participacbes — FIP (que respeitem os requisitos de alocacdo,
enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na RCVM n2 175/2022, bem como o
Fundo esteja enquadrado como entidade de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de
12 de dezembro de 2023) e (iv) ETF - Exchange Traded Fund, com excec¢do do ETF —Renda Fixa (que
respeitem os requisitos de alocagdo, enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na
RCVM n2175/2022 e artigo 22 da Lei 14.754, bem como o Fundo esteja enquadrado como entidade
de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023) serdo tributados
na modalidade come-cotas no ultimo dia dos meses de maio e novembro de cada ano, observadas
as seguintes aliquotas:

a) Se classificado como Longo Prazo: 15% (quinze por cento) sobre a variagdo positiva da cota

desde a aplicagdo, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido por ultimo;
e

b) Se classificado como Curto Prazo: 20% (vinte por cento) sobre a varia¢do positiva da cota

desde a aplicagdo, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido por ultimo;
e

Paragrafo 42. As classes classificadas ou enquadradas como a¢bes (minimo de 67% (sessenta e
sete por cento) aplicado em ativos elencados e enquadrados com o artigo 21 da Lei 14.754 de 12
de dezembro de 2023), serdo exclusivamente tributadas a aliquota de 15% (quinze por cento)
guando do resgate e/ou amortizacdo de cotas da respectiva classe.

Paragrafo 52. As classes classificadas como entidades de investimento (artigo 23 da Lei 14.754 de
12 de dezembro de 2023) e enquadradas como Fundo de Investimento, para os fins da lei, em (i)
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direitos creditdrios, (ii) em participaces — FIP, e (iii) ETF - Exchange Traded Fund, com exce¢do do
ETF — Renda Fixa e que respeitem todos os requisitos mencionados no paragrafo anterior e
determinados pela Lei 14.754, serdo exclusivamente tributadas a aliquota de 15% (quinze por
cento) quando do resgate e/ou amortizacdo de cotas ou distribuicdo de rendimentos da respectiva
classe.

Paragrafo 62. As classes classificadas como imobilidrio possuem tributagdo especifica no que tange
ao pagamento de rendimentos que serdo tributados a aliquota Unica de 20% (vinte por cento).

Paragrafo 72. Sdo isentos os rendimentos de cotistas pessoa fisica de classe Imobilidria detentores
de menos de 30% (trinta por cento) das cotas da classe em circulagdo, e desde que o FUNDO conte
com no minimo 100 (cem) cotistas, e a classe de cotas sejam admitidas a negociacdo
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

Paragrafo 82. Sujeita-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas, a classe de cotas classificada
como imobilidria que aplicar recursos em empreendimento imobilidario que tenha como
incorporador, construtor ou sécio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a
ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do FUNDO.

Artigo 269. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributagdo de cotistas residentes no
Brasil.
Paragrafo Unico. Os cotistas pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes serd aplicada a

tributacdo da regulamentagdo em vigor.
Artigo 279. A tributagdo aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, é a seguinte:

a) As aplicagbes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majorag&o a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia;

b) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do FUNDO sdo isentos
de Imposto de Renda; e

c) Na hipotese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO pode estar
sujeito a incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

CAPITULO IX - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
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Artigo 289. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de Cotas
do FUNDO que conte com Responsabilidade Limitada a ADMINISTRADORA devera:

a) Proceder imediatamente, exclusivamente em relacdo a classe de cotas com patrimonio
negativo com: (i) a suspensdo de subscricdo, resgates e amortizacbes de cotas; (ii) a
comunicag¢do da existéncia de patriménio liquido negativo a GESTORA,; (iii) divulgacdo de
fato relevante esclarecendo sobre a ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo; e (iv) o
cancelamento dos resgates e amortizagGes em curso; e

b) Em até 20 (vinte) dias devera proceder com: (i) a elaboracdo de plano de resolugdo do
patrimonio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de Resolugao”); (ii) e
a convocacao de Assembleia Geral Especial de Cotistas da Classe que se encontra com
Patrimonio Liquido Negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds a conclusdo da elaboragao do
Plano de Resolugdo, encaminhando-o junto a respectiva convocacao.

Paragrafo 12. Caso o Plano de Resolugdo do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado, sera
facultado aos cotistas da Classe que se encontra com Patrimonio Liquido Negativo deliberar sobre:

a. aporte adicional de recursos;

b. a cisdao, fusdo ou incorporacao da classe a outra Classe de Cotas de FUNDO que tenha
apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

c. aliquidacdo da classe; ou

d. que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe
de cotas.

Paragrafo 22. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do FUNDO que
apresentou Patrimonio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a sua prestagao
de servico de administragdo fiducidria do FUNDO, mas ndo impede sua destituicdo por forga de
deliberacdo da Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Artigo 299. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de Cotas
do FUNDO que conte com Responsabilidade llimitada a ADMINISTRADORA solicitard aos cotistas
da Classe do FUNDO de Responsabilidade llimitada que que apresentou Patriménio Liquido
Negativo que o aporte recursos adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo e demais
despesas necessarias para:

a) Liquidagdo da Classe de Cotas do FUNDO; ou
19
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b) Reenquadramento do FUNDO ao Patriménio Liquido Minimo de RS 1.000.000,00 (hum
milhdo de Reais).

Paragrafo Unico. Na hipdtese de liquidagdo de Classe de Cotas de FUNDO com Patrimdnio
Liquido Negativo, que ndo tenha ocorrido aportes suficientes para liquidagdo de todas as despesas
e obrigacOes, os cotistas desta Classe de Cotas sucederdo a Classe de Cotas em seus direitos e
obrigacdes para todos os fins de direito.

Artigo 309. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situagdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 319, Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Paragrafo Unico. Qualquer pedido de declaragado judicial de insolvéncia constitui um evento
de avaliacdo obrigatdrio do patriménio liquido da classe afetada pela ADMINISTRADORA.

Artigo 329. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

a) divulgar fato relevante; e

b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA nado adote a medida disposta no item “b” deste
artigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do

registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO X - LIQUIDACAO

Artigo 3392, Na hipdtese de liquidagdo da classe de cotas por deliberagdo da assembleia de
cotistas, a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os cotistas, na
proporg¢do de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Paragrafo 12. A Assembleia Geral Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia
deliberacdo sobre a liquidacdo da classe de cotas devera contar minimamente com as seguintes
informacdes:
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a) plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, de
acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no Anexo da respectiva Classe
de Cotas; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da assembleia.

Paragrafo 22. O plano de liguidagdo deve contar com estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

Paragrafo 32. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
estabelecido na Assembleia Geral Especial de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada cotista na
classe; ou

b) a negocia¢do dos proventos pelo valor de mercado.
Artigo 349. No ambito da liquidagdo da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve:

a) suspender novas subscricGes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate, salvo
se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a Assembleia Geral
Especial de Cotistas;

b) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os cotistas pertencentes a
classe em liquidagdo, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacées,
devendo providenciar atualizagGes conforme as circunstancias se modifiquem;

c) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos cotistas, ainda que os resultados
ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados
sejam contemplados diferentes cotistas; e

d) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacdo da classe com prazo de
duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o
encerramento da classe.

Artigo 35¢2. No ambito da liquidagdo da classe de cotas e desde que de modo aderente ao plano
de liquidagao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) submissdo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e liquidez;
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b) prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de cotas e a data do pagamento do resgate;
¢) método de conversdo de cotas;

d) vigéncia diferida de altera¢des do regulamento em decorréncia de deliberacdo unanime
dos cotistas, nos termos do paragrafo tnico do art. 50 da Resolu¢do CVM 175/22;

e) compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de
cotas e a data do pagamento do resgate; e

f) limites relacionados a composicdo e diversificacdo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de FUNDO.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
regulatorios no ambito da liquidacdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos prestadores
de servigos essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de
dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

CAPITULO XI - VEDAGOES

Artigo 362. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacgdo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a qualquer classe:

a) receber depdsito em conta corrente;
b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso Il, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22, ou, ainda,

em regra especifica para determinada classe do FUNDO;

¢) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
e

f) praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO XII — DISPOSIGOES GERAIS
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Artigo 379. Demais Informagdes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 3892. Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de Atendimento
ao Cotista, através do e-mail: adm@seferinvestimentos.com.br, ou através da Ouvidoria no
telefone: 0800 494 1060.

Paragrafo Unico. Os cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO
em exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais
como demonstragGes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢des regulamentares
aplicaveis.

Artigo 399, Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagdo vigente
divulgada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, em especial, a Resolu¢do CVM n.2 175/22
e alteragbes posteriores.

Artigo 409. Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des relativas ao

FUNDO, ou a questées decorrentes deste Regulamento.

S3o Paulo/SP, 06 de junho de 2025

SEFER INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |
AO REGULAMENTO DO ORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM AC@ES
Classe de Cotas: Unica
(“FUNDO”)

Principais Caracteristicas

O objetivo desta CLASSE consiste em obter ganhos de

capital mediante operagGes nos mercados de juros,
cambio, agGes, commodities e divida, utilizando-se dos
instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista
guanto nos mercados de derivativos.

Objetivo da Classe A CLASSE se classifica como um fundo Agdes, envolvendo
varios fatores de risco relacionado a agGes.

Os ativos da CLASSE deverdo obedecer as limitagGes
previstas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor,
Resolugdo CVM 175/2022, especialmente os limites por
ativo financeiro e emissor, constante neste anexo.

Publico-alvo Um Unico Investidor Profissional
. . () Limitada
Responsabilidade do Cotista .
(X) Hlimitada
Forma de Condominio Fechado
Divulgacao do valor da Cota Diario
Prazo de Duragdo Indeterminado
Classe CVM AcOes

Responsabilidade llimitada

A estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado. Desta forma, podera ter a
possibilidade de os cotistas terem que aportar recursos adicionais para cobrir o patrimonio liquido negativo.

Movimentagdo — Emissdo, Amortizagao e Resgate de Cotas

Horario de Movimentagdo 16:00
Aplicagdo Minima Inicial RS$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
Saldo Maximo Sem limitagdo
Valores de Movimentagdo Valor Minimo RS 1.000,00 (mil reais)
Tipo de Cota Fechamento
Aplicagao — Cotizacao DO
Aplicagao — Pagamento D+1
Resgate — Cotizacao N&o Aplicavel
Resgate — Pagamento N3o Aplicavel
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Possibilidade ou ndo de futuras de emissoes de novas
Cotas

Barreiras para Resgates

Barreiras para Resgates | Nao

Sim

Descrever as regras e condi¢Ges abaixo:

Integralizagao, Amortizagao e Resgate em Ativos Financeiros

Possibilidade | Sim |

*Caso o condominio seja fechado, ndo serd possivel o resgate em ativos financeiros. |

Remuneragao Maxima dos Prestadores de Servigos

0,10% (dez centésimos por cento) anual fixo do

patrimonio liquido (base 252 dias), respeitando o minimo
mensal de RS 9.000,00 (nove mil reais), que serd ajustado
L. . " anualmente pela variagdo acumulada do indice Geral de
Taxa Maxima de Administragao . R
Precos — Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a

substitui-lo.

0,05% (cinco centésimos por cento), anual fixo do
patrimonio liquido (base 252 dias), respeitando o minimo
mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais), que serd ajustado
L. - anualmente pela variagdo acumulada do indice Geral de
Taxa Maxima de Gestao . =
Precos — Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a

substitui-lo.

10% (dez por cento) sobre o que exceder a variagao do
Taxa de Performance
CDI, apurada semestralmente

Periodo de Cobranga Taxa de Performance Semestral
Método de cobranga da Taxa de Performance Ativo
Benchmark CDI
Taxa de Entrada Ndo Aplicavel
Taxa de Saida N3o Aplicavel

0,001%, anual fixo do patrimonio liquido (base 252 dias),
respeitando o minimo mensal de RS 500,00, que serd
ajustado anualmente pela variagdo acumulada do indice
Taxa Maxima de Custddia Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo.

L. o 0,001%, anual fixo do patrimonio liquido (base 252 dias),
Taxa Maxima de Distribuigao . . X
respeitando o minimo mensal de RS 500,00, que sera
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ajustado anualmente pela variagdo acumulada do indice
Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo.

subsequente.

A Remuneracgdo de todos os prestadores de servigos sera provisionado diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre
o valor do patrimdnio liquido do Fundo e pago mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) dia util do més

Documentos Obrigatodrios

Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
Demonstragao de Desempenho Nao
Lamina de Informag6es Essenciais* Nao

* Este documento deverd ser fornecido aos cotistas quando a Classe do Fundo for aberta destinada a publico geral.

Tributagdo Perseguida

Tipo

() Curto Prazo

() Longo Prazo

() Indefinido

( X') Renda Variavel
() Nao Aplicavel

Informagdes Adicionais

Observancia de regras especiais para cotistas que sejam

como Regimes Proprios de Previdéncia Social:

classificados como Entidades Fechadas de Previdéncia | Ndo

Complementar:

Observancia de regras especiais para cotistas que sejam N
ao

As aplicagbes realizadas no FUNDO n3o contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Politica de

Investimento

gestdo e distribuicdo.

O objetivo da Classe é aplicar seus recursos em ativos financeiros de maneira que o principal fator de risco da classe
seja a variagdo de precos de a¢Oes admitidas a negociagdo no mercado organizado, observado que a rentabilidade da
CLASSE serd impactada em virtude dos custos e despesas da Classe e/ou das subclasses, inclusive taxa de administragéo,

Limites de Concentragdo por Emissor

Emissor

Limites (sobre o Patriménio Liquido)

Minimo | Maximo
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Companhias Abertas ou Assemelhadas

ApllcagNoes em BDR - Ag¢des 0%
ETF AgOes

BDR-ETF de A¢bes

Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil 0% 100%
Emissdo da gestora e de companhias integrantes de seu grupo econdmico 0%
Sociedade que seja subsididria integral de companhia securitizadora 0%
registrada na categoria S2.

Pessoa natural ou pessoa juridica que ndo seja companhia aberta ou 0%
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Fundo de Investimento em Ac¢des

Limites de Concentragdao por modalidade de Ativo Financeiro

Legislagdo CLASSE Descrigdo dos Ativos Financeiros
Permitido AcOes, bonus e recibos de subscri¢ao, certificados de depdsito de
acGes, admitidos a negociagdo em mercado organizado
GRUPO I-No Permitido Cotas de classe de FIF, tipificadas como Ac¢des, independentemente
minimo 67% de categoria de investidores
Permitido ETF - de A¢bes
Permitido BDR-Ag0es
Permitido BDR-ETF de a¢Oes
Permitido ETF ndo previsto no GRUPO |
Permitido Titulos publicos federais
Permitido Ativos financeiros de obrigacdo ou coobrigacdo de instituicao
financeira
Permitido Ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado

Notas promissdrias, debéntures, notas comerciais e certificados de
Permitido depdsito de valores mobilidrios, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissdo de valores
Vedado mobilidrios, desde que essa aplicagdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos tenham sido emitidas
por companhias abertas e objeto de oferta publica

Permitido BDR-Divida Corporativa
GRUPO Il — O Permitido BDR-ETF ndo previsto no GRUPO |
que Permitido Certificados de recebiveis
exceder o Permitido Certificados de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos
percentual creditdrios ndo- padronizados
minimo do Vedado Cotas de FIP
GRUPO I, acima Permitido Cotas de classe de FIF, que ndo sejam tipificadas como Acgdes,
independentemente de categoria de investidores
Permitido Cotas de FIAGRO
Permitido Cotas de FIAGRO, cujas politicas de investimento admitam a

aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados

Vedado Titulos e contratos de investimento coletivo, o que inclui, mas ndo se

limita, aos CIC-hoteleiros, objeto de depdsito central
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Vedado CBIO e créditos de carbono

Vedado Valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas eletronicas de
investimento participativo, desde que sejam objeto de escrituragdo
realizada por escriturador autorizado pela CVM

Permitido Valores mobilidarios representativos de divida de emissdo de
companhia emissora ndo registrada na CVM

Outros ativos financeiros, desde que ndo sejam: (i) notas
promissorias, debéntures, notas comerciais, a¢Ges e certificados de
depdsito de valores mobilidrios, emitidos por companhias abertas e
objeto de oferta publica; (ii) de obrigagdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira ou (iii) valores mobiliarios representativos de
divida de emissdao de companhia emissora ndo registrada na CVM:
debéntures; cédulas de crédito bancéario (CCB), certificados de
cédulas de crédito bancario (CCCB), notas de crédito a exportagdo
Permitido (NCE), cédulas de crédito a exportacdo (CCE), certificados de direitos
creditdrios do agronegdcio (CDCA), cédula do produtor rural (CPR);
certificado de depdsito agropecudrio; warrant agropecudrio; cédula
de crédito imobiliario (CCl); contratos mercantis de compra e venda
de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao
futura, certificados representativos desses contratos; duplicatas;
notas comerciais ou notas promissorias; cédulas e notas de crédito
comercial e industrial; recibo de depdsito corporativo; créditos
securitizados; titulos cambiais e certificados ou titulos de emissdo de
instituicGes financeiras representativos de operagbes ativas
vinculadas a estes, nos termos da Resolucdo CMN n.2 2921/02 e
alteragdes posteriores. As operagGes ativas vinculadas cujo ativo
subjacente seja titulo de emissdo, obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira, deverdao observar as regras especificas para
ativos com essas caracteristicas, conforme definido nos demais
quadro deste Anexo .

Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou indireta:
ativos financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento
e contratos de derivativos emitidos no exterior ou que a
GRUPO Il - Permitido regulamentacdo em vigor caracterize como ativo financeiro no
Ilimitado exterior e cotas de classe de FIF registradas com base na Resolucdo
CVM 175/22 que podem alocar a totalidade dos seus recursos em
“Investimento no Exterior”, desde que compativeis com a politica da
CLASSE, observada a regulamentagdo em vigor e as disposi¢des deste
Regulamento.

Exposicao ao Risco de Capital

. . L Limites sobre o Patriménio Liquido
Politica de Utilizagao de Derivativos — —
Minimo Maximo
Utilizagao de Margem Bruta 0% 70%
Protecdo da Carteira (Hedge) Sim
Assuncdo de Risco Sim

(2}
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Alavancagem Sim

Limite maximo de Alavancagem (em % do PL) 100%

Preferéncia de alocagdo dos recursos para cumprimento das obrigacGes da Classe

Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdo de Cotas e até a liquidagdo integral das ObrigacGes da Classe de Cotas

Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo e desta
Classe de Cotas, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo e desta Classe de Cotas;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo e desta Classe de
Cotas a serem incorridos no més calenddrio imediatamente subsequente ao més calendario em que for
efetuado o respectivo provisionamento; e

c) provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidagdo e extingdo desta Classe de Cotas, para pagamento
das despesas relacionadas a liquidagdo e extingdo desta Classe de Cotas, e em valores compativeis com o
montante destas despesas, se estas se fizerem necessdrias, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades;

Forma de Comunicagdo Valida

A ADMINISTRADORA utilizara como forma de comunicagdo vélida com os Cotistas o envio de comunicagdo eletronica

direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do seu cadastro junto ADMINISTRADORA.

Nas hipdteses em que sejam necessarias manifestagdes por parte dos Cotistas da Classe, a ADMINISTRADORA
disponibilizara para o Cotista:

(i) Plataforma virtual de votagdo; ou
(i) Formulario eletrénico para Manifestagdo de voto.
Todas as manifestagdes dos Cotistas desta Classe serdo armazenadas pela ADMINISTRADORA.
Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu enderego fisico ou eletronico, a

ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informagGes e comunicagOes previstas no Regulamento, neste
Anexo e na Resolugdo CVM 175/22. A exoneracgdo ocorrera a partir da primeira correspondéncia que houver sido

devolvida por incorregdo no enderego declarado (fisico ou digital).

Verificagdo de Patrimonio Liquido Negativo da Classe

Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o célculo da cota desta Classe de Cotas, devera verificar se o resultado do
valor da cota é positivo ou negativo.

Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patrimdnio Liquido Negativo, a ADMINISTRADORA devera
seguir o procedimento disposto no Capitulo VIII do Regulamento do Fundo observada a classificagdo de

Responsabilidade dos Cotistas nesta Classe de Cotas.

Pontos Adicionais de Liquidagao

No ambito da liquidagdo desta classe de cotas, ficam dispensados o cumprimento das regras listadas a seguir:

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S3o Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: 28EB87C5-9E4B-4C20-B35A-54ECDCA7BOF7

sefor

INVESTIMENTOS

a) elaboracdo e divulgagdo das informagdes de que tratam os incisos | e Il do art. 22 do Anexo Normativo | da
Resolugdo CVM 175/22; e

b) envio das informacdes de que trata o art. 24 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175/22.

Liquidagao Antecipada

Ocorrera a liquidagdo antecipada da Classe nas seguintes situacées:

se 0 a Classe do Fundo mantiver Patrimdnio Liquido médio inferior a RS 1.000.000,00 (hum milhdo de reais), pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e ndo seja incorporado por outra classe.

cessagdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servigcos de administracdo e gestdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substitui¢do por
outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento

cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de
Custodia, sem que tenha havido sua substituigdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato

por deliberagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

Fatores de Risco

Dentre os fatores de risco a que a CLASSE e os Fundos Investidos estdo sujeitos, incluem-se, sem limitagdo:

Riscos Gerais: A CLASSE esta sujeito as variagGes e condigdes dos mercados em que investe, direta ou indiretamente,
especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condigdes
politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode
haver alguma oscilagdo do valor da cota no curto prazo, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagdo do COTISTA de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do CLASSE.

Risco de Mercado: Os ativos financeiros de titularidade da CLASSE estdo sujeitos as oscilagdes dos mercados em que
sdo negociadas. Em especial pelo mercado de agGes, que, por sua caracteristica, apresenta-se sujeito a riscos que sao
originados por fatores que compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores macroeconémicos; (ii) fatores de conjuntura
politica; e (iii) fatores especificos das empresas emissoras destas acdes. Estes riscos afetam seus precos e produzem
flutuagdes no valor das cotas da CLASSE, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros da CLASSE tém seus valores atualizados diariamente (marcacdo a mercado) e tais ativos sdo
contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa
negociagdo, motivo pelo qual o valor da cota da CLASSE podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive
num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local é similar,
mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira da CLASSE pelos ativos que
possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

O valor dos ativos financeiros da CLASSE pode sofrer variagdes, em virtude do risco associado a oscilagdo da taxa de
cambio. Estas oscilagées podem valorizar ou desvalorizar as cotas da CLASSE, dependendo da estratégia assumida.

Risco de Crédito: As operagGes da CLASSE estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos
financeiros e contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos

da CLASSE, caso em que a CLASSE podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite
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das operagdes contratadas e ndo liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagdo de parte ou todo o valor alocado nos ativos
financeiros.

Risco de Liquidez: Dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros da CLASSE podem sofrer diminuigdo
de possibilidade de negociagdo. Nesses casos, o GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos
ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade da CLASSE.

Por prever a alocagdo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais,
porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, a CLASSE podera
ter que aceitar desagios em relagdo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: A CLASSE também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou da GESTORA tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira da CLASSE e
dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
COTISTAS e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a CLASSE estara sujeito aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a CLASSE e os Fundos Investidos
realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de
medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexag¢do da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os
resultados operacionais dos Fundos Investidos e da CLASSE e a consequente distribui¢cdo de rendimentos aos COTISTAS
da CLASSE. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos
Fundos Investidos e da CLASSE. Qualquer deterioracdo na economia dos paises em que a CLASSE e/ou os Fundos
Investidos venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioragdo ou recessdo nos demais paises em que a
CLASSE possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e
performance da CLASSE e dos Fundos Investidos.

Risco Regulatério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis a CLASSE seus ativos financeiros e aos Fundos
Investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante
no prego dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela CLASSE e/ou pelo Fundos Investido.

Risco de Perdas Patrimoniais: a CLASSE utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para o seu COTISTA, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado
e a consequente obrigacdo do COTISTA de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo da CLASSE;

Risco de Mercado Externo: A CLASSE poderd manter em sua carteira, de forma direta ou indireta, ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios,
por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele invista, direta ou indiretamente, ou, ainda, pela
varia¢do do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos da CLASSE estardo expostos a alteragGes nas condi¢des
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, direta ou indiretamente, o que pode afetar negativamente o
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valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos. ganhos de capital ou
principal, entre paises onde a CLASSE ou os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da CLASSE. As operagGes da CLASSE ou dos Fundos Investidos no exterior poderdo ser executadas em
bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacao
financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo existem garantias acerca da integridade das transa¢cdes e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condi¢Ges de acesso aos mercados locais.

Risco de Concentra¢do: Em razao da politica de investimento da CLASSE e do Fundos Investido, a carteira da CLASSE
podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A
concentracdo dos investimentos, nos quais a CLASSE aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode
aumentar a exposicado da carteira da CLASSE aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas
cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos da CLASSE, ndo hd garantia do grau de diversificagdo que sera
obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentacdo sejam devida, e plenamente, observados.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: a CLASSE e / ou os Fundos investidos podem realizar operagées nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas opera¢cdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagGes bruscas e significativas no resultado dos Fundos Investidos e, consequentemente,
da CLASSE, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os COTISTAS. Isto pode ocorrer em virtude do pre¢o dos
derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de outros parametros de
precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo financeiro objeto permaneca inalterado,
pode ocorrer variagao nos pregos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade da carteira dos
Fundos Investidos. O risco de operar com uma exposi¢cdo maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas da CLASSE serem superiores ao seu patrimonio. Um fundo que possui niveis de exposi¢do
maiores que o seu patrimonio liquido representa risco adicional para os COTISTAS. Os precos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer alteragGes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Dependéncia da GESTORA: A gestdo da carteira da CLASSE e a sua performance dependerdo em larga escala das
habilidades e expertise do grupo de profissionais da GESTORA. A perda de um ou mais executivos da GESTORA podera
ter impacto significativo nos negécios e na performance financeira da CLASSE. A GESTORA também pode se tornar
dependente dos servicos de consultores externos e suas equipes. Se esses servicos se tornarem indisponiveis, a
GESTORA pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que poderd enfrentar dificuldades na contratacio
de tais profissionais.

Risco Relacionados ao Fundo Investido: A CLASSE, quando realizar aplicagdes em cotas de fundos de investimento,
estd sujeito a todos os riscos envolvidos nos investimentos realizadas pelos respectivos fundos. A ADMINISTRADORA e
a GESTORA ndo tém qualquer poder de decisdo ou interferéncia na composicdo da carteira de investimento ou na
definicdo de estratégias de gestdo dos fundos de investimento de terceiros. Apesar de algumas caracteristicas
referentes ao Fundo Investido estarem expressas neste Regulamento, a totalidade das informacgdes a eles referentes
nao se encontram aqui dispostas.

A ADMINISTRADORA ndo podera, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por qualquer resultado negativo na
rentabilidade da CLASSE e dos Fundos Investidos, deprecia¢do dos ativos financeiros da carteira da CLASSE e/ou dos
Fundos Investidos, descumprimento dos limites legais estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos (exceto no
caso de Fundos Investidos administrados e geridos pela ADMINISTRADORA), por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo da CLASSE e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a ADMINISTRADORA
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responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte,
respectivamente.
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