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PARTE GERAL

CAPITULO1 -FUNDO

1.1 MACEIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDOQ”), regido pela Lei
n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Coédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo
Normativo Il da Resolugdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de
Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolugao CVM 175" e “CVM”), tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.
Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos contados da Data da 12
Prazo de Duragao Integralizagao, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas

reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede no
municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre
ADMINISTRADOR Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR").

SOSU CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada,
com sede no municipio e estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n.°
2365, Conjunto 71, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°
28.381.802/0001-08 e autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n°
18.419, de 9 de fevereiro de 2021 (“GESTOR” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da capital do estado de S&o Paulo.

Encerramento Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Exercicio Social

GESTOR

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral e um anexo relativo a Classe (respectivamente,
“‘Regulamento”, “Parte Geral” e “Anexo”).
Denominagao da Classe
CLASSE UNICA DO MACEIO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre
as: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicag&o dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade
dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condigbes de emissédo, subscrigio,
integralizagéo, amortizagao e resgate das Cotas; (iv) ordem de alocagao de recursos; (v) Assembleia Especial
de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos Cotistas; (vi) remuneragao
dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composigao e diversificagdo da Carteira; (viii)
eventos de liquidacéo e liquidagado antecipada da Classe; (ix) origem dos Direitos Creditérios; (x) Critérios de
Elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses da Classe; e (xii) fatores de risco.

1.4 Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressodes iniciados em letra mailuscula neste
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terdo os significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente especificado.

CAPITULO2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas n&o se limita a
contratagao, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servigos: (i) registro de Direitos Creditorios; (i)
guarda da documentacgao que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios; (iii) liquidagao fisica ou eletronica e
financeira dos Direitos Creditorios; (iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (v) escrituragéo das
Cotas; (vi) auditoria independente; (vii) custddia; e, eventualmente, (viii) outros servigos em beneficio do
FUNDO ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, o que inclui mas n&o se limita a contratagéo, em
nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servigos: (i) intermediacdo de operagdes para Carteira; (ii)
distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora
de Risco; (v) cogestao da Carteira; (vi) formador de mercado; (vii) agente de cobranga; e, ev entualmente,
(viii) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nado se encontre dentro da
esfera de atuagado da CVM, o Prestador de Servigo Essencial sera responsavel pela sua contratagao, devera
fiscalizartal servigo. As atribuicbes e aresponsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o FUNDO
e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagao de suas operagdes, exceto
nos casos de culpa grave, dolo, fraude ou descumprimento material de suas obrigagdes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, € a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

CAPITULO3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no
Anexo.

3.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentagao aplicavel como encargos devem
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correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todos os
Cotistas do FUNDO, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas da
Classe ou subclasse (se aplicavel) de Cotas serao deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as
mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Paraos efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, a cada Cotista cabe uma quantidade
de votosrepresentativa de sua participagdo no FUNDO, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou na Classe
ou subclasse, conforme aplicavel, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo.

4.1.2 A alteragdo deste Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas deve ser
deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado
aos Cotistas, conforme dados cadastrais do Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou
conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custddia ao mercado organizado em que
as Cotas estejam admitidas a negociagao, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.2.2 Os Cotistas poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas por meio de comunicagao escrita ou
eletrénica, desde que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para tal manifestagéo de voto.

4.3 As deliberactes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de
10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quoéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

4.4 Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagado dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.41 As deliberagdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas pelos votos dos

titulares da maioria das Cotas em circulagdo, em sede Assembleia Geral de Cotistas:

aprovacgao das demonstragdes contabeis do FUNDO;

(i) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(i) substituicdo ou remogéo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da parte geral da Resolugédo CVM 175;

(iii) alteragdes nos quoéruns de deliberagao definidos na Parte Geral deste Regulamento;

(iv) cobranga de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que nédo estejam
expressamente previstos neste Regulamento; e

(v) liquidagdo do FUNDO.
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CAPITULO5 - TRIBUTAGAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra
aos Cotistas e ao FUNDO, nio se aplicando aos Cotistas s ujeitos a regras de tributagao especificas, na foma
da legislagéo e regulamentagc&o em vigor.

5.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a
tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR buscara perseguir a composicdo da Carteira adequada ao Regime Especffico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributagéo Periddica, conforme definido pela Lei n° 14.754.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da Carteira sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR")
e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

l.Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estarao sujeitos a tributagao pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuigao de rendimentos ou da amortizagéo de cotas, considerando que o
FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composigao da carteira
com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo comalein®14.7%4 e a
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢cao CMN
5.111").

O IRF sera considerado antecipagéo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo BACEN e
pela CVM (Resolugdo Conjunta n® 13, de 3 de dezembro de 2024 — “Resolugao Conjunta 13”) estardo
sujeitos a tributacéo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo
das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composig¢éo da carteira do FUNDO
com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso
a composigcdo minima do patrimonio liguido do FUNDO nado seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo
a se sujeitar a regra geral de tributagao de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a
qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas cotas do FUNDO, a aliquota de 15%
(quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do FUNDO ser classificada,
respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar, conforme
aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicagdo, por ocasido da amortizagdo ou liquidagéo das Cotas do FUNDO. Certos
tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.
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Porsuavez, paraos Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida que invistam de acordo
com as normas e condigdes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos auferidos serdo
tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento na data da distribuigcdo de rendimentos ou da amortizagdo do
FUNDO, caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, aliena¢des ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em
funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da aplicagZo.
IOF/TVM: Resgates e alienag¢des em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo
na classe de Cotas podem sofrer a tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungao do prazo. A partirdo 30° (trigésimo) dia de aplicagéo
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode
ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF -
Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso no Pais
IOF-Cambio: para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM,
também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

5.4 O aporte de ativos financeiros na Classe sera feito de acordo com a legislag&o em vigor, notadamente
0 Artigo 1°, da Lein°® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes posteriores, devendo ser realizado a
valor de mercado e mediante a apresentagdao dos documentos e comprovagdes nele previstos.

5.4.1 Porocasido do aporte, 0 ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos
e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operagao e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos
recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar
operagodes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste
item.

CAPITULO6 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA
6.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacdo aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO | AO REGULAMENTO
MACEIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DO MACEIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO1 - CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra mailuscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.
Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos contados da Data da 12
Prazo de Duragao Integralizacdo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.
Tipo “Outros”.
Foco de atuagao “Diversificado”.
O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo as suas
Cotas por meio do investimento da parcela preponderante de seus
recursos na aquisigéo de direitos creditorios decorrentes de agdes judiciais
no Brasil movidas em face de entes publicos (“Direitos Creditérios”),
incluindo, mas ndo se limitando, aqueles relacionados a: (i) 6rgdos da
administragdo direta dos entes federativos (Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios) ou 6rgéos da administracéo indireta (sociedades de
economia mista, empresas publicas, autarquias e fundagbes) e empresas
privadas desestatizadas com sentencga transitada em julgado ou no,
prolatadas ou que serdo prolatadas no curso de ag¢des judiciais contra os
entes federativos, cujos créditos poderdo ser representados por
precatorios ja emitidos ou a serem emitidos em virtude de execugéo das
sentengas respectivas, que poderdo prever, conforme sua origem e
natureza, incidéncia de juros e correcdo monetaria; e/ou (ii) direitos
relativos a honorarios advocaticios relacionados aos créditos
anteriormente mencionados.
O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipo6tese, promessa,
garantia ou sugestdao do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes da Carteira.
Publico-Alvo Investidores Profissionais.
BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede no
municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Tomre
Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob on® 30.306.294/0001-45 e credenciada como custodiante, de acordo
com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abrii de 2003
(“CUSTODIANTE").

(oFeYo ] { o] E:Te L) (- W-W ST 4] iT] T M ADMINISTRADOR.

Subclasses Unica.

Classificagao ANBIMA

Objetivo

Custédia e Tesouraria
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O valor de cada emisséo de Cotas, volume e Valor Unitario, bem como o
regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprovar a
emissdo de Cotas.

Capital Autorizado Nao aplicavel.
As Cotas poderao ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
Negociacao entidade de balc&o organizado, conforme item 5.10 abaixo deste Anexo.

Emissado e Regime de
Distribuicao de Cotas

Calculo do Valor da Cota Conforme CAPITULO 6 deste Anexo.

Adistribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
Distribuicao de Proventos sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de
Cotas, observado o disposto neste Anexo.

Para a integralizacdo de Cotas poderdo ser admitidos Direitos
Utilizagao de A\l Creditorios, na forma da regulamentagao aplicavel, devendo estes serem
Financeiros DIICTGCC analisados e aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais.
(o1 Yo [I AT ER N e [P LMl Para a amortizagao e resgate das Cotas, poderao ser utilizados Direitos
Resgate e Amortizagao Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma da
regulamentacao aplicavel.

O GESTOR, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista estéa limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquidoda Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175, em especial no Art. 122 de sua parte
geral.

CAPITULO3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugédo CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

(i) a Taxa de Administragao;

(ii) a Taxa de Gestao e a Taxa de Performance;

(iii) taxas, impostos ou contribui¢gbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(iv) despesas com impressao, expedi¢ao e publicagdo de relatérios, formularios e informagdes periddicas,
previstas neste Anexo ou na regulamentagdo pertinente;

(v) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(vi) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(vii) emolumentos e comissdes pagas por operagdes envolvendo os ativos da Carteira;

(viii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses da
Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

(ix) honorarios de assessores legais contratados pelos Prestadores de Servigcos Essenciais para
adequagdes regulatérias;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
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xi) despesas com a realizagdo de Assembleias Especiais de Cotistas;

i) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidagao da Classe;

xiii)  despesas com liquidagéo, registro e custdédia de operagbes com ativos da Carteira;

xiv)  as despesas inerentes a distribuigdo primaria de Cotas e admissao das Cotas a negociagao em
mercado organizado;

(xv)  Taxa Maxima de Custodia;

(xvi) despesas com registro de Direitos Creditérios, caso aplicavel;

(xvii) despesas com servicos de originagéo, auditoria, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditérios, e/ou verificagao € monitoragao do lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(xviii) despesas com relagdo a contratagdo de agéncias de classificagao de risco, se for o caso;

(xix)  contribuigdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado de balcéo organizado em
gue a Classe tenha suas Cotas registradas para custddia eletrénica, se for o caso;

(xx) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
quando aplicavel; e

(xxi) despesas com a contratagdo de Agente de Cobranga, caso aplicavel.

x

(
(
(
(

3.2 Quaisquerdespesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

CAPITULO4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pela Classe, integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos.

4.2 Os Direitos Creditérios deverao atender aos Critérios de Elegibilidade e serdo oriundos de agbes
judiciais no Brasil movidas em face de entes publicos, incluindo, mas ndo se limitando a:

(i) orgaos da administragdo direta dos entes federativos (Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios)
ou orgaos da administragao indireta (sociedades de economia mista, empresas publicas, autarquias e
fundagdes) e empresas privadas desestatizadas com sentenga transitada em julgado ou nao,
prolatadas ou que serdo prolatadas no curso de agdes judiciais contra os entes federativos, cujos
créditos poderado ser representados por precatorios ja emitidos ou a serem emitidos em virtude de
execugao das sentengas respectivas, que poderao prever, conforme sua origem e natureza, incidéncia
de juros e corregdo monetaria; e/ou

(i) direitos relativos a honorarios advocaticios relacionados aos créditos anteriormente mencionados.

4.3 A Classe nao investira em: (i) direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundagbes, exceto mediante autorizagdo expressa do Ministério da Economia, nos termos do art. 32 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000; (ii) warrants ou contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestagao futura, ou, ainda, em titulos ou certificados
representativos desses contratos.

4.4 Tendo em vista (i) a natureza especifica dos Direitos Creditorios que a Classe buscara adquirir, de
tempos em tempos; (ii) que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pertencerao a Cedentes ou emissores
distintos; e (iii) que os Direitos Creditorios teréo origens diversificadas, este Anexo néo traz descricdo dos
processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos Creditorios.
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4.5 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe seréo realizados por meio
de:

(i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos recursos direcionados para
a conta bancéria da Classe; ou

(ii) procedimentos adotados pela B3.

4.6 Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatdrios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.7 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio de Contratos de Cesséao e/ou outros
documentos aplicaveis necessarios para a formalizagdo da referida cessao do Direito Creditorio firmados entre
a Classe e os respectivos Cedentes, preferencialmente acompanhados de todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, agcdes e garantias assegurados aos seus titulares.

4.7.1 O ADMINISTRADOR somente realizara a liquidagao financeira da aquisigado dos Direitos Creditorios
apo6s o recebimento dos documentos listados no item 4.7 acima.

4.8 O GESTOR sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigagdo, conforme
aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessao dos Direitos Creditérios a Classe caso o
Cedente nao o tenha feito.

Critérios de Elegibilidade

4.9 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo GESTOR, de forma individualizada e integral, previamente
a cessao e na respectiva Data de Aquisicdo, de modo que apenas sao passiveis de aquisicao pela Classe os
Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicao (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) sejam decorrentes de ac¢des judiciais no Brasil movidas em face de entes publicos e/ou decorrentes
de honorarios contratuais em relagcéo a tais agoes;
(ii) sejam representados em moeda corrente nacional; e

(iii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios permita o seu registro contabil e a sua
custodia pelo CUSTODIANTE, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados
pelo CUSTODIANTE.

4.10 Previamente a cada aquisi¢éo de Direitos Creditorios pela Classe, 0 GESTOR sera responsavel por
verificar e validar a conformidade com os Ciritérios de Elegibilidade.

4.11 Na hipotese de o Direito Creditorio elegivel deixar de atender aos Critérios de Elegibilidade apds sua
aquisicao pela Classe tal fato ndo sera entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco havera
direito de regresso contra o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR.

Condicbes de Cesséo

4.12 Sem prejuizo do disposto no item 4.9 acima, a Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios
com relagédo aos quais tenham se verificado as seguintes Condigdes de Cessao, a serem validadas pelo
GESTOR:
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(i) a Assembleia Especial tenha aprovado a aquisigdo dos Direitos Creditérios;

(i) todos os Direitos Creditérios sejam adquiridos pela Classe por meio de contrato de cesséo, os quais
deverao ser celebrados por meio de instrumento particular celebrado entre as partes em conjunto com
uma escritura publica de cessao apartada, que prevera expressamente que os termos do contrato de
cessao, em caso de conflito, deverao prevalecer (‘“Documentos de Cessao”); e

(iii) ter obtido um resultado positivo no Procedimento de Auditoria, sem ressalvas ou apontamentos,
conforme demonstrado pelo Relatério de Auditoria.

413 Uma vez que o GESTOR tenha verificado as Condi¢cdes de Cesséao aplicaveis e os Critérios de
Elegibilidade, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo, bem como a Assembleia Especial
tenha aprovado a aquisigdo dos Direitos Creditérios, ocorrera o seguinte:

(i) 0 GESTOR enviara ao ADMINISTRADOR, arquivo eletrénico contendo a descrigdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe; e

(ii) na data de fechamento, a Classe, representada pelo GESTOR, devera formalizar os Documentos de
Cessao necessarios para formalizar a aquisi¢cao do Direito Creditério, bem como efetuar o pagamento
do Prego de Compra.

4.13.1 O ADMINISTRADOR somente realizara a liquidagao financeira da aquisigcao dos Direitos Creditdrios
apos o recebimento dos Documentos de Cesséao aplicaveis devidamente firmados.

Ativos Financeiros de Liquidez
4.14 A parcela do Patrimédnio Liquido que n&o estiver alocada em Direitos Creditérios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4141 E vedada a Classe a aplicagéo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composic&o da Carteira

4.15 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizag&o, a Classe devera manter alocado,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios (“Alocagao
Minima em Direitos Creditérios”), nos termos da Resolugdo CMN 5.111.

4.16 Nos termosdo Art. 45, §7°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera
teraté 100% (cem porcento)de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos por um mesmo
Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/oude um
mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo
dos Prestadores de Servigo Essenciais, outros prestadores de servigco da Classe, e/ou suas Partes
Relacionadas.

4.17 A Classe podera, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de
investimento ou entidades referidas no item (i) acima.

418 E vedada a Classe a aplicagdo recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios
no exterior.
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4.19 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
N&o-Padronizados.
Reenquadramento da Alocacdo Minima em Direitos Creditérios

4.20 Na hipotese de desenquadramento da Classe com relacédo a Alocagdo Minima em Direitos Creditorios
porperiodo superiora 15 (quinze)dias consecutivos,0 GESTOR devera solicitarao ADMINISTRADOR
a convocagao de uma Assembleia Especial de Cotistas, a ser realizada no prazo de 5 (cinco) dias
contados do término do prazo previsto acima, para deliberar sobre:

0] a aquisicao de Direitos Creditérios para fins de reenquadramento da Carteira;

(i) a realizagdo de amortizagéo extraordinaria de Cotas em montante suficiente para o
reenquadramento da Carteira; ou

(iii) a liquidagéo antecipada da Classe, mediante resgate das Cotas.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

4.21 A Classe nao podera utilizar os recursos provenientes dos investimentos em Direitos Creditérios ou
Ativos Financeiros de Liquidez para a realizagdo de novos investimentos (reinvestimento).

Ativos Recuperados

4.22 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compora Carteirada Classeimoéveis (ou direitos reais relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos
de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditdrios ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagéo dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, seja por forga de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussao de garantias; (i)
dacdo em pagamento; (iv) converséo; (v) adjudicagéo ou arrematagao de bem penhorado pela Classe; ou (vi)
transagao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.

4.23 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira da Classe, o GESTOR envidara seus
melhores esforgos paraliquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo
sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao GESTOR enviar ao ADMINISTRADOR relatério que
demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagéo dos Ativos Recuperados, podendo, inclusive, no caso
de iliquidez dos Ativos Recuperados, propor a liquidacdo da Classe e, consequentemente, do FUNDO, com
entrega de ativos aos Cotistas.

4.24 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos Creditérios, cabera
ao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do
ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando
averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente
por qualquer obrigagéo de responsabilidade do ADMINISTRADOR; (iii) ndo comp&em a lista de bens e direitos
do ADMINISTRADOR, para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia
de débito de operagdo do ADMINISTRADOR,; (v) ndo s&o passiveis de execugao por quaisquer credores do
ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que possam ser; € (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.
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4.25 Ainda que integrem a Carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serao, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditérios

4.26 Na aquisigao de Direitos Creditérios oriundos de agdes judiciais, com processos de execugao sujeitos
as regras de execugdo comum (e.g. contra sociedades de economia mista e empresas privadas), os
procedimentos de cobranga obedecem as regras previstas no Cédigo de Processo Civil. Em regra, caso seja
possivel e adequado, deve ser solicitado a cada juizcompetente a substituicao do titular dos Direitos Cred itérios
pela Classe como seu beneficiario, de modo a legitimar a expedigédo de alvara em nome da Classe parao
levantamento dos valores devidos em virtude dos Direitos Creditdrios cedidos (e.g., levantamento de depdsito
judicial efetuado pela entidade devedora, valores bloqueados mediante determinagdo do Poder Judiciario ou
produto obtido mediante o leildo de garantias penhoradas).

4.27 Nos processos de execugao sujeitos as regras de execugao em face da Fazenda Publica (e.g. Unido
Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os procedimentos de cobranga variam de acordo com as
regras estabelecidas pelo respectivo Tribunal competente. Via de regra, deve ser encaminhado o oficio
requisitorio da inscrigdo no orgamento para pagamento do precatdrio no exercicio seguinte. Nos casos em que
0 precatdrio relativo ao Direito Creditério ja tiver sido expedido quando da sua aquisi¢ao pela Classe, devera
ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatorios do respectivo Tribunal, a substituicdo
do titular do precatério pela Classe como seu beneficiario, de modo a legitimar a Classe a levantar os valores
devidos em virtude dos precatodrios cedidos. As importancias respectivas serdo depositadas pelo respectivo
Ente Publico em estabelecimento de crédito oficial do Tribunal, cabendo ao presidente do Tribunal determinar,
segundo as possibilidades de depdsito e exclusivamente na ordem cronoldgica de autuagao, a transferéncia
dos valores ao juizo de origem do precatorio, sempre observado o disposto nos Contratos de Cessdo
celebrados com os respectivos Cedentes.

4.28 As regras e procedimentos, que permitirdo ao GESTOR diligenciar o cumprimento, pelos Esciritdrios de
Advocacia contratados para atuar nos processos judiciais, de suas obrigagbes descritas neste Anexo e nos
respectivos contratos de honorarios, serdo descritos no contrato de prestagédo de servicos advocaticios.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de Direitos Creditorios para o Cedente e suas Partes
Relacionadas

4.29 Considerando que ndo ha Cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisigao dos Direitos
Creditérios, ndo é possivel determinar as hipoteses e procedimentos para que a Classe ceda os Direitos
Creditérios novamente aos respectivos Cedentes.

Outras disposigdes relativas a Politica de Investimentos

4.30 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patrimbnio
Liquido. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, os analisados
no CAPITULO 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

4.31 A Classe nao realizara operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢édo anterior do mesmo Ativo Financeiro
de Liquidez.

4.32 O ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE nZo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos Direitos Creditorios
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adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos
Creditorios.

4.33 Sem prejuizo do disposto no item 4.32 acima, 0 GESTOR sera a instituicdo responsavel por verficar e
validar, na Data de Aquisigado, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada
operagao de aquisigao de Direitos Creditérios pela Classe.

4.34 As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (i) do GESTOR,; (ii)) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO5 - CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS
5.1 As caracteristicas, os direitos e as condigbes de emissao, distribuicdo, subscrigao, integralizagéo,
remuneragdo, amortizagao e resgate das Cotas estao descritos neste Capitulo.

5.2 As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, mantidas em
conta de depdsito junto ao ESCRITURADOR em nome dos respectivos Cotistas, nos termosdo Art. 15da
parte geral da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto
ao qual as Cotas estejam depositadas, nostermosdo Art. 25dalLein® 12.810, de 15de maiode 2013, conforme
alterada.

5.3 As Cotas ndo poderao ser objeto de resgate antecipado, exceto na hipotese de ocorréncia de um
Evento de Liquidacao, observado o disposto neste Anexo.

5.4 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus
titulares:

(i) conferemdireito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias de
Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;
(i) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizagdo, amortizagéo ou resgate, observado que tal valor sera equivalente ao resultado da
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas em circulagéo; e

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Anexo, sdo pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de
Cotas.

Emisséo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.5 Apés a primeira emissédo, eventuais novas emissées de Cotas somente poderao ser realizadas
mediante aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o valor de emissao, preco de emisséo,
o0 volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emisséo corresponderdo aquelas estabelecidas em
referida Assembleia Especial de Cotistas.

5.6 A integralizagdo, amortizagédo e o resgate de Cotas seréo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

5.7 A integralizagéo das Cotas sera realizada na forma e no prazo estabelecidos no respectivo boletim de
subscricao.
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5.8 Admite-se a integralizagao, resgate e amortizagao de Cotas em Direitos Creditérios, observadas as
demais disposi¢des deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistasreunidos em Assembleia Especial de Cotistas —ou a totalidade dos subscritores das Cotas,
caso se trate da Primeira Integralizagao de Cotas— aprovem por unanimidade o valor a ser atribuido
aos Direitos Creditdrios a serem cedidos em pagamento da integralizagao, resgate ou amortizagao,
conforme o caso, ou o critério especifico para fixagao de seu valor quando da integralizagao, resgate
ou amortizagéo, conforme o caso;

(ii) o ADMINISTRADOR e o GESTOR entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério
referidos no item (i) acima nao diferem substancialmente do valor do Direito Creditério atribuido nos
termos do CAPITULO 9 abaixo;

(iii) considerada pro forma: (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate ou
amortizacgdo; ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de integralizagdo de
Cotas, as disposi¢gdes da Politica de Investimentos permanegam atendidas; e

(iv) adicionalmente, caso se trate de integralizaco: (i) sejam atendidas as disposi¢des do Art. 1° da Lei
n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos Creditérios atendam aos
Critérios de Elegibilidade.

Colocacgéo das Cotas

5.9 As Cotas poderao ser objeto de Oferta Publica a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 efou
poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela
regulamentagéo.

5.9.1 Os Cotistas nao terao qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas emissoes
de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Negociacéo das Cotas
5.10 As Cotas poderao ser depositadas: (i) para distribuigdo no MDA,; e (ii) para negociagdo no Fundos21.

5.11 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia, ou por meio de
negociagao em mercado organizado em que as Cotas venham a ser admitidas a negociagao, bem como nas
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

5.11.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo ADMINISTRADOR do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragbes
posteriores e demais regulamentagdes especificas.

Classificacdo de Risco das Cotas
5.12 As Cotas ndo serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO6 - ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizag&o e até a data de resgate das
Cotas ou na data de liquidacao da Classe, conforme o caso.
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CAPITULO7 - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS
71 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

7.2 O ADMINISTRADOR promovera amortizagdes parciais e/ou totais a qualquer momento durante o
Prazo de Duragéao, sempre que forem transferidos a Classe quaisquer valores decorrentes da realizagdo dos
Direitos Creditorios integrantes do Patriménio Liquido e que receba indicagao formal do GESTOR nesse
sentido. A amortizagdo parcial e/ou total prevista na presente Clausula devera ser realizada pelo
ADMINISTRADOR no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento da confirmagdo do GESTOR nos temmos do
item 7.3 abaixo, de modo que o ADMINISTRADOR tenha tempo habil para comunicar aos Cotistas, por meio
de correspondéncia eletrbnica, a respeito da ocorréncia da referida amortizagao.

7.3 As amortizagdes tdo somente serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR caso o GESTOR comprove que
o valor de recursos em moeda corrente nacional disponivel a Classe seja excedente as necessidades de
pagamento do valor total de exigibilidades e provisdes de responsabilidade da Classe a serem incorridos
durante os 6 (seis) meses subsequentes.

7.4 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo deverédo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares.
Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

7.5 Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serao efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor apurado da Cota no fechamento do 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a Data de Amortizagao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
observados os procedimentos do ESCRITURADOR e do mercado organizado em que as Cotas estejam
admitidas a negociagao.

7.6 Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte,
pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

7.7 Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencéo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas no mercado
secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricbes operacionais, o
compartilhamento das informacgdes de custo e data de aquisi¢do das Cotas que tenham sido adquiridas no
mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatériaao ESCRITURADOR, e este, repassara os dados
ao ADMINISTRADOR, com o obijetivo, unico e exclusivo, de permitir a apuragéo da base de célculo do R
aplicavel. O ndo compartilhamento de informagdes nos referidos termos implica maior énus tributario para o
Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR n&o podera aferir o custo e a data de aquisicdo das Cotas.

7.8 Sem prejuizo do disposto no item 7.7, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributagao do IR e/ou do IOF
em razdo de isencao, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR que
apresente ao ESCRITURADOR, documentagdo comprobatdria de sua situacao tributaria sob pena de ter
descontado da amortizagéo ou resgate os valores devidos, conforme o0 caso e nos termos da legislagcdo em
vigor.

7.8.1 O Cotista que tenha apresentado documentagido comprobatéria de sua condi¢gdo de imunidade ou
isengao tributaria, nos termos do item 7.7, e que tiver essa condigao alterada ou revogada por disposicao
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normativa, seja por deixar de atender as condi¢des e requisitos prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por
ter tal condigédo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal
condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com cépia parao CUSTODIANTE, bem
como prestar qualquerinformagao adicionalem relagao ao temaque Ihe seja solicitada pelo ADMINISTRADOR
e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO8 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
8.1 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizagao até a liquidagdo
integral das Obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis de acordo com a seguinte ordem de

prioridade de alocacéo, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Liquidag&o, o disposto nositens 11.3 e
11.3.1 abaixo:

(i pagamento dos Encargos, exceto pela Taxa de Performance;

(ii) aquisi¢ao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste Anexo;

(iii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada Dia Ut
seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 6 (seis) meses
calendario imediatamente subsequentes;

(iv) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.3.1 abaixo;

(v) pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas; e

(vi) pagamento da Taxa de Performance.

CAPITULO9 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliag&o descrita no manual do ADMINISTRADOR ov,
ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderegos
https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos.

9.2 As provisbes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira seréo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
sera reduzido pelo valor da proviséo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 Oefeito deperdaou provisdo paradevedores duvidosos deDireitos Creditérios de um mesmo Devedor
devera ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no Art. 13 da Instrugcdo CVM 489, sendo
facultada a analise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de avaliagdo descrita no
manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do CUSTODIANTE.

9.3 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios serao reconhecidos (i) em razdo da expectativa
de recebimento pela Classe; (ii) em razdo do recebimento de seu valor pela Classe; ou (iii) quando da
expedicdo de sentenca definitiva determinando o valor de referidos Direitos Creditérios, computando-se tal
valor em contrapartidaa adequada conta de receita. Na hip6tese de o recebimento dos Direitos Creditorios
acontecer com pagamento parcelado, o valor estipulado na sentenga definitiva sera computado na co nta de
receita ao longo do periodo de pagamento dos Direitos Creditérios. Os resultados e/ou ganhos decorrentes da
alienagcado dos Direitos Creditorios a terceiros ou da sua quitagédo pelos respectivos Devedores serdo
registrados em contrapartida a adequada conta de lucro ou prejuizo, quando da celebracdo da respectiva
transagdo. Na hipdtese de o recebimento dos Direitos Creditérios acontecer com pagamento parcelado, as
parcelas ndo recebidas serao.
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9.3.1 registradas na conta de valores a receber. Nessa hipotese e, ainda, no caso em que os valores
definidos em sentenga para pagamento parcelado estejam sujeitos a atualizagao e juros, tais rendimentos
financeiros serao apropriados pro rata temporis a medida que incorridos, com base nas bases de atualizagéo
e juros estipuladas por forga contratual ou da sentenca, em conformidade com o Manual de Marcagéo a
Mercado do ADMINISTRADOR e a Instrugdo CVM 489.

9.3.2 Os Direitos Creditorios relativos a honorarios advocaticios adquiridos pela Classe serao reconhecidos
a valor justo em razdo da expectativa de recebimento pela Classe, ou, ainda, apds a sentenca definitiva
transitada em julgado do litigio judicial que deu origemaos honorarios cedidos, em conformidade com o Manual
de Marcacao a Mercado do ADMINISTRADOR e a Instrugdo CVM 489.

9.4 O ADMINISTRADOR podera realizar reavaliagdes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a
ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditérios; e/ou (ii) houver qualquer tentativa
de bloqueio oude constituigdo de qualquer 6nus ou gravame por terceiros em relagdo aos Direitos Creditorios.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo vigente, s&o aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe, sem prejuizo das demais disposigdes previstas na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas néo se
limitando a:

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragéo;

(iii) deliberar sobre substituicao de Prestadores de Servigos Essenciais, sujeito aos termos do Art. 70, §1°,
da parte geral da Resolugédo CVM 175;

(iv) deliberar sobre a alteragdo da Taxa de Administragéo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

(v) deliberar sobre incorporagao, fusao, cisao total ou parcial, a transformagao ou liquidagao da Classe;

(vi) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;

(vii) aprovar os procedimentos para amortizag&o e/ou resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de
Direitos Creditorios;

viii)  aprovar a contratagdo de Agente de Cobranga e outros prestadores de servigos da Classe;

iX) aprovar emissao de novas Cotas;

X) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos Cotistas;

xi) alteracdes na Politica de Investimentos;

Xii) alteragdes nos Critérios de Elegibilidade;

xiii)  deliberar, conforme instrugdes do GESTOR, sobre a aquisigdo ou venda de Direitos Creditérios ou
Ativos Financeiros de Liquidez;

(xiv)  deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagido da Classe;

(xv)  eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, caso aplicavel;

(xvi)  deliberar sobre matérias que envolvam conflito de interesses;

(xvii) alteragdo dos Eventosde Liquidag&o e/ou das consequéncias deles decorrentes em fungédo do previsto
neste Regulamento;

(xviii) plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugao CVM 175; e

(xix) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.
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CAPITULO 11 — EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA
Eventos de Verificacdo de Patriménio Liquido Negativo

11.1  Osseguinteseventosobrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:

(i) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) identificagdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios que
representem um percentual do Patrimbnio Liquido que poderia levar a Classe a ndo cumprir com a
Alocacgdo Minima em Direitos Creditorios, se aplicavel;

(iii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras d o Devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que
representem um percentual do Patriménio Liquido que possa levar a Classe a ndo cumprir com a
Alocacao Minima em Direitos Creditorios;

(iv) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de Devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe que representem um percentual do Patriménio Liquido que poderia levar
a Classe a ndo cumprir com a Alocagdo Minima em Direitos Creditorios;

(v) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de valor capaz de impactar o Patrimdnio Liquido da Classe e, consequentemente, levar ao
ndo cumprimento de sua Alocagcdo Minima em Direitos Creditérios; e

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagéo.

11.1.2 Caso seja verificado que o Patrimonio Liquido se encontra negativo, serdo aplicaveis as disposigoes
da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pelo ADMINISTRADOR,
especialmente o previsto no Art. 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Eventos de Liquidagéo
11.2 As seguintes hipoteses séo consideradas Eventos de Liquidagéo:

(i) renuncia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;
(ii) por determinagéo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;;

(iii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(iv) intervengao ou liquidagao extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(v) se o Patrimonio Liquido diario da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vi) caso, por insuficiéncia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento, sendo tal insuficiéncia ndo sanada em até 30 (trinta) dias da data em
que ela for verificada;

(vii) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio de
distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patriménio Liquido inicial,
salvo na hipdtese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo; e/ou

(viii) n&o observancia pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR dos seus respectivos deveres e
obrigagdes previstos neste Anexo, conforme o caso, desde que, notificada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificagao.
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Procedimentos de Liquidac&o Antecipada
11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagédo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1 Na hipotese prevista no item 11.3 acima, o ADMINISTRADOR devera, além do disposto no Art. 127
da parte geral da Resolugdo CVM 175: (i) interromper os procedimentos de aquisigao de novos Direitos
Creditorios e, se aplicavel, de amortizagéo e resgate das Cotas; e (ii) convocarimediatamente uma Assembleia
Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao assemblear pela
interrupgao dos procedimentos de liquidagao antecipada d a Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o
resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo comos prazos previstos neste
Regulamento.

11.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima nao seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocagéo a
referida Assembleia Especial de Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no
item 11.3.3 abaixo.

11.3.3 Excetose aAssembleia Especial deCotistas referida no item11.3.1 acima determinar a nao liquidagéo
antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo
tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) o ADMINISTRADOR: (a) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela Classe;
e (b) transferira todos os recursos recebidos a conta bancaria da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta bancaria da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no CAPITULO 8 acima, o ADMINISTRADOR
debitara da conta bancaria da Classe os valores aplicaveis e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.3.4 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o ADMINISTRADOR
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas
em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condigdes constantes da legislagdo
em vigor, que devera observar a ordem de alocagéo dos recursos definida no CAPITULO 8 acima e os
procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

11.4 Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser resgatadas
mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/oudos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderéo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

11.4.1 Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando
a proporgao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

BTG Pactual

14
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO MACEIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 60.698.656/0001-51

11.5 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentagéo
aplicavel.

11.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima nao seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR convocara nova
Assembileia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocagao a
referida Assembleia Especial de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no
item 11.6 abaixo.

11.6 Nahipétese do item 11.5.1 acima ou na hip6tese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
11.5 acima nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgatede suas
Cotas, o ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara
aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo
Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo que o quinh&o que caberd a
cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgéo de Cotas detidas frente ao Patrimdnio Liquido quando
da constituicdo da efetiva liquidacao da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderegada a cada um dos
Cotistas; e/ou (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento,
para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros deLiquidez,naformadoArt. 1.323do Codigo Civil,informando a proporgao de Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros de Liquideza que cada Cotistafazjus, sem que isso represente qualquerresponsabilidade
do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apods a constituicdo do condominio.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados da notificagéo acima referida, essafungao sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas.

11.7 O CUSTODIANTE e ouo Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao
referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual
essafungaotenha sido atribuida nostermos deste Regulamento,indicaraao CUSTODIANTE, horaelocalpara
que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Com probatérios e Ativos Financeiros de
Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignagao dos Direitos Creditorios,
dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracdo

12.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagoes estabelecidas neste
Anexo, na Parte Geral do Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe,
observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.
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12.2 Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas na Parte Geral e na regulamentagao aplicavel, incumbe,
ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

D
~

os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;

i) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagédo das Cotas em mercado organizado;

iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais da
Classe;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes;

(vii) monitorar os Eventos de Liquidagado e as hipoteses de liquidacao antecipada;

(viii)  observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(x) sem prejuizo da observéancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade reg istradora e
respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(xi) encaminhar, ao Sistema de Informagbes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis apds o més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xii) obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR; e

(xiii)  no que se refere a classe que adquira os precatorios federais, monitorar e informar, imediatamente,

via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de

reavaliagédo do ativo.

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(@) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(

(

(

12.3 E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i contrair ou efetuar empréstimos;

(ii vender Cotas a prestagéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas subscritas;
(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

i

(

iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
V) praticar qualquer ato de liberalidade.

12.4 E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.5 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, € vedado ao
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ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma; (ii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstos
neste Regulamento; (iii) aplicar recursos diretamente no exterior; (iv) adquirir Cotas; (v) ressarcir-se de multas
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo
aplicavel; (vi) vender Cotas a prestagao; (vii) vender Cotas a instituices financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse
subordine-se as demais para efeito de resgate; (viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (ix)
fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas
ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (x) delegar poderes de gestéo
da Carteira; (xi) obter ou conceder empréstimos; e (xii) efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caugéo dos
direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispbe de regras e procedimentos
adequados, porescrito e passiveis de verificagcdo, que lhe permitemverificar o cumprimento, pelos prestadores
de servigos contratos da Classe das fungbes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e
procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderego
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Gestéo
12.6 O GESTOR, observadas as limitagbes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuagéao.

12.7 Compete ao GESTOR negociar os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez da Carteira,
bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de tais
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

12.8 Sem prejuizo de outras obrigagbes previstas na Parte Geral, no Art. 33 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175 e na regulamentagao aplicavel, o GESTOR sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) estruturar a Classe;

(i) observado o item 10.2(xiii) deste Anexo e respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo em
vigor, gerir a Carteira, observada a Politica de Investimento, podendo para tanto, em nome da Classe,
adquirir, negociar, vender ou de outra forma dispor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez;

(iii) indicar escritorio(s) e/ou profissional(is), para a emiss&o, a revisdo ou a revisdo anual dos pareceres
legais a serem emitidos a respeito de cada um dos ativos judiciais adquiridos pela Classe (tais
pareceres legais, os “Pareceres Legais” e tais escritorio(s) e/ou profissional(is), os “Assessores

Legais”);

(iv) indicar escritorio(s) e/ou profissional(is ) para conduzir cada um dos ativos judiciais (“Agoes Judiciais”)
adquiridos (tais escritorio(s) e/ou profissional(is) os “Escritérios de Advocacia”);

(v) monitorare coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos Assessores Legais e pelos Escritdrios

de Advocacia na condugao das Agdes Judiciais, bem como de quaisquer outras demandas judiciais
e/ou administrativas conexas que possam impactar os Direitos Creditorios, mantendo o
ADMINISTRADOR informado sobre o andamento das referidas A¢des Judiciais;

(vi) imediatamente tomar ou fazer com que os Assessores Legais e 0s Escritérios de Advocacia tomem as
medidas necessarias no ambito das Agdes Judiciais para resguardar os interessesda Classeou, ainda,
para que adotem as providéncias necessarias para a cobranga de quaisquer Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe, mantendo o ADMINISTRADOR informado sobre o andamento das referidas
Acdes Judiciais;
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(vii) solicitar aos Assessores Legais e aos Escritérios de Advocacia, sempre que necessario, os Pareceres
Legais e/ou relatorios descrevendo: (a) as ocorréncias havidas no andamento das Agdes Judiciais,
bem como de quaisquer outras demandas judiciais e/ou administrativas conexas; (b) as chances de
éxito das Agbes Judiciais e de recebimento dos Direitos Creditoérios; e (c) o valor estimado dos Direitos
Creditorios, entre outros pedidos relacionados aos Direitos Creditérios, comprometendo-se a
compartilhas as informagdes recebidas com o ADMINISTRADOR sempre que por este solicitado;

(viii) com base nos Pareceres Legais e/ou relatérios mencionados no item (vii) acima, avaliar os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pela Classe e, ap6s tal aquisigao, na reavaliagdo anual ou sempre que
houver decisdes relevantes no ambito das Ac¢des Judiciais e outras demandas judiciais e/ou
administrativas conexas relacionadas aos Direitos Creditorios, bem como na recomendagdo ao
ADMINISTRADOR sobre a constituicdo e/ou alteracao de provisdes relativas aos Direitos Creditorios;

(ix) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditérios;

(x) registrar os Direitos Creditdrios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao CUSTODIANTE
ou ADMINISTRADOR, conforme o caso;
(xi) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo

por ele contratado;

(xii) providenciar a elabora¢do do material de divulgagao da classe para utilizagdo pelos distribuidores, as
suas expensas; e

(xiii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentaco relativa as
operacoes da Classe.

12.9 No &mbito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditorios, 0 GESTOR deve veirificar a
possibilidade de ineficacia da cess&o a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos
Creditérios que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no Termo de Ades&o e no material de divulgacgéo.

12.10 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nZo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.11 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuagéo, aceitar que as garantias em favor da
Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade
deformalizagao de garantiasem favordo ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representema Classe
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patriménios.

Verificagdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

12.12 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditérios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° do Anexo Normativo
Il da Resolugcdo CVM 175, o GESTOR verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma
individualizada e integral.

12.12.10 GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade
registradora ou o CUSTODIANTE devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizagcdo da atuagao
do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Custédia e Verificagdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios
12.13 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro em
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entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de custodia
para a Carteira.

12.14 Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como aguardafisicados originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, serdo prestados
pelo CUSTODIANTE.

12.15 S&o atribuigdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel:

(i) realizar a liquidagéao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelos
respectivos Contratos de Cesséo e Documentos Comprobatdrios;
(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento

relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentagéo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios e da documentagio
relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira.

12.16 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestagdo de deteminados
servicos ao FUNDO, na forma da regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagao a Classe, o originador, o Cedente, o GESTOR,
consultoria especializada ou Partes Relacionadas, sendo certo que em caso de subcontratacdo de terceiros,
pelo CUSTODIANTE, este sera responsavel pelos servigos prestados por tais terceiros, bem como pela sua
fiscalizagado, nos termos da regulamentagao aplicavel.

12.17 Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre seréo, no referido trimestre, objeto de verificagéo individualizada e integral
pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

12.18 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

CAPITULO 13 — TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

13.1 Pelos servicos de administragdo, tesouraria, controladoria, escrituragdo e custddia, o
ADMINISTRADOR fara jus a uma remuneragao no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) por
més, anualmente corrigida pela variagéo positiva do IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado)
calculado e divulgado pela Fundagao Getulio Vargas do Rio de Janeiro (ou por outro indice que
porventura venha a substitui-lo) em janeiro de cada ano (“Taxa de Administragao”).

13.1.1 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

13.1.2 A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto
no item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente a prestagdo
dos servigos, a partir do més em que ocorrer a Primeira Integralizagdo de Cotas.
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13.2 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatoério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Taxa de Ingresso ou Saida
13.3 N&o serdo cobradas, da Classe ou dos Cotistas, taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Gestao

13.4 Pelos servigos de gestdo, o GESTOR fara jus a um pagamento mensal no valor correspondente a 1/12
(umdozeavos)de 1% (um porcento) (0,08333% ) sobre o montante do Capital Liquido Investido (“Taxa

de Gestao”).

13.4.1 A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada todo Dia Util & razio de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Capital Liquido Investido do Dia Ut
anterior.

13.4.2 A Taxa de Gestao sera paga até o 5° (quinto) Dia Util apds o final de cada periodo mensal
aplicavel (sendo que o primeiro periodo mensal devera comegar na Primeira Integralizagéo),
podendo tal pagamento ser realizado de forma proporcional para qualquer periodo mensal
parcial pelo qual é devida a Taxa de Gestao. Nenhuma Taxa de Gestao sera devida ou paga
apos a Data de Encerramento da Taxa de Gestéo.

13.4.3 O Gestor fara jus a uma remuneragao de estruturagio referente a cada aquisigao de Direitos
Creditérios, em valor igual a 2% (dois por cento) do Pregco de Aquisicdo (“Taxa de
Estruturagio”), que devera ser paga até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente a aquisicdo dos
Direitos Creditérios, mediante apresentacdo de memadria de calculo a ser enviada pelo
GESTOR ao ADMINISTRADOR.

13.5 O GESTORpoderaestabelecerque parcelasda Taxa de Gestéo sejampagasdiretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestéo.

Taxa de Performance

13.6 O GESTORfara jus auma taxa de performance a ser paga pela Classe e calculada em conformidade
com o disposto neste item (os valores aos quais 0 GESTOR faz jus, a “Taxa de Performance”). No
quedizrespeito a quaisquer Valores Propriamente Distribuiveis recebidos pela Classe, a Classe devera
pagar ou fazer com que sejam pagas as distribuigdes da seguinte maneira:

(i) primeiro, 100% (cem por cento) para os Cotistas (dividido entre os Cotistas pro rata com base
na propor¢cao de Cotas detidas por cada Cotista), até que cada Cotista tenha recebido as
distribuicdes cumulativas dos Proventos dos Investimento em conformidade com os subitens
(i), (i), (iii)(B) e (iv)(B) deste item 13.6 iguais as Contribuicbes de Capital de tais Cotistas;

(i) em segundo lugar, 100% (cem por cento) para os Cotistas (dividido entre os Cotistas pro rata
com base na proporgéo de Cotas detidas por cada Cotista), até que os Cotistas tenham
recebido as distribuicdes cumulativas dos Proventos do Investimento, em conformidade com os
subitens (i), (i), (iii)(B) e (iv)(B) deste item 13.6, iguais ao Retorno Preferencial;

(iii) em terceiro lugar, (A) 90% (noventa por cento) para o GESTOR e (B) 10% (dez por cento) para
os Cotistas (dividido entre os Cotistas pro rata com base na proporgéo de Cotas detidas por
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cada Cotista), até que o GESTOR tenha recebido as distribuigbes cumulativas dos Proventos
do Investimento, em conformidade com os subitens (iii)(B) e (iv)(B) desteitem 13.6, igual a 10%
(dez por cento) do valor agregado de todas as distribuigdes dos Proventos do Investimento
recebidos por cada Cotista, em conformidade com os subitens (ii), (iii)(A) e (iv)(A) deste item
13.6; e

(iv) posteriormente, (A) 10% (dez por cento) para o GESTOR e (B) 90% (noventa por cento) para
os Cotistas (dividido entre os Cotistas pro rata com base na propor¢éo de Cotas detidas por
cada Cotista).

13.6.1 A Taxa de Performance, se devida de acordo com as disposicdes do item 13.6 acima, devera
serpagadetempos em tempos para acontabancariainformada pelo GESTORem até 5 (cinco)
Dias Uteis apds cada data em que a Classe e os Cotistas (coletivamente, mas sem duplicago)
receberem os Proventos do Investimento aplicaveis, desde que, se, a partir da primeira
ocorréncia entre (i) o vencimento ou liquidagdo de todos os pagamentos e obrigagdes relativos
avenda, transferéncia ou outra alienagao de toda ou de substancialmente toda a Carteira, (i) a
rescisdo do contrato de prestacido de servigos do GESTOR com a Classe, ou (iii) a liquidagéo
da Classe (a data da primeira hipotese a ocorrer entre estas, a “Data de Atualizagao da Taxa
de Performance”), a Taxa de Performance total efetivamente paga ao GESTOR exceder a
Taxa de Performance total que foi devidamente paga ao GESTOR de acordo com o item 13.6
acima (levando em consideragao o valor real e 0 momento de todas as Contribui¢gbes de Capital
e todas as distribuicbes de Valores Propriamente Distribuiveis da Classe para os Cotistas),
entdo o GESTORIra, no prazo maximode 15 (quinze)dias corridos ap 6s a Datade Atualizagdo
da Taxa de Performance, por meio de uma forma apropriada e de acordo com as leis e
regulamentagdo aplicaveis, reembolsar a Classe e fazer com que a Classe distribua aos
Cotistas (dividido entre os Cotistas pro rata com base na proporgéo de Cotas detidas por cada
Cotista) o valor total de qualquer pagamento em excesso.

13.6.2 Na hip6tese de substituigdo do GESTOR sem Justa Causa, o GESTOR farajus ao recebimento
de todos e quaisquer valores referentes a Taxade Gestao e a Taxa de Estruturagéo acumulada
até tal data, mas nao fara jus a quaisquer pagamentos futuros da Taxa de Gestdo ou da Taxa
de Estruturacdo. A Taxa de Performance devera ser paga ao GESTOR em sua totalidade, de
acordo comos termos do item 13.6 apds o efetivo recebimento pela Classe e pelos Cotistas
(em conjunto, mas sem duplicidade) de quaisquer Proventos do Investimento, de acordo com
0s mesmos termos e calculos que teriam sido aplicados na auséncia de tal resciséo.

13.6.3 Na hipotese de substituigdo do GESTOR por Justa Causa, nos termos dos itens (i), (ii), (iii), (iv)
ou (v) da definicdo de “Justa Causa”, o GESTOR fara jus ao recebimento de todo e qualquer
valor referente a Taxa de Gestéo, Taxa de Estruturagédo e 50% (cinquenta por cento) da Taxa
de Performance acumulada até tal data, se houverem, as quais teria direito na auséncia de tal
rescisdo (mas nao fara jus a quaisquer pagamentos futuros da Taxa de Gestéo, Taxa de
Estruturagdo ou Taxa de Performance). Na hipotese de substituicido do GESTOR por Justa
Causa nos termos do item (vi) da definigéo de “Causa”, o GESTOR fara jus ao recebimento de
todas as taxas previstas no item 13.6.2 acima.

Taxa Maxima de Custédia

13.7 Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneragéo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custodia a ser paga
pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.
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Taxa Maxima de Distribuicdo
13.8 A Classe nao realizara pagamento de remuneragéo a distribuidores das Cotas com base em taxa
expressa em percentual anual do Patriménio Liquido.

CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

141 Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adog¢ao e manutengao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da emisséo e integralizagdo de novas Cotas,
a ser realizada portodos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adog¢ao e manutengéo dos
procedimentos acima referidos.

14.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios Inadimplidos,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, nao estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os Cedentes, os
Devedores, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto
ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

14.3 A realizagado de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos temos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia
Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assungao de obrigagbes seja aprovada
na formadeste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida AssembleiaEspecial de Cotistas o cronograma
de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a realizagao dos procedimentos
deliberados nareferida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquerforma de compensago pelos
Cotistas.

14.4 Nahipotese da deflagragao do item 14.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
oumantida pelo ADMINISTRADOR para acobrancga de quaisquer Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de Liguidez antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungdo pelos
titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcao de seus respectivos créditos, os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

14.5 O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e o0 CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe
e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas
nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

14.6 Todos osvaloresaportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao serrealizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuigbes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa honrar integralmente suas
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obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugéo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO 15 — FATORES DE RISCO

15.1 A Carteira esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos liscos
de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode
acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

15.2 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da Classe
aos riscos.

15.2.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita néo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

15.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

15.3.1 Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios. Caso aplicavel, nos processos de execugao sujeitos
as regras de execugao contraa Fazenda Publica, os Direitos Creditérios deverao seramortizados pela entidade
de Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do Ato das Disposigbes Constitucionais Transitorias,
acrescentado pela Emenda Constitucional n® 30/00. Desta forma, arealizagao dos Direitos Creditérios depende
do adimplemento da entidade de Direito Publico do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados € com
a aplicagao dos juros previstos, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado
ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados. Dessa forma, na hipotese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios,
podera haver impacto do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios,
proporcionando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Nos processos de execugao sujeitos as regras de execucgao contra a Fazenda Publica, o artigo 100, paragrafo
1°, da Constituigdo Federal, obriga a inclusdo, no orgamento das entidades de Direito Publico, de verba
necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentengas transitadas em julgado, constantes de
precatorios judiciarios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte.
Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado a devida inclusdo em s eu orgamento de
verbas relativas aos Direitos Creditorios originados de precatorios judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia ou
o atraso da Entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao
FUNDO e a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatorios judiciais previstas na Constituigdo Federal,
nao existe 6bice para que a entidade de Direito Publico fagao pagamento antecipado. O nao -pagamento de
valores referentes aos Direitos Creditdrios nos prazos e nos valores originalmente previstos podera afetar,
negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

Nos processos de execugéo sujeitos as regras de execugcdo comum, inexiste qualquer garantia ou certeza de
que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados.
Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento
dos Direitos Creditdrios, proporcionando prejuizos ao FUNDO e a Classe e, consequentemente, aos seus
Cotistas.

(ii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de pagamento
dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em
operagodes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condig¢des financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros
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de Liquidez e/ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposigéo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da Carteira acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(iii) Riscos de invalidade ou ineficacia da cess&o de Direitos Creditérios. A cessdo de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no
risco de os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira serem alcangados por obrigagbes assumidas pelo
Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados efou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagées do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervencao, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagéo
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderéo
ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacgao judicial, de faléncia, de liquidagao ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores
ou, quando houver coobrigagado, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) narevogacgao da cess&o dos Direitos Creditorios a Classe na hip 6tese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cesséo
a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outraforma de constriggo
judicial sobre os Direitos Creditorios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugéo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditorios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos Devedores.
(iv) Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios. Nado ha nenhuma garantia que
a Constituicdo Federal ndo sera alterada por meio de Emenda Constitucional para mudar a forma e as
condigdes de pagamento de precatorios, inclusive para adiar ou antecipar seu pagamento. Algumas emendas
ja foram aprovadas no passado, inclusive (i) Emenda Constitucional 30/00, que permitiu 0 adiamento de
pagamentos relativos as obrigagdes judiciais dos Estados pelo valor real, em moeda corrente, acrescido de
"juros legais", em parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10 anos, e (ii)
Emenda Constitucional 62/09, que prevé um regime especial de pagamento para alguns estados € municipios,
consistente na vinculagdo de um percentual fixo da receita primaria total para o pagamento de obrigagbes
judiciais, seguindo o calendario e as regras estabelecidas em cada obrigacao. Este regime foi declarado
inconstitucional. Foram consideradas validas compensagoes, leildes e pagamentos a vista por ordem crescente
de crédito desde que realizados até 25 de margo de 2015, data a partir da qual os precatérios ndo poderdo ser
pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade de realizagdo de acordos diretos, desde que isso néo
implique na inobservancia da ordem de preferéncia dos credores e, tampouco, importe em redugéo superior a
40% (quarenta por cento) do valor inscrito no precatério. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculagdo de
percentuais minimos da receita corrente liquida para pagamento de precatoérios e as sangdes impostas ao ente
pagador, previstas no ordenamento caso haja atraso naliberagdo das verbas. Qualquer alteragéo as condigdes
de pagamento dos Direitos Creditorios originados de precatdrios judiciais podera afetar, negativamente, o
desempenho do FUNDO e da Classe, bem como o investimento realizado pelos Cotistas.

(v) Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditérios . E possivel que medidas
judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou
afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos Creditérios. Dentre tais medidas pode citar-se, por
exemplo, agao rescisoria (e.g. fundada em violagéo literal a disposi¢des legais ou existéncia de erro material),
acao civil publica (e.g. contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g.
requerendo suspenséo da expedicdo de alvara de levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisdo

BTG Pactual

24
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO MACEIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 60.698.656/0001-51

que deu origem ao Direito de Crédito seja revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as
quantias devidas relativas aos Direitos Creditérios poderao (a) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido
levantadas ou (b) ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira hipotese, o
ADMINISTRADOR, por conta e ordem da Classe, ira utilizar os recursos da Classe para efetuar tal pagamento.
Se, por qualquer motivo, o Patrimdnio Liquido for inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor,
os Cotistas poderao ser solicitados a contribuir com aporte de recursos na Classe a fim de quitar tais valores.
(vi) Riscos relacionados a atualizagc&o dos valores dos Direitos Creditérios. A Resolugéo do Conselho da
Justica Federal n® 559, de 26 de junho de 2007, regulamenta os procedimentos relativos a expedigdo de
requisi¢des, ao cumprimento da ordem cronologica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depdsitos
efetuados pelos devedores em cumprimento de decisao judicial no ambito do primeiro e do segundo graus da
Justica Federal. Nos termos da Resolugao acima referida, os valores destinados aos pagamentos serdo
depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituicbes bancarias oficiais, abrindo-se conta
remunerada e individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos depdsitos
aos respectivos juizos de execucgao, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das
quantias depositadas. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e o Cedente e/ou qualquer de suas
respectivas Afiliadas ndo poderado, em hipotese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificad os
os critérios de remuneragao das contas individualizadas abertas em instituicdes bancarias oficiais para deposito
dos valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da poupanca, que venham a
alterar as condic¢des de pagamento dos Direitos Creditorios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho do
FUNDO e da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

(vii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar
os Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos Creditorios
que compodem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situagao econémico<inanceira dos
Devedores. Dessa forma, a observancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Devedores.

(viii)  Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como
regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditorios nao assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

15.3.2 Riscos de Mercado:

(i) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de Liquidez, os
Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagéo
cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negdécio, a condigao financeira
e os resultados dos Cedentes e Devedores, 0s setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas
de cambio; (ii) alteragbes na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econébmica, bem como a
especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.
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(ii) Descasamento entre o Rendimento das Cotas e as taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros de Liguidez. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas p6s fixadas distintas das taxas que compdem o Rendimento das
Cotas. Caso o Rendimento das Cotas se eleve substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente
acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, ndo é possivel garantir que o Patrimoénio Liquido sera suficiente para que o Valor Unitario das Cotas
seja atualizado conforme o Rendimento das Cotas, de modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser
comprometida.

(iii) Flutuacéo dos Ativos Financeiros de Liguidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram
a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso
de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos
precos dos ativos integrantes da Carteira n&o ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.
15.3.3 Riscos de Liquidez:

(i) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo
podem assegurar que as Amortizagdes das Cotas ocorrerdao em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e o
GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese de atraso ou falta de pagamento
dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

(i) Baixa liguidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos
Creditoérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver mercado comprador ou o
preco de alienacao de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe
e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(iii) FUNDO fechado e restricbes & negociacéo das Cotas: Até que se encerre o Prazo de Duraggo, o
Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasidao das Amortizagbes e dos
resgates, nos termos deste Anexo; (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario ou (c) na
liquidac&o antecipada do FUNDO ou da Classe.

Ainda, nostermos daregulamentagao aplicavel: (i) as Cotas apenas poderao ser negociadas entre Investidores
Profissionais; e (ii) para negociagéo perante o publico em geral sera obrigatéria a apresentacgao do relatério de
classificagao de risco a ser elaborado por Agéncia Classificadora de Risco devidamente registrada perante a
CVM.

Além disso, atualmente, o0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos
de investimento em Direitos Creditérios ndo padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.
Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE em relagédo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida ao Cotista.

(iv) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sao negociados,
incluindo quaisquer condigbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de
liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que a Classe podera nao estar
apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
Ativos Financeiros de Liquidez em condigdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagcdo de
falta de liquidez.

(v) Liguidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, o FUNDO
oua Classe poderao serliquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao, ou se assim
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas. Por
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este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nio conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela
Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses de
liquidagéo antecipada do FUNDO ou da Classe, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos com os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, 0os quais estao sujeitos aos riscos apontados nos itens (jii) e (iv)
acima.

(vi) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento
de resgate ou Amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidagao: (i) dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apos o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate ou Amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das
Cotas aliquidagao dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima,
tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estao impossibilitados de assegurar que os
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe
ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

(vii)  Auséncia de classificacéo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de
requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pela Classe podera dificultar a
definigao do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.
As Cotas nédo possuem classificagéo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores
podem dificultar a avaliagéo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e
com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(viii)  Originacao dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de
encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Anexo, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneragéo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
Creditorios a Classe.

15.3.4 Riscos Operacionais:

(i) Falhas de Cobranga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia de cobranga dos Direitos
Creditérios podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditorios levara
a recuperagao total dos Direitos Creditorios, 0 que poderaimplicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
(i) Documentos Comprobatoérios. O CUSTODIANTE € o responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e
conservagao podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios pelo CUSTODIANTE é realizada apos a
cessao dos Direitos Creditorios a Classe, de modo que a Carteira podera conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pela Classe,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Os Documentos Comprobatorios serao mantidos em uma uUnica via, inexistindo cépias de seguranca, de modo
que, na hipdtese de seu extravio ou destruigdo, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os
Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais se referem. O CUSTODIANTE, o
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ADMINISTRADOR e o GESTOR néao sao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em
razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios decorrentes do extravio ou destruicdo dos
referidos Documentos Comprobatorios, exceto em caso de dolo ou culpa.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em Direitos
Creditérios, nao hagarantiade que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos do CUSTODIANTE,
do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisi¢ao, cobranga ou realizagao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando
o0 desempenho da Classe.

(iv) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe
serao cobrados pelo CUSTODIANTE e pagos diretamente na conta bancaria da Classe, ou em Conta
Vinculada de titularidade do Cedente. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem serdevidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, umavez que os valores referentes
aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra instituigao, até o seu recebimento pela
Classe, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervengdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos de recuperagao judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigagdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua
titularidade, realizarem as fransferéncias de tais recursos para a conta bancaria da Classe, a rentabilidade das
Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento
pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigagéo, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a conta bancaria da Classe.

(v) Risco de conciliagdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranga da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranga bancaria.
Atrasos nessa conciliagao em razao de dificuldades de identificagdo dos recursos pode afetar adversamente o
Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

15.3.5 Outros Riscos:

(i) Risco de Patriménio Liquido negativo. Nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do Cddigo Civil
Brasileiro, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas
por eles detidas. Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas
e demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (ii) por deliberagao da Assembleia Especial, nos termos deste Anexo, ou (iii) pela CVM. O
regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos s&o inovagodes legais
recentes, as quais ainda ndo foram objeto de analise pelas agéncias regulatérias brasileiras e os tribunais, €,
portanto, ainda ndo houve uma oportunidade de criar um entendimento consolidado a respeito de sua aplicacédo
em momentos de stress financeiro de fundos de investimento. Caso seja solicitada a declarag&o de insolvéncia
da Classe, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis
podem afetar a Classe e os Cotistas de forma adversa e material. Até a data deste Regulamento, o Poder
Judiciario ainda ndo se manifestou sobre a interpretagdo da responsabilidade limitada dos Cotistas e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da limitagao da responsabilidade dos Cotistas,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento. Se (a) tais inovagdes legais
forem alteradas; ou (b) a Classe unica for colocada eminsolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas
for contestada em tribunal, os Cotistas poderao ser obrigados a contribuir com fundos adicionais para a Classe
para cobrir o Patriménio Liquido negativo, em um montante maior do que o valor das Cotas por ela detidas.
(i) Risco relacionado a substituicdo do Cedente. Existe o risco de o juiz ndo aceitar a inclusao da Classe
no polo ativo da agéo e/ou como beneficiario dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, o que podera
ensejara necessidade deinterposi¢do de recursos e em eventual demora maior para efetuar oslevantamentos
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dos valores pagos.

(iii) Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os valores destinados aos pagamentos anuais dos
Direitos Creditoérios, quando esses sao devidos pelo Poder Publico, séo transferidos pelo Poder Judiciario
mediante depdsito em instituicdo bancaria oficial em conta remunerada individualizada. Em seguida, € enviado
comunicado desta operagio ao juizo da execugdo que, por sua vez, intima as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos Direitos Creditérios serdo liberados
mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o Devedor, sendo que a Classe podera sofrer
dificuldades e/ou atrasos na liberagdo dos depdsitos em razdo da prépria morosidade da justica brasileira. A
cessao dos Direitos Creditdrios sera informada ao juizo da causa e, quando for feito o levantamento, a Classe
tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da corregdo monetaria e dos juros incidentes sobre os
créditos representados pela parcela dos Direitos Creditérios adquiridos. O ADMINISTRADOR efou o GESTOR
pode(m) demorar a identificar ou as ser(em) informada(s), na qualidade de parte da agao judicial, que os
pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os Cotistas.

(iv) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores inadimplirem as
obrigagbes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, podera haver cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos relacionados a
cobranga dos Direitos Creditérios, nada garante que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
qual seja, a recuperacgao do valor integral dos Direitos Creditérios. Nesta hipotese, a rentabilidade da Classe
sera afetada negativamente.

(v) Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentragéo da
Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente arentabilidade das Cotas. A Classe néao possui limite
de concentragao por Devedor ou originador dos Direitos Creditérios, exceto por aqueles previstos na
Resolugao CVM 175, razao pela qual a Classe podera estar exposto a significativa concentragao por
Devedor. Nao € possivel garantir que os limites de concentracao contidos na Politica de Investimentos, ainda
que atendidos, serao suficientes que o Patrimonio Liquido nao sofra perdas que possam afetar a rentabilidade
das Cotas.

(vi) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao seradquiridas por investidores
que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa
hipotese, podera haver situagcbes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades € o interesse dos
demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagbes contrarias aos
interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais
de Cotistas.

(vii) Risco de auséncia de reqgistro dos Instrumentos de Cesséo. Para que os Instrumentos de Cess&o
possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos do domicilio do Cedente e do cessionario. Os Instrumentos de Cessao poderao nao ser
levados a registro nos referidos cartérios do domicilio da Classe e dos Cedentes, o que ira ocasionar a
ineficacia de tais cessbes em relagao a terceiros. A ndo realizagao do registro podera impossibilitar a Classe
de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas situagbes, como, por exemplo, nos casos de
dupla cessédo, constricdo judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios poderado acarretar perdas a Classe e aos
Cotistas.

(viii)  Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais
foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado
de tais Direitos Creditorios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou
afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.
Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, poderéo optar pela liquidagdo antecipada do FUNDO ou da
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Classe, além de outras hipoteses em que o resgate ou Amortizagao das Cotas, conforme o caso, podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situagdes, os
Cotistas poderéo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditorios.

(ix) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o

CUSTODIANTE e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou

indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo s&o responsaveis, seja
em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengao dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo

submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das acdes.

(x) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizag&o de investimentos na Classe expde o investidor a
riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe € para os Cotistas. Em condigbes
adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(xi) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em

vigor. Referidos critérios, tais como 0s de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-
market), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Cotas.

(xii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR n&o

garantem nem se responsabilizam pelarentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagéo das Cotas, a rentabilidade das Cotas
podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe no

possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados
para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

(xiii)  Risco de descaracterizagdo do regime tributario aplicavel a Classe. O GESTOR buscara compor a
Carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditorios, conforme aplicavel, que sejam compativeis
com a classificacdo do FUNDO ou da Classe como um fundo de investimento em direitos creditorios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios, nos termos da Resolugdo CMN 5.111.
Todavia, n&o é possivel garantir que tais ativos serao efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de
que a Classe seja classificavel como um fundo de investimento em direitos creditérios para fins de aplicagéo
do regime tributario a seus Cotistas.

(xiv)  Risco de intervencdo ou liquidacéo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta sujeito ao risco dos
efeitos de decretagao de intervengéo ou de liquidagao judicial do ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE,
nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

(xv)  Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera estar
sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de servigos da
Classe, advindos de eventuais restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade
daconstituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hip6tese de tais restrigdes ocorrerem,
o fluxode cessdes de Direitos Creditérios a Classe podera serinterrompido, podendo desta forma comprometer
a continuidadeda Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditoérios ja
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integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

(xvi)  Risco degovernanca. Caso aClasse venha a emitirnovas Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia
de Cotistas, a proporgao da participagao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo
que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagéo de alteragbes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

(xvii) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe e seus
ativos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou
jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou interpretando novas reg ulamentagdes, podem
causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posigoes financeiras
adquiridas pela Classe. Ainda, nesse sentido, poderado ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgaos reguladores na regulagao dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

(xviii) Auséncia de garantia. As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC, de modo
que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade d e os Cotistas
realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

15.4 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administragao e gestado de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimento
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros
fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

15.5 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragdo da Carteira de
aplicagéo da Classe. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de
investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacao dos ativos financeiros da Carteira, nao atribuivel
a atuacdo do GESTOR.

15.6 A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria, alteragao
da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* % %
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GLOSSARIO

DEFINIGOES APLICAVEIS AO REGULAMENTO E AO ANEXO |
“Agoes Judiciais”: tem o significado atribuido no item 12.8(iv) deste Anexo;
“ADMINISTRADOR”: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, &
Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n°®59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de margo
de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo;
“Agéncia Classificadora de Risco”: cada agéncia classificadora de risco contratada pela Classe para a
classificagado de risco das Cotas, conforme o caso;
“Agente de Cobranga”: cada prestador de servigos que podera ser contratado pela Classe, nos termos do
item do Regulamento para realizar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos;
“Afiliada”: com relagdo a uma Pessoa, significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, controle, seja
controlada por ou esteja sob controle comum com tal Pessoa;
“Alocagdao Minima em Direitos Creditérios”: tem o significado atribuido no item 4.14 do Anexo;
“Anexo”; significa o Anexo | ao Regulamento;
“‘Assembleia de Cotistas”: a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, realizadas
nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do CAPITULO 10 do Anexo, ambos deste Regulamento;
“‘Assembleia Especial de Cotistas”: a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas cotistas
da Classe ou subclasse especifica, conforme aplicavel;
“‘Assembleia Geral de Cotistas”: a assembleia de Cotistas para a qual serao convocados todos os Cotistas;
“Assessores Legais”: tem o significado atribuido no item 12.8(iii) do Anexo;
“Ativos Cedidos”: significa ativos, ou parcela de ativos, adquiridos pela Classe, em cada caso conforme
especificadono Contrato de Cesséo. Para evitar duvidas, isso significara os Direitos Creditérios, a menos que
o Contrato de Cessao especifique que os ativos sendo adquiridos pela Classe constituem apenas uma parcela
dos Direitos Creditérios, a A¢ao Judicial subjacente, os honorarios de advogados ou prestadores de servigos
subjacentes, ou direito ao pagamento em conexdo com qualquer um dos anteriores;
“Ativos Financeiros de Liquidez”: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos federais; (iii) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituigdes financeiras; (iv) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (ii) e (iii) acima; e (v) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (ii) e (iii) acima, incluindo fundos geridos efou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR,;
“Ativos Recuperados”: tem o significado atribuido no item 4.22 do Anexo;
“Auditor Independente”: a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos temmos
deste Regulamento, ou seu sucessoraqualquer titulo, encarregada darevisdo das demonstragdes financeiras,
das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situagéo e da atuagdo do
ADMINISTRADOR,;
“B3”: aB3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;
“BACEN": o Banco Central do Brasil;
“Capital Liquido Investido”: significa, em qualquer data de apurag&o, um montante equivalente ao (i) Prego
de Aquisicao menos (ii) o montante de todos os Valores Propriamente Distribuiveis distribuidos aos Cotistas
(ndo excedendo o Prego de Aquisigdo), menos (iii) quaisquer prejuizos e/ou remissoes;
“Carteira”; a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez;
“Cedente”. as pessoas fisicas, juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos Creditdrios a
Classe por meio de cesséo de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cesséo;
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“Cessao dos Ativos Cedidos”: significa, com relagdo a cada Contrato de Cesséao, a cessao dos Ativos
Cedidos mencionados em tal Contrato de Cess3ao;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO MACEIO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cédigo de Processo Civil”: a Lei n° 13.105, de 16 de margco de 2015, conforme alterada;

“Contratos de Cessao”: qualquer contrato de cessao que regule a aquisi¢ado direta ou indireta de qualquer
parte dos Ativos Cedidos pela Classe, incluindo qualquer escritura publica de cessao ou qualquer instrumento
particular acompanhado de uma procuragao publica que incluira as disposi¢des do artigo 684 do Cadigo Civil;
“Contribuicoes de Capital”: a quantia total de contribuicées de capital feitas ou consideradas feitas por cada
Cotista a Classe, incluindo, para que ndo restem duvidas e sem qualquer limitagdo, quaisquer capitalizagdes
ou aquilo que sejam consideradas capitalizagbes por tal Cotista para pagar o Prego de Aquisi¢éo total e
encargos do FUNDO e/ou da Classe (incluindo, mas nao se limitando a, a Taxa de Estruturagao, a Taxa de
Gestado e quaisquer outras despesas administrativas e juridicas e da Carteira ou do FUNDO que sejam
relacionadas a Carteira, sem repeticéo);

“Cotas”: as cotas de emissado da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes”. os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrup¢éo dos procedimentos
de liquidagéo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 11.3.1 do Anexo;

“Cotistas”. os titulares das Cotas, sendo que a condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
ESCRITURADOR, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.9 do Anexo;
“CUSTODIANTE”: o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e Estado do
Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP
22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado
pela CVM para prestar os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
por meio do Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003;

“‘CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizagao”: a data da 1?2 integralizagdo das Cotas, em que os recursos sao efetivamente
colocados a disposi¢cado da Classe pelos Cotistas;

“Data de Aquisig¢ao”: cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditorios;

“Data de Atualizag¢ao da Taxa de Performance”: tem o significado atribuido no item 13.6.1 deste Anexo;

“Data de Encerramento da Taxa de Gestao”: o primeiro a ocorrer dentre os seguintes eventos: (i) a data de
disposicao total, ou de liquidagao final, da Carteira de Direitos Creditérios pela Classe, ou (ii) substituicdo do
GESTOR;

“Data de Fechamento”: a data da lavratura de cada Escritura de Cessao;

“‘Data de Fechamento Inicial”: a data de registro da Escritura de Cessao em relagdo ao primeiro Contrato de
Cesséo, segundo o qual a Classe adquirira os Direitos Creditérios;

“‘Data de Revogacéao”: significa qualquer data em que a aquisi¢éo pela Classe de quaisquer Ativos Cedidos
oude qualquer parcelano ambito de qualquer Contrato de Cess&o sejarevertida, anulada ou declarada ineficaz
pelo tribunal competente, ou se, por qualquer motivo, nos termos do Contrato de Cessao houvesse o direito de
resolugdo ou revogagdo da venda dos Ativos Cedidos exercido pela Classe, inclusive em razao de os Direitos
Creditérios terem sido onerados por quaisquer Onus em decorréncia das agdes (ou omissdes) do Cedente ou
pelo descumprimento do Cedente de quaisquer uma de suas obrigagdes;
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“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo ADMINISTRADOR para prestar
os servigos de guarda dos Documentos Comprobatorios;

“Devedores”: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditorios;

“Dia Util”: qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no estado ou na cidade de Séo
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditdrios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;

“Direitos Creditérios”. tem o significado atribuido no item 1.2 deste Anexo;

“Direitos Creditorios Nao-Padronizados”: os Direitos Creditdrios que possuam ao menos uma das seguintes
caracteristicas: (i) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessao; (ii) resultem de agdes
judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; (iii) a constituicdo ou validade juridica da cess&o para a Classe seja
considerada um fator preponderante de risco; (iv) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em
recuperagao judicial ou extrajudicial; (v) sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperagao judicial ou
extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso |, do paragrafo Unico, do art. 2°, do Anexo Normativo Il, da
Resolugdo CVM 175; (vi) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas; (vii) derivativos de crédito, quando ndo utilizados para protegao ou mitigagao de risco
de Direitos Creditorios; ou (viii) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que invistamnos direitos
creditorios referidos nos subitens acima. Nao s&o considerados Direitos Creditérios Nao -Padronizados os
Direitos Creditorios: (i) cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial,
desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo sejam originados por contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou prestagéo futura; e (b) a
sociedade esteja sujeita a plano de recuperagéo homologado em juizo, independentemente do transito em
julgado da homologagao do plano de recuperagao judicial ou extrajudicial; e (ii) os precatorios federais, desde
que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo apresentem nenhuma impugnagao, judicial ou
nao; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal competente;
“‘Documentos Comprobatoérios”: documentagido necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes
datitularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do direito creditorio,
correspondente a: (i) Contrato de Cesséao a ser firmado pela Classe com o Cedente; (ii) Pareceres Legais
emitidos por Assessores Legais; (iii) copia das principais pegas do processo, sentengas e/ou despacho e
alvaras, no caso de Direito Creditério oriundo de Agbes Judiciais, que evidenciem o valor do crédito individual
do Cedente; e (iv) apds a aquisicao dos Direitos Creditorios pela Classe, relatério mensal de Agdes Judiciais,
a ser emitido e atualizado por Escritérios de Advocacia contratados para acompanhar ou monitorar cada A¢éo
Judicial sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pelo CUSTODIANTE, sendo que
tal relatério devera descrever: (a) os desenvolvimentos que tenham ocorrido envolvendo as agdes judiciais,
conforme aplicavel; e (b) o valor estimado dos Direitos Creditorios;

‘Documentos de Cessao”: tem o significado atribuido no item 14.13(ii) do Anexo;

“Earn-out”: em relagao a qualquer Contrato de Cesséo, caso aplicavel, qualquer montante a ser pago pela
Classe ao Cedente ouem nome do Cedente paraterceiros, além do Prego de Aquisi¢do e/ou quaisquer valores
pagaveis pela Classe em relagao as suas obrigagdes de indenizar nos termos de um Contrato de Cesséao;
“Escritorios de Advocacia” tem o significado atribuido no item 12.8(iv) do Anexo;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no
CAPITULO 3 do Anexo;

“Escritura de Cessao”: tera o significado atribuido no Contrato de Cessao, ou, caso o Contrato de Cesséo
seja uma escritura publica de cesséao, a escritura publica de cessao em si;
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“‘ESCRITURADOR”: 0o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar
os servicos de escrituragcdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“‘Eventos de Liquidagao”: os eventos de liquidagdo descritos no item 11.2 do Anexo;

“FUNDO”: 0 MACEIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

“‘Fundos21”: o Fundos21 — Moédulo de Fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“GESTOR”: a SOSU CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n.° 2365, Conjunto 71, Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°® 28.381.802/0001-08, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
gestao de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.419, de 9 de
fevereiro de 2021;

“Glossario”; este glossario, que contém as definicdes aplicaveis ao Regulamento e ao Anexo;

“Grupo Econémico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas;

“Instrugdo CVM 489”; a Instrucao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;
“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugéo
CVM 30;

“IOF”: Imposto sobre Operag¢des Financeiras;

“IPCA”: o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-lo no caso de sua
descontinuidade ou no caso de este se tornar inaplicavel as determinagdes deste Regulamento no ambito da
lei aplicavel;

“IR”: Imposto sobre a Renda;

“‘Justa Causa” significa (i) uma descoberta por qualquer tribunal ou 6rgado governamental de jurisdicdo
competente, ou a admissao pelo GESTOR em um acordo de qualquer agao judicial, de que o GESTOR
cometeu fraude, negligéncia, falta grave, ma-fé, violagéo de deveres fiduciarios, ou desvio de conduta e/ou
fungéo relacionados ao desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento das obrigagdes
previstas no regulamento do FUNDO ou em qualquer contrato celebrado com os Cotistas e de outra foma na
sua qualidade de GESTOR do FUNDQO; (ii) violagdo material, pelo GESTOR, de suas obrigagdes nos termos
do regulamento do FUNDO, de qualquer contrato celebrado com os Cotistas do FUNDO ou de leis ou
normativos aplicaveis expedidos pela CVM, decorrentes de ato ou omissdo do GESTOR, que nado tenha sido
sanada em até 30 (trinta) dias corridos contados do conhecimento da violagdo pelo GESTOR,; (iii) uma
descoberta por qualquer tribunal ou 6rgéo governamental de jurisdigdo competente, ou uma admissao pelo
GESTOR em um acordo de qualquer agao judicial, que indique que o GESTOR cometeu uma violagio material
das leis ou regulamentagdo do mercado de valores mobiliarios a ele aplicaveis, ou uma condenagéo do
GESTOR pela pratica de crime ou a desqualificagdo do GESTOR pela CVM; (iv) se André Walter de Oliveira
e/ou Pedro Lorena Campos, deixando de dedicar o tempo razoavelmente necessario a gestao dos ativos da
Classe (inclusive a Carteira), ou de manter uma equipe de apoio comercialmente razoavel para auxiliar na
gestao dos ativos da Classe (inclusive a Carteira), a qualquer momento durante o Prazo de Duraggo, por
qualquer razao; (v) André Walter de Oliveira e/ou Pedro Lorena Campos, a qualquer momento anterior ao
término do Prazo de Duracdo, rescindirem voluntariamente cada um dos respectivos contratos de trabalho com
0 GESTOR g, diretaou indiretamente, se envolvendo com, desenvolvendo, prestando servigos relacionados a
ou de qualquer forma auxiliando na, ou tendo participagdo em qualquer Pessoa que nao a sua participagdo no
proprio GESTOR ou qualquer de suas Afiliadas, que direta ou indiretamente atua no negdcio de prestagdo de
servigos de gestdo ou consultoria especializada ou servigos de assessoria relacionados a agdes legais
resolvidas ou pendentes contra o Tesouro Nacional Brasileiro, 0 governo brasileiro ou outras entidades
relacionadas ao governo brasileiro; ou (vi) qualquer processo de faléncia relacionado a, nomeagao de um
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beneficiario, administrador ou diretor similar com relagéo a, ou liquidagao, dissolugdo ou insolvéncia do
GESTOR,;

“Lei 14.754”: a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

“Leis Anticorrupgao”: todas as Leis relacionadas a prevengao e sancionamento de praticas de anticorrupgao,
incluindo a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°® 8.420, de 18 de margo de
2015, outras portarias e instrugdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei
e decreto acima mencionados, bem como todas outras Leis aplicaveis (incluindoqualquer: (i) estatuto, portaria,
regra ou regulamentacao; (ii) decisdo de qualquer corte, tribunal ou qualquer outro 6rgao judicial; e (iii) regra,
regulamentacéo, guias, ou decisao de qualquer érgao publico, ou qualquer outro requisito administrativo) que:
(a) proibe a concessao de qualquer presente, pagamento ou outro beneficio a qualquer Pessoa, ou qualquer
funcionario, agente ou consultor dessa pessoa; e/ou (b) esteja em vigor no Brasil e seja de maneira geral
equivalente a Lei de Praticas de Corrupgao no Exterior de 1977 dos Estados Unidos da América, conforme
emendada pelas Emendas de Praticas Corruptas Estrangeiras de 1988 e 1998, e conforme possa ser
posteriormente emendada e complementada de tempos em tempos, e/ou as Leis Anticorrupgao Brasileiras ou
tinha a intengdo de promulgar as disposigdes da Convengdo da OCDE sobre Combate ao Suborno de
Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transagdes Comerciais Internacionais, assinada em 17 de dezembro
de 1997, ou que tenha como objetivo a prevengao da corrupgao;

“‘Manual de Marcagao a Mercado”: o manual de marcagao a mercado do ADMINISTRADOR, que estabelece
0s processos e metodologia da precificacdo dos ativos integrantes da Carteira;

“MDA”: o Mddulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagoes”: sao todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagéo
e na regulamentagdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento dos Encargos, das
amortizagbes e do resgate das Cotas e as obrigagdes decorrentes das operagdes do FUNDO ou da Classe e
de condenagdes judiciais, se houver;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuigao publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duracao, nos termos da Resolugcdo CVM 160;

“Onus”: significa qualquer dnus, encargo, gravame, garantia, cessao fiduciaria, restrigdo, constricdo ordenada
porum tribunal ou de outraforma, acordos, requisicdes, direito de primeira oferta, direito de compra ou qualquer
outro tipo de uso de ativo, por mais privilegiado ou especial que seja, incluindo reivindicagbes de terceiros;
“Pareceres Legais”: tem o significado atribuido no item 12.8(iii) do Anexo;

“Parte Geral”: a parte geral deste Regulamento;

“Partes Relacionadas”: sdo, com relagdo a uma Pessoa: (i) os seus empregados, diretores, s6cios ou
representantes legais; (ii) os cdnjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco; (iii) as entidades
controladoras, controladas, coligadas, subsidiarias ou sob controle comum; e (iv) os empregados, diretores,
socios ou representantes legais das Pessoas mencionadas no item “(iii)” acima;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentagéo aplicavel;

“Pessoa”: significa qualquer individuo, sociedade, sociedade por agdes, sociedade de responsabildade
limitada, organizagdo ou associagao ndo constituida ou registradas, agentes fiduciarios de qualquer tipo
(incluindo administradores e custodiantes, na qualidade de tais), governo (ou agéncia ou subdivisao politica)
ou outra entidade;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagao dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no CAPITULO 4 do Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do
Art. 33, §1°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, ndo obstante as eventuais alteragdes do
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Regulamento por deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos
termos do Art. 52, inciso |, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

“Prazo de Duragao”: o prazo de duragao do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, ambos os quais, para
fins de esclarecimento, sdo de 10 (dez) anos contados da Data da 12 Integralizagéo;

“Prego de Aquisigao”: significa o Prego de Aquisigao pago pela Classe menos (i) quaisquer valores pagos a
Classe nos termos de qualquer Documento de Cesséo de acordo com as obrigagbes de indenizagéo de um
Cedente ou em conexao com qualquer revogacao parcial da Cessao dos ativos cedidos e menos (ii) quaisquer
valores pagos a Classe a titulo de indenizagao nos termos de qualquer contrato com um prestador de servigos
ou escritorio de advocacia para a Classe com relagao a tal Direito Creditério;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;

“Primeiralntegralizagédo”: o primeiro pagamento de Cotas, apods o qual osfundos s&o efetivamente fornecidos
a Classe pelos Cotistas;

“Proventos do Investimento”: significa quaisquer Valores Propriamente Distribuiveis atribuidos a Carteira e
efetivamente distribuidos aos Cotistas pela Classe, sendo calculados: (i) liquidos de quaisquer honorarios
advocaticios de “éxito” e quaisquer outras despesas e custas judiciais devidas em relacado a tais proventos; e
(ii) liquidos de quaisquer taxas pagas ou retidas pelo Fundo e/ou pela Classe na distribuicdo de tais proventos
de investimentos da Classe para os Cotistas;

“‘Regulamento”: o regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, Anexo e demais documentos que o
integrem;

“‘Representatividade”: comrelagdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, um percentual representativo
do Patrimbnio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo mesmo
Cedente;

“‘Reserva de Despesas”™. a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 8.1(iii) do Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“‘Resolugao CVM 160”: a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugao CVM 175”: a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdao CVM 30”: a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“Resolugdo CMN 5.111”: Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada;

“Retorno Preferencial”: significa, a partir de qualquer data, um valor agregado (expresso em reais) necessaro
para gerar um retorno de Contribuigdes de Capital a cada Cotista igual a: (i) a taxa de IPCA em vigor em cada
data a partir da data na qual cada Contribuigdo de Capital é feita ou considerada como feita por cada Cotista
a Classe em tal data; mais (ii) 4,5% a.a. (Quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento ao ano), calculado
em uma base mensal composta (ou um periodo mais curto se a taxa de IPCA estiver disponivel), menos todo
e qualquer valor recebido, ou considerado recebido, por tal Cotista;

“Taxa de Administragao”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos doitem 13.1 do
Anexo;

“Taxa de Estruturag¢ao”: tem o significado atribuido no item 13.4.3 do Anexo;

“Taxa de Gestao”: tem o significado atribuido no item 13.4.3 do Anexo;

“Taxa de Performance”: tem o significado atribuido no item 13.6 do Anexo;

“Taxa Maxima de Custédia’: aremuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestagido dos servigos
de custddia;

“Termo de Adesao”: o documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugao CVM 175, por meio do qual
o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subsciitas;
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“Valor Unitario”: o valorindividual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado no Anexo, para
efeito da definigdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo e/ou resgate.

“Valores Propriamente Distribuiveis”. a partir de qualquer data, quaisquer valores que estejam
adequadamente disponiveis para distribuicdo pela Classe aos Cotistas de acordo com as disposigbes do
regulamento do Fundo e regulatérias a ele aplicaveis, excluindo, para que ndo restem duvidas, quaisquer
valores que estejam sujeitos ao pagamento pelo FUNDO, pela Classe, pelos Cotistas ou qualquer de seus
Afiliados, a outra Pessoa, tais como, sem limitagdes, (i) quaisquer valores que possam ser devidos pela Classe
com relagdo a quaisquer obrigagdes contingentes em relagdo a Carteira (independentemente de a Classe
atualmente deter tais Direitos Creditérios); (i) quaisquer valores que possam ser devidos pela Classe a
qualquer advogado ou prestador de servigos do FUNDO, as Ag¢des Judiciais ou os Direitos Creditérios; ou
(iii) quaisquer valores que possam ser devidos pelo FUNDO, pela Classe, pelos Coistas ou quaisquer de seus
Afiliados, em decorréncia de obrigagdes de indenizagao relacionadas a Carteira.

* % %
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