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PARTE GERAL
Data de Vigéncia: 01.04.2025

CAPITULO | - O FUNDO
Artigo 1° - Definigées. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos
neste Artigo:

Administrador significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 5° da Parte
Geral.

Afac significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Anbima significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anexo significa a parte deste Regulamento essencial a constituicdo da Classe de Cotas,
que rege o funcionamento da Classe de modo complementar ao disciplinado pela Parte
Geral deste Regulamento.

Anexo de FIP ANBIMA significa o Anexo Complementar VIIl do Cédigo de AGRT.

Anexo Normativo IV significa o Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/2022, que
regula os fundos de investimento em participagdes, conforme alterado ou qualquer outro
normativo que venha a substitui-lo.

Assembleia de Cotistas significa indistintamente a Assembleia Geral de Cotistas e/ou
a Assembleia Especial de Cotistas.

Assembleia Especial de Cotistas significa a Assembleia de Cotistas do Fundo para a
qual sdo convocados somente os cotistas de determinada Classe ou subclasse de
Cotas.

Assembleia Geral de Cotistas significa a Assembleia de Cotistas do Fundo para a qual
sdo convocados todos os cotistas do Fundo.

Boletins de Subscrigao significa os boletins de subscrigdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelo Cotista na
Classe.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢do firmados
pelos investidores da Classe, a titulo de subscricao de Cotas independentemente de sua
efetiva integralizagéo.
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Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos da
Classe.

Categoria A significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios perante
a CVM que autoriza a negociagdo de quaisquer valores mobiliarios do emissor em
mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo n° 80,
editada pela CVM em 29 de margo de 2022.

Classe significa a unica classe de Cotas emitidas pelo Fundo.

Cédigo de AGRT significa o Codigo Anbima de Administragcdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da Anbima, incluindo as Regras e Procedimentos de Administragédo e
Gestao de Recursos de Terceiros, que possui, em seu Anexo Complementar VI, parte
especifica para Fundos de Investimento em Participagdes.

Comité de Investimento significa o comité de investimento do Fundo, cujo
funcionamento, composi¢ao, atribuicbes e obrigacdes se encontram descritos no
Capitulo Il da Parte Geral.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de
investimento e outras avencgas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada
Cotista do Fundo.

Cotas significa fragdes ideais do patriménio da Classe.

Cotista significa o unico cotista titular das Cotas.

CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio da Classe significa a data de inicio especifica das atividades da Classe,
a qual ocorrera na data da primeira integralizacao de Cotas da Classe.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizagado de Cotas no Fundo.

Diligéncia significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de
consultoria especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida.

Distribuigcao tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 22 do Anexo.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2° da Parte Geral.

Fundos de Agdes - Mercado de Acesso significa os fundos de agdes cuja politica de
investimento preveja que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio
liquido seja investido em agdes de companhias listadas em segmento de negociagao de
valores mobiliarios, voltado ao mercado de acesso, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, que assegure, por meio de vinculo
contratual, praticas diferenciadas de governancga corporativa, nos termos da Resolugéo
CVM 175/2022.
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IGPM significa o indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundagéo Getulio
Vargas, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracao e calculo semelhante.

Instrugao CVM 579/16 significa a Instrugdo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, que dispde sobre a elaboragao e divulgagdo das demonstragdes contabeis dos
Fundos de Investimento em Participacdes.

Investidor Profissional tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolugao n° 30,
editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas alteragdes posteriores.

IPCA significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragéo e calculo semelhante.

Organismos de Fomento sdo considerados como organismos de fomento os
organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que
possuam recursos provenientes de contribuicbes e cotas integralizadas
majoritariamente com recursos orgamentarios de um unico ou diversos governos, e cujo
controle seja governamental ou multigovernamental.

Outros Ativos significa (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos de renda
fixa de emissao de institui¢gdes financeiras; (iii) operagdes compromissadas, de acordo
com a regulamentacao especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador,
custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Parte Geral significa esta Parte Geral do Regulamento que rege o Fundo.
Periodo de Investimentos significa o periodo para a aprovagao de investimentos pelo

Comité de Investimento do Fundo nas Sociedades Alvo e Sociedades Investidas,
conforme estipulado no Artigo 13 do Anexo.

Regulamento significa em conjunto a Parte Geral e seu Anexo.

Resolugdao CVM 21/2021 significa a Resolugédo n° 21, editada pela CVM em 25 de
fevereiro de 2021, e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre o exercicio
profissional de administracido de carteiras de valores mobiliarios.

Resolugao CVM 175/2022 significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e
a divulgacgéao de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagéo
de servigos para os fundos de investimento.

Sociedade Alvo tem o significado atribuido no Artigo 8° do Anexo.

Sociedade Investida significa a Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos
ou integralizados pela Classe e/ou pelo Fundo, conforme aplicavel, ou que venham a
ser atribuidos a Classe ou ao Fundo, conforme aplicavel.
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Taxa de Administragao tem o significado atribuido no Artigo 19 do Anexo.

Taxa de Gestao tem o significado atribuido no Artigo 20 do Anexo.

Paragrafo Unico. Os termos definidos neste Artigo 1° da Parte Geral englobam suas
variagdes de numero e género.

Artigo 2° - Constituicao. O BLAO LA | Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada é um fundo de investimento em
participagdes, constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado,
regido por este Regulamento, pela Resolugdo CVM 175/2022, seu Anexo Normativo IV
e pelas demais disposi¢des legais aplicaveis.

Paragrafo Unico. O Fundo possui uma Unica classe de Cotas.

Artigo 3° - Prazo de Duragao. O Fundo tem prazo de durag&o equivalente ao prazo de
duracao da Classe.

Paragrafo Unico. O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apés o
Prazo de Duracdo, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigagdes contratuais principais e acessorias,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo e/ou pela Classe, conforme aplicavel, para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo, os
quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de
prescricao e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Artigo 4° - Responsabilidade dos Prestadores de Servigos. O Fundo e/ou a Classe,
conforme o caso, responde(m) diretamente pelas obrigagdes legais e contratuais por
eles assumidas, e os prestadores de servigo n&o respondem por essas obrigagdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem, de forma individual e sem solidariedade entre
si, quando procederem com dolo ou ma-fé, desde que devidamente comprovados nos
termos do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil.

CAPITULO Il - ADMINISTRADOR

Artigo 5° - Administrador. O Fundo é administrado pela Lions Trust Administradora de
Recursos Ltda., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar,
Jardim Paulistano, Sdo Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ sob n°® 15.675.095/0001-10,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de fundos conforme
Ato Declaratério n® 12.444, de 20.07.2012.

Paragrafo Unico. O Administrador possui equipe de profissionais dedicada e
especializada em fundos de investimento em participacdes, com formacdes académicas
diversas, a qual é liderada por diretores que atuam no segmento de ativos alternativos
ha mais de 20 anos, devidamente autorizados pela CVM ao exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios. Referida equipe ja se envolveu na
estruturagao, constituicdo e administracido de dezenas de fundos de investimento em
participacdes, bem como de varios veiculos constituidos e captados no exterior com 3
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finalidade de realizar investimentos no Brasil. Os lideres da equipe do Administrador tém
atuacao historica em 6rgaos executivos de importantes associagbes de mercado, tais
como Abvcap e Anbima.

Artigo 6° - Fungées do Administrador. O Administrador, observadas as limitagbes
legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administragcdo do Fundo, incluindo a gestdo de sua Carteira, na sua
respectiva esfera de atuagao.

Paragrafo Primeiro. No exercicio de suas fun¢des, o Administrador deve observar as
obrigagdes a ele imputadas nos termos das normas editadas pela CVM e Anbima,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Resolugdo CVM 175/2022 e no Cdédigo
de AGRT.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no inciso do § 1° do Artigo 9° do Anexo de
FIP ANBIMA, a descricdo da metodologia de rateio de ordens consta da Politica de
Rateio de Ordens do Administrador, preparada nos termos do inciso (vii) do Artigo 16 da
Resolugao CVM 21/2021.

Artigo 7° - Substituicao do Administrador. O Administrador deve ser substituido nas
hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, por decisao da CVM,;

(i) renuncia; ou
(i)  destituicdo, pelo Cotista, em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede
o Administrador de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas nao sua
destituicao pelo Cotista, por for¢a de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipéteses de descredenciamento ou renuncia, fica o
Administrador obrigado a convocar imediatamente o Cotista em Assembleia Geral de
Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

Paragrafo Terceiro. No caso de renuncia, o Administrador deve permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo, devendo o
Administrador permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidacao
e o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto. No caso de descredenciamento, a superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador temporario inclusive para viabilizar a
convocacgéo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Paragrafo Segundo deste
Artigo.

Paragrafo Quinto. Caso o Administrador descredenciado ndo seja substituido pelo
Cotista em Assembleia Geral de Cotista, o Fundo deve ser liquidado, devendo o
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Administrador permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidacao
e o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Sexto. A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotista
Geral de Cotistas s6 podera ser efetivada apds 90 (noventa) dias contados da data da
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotista, podendo ocorrer antes, mediante o
pagamento antecipado da Taxa de Administragdo equivalente a 90 (noventa) dias.

Paragrafo Sétimo. Nas hipoteses de renuncia, destituigdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administragao devera ser paga pelo Fundo ao Administrador
de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para o Fundo e
nao havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragéo.

Paragrafo Oitavo. No caso de alteracdo do Administrador, este deve encaminhar ao
administrador substituto cépia de toda a documentagado referida no Artigo 130 da
Resolugdo CVM 175/2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da alteracgao.

CAPITULO Il - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 8 - Atribuigées. O Fundo tera um Comité de Investimento com as seguintes
atribuicdes:

(i) selecionar e aprovar os investimentos, reinvestimentos, desinvestimentos
e/ou realizagao de Afac por parte da Classe nas Sociedades Alvo e/ou nas
Sociedades Investidas, bem como autorizar a realizagdo de
coinvestimentos, tal como previsto no Artigo 15 do Anexo;

(i) analisar a viabilidade e os riscos dos investimentos e desinvestimentos da
Classe, mantendo a documentagao que fundamente e evidencie referida
analise;

(i)  acompanhar assessores juridicos contratados para analisar se a operagao
de investimento necessita ser submetida para analise prévia do Conselho
Administrativo de Defesa Econémica ("Cade");

(iv)  conduzir processo(s) de diligéncia nas Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas;

(v)  analisar, negociar e aprovar os documentos relativos a contratagcdo dos
investimentos, reinvestimentos ou desinvestimentos da Classe nas
Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas, bem como indicar os
representantes que assinardo os referidos documentos em nome da
Classe;

(vi)  encaminhar ao Administrador, imediatamente apds sua assinatura, uma
copia de cada documento que for firmado em nome da Classe;

(vii)  manter a Carteira enquadrada aos limites de composigédo e concentragao;

Juridico

-8 - Lions Trust




1° Regulamento do BLAO LA | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada, aprovado pelo
Instrumento Particular de Constituicdo datado de 01.04.2025.

(viii) assegurar a participacdo do Fundo no processo decisorio, inclusive em
relacdo as Sociedades Investidas com sede no exterior, mantendo a
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedade Investida, de forma direta e/ou indireta (por meio de sociedades
holding ou veiculos de investimento), nos termos do disposto no Artigo 7°,
mantendo documentacdo que evidencie referida participacdo, bem como
assegurar as praticas de governancga referidas no Artigo 8°, ambas do
Anexo Normativo 1V;

(ix) assegurar a representagao do Fundo nas Sociedades Investidas por meio
da indicagdo de representantes do Fundo em assembleias gerais das
Sociedades Investidas, bem como que compordo seu conselho de
administracao e outros 6rgéos, conforme aplicavel,

(%) proteger os interesses do Fundo e/ou da Classe junto as Sociedades
Investidas ou fundos investidos, conforme o caso;

(xi) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos
investimentos do Fundo e/ou da Classe nas Sociedades Investidas ou nos
fundos investidos, conforme o caso;

(xii) cumprir e fiscalizar o cumprimento das disposi¢cées constantes deste
Regulamento e da documentagéo relativa as Sociedades Investidas;

(xiii) cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas;

(xiv) fornecer ao Cotista, sempre que solicitado, atualizagdes peridédicas dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagédo
de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(xv) coordenar os servigos de assessoria e consultoria para a Carteira
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos
previstos no Artigo 6° do Anexo;

(xvi) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigag¢des, incluindo,
dentre outros:

(@) asinformagbes necessarias para que o Administrador determine se
o Fundo se enquadra ou ndo como Entidade de Investimento, nos
termos da regulamentagao contabil especifica;

(b) as demonstragbes contabeis auditadas das Sociedades Investidas
previstas no inciso (vi) do Artigo 8° do Anexo Normativo IV, quando
aplicavel;

(c) a validagado do laudo de avaliagéo do valor justo das Sociedades
Investidas produzido por empresa especializada, tal como previsto
no Paragrafo Segundo do Artigo 20 da Parte Geral, bem como todo
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os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-
lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o
célculo do valor justo;

(d)  na hipoétese prevista no Paragrafo Terceiro do Artigo 20 da Parte
Geral do Regulamento do Fundo, a avaliacdo a custo dos ativos de
emissao das Sociedades Investidas, indicando, quando for o caso,
a necessidade de constituicdo de provisoes;

(e) a indicagao acerca da destinagdo dos recursos do Fundo na
hipotese prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 22 do Anexo;

(f) as devidas justificativas quando da ocorréncia do atraso previsto no
Paragrafo Segundo do Artigo 12 do Anexo;

(g) relatério de ocorréncia de alteragao material do valor justo dos ativos
integrantes da Carteira, de forma a cumprir a regulacéo;

(h) mediante solicitagdo do Administrador, documentos, informacdes,
acessos e evidéncias sobre atos, fatos, dados financeiros e contabeis
das Sociedades Investidas ou classes investidas, conforme o caso,
de que tenha conhecimento e que sejam suficientes e necessarios
para elaboragdo do laudo de avaliagdo a valor justo dos Ativos
integrantes da Carteira da Classe, bem como acompanhar a
aplicagao das premissas para realizacido dos trabalhos;

(i) informacdes e documentos que suportem e evidenciem as fontes das
informacdes e dados utilizados para elaboracdo do laudo de
avaliagao nos termos do item “h” acima; e

() atos e fatos materiais referentes as Sociedades Investidas ou classes
investidas, conforme o0 caso, que possam impactar de forma
significativa a avaliagdo a valor justo dos Ativos integrantes da
carteira da Classe.

(xvii) deliberar e encaminhar para validacdo da Assembleia, o plano de
resolugao do patriménio liquido negativo; e

(xviii) deliberar sobre a realizagdo de amortizagao de Cotas.

Artigo 9 — Composicao, Qualificagbes Mandato e Remuneragdo. O Comité de
Investimento sera composto por até 03 (trés) membros, indicados pelo Cotista do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A indicacdo dos membros do Comité de Investimento sera feita
mediante comunicacao ao Administrador.

Paragrafo Segundo. Os membros do Comité de Investimento deverdo atender as
qualificagbes exigidas pelo Codigo de AGRT.
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Paragrafo Terceiro. Sera aceita a participagdo, no Comité de Investimento, de pessoa
que participe de comité de investimento (ou 6rgao analogo) de outro veiculo cujo objeto
seja total ou parcialmente coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa se
comprometa, cumulativamente, a:

(i) manter confidenciais as informacgdes de que tiver conhecimento em virtude
de sua participacdo no Comité de Investimento; e

(i) informar, por escrito, aos demais integrantes do Comité de Investimento
qualquer situacao ou potencial situacdo de conflito de interesses com o
Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento da mesma.

Paragrafo Quarto. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte
de um membro do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das
disposicdes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser
destituido de suas fung¢des por decisao dos demais membros do Comité de Investimento
ou pelo Administrador, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada ao
Cotista, sendo que este responsavel devera indicar seu substituto.

Paragrafo Quinto. Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo
indeterminado.

Paragrafo Sexto. Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a
qualquer momento por quem os indicou, por intermédio de comunicagcao formal, por
escrito, ao Administrador, dando ciéncia do fato e indicando o substituto e suas
respectivas qualificagdes.

Paragrafo Sétimo. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer
remuneragao do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Artigo 10 - Confidencialidade das Informagdes. Os membros do Comité de
Investimento deverdo manter as informagdes constantes de materiais para analise de
investimento pela Classe, sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a eles
disponibilizados, sob absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto,
a firmar termo de confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
destas informacdes, salvo se:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Comité de Investimento ou do
Cotista; ou

(i) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo
que, nesta hipotese, o Administrador devera ser informado, por escrito, de
tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

Paragrafo Unico. A obrigacéo de confidencialidade prevista neste Artigo se aplica ao
Administrador, no que couber.

Artigo 11 - Reuniées do Comité de Investimento e Conflito de Interesses. O Comité
de Investimento se reunira mediante convocagao de qualquer de seus membros, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.
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Paragrafo Primeiro. Os prazos mencionados no caput deste Artigo poderdo ser
reduzidos mediante anuéncia expressa de todos os membros do Comité de Investimento
e, independentemente de tais formalidades de convocacgao, sera considerada regular a
reunido do Comité de Investimento a que comparecerem todos seus membros.

Paragrafo Segundo. A convocacgao sera realizada mediante envio de correspondéncia
eletrdbnica encaminhada aos membros do Comité de Investimento, podendo, para esse
fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagéo cuja comprovagao de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido.

Paragrafo Terceiro. As reunides do Comité de Investimento:

(i) serdo validamente instaladas somente com a presenca da totalidade de
seus membros;

(i) poderdao ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pelo
Administrador ou por quaisquer partes relacionadas ao Cotista que
venham a ser convidadas pontualmente pelos membros do Comité de
Investimento; e

(i)  poderdo ser realizadas com a participacdo de um ou mais de seus
membros por meio de teleconferéncia ou voto por escrito, por meio fisico
ou digital, devidamente assinado, o qual ndo podera ser diferente do
proferido via teleconferéncia.

Paragrafo Quarto. Cada membro do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto
nas suas deliberacdes, sendo que as deliberagdes do Comité de Investimento serdo
aprovadas pelo voto afirmativo da totalidade dos membros que tenham participado da
respectiva reunidao ou encaminhado seu voto por escrito.

Paragrafo Quinto. Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as
quais serao assinadas por todos os membros a elas presentes, exceto por aqueles que
tenham encaminhado voto escrito.

Paragrafo Sexto. As reunides do Comité de Investimento serdo realizadas em local
estabelecido de comum acordo dentre seus membros, e deverao ocorrer sempre que
houver necessidade, ndao havendo, contudo, uma periodicidade minima para sua
realizagao.

Paragrafo Sétimo. Caso haja membros que se encontrem conflitados em relagéo a
votacdo de dada matéria, o voto do referido(s) membro(s) ndo sera(do) computado(s)
para fins de verificagdo do quérum de deliberagéo previsto neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. A obrigacao de se declarar conflitado € do proprio membro do Comité
de Investimento que se encontrar nessa situagéo, sendo facultado aos demais membros
do Comité de Investimento, nas hipoteses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia
ou nao de conflito.
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Paragrafo Nono. Os membros do Comité de Investimento devem informar ao
Administrador, e este ao Cotista, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o Fundo ou com a Classe.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 12 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotista deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo, acompanhadas do relatorio dos
auditores independentes, em até 60 (sessenta) dias do encaminhamento
das demonstracdes contabeis a CVM,;

(i) a substituigdo do Administrador;

(i)  a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a
liquidac&do do Fundo;

(iv)  alteracédo da Parte Geral do Regulamento do Fundo;

(V) o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o § 1° do
Artigo 26 do Anexo Normativo IV; e

(vi) o pagamento, pelo Fundo, de encargos néo previstos neste Regulamento
como encargos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Salvo se aprovadas pelo Cotista uUnico em assembleia, as
alteragdes de Regulamento decorrentes de incorporacéo, ciséo, fusdo ou transformagao
serao eficazes a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso ao Cotista,
nos termos da Resolugdo CVM 175/2022.

Paragrafo Segundo. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos
prestadores de servigos, tais como alteragdo na razdo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(i)  envolver redugao de taxa devida a prestador de servigos.
Paragrafo Terceiro. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Segundo

deste Artigo devem ser comunicadas ao Cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado
da data em que tiverem sido implementadas.

Juridico

-13 - Lions Trust




1° Regulamento do BLAO LA | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada, aprovado pelo
Instrumento Particular de Constituicdo datado de 01.04.2025.

Paragrafo Quarto. A alteracdo referida no inciso (iii) do Paragrafo Segundo deste Artigo
deve ser imediatamente comunicada ao Cotista.

Paragrafo Quinto. O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo da CVM em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela
CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

Artigo 13 - Forma de Convocagao, Local e Periodicidade. A convocagdo da
Assembleia far-se-a mediante envio de correio eletrénico pelo Administrador ao Cotista
unico, em portugués e em inglés, e ser disponibilizada na pagina do Administrador, com
confirmacéo de recebimento, devendo constar, obrigatoriamente, dia e hora em que sera
realizada a Assembleia e, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas.

Paragrafo Primeiro. Da convocacgao, realizada por qualquer meio previsto no caput
deste Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser
parcial ou exclusivamente eletrbnica, e, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdo da assembleia. Caso seja admitida a participagado do Cotista
por meio de sistema eletrbnico, a convocacao deve conter informagdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo e votagdo a distancia, incluindo
as informacgdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim
como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico. Tais
informagdes podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagao dos enderegos na
rede mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a
todos os investidores. A convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocagao da Assembleia devera ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia da data de realizagdo da Assembleia. A Assembleia
anual que deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe ou do Fundo somente
pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis ao Cotista as
demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor
independente. As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento do Cotista.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotista podera ser convocada pelo
Administrador, pelo custodiante ou pelo Cotista.

Paragrafo Quarto. A convocacgao por solicitagdo do Cotista ou do custodiante, conforme
disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral
de Cotistas, as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

Juridico

-14 - Lions Trust




1° Regulamento do BLAO LA | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada, aprovado pelo
Instrumento Particular de Constituicdo datado de 01.04.2025.

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
do Cotista.

Paragrafo Quinto. O Administrador deve disponibilizar ao Cotista todas as informagdes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacgao da
Assembleia Geral de Cotista.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotista a qual comparecer o Cotista unico.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias de Cotistas deverdao ocorrer, no minimo, uma vez
por ano e quando realizadas exclusivamente de modo eletrénico, serdo consideradas
como ocorridas na sede do Administrador.

Artigo 14 - Quéruns de Instalacdo e Deliberagdao. As Assembleias somente serédo
instaladas de forma virtual, com a presenca do Cotista e as deliberagcbes sdo tomadas
por unanimidade.

Artigo 15 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas, o Cotista que constar do registro de Cotistas na data da convocacgéo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos. O procurador do Cotista,
se for o caso, deve possuir mandato com poderes especificos para a representacido do
Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. Conforme aplicavel, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracédo do quérum de aprovagao:

(i) o prestador de servigo, essencial ou nao;
(i) 0s socios, diretores e funcionarios do prestador de servigo;

(iii)  partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagcdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formagao do patrimdnio do
Fundo.

Paragrafo Segundo. N&o se aplica a vedagao prevista no Paragrafo Primeiro deste
Artigo quando:

(i) os unicos Cotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso no Fundo,
na Classe ou subclasse, as pessoas mencionadas no Paragrafo Segundo
deste Artigo; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da mesma Classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria assembleia ou constar de permissao previamente
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concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
Administrador.

Paragrafo Terceiro. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que
trata o inciso (iv) do Paragrafo Primeiro declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto

Artigo 16 - Formalizagao das Deliberagoes. Dos trabalhos e das deliberagbes das
Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro préprio, ata assinada pelo Cotista
ou seu voto escrito no formato exigido pelo Administrador.

Artigo 17 — Envio de Informagées. O Administrador devera enviar ao Cotista e a CVM,
por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes
informacgdes:

(i) no mesmo dia de sua convocagado, edital de convocagdo e outros
documentos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas; e

(i) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia.

Paragrafo Unico. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser
disponibilizado ao Cotista da respectiva Classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias
apos a data de realizagcdo da Assembleia de Cotistas.

CAPITULO V - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 18 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, sem prejuizo de
outras despesas previstas na Resolu¢ao CVM 175/2022:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel , inclusive a Taxa
de Fiscalizacdo da CVM;

(i) despesas com registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagao
de relatorios e informacgdes periddicas previstas na Resolucdo CVM
175/2022;

(i)  despesas com correspondéncias e demais documentos do interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, inclusive comunicagdes ao
Cotista, tais como despesas com confeccao e transito, dentre outras;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com devedor;
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(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, conforme
aplicavel, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada,
se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolosos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da Carteira;

(x)  despesas com a realizagdo da Assembleia de Cotistas limitadas a R$
10.000,00 (dez mil reais) por ano;

(xi) despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou
liguidagdo da Classe, limitadas a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

(xii) despesas com liquidacéo, registro e custddia de operagdes com ativos da
Carteira, incluindo aquelas relativas a transferéncia de recursos, registro e
manutengdo de contas junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras entidades
analogas, devendo ser observado, especificamente no tocante a taxa de
custddia, o limite maximo de 0,045% a.a. sobre o patriménio liquido da
Classe (base 252 dias), acrescido dos tributos incidentes sobre o
faturamento do custodiante e sem prejuizo do valor minimo mensal
estipulado pelo custodiante;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da
Carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a escrituragdo das Cotas do Fundo;

(xv) Taxa de Administragéo, nos termos previstos no Artigo 19 do Anexo;
(xvi) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe de cotas;
(xvii) prémios de seguro;

(xviii) despesas inerentes a realizagao de reunides de comités ou conselhos do
Fundo, limitado a valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por ano;

(xix) contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo servicos de avaliagao dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da Carteira por empresa especializada,
limitado a valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por ano;

(xx) despesas inerentes a constituicdo do Fundo e da Classe(tais como taxa de
registro junto ao Cdodigo de AGRT, despesas com advogados, viagens,
hospedagem e alimentagao, taxas de estruturagao/implantagdo cobradas
pelos prestadores de servigos do Fundo etc), sendo passiveis de
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reembolso ao Administrador apenas as despesas que tenham sido
incorridas no prazo maximo de 6 (seis) meses de antecedéncia da data de
registro do Fundo e da Classe junto a CVM e desde que devidamente
comprovadas;

(xxi) despesas com registro e manutengcdo do registro do Fundo junto as
entidades autorreguladoras e suas respectivas bases de dados;

(xxii) outras despesas nao previstas nos incisos deste Artigo, desde que o
respectivo pagamento seja aprovado pelo Cotista em Assembleia.

Paragrafo Primeiro. A Classe devera sempre manter em caixa recursos suficientes para
fazer frente a, no minimo, 1 (um) ano de despesas, de acordo com estimativas feitas
pelo Administrador, podendo tal periodo minimo ser eventualmente reduzido, a critério
do Administrador.

Paragrafo Segundo. Como o Fundo possui Classe unica de Cotas, nao havera rateio
de despesas e contingéncias.

CAPITULO VI - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 19 - Regramento Aplicavel. As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe
deverao ser elaboradas de acordo com as normas especificas baixadas pela CVM, em
especial a Instrugdo CVM 579/16 ou outra que venha a substitui-la, devendo ser objeto
de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada
exercicio social.

Paragrafo Unico. O Fundo tera exercicio social que se encerrara no ultimo dia de
fevereiro de cada ano.

Artigo 20 - Critérios de Contabilizagao. Para fins do disposto na Instrucdo CVM
579/16, o Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de Entidade de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Os ativos de emissdo das Sociedades Investidas deverdo
permanecer contabilizados a valor justo, o qual devera ser anualmente mensurado por
ocasiao da elaboracdo das demonstragcdes contabeis do Fundo, exceto na hipdtese
prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instru¢do CVM 579/16.

Paragrafo Segundo. A mensuragao do valor justo sera formalizada por meio de laudo
de avaliacao elaborado por empresa especializada, a ser contratada em nome do Fundo,
sendo de responsabilidade do Comité de Investimento a validagao do referido laudo
antes de sua utilizagao para fins de contabilizacdo dos ativos do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na ocorréncia da hipétese prevista no Paragrafo Quarto do Artigo
3° da Instrucdo CVM 579/16, o Comité de Investimentos devera encaminhar ao
Administrador uma analise da avaliacédo a custo dos ativos de emissao das Sociedades
Investidas, indicando, quando for o caso, a necessidade de constituicao de provisdes.
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CAPITULO VII - INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

Artigo 21 - Forma de Divulgacao. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo de
responsabilidade do Administrador, serdo divulgadas por meio de sua pagina na rede
mundial de computadores, desde que assim solicitado por norma.

Artigo 22 - Informagoes Periédicas. O Administrador devera enviar ao Cotista a CVM,
por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes
informacoes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no
Suplemento L da Resolugdo CVM 175/2022;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composi¢ao da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstragdes contabeis do Fundo
e, se aplicavel, da Classe, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente.

Paragrafo Primeiro. A informac&do semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste
Artigo deve ser enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Comité de Investimento devera fornecer ao Cotista, no minimo
uma vez por ano, atualizacbes de seus estudos e analises sobre os investimentos
realizados pelo Fundo, que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento.

Artigo 23 - Informagoes Eventuais. O Administrador devera enviar ao Cotista e a CVM,
por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes
informacoes:

(i) informagdes previstas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 22 desta Parte Geral; e

(i) fatos relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes
de que venham a ter conhecimento.

Artigo 24 - Outras Informagodes. Além das informagdes previstas nos Artigos 22 e 23
desta Parte Geral, deverao ser disponibilizados os seguintes documentos e informacdes
nos canais eletrbnicos e nas paginas na rede mundial de computadores do
Administrador:

Juridico

-19 - Lions Trust




1° Regulamento do BLAO LA | Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada, aprovado pelo
Instrumento Particular de Constituicdo datado de 01.04.2025.

(i) Regulamento atualizado;
(ii) descricao da tributagao aplicavel; e
(i)  politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios
investidos pela Classe.
CAPITULO VIl - VEDAGOES
Artigo 25 - Vedagdes. E vedado ao Administrador praticar os seguintes atos em nome
do Fundo, em relagao a qualquer Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(@) para fazer frente ao inadimplemento do Cotista se esse deixar de
integralizar as suas Cotas subscritas; ou

(b)  para cobrir patriménio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da
Resolugao CVM 175/2022; ou

(c) na modalidade estabelecida no §1° do Artigo 101 da Resolugao
CVM 175/2022; ou

(d) nos casos em que a Classe obtenha apoio financeiro direto de
Organismos de Fomento, caso em que a Classe estara autorizada
a contrair empréstimos ou financiamentos diretamente dos
Organismos de Fomento, limitados ao montante correspondente a
30% (trinta por cento) dos ativos da respectiva Carteira.

(i)  vender Cotas a prestagcédo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo
a prazo de Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado ao Cotista;

(V) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras do Cotista; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. A contratagdo de empréstimos referida na alinea "a" do inciso (ii)
do caput deste Artigo esta limitada ao valor necessario para assegurar o cumprimento
de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operacgoes.

Paragrafo Segundo. O exercicio da faculdade prevista na alinea "d" do inciso (ii) do
caput deste Artigo somente sera permitido apds a obtengdo do compromisso formal de
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apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na realizagao de investimentos
ou na concessao de financiamentos em favor da Classe.

Paragrafo Terceiro. E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial da
Classe; ou

(i) envolverem opcgdes de compra ou venda de acdes das Sociedades
Investidas com o propdsito de:

(@) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuigao futura na quantidade de acdes
investidas; ou

(b) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Paragrafo Quarto. Mediante aprovacdo do Comité de Investimento, os ativos da
Carteira poderao ser utilizados na retencdo de risco da Classe nas operagcdes com
derivativos previstas no Paragrafo Terceiro deste Artigo.

Paragrafo Quinto. E vedado ao Fundo a aplicagdo em cotas de classes que nele
invistam, assim como é vedada a aplicacao de recursos de uma classe em cotas de
outra classe do mesmo Fundo.

Paragrafo Sexto. Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotista, é vedada a aplicagao de
recursos em Sociedades Alvo das quais participem:

(i) o Administrador, os membros do Comité de Investimento, de conselhos ou
outros comités que venham a ser criados pelo Fundo e o Cotista,
diretamente; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao
financeira da operagdo de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos, inclusive na condicdo de agente de colocagao,
coordenacgao ou garantidor da emisséo; ou

(b)  fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
Sociedade Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Paragrafo Sétimo. Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotista, € igualmente vedada a
realizacdo de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Paragrafo Quinto deste Artigo, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos pelo Administrador.

Paragrafo Oitavo. O disposto no Paragrafo Sétimo deste Artigo n&o se aplica quando o
Administrador atuar:
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(i) como administrador de classes investidas ou na condicdo de contraparte
da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez da Classe; e

(i) como administrador de classe investida, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma unica classe.

CAPITULO IX - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 26 - Conflito de Interesses. No momento da constituicdo do Fundo e da Classe
nao foram identificadas situagdes que pudessem ser caracterizadas como conflitos de
interesses.

Paragrafo Unico. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador devera
manter o Cotista atualizado acerca de situagdes que surjam nas quais haja potencial
conflito de interesses.

Artigo 27 - Arbitragem e Foro. O Administrador, o Fundo, a Classe e os membros do
Comité de Investimento e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e
qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestao e funcionamento do Fundo e que nao
possam ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Fundo, pela Classe
e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificagao
da parte envolvida na controvérsia.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a
parte requerente nomear um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro
de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos
dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera
ser nomeado na comunicagao de aceitagdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagdo do arbitro da parte requerida.
Nao sera permitida a instauracao de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento
arbitral composto por mais de dois polos antagbnicos entre si. Sera, contudo, permitido
haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Cémara de
Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes a época da solucao do litigio.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisédo arbitral, cada
parte pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre
as partes os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na propor¢ao de 50%
(cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao referido polo serdao
rateados de forma igual entre as mesmas.
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Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacao arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na decisao arbitral, independentemente de execugéao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitagdo do mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha
sido instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestdo e funcionamento
do Fundo, ndo possa por qualquer razdo ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste
Artigo, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes
judiciais relativas ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive para
o cumprimento das medidas cautelares mencionadas no Paragrafo Quinto acima.
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ANEXO DA CLASSE UNICA
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
BLAO LA | Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia

Responsabilidade Limitada
Data de Vigéncia: 01.04.2025

CAPITULO | - CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

Artigo 1° - Publico-Alvo. A Classe tem como publico-alvo Investidores Profissionais.

Artigo 2° - Responsabilidade. A responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por ele
subscrito.

Paragrafo Unico. Nao sera admitida a subscrigéo ou aquisicdo de Cotas da Classe pelo
Administrador e/ou pela(s) entidade(s) responsavel(is) pela distribuicdo das Cotas.

Artigo 3° - Regime da Classe: A Classe é de regime fechado.

Artigo 4° - Prazo de Duragao: A Classe tem prazo de duragao até 31 de dezembro de
2030, podendo ser prorrogado mediante deliberagado do Cotista em Assembleia Especial
de Cotista. Aplica-se a Classe o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 3° da Parte Geral,
mutatis mutandis.

Paragrafo Unico. O Administrador podera manter a Classe em funcionamento apés o
Prazo de Duracgao, independentemente de deliberagcdo em Assembleia de Cotista, caso
ainda vigorem direitos e as obrigagcdes contratuais principais e acessorias, parcelas a
receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pela Classe, os quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham
seus prazos contratuais ou de prescricao e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Artigo 5° - Categoria: A Classe é da categoria classificada como “Multiestratégia”.
CAPITULO Il - POLiTICA~DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DA CLASSE

Artigo 6° - Ativos Elegiveis. A Classe podera realizar investimentos em:
(i) acoes, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acgdes de

emissao de companhias abertas ou fechadas;

(i) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou
participagdo em sociedades limitadas;
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(i)  cotas de outros fundos de investimento em participacgdes; e
(iv)  cotas de Fundos de Agbes — Mercado de Acesso.

Paragrafo Primeiro. A Classe pode investir nas sociedades de que trata o caput por
meio de instrumentos que |Ihe confiram o direito de adquirir participagdo societaria,
independente do momento do efetivo aporte dos recursos, tais como contratos de opgao
de compra ou subscricdo de ag¢des ou cotas, mutuos conversiveis em participacao
societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de
capital ou divida, conversivel ou nao.

Paragrafo Segundo. A Classe pode adquirir direitos creditérios que nao estao listados
no caput, desde que sejam emitidos por Sociedades Investidas, nos termos permitidos
pela Resolugdo CVM 175/2022.

Paragrafo Terceiro. A Classe podera realizar Afac nas Sociedades Investidas, desde
que:

(i) possua investimento em agbes da Sociedade Investida na data da
realizacao do Afac;

(ii) o valor do Afac nao ultrapasse 100% (cem por cento) do Capital Subscrito
da Classe, até a sua respectiva conversdao em aumento de capital da
Sociedade Investida;

(i)  seja vedada qualquer forma de arrependimento do Afac por parte da
Classe; e

(iv) o Afac seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em,
no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Quarto. O investimento em sociedades limitadas sO sera permitido se a
Sociedade Alvo atender aos requisitos previstos no Artigo 10 deste Anexo.

Artigo 7° - Investimento no Exterior. A Classe podera investir até 33% (trinta e trés
por cento) de seu Capital Subscrito em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam
a mesma natureza econémica dos ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo, desde que
observado, ainda, o disposto no Paragrafo Quinto do Artigo 9° deste Anexo, no
Paragrafo Primeiro do Artigo 10° deste Anexo e no Artigo 11° deste Anexo.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no caput deste Artigo considera-se ativo no
exterior quando o emissor tiver:

(i) sede no exterior; ou
(i) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas

demonstracdes contabeis.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no caput deste Artigo, ndo é considerado
ativo no exterior aquele cujo emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasj
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ou receita bruta apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais
daqueles ou daquelas constantes das suas demonstragcdes contabeis.

Paragrafo Terceiro. Para efeitos do disposto nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste
Artigo, devem ser consideradas as demonstragdes contabeis individuais, separadas ou
consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econémica dos
negocios para fins da referida classificagao.

Paragrafo Quarto. A verificagdo quanto as condigbes dispostas nos Paragrafos
Primeiro e Segundo deste Artigo deve ser realizada no momento do investimento pela
Classe em ativos do emissor.

Paragrafo Quinto. Os investimentos referidos no caput podem ser realizados pela
Classe de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no
exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica.

Artigo 8° - Sociedade Alvo. Sera alvo de investimento pela Classe Sociedades Alvo e
Sociedades Investidas que atendam ao disposto no Anexo IV da Resolugdo CVM
175/2022.

Paragrafo Primeiro. A(s) Sociedade(s) Investida(s) podera(dao) ser alvo de novos
investimentos pela Classe, desde que aprovado pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Segundo. Somente poderdo ser alvo de investimento da Classe as
Sociedades Alvo que nédo estejam em regime de recuperacao judicial ou faléncia.

Paragrafo Terceiro. A Sociedade Alvo, antes da primeira subscricdo ou primeira compra
de ativos de sua emissao por parte da Classe, devera ser submetida a Diligéncia.

Artigo 9° - Participagao da Classe. Os investimentos da Classe deverao possibilitar a
participacdo da Classe no processo decisorio da respectiva Sociedade Investida, com
efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, sendo que tal
participacdo podera ocorrer de uma (ou mais) das seguintes maneiras,
exemplificativamente:

(1) detencgao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebragéo de acordo de acionistas; ou

(iii)  celebragao de qualquer contrato, acordo, negdécio juridico ou a adogao de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagéo
de membros do conselho de administragcao.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo da Classe no processo decisorio
da Sociedade Investida quando:

(i) o investimento na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou
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(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e desde que
aprovado pelo Cotista em Assembleia Especial de Cotista.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia previsto no caput deste Artigo ndo
se aplica ao investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de
negociagado de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrbes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito
da Classe.

Paragrafo Terceiro. O limite de que trata o Paragrafo Segundo acima sera de 100%
(cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis)
meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo
Segundo deste Artigo por motivos alheios a vontade do Comité de Investimento, no
encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para
reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer.

Paragrafo Quinto. O cumprimento do disposto no caput deste Artigo deve ser
assegurado pelo Comité de Investimento, inclusive em relagdo as Sociedades Investidas
no exterior, podendo ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo
intermediario utilizado para o investimento no exterior.

Artigo 10 - Governancga Corporativa. A Sociedade Investida, enquanto for companhia
de capital fechado, devera observar as seguintes praticas de governanga a partir do
momento da contratacdo do respectivo investimento pela Classe:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o conselho de administragdo, quando existente;

(i)  disponibilizagdo a seus acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢ao de aquisicao de agdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de sua emisséo;

(iv) adesado a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(V) no caso de obtengao de registro de companhia aberta Categoria A, obrigar-
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores o
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de entidade administradora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governancga corporativa
previstas nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Primeiro. Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos no
caput deste Artigo devem ser cumpridos inclusive pelas Sociedades Investidas no
exterior, ressalvadas as adapta¢des necessarias decorrentes da regulamentagdo da
jurisdigao onde se localiza o investimento.

Paragrafo Segundo. Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanga
corporativa previstas no caput deste Artigo as Sociedades Investidas que:

(i) tenham receita bruta anual de at¢é R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro
aporte da Classe, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite
nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

(i) nao seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou receita bruta anual superior
a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro
aporte da Classe.

Paragrafo Terceiro. Caso a Classe n&o seja qualificada como entidade de investimento,
nos termos da regulamentagdo contabil especifica, as Sociedades Alvo por ela
investidas devem ter suas demonstracbes contabeis anuais auditadas por auditores
independentes registrados na CVM, independentemente do enquadramento como
“Capital Semente.

Paragrafo Quarto. Nos casos em que, apods o investimento pela Classe, a receita bruta
anual da Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do Paragrafo
Segundo deste Artigo, esta devera, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao
referido limite:

(1) atender ao disposto nos incisos (iii), (v) e (vi) do caput deste Artigo,
enquanto a sua receita bruta anual ndo exceder a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais); ou

(i) atender integralmente a todos os incisos do caput deste Artigo, caso a sua
receita supere o montante referido no inciso (i) deste Paragrafo Terceiro.

Paragrafo Quinto. Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanga corporativa
previstas nos incisos (i), (ii) e (iv) do caput deste Artigo, as Sociedades Investidas que:

(i) tenham receita bruta anual de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterio
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ao primeiro aporte da Classe, sem que tenha apresentado receita superior
a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

(i) ndo seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro
aporte da Classe.

Paragrafo Sexto. Nos casos em que, apos o investimento pela Classe, a receita bruta
anual da Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do Paragrafo Quinto
deste Artigo, esta devera, em até 2 (dois anos) contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao
referido limite, atender integralmente a todos os incisos do caput deste Artigo.

Paragrafo Sétimo. A receita bruta anual referida no inciso (i) do Paragrafo Segundo, no
inciso (i) do Paragrafo Quarto e no inciso (i) do Paragrafo Quinto deste Artigo, deve ser
apurada com base nas demonstragdes contabeis consolidadas da Sociedade Investida.

Paragrafo Oitavo. O disposto no inciso (ii) do Paragrafo Segundo e no inciso (ii) do
Paragrafo Quinto deste Artigo, ndo se aplica quando a Sociedade Alvo for controlada
por outra classe de cotas de fundo de investimento em participacdes, desde que as
demonstragdes contabeis dessa classe ndo sejam consolidadas nas demonstragdes
contabeis de qualquer de seus cotistas, hipétese em que a Sociedade Alvo se sujeitara
as regras contidas no inciso (ii) do Paragrafo Segundo ou no inciso (ii) do Paragrafo
Quinto deste Artigo, conforme o caso.

Artigo 11 - Composicao e Diversificagcao da Carteira. A Classe devera manter, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido investido nos ativos referidos
no Artigo 6° deste Anexo.

Paragrafo Primeiro. O investimento em debéntures e outros titulos de divida nao
conversiveis estara limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Subscrito da Classe.

Paragrafo Segundo. A parcela dos recursos da Classe que nao estiver aplicada nos
ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo podera ser investida em Outros Ativos.

Paragrafo Terceiro. Para fins de verificagdo de enquadramento previsto no caput,
deverao ser somados aos ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo; (b) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra
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reinvestimento dos recursos em ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo;
ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii)  a receber decorrentes da alienagao a prazo dos ativos referidos no Artigo
6° deste Anexo; e

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicées
financeiras.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicagao dos recursos, estabelecido no caput do Artigo 12 deste Anexo, de cada um
dos eventos de integralizagdo de Cotas.

Artigo 12 - Prazo para Realizagdo de Investimentos. Quando da ocorréncia de
chamadas de capital para a realizagao de investimentos nos ativos previstos no Artigo
6° deste Anexo, referido investimento devera ser realizado até o ultimo dia util do 6°
(sexto) més subsequente a data de realizagdo da correspondente chamada de capital.

Paragrafo Primeiro. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto
no caput deste Artigo, o Comité de Investimento devera apresentar ao Administrador as
devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsao de data
para realizagdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas
hipéteses de desisténcia do investimento.

Paragrafo Segundo. Caso o atraso mencionado no Paragrafo Primeiro deste Artigo
acarrete desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 11° deste
Anexo, o Administrador devera comunicar a CVM, até o final do dia util seguinte ao
término do prazo previsto no caput deste Artigo, a ocorréncia de tal desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no
momento em que ocorrer.

Paragrafo Terceiro. Caso ndo haja o reenquadramento da Carteira em até 10 (dez) dias
uteis contados do término do prazo previsto no caput deste Artigo, o Administrador
devera realizar a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido ao
Cotista, sem qualquer rendimento.

Paragrafo Quarto. Os valores restituidos ao Cotista, na forma do Paragrafo Terceiro
deste Artigo, ndo serdo contabilizados como Capital Integralizado e deverado recompor
o Capital Subscrito do Cotista, valores estes que poderao ser chamados novamente pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento.

Artigo 13 - Periodo de Investimentos. A Classe podera contratar investimentos nos
ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo durante todo o seu Prazo de Duracéo.

Artigo 14 - Processo Decisério. O Comité de Investimento avaliara e aprovara
investimento ou desinvestimento nos ativos previstos no Artigo 6° deste Anexo.

Artigo 15 - Coinvestimentos. A critério exclusivo do Comité de Investimento, podera
ser admitida a realizacao de coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedade
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Investidas, por parte do Cotista, de forma direta ou por meio de outros veiculos de
investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador.

Artigo 16 - Riscos dos Investimentos. Nao obstante os cuidados a serem empregados
pela Comité de Investimento na implantacio da politica de investimentos descrita neste
Regulamento, tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela
Classe, o Cotista deve estar ciente de que:

(i) os ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente
baixa, em comparagao a outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participagbes apresentam um perfil de
maturagcao de longo prazo, resultando na iliquidez dessas posicoes e,
como consequéncia, as Cotas:

(@) nao sao passiveis de resgates intermediarios, conforme vedagao
contida na Resolugao CVM 175/2022; e

(b)  nao ha garantia de que havera um mercado comprador para tais
Cotas, caso o Cotista deseje aliena-las.

(i)  a Carteira podera estar concentrada em valores mobiliarios de emiss&o de
uma ou poucas Sociedades Investidas, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais
Sociedades Investidas, ndo havendo garantia quanto ao desempenho das
mesmas e nao podendo o Administrador ou quaisquer dos membros do
Comité de Investimento ser responsabilizados por qualquer depreciagao
da Carteira, ou por eventuais prejuizos sofridos pelo Cotista, salvo em
casos de comprovado dolo ou ma-fé;

(iv)  os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos
setores em que atuem, ndo havendo garantia quanto ao desempenho
destes setores e tampouco havendo garantias de que a Classe e o Cotista
nao experimentarao perdas;

(v)  os investimentos da Classe serdo feitos, preponderantemente, em ativos
nao negociados publicamente no mercado e com liquidez
significativamente baixa, portanto, caso (a) a Classe precise vender tais
ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a
liquidagao da Classe): (1) podera nao haver mercado comprador de tais
ativos, ou (2) o preco efetivo de alienagao de tais ativos podera resultar em
perda para a Classe ou, conforme o caso, o Cotista;

(vi) caso a Classe venha a investir em ativos no exterior, os investimentos da
Classe estardo expostos a: (a) riscos advindos de alteragbes nas
condicdes politica, econbmica ou social nos paises onde as respectivas
sedes das Sociedades Investidas estejam estabelecidas, bem como aos
riscos decorrentes de alteragdes regulatorias das respectivas autoridades
locais; e (b) riscos associados a flutuagdes do cambio de ativos financeiros
atrelados a moeda estrangeira;
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(vii) as aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Administrador, de outros prestadores de servigos, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC; e

(viii) a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do Administrador.

Paragrafo Unico. Na ocorréncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe ou do Fundo, o Administrador devera verificar a ocorréncia de patriménio liquido
negativo.

Artigo 17 - Prestagcao de Garantia. A Classe esta autorizada a utilizar ativos da Classe
na prestacédo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de retencédo de risco em
nome da Carteira, mediante prévia aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 18 — Verificagdao de Limites. O Comité de Investimento devera observar os
limites de composi¢cado e concentragdo de Carteira e de concentragdo em fatores de
risco, conforme estabelecidos na Resolugdo CVM 175/2022 e neste Regulamento.

CAPITULO IIl - TAXA DE ADMINISTRAGAO

Artigo 19 - Taxa de Administragao. Pela prestacdo dos servigos de administragao
fiduciaria, a Classe pagara ao Administrador uma Taxa de Administragao cujo percentual
maximo sera de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito ou
patrimdnio liquido, dos dois o maior, acrescido de tributos incidentes sobre o faturamento
do Administrador, observado o valor minimo mensal previsto no Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragdo sera apropriada e paga mensalmente,
até o 5° dia util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio
da Classe. O primeiro pagamento da Taxa de Administragdo devera englobar, além do
més de referéncia, a Taxa de Administracao relativa aos meses decorridos desde a data
do registro da Classe junto a CVM, independentemente da data de subscri¢do de Cotas
por parte do Cotista.

Paragrafo Segundo. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa
de Administragao sera o do més de referéncia, ao passo que o patriménio liquido a ser
considerado sera o do més imediatamente anterior ao més de referéncia.

Paragrafo Terceiro. O calculo da Taxa de Administragao levara em conta a quantidade
efetiva de dias uteis de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administragdo engloba os servigos de administragao
prestados pelo Administrador, tais como previstos no presente Regulamento, que
poderao ser prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a
terceiros.
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Paragrafo Quinto. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, o pagamento da Taxa de Administragdo devera observar o disposto no
Paragrafo Sexto do Artigo 7° da Parte Geral.

Artigo 20 - Taxa de Gestao. Ndo sera devida Taxa de Gestao e/ou taxa de performance.

Artigo 21 - Pagamento Direto. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa
de Administragdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos que tenham
sido contratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao fixada neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os membros do conselho ou comité ndo poder&o ser remunerados.

CAPITULO IV - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 22 - Distribuigoes. A Classe podera distribuir ao Cotista, a titulo de amortizagao
ou resgate de Cotas, se diante da liquidagao da Classe, apés validagao pelo Comité de
Investimentos, valores relativos a:

(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores
pagos relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas;

(i)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(v)  outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de
distribuicao ao Cotista, ao final do Prazo de Duracdo da Classe.

Paragrafo Primeiro. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas
previstas nos incisos (i), (ii) e (iv) do caput deste Artigo, o Comité de Investimento devera
indicar ao Administrador se tais valores deverao ser destinados a Distribuicdo. Ja em
relacdo aos rendimentos previstos no inciso (iii) do caput deste Artigo, estes serao
passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da liquidagao da Classe.

Paragrafo Segundo. Quando das Distribuicbes de que trata este Artigo, o Administrador
comunicara o Cotista acerca dos respectivos prazos e condi¢cdes aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os
valores disponiveis no caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisbes da Classe ou do Fundo, conforme aplicavel, razao
pela qual o Administrador podera, a despeito da indicagcdo do Comité de Investimento,
prevista no Paragrafo Segundo deste Artigo optar pela permanéncia dos recursos no
caixa da Classe.
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Paragrafo Quarto. As Distribuicdes serao feitas sob a forma de:

(i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas por cada Cotista na Classe; e

(i) resgate de Cotas quando da liquidac&o da Classe.

CAPITULO V — OFERTA, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Artigo 23 - Cotas. As Cotas da Classe correspondem a fragcdes ideais de seu
patrimbnio, sdo escriturais e nominativas.

Artigo 24- Subclasse das Cotas. A Classe nao sera dividida em subclasse de Cotas e
nao havera direitos politicos e/ou econémicos distintos entre os cotistas da Classe.

Artigo 25 - Primeira Emisséao de Cotas. A primeira emiss&o de Cotas sera deliberada
pelo Administrador sem a necessidade de aprovagao em Assembleia.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissao das Cotas da primeira emissao sera de R$1,00
(um real) por Cota, mantendo-se o referido valor nominal inclusive para cotistas que
ingressem na Classe ap0és a realizagao de investimentos por parte da Classe.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver subscricido de Cotas, o Administrador
podera deliberar acerca de emissdes de cotas adicionais sem necessidade de
aprovacao em Assembleia.

Artigo 26 - Novas Emissdes de Cotas. Apds a subscricdo de Cotas pelo Cotista,
eventuais novas emissoes de Cotas somente poderao ocorrer mediante sua aprovacao,
na Assembleia de Cotistas.

Artigo 27 - Subscrigao. As Cotas deverdo ser subscritas pelo Cotista mediante a
assinatura de Boletins de Subscri¢do, cuja validade dependera a autenticagéo por parte
do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas deverao firmar
um Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador,
bem como efetuarem seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos por
este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, os Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.

Artigo 28 - Integralizagdo. Durante todo o Prazo de Duragé&o da Classe, o Administrador
podera realizar chamadas de capital mediante as quais o Cotista sera convocado a
realizar integralizagdes de Cotas para que tais recursos sejam dirigidos a realizagao de
investimentos da Classe em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou, ainda,
para atender as necessidades de caixa da Classe.
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Paragrafo Primeiro. As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional
ou mediante a entrega de ativos de emissdo das Sociedades Investidas, conforme as
condicdes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, no
prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada pelo Administrador
com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data limite para depésito,
mediante o envio de correspondéncia dirigida para o Cotista através de correio
eletrénico, aos enderecgos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto
ao Administrador.

Paragrafo Segundo. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagao
de Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta
corrente da Classe e, nos casos de integralizagao em ativos, a data em que tais ativos
passarem a ser de titularidade da Classe.

Paragrafo Terceiro. Em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizagao das Cotas,
o Cotista devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizacao, emitido pelo Administrador ou pelo prestador do servigo de escrituragao
das Cotas da Classe.

Paragrafo Quarto. Os casos de integralizagdo mediante a entrega de ativos que
deverao ser precedidos da apresentacao de laudo de avaliagao elaborado por empresa
especializada, nos termos do Paragrafo 6°, Artigo 20 da Resolugdo CVM 175, deverao
possuir conteudo considerado como satisfatorio pelo Administrador.

Artigo 29 - Mora na Integralizagao. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total
ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no
Compromisso de Investimento, as Distribuicbes a que fizer jus serado utilizadas para
compensacao dos débitos existentes para com a Classe (obrigagao de integralizagao de
Cotas, juros, e multa moratérios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacédo em
nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos
de tais Distribuicdes em seu nome.

Artigo 30 - Distribuicao e Negociagdao das Cotas. As Cotas da Classe ndo serao
admitidas a distribuicdo e/ou negociagéo, ndo sendo permitidas negocia¢des privadas
das Cotas.

Artigo 31 — Direito de Preferéncia. Ndo ha Direito de Preferéncia.

Artigo 32 - Taxa de Ingresso, Saida e demais comissdes. O Cotista estara isento do
pagamento de taxa de ingresso, saida ou qualquer comissao.

Artigo 33 - Taxa Maxima de Distribuigcdo. Tendo em vista que a oferta de cotas sera
privada, ndo havera taxa de distribuicdo da Classe, portanto ndo ha que se falar em
limite maximo sobre o patrimdnio liquido da Classe.

Paragrafo Unico. A taxa maxima de distribuicdo ndo se aplica a remuneracdes de
distribuicbes pontuais e especificas nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE.
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CAPITULO VI - FORMA DE COMUNICAGAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DO COTISTA

Artigo 34. Todas as informagdées ou documentos para os quais a Resolugdo CVM
175/2022 exija, por parte do Administrador, “encaminhamento”, “comunicagao”,
“acesso”, “envio”, “divulgagao” ou “disponibilizagdo” ao Cotista, serdo compartilhados em
sistema disponibilizado pelo Administrador, acessivel por meio de sua pagina na rede

mundial de computadores.

Paragrafo Unico. Nas hipéteses em que a Resolugdo CVM 175/2022 exija “atestado”,
‘ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” do Cotista, referidas manifestacdes de
vontade poderdao ser realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio
eletrdnico, botdo de aceite constante de sistema disponibilizado pelo Administrador para
tal finalidade ou outra forma oportunamente indicada pelo Administrador.

CAPITULO VI - LIQUIDAGAO DA CLASSE

Artigo 35 - Hipoteses de Liquidagao. A Classe devera ser liquidada quando do término
de seu Prazo de Duragéo, exceto (i) se a Assembleia vier a deliberar por sua liquidagéo
antecipada; (ii) nas hipéteses de renuncia, destituicdo ou descredenciamento do
Administrador sem efetiva substituicdo nos prazos previstos neste Regulamento; (iii) na
hipétese do Paragrafo Primeiro deste Artigo; (iv) por determinagdo da CVM, nos termos
da regulamentagao aplicavel; (v) nas demais hipoteses previstas da regulamentagao
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe de cotas
que mantiver, a qualquer tempo, Patrimoénio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser
imediatamente liquidada ou incorporada a outra Classe de cotas pelo Administrador,
observado o disposto na Resolugdo CVM 175/2022.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de liquidagao da Classe por deliberagao do Cotista, a
respectiva Assembleia devera deliberar no minimo sobre o plano de liquidacao
elaborado, em conjunto, pelo Administrador e pelo Comité de Investimento, que devera
conter uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos ao Cotista,
se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

Artigo 36 - Formas de Liquidagao. A negociagao dos bens e ativos da Classe sera
feita pelo Comité de Investimento por meio de uma das estratégias de desinvestimento
a segquir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de
ativo, observado o disposto na legislagao aplicavel;
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(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado
de balcdo ndo organizado ou em negociagbes privadas, de opgdes de
venda, negociadas pelo Comité de Investimento quando da realizagdo dos
investimentos; ou

(i)  caso nado seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), dagdo em
pagamento dos bens e ativos da Classe como forma de pagamento da
amortizagéo e/ou do resgate das Cotas.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese prevista no inciso (iii) do caput deste Artigo, sera
convocada Assembleia de Cotista para deliberar sobre os critérios detalhados e
especificos para utilizagao desse procedimento.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, a liquidagao dos bens e ativos da Classe sera
realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis
ao Fundo.

CAPITULO VIl - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTA

Artigo 37 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Especial
de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis da Classe, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 60 (sessenta) dias do encaminhamento
das demonstracdes contabeis a CVM,;

(ii) a emissao de novas Cotas da Classe, hipétese na qual deve definir se os
cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢ao das novas Cotas da
Classe, observado o previsto na Resolugao CVM 175;

(i)  a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacéo ou a
liquidagao da Classe;

(iv)  alteracdo deste Anexo;

(v) o plano de resolugéo de patriménio liquido negativo da Classe;

(vi) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;

(vii) aaprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre
a Classe e o Administrador e entre a Classe e qualquer cotista ou grupo
de cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas
subscritas, sem prejuizo do disposto no Artigo 78, § 2°, da parte geral da

Resolugédo CVM 175;

(viii) o pagamento, pela Classe, de encargos néo previstos neste Regulamento
como encargos do Fundo;
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(ix) a aprovagao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Cotas de que trata o Artigo 20, § 6°, do Anexo Normativo
AV

(x) o investimento em Sociedades Alvo de que trata o Paragrafo Sexto do
Artigo 25 da Parte Geral,

(xi)  requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o § 1° do
Artigo 26 do Anexo Normativo IV; e

(xii) aprestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacéo,
em nome da Classe.

Artigo 38 - Quéruns de Instalagao e Deliberagao. Nas Assembleias Especiais de
Cotistas, que podem ser instaladas com a presengca de ao menos um Cotista, as
deliberacdes sao tomadas por unanimidade de votos das Cotas subscritas presentes,
cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto, observado, quanto ao quérum especifico, o
disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Unico. O Cotista que nao participar da Assembleia Especial de Cotistas, mas
tiver enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador, sera considerado
para fins do cOmputo dos quéruns de instalacdo e deliberacdo previstos neste
Regulamento.

Artigo 39 - Demais Regras. Aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as regras
e procedimentos previstos nos Paragrafos Primeiro ao Quarto do Artigo 12, bem como
os Artigos 13, 15, 16 e 17 todos da Parte Geral.
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