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LCM ODYSSEY M2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 57.326.317/0001-30

PARTE GERAL
CAPITULO 1- FUNDO

1.1 LCM ODYSSEY M2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conformealterada (“Cédigo Civil"), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugao
n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolucao CVM 175" e "CVM"), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de Duracao

Administrador

Gestor

Foro Aplicavel

BTG Pactual

Classe Unica.

Determinado, por até 8 (oito) anos a contar da data da ultima subscricdo
de cotas realizada no contexto da Primeira Emissao do Fundo, podendo
ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano
cada a exclusivo critério da Gestora.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duragao do Fundo, independentemente de deliberacdo em Assembleia
Geral, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos termos dos
respectivos Anexos.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituigdo com sede no municipio e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Corcovado, 5° andar
(parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marg¢o de 2006
("Administrador”).

Lumina Capital Management Ltda. com sede no municipio de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada a Rua Professor Atilio Innocent;,
n°® 165, conjunto 1.301, Vila Nova Conceigao, CEP: 04538-000, Brasil, e
inscritano CNPJsob o n®09.500.375/0001-95, devidamente credenciada
na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 10.006, de 22 de agosto de 2008 (“Gestor” ou
"Prestador deServicoEssencial” e, quando referido conjuntamente com
o Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem,
seu Gestor, seu Administrador e os demais prestadores de servico do
Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara Comércio Brasil-Canada
("Regulamento CCBC" e "CCBC", respectivamente), toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou
oriunda, em especial, da aplicacédo, validade, eficacia, interpretagao,
violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas no regulamento do
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Fundo e seus anexos, nas normas editadas pela CVM que lhe sejam
aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

(i) A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdao das normas da
Republica Federativa do Brasil, terd sede no Municipio de Sao
Paulo, sera conduzida em lingua portuguesa e de forma
confidencial. O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés)
arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do
Regulamento CCBC.

(ii) As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as
partes, arcando cada polo processual com metade dos valores
necessarios, sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas
partes interessadas, resolvendo-se as indefinicdes nos termos do
Regulamento CCBC. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a
sucumbéncia de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas
administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas
com diligéncias processuais e fornecimento de garantias que
sejam determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. E
vedada a imposicao de honorarios de sucumbéncia, bem como a
determinagdo de indenizacdo e/ou de reembolso por gastos com
honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de
pareceristas ou outros consultores.

(i)  As partes poderdo recorrer ao Poder Judiciario, para tanto
elegendo-se o foro da comarca da Capital do Estado de Sao
Paulo, para (i) buscar a execugao especifica de disposi¢bes
contratuais certas e liquidas, que nao necessitem de prévia
discussao em Arbitragem; (ii) buscar a execucdo de sentenca
arbitral; (iii) buscara anulagao de sentenca arbitral nos termos da
Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de normas que
venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituigao do tribunal
arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipacdes de tutela, as
quais deverdo ser submetidas a posterior analise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade
de nomeacao de arbitro(s) provisoério(s) ou de emergéncia.

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Exercicio Social

1.2  Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o niumero
de classes aqui previsto, respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada subclasse de

cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’, "Anexos’, "Apéndices’ e
“Suplementos”).
BTG Pactual
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Denominacao da Classe

Classe Unica do LCM ODYSSEY M2 Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios Anexo |
Responsabilidade Limitada

1.3

1.4

1.5

O Anexo de cada classe de cotas, quando aplicavel, devera dispor, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagao dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas e direitos das cotas, incluindo condi¢des de
emissao, subscricao, integralizacao, resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas
e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao
dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimento e composicao e diversificacdo da
carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e realizacao de
investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse, quando aplicavel, devera dispor, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacgao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas
emissoes; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo e Taxa de
Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressoes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
conforme as defini¢des indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do
documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos,
paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos, Apéndices e Apensos, conforme
aplicavel; e (iii) se algum evento nos termos deste Regulamento ocorrer em dias distintos dos
Dias Uteis, de acordo com a definicdo deste item, tal evento sera considerado como tendo
ocorrido no Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo,
o que inclui, mas ndo se limita a contratagao, em nome do Fundo ou de classe, dos
seguintes servicos: (a) registro de direitos creditorios; (b) guarda da documentacao que
constitui o lastro dos direitos creditorios; (c) liquidagao fisica ou eletronica e financeira
dos direitos creditorios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e)
BTG Pactual
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2.2

2.3

2.4

2.5

escrituragdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custodia; e, eventualmente, (h)
outros servigcos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do
Fundo, o que inclui mas nao se limita a (i) a prestacdo de garantias reais pelo Fundo e
a outorga de fiancga, aval ou outra forma de coobrigacdo, na forma do artigo 86 da
Resolugao CMV 175, e (ii) a contratagdao, em nomedo Fundo ou da classe, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operagOes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de
cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia
classificadora de risco; (e) cogestao da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o Prestador de Servico Essencial
responsavel pela sua contratagdo devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestagao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas
continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentagao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serao responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacao de suas operagoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico
perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Na hipotese de destituicao do Gestor, com ou sem Justa Causa, e no caso de renincia que ndo
configure uma Renuncia Motivada, o Gestor permanecera no exercicio de suas fung¢des até sua
efetiva destituicdo ou renlincia, que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados
da sua destituicao em sede de Assembleia Geral, sob pena de liquidagao do FundoFundo pelo
Administrador.

2.5.1 O Gestor, na hipdtese de Renuncia Motivada, permanecera no exercicio de suas fun¢oes
pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando, em todo caso, que: (i) devera ser
convocada pelo Administrador uma Assembleia Geral, a ser realizada no menor prazo
possivel, para que os cotistas deliberem pela escolha do novo gestor; (i)a o Gestor
ficara obrigada a encaminhar ao seu substituto a cdpia de todos os documentos a que
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2.6

se refere o artigo 130 da Resolugdo CVM 175; e (iii) na hipotese de indefinicdo do novo
gestor, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, proceder com a liquidagdo do
FundoFundo. Nas hipéteses elencadas nos incisos (i) e (ii) do item 2.5 acima, o Gestor
fara jus, na data da sua efetiva destituicao ou rendncia, ao recebimento das parcelas de
remuneragao indicadas nos anexos das respectivas Classes.

Eventual procedimento de substituicdo do Administrador devera seguir o disposto na
Resolugao CVM 175.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Parte Geral
da Resolucdo CVM 175 e do seu Anexo Normativo Il ou, ainda, do Anexo ou Apéndice de cada
Classe ou Subclasse de Cotas, sendo certo que as despesas a serem debitadas diretamente do
Fundo serao divididas de forma proporcional ao numero de Cotas subscritas da Classe de
Cotas e de forma equanime entre as Subclasses de uma mesma Classe com base no niumero
de Cotas subscritas de cada Subclasse. Em adigdo aos encargos previstos na Parte Geral da
Resolucao CVM 175 edo seu Anexo Normativo ll, serdo considerados ainda encargos do Fundo
as seguintes despesas:

(i)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;

(iv) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo

imputada ao Fundo, se for o caso; e
(v)  despesas com a realizacdo de Assembleia Geral.

As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel como encargos
devem correr por conta do Prestador de Servi¢o Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes
de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢do CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual
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4.1.1 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada cotista cabe
uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe, no caso de
assembleia geral de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas,
exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 A alteragao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas
deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

4.2 Competira privativamente aos Cotistas, em Assembleia Geral, deliberar sobre as matérias
indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da
regulamentacdo em vigor ou deste Regulamento:

Matéria Quérum Minimo de Aprovacao

(a) as demonstracdes contabeis do Fundo, em até Maioria das Cotas Subscritas,
04 (quatro) meses apds o término do exercicio social a| observado o disposto no Artigo
que se referirem; 71, §3° da Resolucao CVM 175

(b) fusdo, incorporagao, cisao (total ou parcial), | 65% (sessenta e cinco por cento)
transformacao ou a liquidacdo do Fundo; das Cotas Subscritas

(c) alteracdo a este Regulamento (excetuadas| 65% (sessenta e cinco por cento)
alteracoes exclusivamente aos Anexos); das Cotas Subscritas

Devera ser equivalente ao
(d) alteragdo do quorum de instalagdo e | correspondente quérum até entdo

deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas; em vigor para a matéria que se
deseja alterar o quérum

(e) destituicdo dos prestadores de servigos| 65% (sessenta e cinco por cento)
essenciais; das Cotas Subscritas

4.3  Esteregulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolu¢ao CVM 175. A convocacao da assembleia geral de cotistas deve ser
feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio
eletronico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao
Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos
agentes de custddia ao mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagdo,
conforme aplicavel.

4.3.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacgao.

4.4 As deliberacoes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagao da
matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quoruns de aprovagdo previstos
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neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a
consulta.

4.4.1
4.4.2 - TRIBUTACAO

4.4.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em
vigor e produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento
tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas
sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da legislagao e regulamentacdoem
vigor.

4.4.4 Ha excecles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo.

4.4.5 O Gestor buscara perseguir a composigcao da carteira do Fundo adequada ao Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme definido pela Lei
n° 14.754, de 12 de Dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

| Tributacao aplicavel as operacoes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operagdes da carteira do Fundo sado isentas do Imposto
sobre a Renda ("IR") e estao sujeitas ao Imposto sobre Opera¢des Financeiras, na modalidade
TVM ("IOF/TVM"), a aliquota zero.

‘ Tributacdao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Osrendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estarao sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota
de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao de cotas,
considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os
critérios de composicao da carteiracom, nominimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditoérios de acordo com a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e a
Resolugdo do Conselho MonetarioNacional n®5.111,de21 de dezembro de 2023 (“Resolugao
CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipagao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado
tributacao exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes
ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicoes estabelecidas
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pelo Conselho Monetario Nacional (Resolucao n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014 -
“Resolucao CMN 4.373"), ainda que residentes em jurisdicdo de tributacdo favorecida,
conforme definida na legislacdo aplicavel, estardo sujeitos a tributacao pelo IRF, a aliquota de
15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo das cotas, desde que
cumpridas as condi¢des acima quanto a composicao de carteira do FIDC.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Gestor do Fundo buscara manter o cumprimento do requisito de composicao da carteira do
Fundo com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios acima
comentados. Todavia, caso a composicdao minima do patriménio liguido do Fundo nao seja
atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, sujeito as previsdes , os
cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de
tributacao de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera
incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo cotista em relacdo ao investimento nas cotas do Fundo, a aliquota
de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser
classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento)a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagao, por ocasidao da amortizagao
ou liquidacao das quotas do Fundo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas
diferenciadas.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados
Cobranca do IRF: pelo IRF no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacao do Fundo, caso ocorra antes.

IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor de resgates, alienagbes ou amortizagdes, limitado ao
rendimento da aplicagdo em fungao do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-
se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no
1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo. Resgates e
IOF/TVM: alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagao na
classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

IOF-Cambio: As operacdes de conversbes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio
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referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). De igual modo, as operacdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados
pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

4.5 Aporte de ativos financeiros. O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera
feito de acordo com a legislagao em vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lein® 13.043 de 13 de
novembro de 2014 e alteragdes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e
mediante a apresentacao dos documentos e comprovacdoes nele previstos.

4.5.1 Por ocasidao do aporte, o Administrador se reserva no direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operagao e a seu exclusivo
critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagao desses.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério
previstas na regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |
CLASSE UNICA DO LCM ODYSSEY M2 Fundo DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1  Para fins do disposto neste Anexo, em seus Apéndices e Apenso, 0s termos e
expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo os significados a eles atribuidos no
Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, correspondente a 08 (oito) anos contados da
data da primeira integralizacio de Cotas da Classe Unica,
podendo ser prorrogado por deliberagdgo da Assembleia
Especial de Cotistas.

Prazo de Duracao

Classe de Investimento BV\Ele}
em Cotas

Tipo “Outros”.
Classificacao ANBIMA
Foco de atuacdo “Multicarteira Outros”.

O objetivo da classe é proporcionar rendimento de longo prazo
aos Cotistas titulares das Cotas Classe Unica pela valorizacdo de
suas Cotas realizada por meio do investimento da parcela
preponderante de seus recursos na aquisicao de Direitos
Creditorios, definidos neste Anexo, os quais serdo adquiridos
pela Classe para compor a carteira de ativos da Classe, em
conjunto com Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos do
Objetivo item 4.1 deste Anexo, em conformidade com a politica de
investimento da Classe descrita neste Anexo (“Politica de
Investimento”) e com a regulamentacao aplicavel.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipotese,
promessa, garantia ou sugestdo da Classe ou de seus
Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no
Custédia e Tesouraria municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n®
501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e
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| Subclasses Unica

credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratoério n®7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Controladoria Administrador.
Escrituracao

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da
Cota, bem como o regime de distribui¢ao, seguirao o disposto
no instrumento que aprova a emissao de Cotas, que dispora
acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos
Cotistas.

Emissdao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado Nao ha.

As Cotas nao serao inicialmente registradas para negocia¢ao
em mercados organizados. O Administrador, mediante
deliberacdo da Assembleia Especial e prévia consulta ao
Gestor, podera futuramente registrar as Cotas para

L negociacdao em mercados organizados.
Negociagao . ) ) )
Sem prejuizo do disposto acima, a Classe podera ser

registrado para custoddia eletronica através do SF - Mddulo de
Fundos Fechados e para integralizacdo primaria no MDA —
Médulo de Distribuicao de Ativos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

([T X AL T EX 3=l Conforme 6 deste Anexo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe
aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagcao
e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo.

Distribuicao de
Proventos

A integralizacdo de Cotas sera realizada somente em moeda
Utilizagao de Ativos corrente nacional.

GUEDTLICHLIARCITILE AN A amortizacio e/ou resgate das Cotas poderdo ser pagos em
DU CERNEL IS CERNERN oeda corrente nacional ou, excepcionalmente, mediante a
Integralizacio, Resgate e EEEYEINENY pagamento de Direitos Creditérios e Ativos
Amortizacao Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe, na forma da
regulamentacgao aplicavel e deste Anexo

O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial
de computadores.

Adocao de Politica de
Voto

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1  Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
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2.2

2.3

Caso o Administrador verifique que o Patrimoénio Liquido da Classe esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolucao CVM 175.

Serdo aplicaveis as disposicbes da Resolugdgo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patrimonio
Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugcao CVM 175 e do seu Anexo Normativo Il, e quaisquer despesas que nao
constituam Encargos, nos termos deste Anexo |, correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado. Em adigdo aos encargos previstos na Parte
Geral da Resolucao CVM 175 e do seu Anexo Normativo I, serdo considerados ainda
encargos da Classe as seguintes despesas:

(i) despesas com consultoria especializada e agentes de cobranca dos Direitos
Creditorios, se aplicavel;

(ii) conforme aplicavel, despesas com honorarios advocaticios e/ou periciais
decorrentes (a) da analise de potenciais aquisicdes, diretas ou indiretas, de
Direitos Creditorios, incluindo despesas decorrentes da emissdao de parecer
legal, relatorio de acompanhamento e/ou relatério de diligéncia, e (b) da
conducdo das agdes judiciais; e

(iii) conforme aplicavel, despesas relacionadas a elaboragdao e analise de (x)
Documentos Comprobatorios ou outros documentos semelhantes relativos aos
Direitos Creditorios, e (y) documentos constitutivos do Fundo e das Cotas Classe
Unica, bem como outros documentos correlatos.

(iv)  Taxa de Administracao e Taxa de Performance, incluindo a Taxa de Performance
por Destituicao;

A Assembleia Especial podera, sem prejuizo das despesas acima descritas como
encargos da Classe Unica, aprovar o pagamento de outras despesas e encargos que
nao estejam previstas neste Anexo diretamente pela Classe.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Politica de Investimentos e Limites de Concentracédo

4.1
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Observadas as disposicbes deste Anexo, o objetivo da Classe é proporcionar
rendimento de longo prazo aos Cotistas pela valorizacdo de suas Cotas realizada por
meio do investimento da parcela preponderante de seus recursos na aquisicao de
direitos creditorios e titulos representativos destes direitos, bem como o produto do
recebimento de tais direitos, ndo performados, vencidos ou a vencer, pendentes ou
ndo de pagamento, conforme caracterizado nos respectivos Documentos
Comprobatorios ("Direitos Creditérios”), os quais serdo adquiridos pela Classe para
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4.2
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compor a carteira de ativos da Classe, em conjunto, apenas, com os ativos
eventualmente adquiridos para composicdao de caixa e liquidez da Classe (“Ativos
Financeiros de Liquidez"), em conformidade com a politica de investimento da Classe
aqui descrita ("Politica de Investimento”). A aquisicdo dos Direitos Creditorios podera
ser realizada diretamente pela Classe ou indiretamente através da aquisicao de cotas
de outros fundos de investimento em direitos creditérios e classes que invistam nestes
ativos.

4.1.1 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira integralizacdo de Cotas,
a Classe devera possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) do
seu Patrimonio Liquido representada por Direitos Creditérios que observem o
previsto na resolugdgo CMN n° 5111 (“Alocacdo Minima em Direitos
Creditorios”).

4.1.2 A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos nos Direitos
Creditérios e, até que eventual parcela remanescente ndo esteja alocada nos
Direitos Creditérios, devera ser alocada nos Ativos Financeiros de Liquidez,
conforme definidos abaixo neste Anexo.

4.1.3 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimoénio Liquido
em Direitos Creditorios Nao-Padronizados, conforme definidos no Anexo Il da
Resolucao CVM 175, observadas, ainda, as restricbes previstas neste
Regulamento.

4.1.4 A Classe poderg, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios que
sejam cedidos e/ou originados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou partes
a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de
investimento ou entidades referidas no item (i) acima.

4.1.5 A Classe podera ter até 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido
representado por Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo
Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas.

4.1.6 E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo
de Direitos Creditorios no exterior.

Observados os limites impostos pela legislagao em vigor e no presente Anexo, a Classe
podera manter a totalidade dos recursos ndo alocados em Direitos Creditérios nos
seguintes ativos financeiros, considerados Ativos Financeiros de Liquidez para fins
deste Anexo:

(i) titulos publicos federais;

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras;

(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens (i) e (i)
acima; e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (i) a
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4.3

4.4

4.5

4.6
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(iii) acima.

4.2.1 Observadotodo o disposto neste Capitulo, até 100% (cem por cento) dos Ativos
Financeiros de Liquidez podera ser de emissdo e/ou obrigacao de uma mesma
instituicao.

4.2.2 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimonio Liquido na
aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

4.2.3 A Classe podera operar tendo como contrapartes fundos administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

4.2.4 O Administrador e o Custodiante tém mecanismos e sistemas segregados de
suas atividades. Com tal segregacao de atividades, ndo ha possibilidade de
ocorréncia de conflitos de interesses entre os prestadores de servicos.

4.2.5 Os percentuais de composicao, concentragao e diversificacdao da carteira da
Classe referidos neste capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior de cada calculo.

Nos termos do Art. 45, §7°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, a
Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em
Direitos Creditérios, derivativos, observado o disposto abaixo, e Ativos Financeiros de
Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo
de Devedores de um mesmo grupo econdémico e/ou de um mesmo Devedor,
individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou
coobrigacdo dos Prestadores de Servico Essenciais, outros prestadores de servico da
Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, o Gestor devera
observar, ainda, os seguintes limites de concentracao para a composicao da Carteira:

(i) Até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido investido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdao ou que envolvam retengao de
risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas;
e

(i) Até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimoénio Liquido investido em
operagoes com derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se
tenha como contraparte o Gestor, e/ou suas partes relacionadas.

A Classe podera realizar operagdes em mercados derivativos exclusivamente para
protecao patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital,
conforme definido no art. 3° da Parte Geral da Resolucao, troca de indexador a que os
ativos estejam indexados e o indice de referéncia de cada subclasse, se aplicavel.

A Classe ndo investira em:

(i) warrants ou contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
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4.7

4.8

4.9

e/ou servicos para entrega ou prestacdo futura, ou, ainda, em titulos ou
certificados representativos desses contratos, exceto se cumpridas as
disposicdes previstas no Anexo |l da Resolucdo CVM 175; e

(ii) direitos creditorios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos estados, do Distrito Federal e dos municipios, bem como de suas
autarquias e fundacdes, exceto mediante autorizacao expressa do Ministério da
Economia, nos termos do art. 32 da Lei Complementar n°® 101, de 4 de maio de
2000 e da observancia de quaisquer outras regras que se fagam cabiveis, nos
termos da legislagdo e regulamentacao aplicavel.

A Classe nao realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do
anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Os pagamentos relativos a realizacdo dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe
serdo realizados pelos Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN que permita a identificagdo da conta bancaria de
origem dos recursos direcionados para a Conta da Classe ou para a respectiva Conta
Vinculada.

Na hipotese de desenquadramento passivo da Classe com relagdo a Alocacdo Minima em
Direitos Creditorios por periodo superior a 15 (quinze) dias consecutivos (“Prazo para
Enquadramento”), o Gestor deverd comunicar (i) a CVM as suas razdes para O
desenquadramento e (ii) informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Periodo de Investimento

4.10

A Classe tera um periodo de investimento de 04 (quatro) anos contados a partir da
Primeira Integralizacdo ("Periodo de Investimento").

4.10.1 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos e proventos oriundos
dos Direitos Creditorios, inclusive em decorréncia da venda a terceiros, ou do
pagamento pela entidade competente, poderdo ser utilizados para a aquisigao
de novos Direitos Creditorios, pagamento de despesas da Classe, ou para a
realizacao de amortizagao aos Cotistas.

4.10.2 Durante o Periodo de Investimento, o Gestor buscara oportunidades de
investimento dentro da estratégia ora definida e solicitard ao Administrador que
efetue as Chamadas de Capital necessarias para a realizagdo de tais
investimentos.

Periodo de Desinvestimento

4.11

Internal Use Only

Ao término do Periodo de Investimento, a Classe ndo podera mais adquirir novos
Direitos Creditérios O Periodo de Desinvestimento ira vigorar até o que ocorrer
primeiro entre: (a) o término do Prazo de Duracao da Classe; ou (b) o desinvestimento
total dos Direitos Creditorios (“Periodo de Desinvestimento”).

4.11.1Durante o Periodo de Desinvestimentos, ndo serd exigida qualquer nova
integralizacdo de Capital Comprometido pelos Cotistas da Classe, ressalvados
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() o pagamento da Taxa de Administracdo da Classe, bem como demais
Encargos previstos neste Regulamento; (i) a realizacdo de investimentos
previamente comprometidos pela Classe, mas ainda nao realizados, ou
realizados apenas parcialmente, antes do término do Periodo de Investimento,
por meio de contrato, carta de interesse, memorando de entendimentos ou
documentos vinculantes; e (iii) o pagamento de valores devidos ou que possam
se tornar devidos sob qualquer garantia prestada pela Classe, observado o
disposto na regulamentacao vigente.

Critérios de Elegibilidade

4.12 Durante o Periodo de Investimento, a Classe somente podera adquirir os Direitos
Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

Sejam de titularidade de pessoas fisicas, pessoas juridicas, sociedades em geral
ou universalidades de direito, incluindo, mas ndo limitado a fundos de
investimento no momento da respectiva cessao;

Tenham sido objeto de prévia analise, com definicdo do Preco de Compra dos
Direitos Creditorios e aprovacao pelo Gestor, nos termos previstos neste Anexo;

Né&o tenham sido objeto de promessa de cesséo a terceiros;

Sejam adquiridos por meio de Documento de Cessdo de carater definitivo, nos
termos deste Anexo e observadas as caracteristicas previstas na Politica de
Investimento; e

Caso o Cedente ndo seja Titular Originario dos Direitos Creditorios, sera
necessario que a cessao primaria tenhasido celebrada com disposi¢do expressa
de irrevogabilidade e irreversibilidade, bem como ter sido realizada por meio
de escritura publica ou instrumento particular entre as partes em conjunto com
procuragao publica, nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, que incluira
poderes para o Gestor e/ou terceiros especificamente contratados, para, em
nome da Classe, praticar todos e quaisquer atos necessarios a cobranga e
levantamento dos Direitos Creditorios, conforme disposto neste Anexo e
documentos firmados entre os prestadores de servigos.

4.12.1Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o

Patrimdnio Liquido e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no
Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisicéo.

4.12.2 Nahipotese de o Direito Creditorio elegivel deixar de atender a qualquer Critério

de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, tal fato ndo sera entendido
comoum desenquadramento da Carteira e tampouco haveradireito de regresso
contra o Administrador ou o Gestor.

Documentos Comprobatérios

4.13 Serdo considerados Documentos Comprobatdrios aqueles que evidenciem a existéncia
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e exigibilidade dos Direitos Creditorios (“Documentos Comprobatoérios"), sendo eles:




ANEXO |
CLASSE'L’JNICA DO LCM ODYSSEY M2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.14

i. se aplicadvel, o Documento de Cessdo por meio do qual o
Titular Originario dos Direitos Creditorios cedeu-os ao
Cedente, que devera ter sido executado através de escritura
publica de cessao e devidamente registrada no cartoério
competente; e

ii. copias dos principais documentos, judiciais ou nao,
sentencas e/ou ordens e decisdes relacionadas aos Direitos
Creditérios.

Uma vez que estejam cumpridos os Critérios de Elegibilidade para o Direito Creditério
em questao, de acordo com as disposi¢des deste Anexo, e se a Classe tiver recursos
suficientes para tal, a Classe, por meio do Gestor, podera adquirir tais Direitos
Creditérios que lhe forem oferecidos, de acordo com os procedimentos deste
Regulamento e da legislagao aplicavel.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cesséo de direitos creditorios para o cedente e suas

partes relacionadas

4.15

Considerando que ndo ha Cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisi¢do
dos Direitos Creditorios, ndo é possivel precisar as hipoteses e procedimentos para que
a Classe ceda os Direitos Creditorios novamente aos respectivos Cedentes.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.16

4.17

4.18

4.19
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Somente poderdo ceder Direitos Creditorios a Classe os Cedentes que tenham
celebrado Documento de Cessdao com a Classe. Toda e qualquer operagao de aquisigao
de Direitos Creditorios pela Classe devera ser realizada em estrita observancia ao
disposto no Documento de Cesséo celebrado entre o respectivo Cedente e a Classe.

Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, liquidez, exigibilidade, validade e
correta originacao e formalizagao dos Direitos Creditorios por eles cedidos a Classe,
conforme, inclusive, previsto no Artigo 295 do Cadigo Civil, sendo que estes poderdo
estar ou ndo em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial.

A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia,
para a Classe, em carater definitivo, da titularidade dos Direitos Creditorios,
considerando a possibilidade, ainda, de aquisigao total e/ou parcial destes, juntamente
com todos os direitos, deveres, privilégios, preferéncias e prerrogativas a eles
atribuidos.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela certeza,
exigibilidade, contelddo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos devedores e/ou
coobrigados. Como disposto neste Anexo, as aplicagdes na Classe ndo contam com
garantia. Além disso, a Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patrimonio. Essas aplicacdes poderdo consistir, dentre outras,
na aquisicdo de Direitos Creditérios ou de titulos de emissao de instituicdes financeiras
privadas que poderao ter rentabilidade inferior a esperada pelo Gestor. Tais riscos estdo
descritos neste Anexo e devem ser lidos cuidadosamente pelo investidor antes da
aquisicao de Cotas.
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4.20

4.21

4.22

4.23

4.24

4.25

4.26

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢cdo
pela Classe, (ii) a amplitude da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificagao
de Cedentes e Devedores, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos
Creditorios e as politicas de concessao de crédito adotadas pelos Cedentes.

Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe por meio: (i) de Contratos de
Cessao firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes, preferencialmente
acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e
garantias assegurados aos seus titulares; e/ou (ii) negociacdo em mercado organizado,
observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes deste Regulamento e da
legislacdo e regulamentagao aplicaveis.

O Gestor sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigagao,
conformeaplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessao dos Direitos
Creditorios a Classe caso o Cedente ndo o tenha feito.

A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe
estdo, exemplificativamente, os analisados no Capitulo 16 abaixo, o qual deve ser
cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo Administrador, Gestor, Custodiante ou agente de
cobranca, se aplicavel.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor;
(iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigco da Classe
(vii) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

Internal Use Only

A Classe possui uma Unica Subclasse de Cotas. As caracteristicas, os direitos e as
condicoes de emissao, distribuicdao, subscricao, integralizacdo, remuneracao,
amortizagao e resgate das Cotas estao descritos neste Capitulo.

As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio
da Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro
de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao
Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolucdo
CVM 175; (i) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao
qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e
obrigacdes aos seus titulares:
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(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subscrita correspondera 1 (um)
voto;

(i) terdo seu Valor Unitéario calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
observado que tal valor sera equivalente ao que for menor entre (i) o resultado
da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas em circulacdo
ou (ii) o valor calculado de acordo com as disposi¢des do item 9.1 abaixo, o que
for menor; e

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.4

5.5

Apods a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser
realizadas com a aprovagao de Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o valor de
emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a novaemissao corresponderao
aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional, mediante o
envio de Chamadas de Capital pelo Administrador conforme orientacdo do Gestor e
pelo respectivo preco de emissao, nos termos deste Anexo.

Chamadas de Capital

5.6

5.7

5.8

5.9
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A Classe podera realizar chamadas de capital para aporte de recursos, pelos Cotistas,
mediante integralizacdao de Cotas, nos termos do respectivo boletim de subscrigao,
compromisso de investimento e/ou instrumento de aceitacao da Oferta Publica ou
Oferta Privada, conforme aplicavel.

O Administrador, conforme instru¢des do Gestor, enviara notificaces referentes as
Chamadas de Capital aos Cotistas mediante comunicagao escrita, por meio fisico ou e-
mail, encaminhada aos enderegos indicados nos Boletins de Subscricdo, que deverdo
realizar as respectivas integralizacdes em até 1 (um) Dia Util contados do envio de
notificacdo de Chamada de Capital (“Prazo de Integralizacdo”), conforme as descricdes
do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, em moeda
corrente nacional.

5.7.1 Caso o ultimo dia do Prazo de Integralizagdo estabelecido acima nao seja um
Dia Util, o prazo ser4 automaticamente prorrogado para o primeiro Dia Util
subsequente.

5.7.2 Tal procedimento sera repetido para cada Chamada de Capital, até que todas
as Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas

Os recursos depositados pelos Cotistas em atendimento as Chamadas de Capital serdo
convertidos em Cotas no Dia Util em que forem depositados (“Data de Conversao”).

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir o disposto neste Capitulo e no
Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos
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que venham a causar a Classe na hipotese de ndo cumprimento de suas obriga¢des
nos termos deste Anexo e dos respectivos Compromissos de Investimento.

5.10 As Chamadas de Capital ocorrerdao no momento e nos montantes determinados pelo
Gestor, nos termos deste Anexo, do Compromisso de Investimento e dos Boletins de
Subscri¢ao de Cotas firmados pelos Cotistas e serdo realizadas pelo Administrador de
forma simultanea a todos os Cotistas, considerando a respectiva participagaona Classe.

5.11 O Administrador podera, mediante orientacdo do Gestor, enviar Chamadas de Capital
de forma desproporcional ao Capital Comprometido por cada Cotista, com o objetivo
de que os Cotistas que tenham subscrito suas Cotas apds o envio da primeira Chamada
de Capital efetivem integralizacdo de Cotas no valor necessario para igualar entre os
Cotistas a proporgao entre Capital Integralizado e Capital Comprometido.

Colocacdo das Cotas

5.12 As Cotas ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou
poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham
a ser previstos pela regulamentacao.

5.12.1 Os Cotistas ndo terao qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas
em novas emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a
emissao em questao.

Negociacdo das Cotas

5.13 Cotas nao serao inicialmente registradas para negociacdo em mercados organizados.
O Administrador, mediante deliberagdo da Assembleia Especial, podera futuramente
registrar as Cotas para negociacdo em mercados organizados.

5.13.1Sem prejuizo do disposto acima, a Classe podera ser registrada para custodia
eletrénica através do SF - Mddulo de Fundos Fechados e para integralizagao
primaria no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

5.13.2 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolucdo CVM 175 e alteracbes posteriores e demais
regulamentacdes especificas.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.14 As Cotasnao serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento
no Pais, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR
UNITARIO

6.1  As Cotas,independentemente da Subclasse ou Série, terao seu Valor Unitario calculado
e divulgado pelo Administrador todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir
do Dia Util sequinte & Data da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou
Série, até a data de resgate das Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, ou na data
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7.1

7.2
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de liquidacdo da Classe, conforme o caso. A primeira valorizacdo ocorrera no Dia Util
seguinte a respectiva Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas, e a Ultima na data de
liguidagao da Classe, conforme o caso.

CAPITULO 7 AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizagao e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto
neste Capitulo.

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.1.6

Observada a possibilidade de reinvestimento dos recursos previstas no item
4.11 deste Anexo, o Administrador promovera as amortizacdes parciais e/ou
totais determinadas pelo Gestor a qualquer momento durante o Prazo de
Duragao, sempre que forem transferidos a Classe quaisquer valores decorrentes
da realizacdo dos Direitos Creditorios integrantes do Patrimoénio Liquido.

A amortizagao parcial e/ou total prevista no presente item podera ser realizada
pelo Administrador no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento da orientacao
pelo Gestor, observado o item abaixo, de modo que o Administrador tenha
tempo habil para comunicar aos Cotistas, por meio de correspondéncia
eletronica, a respeito da ocorréncia da referida amortizagao.

As amortizacdes parciais e/ou totais tdo somente serdo realizadas pelo
Administrador apds a solicitacdo do Gestor, mediante comprovagao de que o
valor de recursos em moeda corrente nacional disponivel ao Fundo seja
excedente as necessidades de pagamento do valor total de exigibilidades e
provisdes de responsabilidade da Classe a serem incorridos durante os 18
(dezoito) meses subsequentes.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo deverdo abranger todas as
Cotas de emissao desta Classe Unica.

O pagamento de amortiza¢des das Cotas sera efetuado por meio de depdsito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor
da Cota no dia anterior do respectivo pagamento. Quando da liquidagao do
Fundo e/ou da Classe, sera utilizado o valor da Cota do dia da liquidagao.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizagao de Cotas cair em dia
que seja feriado na sede do Administrador e/ou na sede da instituicdo financeira
em que for mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serdo depositados
0os pagamentos referentes a amortizacdo das Cotas, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota previsto acima.

Admite-se a amortizacdo de Cotas em Direitos Creditorios, excepcionalmente e a
critério do Gestor, observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento, desde que:

(i

os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas aprovem por unanimidade
o valor a ser atribuido aos Direitos Creditorios a serem cedidos em pagamento
do resgate ou amortizagdo, conforme o caso, ou o critério especifico para
fixagdo de seu valor quando do resgate ou amortizagdo, conforme o caso; e
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7.3

(i) o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou
o critério referidos no item Error! Reference source not found.{acima ndo
diferem substancialmente do valor do Direito Creditério atribuido nos termos
do Capitulo 10 abaixo.

N&o havera resgate de Cotas Classe Unica, sendo pelo resgate ao término do Prazo de
Duracdo do Fundo e/ou da Classe, ou de sua liquidacdo antecipada ("Resgate”).

7.3.1 Ao final do Prazo de Duragao da Classe ou quando da liquidacdo antecipada da
Classe, em caso de decisdo da Assembleia Especial, todas as Cotas deverao ter
seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do
resgate total das Cotas a época da liquidagdo da Classe, o Administrador devera
convocar Assembleia Especial a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a prorrogagao do Prazo de
Duracédo da Classe.

7.3.2 Qualquer entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez para
fins de pagamento na liquidacao da Classe aos titulares de Cotas sera realizada
mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de
Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento préprio.

CAPITULO 8 - PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE E CRITERIOS DE AVALIACAO DA
CARTEIRA

8.1

8.2

8.3

8.4
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Entende-se por patriménio liquido da Classe a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditorios, dos valores a receber e dos valores
correspondentes aos Ativos Financeiros de Liquidez, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e da Classe ("Patrimodnio Liguido").

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez adquiridos serdo registrados
inicialmente pelo valor agregado acordado a ser pago pela Classe por sua aquisi¢ao e
depois serdo reavaliados conforme metodologia prevista neste capitulo, observadas
ainda as normas regulamentares aplicaveis.

O Administrador podera realizar reavaliagdes dos ativos da carteira da Classe quando:
(i) verificada a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos
Creditorios; e/ou (ii) houver qualquer tentativa de bloqueio ou de constituicdo de
qualquer 6nus ou gravame por terceiros em relagao aos Direitos Creditorios.

Em adicdo as informagdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislacdo aplicavel a Classe, as demonstragdes financeiras anuais da Classe deverdo
trazer nas notas explicativas informacdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, bem
como os parametros utilizados na determinagdo dos valores, além das demais
determinagdes regulamentares.
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CAPITULO 9 - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

9.1

9.2

Apds a deducdo dos Encargos da Classe (incluindo a Taxa de Administracdo), a
totalidade das Cotas sera remunerada pelo saldo dos valores recebidos pela Classe em
decorréncia dos Direitos Creditorios (“Rendimento das Cotas”).

9.1.1 O Rendimento das Cotas ndo representa e ndo sera considerado como
promessa, garantia ou recomendacdao de rendimento aos Cotistas pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante.

Todos os dias, até a resolucao integral das obrigagSes da Classe, o Administrador
utilizard os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes da Classe,
obrigatoriamente, na seguinte ordem:

pagamento dos Encargos da Classe, de acordo com este Anexo, exceto pelo
pagamento da Taxa de Administragao;

pagamento da Taxa de Administragao;

aquisicao dos Direitos Creditérios, observado as provisdes estabelecidas neste Anexo;
e

pagamento de valores relacionados a amortizacao das Cotas, quando devidas de
acordo com este Anexo.

CAPITULO 10 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

10.1

10.2
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Sujeito as disposi¢cdes expressas no item 8.2 acima, no calculo do valor da carteira da
Classe serao observados os seguintes critérios:

(i) Os Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor e levando em consideragao que tal
verificagdo do valor de mercado terda como referéncia os precos praticados em
operacgdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos da Classe,
levando em consideragdo volume, coobrigagao e prazo;

(i) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condi¢des que tiverem sido
estabelecidas contratualmente, referentes a alienagdo dos respectivos Direitos
Creditorios, respeitado o Manual de Precificacado do Administrador, conforme aplicavel,
e

(iii) a marcacao inicial dos Direitos Creditérios é realizada em conformidade com o
Manual de Marcacado a Mercado do Administrador e da Instrucao da CVM n° 489, de
14 de janeiro de 2011.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da
provisdo efetuada ou perda reconhecida.
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10.2.1 O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditorios
de um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracdo o
disposto no Art. 13 da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a analise
individualizada dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de avaliagao
descrita no manual do Administrador ou, ainda, no manual do Custodiante.

CAPITULO 11 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe Unica, sem prejuizo das demais disposicbes previstas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, mas nao se limitando a:

Matéria

Quérum Minimo de Aprovacao

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas observado o disposto no
Artigo 71, §3° da Resolugdo CVM 175

(a) as demonstracoes contabeis da Classe
Unica, em até 04 (quatro) meses apds o término do
exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas Classe Unica

(b) emissdo de novas Cotas Classe Unica .
Subscritas

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas

(c) fusao, incorporacao, cisdo (total ou parcial),
transformacao ou a liquidacado da Classe Unica;

(d) alteracdo deste Anexo |, observado o
disposto no Regulamento;

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas

(e) destituicdao ou substituicao dos Prestadores
de Servicos Essenciais e escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas

f plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido
negativo da Classe Unica;

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas

(9) plano de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe Unica;

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas

(h) qualquer matéria de interesse exclusivo da
Classe Unica;

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas

(i) aumento ou criacao de taxas ou comissoes
devidas a Prestadores de Servicos da Classe Unica;

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas

G) alteracao do Prazo de Duracao da Classe
Unica;

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas

(k) alteracdo do quorum de instalagdo e
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas da
Classe Unica;

Devera ser equivalente ao

correspondente quérum até entdo em
vigor para a matéria que se deseja

alterar o quérum

()] inclusdo de encargos nado previstos neste
Anexo | ou nas normas vigentes ou o seu respectivo

Maioria das Cotas Classe Unica
Subscritas
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Matéria Quérum Minimo de Aprovacao

aumento acima dos limites previstos no
Regulamento;

(m) pagamento, pela Classe Unica, de despesas Maioria das Cotas Classe Unica
nao previstas neste Anexo | como encargos da Subscritas

Classe Unica; e

(n) utilizacao de ativos na amortizacao de Cotas Maioria das Cotas Classe Unica
Classe Unica, bem como estabelecer critérios Subscritas

detalhados e especificos para a adocdo desse
procedimento.

11.2 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacao vigente,
sdo aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais
da Assembleia Geral de Cotistas dispostas no Capitulo 5 do Regulamento.

11.3 Nos termos do Artigo 114 da Resolucdo CVM 175, a Classe permite o voto de partes
relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que ndo tenham interesse
conflitante com a Classe no que se refere a matéria em votacao.

11.3.1 Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista que possui interesse
conflitante com a Classe, nos termos deste Regulamento, declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO 12 - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Eventos de VerificacGo de Patriménio Liguido Negativo

12.1 O Administrador devera verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo caso
haja qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Eventos de Liguidacdo

12.2 As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidacdo Antecipada:

(i) ndo observancia pelo Administrador dos deveres e das obrigacdes previstos
neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao

(i) na hipotese de o Administrador ou Gestor renunciarem as suas funcoes e a
Assembleia Geral de Cotistas ndo nomear outra instituicao habilitada para
substituir o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;
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(i) na hipdtese da Classe manter o Patrimoénio Liquido médio inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos.
Caso a Classe mantenha seu Patrimonio Liquido diario inferior ao valor acima
pelo periodo especificado, seu funcionamento sera permitido desde que
aprovado por maioria simples dos cotistas em Assembleia Especial; e

(iv)  sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial convocada
para tal fim.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

12.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

12.3.1Na hipdtese prevista acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de
Amortizacdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma
Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao assemblear pela interrupgao
dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, que os Cotistas
Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo
Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

12.3.2Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida acima ndo seja instalada em
segunda convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apos
0 que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocacgao a referida
Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador podera adotar os
procedimentos descritos abaixo.

12.3.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida acima determinar a nao
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate
das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes
procedimentos:

(i) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas
pela Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da
Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores
dos Direitos Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da
Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 9
acima, o Administrador debitara a Conta da Classe e procedera ao
resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

12.3.4 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas,
o Administrador podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢gdes constantes da legislagao
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12.4

12.5

12.6
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em vigor, que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida no
Capitulo 9 acima, as disposi¢des do item 6.5 acima e os procedimentos previstos
no item 12.4 abaixol2-+abaixe.

Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as
Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditorios
e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em pagamento aos
Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do
ambiente da B3.

12.4.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante
a utilizagdo de procedimento de rateio e considerando a proporcao do nimero
de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagao ao
Patrimonio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega
dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de
deliberacdo de que trata este Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

12.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.5 acimat2:8-acina
nao seja instalada em segunda convocacao, emvirtude do ndo comparecimento
de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Especial de
Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda
convocacao a referida Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador podera
adotar os procedimentos descritos no item 12.6 abaixo+2:9-abaixe.

Na hipdtese do item 12.5.1 acimat2-4-acima ou na hipdtese de a Assembleia Geral de
Cotistas referida no item 12.5 acimai2-5a<cima ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, o Administrador —desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para
tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditorios
e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo
de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a
Classe em todos os seus direitos e obriga¢des, sendo que o quinhado que cabera a cada
Cotista sera calculado de acordo com a proporcdo de Cotas detidas frente ao
Patrimoénio Liquido quando da constituicao da efetiva liquidacdo da Classe. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a
liguidar a Classe perante as autoridades competentes.

12.6.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderegada
a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos
Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam
um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos
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12.7

Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cddigo Civil, informando a
proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas ap6s a constituicdo do condominio.

12.6.2 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagao acima
referida, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria
das Cotas.

O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos
Comprobatodrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contados da notificacao referida no item 12.6.2 acima}2-6-}+a€ima, dentro
do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo
tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e
local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios, dos Documentos
Comprobatorios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignagao dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatodrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cédigo
Civil.

CAPITULO 13 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

13.1

13.2

13.3
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A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao da
Classe, observadas as competéncias inerentes ao Gestor.

Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador, contratar,em nome da Classe, se
necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracao das Cotas; e (iii)
auditoria independente, nos termos do Art. 69 da Resolu¢cdao CVM 175.

Incumbe, ainda, ao Administrador as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre o Administrador,
Gestor, Custodiante, entidade registradora e respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a Classe, de outro;

(i) encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN - SCR,
mensalmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds 0 més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

(i)  obter autorizacao especifica do Devedor, passivel de comprovacéo, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR; e
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(iv)

no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar e
informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a
depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacao do ativo.

13.4 Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacao:

()

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(@) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

() o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio da Classe;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado, que devera ser precedida, em qualquer caso, de reco