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STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

CAPITULO 1. FUNDO

1.1 STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
("Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo
Civil"), pela parte geral e pelo Anexo | Normativo | da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (respectivamente,
“Resolucao CVM 175" e "CVM"), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de
Duracao

Administrador

Gestora

Starboard
Restructuring

Internal Use Only

Multiclasse de Cotas.

Determinado, por até 7 (sete) anos contados do inicio do prazo de
duracdo da Classe, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo de
1 (um) ano a exclusivo critério da Gestora.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento ap6s o Prazo de
Duracdo do Fundo, independentemente de deliberacdo em
Assembleia Geral, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos
termos dos respectivos Anexos.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“Administrador”’, ou “Prestador de Servico Essencial”).

STARBOARD ASSET LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, localizada a Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-133, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 15.032.609/0001-10, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n°®12.923, de 03 de abril de 2013 (“Gestora” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

STARBOARD RESTRUCTURING PARTNERS CONSULTORIA EM
NEGOCIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado
de Sdo Paulo, localizada a Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 22.606.769/0001-90 ("Starboard Restructuring”). A Starboard
Restructuring é parte relacionada da Gestora.
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QUAISQUER DISPUTAS E/OU LITIGIOS ENTRE O FUNDO, O
ADMINISTRADOR, A GESTORA, OS COTISTAS E/OU OS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO, INCLUSIVE QUANTO A SUA
INTERPRETACAQ, EXISTENCIA, VALIDADE, EFICACIA, CUMPRIMENTO,
INADIMPLEMENTO OU RESCISAO, EXCETUADOS AQUELES QUE
[« EITETEW. VT T M COMPORTEM, DESDE LOGO, EXECUCAO JUDICIAL ESPECIFICA, QUE
NAO SEJAM RESOLVIDOS DE FORMA AMIGAVEL NO PRAZO DE 30
(TRINTA) DIAS CONTADOS A PARTIR DO ENVIO DE NOTIFICACAO
PARA NEGOCIACAO, SERAO DEFINITIVAMENTE RESOLVIDOS POR
ARBITRAGEM, NOS TERMOS DA LEI N° 9.307/1996, NOS TERMOS DO
CAPITULO 7 DA PARTE GERAL DESTE REGULAMENTO.

Encerramento do
Exercicio Social

Ultimo Dia Util do més de fevereiro de cada ano.

1.2 Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, um ou mais anexos, conforme o
numero de Classes aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de
Cotas, se houver. O uso do termo “Regulamento”, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, inclui a Parte Geral, os Anexos e os Apéndices, se houver, assim como referéncias a
qualquer outro documento ou instrumento que incluem todas as suas altera¢des, substituicdes,
consolidagbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma
diversa. Da mesma forma, o uso do termo “Fundo”, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, inclui as Classes e as subclasses de Cotas, conforme aplicavel.

Denominacao da Classe Anexo |

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE

A I
LIMITADA DO STARBOARD  SPECIAL nexe
SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO.
1.3 Durante o Prazo de Duracdo, poderdo ser constituidas novas Classes, de comum

acordo entre os Prestadores de Servigos Essenciais, que terdo patrimonio segregado e direitos
e obrigacgdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolucao CVM 175, mediante ato conjunto
do Administrador e da Gestora, conforme regulamentacdo aplicavel.

1.4 O Anexo de cada Classe, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacdo; (iv) Assembleia
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Especial e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos Cotistas;
(v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimento e composicéo e
diversificacdo da Carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e
realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.5 Para fins do disposto nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices, se houver: (i) os
termos e expressOes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
significados atribuidos a eles conforme as definicdes indicadas no Glossario apenso ao
Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, incisos ou itens
aplicam-se a capitulos, incisos ou itens desta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices, conforme
especificado na respectiva referéncia; (v) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (vi) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (vii) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos desta Parte
Geral, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel, ndo seja Dia Util, considerar-se-a4 como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2. PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem individualmente perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus
proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente,
praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizacdo, nas
hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1  N&o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que
inclui, mas nao se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos Ativos; (b) escrituracdo das Cotas;
(c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da Classe.

2.1.2 N&o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, o que inclui, mas
ndo se limita, (i) a outorga de fianga, aval, aceite, solidariedade, ou coobrigacdo em nome da
Classe, a utilizagdo de ativos, bens e direitos para outorga de garantias e a constituicdo de
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quaisquer Onus, gravames, encargos e restricbes, em ambos os casos de natureza real,
fiduciaria ou fidejusséria, outorga de opg¢do ou promessa, bem como qualquer outra forma de
retencdo de risco, ou forma de garantia admitida em direito, independentemente de
deliberagdo em Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do Artigo
86, §1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, desde que referidas garantias sejam (a)
outorgadas exclusivamente no contexto de investimentos e/ou desinvestimentos realizados
pela Classe, (b) limitadas ao Capital Comprometido total da Classe, (c) respeitem a politica de
investimentos da Classe, e (d) seu valor esteja limitado ao custo do investimento do Ativo
relacionado, ou pelo valor a ser desinvestido, (ii) a contratagdo de empréstimos ou realizacdo
de quaisquer outras opera¢des de crédito em nome do Fundo e de suas Classes, e (iii) a
contratagcdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacéo de
operacbes para a Carteira; (b) distribuicdo de Cotas; (c) consultoria de investimentos ou
consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da Carteira; e,
eventualmente, (g) quaisquer outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3  Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo néo se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribui¢des e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus Cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o contratado.

2.1.4 Em linha com o disposto nos termos do item 4.2 do Anexo, a remunera¢do dos
prestadores de servico contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais em nome do
Fundo e/ou da(s) Classe(s) no exercicio das fungdes elencadas no item 2.1.2 acima sera
considerada uma despesa do fundo e/ou da Classe e, portanto, ndo sera, como regra, deduzida
(tampouco implicard em qualquer reducdo) do valor devido ao Administrador ou a Gestora a
titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdao ou Taxa de Performance, conforme o caso,
observado o disposto no Art. 118, § 1°, da Resolucdo CVM 175.

2.2 Sem prejuizo do disposto na legislagdo aplicavel, os Prestadores de Servigos
Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de atuagdo, por
eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou
sentenca arbitral.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo ou a(s) Classe(s), conforme o caso,
venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operacdes.
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2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima desta Parte Geral, os Prestadores de
Servicos Essenciais ndo responderdo perante o Fundo, a(s) Classe(s) ou os Cotistas, individual
ou solidariamente, por eventual patrimoénio liquido negativo.

2.2.3 A Gestora respondera exclusivamente por prejuizos causados ao Fundo, a(s) Classe(s)
e aos Cotistas, conforme aplicavel, no ambito de suas competéncias, quando proceder,
comprovadamente, com dolo ou ma-fé, e violar a legislagéo e as normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

2.2.4 O Fundo ou a(s) Classe(s), conforme o caso, se comprometem a indenizar os
Prestadores de Servicos Essenciais e as Partes Indenizadas e a manté-las indenes por quaisquer
Perdas relacionadas, direta ou indiretamente, aos investimentos realizados pelo Fundo ou
pela(s) Classe(s), conforme o caso, que nao se enquadrem no disposto no item 2.2.3 acima.

2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo
altera o regime de responsabilidade civil subjetiva com culpa provada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ou na(s) Classe(s), conforme o caso, ndo sdo garantidos
pelo Administrador, pela Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5 A Gestora pode somente ser destituida ou renunciar a prestacdo de servicos na
ocorréncia de quaisquer das seguintes hipdteses:

(i) Renuncia Motivada;

(i) renuncia, ndo sendo uma Renuncia Motivada, assim entendidas as hipdteses
de rendncia pela Gestora ndo contempladas pela definicdo de Renulincia Motivada;

(ifi) destituicdo sem Justa Causa, assim entendidas as hipoteses de destituicdo da
Gestora ndo contempladas pela definicdo de Justa Causa, por deliberacdo da
Assembleia Geral; ou

(iv) destituicdo por Justa Causa, por deliberacdo da Assembleia Geral.

2.5.2 As deliberagdes sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora, com ou sem Justa
Causa, deverdo ser precedidas do recebimento, pela Gestora, de uma notificagdo de tal
intencdo de destituicdo ou substituicdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de
antecedéncia da realizacdo da Assembleia Geral que deliberard sobre a destituicdo ou
substituicao.

2.5.3 Na hipotese de destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, e no caso de
renlncia que ndo configure uma Renlncia Motivada, a Gestora permanecera no exercicio de
suas funcbes até sua efetiva destituicdo ou renulincia, que devera ocorrer em no maximo 60
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(sessenta) dias contados da sua destituicdo em sede de Assembleia Geral, sob pena de
liquidacdo do Fundo pelo Administrador. A Gestora ndo estara obrigada a permanecer no
exercicio de suas funcdes no caso de Renuncia Motivada.

2.5.4  Nas hipoteses elencadas nos itens “(i)" e “(iii)" acima, a Gestora fara jus, na data da
sua efetiva destituicdo ou renlncia, ao recebimento das parcelas de remuneragdo indicadas
nos anexos das respectivas Classes (e seus respectivos Apéndices, conforme o caso).

2.6 Eventual procedimento de substituicdo do Administrador devera seguir o disposto
na Resolu¢do CVM 175.

CAPITULO 3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, devendo ser
rateados entre as Classes de forma proporcional a participagdo no capital integralizado de
cada Classe, conforme previstos nos termos do Artigo 117 da Resolucdo CVM 175 e do Artigo
77 do Anexo Normativo I.

3.1.1 Quaisquer despesas que ndo constituam Encargos, conforme previsto acima e que
ndo o sejam nos termos da Resolugdo CVM 175, correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, observado que as Despesas Indenizaveis deverdo ser pagas
a Gestora e demais Partes Indenizadas com recursos disponiveis do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, independentemente da sua previsdo como Encargos na lista acima.

3.2 O Administrador podera reter, mediante instrucdo da Gestora, distribui¢des aos
Cotistas para fins de constituicdo e/ou manutencdo de Reserva de Despesas e Reserva de
Contingéncias.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA GERAL

4.1 A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial, sem
prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral.

4.2 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral ao deliberar
sobre as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso,
calculado sobre o nimero de Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados
e/ou impedidos:
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Matéria Quoérum

Custodiante do Fundo;

(i) as demonstracbes contdbeis apresentadas pelo | Maioria dos presentes
Administrador; na Assembleia Geral
(i) a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do Maioria das Cotas

subscritas

(iii) a destituicdo ou a substituicdo da Gestora do Fundo com
Justa Causa;

67% (sessenta e sete
por cento) das Cotas
subscritas

(iv) a destituicdo ou a substituicdo da Gestora do Fundo sem
Justa Causa;

80% (oitenta por
cento) das Cotas
subscritas

(V) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacdo do
Fundo, conforme proposta da Gestora;

Maioria das Cotas
Subscritas

(vi) a fusdo, a incorporagéo, a cisdo ou a transformagdo do
Fundo, que ndo tenham sido propostas pela Gestora;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas

proposta pela Gestora, exceto quando ndo houver Classe em
funcionamento, hipotese na qual o Fundo podera ser liquidado por
iniciativa dos prestadores de servi¢o essenciais;

Subscritas
(vii)  a liquidacado antecipada do Fundo, conforme proposta da | Maioria dos presentes
Gestora; na Assembleia Geral
(viii)  a liquidagao antecipada do Fundo que ndo tenha sido | 75% (setenta e cinco

por cento) das Cotas
subscritas

(ix) prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo, excetuada a
prorrogacao a exclusivo critério da Gestora;

Maioria dos presentes
na Assembleia Geral

(x) a alteracao deste Regulamento para a alteracao dos
quoéruns previstos neste item;

Mesmo quérum
necessario para
aprovacao do item
cujo quérum sera
alterado

(xi) alteracdes ao Regulamento, que tenham sido propostas
pela Gestora;

Maioria dos presentes
na Assembleia Geral
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Matéria Quoérum

80% (oitenta por
cento) das Cotas
subscritas

(xii)  alteracdes ao Regulamento, que ndo tenham sido
propostas pela Gestora; e

(xiii)  a substituicdo de membros da Equipe-Chave em razdo de | Maioria dos presentes
um Evento de Equipe-Chave. na Assembleia Geral

4.3 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

4.4 A convocacao da Assembleia Geral seré realizada mediante correspondéncia fisica ou
eletronica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador e da
entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas, conforme aplicavel, na rede mundial de
computadores.

4.5 A convocacdo de Assembleia Geral deverd enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

4.6 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo, e trara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral e a indicagdo da pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista podera acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia Geral.

4.7 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacdo da Assembleia
Geral.
4.8 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas

que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral para deliberar sobre a ordem do dia de interesse do Fundo.

4.8.1 O pedido de convocacdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas, nos termos
do item 4.8 acima, sera dirigido ao Administrador, que devera, no prazo méaximo de (a) 15
(quinze) dias, contados do recebimento, quando requerido pela Gestora, e (b) 30 (trinta) dias,
contados do recebimento, quando requerido pelo Custodiante ou por Cotistas, convocar a
Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario.
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4.9 Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstracoes contabeis
do Fundo, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢des contabeis a
CVM, contendo o relatério do Auditor Independente.

4.9.1 A Assembleia Geral a que se refere o item 4.9 acima somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

49.2 A Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no item anterior, desde que o faca por unanimidade.

4.9.3 Asdeliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis do Fundo que
nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

4.10 A Assembleia Geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1 N&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

(i) Os demais prestadores de servicos, seus socios, diretores e empregados e
partes relacionadas;

(i) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse de
Cota no que se refere a matéria em votacéao; e

(iii) Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagcao de bens de
sua propriedade.

4.11.1  Nos termos do Artigo 114 da parte geral da Resolucago CVM 175, enquanto este
Fundo possuir Classes destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, ndo se aplica a
vedacdo prevista no item 4.11 acima com relacdo aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus
socios, diretores, empregados e partes relacionadas, observado que os Prestadores de
Servicos  Essenciais, conforme aplicavel, poderdo, em qualquer circunstancia,
independentemente do publico-alvo das Classes do Fundo, exercer o direito de voto na
condicdo de representante de classes investidoras.

4.11.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.11.1 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais,
seus socios, diretores, empregados e partes relacionadas estdo impedidos de votar em
Assembleias Gerais que deliberem sobre a destituicdo ou substituicdo do Prestador de
Servicos Essenciais cuja destituicdo esteja sendo deliberada, conforme aplicavel, observado
que tal vedacdo ndo se aplica ao exercicio do direito de voto atribuivel aos fundos ou veiculos
de investimento administrados e/ou geridos pelos Prestadores de Servicos Essenciais e suas
partes relacionadas que sejam Cotistas do Fundo.

4.11.3 Nao obstante o disposto acima, a restricao ao direito de voto de que trata o item
4.11.2 acima seréd aplicavel aos fundos ou veiculos de investimento administrados e/ou geridos
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pelos Prestadores de Servicos Essenciais e suas partes relacionadas que forem detidos
majoritariamente pelo respectivo Prestador de Servicos Essenciais cuja destituicdo esteja
sendo deliberada, seus socios, diretores, empregados ou outras partes relacionadas.

4.12 Esta Parte Geral pode ser alterada, independentemente de Assembleia Geral,
conforme o caso, sempre que tal alteracdo: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;
(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos,
tais como alteracdo na razao social, endereco, website e telefone; (c) envolver reducdo de taxa
devida a prestador de servicos; ou (d) decorrer da criacdo de novas Classes ou Subclasses,
conforme autorizado nesta Parte Geral e seus Anexos, na estrita medida necessaria as
adequacoes decorrentes da criacdo das novas Classes ou Subclasses. Tais alteracbes devem
ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentacao aplicavel.

4.13  As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, a exclusivo critério da Gestora ou dos demais que sejam elegiveis
a convocacdo, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contados da data de envio da consulta. O quérum
de deliberagao serd o mesmo das deliberagdes que ndo forem realizadas mediante consulta
formal, sendo certo que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia
de comparecimento a Assembleia Cotistas.

4.13.1 Deverdo constar na consulta formal todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio de voto.

4.14  Serdo excluidos do cdmputo dos quéruns de deliberacdo as Cotas de titularidade dos
Cotistas que se declarem em situagdo de conflito de interesses.

4.15 O Cotista também podera votar por meio de comunicagao escrita, fisica ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral e desde que tal
possibilidade conste expressamente da carta de convocacdo, com a indicacdo das
formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO 5. TRIBUTACAO

5.1. Considerando a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos definida
no presente Regulamento, a qual o GESTOR busca perseguir, os cotistas estardo sujeitos ao
Regime Especifico dos Fundos Néao Sujeitos a Tributacdo Periddica, de acordo com a Lei n°®
14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n® 14.754"), sendo tributados da seguinte forma:
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De acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da Carteira
Operacées da do FUNDO sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR") e estao

Carteira: sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na
modalidade TVM ("IOF/TVM"), a aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Os cotistas serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento) exclusivamente na data da distribuicédo de
rendimentos ou no resgate das cotas.

Imposto de Renda na
Fonte (“IRF”):

No caso de amortizacdo de cotas, o IR devera incidir na fonte
sobre a diferenca positiva entre o preco da amortizacdo e a
parcela do custo de aquisicdo da cota calculada com base na
proporcao que o preco da amortizacdo representar do valor
patrimonial da cota, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacao de
cotas:

5.2. Caso, por qualquer motivo, a Aplicagdo Minima da Classe ndo seja observada pelo
GESTOR, ndo serad possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periddica.

5.2.1. Neste caso o Fundo podera ter o tratamento tributario de longo prazo, segundo
classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentacdo vigente, sendo
aplicavel a seguinte tributagéo:

De acordo com a legislagdo vigente, as operacdes da Carteira do
Operacodes da FUNDO sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR") e estdo

Carteira: sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade
TVM ("IOF/TVM"), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia Gtil dos
meses de maio e novembro no caso de cobranca semestral (“Come-Cotas”) e na
amortizagdo de cotas, conforme as seguintes aliquotas regressivas em funcdo do prazo de

aplicacao:
Periodo da aplicagdo: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZQO quando a composicdo da Carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da
politica de investimento, a Carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como
tal entendendo-se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagdo: Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasidgo do encerramento
do prazo de duracdo da classe de cotas ou sua liquidagéo, o
Cobranca do IRF: p ) ¢ o ) o d ¢
rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisicdo das cotas a aliquota aplicavel

com base no prazo médio dos titulos componentes da Carteira
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do FUNDO e no prazo de aplicacdo no FUNDO pelo cotista. A
cobranca do imposto sera realizada pela retencdo de parte do
valor resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo
de aquisicdo, na proporcdo da parcela amortizada, a aliquota
aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da
Carteira do FUNDO e no prazo de aplicacdo no FUNDO pelo
cotista, as aliquotas regressivas descritas a hipotese de resgate
Amortizacio de Cotas: | das cotas, definidas em funcdo do prazo do investimento do
cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizacdo de cotas, serda apurada e
aplicada aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na
modalidade "come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo
de aplicagéo.

IOF/TVM:

Resgates e aliena¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagédo na
classe de cotas sofrerao tributacéo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo
do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse
imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da aplicagdo em fun¢do do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca
limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro)
dia util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo)
dia da data da aplicacao.

CAPITULO 6. RESOLUCAO DE DISPUTAS

6.1 Quaisquer disputas e/ou litigios entre o Fundo, o Administrador, a Gestora, os
Cotistas e/ou os demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive quanto a sua
interpretacdo, existéncia, validade, eficdcia, cumprimento, inadimplemento ou resciséo,
excetuados aqueles que comportem, desde logo, execugao judicial especifica, que ndo sejam
resolvidos de forma amigavel no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir do envio de
notificacdo para negociacao, serdo definitivamente resolvidos por arbitragem, nos termos da
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Lei n°® 9.307/1996, a ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), em
conformidade com as regras de seu regulamento vigente (“Regulamento da CAM"), cujas
disposicdes integram o presente Regulamento.

6.2 As disposicoes deste Regulamento relacionadas a resolu¢do de disputas vinculam,
também, quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham a deter Cotas do Fundo.

6.3 O Tribunal Arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro
de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira o Tribunal Arbitral, nomeado pelos
dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente deverad ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser
nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado
no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagdo do arbitro da parte requerida. Caso uma
parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao
cheguem a um consenso quanto a indicagdo do terceiro nos termos do Regulamento, as
nomeacdes faltantes serdo feitas pelo presidente da CAM. Na hipdtese de procedimentos
arbitrais envolvendo trés ou mais partes que ndo possam ser reunidas em blocos de
requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomeardo dois arbitros dentro de 15
(quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da Ultima notificacdo da CAM nesse sentido.
O terceiro arbitro, que atuard como presidente do Tribunal Arbitral, sera escolhido pelos
arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo
pelo Ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da
CAM. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do
Tribunal Arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles para
atuar como presidente.

6.4 O Tribunal Arbitral decidird com base na lei brasileira, sendo vedado o julgamento
por equidade. A arbitragem tera sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo o
foro dessa Comarca o competente para decidir, quando e se necessario, sobre qualquer
medida acessoria, incluindo acdo anulatéria e excetuadas as medidas referidas no item 7.8
abaixo, sem que tal decisdo importe na renuncia a clausula compromisséria ou aos limites da
jurisdicdo do Tribunal Arbitral. O Tribunal Arbitral poderd determinar, com a devida
justificacdo, a pratica de atos e diligéncias em outros locais.

6.5 O idioma a ser utilizado na arbitragem serad o portugués.

6.6 A menos que acordado de outra forma pelas partes, expressamente e por escrito, ou
a menos que exigido por lei, o procedimento arbitral ficard sujeito a total e absoluta
confidencialidade.

6.7 A sentenca arbitral estabelecera que a parte vencida reembolsara a outra por todos
e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral, incluindo os honorarios
advocaticios, honoréarios do Tribunal Arbitral, custas e despesas administrativas.
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6.8 As partes poderdo recorrer a autoridade judicial competente para propor medidas
cautelares que sejam necessarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem que isso
indique rendncia a opgdo pela arbitragem. Apds o inicio da arbitragem, eventuais medidas
cautelares e/ou a manutencdo ou revogacdo das medidas cautelares previamente
determinadas pelo Poder Judiciario serdo necessariamente submetidas ao Tribunal Arbitral.

CAPITULO 7. DIVULGACAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

71 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacdes de envio
obrigatdrio previstas na regulamentacdo aplicavel.

7.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k%
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ANEXO |

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO

EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Subclasses

Tipo de
Condominio

Prazo de
Duracao da
Classe

Internal Use Only

A Classe possui 8 (oito) Subclasses, as quais terdo as caracteristicas
descritas na Parte Geral, neste Anexo | e nos respectivos Apéndices de
cada Subclasse, quais sejam: (i) Subclasse A, (ii) Subclasse B,
(iii) Subclasse C, (iv) Subclasse D, (v) Subclasse E, (vi) Subclasse F,
(vii) Subclasse G e (viii) Subclasse H, sem prejuizo da criacdo de novas
Subclasses, nos termos do item 1.2. abaixo.

Fechada.

Determinado, por até 7 (sete) anos contados a partir: (i) da data na
qual o capital comprometido dos Fundos SSF IV Master alcancar, de
forma conjunta, no minimo, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais); (ii) da Data do Primeiro Investimento; ou (iii) de 02 de janeiro
de 2025, o que ocorrer primeiro entre os eventos descritos nos itens
“(i)" a "(ii)" acima, sendo certo que a Gestora informara os Cotistas
sobre o inicio do Prazo de Duracdo da Classe, podendo ser prorrogado
por até 1 (um) periodo de 1 (um) ano a exclusivo critério da Gestora.

Em comum acordo entre os Prestadores de Servicos Essenciais, o
Administrador manterad a Classe em funcionamento apds o Prazo de
Duracdo da Classe, independentemente de deliberacdo em Assembleia
Especial, caso a Classe ainda seja direta ou indiretamente titular, de
direitos e obrigagdes contratuais principais e acessorias, parcelas a
receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativamente a desinvestimentos diretos ou indiretos da Classe que,
ao final do Prazo de Duragdo da Classe, ndo tenham seus prazos
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Objetivo
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contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

Na hipétese de manutencdo da Classe em funcionamento apo6s o
término do Prazo de Duracdo da Classe, manter-se-do provisionados
recursos suficientes para quitagdo das obrigacdes remanescentes da
Classe que ensejarem a sua manutencdo apds o Prazo de Duracdo da
Classe, bem como os valores que sejam necessarios para a cobertura
de no minimo 1 (um) ano de despesas ordinarias da Classe, incluindo
a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, sob pena de liquidagéo
da Classe com a respectiva transmissdo de eventuais direitos e
obrigagdes remanescentes aos Cotistas na qualidade de sucessores
naturais.

Multimercado

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas, no longo prazo, por meio da realizagdo de investimento dos
seus recursos, em Fundos Investidos que investirao, principalmente, em
oportunidades de special situations, assim determinadas pela Gestora,
incluindo operacdes atreladas a reestruturacdo consensual e judicial,
como, por exemplo, Recuperacao Judicial e Recuperacdo Extrajudicial,
além de solugdes de capital (capital solutions), envolvendo capital de
transicdo (transitional capital), que incluem, mas nao se limitam a,
investimentos em instrumentos de equity e representativos de equity
no geral (acbes ordinarias e preferenciais, quotas de emissdo de
sociedades limitadas, bonus de subscricao, direitos e outros contratos
e titulos representativos de participagdo em sociedades e outras
entidades no Brasil ou no exterior, dentre outros), instrumentos de
divida no geral (instrumentos de divida simples e conversivel, titulos
de crédito, instrumentos de crédito estruturados, créditos inadimplidos
e ndo pagos, titulos e outros valores mobiliarios de securitizacdo,
titulos de divida e outros instrumentos de crédito emitidos no exterior,
dentre outros), direitos creditérios e representativos de direitos
creditérios no geral (direitos creditorios performados e néo
performados, direitos creditérios cujo devedor (sacado) sejam érgdos
e entidades governamentais ou instituicdes financeiras, créditos
judiciais, performados ou nao, financiamentos de litigios, no Brasil ou
no exterior, dentre outros), bem como demais ativos, direitos e outras
modalidades de investimento permitidas nos termos da
regulamentacdo e legislagdo aplicavel (“Ativos Alvo”).
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O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipotese, garantia, promessa ou sugestdo da
Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

O investimento pela Classe em Ativos Alvo, por meio dos Fundos
Investidos, devera respeitar os seguintes limites de concentracdo,
verificados na data de realizacdo de cada investimento:

(i) Ativos no exterior; até 33% (trinta e trés por cento) do Capital

Comprometido, sendo certo que a delimitacdo do percentual para de
ativos no exterior devera considerar ativos aqueles ativos cujos
emissores possuem, no momento da aplicacdo de recursos pela Classe,
a concentracdo de suas principais atividades econOmicas, receitas e
ativos fora do Brasil, independentemente da localizacdo de sua sede.

(ii) Por Emissor: até 25% (vinte e cinco por cento) do Capital

Comprometido em Ativos Alvo emitidos por um Unico emissor; e

(iii) Por Setor: até 40% (quarenta por cento) do Capital
Comprometido em um Unico setor, conforme qualificacdo setorial
definida a exclusivo critério pela Gestora.

A Classe se destina a Investidores Profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003
("Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22
de marco de 2006 (“Escriturador”).
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O valor de cada emissdo de Cotas observara o disposto no Capitulo 6
e o regime de distribuicdo seguird o disposto no instrumento que
aprovar a emissao de Cotas.

Encerrada a Primeira Emissdo, a Classe podera emitir novas Cotas
mediante: (i) simples deliberacdo da Gestora, devidamente
comunicada ao Administrador, limitado a diferenca entre ao montante
equivalente a R$ 1.650.000.000,00 (um bilhdo, seiscentos e cinquenta
milhdes de reais) e o montante total distribuido na Primeira Emissao
(“Capital Autorizado”). As novas Cotas no ambito do Capital
Autorizado poderao ser emitidas em Unica ou vérias emissdes e o saldo
de Cotas eventualmente ndo colocado recompord o Capital
Autorizado; ou (ii) aprovacao da Assembleia Especial.

Os Cotistas ja integrantes da Classe no momento de novas emissdes
de Cotas, terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas da mesma Subclasse na proporcao da respectiva
participacdo de cada Cotista nas Cotas subscritas da Classe.

O direito de preferéncia referido acima devera ser exercido, mediante
subscricdo do respectivo compromisso de investimento, pelo Cotista
em, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis, conforme previsto no ato ou
assembleia que tenha aprovado a nova emissdo. Salvo se aprovado
previamente por escrito pela Gestora, os Cotistas ndao poderdo ceder
este direito de preferéncia a terceiros, tampouco terdo preferéncia na
subscricdo de eventuais sobras em razdo do ndo exercicio do direito
de preferéncias pelos demais Cotistas.

Os Cotistas ndo terdo preferéncia para aquisicdo de cotas a serem
transferidas pelos demais cotistas para terceiros.

CVM 160") e as disposicoes deste Anexo quanto a transferéncia de

Mediante solicitacdo da Gestora, as Cotas poderdo ser depositadas
para negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo (“B3"), observado,
conforme aplicaveis, as restricbes a negociacao previstas na Resolucdo
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucéo

Cotas, conforme aplicavel.
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As Cotas, como regra, ndo poderdo ser transferidas, observado o
disposto abaixo.

Excepcionalmente, caso (i) a Gestora aprove a transferéncia
previamente e por escrito e (ii) o Administrador, apds verificacao,
ateste o atendimento das formalidades estabelecidas neste Anexo | e
na legislagdo vigente, as Cotas poderdo ser transferidas, por meio de
termo de cessdao e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo
cessionario. Neste caso, o cedente deverad solicitar por escrito ao
Administrador e/ou a Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas
cotas indicando o nome e qualificagdo do cessionario para que sejam
conduzidos os procedimentos descritos neste item.

N&do obstante o disposto acima, as Cotas poderao ser transferidas,
independentemente de aprovacgdo da Gestora, por decisdo judicial ou
arbitral, operacdes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia ou
sucessao universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de
bens, transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de
previdéncias, transferéncias de Cotistas que sejam parte de um mesmo
grupo econdmico, em razdo de reorganizagao societaria ou sucessao
em caso de falecimento do Cotista.

As Cotas terao o seu valor calculado diariamente, no fechamento, com
base em avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos
Ativos e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

As Cotas serao amortizadas conforme orientacdo da Gestora, nos
termos do item 6.12 deste Anexo .

As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, por
meio de (i) débito e crédito em conta corrente, Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, (ii) MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente através da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ou
(iii) qualquer outro sistema de liquidacao que venha a ser criado e
legalmente reconhecido. Nas hipéteses em que aplicavel, somente
serdo consideradas as aplicagdes como efetivadas apods a devida
disponibilizacdo dos recursos na conta corrente do Classe. E vedada a
integralizacdo de Cotas em bens ou direitos.
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A Gestora, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel no seguinte portal eletronico:
https://starboardasset.com.br/.

Adocao de

Politica de Voto

1.2 Por meio de deliberacdo conjunta do Administrador e da Gestora, poderdo ser
constituidas novas Subclasses, desde que ndo tenham senioridade em relagéo as ja existentes
a época da sua criacdo, com excecdo do disposto no Error! Reference source not found.
deste Anexo |, de acordo com as condicOes estabelecidas neste Anexo | e desde que observado
o disposto no Artigo 140, §2° da Resolugdo CVM 175, sendo certo que os Apéndices poderdo
sofrer alteragbes por deliberagdo conjunta do Administrador e da Gestora,
independentemente de Assembleia de Cotistas, desde que tais alteragdes sejam realizadas
antes da subscricdo de Cotas da referida Subclasse, sem prejuizo das hipdtese previstas na
regulamentacdo aplicavel para alteracdo do Regulamento sem Assembleia de Cotistas.

1.3 Sem prejuizo das disposi¢des do Capitulo 2 da Parte Geral, os Prestadores de Servigos
Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de atuagdo, por
eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a este Anexo ou a
regulamentacdo aplicavel praticados com dolo ou ma-fé, comprovados em sentenca judicial
transitada em julgado ou sentenca arbitral.

1.3.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que a Classe venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operagoes.

1.3.2  Sem prejuizo do disposto no item 1.3. acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
nao responderdo perante a Classe ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
patrimonio liquido negativo.

1.3.3 A Gestora respondera exclusivamente por prejuizos causados a Classe e aos Cotistas,
conforme aplicavel, no ambito de suas competéncias, quando proceder, comprovadamente,
com dolo ou ma-fé, e violar a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis a Classe.

1.3.4 A Classe se compromete a indenizar os Prestadores de Servigos Essenciais e as Partes
Indenizadas e a manté-las indenes por quaisquer Perdas relacionadas, direta ou indiretamente,
aos investimentos realizados pela Classe que ndo se enquadrem no disposto no item 1.3.3.
acima.

1.4 Ndo hé solidariedade entre os prestadores de servicos da Classe, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao
altera o regime de responsabilidade civil subjetiva com culpa comprovada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e demais prestadores de servi¢o perante os Cotistas, a Classe ou a CVM.

1.5 Os investimentos na Classe nao sao garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Equipe-Chave
1.6 A Gestora mantera uma equipe-chave formada, inicialmente, por 4 (quatro) membros
("Equipe-Chave"), envolvida diretamente nas atividades de gestdo da Carteira, sem obrigacdo

de exclusividade para com a Classe, cujos nomes serdo informados aos Cotistas por meio dos
Compromissos de Investimento.

1.7 Na hipdtese da saida ou substituicdo de quaisquer membros da Equipe-Chave a
Gestora devera:

(i) Notificar os Cotistas em até 10 (dez) dias contados da data do Evento de
Equipe-Chave |; e

(ii) contratar novos membros ou promover colaboradores para a Equipe-Chave
com experiéncia similar a dos membros substituidos para continuidade nas
atividades de gestao do Fundo, independentemente de aprovacéo pela Assembleia
Especial de Cotistas, contratacdo ou promocao estas que deverdo ser informadas
aos Cotistas e acontecer no prazo de até 90 (noventa) dias corridos a contar da data
da saida ou substituicio do membro da Equipe-Chave, podendo tal prazo ser
estendido automaticamente por prazos iguais e consecutivos de 90 (noventa) dias
no caso de a Gestora ndo identificar substitutos.

1.8 Na hipétese da saida ou substituicdo de quaisquer um dos membros lideres da
Equipe-Chave, descritos no Compromisso de Investimento (“Lideres da Equipe-Chave” e
“Evento de Equipe-Chave”, respectivamente), a Gestora devera:

(i) Notificar os Cotistas em até 10 (dez) dias contados da data do Evento de
Equipe-Chave, informando sua ocorréncia;

(ii) Convocar Assembleia Especial de Cotistas, no prazo de até 90 (noventa) dias
contados da data do Evento de Equipe-Chave, para deliberar sobre (1) substituicdo
e/ou contratacdo de novo(s) membro(s), observado que (a) o nimero de candidatos
submetidos a referida Assembleia Especial de Cotistas sera equivalente ao nimero
de vagas que se tornaram vagas a partir do Evento de Equipe-Chave acrescido de 1
(um) candidato adicional, devendo conter informacdes suficientes sobre a
qualificagdo do potencial novo membro da Equipe-Chave, o qual devera ter
experiéncia em investimentos de mesma natureza que aqueles abrangidos pela
Politica de Investimento da Classe, sem prejuizo de eventual solicitacdo por parte
de quaisquer Cotistas de informacdes adicionais a respeito da qualificacdo e
experiéncia de referido potencial novo membro da Equipe-Chave; e (b) tais
candidatos deverdo ser membros da Gestora e/ou de suas Partes Relacionadas, com
no minimo 5 (cinco) anos de experiéncia como “Managing Director”, “Executive
Director” e "Principal” ou cargos equivalentes, sendo certo que (b.1.) os candidatos
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mais bem votados serdo eleitos, e (b.2.) em caso de empate, a Gestora decidira o
desempate a seu exclusivo critério; ou, alternativamente, (2) a manutencdo da
composicdo da Equipe-Chave apés a(s) saida(s) que resultou(aram) no Evento de
Equipe-Chave; e

(ifi) Caso haja rejeicdo das matérias “(1)" e “(2)" da Assembleia Geral convocada
nos termos do item “(ii)" acima, submeter um ou mais novos candidatos para
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas no prazo de até 45 (quarenta e cinco)
dias contados da data da rejeicdo inicial, ou, alternativamente, caso nao haja
aprovacao do(s) novo(s) candidato(s), aprovar a manutencdo da composicao da
Equipe-Chave apés a(s) saida(s) que resultou(aram) no Evento de Equipe-Chave.

1.9 Apobs a ocorréncia de um Evento de Equipe-Chave e até que os membros tenham
sido substituidos em razdo de um Evento de Equipe-Chave ou que nova composicdo da
Equipe-Chave seja aprovada, o Periodo de Investimento ficara suspenso e a Classe ndo podera
realizar novos investimentos, exceto com relagdo a (i) investimentos com relacdo aos quais a
Classe ja tenha celebrado instrumento vinculante, e (ii) investimentos complementares e
necessarios para protecdo de investimentos ja existentes (incluindo, sem limitacdo, para fins
de evitar dilui¢do de participagdo, deterioracdo de ativos, exercicio de direitos contratuais ou
patrimoniais atribuidos a Classe, dentre outros).

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimoénio Liquido
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia de Classe;

(i) inadimpléncia de obriga¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio
Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia
de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa
e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu
Patrimonio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimoénio Liquido da Classe esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao
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judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar os procedimentos e as medidas aplicaveis
previstas na Resolucdo CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipdtese de Patriménio Liquido da
Classe negativo.

CAPITULO 3. PERIODO DE INVESTIMENTO

3.1 A Classe contara com um periodo de investimento de 3 (trés) anos, a contar do inicio
do Prazo de Duracdo da Classe, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo de 1 (um)
ano a exclusivo critério da Gestora (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de
Investimento, a Gestora buscarad oportunidades de investimento dentro da estratégia definida
no item 1.1 deste Anexo | e efetuard as chamadas de capital necessarias para a realizagdo de
tais investimentos. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, e desde que ndo tenha
havido prorrogacdo deste, ndo sera exigida qualquer nova integralizacdo de Capital
Comprometido pelos Cotistas, observado o disposto no item 3.2 abaixo.

3.2 Os Cotistas poderdo ser chamados a integralizar Cotas apds o término do Periodo de
Investimento caso ocorram as hipoteses abaixo, desde que haja Capital Comprometido ndo
integralizado:

(i) o pagamento das Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance, bem como demais Encargos previstos no Regulamento;

(i) o pagamento de obriga¢des que tenham sido aprovados pela Gestora durante
o Periodo de Investimento, mas cujo investimento ndo tenha sido efetuado em até
12 (doze) meses apds o encerramento do Periodo de Investimento;

(ili) a realizacdo de investimentos previamente comprometidos pela Classe ou
pelos Fundos Investidos, mas ainda ndo realizados, ou realizados apenas
parcialmente, antes do término do Periodo de Investimento, por meio de contrato,
carta de interesse, memorando de entendimentos ou documentos vinculantes;

(iv) o pagamento de valores devidos ou que possam se tornar devidos em razao
de (a) excussdo de qualquer garantia prestada ou em razdo da constituicdo de
quaisquer 6nus ou gravames pela Classe ou pelos Fundos Investidos, observado o
disposto na regulamentacdo vigente, (b) distribuicbes devidas a eventuais nova(s)
Subclasse(s) que venha(m) a ser criada(s) com preferéncia no recebimento das
distribuicdes destinadas a Gestora e/ou as suas partes relacionadas, nos termos do
item 6.11 deste Anexo;

(v) os investimentos realizados com o propdsito de aquisicdo de novos Ativos
Alvo de emissores ja integrantes da Carteira ou dos Fundos Investidos, desde que
(a) as negociacdes tenham sido iniciadas durante o Periodo de Investimento, sem a
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celebragdo de um documento vinculante, (b) para evitar diluicdo, preservar,
proteger ou aumentar o valor de investimentos existentes (follow on); (c) para
preservar o devido funcionamento dos emissores dos Ativos, conforme aplicavel;
(d) decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcdo de compra,
conversdo ou permuta de valores mobiliarios de titularidade direta ou indireta da
Classe.

3.2.1. A Gestora podera reinvestir os valores recebidos decorrentes de operagdes de
desinvestimento e demais distribuicdes dos investimentos realizados, a seu exclusivo critério,
nas seguintes oportunidades: (a) sem qualquer limitagdo, ao longo do Periodo de
Investimento, incluindo eventual prorrogagdo nos termos deste Regulamento, sendo certo
que o valor reinvestido sera reduzido proporcionalmente do saldo do Capital Comprometido
de cada Cotista; e/ou (b) ao longo do Periodo de Desinvestimento, exclusivamente nas
hipoteses previstas no item 3.2 acima deste Anexo, sendo que, nesta hipdtese deste item “(b)”,

apenas o valor objeto dos subitens (ii)", “(iii)" e "(v)" do item 3.2 acima deverao ser reduzidos
proporcionalmente do saldo do Capital Comprometido de cada Cotista.

3.2.2 O Periodo de Investimento pode ser encerrado antecipadamente por decisdo da
Assembleia Especial, observado o quérum de aprovagdo previsto no inciso (xiv) do item 7.2
deste Anexo |, ou, a qualquer tempo, a exclusivo critério da Gestora. O encerramento
antecipado do Periodo de Investimento a exclusivo critério da Gestora somente podera
ocorrer apos, no minimo, 80% (oitenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo ter sido
utilizado (i) em investimentos e/ou compromissos de investimento; e/ou (ii) para o custeio de
despesas relacionadas aos investimentos e de Encargos previstos no Capitulo 8 deste Anexo
l.

CAPITULO 4. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1 A politica de investimento da Classe sera orientada para a consecucdo do objetivo da
Classe, conforme descrito no item 1.1 acima.

4.1.1 Em consonancia com o disposto no item 4.1 acima, a Classe envidara esfor¢os para
atingir seu objetivo primordialmente por meio da realizagcdo de investimentos nos Ativos Alvo,
observando os limites e condicdes abaixo, sem prejuizo do disposto neste Anexo .

4.2 A Gestora podera realizar transacdes que tenham como contraparte a Classe, os
Fundos Investidos e/ou emissores de Ativos e prestar servicos a Classe, aos Fundos Investidos
e/ou aos emissores de Ativos complementares a atividade de gestdo da Carteira, observado
que tais transacoes e servicos deverdo (i) comportar remuneracdo ndo incluida na Taxa de
Gestdo e cujo pagamento nado implicara em nenhuma reducao ou deducao do valor devido a
Gestora a titulo de Taxa de Gestdo ou Taxa de Performance, e, em qualquer caso, e (ii) ser
realizados em bases comutativas considerando praticas, termos e condi¢cdes de mercado
(arm’s length).
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4.2.1 AstransagOes descritas no item 4.2 acima poderao ser realizadas pela Gestora ou por
meio de suas partes relacionadas, incluindo a Starboard Restructuring, quaisquer sdcios,
diretores, funciondrios e empregados, ou ainda por meio de outros fundos ou veiculos de
investimento geridos pela Gestora e suas partes relacionadas.

4.2.2 Sao exemplos de transacdes e servicos a que se refere o item 4.2 acima:

(i) Servicos de Estruturacdo: inclui, mas nao se limita, a servicos de avaliacdo
econdmico-financeiro (valuation), assessoria financeira, captacdo de recursos por meio de
instrumentos, titulos e/ou valores mobiliarios que ndo sejam cotas de emissdo dos Fundos SSF
IV, estruturacdo de transacdes e/ou reestruturacao de ativos financeiros, valores mobiliarios,
dividas, fiangas e/ou seguros e seus respectivos emissores, a serem prestados pela prdpria
Gestora ou por suas partes relacionadas;

(i) Warehousing e Outras Transacdes com a Gestora e Partes Relacionadas: inclui
transacoes que tenham como contrapartes da Classe ou dos Fundos Investidos a Gestora, suas
partes relacionadas, bem como fundos ou veiculos de investimento geridos pela Gestora e tais
partes relacionadas, em qualquer caso quando tais transacdes forem realizadas para aquisi¢do
de Ativos Alvo pela Classe ou pelos Fundos Investidos ou, ainda, no contexto da estruturacao
de oportunidades de coinvestimento; e

(iii) Qutorga de Garantias: inclui a prestagdo e/ou outorga de garantias fidejussorias,
incluindo aval ou fianga, e/ou reais realizadas pela Gestora e/ou de suas partes relacionadas,
inclusive socios, diretores, funcionarios e empregados, em beneficio da Classe ou de um dos
Fundos Investidos, desde que referidas garantias sejam (a) outorgadas exclusivamente no
contexto de investimentos e/ou desinvestimentos realizados pela Classe, (b) limitadas ao
Capital Comprometido total da Classe, e(c) respeitem a politica de investimentos da Classe.
Tais garantias poderao ser prestadas pela Gestora e/ou uma de suas partes relacionadas em
conjunto com uma ou mais instituicbes financeiras contratadas pela Classe ou pelos Fundos
Investidos, caso em que as condi¢bes de remuneragao da Gestora e/ou uma de suas partes
relacionadas serdo equivalentes ou menos vantajosas do que aquelas praticadas com
terceiros.

4.2.3 A remuneracdo pelos servicos de estruturacdo de que tratam o item 4.2.2(ii) acima,
quando prestados no ambito de oportunidades de coinvestimento, estara limitada a 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) do valor da referida oportunidade de
coinvestimento, observado que a despesa com referida remuneracdo serd alocada ao(s)
Fundo(s) SSF IV, de forma pro rata a participacdo direta que o(s) Fundo(s) SSF IV tera(édo) em
referido investimento.

4.2.4 AstransacOes de que trata o item 4.2.2(ii) acima deverdo ser realizadas considerando
o custo de aquisicdo (assim entendido como o capital desembolsado pelo respectivo
adquirente para aquisicdo do respectivo Ativo acrescido dos custos razoavelmente incorridos
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no processo de aquisicdo), desde que tal transacdo seja realizada dentro de um prazo maximo
de 45 (quarenta e cinco) dias da aquisicdo original do referido Ativo pela parte que alienara o
Ativo.

4.2.5 Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora e/ou suas partes relacionadas (incluindo
a Starboard Restructuring) poderéo, ainda, prestar servicos remunerados aos emissores dos
Ativos investidos pela Classe, seja por meio de servigos prestados diretamente aos (e
remunerados pelos) emissores dos Ativos investidos pela Classe, seja por meio dos servigos
prestados aos (e remunerados pelos) Fundos Investidos, cujo pagamento da respectiva
remuneragdo nao representard qualquer reducdo ou deducdo da Taxa de Gestdo ou da Taxa
de Performance devida a Gestora nos termos deste Anexo. Em qualquer caso, a contratacdo
devera ser realizada em bases comutativas considerando praticas, termos e condi¢bes de
mercado (arm’s length).

4.2.6 No nivel dos Fundos Investidos, os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou suas
partes relacionadas, incluindo a Starboard Restructuring e quaisquer sécios, poderdo
subscrever cotas de subclasse revestidas de direitos politicos e/ou econdmicos distintos das
demais, inclusive (i) cotas com preferéncia nas distribuicdes, amortizacdes e/ou resgates, (ii)
cotas seniores de fundos de investimento em direitos creditérios, e (iii) cotas com direitos
prioritarios no exercicio de oportunidades de coinvestimento.

4.3 A Classe podera aplicar recursos em quaisquer ativos admitidos pela regulamentacdo
aplicavel, sem qualquer limite de concentragédo por ativo ou emissor, observado que a Classe
devera manter, no minimo, 95% do seu Patriménio Liquido alocado em um ou mais dos
seguintes ativos ("Aplicacdo Minima da Classe”):

(i) Cotas de fundos de indice de a¢Ges negociadas em mercado organizado e

cotas de fundos de acdes — FIA;

(ii) Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas

de fundos de investimento multimercado de tributacao de renda variavel;

(iii) Cotas de fundos de investimento em participacdes — FIP, classificados como

“entidade de investimento”;

(iv) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC classificados
como “entidade de investimento” e cuja carteira seja composta por, no minimo,
sessenta e sete por cento de direitos creditorios, observada a regulamentagédo do
CMN;

(v) Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura — FIPs-IE
e de Fundos de Investimento em Participacdo na Producdo EconOmica Intensiva em

Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao — FIPs-PD&;
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(vi) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados
— FIDC-NP classificados como “entidade de investimento” e cuja carteira seja
composta por, no minimo, sessenta e sete por cento de direitos creditérios, observada
a regulamentacdo do CMN;

(vii) Cotas de fundos de investimento imobiliarios — FlI;

(viii) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais —
FIAGRO;

(ix) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento admitam a aquisicdo de
direitos creditérios ndo-padronizados; e/ou

(x) Cotas de Fundos de Investimento em Debéntures de Infraestrutura — Fl-Infra.

4.3.2 Em se tratando de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ou fundos
de investimento cujas politicas de investimento admitam a aquisi¢cdo de direitos creditérios
ndo-padronizados, a Gestora podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido
da Classe em cotas seniores e/ou em cotas subordinadas.

4.4 Em atencdo ao artigo 76, inciso |, do Anexo Normativo | da Resolucao CVM 175, o
Administrador e a Gestora estdo dispensados de observar os limites de concentragdo por
emissor e por modalidade de ativos financeiros previstos na regulamentacdo, devendo
observar apenas e tdo somente os limites previstos no presente Anexo |.

4.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.4 acima, a Gestora buscara o atendimento aos
requisitos de Aplicagdo Minima da Classe, na medida exigida pela legislacao tributaria para
que os Cotistas ndo estejam sujeitos a tributagdo semestral compulséria (come-cotas),
observados os prazos de reenquadramento no caso de desenquadramento temporéario aos
requisitos de Aplicagdo Minima da Classe.

4.5 A Classe podera realizar operagdes no mercado de derivativos, inclusive com o uso
de alavancagem, conforme disposto no quadro abaixo, que podem resultar perdas
patrimoniais para os Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao Patriménio
Liquido da Classe, acarretando a iniciacdo do procedimento de insolvéncia da Classe.

OBJETIVO DAS OPERAGOES NO
MERCADO DE DERIVATIVOS

NiVEL DE EXPOSICAO A RISCO

Até 100% das posi¢cdes detidas a vista, até o

I Protecdo da Carteira (Hedge) |,. . -
limite dessas posicoes

I Assuncao de Posicao E permitida alavancagem em niveis ilimitados
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[l |Arbitragem E permitida alavancagem em niveis ilimitados

4.6 N&o obstante as atribuicbes previstas neste Anexo e na regulamentagdo aplicavel,
cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, o que inclui, mas nao se limita,
(i) a outorga de fianca, aval, aceite, solidariedade, ou coobrigagdo em nome da respectiva
Classe, a utilizagdo de ativos, bens e direitos para outorga de garantias e a constituicdo de
quaisquer 6nus, gravames, encargos e restricbes, em ambos os casos de natureza real,
fiduciaria ou fidejusséria, outorga de op¢do ou promessa, bem como qualquer outra forma de
retencdo de risco, ou forma de garantia admitida em direito, independentemente de
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral
da Resolucdo CVM 175, desde que referidas garantias sejam (a) outorgadas exclusivamente
no contexto de investimentos e/ou desinvestimentos realizados pela Classe, (b) limitadas ao
Capital Comprometido total da Classe, (c) respeitem a politica de investimentos da Classe, e
(d) seu valor esteja limitado ao custo do investimento do Ativo relacionado, ou pelo valor a
ser desinvestido; (ii) a contratacdo de empréstimos ou realizacdo de quaisquer outras
operacoes de crédito em nome da Classe, e (iii) representar a Classe no ambito de assembleias
dos Fundos Investidos, inclusive para votar em delibera¢cdes assembleares realizadas no nivel
dos Fundos Investidos com o objetivo de aprovar matérias como (@) contratacdes de partes
relacionadas da Gestora e suas partes relacionadas para prestacdo de servicos aos Fundos
Investidos, (b) prestacdo de garantias pela Gestora e suas partes relacionadas em beneficio
dos Fundos Investidos, conforme necessario, e (c) inclusdo e/ou pagamento de encargos ndao
previstos no rol de encargos original da Resolugdo CVM 175 e seus respectivos anexos.

4.7 A Gestora podera aplicar os recursos da Classe em quaisquer ativos financeiros
considerados nos termos da regulamentacao aplicavel como de “crédito privado”, sem limites
com relagdo ao seu Patrimonio Liquido.

4.8 A Classe podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de operagdes
proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em empréstimo, desde
que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas por meio de servico autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM e desde que sejam observados os limites dispostos abaixo, em
relagdo ao Patrimdnio Liquido da Classe:

OPERAGOES DE EMPRESTIMO LIMITES

Operacdes de empréstimos de ativos financeiros na

Maximo de 100%
modalidade “tomador” aximo de A
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Operacdes de empréstimos de ativos financeiros na

Maximo de 100%
modalidade “mutuante” X ?

Operacdes de empréstimos de titulos publicos na modalidade

" " Maximo de 100%
tomador

Operagdes de empréstimos de titulos publicos na modalidade

" . Maximo de 100%
mutuante

4.9 A Classe poderd, a critério da Gestora, contratar quaisquer operacées onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente o Administrador, a Gestora ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
Administrador, pela Gestora, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 5. ALOCAGCAO DE OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO

5.1 Os Fundos SSF IV fazem parte da estratégia global de investimento da Gestora
denominada Starboard Special Situations IV, que devera buscar os objetivos descritos no item
1.1. deste Anexo, sendo os investimentos em Ativos Alvo realizados, de maneira
preponderante, por meio dos Fundos Investidos, observados os limites de concentracdo do
item 4.2. deste Anexo.

5.2 A Classe e o(s) Fundo(s) Offshore, estes ultimos diretamente ou por meio do FIF
Offshore, investirdo, em regra, em conjunto nas classes dos Fundos Investidos,
proporcionalmente ao capital subscrito total da Classe, de um lado, e do(s) Fundo(s) Offshore,
de outro (“Alocacao Final”), sendo certo que a Alocacao Final sera definida em moeda corrente
nacional (reais) e somente apds a Data do Ultimo Fechamento. Anteriormente & Data do
Ultimo Fechamento, a Classe e o(s) Fundo(s) Offshore poderao investir individualmente, sem
observancia a Alocacéo Final, sendo certo que, apds a Data do Ultimo Fechamento, a Gestora
podera efetuar transac¢des, nos termos da regulamentacao aplicavel, para alcancar a Alocagdo
Final, incluindo, sem limitacao (i) transacdes de rebalanceamento entre (i.a) a Classe e (ii.a) o(s)
Fundo(s) Offshore ou FIF Offshore, (ii) novas emissdes de cotas dos Fundos Investidos, e/ou
(iii) chamadas de capital desproporcionais nos Fundos Investidos.

5.2.1 Durante o Prazo de Duracdo da Classe, caso a Gestora entenda, em boa-fé e de forma
embasada, que em razdo de motivos legais, fiscais, regulatorios, contabeis, cambiais ou em
razdo de outros motivos fora de seu controle, que a adogao da Alocacdo Final ndo seja possivel
ou benéfica aos interesses dos investidores da estratégia Starboard Special Situations 1V, a
Gestora podera modificar a Alocacdo Final e/ou alocar oportunidades de investimentos, direta
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ou indiretamente, de forma unilateral entre (a) a Classe e (b) o(s) Fundo(s) Offshore ou FIF
Offshore, desde que nao resulte em 6nus a Classe, ao(s) Fundo(s) Offshore ou ao FIF Offshore,
observado o dever fiduciario da Gestora perante os Cotistas.

5.3 Caso a Gestora entenda que alguma oportunidade de investimento aderente a
estratégia Starboard Special Situations IV seja passivel de ser oferecida para coinvestimento
(por motivos de excessiva concentragdo na Carteira ou outros motivos de natureza regulatéria
ou comercial), a investidores ou ndo dos Fundos SSF IV, a Gestora podera, a seu exclusivo
critério (e nas condicbes comerciais que a Gestora determinar), estruturar fundos e/ou veiculos
de coinvestimento e/ou novas Classes e Subclasses para acomodar tais oportunidades de
coinvestimento. Cabera exclusivamente a Gestora avaliar e definir as regras aplicaveis a cada
coinvestimento nos Ativos Alvo.

5.3.1 Caso sejam estruturados fundos e/ou veiculos de coinvestimento e/ou novas Classes
e Subclasses para acomodar tais oportunidades de coinvestimento, a Gestora devera observar
as seguintes regras minimas: (i) a Gestora decidird o percentual da oportunidade de
coinvestimento que serd alocado entre investidor(es) estratégico(s) (que poderdo ser Cotistas
ou nao) e os Cotistas; (ii) havendo disponibilidade de oportunidade de coinvestimento aos
Cotistas, devera ser oferecido direito de preferéncia aos Cotistas, em um Unico rito, de forma
proporcional a sua participacdo no Capital Comprometido total da Classe, sendo que os
Cotistas deverdo informar se terdo interesse em eventuais sobras para que a Gestora possa
realizar a alocacdo das sobras de acordo com os seguintes critérios, respeitando a seguinte
ordem, enquanto subsistirem sobras: (a) de inicio, eventuais sobras serdo alocadas apenas aos
Cotistas das Subclasses A, E e H que tenham manifestado interesse em sobras, de forma
proporcional a sua participacdo no Capital Comprometido total da Classe; (b) em seguida,
eventuais sobras serdo alocadas aos Cotistas das demais Subclasses que tenham manifestado
interesse em sobras e ainda ndo foram contemplados, de forma proporcional a sua
participacdo no Capital Comprometido total da Classe; e (c) por fim, caso ainda reste sobras,
a Gestora podera oferecé-las a quaisquer terceiros, inclusive aqueles que nao sejam Cotistas
e/ou que sejam partes relacionadas da Gestora.

5.3.2  Os fundos e/ou veiculos de coinvestimento poderao ter condi¢des substancialmente
distintas daquelas dos fundos da estratégia Starboard Special Situations IV, incluindo taxas de
gestdo e/ou performance maiores ou menores do que aquelas cobradas dos Fundos SSF IV.

5.3.3 A Gestora podera admitir fundos e/ou veiculos de coinvestimento apds o fechamento
da transacao ou realizacdo do investimento pelos Fundos SSF IV, caso em que tais fundos e/ou
veiculos de coinvestimento ficardo sujeitos ao pagamento das despesas incorridas para
realizacdo do investimento pro rata a participacdo no Ativo Alvo, devendo, ainda, a
sindicalizacdo do investimento ser realizada conforme critérios a serem determinados pela
Gestora, a seu exclusivo critério, observado o disposto no item 4.2.2(ii) acima.
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5.4 Caso a Gestora identifique, durante o Periodo de Investimento da Classe,
oportunidade de investimento que, no seu entendimento, se enquadre na politica de
investimento prevista neste Anexo |, a Gestora devera priorizar sua alocacdo aos Fundos SSF
V.

5.5 Conforme disposicoes deste Anexo e observado o dever fiduciario da Gestora perante
os Cotistas, a Classe ou os Fundos Investidos poderdo realizar operacdes secundarias com
outros Fundos SSF 1V, desde que com o objetivo de ajustar as participagdes, diretas e/ou
indiretas, conforme o caso, de cada Fundo SSF IV nos Ativos Alvo no ambito da estratégia de
investimento conduzida pela Gestora.

5.6 A Gestora poderd estruturar e captar, a qualquer tempo, novos fundos de
investimento cuja estratégia seja diversa e ndo conflitante com a estratégia Starboard Special
Situations IV conforme descrita nos itens acima.

5.7 Sem prejuizo das disposicdes acima, a Gestora, podera estruturar, captar e/ou gerir,
por si ou por partes a ela relacionadas, outros fundos de investimento ndo integrantes da
estratégia Starboard Special Situations IV cuja politica de investimento seja semelhante a do
Fundo, desde que tal estruturacdo aconteca apds o que ocorrer primeiro entre (i) o término
do Periodo de Investimento, incluindo nas hipéteses previstas no item 3.2.1 deste Anexo |, (ii)
pelo menos 80% (oitenta por cento) do Capital Comprometido tenha sido (a) investido ou
comprometido para investimento em Ativos Alvo, (b) utilizado para arcar com Encargos ou
custos e despesas relativos aos Ativos Alvo, ou (c) de outro modo reservado, em montantes
razoaveis e de forma devidamente embasada, para investimento em follow-on, conforme
definido no item 3.2 deste Anexo |, ou Encargos e despesas da Classe ou relativos aos Ativos
Alvo, e (iii) a liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

CAPITULO 6. DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DO RESGATE, AMORTIZAGAO DE COTAS
E DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Emissdo

6.1 As Cotas correspondem a fracBes ideais do patriménio da Classe, serdo escriturais e
nominativas, e conferirdo aos seus titulares iguais direitos e obrigacdes.

6.2 O Cotista ao ingressar na Classe deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento e do Formulario de Informag¢des Complementares, (ii) tomou ciéncia dos fatores
de risco aplicaveis e da politica de investimento da Classe, (iii) tomou ciéncia da possibilidade
de ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo da Classe e da possibilidade de instauragdo do
procedimento de insolvéncia do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, (iv) ndo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe,
(v) a concessdo de registro para a venda de Cotas ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou de adequagédo do Regulamento a legislacdo vigente
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ou julgamento sobre a qualidade da Classe ou de seu Administrador, Gestora e demais
prestadores de servicos.

6.3 Ao subscrever Cotas, o investidor celebrara com o Administrador, na qualidade de
representante da Classe, um Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo.

6.4 Sujeito as disposicbes previstas neste Regulamento, durante o Periodo de
Investimento, na medida em que for identificada a necessidade de aporte de capital na Classe,
seja para a realizacdo de investimentos ou pagamento de Encargos, o Administrador, mediante
solicitacdo da Gestora, enviard aos Cotistas Notificacdo de Chamada, na proporcdo de suas
participacdes, para que integralizem as Cotas subscritas. Para fins de esclarecimentos, o
Administrador podera efetuar Notificagcdes de Chamada, mesmo sem solicitacdo da Gestora,
desde que tal Notificacdo de Chamada seja feita com o objetivo de chamar recursos para
pagamento de Encargos.

6.5 O Administrador, mediante solicitagdo da Gestora, podera realizar chamadas de
capital ainda durante o periodo de oferta de Cotas.

6.6 A integralizagdo das Cotas devera ocorrer em até 10 (dez) dias Uteis contados do
envio da Notificacdo de Chamada, sendo certo que a conversdo das Cotas integralizadas
ocorrera na data da respectiva disponibilidade dos recursos (“Data de Conversao”).

6.7 As Cotas deverdo ser integralizadas conforme orientacdo da Gestora, que podera
realizar Notificacdes de Chamada no valor total ou parcial do Capital Comprometido pelos
Cotistas.

6.8 Os Cotistas que subscreverem Cotas apds o encerramento da distribuigdo das Cotas
da Primeira Emissdo poderdo estar sujeitos, conforme definido em cada Apéndice, ao
pagamento de Taxa de Gestao retroativa.

6.9 O Administrador podera, mediante orientacdo da Gestora, enviar Notificagdes de
Chamada de forma desproporcional ao Capital Comprometido por cada Cotista, com o
objetivo de que os Cotistas que tenham subscrito suas Cotas apds o envio da primeira
Notificacdo de Chamada efetivem integralizacdo de Cotas no valor necessario para igualar
entre os Cotistas a proporc¢ao entre Capital Integralizado e Capital Comprometido.

6.10 O Cotista que deixar de cumprir suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, do
respectivo Compromisso de Investimento e/ou do Boletim de Subscricdo, inclusive a
obrigagdo de integralizar Cotas, ficard de pleno direito constituido em mora e declarado
Cotista Inadimplente, estando sujeito as consequéncias descritas neste item.

6.10.1 O Cotista Inadimplente tera os direitos econdmicos e politicos em relacdo as suas
Cotas, integralizadas ou ndo, suspensos enquanto permanecer sua inadimpléncia, sendo certo
que, enquanto perdurar a inadimpléncia, quaisquer votos do Cotista Inadimplente serdo
desconsiderados no ambito das Assembleias de Cotistas.

Internal Use Only



Docusign Envelope ID: 09742721-0A1B-4982-BE18-1EB650EEOBEA

btqgpactual

Anexo |

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

6.10.2 O Cotista Inadimplente estard adicionalmente sujeito a cobranca de multa ndo-
compensatéria de 10% (dez por cento) sobre o total do Valor Inadimplido e juros de 1% (um
por cento) ao més, pro rata die, sobre o Valor Inadimplido, penalidades estas que serdo
apropriadas diariamente e revertidas em beneficio da Classe.

6.10.3 Ainda, caso ainadimpléncia do Cotista Inadimplente ndo seja sanada dentro do prazo
de 90 (noventa) dias contados de notificagdo por escrito a ser encaminhada pela Classe ao
Cotista Inadimplente, o Administrador podera, mediante orientacdo da Gestora, alienar a
totalidade ou parte das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente, podendo sofrer um
desagio sobre o valor das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente.

6.10.4 Em caso de alienacdo das Cotas, nos termos do item 6.10.3 acima, o produto da
alienacdo das Cotas do Cotista Inadimplente sera utilizado para, respectivamente, (i) quitacdo
dos juros e da multa prevista no item 6.10.2 acima, (ii) quitacdo do Valor Inadimplido do
Cotista para com a Classe, e (iii) o valor remanescente, se existente, sera entregue o Cotista
Inadimplente.

6.10.5 No caso de os recursos decorrentes da alienacdo de Cotas realizada na forma do item
6.10.3 acima ndo serem suficientes para fazer frente a quitacdo do Valor Inadimplido, o
adquirente das Cotas Inadimplidas continuard obrigado pela integralizacdo da parcela
remanescente.

6.10.6 Alternativamente a alienacdo das Cotas, a Gestora poderd, ainda, contrair, em nome
do Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao Valor Inadimplido,
sendo certo, ainda, que quaisquer juros e demais encargos devidos serdo imputados
exclusivamente ao Cotista Inadimplente, podendo a Gestora, constituir garantia real sobre as
Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos
de tais Cotas do Cotista Inadimplente para quitacdo de tal empréstimo), nas condicdes
acordadas entre a Gestora e a instituicdo concedente do empréstimo.

6.10.7 Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos meios de cobranca aplicaveis, o Valor
Inadimplido, incluindo quaisquer custos, taxas ou despesas incorridos pela Classe como
consequéncia dessa inadimpléncia, e qualquer penalidade imposta ao Cotista Inadimplente
nos termos deste Regulamento, poderd ser deduzido de quaisquer distribuicbes e/ou
amortizag¢des devidas ao Cotista Inadimplente, as quais poderao ser retidas pela Classe até
que haja o adimplemento total do Valor Inadimplido pelo Cotista Inadimplente.

6.10.8 Caso um Cotista Inadimplente venha a quitar o Valor Inadimplido acrescido dos
encargos e penalidades previstos no item 6.10.2 acima (e volte a cumprir integralmente com
suas obrigacdes previstas neste Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento e
no respectivo Boletim de Subscricdo) apds a suspensdo de seus direitos politicos e
econdmicos, tal Cotista Inadimplente recuperara tais direitos politicos e econdmicos de forma
prospectiva no més imediatamente subsequente aquele em que a inadimpléncia tenha sido
sanada.
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6.10.9 O preco de emissdo das Cotas (“Preco de Emissao”) serd, na Primeira Emissdo,
R$ 1.000,00 (mil reais). O preco de emissdo das Cotas objeto de novas emissdes devera ser
fixado tendo-se em vista a atualizagdo do Preco de Emissdo na Primeira Emissdo pelo Hurdle
apurado desde a data da primeira integralizagdo de cotas, quando emitidas dentro do Capital
Autorizado. Nos demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio
de Assembleia Especial, conforme recomendacgdo da Gestora.

6.10.10 A cada emissao, a Classe podera, a exclusivo critério da Gestora, cobrar uma taxa de
distribuicdo, que sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo primaria,
conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao, sendo certo que os custos
de distribuicdo serdo apropriados como Encargos exclusivamente atribuiveis a Subclasse
objeto da distribuicao.

6.11 Apos a Primeira Emissao, a Classe podera emitir novas Cotas mediante aprovacao por
Assembleia Especial ou, caso a(s) nova(s) emissdao(des) ocorram no limite do Capital
Autorizado, por ato unilateral da Gestora, que definird a quantidade de novas Cotas a serem
emitidas, suas caracteristicas, prazos e valores, inclusive mediante a criacdo de novas
Subclasses. Estas novas Subclasses, bem como as novas Cotas, podem ser sujeitas a direitos
politicos e econdmicos distintos das atuais, nos termos da regulamentacdo vigente. A criagao
de novas Subclasses com preferéncia no recebimento das distribuicdes da Classe em relacdo
aquelas ja existentes estdo sujeitas a aprovacdo da Assembleia Especial, exceto nos seguintes
casos, nos quais referida criagdo podera ser aprovada por ato conjunto do Administrador e da
Gestora: (1) para a viabilidade de um investimento especifico a ser realizado pela Classe, direta
ou indiretamente por meio dos Fundos Investidos, ou (2) no caso de criacdo de novas
Subclasses de cotas destinadas exclusivamente a Gestora e/ou as suas partes relacionadas, em
ambos os casos descritos nos itens “(1)" e “(2)" desde que (a) a preferéncia no recebimento
das distribuicdes seja valida até a devolucao do Capital Integralizado, e, cumulativamente, (b)
referida nova Subclasse de Cotas ndo faca jus a qualquer rendimento positivo auferido pela
Classe, recebendo apenas a devolugdo do Capital Integralizado.

6.11.1 Para fins de esclarecimento, a Gestora poderd, a qualquer tempo, criar novas
Subclasses com direitos politicos e econdmicos distintos das Subclasses entdo existentes, com
a consequente alteracdo deste Anexo por ato unilateral da Gestora para refletir a criagdo da
respectiva Subclasse, inclusive com a inclusdo de um Apéndice especifico.

6.12 A C(lasse realizara amortizagbes preponderantemente apdés o Periodo de
Investimento, conforme orientacdo da Gestora, sendo certo que, quaisquer valores recebidos
pela Classe, em decorréncia dos seu investimento em Ativos, serd incorporado ao Patrimonio
Liquido da Classe e podera ser alocado para o pagamento de parcelas de amortizagdo aos
Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou de Encargos, podendo também ser reinvestidos nas
hipoteses previstas neste Anexo, sempre a critério da Gestora.
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6.12.1 Tendo em vista a previsdo do item 6.12, ndo prescindird de deliberagdo em
Assembleia Especial a amortizacdo de Cotas, exceto no caso de amortizagdo com entrega de
Ativos, caso em que a amortizagdo dependera de aprovagdo dos Cotistas na forma deste
Anexo.

6.12.2 Durante todo o Prazo de Duragdo, a Gestora poderd reter valores recebidos
decorrentes de operacdes de desinvestimento e demais distribuicdes dos investimentos
realizados para pagamento de despesas e encargos.

6.13 O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipdteses:
(i) quando do término do Prazo de Duracao;

(ii) quando da incorporacao, cisdo ou fusédo da Classe ou do Fundo, apenas pelos
Cotistas que dissentirem, se abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia de
Cotistas que deliberar sobre tais eventos. Neste caso, o pedido de resgate devera
ser formulado em até 10 (dez) dias apds a comunicacdo da deliberagdo aos Cotistas.
Para fins de esclarecimento, o presente direito de resgate nao serd concedido aos
Cotistas que sejam representados na respectiva Assembleia de Cotistas (inclusive se
representados pela Gestora por meio de procuracdo) e aprovem a operacao de
incorporacao, cisdo ou fusado da Classe ou do Fundo; ou

(ili) quando da liquidacdo da Classe ou do Fundo em eventos distintos daquele
mencionado em | acima.

6.13.1. O pagamento do resgate das Cotas do Fundo na hipo6tese prevista na alinea (i) acima
ocorrera no 5° (quinto) dia util contado do término do Prazo de Duracéo.

6.13.2. O pagamento do resgate das Cotas nas hipoteses previstas nas alineas (ii) e (iii) do
item 6.13 deste Anexo | serd realizado na forma que vier a ser estabelecida na Assembleia de
Cotistas que deliberar sobre as matérias descritas, desde que respeitados os prazos e
condic¢bes de liquidez a que estejam sujeitos os ativos financeiros componentes da Carteira.

6.13.3. Na conversao das Cotas para pagamento de resgate nas hipdteses previstas no item
6.13.2 acima, sera utilizado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento respectivo.

6.13.4. Na hipétese de liquidacdo antecipada da Classe ou do Fundo por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas, o pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente a data de encerramento definida na Assembleia de Cotistas, a qual ndo devera
ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da realizacao da Assembleia de Cotistas.

6.13.5. Os prazos estabelecidos nos itens acima poderao ser prorrogados por decisdao do
Administrador, mediante orientacdo da Gestora, nas seguintes hipdteses:

(i) liquidez dos Ativos incompativel com o prazo determinado para a liquidacao;
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(i) existéncia de obrigag¢des ou direitos de terceiros em relacdo a Classe, ao
Fundo ou aos Fundos Investidos, ainda ndo prescritos ou decaidos, conforme
previsao relativa ao Prazo de Duracao da Classe contida no item 1.1 deste Anexo |;

(iii) existéncia de acgdes judiciais pendentes, em que a Classe, o Fundo ou os
Fundos Investidos figurem no polo ativo ou passivo; ou

(iv) decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

6.14 Nos dias de feriados na sede da Gestora e do Administrador ou nos dias em que as
pracas onde estdo localizados os mercados em que sdo negociados os Ativos integrantes da
Carteira nao estiverem em funcionamento, o Administrador nao acatara pedidos de aplicacdo
de recursos na Classe e/ou de resgate de suas Cotas, independentemente da praga em que os
Cotistas estiverem localizados.

6.14.1 Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo da Cota, bem como ndo havera
aplica¢Bes, resgates e amortizacdes de Cotas. Ressalvado o disposto no item 6.14 acima, em
feriados estaduais e municipais, independente do Estado ou Municipio, havera calculo de Cota,
estando a Classe apta a receber aplicacOes, realizar resgates e amortizacdes.

CAPITULO 7. ASSEMBLEIA ESPECIAL

71 A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas desta
Classe, na forma da Resolugcdo CVM 175 e observadas as regras e os procedimentos relativos
a convocagdo e instalacdo de Assembleia Geral previstas no Capitulo 4 da Parte Geral, que
serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais.

7.2 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial ao deliberar
as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as
Cotas subscritas (a) da Classe, quando realizada uma Assembleia Especial de Cotistas da
Classe, ou (b) da Subclasse, quando realizada uma Assembleia Especial de Cotistas da
Subclasse, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum

0} demonstragdes contdbeis da Classe, em até 60

(sessenta) dias ap6s o encaminhamento das demonstracdes | Maioria dos presentes na
contabeis a CVM, contendo o relatério do Auditor Assembleia Especial
Independente;

(ii) alteragbes deste Anexo |, que ndo aquelas matérias 80% (oitenta por cento)
expressamente previstas neste item 7.2, quando nao tenham das Cotas subscritas
sido propostas pela Gestora, incluindo a antecipacdo do

Internal Use Only



Docusign Envelope ID: 09742721-0A1B-4982-BE18-1EB650EEOBEA

@ pactual
Anexo |

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

Matéria Quoérum

término do Periodo de Investimento e a alteracdo do Prazo de
Duracao da Classe;

(iii) alteracbes deste Anexo | propostas pela Gestora, que
ndo aquelas matérias expressamente previstas neste item 7.2;

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial

(iv) a destituicdo ou substituicdo da Gestora do Fundo com
Justa Causa e escolha de sua substituta;

67% (sessenta e sete por
cento) das Cotas
subscritas

(V) a destituicdo ou a substituicdo da Gestora do Fundo
sem Justa Causa;

80% (oitenta por cento)
das Cotas subscritas

(i) a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a transformacao da
Classe que ndo tenham sido propostas pela Gestora;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
subscritas

(vii)  aliquidagdo antecipada da Classe, conforme proposta
da Gestora;

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial

(viii)  a liquidagdo antecipada da Classe, exceto quando nédo
houver quaisquer direitos ou obrigacbes sobreviventes na
Classe, hipdtese na qual a Classe podera ser liquidada por
iniciativa dos  Prestadores de  Servico Essenciais
independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial
de Cotistas;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
subscritas

(ix) a emissao de novas Cotas, excetuadas a Primeira
Emisséo e o Capital Autorizado previsto neste Anexo;

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial

(x) 0 aumento da Taxa de Administracado, Taxa de Gestao
ou da Taxa de Performance;

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial

(xi) alteracdo do Prazo de Duracao da Classe que tenha
sido proposta pela Gestora, observado o disposto neste Anexo
I

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial

(xii)  a alteracdo deste Anexo | para a alteracdo dos quoruns
previstos neste Artigo;

Mesmo qudérum
necessario para aprovacao
do item cujo quérum sera
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Matéria Quoérum

alterado

(xiii)  dispensa de penalidade aos Cotistas Inadimplentes; e Maioria dos presentes na
Assembleia Especial

(xiv)  a antecipagdo do término ou prorrogacdo do Periodo | Maioria dos presentes na
de Investimento quando propostas pela Gestora, exceto em Assembleia Especial
relagdo a potencial prorrogacdo prevista no item 3.1 acima a
exclusivo critério da Gestora.

7.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial, nos
casos previstos na Resolucdo CVM 175 e no item 4.12 da Parte Geral.

7.4 Competirdo privativamente a Assembleia Especial de Cotistas de cada Subclasse as
matérias objeto de deliberacdo assemblear que envolvam assuntos de interesse exclusivo de
cada Subclasse, incluindo, sem limitacdo: (a) criacdo, alteracdo, reducdo ou exclusdo de
direitos, obrigacbes e/ou condi¢des especificas de cada Subclasse, conforme previstas no seu
respectivo Apéndice, e/ou (b) aumento ou reducdo de remuneragdo de Prestadores de
Servicos Essenciais, conforme previstas no seu respectivo Apéndice, observado, em qualquer
caso, que as matérias que envolverem assunto que impacte, de forma direta, mais de uma
Subclasse deverdo ser deliberadas conjuntamente pelas Subclasses afetadas, inclusive para
fins de cOmputo dos quéruns aplicaveis.

7.4.1 Em relacdo a aprovacdo da matéria prevista na alinea (b) do item 7.4 acima, a matéria
sera aprovada se (i) atingido o quérum de deliberagdo necessario para aprovacdo no nivel da
Subclasse afetada, e (ii) obtido o voto afirmativo de maioria das Cotas subscritas da Subclasse
C.

7.4.2 As Assembleias Especiais de Cotistas da Classe e/ou da Subclasse deverdo observar
os ritos e procedimentos aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel.

CAPITULO 8. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA CLASSE

8.1 A Classe terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 77 do Anexo Normativo
l.

8.2 Quaisquer despesas que ndo constituam Encargos, conforme previsto acima e que
nao o sejam nos termos da Resolug¢do CVM 175, correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, observado que as Despesas Indenizaveis deverdo ser pagas

Internal Use Only



Docusign Envelope ID: 09742721-0A1B-4982-BE18-1EB650EEOBEA

@ pactual
Anexo |

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

a Gestora e demais Partes Indenizadas com recursos disponiveis do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, independentemente da sua previsdo como Encargos na lista acima.

8.3 O Administrador podera reter, mediante instrucdo da Gestora, distribui¢des aos
Cotistas para fins de constituicdo e/ou manutencdo de Reserva de Despesas e Reserva de
Contingéncias.

CAPITULO 9. LIQUIDAGCAO DA CLASSE

9.1 A Classe sera liquidada: (i) quando da liquidacdo antecipada deliberada em
Assembleia Especial; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracdo.

9.1.1 No caso de liquidacdo da Classe, os Cotistas terao o direito de partilhar o Patriménio
Liquido em igualdade de condi¢des e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e
no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacao da Classe. Nao
havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.

9.2 No caso de a liquidagéo se dar por deliberacdo da Assembleia Especial, a assembleia
em questdo devera deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, do qual devera constar uma estimativa a respeito da forma
de pagamento dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e (ii) o tratamento a
ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que nao puderam ser contatados quando
da convocagdo da Assembleia Especial.

9.2.1 O plano de liquidacdo de que trata o item 9.2 acima, devera considerar, entre outros
elementos, (i) a existéncia de mercado secundario liquido para os ativos, (ii) as condi¢des de
mercado para o desinvestimento, (iii) a possibilidade de pagamento dos resgates com
entrega de Ativos, e (iv) os prazos necessarios para realizacdo do desinvestimento.

9.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas
no momento de sua liquidagéo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, a
Gestora devera tomar providéncias para desinvestimento dos Ativos.

9.3.1 No caso de a Gestora identificar dificuldades para o desinvestimento dos
investimentos remanescentes da Classe, poderad ser convocada Assembleia Especial para
(i) deliberar sobre o plano de liquidacdo, de que trata o item 9.2.1 acima, no caso de a
liquidacao ter sido iniciada sem deliberacdo pela Assembleia Especial, ou (ii) deliberar sobre
formas de divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, conforme proposta a ser
apresentada pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

9.3.2 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionada
no item 9.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas
pela CVM aplicaveis a Classe.
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9.4 Para fins da distribuicdo de ativos entregues no resgate de Cotas devera ser
observado que, no caso de entrega de Ativos aos Cotistas, o Administrador devera proceder
a transferéncia de titularidade de tais Ativos, mediante a celebracdo de todos os atos
necessarios; e/ou atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos.

9.5 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, o Auditor Independente devera
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢des contébeis.

CAPITULO 10. REMUNERACAO

Remuneracdo do Administrador

10.1. A Taxa de Administracdo sera cobrada a partir da data da primeira integralizacdo de
Cotas e correspondente a 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimoénio
Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal liquido de R$ 15.000,00 (quinze mil reais),
corrigida anualmente com base no IGP-M, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas.

10.1.1 Serad deduzida da Taxa de Administracdo prevista no item 10.1. acima, eventual
remuneracao devida ao Administrador pela administracdo fiduciaria dos Fundos Investidos
administrados pelo Administrador, sendo certo que nos termos do artigo 98, caput, da
Resolugdo CVM n° 175, a Taxa de Administracdo compreende, portanto, as taxas de
administragdo dos Fundos Investidos administrados pelo Administrador e suas partes
relacionadas, observado, ainda, o disposto e as exce¢des previstas na regulamentacdo sobre
o tema.

10.1.2 A remuneracdo prevista no item 10.1. acima ndo pode ser aumentada sem prévia
aprovacao da Assembleia Geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo Administrador.

10.1.3 A Taxa de Administracdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) na forma
prevista no item 10.1. acima calculadas com base no valor do Patriménio Liquido. Essa
remuneracao devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente.

Remuneracdo do Custodiante

10.2 Pelos servicos de custodia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da
Carteira, o Custodiante fard jus a uma remuneracdo anual maxima de até 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento ao ano), sobre o valor do Patrimonio Liquido da Classe (“Taxa Maxima
de Custédia”), sendo certo que a Taxa Maxima de Custddia estda embutida na Taxa de
Administracao.

Remuneracdo da Gestora

10.3 Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida a Gestora a Taxa de
Gestdo, calculada nos termos previstos neste Anexo | e nos respectivos Apéndices, sendo certo
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que nos termos do artigo 98, caput, da Resolugdo CVM n° 175, a Taxa de Gestdo compreende
as taxas de gestdo dos Fundos Investidos geridos pela Gestora e suas partes relacionadas,
observado, ainda, o disposto e as excegdes previstas na regulamentagdo sobre o tema.

10.3.1 Observado o disposto em cada um dos Apéndices, sera deduzida da Taxa de Gestao
devida pela Classe a Gestora eventual remuneracdo devida a Gestora a titulo de taxa de gestdo
no ambito dos Fundos Investidos.

10.3.2 Observado o disposto em cada um dos Apéndices, a Gestora fara jus, ainda, a Taxa
de Gestdo Extraordinaria pelos servicos de prospeccao de potenciais Ativos Alvo para a Classe
realizados anteriormente ao ingresso do Cotista na Classe em cada emissado de Cotas, inclusive
em relacdo em relacdo a Primeira Emisséao.

10.4  Adicionalmente, a Classe pagard a Gestora a Taxa de Performance com base no
resultado de cada aplicacdo efetuada por cada Cotista (método do passivo), calculada de
acordo com o item 10.4.2 abaixo.

10.4.1 A Taxa de Performance sera devida apenas mediante a efetiva distribuicdo de
resultados da Classe aos seus Cotistas, incluindo por meio da distribuicdo do resultado em
Ativos, e levara em consideracdo apenas a efetiva realizacdo dos Ativos diretos ou indiretos da
Classe, ndo sendo utilizado o critério de variacdo da Cota ou do valor dos Ativos pelo método
de marcacdo a mercado e nem considerados eventuais valores retidos para constituicdo e/ou
manutencdo e Reserva de Despesas e/ou Reserva de Contingéncias.

10.4.2 Do total de cada distribuicdo devida aos Cotistas, a Gestora recebera diretamente
parcela do montante a ser distribuido, de acordo com o procedimento descrito abaixo e nos
respectivos Apéndices.

(i) Retorno de Capital Investido. Primeiro, os pagamentos relativos as
amortizagdes ou ao resgate das Cotas serdo integralmente destinados aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente a participacdo de cada Cotista, até que todos os
Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do Capital
Integralizado em conexdo com as Cotas de sua titularidade;

(i) Hurdle. Em segundo lugar, os pagamentos relativos as amortiza¢des ou ao
resgate das Cotas serdo integralmente destinados aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente a participacdo de cada Cotista, até que os Cotistas tenham
recebido o valor correspondente a atualizacdo pelo Hurdle de seu Capital
Integralizado, a partir da respectiva integralizacdo até a data da respectiva
amortizacdo ou ao resgate das Cotas, considerando a totalidade das distribuicdes
ja realizadas;

(iii) Catch-Up. Em terceiro lugar, apds o pagamento dos itens “(i)" e “(ii)” acima,
sera destinado a Gestora, a titulo de Taxa de Performance, até que a Gestora tenha
recebido o valor correspondente a aliquota da Taxa de Performance aplicavel a cada
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Subclasse do resultado do (a) total das distribuicdes pagas a cada Cotista, menos
(b) o Capital Integralizado pelo respectivo Cotista, conforme referido no item “(i)"
acima ("Catch-Up");

(iv) Divisdo Gestora/Cotistas. Uma vez atendido o disposto nos itens “(i)", “(i))" e
“(iii)" acima, qualquer amortizacdo ou resgate de Cotas subsequente sera destinado
da seguinte forma: (a) a aliquota da Taxa de Performance aplicavel a cada Subclasse
sera destinada a Gestora a titulo de Taxa de Performance; e (b) o valor remanescente
sera destinado aos Cotistas sob a forma de amortizacdo ou resgate das Cotas,
observadas as condicOes aplicaveis a cada Subclasse.

10.4.3 A Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar estdo
excetuadas do disposto item 10.4.2(iv) deste Anexo .

10.4.4 Caso (i) a Classe ndo tenha realizado distribuicdes suficientes para dar inicio ao
Catch-Up ("Carry Mode"), e (ii) os ativos dos Fundos Investidos sejam objeto de
desinvestimento ou realizacdo por valor inferior ao seu custo de investimento pelos
respectivos Fundos Investidos, ou devam ser integralmente baixados (write-off), sem
perspectiva de recuperagdo, conforme determinado pela Gestora, parte ou a totalidade da
remuneracdo de consultoria eventualmente recebida pela Starboard Restructuring, seja no
nivel dos ativos investidos, seja no nivel dos Fundos Investidos (“Advisory Fees"), liquida de
quaisquer tributos, e acrescida de correcdo monetaria pela variacdo positiva do IPCA a partir
da data do investimento até o respectivo desinvestimento, realizacdo ou baixa, devera ser
descontada da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance, conforme necessério e a critério
da Gestora ("Valor de Clawback”), no evento de pagamento de distribuicdo subsequente ao
referido desinvestimento, realizagdo ou baixa que tenha originado a obrigacdo de pagamento
do Valor de Clawback.

10.4.3.1. Caso o valor a ser pago a titulo de Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance seja,
em um determinado exercicio social, inferior ao Valor de Clawback ao qual a Classe faria jus,
o saldo devedor podera (a) ser imediatamente descontado da Taxa de Gestao e, ainda sendo
inferior ao Valor de Clawback, da Taxa de Performance a ser paga a Gestora nos eventos de
pagamento da Taxa de Performance subsequentes; (b) ser pago diretamente pela Starboard
Restructuring ou suas partes relacionadas a Classe; ou (c) ser acumulado durante o Prazo de
Duracdo da Classe e repassado a Classe quando da sua liquidacao, hipétese em que, se ainda
houver saldo a pagar do Valor de Clawback, a Starboard Restructuring ou suas partes
relacionadas ficara obrigada a indenizar a Classe pelo saldo faltante de forma que o resgate
das Cotas seja feito de forma a incluir tal valor.

10.4.3.2. Para fins de esclarecimento, tal indenizagcdo ndo devera ser computada para fins
de calculo da Taxa de Performance e reverterd, portanto, exclusivamente aos Cotistas, de
forma proporcional as suas respectivas participacdes na Classe.
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10.4.3.3. O Valor de Clawback (i) sera limitado a diferenca entre o valor do custo de
investimento atualizado pela variacdo positiva do IPCA e o valor efetivamente desinvestido
e/ou realizado, e (ii) serd equivalente a totalidade da remuneracdo paga a Starboard
Restructuring diretamente relacionada ao investimento que tenha sido objeto de
desinvestimento, realizacdo ou baixa integral (write-off).

10.4.5 Nas hipoteses elencadas nos itens “2.5(i) e “2.5(iii)"da Parte Geral, serd devida a
Gestora, a “Taxa de Performance Antecipada”, calculada observando os mesmos termos e
condicbes de pagamento previstos no item 10.4 do Anexo |, como se os Ativos tivessem sido
alienados pelo seu valor contabil atualizado, conforme reconhecidos na Carteira na data da
efetiva destituicdo ou rendncia da Gestora.

10.4.6 Além do pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance Antecipada, nas
hipbteses elencadas nos itens “2.5(i)" e “2.5(iii)", a Gestora far, ainda, jus ao recebimento da
Taxa de Performance Complementar caso, nos 60 (sessenta) meses subsequentes a sua
destituicdo ou renudncia, os Ativos sejam alienados ou realizados, mediante amortizacao,
resgate ou outra forma de realizagdo do investimento, por valor superior ao valor contabil
utilizado como referéncia para pagamento da Taxa de Performance Antecipada devida nos
termos do item 10.4.2(iv) acima.

(i) A Taxa de Performance Complementar sera apurada a cada evento de
realizacdo do respectivo Ativo, em qualquer caso considerando apenas os eventos
ocorridos até o primeiro aniversario, inclusive, da efetiva destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada, assim entendida como a data em que a Gestora
efetivamente deixar de prestar os servicos de gestdo de Carteira ao Fundo.

(ii) A Taxa de Performance Complementar serd apurada e paga até o 10° dia util
imediatamente subsequente ao recebimento dos recursos decorrentes da
realizacdo da posicdo nos Ativos, seja mediante alienacdo, amortizacdo, resgate ou
qualquer outra forma de realizacdo de valor.

10.4.7 Além dos valores previstos nos itens 10.4.2(iv) e 10.4.6 acima, nas hipoteses elencadas
nos itens “2.5()" e “2.5(iii)" a Gestora fard jus também ao recebimento de uma parcela
extraordinaria a titulo de taxa de gestdo equivalente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o
valor da Ultima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo a Gestora antes da sua renuncia
ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as Ultimas 12 (doze) parcelas
mensais imediatamente anteriores pagas a Gestora a titulo de Taxa de Gestdo, calculados nos
termos dos respectivos Apéndices, que devera ser paga diretamente pelo Fundo com recursos
disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva rendncia ou destituicdo da Gestora
("Taxa de Gestao Extraordinaria”).

10.4.8 Nas hipoteses elencadas nos itens 2.5(ii)" e 2.5(iv)” da Parte Geral, a Gestora fara jus,
na data da sua efetiva renlncia ou destituicdo, ao pagamento da Taxa de Gestdo, calculada
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pro rata temporis nos termos dos respectivos Apéndices até a data de sua efetiva renlincia ou
destituicdo, e ndo fard jus a Taxa de Performance Antecipada, a Taxa de Performance
Complementar e a Taxa de Gestdo Extraordinaria.

10.5 Nos termos do art. 99 da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
poderdo, conjunta ou isoladamente, celebrar acordo de remuneracdo com base na Taxa de
Administracdo, na Taxa de Gestdo e/ou na Taxa de Performance (incluindo a Taxa de
Performance Antecipada e Taxa de Performance Complementar), a qual deverad ser paga
diretamente pela Classe a(s) classe(s) investidor(as).

CAPITULO 11. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

11.1 A estratégia de investimento da Classe envolve varios fatores de risco, inclusive renda
variavel, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial. A Classe,
diretamente ou indiretamente, estad exposta, inclusive, a riscos de inadimpléncia, risco de
disputas judiciais, risco de liquidez e diversos outros riscos inerentes ao objetivo da Classe

11.2 A Carteira esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cota¢des inerentes aos seus
Ativos, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

11.3 A Carteira, bem como a carteira de Fundos Investidos, esta sujeita as flutuaces de
precos e/ou cota¢des do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as
variaces de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar
perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

11.4  Por meio da andlise dos cenarios macroecon6micos nacionais e internacionais, dos
riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pela Gestora, as estratégias e a selecdo
de ativos financeiros da Classe, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

11.5  Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo 11. Os
métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
Classe.

11.6 N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia e
da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia
da politica de investimento definida neste Anexo |, das regras legais e regulamentares em
vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

11.7 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:
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Riscos relacionados ao Investimento em Ativos Estressados

(a) Risco de Inadimpléncia: O adimplemento das obrigacdes previstas emissores,
devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive
de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranca
implementadas pela Gestora. Alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores, devedores
e/ou coobrigados dos Ativos Alvo e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condicdes, o insucesso das estratégias de cobranca, assim como alteracdes nas condi¢des
econdmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez de tais ativos.

(b) Risco de liquidez e flutuagdo de valor dos ativos: Os Ativos Alvo poderdo apresentar
liquidez reduzida em relacdo aos demais ativos investidos pela Classe, tendo em vista o
mercado no qual sdo comercializados. Ainda, o valor de Ativos Alvo podera aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuages de precos, cotacdes de mercado e eventuais avaliagdes
realizadas. Em caso de queda do valor destes ativos, o Patrimdnio Liquido pode ser afetado
negativamente, impactando de forma adversa a rentabilidade das Cotas. Risco de execucao
das garantias: As estratégias de investimento e/ou recuperagdo, conforme o caso, dos Ativos
Alvo integrantes da Carteira da Classe poderdo envolver a execugdo ou cobranca judicial dos
titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos
poderdo impactar negativamente na estratégia da Classe e, consequentemente, no
investimento dos cotistas. Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliagdo da execugao
da garantia entender que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutencao das
atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo quando
tais devedores se encontrarem em uma special situation. Ainda, na hipotese de faléncia do
garantidor, a Classe, a depender da modalidade de garantia, ficarda impedida de excutir a
garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de
credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, a Classe ficara impedida, total ou
parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir da alienagdo do bem
objeto da garantia, em prazo, preco e condi¢des desejados, que muitas vezes é o mecanismo
planejado pela Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator
pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizagdo aos cotistas, nos valores e
prazos estimados.

(c) Risco de execucao das garantias: As estratégias de investimento e/ou recuperacao,
conforme o caso, dos Ativos Alvo integrantes da Carteira da Classe poderdo envolver a
execucao ou cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades
na execucdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia da Classe e,
consequentemente, no investimento dos cotistas. Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela
avaliacdo da execucdo da garantia entender que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento
e a manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor,
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sobretudo quando tais devedores se encontrarem em special situation. Ainda, na hipotese de
faléncia do garantidor, a Classe, a depender da modalidade de garantia, ficarad impedido de
excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso
de credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, a Classe ficard impedida, total
ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir da alienacéo do
bem objeto da garantia, em prazo, preco e condi¢cbes desejados, que muitas vezes é o
mecanismo planejado pela Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicdo do ativo.
Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizacdo aos cotistas, nos
valores e prazos estimados.

(d) Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados: A Classe pode vir a ser
proprietaria de ativos de liquidez reduzida em decorréncia dos seus esforcos para recuperagao
dos Ativos Alvo, de forma que néo ha garantias de que a Gestora ou o Consultor Especializado
conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de mercado. A Gestora, a Administradora, o
Custodiante e o Consultor Especializado néo responderéo pelos prejuizos sofridos pela Classe
em decorréncia da impossibilidade de realizacdo ou pela realizacdo por valor inferior ao seu
valor de mercado de tais ativos.

Riscos relacionados as Cotas e a Classe

(e) Risco de Mercado: O valor dos ativos da Classe esta sujeito as varia¢des e condicoes
dos mercados, especialmente dos mercados de cambio, juros e bolsa, que sdo afetados
principalmente pelas condi¢Oes politicas e econémicas nacionais e internacionais. Em caso de
gueda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o Patrimonio Liquido da Classe pode ser
afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos
dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado da Classe;

) Riscos de Investimento em Renda Variavel: Os ativos de renda variavel que podem
ser adquiridos pela Classe sdo considerados de alto risco, para perfis de investimento
considerados agressivos, estando sujeito, principalmente, (a) a possibilidade de flutua¢des nos
precos, o que se reflete diretamente no valor das cotas da Classe, sendo que os recursos
aplicados pelos Cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciacdo de precos e cotagdes de
mercado no periodo entre o investimento realizado e o resgate das cotas; e (b) a iminéncia
de ocorrerem alteragdes, isoladas ou simultaneas, de condi¢des econdmicas, politicas,

financeiras, legais, fiscais e regulatérias que podem causar oscilagdes significativas no
mercado, bem como afetar adversamente o preco dos ativos de emissdo de determinadas
companbhias, de determinados setores econémicos ou de certa regido geografica;

(9) Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de ativos financeiros que integram
a Carteira da Classe e/ou dos fundos de investimento por ela investidos ndo cumprirem suas
obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros. Adicionalmente, os contratos
de derivativos e demais contratos que integram a Carteira da Classe estdo sujeitos ao risco de
a contraparte ou instituicdo garantidora ndao honrar sua liquidacao;
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(h) Riscos de Uso de Derivativos: A Classe realiza opera¢gdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento, sem limites pré-definidos para alavancagem.
Estas operagdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas
e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar significativas perdas patrimoniais
aos seus investidores;

0] Risco de Liquidez: Dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros da
Classe e/ou dos fundos de investimento por ela investidos podem sofrer diminuicdo de
possibilidade de negociacdo. Nesses casos, a Gestora podera, eventualmente, ver-se obrigada
a aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a
rentabilidade da Classe. Por prever a alocagdo de recursos em instrumentos com potencial de
retorno superior ao de instrumentos tradicionais, porém com potencial de negociabilidade no
mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, a Classe podera ter que aceitar
desadgios em relacdo ao preco esperado de seus instrumentos e com isso impactar
negativamente a sua rentabilidade. Além disso, a Classe poderd ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a amortiza¢gdes ou resgates, em decorréncia de condi¢des atipicas de
mercado e/ou outros fatores que acarretem falta de liquidez dos mercados nos quais os
valores mobiliarios integrantes da Carteira da Classe e dos fundos de investimento por ela
investidos sdo negociados. Neste caso a Gestora pode ser obrigada a liquidar os ativos a
precos depreciados para fazer frente a amortizacdes ou resgates, o que podera influenciar
negativamente o patriménio liquido da Classe. Adicionalmente, a Classe e alguns dos fundos
de investimento por ela investidos sdo constituidos na forma de condominio fechado, ndo
sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas, a ndo ser ao final do seu
prazo de duracgdo. Dessa forma, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas da
Classe devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em investimento de
longo prazo;

(4) Risco de Concentracao: A concentracdo de investimentos da Classe, e sobretudo dos
fundos de investimento por ela investidos, em um mesmo ativo financeiro ou emissor pode
potencializar a exposi¢ao da Carteira aos riscos mencionados neste Regulamento. De acordo
com a politica de investimento da Classe, esta poderd estar exposta a significativa
concentracdo em poucos ativos financeiros. No caso dos fundos de investimento investidos
pela Classe, ndo existirdo limites de concentracao por cedentes, devedores/sacados de direitos
creditérios, agdes de emissdo de companhias ou, ainda, imoveis;

(k) Risco Cambial: As condi¢des econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em alteragbes nas taxas de cambio e juros e nos precos dos ativos
financeiros em geral, bem como afetar o desempenho da Classe;

) Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: A Lei n° 14.754/23, estabelece
que cotistas de fundos que investirem, ao menos, 95% (noventa e cinco por cento) de sua
Carteira em outros fundos especificos se sujeitam ao IRRF a aliquota flat de 15% (quinze por
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cento), e ndo se sujeitardo ao Come-Cotas (tributacdo semestral compulséria), desde que haja
atendimento da Aplicacdo Minima da Classe. Nado sera considerado desenquadrado quanto a
Aplicacdo Minima da Classe quando a situacdo for regularizada em até 30 (trinta) dias do
desenquadramento. Caso ndo seja possivel cumprir referido requisito de Carteira, a Classe
passara a se sujeitar (i) ao Come-Cotas (tributagdo semestral compulsoéria) no caso de Cotistas
residentes para fins fiscais no Brasil, e (ii) quando das distribuicdes do Fundo, o IRRF as
aliquotas regressivas (22,5%-15%), com a depender do prazo do investimento e da
classificacdo da Carteira como de curto ou longo prazo nos termos da regulamentacdo da
Receita Federal do Brasil sobre o tema;

(m) Risco de Alteracao na Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: A legislacdo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratdrias e altera¢des das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢des para distribuicdo de
rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para
o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo
impactar os resultados da Classe. E importante salientar que, apesar das regras tributarias
atualmente vigentes, ha perspectivas de mudancas na legislacao tributaria aplicaveis a fundos
de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, no contexto de uma
eventual reforma tributaria. Assim, o risco de alteracdo na legislagéo tributaria engloba o risco
de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacéo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isen¢des vigentes, sujeitando a Classe ou
seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente, incluindo a possibilidade de
recolhimento de tributos sobre investimentos ainda ndo realizados;

(n) Riscos de Alteracoes nas Regras Tributérias: Altera¢des nas regras tributarias e/ou
na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente
sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas altera¢cdes incluem,
mas nao se limitam, a (i) eventual extincdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos
na Classe, na forma da legislacdo em vigor, (ii) modificacdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos e (iii) ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos
sdo destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudancas na
interpretacdo e/ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteracdes
decorrentes ndo podem ser previstos e quantificados, no entanto, poderdo sujeitar a Classe,
as sociedades investidas e os demais ativos da Classe, bem como os Cotistas a recolhimentos
ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis a Classe, a Classe Investida, as sociedades investidas, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
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modificadas, inclusive, no contexto de uma eventual reforma tributaria, ou até mesmo via
medidas provisérias, o que podera impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas;

(o) Risco de Alteracdo da Regulamentacao Aplicivel a Classe e/ou aos Cotistas e
Responsabilidade llimitada: A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada,
modificou o Cddigo Civil e estabeleceu que os regulamentos dos fundos de investimento
podem limitar a responsabilidade de seus cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a
regulamentacdo adicional da CVM. Até a presente data, a CVM ndo editou qualquer
regulamentacdo sobre o assunto e, consequentemente, (a) ndo é possivel assegurar que a
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas possa ser aplicavel a Classe,
ou que o texto atual deste Regulamento possa estar em cumprimento com as futuras
exigéncias da CVM sobre o assunto, e (b) a CVM podera exigir, para esse fim, o cumprimento
de condicGes adicionais, as quais podem ou nao ser cumpridas pela Classe. Além disso, a CVM
e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram quaisquer decisdes interpretando a limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da
extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, nem sobre o processo de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimento apds a promulgacdo de tal lei. O Cédigo Civil também
passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime
da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do
Patrimoénio Liquido da Classe, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos
credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM;

(p) Risco de potencial Conflito de Interesses: A Classe podera, por meio dos Fundos
Investidos, investir em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais o Administrador, a
Gestora e/ou os Cotistas, bem como suas respectivas afiliadas, detenham ou venham a deter
participacdo acionaria, direta ou indiretamente, inclusive nos cenarios previstos no Artigo 27
do Anexo Normativo IV, sem a necessidade de aprovagdo assemblear no nivel da Classe, dado
que a Gestora podera votar em nome da Classe em deliberacdes assembleares realizadas no
nivel dos Fundos Investidos. Da mesma forma, a Gestora podera votar em delibera¢des
assembleares realizadas no nivel dos Fundos Investidos para aprovar (i) contrata¢cdes de partes
relacionadas da Gestora e suas partes relacionadas para prestacdo de servicos aos Fundos
Investidos, (ii) prestacdo de garantias pela Gestora e suas partes relacionadas em beneficio
dos Fundos Investidos, conforme necessario, e (iii) inclusdo e/ou pagamento de encargos ndo
previstos no rol de encargos original da Resolucdo CVM 175 e seus respectivos anexos.
Referidas faculdades poderdo afetar negativamente a rentabilidade dos Fundos Investidos e,
consequentemente, da Classe;

(q) Riscos relacionados a realizacdo de transacdes e/ou prestacao de servicos pela
Gestora e/ou suas partes relacionadas, na qualidade de contrapartes, a Classe e/ou aos
Fundos Investidos: A Classe podera contratar ou transacionar em condicdo de contraparte
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com a Gestora, partes relacionadas da Gestora e/ou outros fundos ou veiculos de investimento
geridos pela Gestora ou suas partes relacionadas para (i) a prestacdo de servicos de
estruturacao, incluindo servicos de avaliacado (valuation), assessoria financeira, estruturacao de
transacbes e/ou reestruturacdo de ativos financeiros e/ou valores mobilidrios e seus
respectivos emissores, nos termos do item 4.2.2(i) deste Anexo; (ii) realizacdo de transa¢des
de warehousing de Ativos Alvo, inclusive com finalidade de coinvestimento, nos termos do
item 4.2.2(ii) deste Anexo; e (iii) a prestacao e/ou outorga de garantias fidejussorias, incluindo
aval ou fianca, e/ou reais realizadas pela Gestora e/ou de suas partes relacionadas, inclusive
socios, diretores, funcionarios e empregados, em beneficio da Classe ou de um dos Fundos
Investidos no contexto de estratégias de investimento e/ou desinvestimento, nos termos do
item 4.2.2(iii) deste Anexo. Referidas faculdades poderao afetar negativamente a rentabilidade
dos Fundos Investidos e, consequentemente, da Classe.

(r) Risco de Descontinuidade: A continuidade da Classe esta diretamente vinculada a
continuidade dos ativos financeiros integrantes da sua Carteira, sobretudo dos fundos de
investimento por ela investidos. Dessa forma, a Classe estd indiretamente exposta a
continuidade, entre outros, do fluxo de cessao de direitos creditérios pertencentes as carteiras
dos fundos de investimento em direitos creditorios investidos pela Classe e da emissdo e
manutencdo de Ativos Alvo subjacentes em circulacdo. Adicionalmente, conforme previsto
neste Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada da Classe mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, inclusive mediante entrega de ativos financeiros detidos pela Classe
diretamente aos seus Cotistas;

(s) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios: De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento da
Classe, a Classe podera investir em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
incluindo os ndo-padronizados (“FIDC"), que investem em direitos creditdrios cujos
documentos comprobatoérios podem apresentar irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios. A guarda da
documentacao relativa aos direitos creditérios por terceiro pode representar uma limitacdo a
um fundo de investimento investido pela Classe, em termos de verificacdo da originagéo e
formalizacdo dos direitos creditérios. Adicionalmente, nos termos da regulamentagéo vigente,
é facultado a instituicdo custodiante realizar, diretamente, ou por meio de terceiros
contratados, verificagdo periddica da documentagdo referente aos direitos creditorios,
podendo, inclusive, realizar a verificacdo por amostragem. Assim, um FIDC podera adquirir
direitos creditorios que, na data da cessdo, ndo apresentem evidéncias de comprovacao
satisfatéria de originagdo do crédito. Ainda, a ndo realizagdo de registro em cartério, ou a ndo
utilizacdo de instrumento publico para a formalizacdo dos contratos de cessdo de crédito,
podera representar risco a um FIDC em relagdo a créditos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelos cedentes a mais de um cessionario. Ainda, os FIDC
podem adquirir direitos creditorios de titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes nao
sdo previamente conhecidos pela Classe, de forma que eventuais problemas de natureza
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comercial entre os cedentes e os respectivos devedores/sacados podem nao ser previamente
identificados pela Classe ou pela Gestora. Caso os direitos creditérios cedidos ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos devedores/sacados em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o devedor/sacado e o respectivo cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva
venda e os respectivos cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos direitos creditérios, os resultados da Classe
poderao ser afetados negativamente; e

(t) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Participacoes: De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, a Classe
podera investir em fundos de investimento em participagdes (“EIP"), cujas carteiras serdo
compostas preponderantemente por participagdes, ativos ou investimentos que, por sua
natureza, envolvem riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo
que tais investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também
envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Ndo se pode garantir
que o Administrador e/ou a Gestora irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos
varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do
mercado em que sdo feitos os investimentos dos FIP podem ser volateis e uma variedade de
outros fatores de dificil previsédo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais
e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades da Classe e
o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe em periodo
especifico ndo pode ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros. A carteira do FIP pode estar concentrada em ativos de emissdo
das sociedades empresarias, sem qualquer garantia de (i) bom desempenho das atividades
empresarias, (ii) solvéncia, bem como capacidade de recuperagdo ou reestruturacdo ou
mesmo sucesso de eventual recupera¢do judicial ou extrajudicial ou a possibilidade de
liquidacao de ativos em hipdtese de faléncia de sociedade investida e (iii) continuidade das
atividades desenvolvidas pelas sociedades. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Classe. O FIP pretende participar do processo
de tomada de decisGes estratégicas das sociedades por ele investidas, o que pode sujeitar o
FIP a reivindicagbes a que ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das sociedades tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideracdo da personalidade juridica da sociedade investida, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da sociedade podera ser atribuida ao FIP, podendo,
inclusive, gerar patrimoénio liquido negativo do FIP no qual, por sua vez, a Classe investe. Os
investimentos dos FIPs poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas, o que pode representar
uma dificuldade para o FIP quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
das sociedades investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquida¢do do investimento, o que
pode afetar o valor da carteira e das cotas do FIP. Uma parcela dos recursos do FIP pode ser
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investida em companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o FIP a riscos que variam em tipo e grau
daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacbes de
divulgacdo de informacdes sobre tais companhias, limites a capacidade do FIP de alienar suas
participacdes em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo FIP, de
informacdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de a¢bes pelos
acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses
riscos.

11.7.1 Os Fundos Investidos podem estar sujeitos a outros fatores de risco especificos
nao indicados acima, os quais estao descritos em cada regulamento respectivo.

11.7.2 A Classe, em decorréncia da possibilidade de investimento, direto ou indireto, em
ativos estressados esta sujeita a risco de perda substancial de seu Patriménio Liquido em caso
de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos integrantes de sua Carteira, inclusive
por forca de intervencdo, liquidagdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos da Classe.

11.7.3 N&o obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores op¢des de
investimento, os investimentos diretos ou indiretos da Classe estéo, por sua prépria natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e aos riscos acima indicados, entre outros, que podem
gerar depreciacdo dos ativos financeiros da Carteira da Classe, ndo atribuivel a atuacdo da
Gestora. A eventual concentracdo de investimentos diretos ou indiretos da Classe em
determinados emissores pode aumentar a exposicdao da Carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

CAPITULO 12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condi¢des e documentos do Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

12.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espodlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

12.3 Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou pela ou para Gestora;
(ii) as suas atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os
documentos relativos as operagdes da Classe, dos Fundos Investidos e/ou dos Fundos SSF IV,
nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
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terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da
Gestora ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima
hipétese, o Administrador e a Gestora deverdo ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

* k%
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APENDICE SUBCLASSE A

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas da Subclasse A da CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD
SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO. Termos capitalizados e
ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse A serdo destinadas exclusivamente para subscricdo de Cotas da
Primeira Emissdo, por (i) Investidores Profissionais que individualmente assinem
Compromissos de Investimento prevendo Capital Comprometido individual em montante
igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou, (ii) conforme permitido pela
Gestora, a seu exclusivo critério, grupo de Investidores Profissionais cujo Capital
Comprometido, em conjunto, equivalha a montante igual ou superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), observado que, para fins de computo do Capital Comprometido
minimo de que trata este item “(ii)", serdo considerados de forma agregada os respectivos
Compromissos de Investimento de Cotistas que (a) sejam clientes de um mesmo assessor de
investimento, e/ou (b) possuam vinculo familiar ou societario, conforme aprovado por escrito
pela Gestora, sendo certo que serdo considerados “vinculos societdrios” carteiras
administradas ou veiculos de investimento sob gestdo comum, bem como vinculos comerciais,
desde que aprovados por escrito pela Gestora.

1.2. Apos a Primeira Emissdo, novas emissdes de Cotas da Subclasse A serdo admitidas
apenas aos Cotistas que ja sejam titulares de Cotas da Subclasse A, sendo certo que para fins
de subscricdo de novas Cotas da Subclasse A em emissdes subsequentes ndo sera necessaria
a observancia da aplicagdo minima descrita no item 1.1. acima.

2. DA TAXA DE ADMINISTRACAO

2.1. Conforme o disposto no Anexo da Classe.

3. DA TAXA DE GESTAO

3.1. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, as Cotas da Subclasse A estardo
sujeitas ao pagamento de remuneracdo, desde a Data de Inicio, independentemente de o
Cotista ter subscrito Cotas da Subclasse A apds a Data de Inicio, uma Taxa de Gestéo,
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correspondente a 0,9% a.a. (nove décimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Subclasse A somado ao capital comprometido ndo integralizado da Subclasse A.

3.2. A Taxa de Gestdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) e paga pela Classe,
a Gestora, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

3.3. Adicionalmente a Taxa de Gestdo definida acima, a Gestora fara jus ao recebimento de
Taxa de Gestao Extraordinaria correspondente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor
da Ultima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo pela Subclasse A a Gestora antes da
sua renuncia ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as Ultimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas pela Subclasse A a Gestora a titulo de Taxa
de Gestdo. O pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria devera ser efetuado em até 15
(quinze) dias de sua renuncia ou destituigdo.

4. DA TAXA DE PERFORMANCE

4.1. As Cotas da Subclasse A estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance a ser
calculada nos termos do item 10.4.2. do Anexo |, sob a aliquota de 10% (dez por cento) das
distribuicoes da Classe representadas pelas Cotas da Subclasse A destinadas a Gestora.
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APENDICE SUBCLASSE B

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas da Subclasse B da CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD
SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO. Termos capitalizados e
ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse B serao destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
incluindo fundos e/ou veiculos de investimentos, constituidos no Brasil ou no exterior, que
subscreverem, individualmente, valor inferior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhSes de reais) em
Cotas da Primeira Emissao.

1.2. Apoés a Primeira Emissdo, novas emissdes de Cotas da Subclasse B serdo admitidas
apenas aos Cotistas que ja sejam titulares de Cotas da Subclasse B.

2. DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

2.1. Conforme o disposto no Anexo da Classe.

3. DA TAXA DE GESTAO

3.1. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, as Cotas da Subclasse B estardo
sujeitas ao pagamento de remuneracdo, desde a Data de Inicio, independentemente de o
Cotista ter subscrito Cotas da Subclasse B apos a Data de Inicio, uma remuneracdo a titulo de
Taxa de Gestdo, correspondente a 1,40% a.a. (um inteiro e quarenta centésimos por cento ao
ano) incidente sobre o Patrimoénio Liquido da Subclasse B somado ao capital comprometido
nao integralizado da Subclasse B.

3.2. A Taxa de Gestdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) e paga pela Classe,
a Gestora, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

3.3. Adicionalmente a Taxa de Gestdo definida acima, a Gestora fara jus ao recebimento de
Taxa de Gestao Extraordinaria correspondente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor
da Ultima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo pela Subclasse B a Gestora antes da
sua renuncia ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as uUltimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas pela Subclasse B a Gestora a titulo de Taxa
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de Gestdo. O pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria devera ser efetuado em até 15
(quinze) dias de sua renuncia ou destituigdo.

4. DA TAXA DE PERFORMANCE

4.1. As Cotas da Subclasse B estarao sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance a ser
calculada nos termos do item 10.4.2. do Anexo |, sob a aliquota de 15% (quinze por cento) das
distribuicdes da Classe representadas pelas Cotas da Subclasse B destinadas a Gestora.
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APENDICE SUBCLASSE C

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas da Subclasse C da CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD
SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO. Termos capitalizados e
ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse C serdo destinadas exclusivamente a Gestora e/ou suas partes
relacionadas.

1.1.1. Caso os titulares de Cotas da Subclasse C deixem de ser partes
relacionadas da Gestora, suas Cotas serdo integralmente convertidas em Cotas da Subclasse
D, nos termos do Apéndice Subclasse D.

2. DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

2.1. Conforme o disposto no Anexo da Classe.

3. DA TAXA DE GESTAO

3.1. Na&o sera devida a Gestora, pelos Cotistas da Subclasse C, Taxa de Gestdo ou, se aplicavel,
Multa de Destituicao.

4. DA TAXA DE PERFORMANCE

4.1. Nao sera devida a Gestora, pelos Cotistas da Subclasse C, Taxa de Performance, Taxa de
Performance Antecipada, Taxa de Performance Complementar.
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APENDICE SUBCLASSE D

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas da Subclasse D da CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD
SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO. Termos capitalizados e
ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse D serdo resultado da conversdo da Cotas da Subclasse C por
Cotistas que deixarem de ser partes relacionadas da Gestora.

2. MECANISMO DE CONVERSAO

2.1. Em até 10 (dez) Dias Uteis a contar do evento que resultar no desenquadramento do
Cotista titular de Cotas da Subclasse C no publico-alvo da Subclasse C, a integralidade das
Cotas da Subclasse C do referido Cotista devera ser convertida em Cotas da Subclasse D, de
modo que seus titulares estejam sujeitos ao pagamento da Taxa de Gestdo, Taxa de
Performance, Taxa de Performance Antecipada, conforme o caso.

2.2. A Gestora deverad notificar ao Administrador e ao Custodiante, que procederdo a
conversao das referidas Cotas Subclasse C em Cotas Subclasse D, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, pelo valor das Cotas Subclasse D na data da notificacdo, nao
dependendo tal conversdo da anuéncia dos demais Cotistas.

3. DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

3.1. Conforme o disposto no Anexo da Classe.

4. DA TAXA DE GESTAO

4.1. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, as Cotas da Subclasse D estardo
sujeitas ao pagamento de remuneracdo, desde a data da conversao, uma remuneracao a titulo
de Taxa de Gestdo correspondente a 0,9% a.a. (nove décimos por cento ao ano) incidente
sobre o Patrimonio Liquido da Subclasse D somado ao capital comprometido ndo
integralizado da Subclasse D.
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Apéndice Subclasse D

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

4.2. A Taxa de Gestdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) e paga pela Classe
a Gestora, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

4.3. Adicionalmente a Taxa de Gestdo definida acima, a Gestora fara jus ao recebimento de
Taxa de Gestao Extraordinaria correspondente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor
da ultima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo pela Subclasse D a Gestora antes da
sua renuncia ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as Ultimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas pela Subclasse D a Gestora a titulo de Taxa
de Gestdo. O pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria devera ser efetuado em até 15
(quinze) dias de sua renuncia ou destituigdo.

5. DA TAXA DE PERFORMANCE

5.1. As Cotas da Subclasse D estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance a ser
calculada nos termos do item 10.4.2. do Anexo |, sob a aliquota de 10% (dez por cento) das
distribuicdes da Classe representadas pelas Cotas da Subclasse D destinadas a Gestora.
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Apéndice Subclasse E

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

APENDICE SUBCLASSE E

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas da Subclasse E da CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD
SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO. Termos capitalizados e
nédo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse E serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
incluindo fundos e/ou veiculos de investimentos, constituidos no Brasil ou no exterior, que
ingressarem na Classe mediante a subscricdo de Cotas emitidas apds a Primeira Emissao (i)
individualmente, montante igual ou superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais) ou, (ii) conforme permitido pela Gestora, a seu exclusivo critério, grupo de Investidores
Profissionais cujo Capital Comprometido, em conjunto, equivalha a montante igual ou
superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), observado que, para fins de
cdmputo do Capital Comprometido minimo de que trata este item “(ii)", serdo considerados
de forma agregada os respectivos Compromissos de Investimento de Cotistas que (a) sejam
clientes de um mesmo assessor de investimento, e/ou (b) possuam vinculo familiar ou
societario, conforme aprovado por escrito pela Gestora, sendo certo que serdo considerados
“vinculos societarios” carteiras administradas ou veiculos de investimento sob gestdo comum,
bem como vinculos comerciais, desde que aprovados por escrito pela Gestora.

2. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

2.1. Conforme o disposto no Anexo da Classe.

3. DA TAXA DE GESTAO

3.1. Pela prestacao dos servicos de gestdo da Carteira, as Cotas da Subclasse E estarao
sujeitas ao pagamento de remuneracdo, desde a Data de Inicio, independentemente de o
Cotista ter subscrito Cotas da Subclasse E apds a Data de Inicio, uma remuneracdo a titulo de
Taxa de Gestao, correspondente a 0,9% a.a. (nove décimos por cento ao ano) incidente sobre
o Patriménio Liquido da Subclasse E somado ao capital comprometido néo integralizado da
Subclasse E.
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Apéndice Subclasse E

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

3.2. A Taxa de Gestdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) e paga pela Classe,
a Gestora, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

3.3. Adicionalmente a Taxa de Gestdo definida acima, a Gestora fara jus ao recebimento de
Taxa de Gestao Extraordinaria correspondente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor
da Ultima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo pela Subclasse E a Gestora antes da
sua renuncia ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as Ultimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas pela Subclasse E a Gestora a titulo de Taxa
de Gestdo. O pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria devera ser efetuado em até 15
(quinze) dias de sua renuncia ou destituigdo.

4. DA TAXA DE PERFORMANCE

4.1. As Cotas da Subclasse E estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance a ser
calculada nos termos do item 10.4.2. do Anexo |, sob a aliquota de 10% (dez por cento) das
distribuices da Classe representadas pelas Cotas da Subclasse E destinadas a Gestora.
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Apéndice Subclasse F

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

APENDICE SUBCLASSE F

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas da Subclasse F da CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD
SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO. Termos capitalizados e
nédo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse F serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
incluindo fundos e/ou veiculos de investimentos, constituidos no Brasil ou no exterior, que
ingressarem na Classe mediante a subscricdo de Cotas emitidas apds a Primeira Emissao (i)
individualmente, valor igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e inferior
a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) ou, (ii) conforme permitido pela Gestora,
a seu exclusivo critério, grupo de Investidores Profissionais cujo Capital Comprometido, em
conjunto, equivalha a montante igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
e inferior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), observado que, para fins de
computo do Capital Comprometido minimo de que trata este item “(ii)", serdo considerados
de forma agregada os respectivos Compromissos de Investimento de Cotistas que (a) sejam
clientes de um mesmo assessor de investimento, e/ou (b) possuam vinculo familiar ou
societario, conforme aprovado por escrito pela Gestora, sendo certo que serdo considerados
“vinculos societarios” carteiras administradas ou veiculos de investimento sob gestdo comum,
bem como vinculos comerciais, desde que aprovados por escrito pela Gestora.

2. DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

2.1. Conforme o disposto no Anexo da Classe.

3. DA TAXA DE GESTAO

3.1. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, as Cotas da Subclasse F estardo
sujeitas ao pagamento de remuneracdo, desde a Data de Inicio, independentemente de o
Cotista ter subscrito Cotas da Subclasse F apds a Data de Inicio, uma remuneracdo a titulo de
Taxa de Gestdo correspondente a 1,40% a.a. (um inteiro e quarenta centésimos por cento ao
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Apéndice Subclasse F

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

ano) incidente sobre o Patrimonio Liquido da Subclasse F somado ao capital comprometido
nao integralizado da Subclasse F.

3.2. A Taxa de Gestdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) e paga pela Classe,
a Gestora, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

3.3. Adicionalmente a Taxa de Gestdo definida acima, a Gestora fara jus ao recebimento de
Taxa de Gestao Extraordinaria correspondente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor
da Ultima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo pela Subclasse F a Gestora antes da
sua renuncia ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as Ultimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas pela Subclasse F a Gestora a titulo de Taxa
de Gestdo. O pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria devera ser efetuado em até 15
(quinze) dias de sua renuncia ou destituigdo.

4. DA TAXA DE PERFORMANCE

4.1. As Cotas da Subclasse F estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance a ser
calculada nos termos do item 10.4.2. do Anexo |, sob a aliquota de 15% (quinze por cento) das
distribuicoes da Classe representadas pelas Cotas da Subclasse F destinadas a Gestora.
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Apéndice Subclasse G

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

APENDICE SUBCLASSE G

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas da Subclasse G da CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD
SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO. Termos capitalizados e
ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse G serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
incluindo fundos e/ou veiculos de investimentos, constituidos no Brasil ou no exterior, que
ingressarem na Classe mediante a subscricdo de Cotas emitidas ap6s a Primeira Emisséo,
individualmente, valor inferior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas.

2. DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

2.1. Conforme o disposto no Anexo da Classe.

3. DA TAXA DE GESTAO

3.1. Pela prestacao dos servicos de gestdo da Carteira, as Cotas da Subclasse G estarao
sujeitas ao pagamento de remuneracdo, desde a Data de Inicio, independentemente de o
Cotista ter subscrito Cotas da Subclasse G apds a Data de Inicio, uma remuneracéo a titulo de
Taxa de Gestdo, correspondente a 1,90% a.a. (um inteiro e noventa centésimos por cento ao
ano) incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Subclasse G somado ao capital comprometido
ndo integralizado da Subclasse G.

3.2. A Taxa de Gestdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) e paga pela Classe,
a Gestora, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

3.3. Adicionalmente a Taxa de Gestdo definida acima, a Gestora fara jus ao recebimento de
Taxa de Gestao Extraordinaria correspondente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor
da ultima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo pela Subclasse G a Gestora antes da
sua renuncia ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as uUltimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas pela Subclasse G a Gestora a titulo de Taxa

Internal Use Only



Docusign Envelope ID: 09742721-0A1B-4982-BE18-1EB650EEOBEA

@ pactual
Apéndice Subclasse G

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

de Gestdo. O pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria devera ser efetuado em até 15
(quinze) dias de sua renuncia ou destituigao.

4. DA TAXA DE PERFORMANCE

4.1. As Cotas da Subclasse G estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance a ser
calculada nos termos do item 10.4.2. do Anexo |, sob a aliquota de 20% (vinte por cento) das
distribuicdes da Classe representadas pelas Cotas da Subclasse G destinadas a Gestora.
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Apéndice Subclasse H

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

APENDICE SUBCLASSE H

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas da Subclasse H da CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD
SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO. Termos capitalizados e
ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse H serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
incluindo fundos e/ou veiculos de investimentos, constituidos no Brasil ou no exterior, que
ingressarem na Classe mediante a subscricdo de Cotas em montante igual ou superior a R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

2. DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

2.1. Conforme o disposto no Anexo da Classe.

3. DA TAXA DE GESTAO

3.1. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, as Cotas da Subclasse H estardo
sujeitas ao pagamento de remuneracdo, desde a Data de Inicio, independentemente de o
Cotista ter subscrito Cotas da Subclasse H apds a Data de Inicio, uma remuneracéo a titulo de
Taxa de Gestao, correspondente a 0,9% a.a. (nove décimos por cento ao ano) incidente sobre
o Patrimonio Liquido da Subclasse H somado ao capital comprometido néo integralizado da
Subclasse H.

3.2. A Taxa de Gestdo sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) e paga pela Classe,
a Gestora, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

3.3. Adicionalmente a Taxa de Gestdo definida acima, a Gestora fara jus ao recebimento de
Taxa de Gestao Extraordinaria correspondente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor
da dltima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestao pela Subclasse H a Gestora antes da
sua renuncia ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as Ultimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas pela Subclasse E a Gestora a titulo de Taxa
de Gestdo. O pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria devera ser efetuado em até 15
(quinze) dias de sua Renuncia Motivada ou destituicdo com Justa Causa.
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Apéndice Subclasse H

CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

4. DA TAXA DE PERFORMANCE

4.1. As Cotas da Subclasse H estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Performance a ser
calculada nos termos do item 10.4.2. do Anexo |, sob a aliquota de 10% (dez por cento) das
distribuicoes da Classe representadas pelas Cotas da Subclasse H destinadas a Gestora.
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STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

GLOSSARIO

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos abaixo definidos, incluindo, mas ndo se
limitando, a "Cotistas”, “Classes” ou "Subclasses”, quando utilizados no Regulamento, deveréo
ter sua acepgdo interpretada de modo a contemplar a estrutura do Fundo de forma ampla (e.g.,
todos os Cotistas, Classes ou Subclasses); ao passo que quando utilizados nos Anexo Is ou
Apéndices deverdo ser interpretados de modo a contemplar apenas o contexto da Classe ou
Subclasse na qual estdo inseridos (e.g., os Cotistas da respectiva Classe ou Subclasse).

Administrador

Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na
qualidade de administradora do Fundo,
devidamente qualificado no inciso (i) do Artigo 6°
abaixo.

Apéndice(s)

Significa os apéndices que descrevem os termos e
condicbes de cada das
Subclasses, conforme o caso.

uma respectivas

Assembleia de Cotistas

Significa a Assembleia Geral e/ou a Assembleia
Especial, realizadas nos termos da parte geral ou
do Anexo deste Regulamento.

Assembleia Especial

Significa a assembleia de Cotistas para a qual
serdo convocados apenas Cotistas de uma Classe
ou Subclasse, conforme aplicavel.

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral do Fundo.

Ativos

Significa os Ativos Alvo integrantes da Carteira.

Ativos Alvo

Tem o significado atribuido no item 1.1 do Anexo
l.

Ato Irregular

Significa qualquer ato praticado pela Gestora:
(i) fora do exercicio de suas atribuicoes; (ii) com
ma-fé, dolo, culpa grave ou mediante fraude; ou
(ili) em interesse proprio ou de terceiros, em
detrimento do interesse do Fundo.
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Auditor Independente

Significa o auditor independente, devidamente
habilitado e credenciado na CVM, a ser contratado
pelo Fundo e/ou pela Classe.

Boletim de Subscricao

Significa o boletim de subscricdo assinado por
cada Cotista e pelo Administrador, na qualidade
de representante do Fundo, na subscricdo de
Cotas.

Capital Autorizado

Tem o significado atribuido item 1.1 do Anexo |.

Capital Comprometido

Significa o capital comprometido pelos Cotistas,
conforme previsto no respectivo Compromisso de
Investimento.

Capital Integralizado

Significa a soma dos montantes pagos pelos
Cotistas ao Fundo, no ambito de Notificacbes de
Chamada, a titulo de integralizacdo de Cotas
subscritas.

Carteira

Significa a carteira da Classe, composta por Ativos
Alvo investidos.

Classe

Significa a CLASSE A MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO LONGO PRAZO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IV FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

Cédigo Civil

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Caddigo de Processo Civil

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

Compromisso de Investimento

Significa o compromisso de investimento assinado
por cada Cotista, pelo Administrador, na
qualidade de representante do Fundo, e pelo
Gestor, na qualidade de interveniente anuente, na
subscricao de Cotas, no qual devera constar, entre
outros, o Capital Comprometido e o prazo e
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termos nos quais o Cotista se obriga a integralizar
as Cotas subscritas.

Cotas

Significa as cotas de emissdo do Fundo.

Cotas Inadimplidas

Significa as Cotas que o Cotista Inadimplente
tenha falhado em integralizar, nos termos do item
6.10 do Anexo |.

Cotista Inadimplente

Significa o Cotista que deixar de cumprir suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento, do
respectivo Compromisso de Investimento e/ou do
boletim de subscricdo, inclusive a obrigacdo de
integralizar Cotas.

Cotistas

Significa os titulares de Cotas.

Custodiante

Significa o Banco BTG Pactual S.A, na qualidade
de custodiante, devidamente qualificado no (iii) do
Artigo 6° abaixo.

CMN

Significa o Conselho Monetéario Nacional.

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Conversao

Significa a data de conversdo das Cotas
integralizadas ap6és o pagamento de uma
Notificacdo de Chamada, conforme definida no
Paragrafo Segundo do Artigo 18° abaixo.

Data de Inicio

Significa a data da primeira subscri¢do de Cotas.

Data do Primeiro Investimento

Significa a data a ser notificada pela Gestora
mediante a conclusdo do primeiro investimento
pela Classe em Ativos Alvo.

Data do Ultimo Fechamento

Significa a data da finalizacdo do fundraising da
estratégia Starboard Special Situations IV a ser
informada pela Gestora aos Cotistas.

Despesas Indenizaveis

Significam as Perdas suportadas pela Gestora ou
pelas Partes Indenizadas que sejam passiveis de
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indenizagdo a Gestora, cujo provisionamento esta
abrangido pela Reserva de Contingéncias.

Dia Util

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de Sao Paulo e (ii) com relacdo a qualquer
pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Anexo nao
sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-a como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte

Direitos e Obrigac6es Sobreviventes

Significa quaisquer direitos e/ou obrigacoes
contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo.

Encargos

Significam os encargos do Fundo, conforme
listados no Capitulo 3 da Parte Geral.

Evento de Equipe-Chave

Tem o significado atribuido item 1.8 do Anexo |.

FIF Offshore

Significa o fundo de investimento financeiro do
tipo “multimercado” nos termos da Resolucdo
CVM 175 que receberdo investimentos do(s)
Fundo(s) Offshore.

FIP Investido

Significa um ou mais Fundos Investidos que
seja(m)  fundo(s) de investimento em
participacdes, nos termos do Anexo Normativo IV
da Resolucao CVM 175.

Fundo

Significa o STARBOARD SPECIAL SITUATIONS
IV FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO.

Fundo(s) Offshore

Significa, conforme definidos pela Gestora, os
fundos de investimento e veiculos de investimento
constituidos no exterior como parte da execugdo
da estratégia de investimento Starboard Special
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Situations Fund 1V, geridos pela Gestora ou por
suas partes relacionadas, com o objetivo de captar
recursos com investidores majoritariamente
internacionais e ndo relacionados a Gestora para
investir direta ou indiretamente em Ativos Alvo.
N&o se incluem como Fundos Offshore os fundos
ou veiculos de investimento que sejam
constituidos especificamente para realizacdo de
investimento em um determinado Ativo Alvo ou
grupo de Ativos Alvo ou, ainda, fundos ou veiculos
de investimento que tenham sido ou sejam
constituidos em decorréncia da execucdo de
estratégias de fundos antecessores (como o
Starboard Special Situations Fund 3) ou estratégias
com politica de investimento diversa dos Fundos
SSF IV.

Fundos Investidos

Significa os fundos de investimento geridos pela
Gestora e suas partes ligadas, por meio dos quais
os investimentos em Ativos Alvo serdo realizados,
incluindo  fundos de investimento em
participacdes (incluindo o FIP Investido), fundos
de investimento em direitos creditérios, fundos de
investimento imobilidrios e demais tipos previstos
na regulamentacao aplicavel e que sejam elegiveis
para receber investimentos do Fundo, do FIF
Offshore e do(s) Fundo(s) Offshore, conforme
determinado pela Gestora.

Fundos SSF IV

Significa, em conjunto, o Fundo, os demais Fundos
SSF IV Locais e os Fundos Offshore.

Fundos SSF IV Locais

Significa, em conjunto, o Fundo, o FIF Offshore, os
Fundos Investidos e fundos de
investimento e investimento
constituidos no Brasil, geridos pela Gestora ou por
suas partes relacionadas, com o objetivo de
investir direta ou indiretamente em Ativos Alvo.

outros
veiculos de

Fundos SSF IV Master

Significa, em conjunto, o Fundo e os Fundo(s)
Offshore.
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Gestora

Significa a STARBOARD ASSET LTDA. na
qualidade de gestora do Fundo, devidamente
qualificada no item 1.1 da Parte Geral.

Hurdle

Significa a variagcdo do IPCA (mensal, pro rata die,
com base no IPCA aplicavel desde o 2° (segundo)
més antecedente a data da respectiva atualizagao),
acrescida de 8% (oito por cento) ao ano.

IGP-M

Significa o indice Geral de Precos de Mercado
publicado mensalmente pela Fundacdo Getulio
Vargas.

Investidores 4.373

Significa os Cotistas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam nos mercados financeiro e
de capitais brasileiro por meio da Resolucdo CMN
4.373.

Investidores Profissionais

Significa os investidores descritos pelo artigo 11,
da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

I0F/Cambio Significa o imposto sobre operacdes de cambio.

I0F/Titulos Significa o imposto sobre opera¢des com titulos e
valores mobiliarios.

IR Significa imposto de renda.

IRRF Significa o imposto de renda retido na fonte.

JTF Significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida,

conforme definida no item Error! Reference
source not found. da Parte Geral.

Justa Causa

Significa (i) conforme determinado por sentencga
arbitral ou sentenga judicial contra a qual nado
caiba recurso com efeitos suspensivos, a préatica
ou constatacdo dos seguintes atos ou situacoes:
(@) negligéncia grave, fraude e/ou desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho das
respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento
de obrigagbes nos termos deste Regulamento
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e/ou do acordo operacional firmado entre os
Prestadores de Servicos Essenciais e/ou legislacao
ou regulamentacdo  aplicaveis; ou (b)
descredenciamento pela CVvM como
administrador de carteira de valores mobiliarios;
ou (c) pratica de crime contra o sistema financeiro,
de atos de corrupcdo, de lavagem de dinheiro
e/ou financiamento ao terrorismo; (ii) suspensao
de suas atividades por mais de 90 (noventa) dias;
ou (iii) decretagdo de faléncia, recuperagdo
judicial, intervencao ou liquidacao extrajudicial da
Gestora.

Lideres da Equipe-Chave

Significam os membros da Equipe-Chave descritos
no Compromisso de Investimento como lideres da
Equipe-Chave.

Notificacoes de Chamada

Significa as notificagdes de chamada de capital
enviada pelo Administrador, mediante solicitagao
da Gestora, aos Cotistas, na proporcdo de suas
participacdes, para que integralizem as Cotas por
eles subscritas.

Novos Cotistas

Significa os cotistas que ainda ndo sejam Cotistas
da Classe e venham a subscrever Cotas apds o
envio de Notificagdes de Chamada durante o
periodo de quaisquer ofertas de Cotas da Primeira
Emissao.

Partes

Significa, para os fins do disposto no Regulamento
abaixo, o Fundo, os Cotistas, o Administrador e a
Gestora.

Partes Indenizadas

Significa os administradores, empregados e sécios
da Gestora.

Patrimoénio Liquido da Classe

Significa o patriménio liquido da Classe, que
devera ser constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (i) do valor da Carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as
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exigibilidades e a rentabilidade auferida no

periodo.

Perdas

Significa quaisquer custos, despesas, constricoes
patrimoniais ou danos incorridos ou sofridos pela
Gestora ou pelas Partes Indenizadas, incluindo,
sem limitacdo, custas processuais e honorarios
advocaticios incorridos pela Gestora ou pelas
Partes Indenizadas nos Procedimentos.

Periodo de Investimento

Significa o periodo de investimento da Classe,
conforme definido no item 3.1do Anexo |.

Politica de Voto

Significa a politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestora.

Prazo de Duracao

Significa o Prazo de Duracdo do Fundo e/ou da
Classe, em conjunto ou indistintamente.

Prazo de Duracao da Classe

Significa o prazo de duragdo da Classe, definido
no item 1.1 do Anexo I.

Prazo de Duragao do Fundo

Significa o prazo de duracdo do Fundo, definido
no item 1.1 da Parte Geral.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissdo das Cotas da Primeira
Emissao.

Prestadores de Servicos

Significa, em conjunto, os Prestadores de Servicos
Essenciais e os demais prestadores de servicos
contratado em nome do Fundo e/ou da Classe.

Prestadores de Servicos Essenciais

Significa, em conjunto, o Administrador e a
Gestora.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissao de Cotas.

Procedimentos

Significam quaisquer processos judiciais, arbitrais
ou administrativos, inquéritos ou investiga¢des de
qualquer natureza que envolvam a Gestora ou
Partes Indenizadas.

Regulamento

Significa este regulamento do Fundo.
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Reniincia Motivada

Significa a renlncia da Gestora a prestacdo de
servicos de gestdo profissional da Carteira do
Fundo decorrente de mudancas nas condicdes de
servico da Gestora, incluindo, mas nao se
limitando, a aprovacdo de matérias em sede de
Assembleia de Cotistas ou de alteracdo no
Regulamento, sem anuéncia da Gestora, que
(i) altere a politica de investimentos do Fundo, o
Prazo de Duracdo, a Taxa de Gestdo, Taxa de
Gestdo Extraordinaria, Taxa de Performance, Taxa
de Performance Antecipada e/ou Taxa de
Performance Complementar, (ii) altere os termos,
condi¢bes e/ou regras relativos a rendncia,
incluindo  Renuncia Motivada, substituicao,
descredenciamento ou destituicdo da Gestora,

com ou sem Justa Causa, (iii) altere as
competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigagbes da  Gestora, (iv) inclua  nos

regulamentos restricdes a efetivacdo, por parte da
Gestora, dos investimentos e/ou desinvestimentos
realizados nos termos da politica de investimentos
do Fundo, e/ou, (v) aprovem a instalacdo de
comités e/ou conselhos dos fundos que restrinjam
as competéncias e/ou poderes da Gestora.

Reserva de Contingéncias

Significa a reserva para atender a eventuais
demandas decorrentes de a¢des administrativas,
judiciais e/ou arbitrais ou de outras demandas,
envolvendo a Classe, bem como para suportar as
Despesas Indenizaveis.

Reserva de Despesas

Significa a reserva a ser mantida para o
pagamento dos encargos do Fundo e/ou da
Classe, nos termos do item do 3.2 da Parte Geral e

do item 8.2 do Anexo |.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracdo paga pelo Fundo pelos
servicos de administracdo, controladoria,
escrituracdo e custddia, calculada e devida
conforme descrita no item 10.1. do Anexo |.
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Taxa de Gestao

Significa a remuneracdo devida a Gestora, além da
Taxa de Performance, nos termos do item 10.3 do
Anexo I.

Taxa de Gestao Extraordinaria

Significa a remuneracdo devida a Gestora pelos
servicos de prospec¢do de potenciais Ativos Alvo
para a Classe realizados anteriormente ao ingresso
do Cotista na Classe em cada emissdo de Cotas,
inclusive em relacdo a Primeira Emissdo, nos
termos dos respectivos Apéndices.

Taxa de Performance

Significa a taxa de performance devida a Gestora,
calculada e devida nos termos do item 10.4 do
Anexo |, cuja aliquota é variavel a depender de
cada Subclasse, nos termos dos respectivos
Apéndices.

Taxa de Performance Antecipada

Significa a taxa de performance excepcional
devida a Gestora, nos termos do item 2.5.4 da
Parte Geral.

Taxa de Performance Complementar

Significa o pagamento adicional de taxa de
performance devido a Gestora, nos termos do
10.4.6 do Anexo |.

Valor Inadimplido

Significa o valor inadimplido por um Cotista
Inadimplente.
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