Banvex

REGULAMENTO DO
BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 59.356.952/0001-95

02 de abril de 2026.

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3732 — 142 andar

[taim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-132

Fone: + 55 (11) 2197-4563 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

SUMARIO

N 1 ] =127 R 4
CAPITULO 1= DO FUNDO ...ttt ettt ettt 4
CAPITULO 11 = DAS DEFINICOES. ...t et 4
CAPITULO 11l - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS ...t 9
CAPITULO IV —DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO ... 9
CAPITULO V —DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO .......vcueuiveeieeeeeeeeeees 15
CAPITULO VI— DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO ......vcvevveveeeeeeeenn 16
CAPITULO VIl — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS ......vcvvevvenn 16
CAPITULO VIl — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ...ttt 17
CAPITULO IX — DOS ENCARGOS DO FUNDO ...ttt 21
CAPITULO X = DAS INFORMACDES. ... oottt 23
CAPITULO Xl — DA DIVULGACAO DE INFORMAGOES ...t 25
CAPITULO XII — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA..........oove..... 26
CAPITULO X1l = DA LIQUIDACAO DO FUNDO ......veeiet oot 27
CAPITULO XIV = DO FOROD ... oottt 27

ANEXO | CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS DO BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA .......ceeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeenene 28
CAPITULO | = DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS .....ovevieeeeeeeeeeens 28
CAPITULO Il = DO REGIME DA CLASSE ...ttt 28
CAPITULO 111 = DO PRAZO DE DURACAD ...ttt 28
CAPITULO IV = DAS DEFINICOES ...ttt 28
CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS ..ottt 38
CAPITULO VI-DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E AQUISICAO
DE DIREITOS CREDITORIOS ...t ettt e, 41
CAPITULO VIl — DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO ..ottt e, 43
CAPITULO VIl — DO AGENTE DE COBRANCA, DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS ..o 44
CAPITULO IX — DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZACAO ...c.ovovveiieeeeeeeee) 47
CAPITULO X — DA VERIFICACAO DE LASTRO ..ottt ettt 47
CAPITULO X1 = DAS TAXAS. ..ottt et ettt 49
CAPITULO Xl — INDICE DE SUBORDINACAO ..ottt 50

CAPITULO XIIl - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS

MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS w...ocviiiiieieieieeeeeeeeee sttt 51
CAPITULO XIV— DOS CRITERIOS DE VALORAGAO DAS COTAS, DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO

PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE .......ovoeiieeieieieiee e 55
CAPITULO XV — DOS FATORES DE RISCO ..ot 57
CAPITULO XVI —DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE ... 65
CAPITULO XVII = DA LIQUIDAGAQO DA CLASSE ..o 66

Pagina 2 de 90



Banvex

CAPITULO XVIII - DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS ... 68
CAPITULO XIX = DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE ... 69
CAPITULO XX — DOS EVENTOS DE VERIFICAGCAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO Lo 70
CAPITULO XXI— DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE
................................................................................................................................................... 71
APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES..........cocoeuererererireiesesssesessesesesenns 75
CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA INTEGRALIZAGAO E DO VALOR DAS
COTAS SENIORES ...ttt 75
CAPITULO I11 = DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES .......oovviieiiieieieeeees 78
CAPITULO IV = NEGOCIAGAQ DAS COTAS ...ttt 79
APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES .......cueviveviiiiaeerarasesaesesesesesesssssssssssssssesesesenes 81
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES........ccciiiiiiiiiiiiiiinncc e, 81
APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR...........cccovvrerrererennnn. 85
CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA INTEGRALIZAGAO E DO VALOR DAS
COTAS SUBORDINADAS JUNIOR ....coooiiiiieieice e 85
CAPITULO I = EMISSAO DE NOVAS COTAS......ooovveeeieieeeieseeeeieeeeeese e 86
CAPITULO Il - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES ..o 87
CAPITULO IV — NEGOCIAGAQO DAS COTAS ...t 88
APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES.........cccevirrriiiinensnsereeneennnn, 89

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES ... 89

Pagina 3 de 90



Banvex

BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial fechado, com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo
presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175 e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano e se encerrara no ultimo dia do
més de novembro de cada ano.

CAPITULO Il — DAS DEFINIGOES

2.1. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas Classes, os
termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: ¢ o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA;

ADMINISTRADORA: é a BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n2 13.690, de 30 de maio de 2014, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n2 3732, 149 andar, inscrita no
CNPJ sob o n202.671.743/0001-19;

Agente Escriturador: ¢ o CUSTODIANTE, abaixo qualificado;

Alocagdo Minima: percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios,
conforme definido pelo Conselho Monetario Nacional e

Comissdo de Valores Mobiliarios.

ANBIMA; ¢ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
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Anexo(s):

Apéndices:
Apensos:

Assembleia Geral de Cotistas:
Assembleia Especial de Cotistas:
B3

BACEN:

Classe:

CMN:

Conta da Classe:

Conta Cobranga:

significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem
o funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas;

partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou Subclasse
de Cotas;

¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.
o Banco Central do Brasil;

significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigacdes distintos,
devendo a ADMINISTRADORA constituir um patriménio
segregado para cada classe de cotas;

Conselho Monetario Nacional;

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade
de cada Classe do FUNDO;

Significa a conta corrente e/ou de pagamento de titularidade
da Classe, mantida junto ao BANCO BRADESCO S.A., inscrita no
CNPJ/MF 60.746.948/0001-12, com sede na Cidade De Deus,
N/A, na cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, para qual
serdo direcionados os recursos provenientes dos Direitos
Creditdrios pela Devedora;
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Cotas:

Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores:

Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior:

Cotista:
Cotista Sénior:

Cotista Subordinado Janior:

CUSTODIANTE:
CVM:

Dia Util:

Encargos do Fundo:

Empresa de Auditoria:

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas
pelo FUNDO, que ndo se subordinam as demais classes
de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo FUNDO,
que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido nos termos desse Regulamento que sejam
Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de
emissdo do FUNDO e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento
gue seja Cotista Sénior ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
JUnior de emissdo do FUNDO e que fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido nos termos desse
Regulamento que seja Cotista Subordinado Junior ao final
do dia atil imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento;

¢ a ADMINISTRADORA;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional;

sdo as despesas elencadas no item 9.1 do Regulamento;

é a pessoa juridica qualificada para realizar auditoria
independente das demonstracBes contdbeis do FUNDO,
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Eventos de Liquidagdo do Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrugao CVM 489:
Investidor Profissional:
Investidores Qualificados:

Oferta Automatica:
Oferta Ordinaria:

Parte Geral:
Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

conforme os requisitos da regulamentacdo aplicavel e as
disposi¢des deste regulamento;

as situacGes descritas no Capitulo XIV da Parte Geral;

o BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

SRM EMPIRICA GESTAO DE CREDITO LTDA., sociedade
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Séo Paulo,
na Avenida Chedid Jafet, n2222, CJ 21 C, Vila Olimpia, CEP
04551-065, inscrita no CNPJ sob o n? 10.896.871/0001-
99, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio n2
10.662, de 27 de outubro de 2009;

a Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracgdes;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos da Resolugdo CVM 160;

¢ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordindrio de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,

mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisdes de cada Classe;
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Plano Contabil:

Prestador de Servico Essencial:

Resolugdo CVM 30:

Resolugdo CVM 160:

Resolugdo CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Suplemento:

Taxa de Administragdo:

Taxa de Gestdo:

Taxa DlI:

€ o Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI,
conforme a Instrugdo CVM 489, ou qualquer outro plano
contabil aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditdrios que venha a substitui-lo nos termos
da legislagdo aplicavel;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

significa a Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

significa a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualguer outro normativa
que venha a substitui-la;

as séries de Cotas da Subclasses de Cotas Seniores,
podendo ser diferenciados exclusivamente pelos prazos
e condicbes de amortizacdo e pelo indice referencial;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em
sénior e subordinada junior;

o suplemento de cada Série e/ou emissdo de de Cotas de
determinada Subclasse, contendo as caracteristicas
especificas de cada uma delas;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados e que ndo constituam Encargos do Fundo;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os
prestadores dos servigos por ela contratados e que ndo
constituam Encargos do Fundo;

significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra
grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano.

CAPITULO IIl - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas, por meio da
aplicagdo dos recursos do FUNDO na aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos no Anexo | deste
Regulamento e demais disposicSes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica Classe de Cotas, Classe esta que terd subclasses de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administragdo, controladoria e custddia do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacbes
legais e regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

4.2.1. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

o registro de cotistas;

o livro de atas das assembleias gerais;

o livro ou lista de presenca de cotistas;
os pareceres do auditor independente; e

® oo oW

0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

4.2.2. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

4.2.3. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagcdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

4.2.4. elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
4.2.5. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes

cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

4.2.6. manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dlvidas
e pelo recebimento de reclamacdes;
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4.2.7. monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver;
4.2.8. observar as disposicdes constantes do Regulamento;

4.2.9. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

4.2.10. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE, entidade
registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas,
de um lado; e a Classe, de outro;

4.2.11. encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo
de crédito, conforme modelos disponiveis na pdgina do Banco Central do Brasil na rede mundial
de computadores;

4.2.12. obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta
as informacdes constantes do SCR;

4.2.13. contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicdvel, os seguintes servicos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia de
direitos creditdrios, custédia de valores mobilidrios, guarda da documentacdo que constitui o lastro
dos direitos creditérios, e liquidacgdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditdrios;

4.2.14. calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento,
conforme previsto neste Regulamento;

4.2.15. executar, na qualidade de Agente Escriturador, servicos que incluem, dentre outras
obrigacGes, (i) a escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutencao das respectivas contas
de depdsito em nome dos Cotistas; (i) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as
movimentacdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas;
(iii) a manutencdo dos documentos necessarios a comprovacdo da condicdo de Investidor
Profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de
documento contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e
respectivo valor; e

4.2.16. monitorar nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagdo
ao Indice de Subordinagdo Sénior.
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4.3. O documento referido no item 4.2.11 acima deve ser encaminhado mensalmente, em
até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.4, A ADMINISTRADORA, observadas as limitacGes legais e da Resolucdo CVM 175 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administragao do FUNDO.

4.5, A ADMINISTRADORA deverd dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE sobre qualquer
alteracdo no presente Regulamento.

4.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdo relativa aos Direitos
Creditorios.

4.7. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.38. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolu¢do CVM 175:

48.1. estruturar o FUNDO, de acordo com as disposicGes previstas no Anexo Il da Resolucdo
CVM 175;

4.8.2. executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a. verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificacdo; e

b. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
politica de investimento;

4.8.3. decidir pela aquisicdo e alienagdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

4.8.4. registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entregd-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

4.8.5. na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,

diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da politica de investimentos;
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48.6. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios;

4.8.7. verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios;

4.8.8. acompanhar a aderéncia, pelos cedentes, a politica de concessdao de crédito por eles
adotada;

4.8.9. controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

4.8.10. monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira relacionados a
gestdo da carteira de Direitos Creditdrios, conforme o caso;

4.8.11. emregime de melhores esforcos, controlar o enquadramento fiscal do FUNDO, de modo
gue ele seja caracterizado como entidade de investimento para os fins da Lei 14.754;

4.8.12. contratar, em nome do FUNDO, a consultoria especializada (se houver) e o AGENTE DE
COBRANCA e, conforme aplicavel, os seguintes servigos: a) intermediacdo de operacdes para a
carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) consultoria de investimentos; d) classificacdo de risco
por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e) formador de mercado de classe fechada;

4.8.13. monitorar:
a. o Indice de Subordinacdo Sénior;
b. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relagdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de

cobranca de acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO;

C. a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia;

4.8.14. informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servico por ele contratado;

4.8.15. providenciar a elabora¢do do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

4.8.16. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operag8es de aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditdrios e Ativos

Financeiros de cada Classe de Cotas;

4.8.17. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracao e, se
for o caso, de exposicdo ao risco de capital;
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4.8.18. observar as disposicdes constantes do Regulamento;

4.8.19. cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

4.8.20. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacgdes contidas no referido material;

4.8.21. informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em que a GESTORA deve imediatamente enviar
o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

4.8.22. caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada
pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao
FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as

atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

4.8.23. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

4.8.24. elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.2;

4.8.25. calcular e validar o prego de aquisicdo dos Direitos Creditorios;
4.8.26. monitorar o fluxo de créditos recebidos na Conta da Classe;

4.8.27. gerir a liquidez (caixa) e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como acompanhar em conjunto com a ADMINISTRADORA o gerenciamento do risco de liquidez;

4.8.28. monitorar, com base nas informac¢des fornecidas pelo CUSTODIANTE, os Eventos de
Avaliacdo da Classe, os Eventos de Liquidacdo da Classe e Eventos de Liquida¢do do FUNDO.

4.9, Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

49.1. naverificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
49.2. no registro dos Direitos Creditdrios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel; e

49.3. na verificacdo do lastro de que trata o item 4.8.7 acima.
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49.4. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.9 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

49.5. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares
direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item
ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
https://srmempirica.com.br/compliance/.

4.10. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os seguintes atos
em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

4.10.1. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada (se houver) ou terceiros que representem
o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos
seus proprios patrimonios;

4.10.2. receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou
seja Conta Vinculada;

4.10.3. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso ll, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

4.10.4. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

4.10.5. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

4.10.6. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

4.10.7. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢des que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art. 118 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175.

4.11. A vedacdo de que trata o item 4.10.1 acima € inaplicdvel no dmbito de emissGes de
valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que
sdo representados por um agente de garantia.
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4.12. A vedacdo de que trata o item 4.10.2 acima também se aplica para todos os demais
prestadores de servico do FUNDO.

4.13. E vedado a GESTORA o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo.

4.14, E vedado o repasse de informacdo relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao

de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.

4.15. E vedada a aquisicio de direitos creditérios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA ou Partes Relacionadas.

CAPITULO V — DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizarad as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas.

5.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

5.2.1. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do FUNDO;
5.2.2.  realizar a liquidagdo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditorios;

5.2.3.  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro

rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta
de titularidade da Classe;

5.2.4.  realizar a guarda da documentagado relativa ao lastro dos Direitos Creditérios; e

5.2.5. conforme aplicdvel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios,
durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel
com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdérios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

5.2.6. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, conforme
aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados;

5.2.7. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagbes da Classes
de Cotas; e
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5.3. O CUSTODIANTE realizard, diretamente ou por terceiro, a verificacdo prevista no item
5.2.5 acima.
5.4, Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE ndo

podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA ou partes a eles
relacionadas.

5.5. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, 2 GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA e os demais
prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e
individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste Regulamento e
na regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do
descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou prepostos, de
suas respectivas obrigacGes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacdes
decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado
dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com
as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicdo legal ou
decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo
serd aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VIl — DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para
a divulgacdo de informagdes do FUNDO ou por meio de comunica¢do enderecada aos Cotistas,
podem renunciar, respectivamente, a administracio e gestdo do FUNDO, desde a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicagdo, sendo
facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA ndo seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 7.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas fun¢des até a
conclusdo da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
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7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser cindida do
FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE e 0o AGENTE DE COBRANCA somente poderdo ser substituidos mediante
expressa deliberacdo e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VIl — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
8.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:
8.1.1. deliberar sobre as demonstracGes contdbeis;
8.1.2. deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,;

8.1.3.  deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacgdo ou a
liquidacdo do FUNDO; e

8.1.4.  deliberarsobre a altera¢do da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item
8.2 abaixo.

8.2. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteracdo:

8.2.1. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

8.2.2. for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos
da classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; ou

8.2.3.  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

8.3. As alteracOes referidas nos itens 8.2.1 e 8.2.2 acima devem ser comunicadas aos Cotistas,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

8.4, A alteracdo referida no item 8.2.3 acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.
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8.5. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM em
contrdrio, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

8.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas realizada ordinariamente deve deliberar
sobre as demonstracBes contdbeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracBes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida informacao
periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre as demonstracdes contaveis somente
pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstracGes contdbeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor
independente.

8.6.2.  As demonstragdes contdbeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral Ordindria de
Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.7. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.8. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA ¢,
caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

8.8.1. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia.

8.8.2. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacgao deve conter informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informag&es necessarias e suficientes para acesso
e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de
modo eletrénico.

8.8.3. As informacgdes requeridas na convocagdo, conforme dispostas no item 8.8.2, podem ser
divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores

onde a informacgdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.8.4. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo.
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8.8.5. Da convocacgdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade
de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrdnica.

8.8.6. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
assembleia.

8.8.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.9. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.9.1. O pedido de convocacdo pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser dirigida
a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.9.2. A convocagdo e a realizagcdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

8.10. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas.

8.11. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

8.11.1. de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

8.11.2. de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

8.12. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrdnico é considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.

8.12.1. No caso de utilizagdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdao de informagd®es, particularmente os votos,
gue devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do Cotista.
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8.12.2. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.13. Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos
votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas de cada uma das subclasses presentes a
Assembleia Geral, observado que as deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens 8.1.2 e
8.1.3 acima serdo tomadas em primeira convocac¢do pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocagao pela maioria das Cotas presentes.

8.14. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestages de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao no FUNDO,
Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.15. As deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

8.15.1. Na hipdtese prevista no item 8.15 acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.

8.16. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.16.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizagdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.17. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:

8.17.1. o prestador de servigo, essencial ou ndo, salvo se este for Cotista Subordinado;

8.17.2. o0ssdcios, diretores e empregados do prestador de servico;

8.17.3. Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

8.17.4. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacdo; e

8.17.5. o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

8.18. Nado se aplica a vedacdo prevista no item 8.17 acima quando:
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8.18.1. o0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens 8.17.1 a2 8.17.5;

8.18.2. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar
de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA; ou

8.18.3. o prestador de servicos detentor de Cotas Subordinadas Junior.

8.19. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao cotista de que trata o item 8.17.4 acima
declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.20. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia.

CAPITULO IX — DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que
lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras

despesas previstas em regulamentacdo aplicavel:

9.1.1. taxas, impostos ou contribui¢Bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

9.1.2. despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios
e informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

9.1.3. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDQ, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

9.1.4. honordrios e despesas do auditor independente;
9.1.5. emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

9.1.6.  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia
ou de acordo com devedor;

9.1.7.  honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo

de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

Pagina 21 de 90



Banvex

9.1.8.  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

9.1.9. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

9.1.10. despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

9.1.11. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo da Classe;

9.1.12. despesas com liquidacgdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
9.1.13. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

a. distribuicdo primaria de Cotas; e

b. admissdo das Cotas a negocia¢cdo em mercado organizado;
9.1.14. Taxas de Administracdo e de Gestdo;
9.1.15. taxa maxima de custddia;
9.1.16. montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administra¢do, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Parte
Geral da Resolucdo CVM 175;

9.1.17. despesas relacionadas ao servico de formacgdo de mercado;

9.1.18. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

9.1.19. contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito.

9.2. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

9.3. Os Encargos do Fundo, que ndo sejam comuns a todas as Classes estdo discriminados em

seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como ali
disposto.
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9.4, Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias
que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

9.5. Quaisquer outras despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

9.6. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdo ser
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administragao e da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

CAPITULO X — DAS INFORMAGOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

10.1.1. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

10.1.2. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdo das aplica¢gdes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes; e

10.1.3. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagd&es, evidenciando:

a. os resultados da ultima verificagdo do lastro por amostragem dos Direitos
Creditorios realizado pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo I
da Resolugdo CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b. os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos que ndo foram aceitos para registro;

C. o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagao

do percentual do patrimonio envolvido e em risco; e

d. informacdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere 0 § 32 do
artigo 27 do Anexo Il da Resolugao CVM 175.
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10.1.4. Ainformacdo de que trata a alinea “c” do item 10.1.3:

10.1.5. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢des
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

10.1.6. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgagdo
possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditorios.

10.2. Para efeitos da alinea “d” do item 10.1.3 , a GESTORA deve elaborar e encaminhar a
ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referir, relatorio contendo:

10.2.1. os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

10.2.2. em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditdrios no trimestre:

a. critérios para a concessdao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais; e
b. eventuais altera¢des nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais;
10.2.3. eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditoérios;
10.2.4. forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo:
a. descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e

b. indicacdo do cardter definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditorios;

10.2.5. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimbnio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

10.2.6. condigBes de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
a. momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e

b. motivagdo da alienacéo.
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10.2.7. impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos Creditorios; e

10.2.8. informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem na liquidagdo ou amortizagdo antecipada de Direitos Creditdrios.

10.3. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto
na alinea “d” do item 10.1.3 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a
CVM caso ndo receba a informacdo no prazo estipulado no item 10.2 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

11.1. As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servicos, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, entidades autorreguladoras
e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacGes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
qgue dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a

ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

a. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

b. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

C. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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d. mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

11.3.3. S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes:

a. alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;
b. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;
C. contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no

Regulamento;

d. mudanca na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

e. alteracdo de prestador de servigo essencial;

f. fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacdo da Classe de cotas;

g. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;
h. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

i emissdo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua
revelacdo pord em risco interesse legitimo do FUNDOQ, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese
de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou
guantidade negociada de cotas.

CAPITULO XII — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragdo contabil proprias, devendo as suas
contas e demonstragBes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstracGes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem

ser levantadas as demonstraces contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas, todas
relativas ao mesmo periodo findo.
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12.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam

o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstracdes contdbeis ndo é obrigatdria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIll — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO
13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:
13.1.1. por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou

13.1.2. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a
liquidagcdo de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XIV — DO FORO
14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa renudncia

a qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des judiciais
relativas ao FUNDO ou a quest&es decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e seus Anexos.

* %k %k 3k *x )k 3k *x 3k
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CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS DO BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | — DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados
e/ou Investidores Profissionais.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por eles subscrito.

1.3. Nos termos da Resolugdo CMN n? 4.994/22, esta Classe ndo estd apta a receber
investimentos por parte de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado
primario ou secundario.

1.4. Para fins do disposto no “Cddigo ANBIMA Administracdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA, incluindo quaisquer diretrizes, manuais e regulamentacdes auxiliares, a Classe é
classificado como “FIDC Multicarteira Outros”.

CAPITULO Il — DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

CAPITULO Il - DO PRAZO DE DURAGAO

3.1. O prazo de duragdo desta Classe é indeterminado.

CAPITULO IV — DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no singular
ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relagdo as
definicGes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagdo de Risco:  significa a FITCH RATING BRASIL LTDA., com sede na
Avenida Bardo de Tefé, n? 27, Sala 601, Saude, na cidade

do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF 01.813.375/0001-33;

Agente de Cobranga: é a FLYTOUR AGENCIA DE VIAGENS E TURISMO LTDA.,
com sede na Alameda Capinas, 1070 — Edificio Paulista
Star Setor Flytour B. Travel — Jardim Paulista, na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF:
51.757.300/0001-50;
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Arranjo de Pagamento:

Ativos Financeiros:

BACEN ou BCB:

Bandeiras:

Boletim de Subscri¢do:

Cartoes:

Cancelamentos:

¢ o0 conjunto de regras e procedimentos estabelecidos
pela Bandeira que disciplina a prestagao de determinado
servico de pagamento ao publico, tais como as atividades
de emissdo de Cartdes e o credenciamento de
estabelecimentos comerciais, bem como define o uso de
padrdes operacionais e de seguranga associados a essas
atividades, nos termos da legislacdo aplicavel, em
especial a Lei 12.865/13, a Resolucdo CMN 4.282/13 e a
Resolucdo BCB 80/21;

sdo os ativos listados no item 5.2 deste Anexo |, distintos
dos Direitos Creditérios, que compde o Patrimonio
Liquido da Classe;

Banco Central do Brasil;

sdo as instituicGes responsdveis por Arranjos de
Pagamento (instituidoras de Arranjos de Pagamento) e,
quando for o caso, pelo uso da marca associada ao
arranjo de pagamento, detentoras dos direitos de
propriedade e/ou franqueadoras de suas marcas e
logotipos que identificam as Operagdes de Pagamento,
as quais sdo responsaveis por regulamentar e fiscalizar a
emissdo  das  Operagcdes de  Pagamento, o
credenciamento final dos estabelecimentos, o uso e
padrBes operacionais e de seguranga, nos termos da
regulamentacdo aplicavel,

¢ o documento que formaliza a subscricdo de Cotas de
emissdo da Classe pelos Cotistas;

os cartdes de pagamento de titularidade dos Usudrios
com fungdes de crédito, por meio dos quais os Usudrios
realizardo Operacdes de Pagamento em favor do
Cedente;

Significa qualquer cancelamento de uma Operacdo de
Pagamento que possa resultar na ndo realizagdo do
pagamento, total ou parcial, de um Direito Creditdrio
Cedido e que ndo se caracterize como um Chargeback;
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Cedente:
Chargeback:

Coligadas:

Contrato de Adquiréncia:

Contrato de Cobranga:

Credenciadora:

FLYTOUR AGENCIA DE VIAGENS E TURISMO LTDA., com
sede na Alameda Capinas, 1070 — Edificio Paulista Star
Setor Flytour B. Travel —Jardim Paulista, na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF:
51.757.300/0001-50 (“Flytour”);

significa a contestacdo de Operacdo(&es) de Pagamento,
seja no todo ou em parte, por parte de Usuarios,
Devedor, Bandeiras e/ou emissores, que podera resultar
na ndo realizacdo do repasse ou no estorno do(s)
crédito(s) correspondente(s) efetuado(s) ao Cedente;

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins
desta definicdo, o termo “controle”, quando utilizado em
relacdo a uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcdo das politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da detencdo de valores
mobilidrios com direito a voto ou por forca de contrato.
Os termos “controlada” e “controladora” terdo
significados correlatos ao definido acima, entendidos
conforme o significado que Ihe atribui o artigo 116 da Lei
n? 6.404/76, e suas alteracbes posteriores;

é o instrumento formal que regula a relagdo entre o
Credenciador e o Cedente, estabelecendo os direitos,
deveres, condicGes e responsabilidades para a
habilitacdo e liquidagdo de transacBes de pagamento
realizadas por meio dos Instrumentos de Pagamento;

é o Instrumento Particular de Contrato de Cobranga de
Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas
celebrado entre o FUNDO, representado pela GESTORA,
e 0 AGENTE DE COBRANCA;

é a entidade responsdvel por habilitar recebedores para
aceitarem Instrumentos de Pagamento emitidos por
outras entidades, seguindo regras previamente
definidas, sendo que, para os fins deste regulamento, a
Credenciadora também é a Devedora;
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Critérios de Elegibilidade:

Data de Aquisicdo:

Devedora:

Direitos Creditorios:
Direito Creditdrio Cedido:

Direitos Creditorios Elegiveis:

Direito Creditério Inadimplido:

Disponibilidades:

Distribuidor e /ou Coordenador
Lider:

Documentos Comprobatdrios:

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditdrios Elegiveis, cuja validagdo é feita pela
GESTORA;

o dia em que for concluido o procedimento de cessdo de
um respectivo Direito Creditorio cedido a Classe, com a
efetiva formalizacdo da cessdo e do pagamento ao
Cedente do preco de aquisicdo do Direito Creditorio;

CIELO S.A. — INSTITUICAO DE PAGAMENTO, sociedade
por acBGes com sede na Alameda Xingu, n2 512, 219 aos
252 andares, Alphaville, na Cidade de Barueri, Estados de
S30 Pulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n201.027.058/0001-
91 e/ou adquirentes que possuam Classificacdo AAA(bra)
ou equivalente, emitido por Agéncia de Classificacdo de
Risco;

sdo todos os direitos creditérios oriundos de Operacdes
de Pagamento representado por Unidade de Recebiveis;

sdo todos os Direitos Creditérios que tenham sido
efetivamente e perfeitamente cedidos a Classe;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as
CondicGes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade para
serem cedidos a Classe nos termos do Contrato de
Cessao;

sdo todos os Direitos Creditdrios Cedidos que ndo
tenham sido pagos na sua data de seus respectivos
vencimentos;

sdo os todos os ativos de titularidade da Classe com
liquidez diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta da Classe;

é qualquer instituicdo habilitada e autorizada a prestar o
servico de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios,
desde que aprovada e contratada pela GESTORA,;

o extrato dos arquivos eletronicos de registro das

operacdes realizadas com Cartdes e registradas junto as
Registradoras que dard origem a Unidade de Recebivel,
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Documentos da Operagéo:

Entidade de Investimento:

bem como, conforme o caso, todos 0s seus anexos,
direitos, privilégios, prerrogativas, seguros, garantias e
quaisquer outros documentos relacionados;

sdo 0s seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Regulamento, Contrato de Cessdo,
Contrato de Cobranca, Acordo Operacional, os Boletins
de Subscri¢cdo e os Termos de Adesao;

nos termos da Lei e Resolugdo CMN N2 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 e Lei n? 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 (“Lei 14.754"), sdo classificados como entidades
de investimento os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gestdo profissional, representada
por agentes ou prestadores de servicos com poderes
para tomar decisdes de investimento e desinvestimento
de forma discriciondria, com o propodsito de obter
retorno por meio de apreciacdo do capital investido,
renda ou ambos.

Sdo classificados como entidades de investimento os
fundos de investimento no pais que, cumulativamente:

| - captem recursos de um ou mais investidores
para investir em um ou mais ativos;

[l - sejam geridos, discricionariamente, por
agentes ou prestadores de servicos profissionais,
devidamente habilitados e autorizados para o
exercicio dessa atividade, quando exigido pela
legislacdo; e

[l - definam nos seus regulamentos e nos demais
documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geragao de
retorno ao investidor, consistindo em uma ou
mais das seguintes estratégias:

a) investimento e desinvestimento dos ativos
que compdem a carteira do fundo, observada a
estratégia, as condi¢des de mercado e, quando
aplicavel, o prazo nela estabelecido, de forma a
maximizar o retorno para os cotistas;
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Emissores:

Encargos da Classe:

Entidade Registradora:

Eventos de Avaliagdo da Classe:
Eventos de Liquida¢do da Classe:

Excesso de Subordinagio:

Grupo EconGmico:

b) investimento e manutenc¢do, no todo ou em
parte, dos ativos que comp8em a carteira do
fundo de acordo com sua politica de
investimentos até a liquidacdo de tais ativos, por
meio de seu pagamento ou de qualquer forma
de negociagdo de tais ativos ou até a liquidagdo
do fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacao do capital, renda ou ambos;

c) investimento e manutencdo dos ativos que compdem
a carteira do fundo, sem prazo definido para liquidacdo
ou desinvestimento, buscando a aprecia¢gdo do capital
investido e a realizacdo de retorno por meio de resgate
ou de amortizacdo de cotas ou de mecanismos que
assegurem a negociagdo de cotas no mercado
secundario;

sdo as entidades (instituicdes financeiras e/ou
instituicdes de pagamento) devidamente autorizadas
pelo BACEN e licenciadas pelas Bandeiras a emitir moeda
eletrénica e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive
Cartdes), com validade no Brasil e/ou no exterior, nos
termos da legislacdo aplicavel do CMN e BACEN;

as despesas elencadas no item 19.1 deste Anexo;

¢ a pessoa juridica autorizada pelo Banco Central do
Brasil a prestar servicos de registro de ativos financeiros
e direitos creditdrios, em conformidade com as
regulamentacGes aplicaveis, garantindo a seguranca,
rastreabilidade e integridade das informacGes
registradas;

as situagBes descritas no Capitulo XV deste Anexo;

as situacGes descritas no Capitulo XVI deste do Anexo;
significa o menor valor entre a soma do valor total das
Cotas Subordinadas Junior que exceda o Indice de
Subordinacdo Sénior;

significa (a) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de

determinada pessoa; (b) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa; (c) as
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fndice de ReducBes:

fndice de Subordinacdo Sénior

IPCA:

indice de Referéncia:

[ndice de Liquidez:

sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (d) sociedades
sob controle comum com tal pessoa. Para os fins desta
definicdo, controle tem o significado que lhe atribui o
artigo 116 da Lei n? 6.404/76, e suas alteracGes
posteriores;

é o indice calculado a partir da razdo entre (a) Valor de
Face dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, que
venceram em um determinado més, que sofreram
Reducdes e (b) Valor de Face dos Direitos Creditdrios que
venceram no més. O Indice de Reducdes sera observado
até 52 dia util com data base o ultimo dia atil do més
anterior.

€ a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior e (b) o
Patriménio Liquido. Como regra geral, até o resgate
integral das Cotas Seniores, o Indice de Subordinacio
deverd ser equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento)
do Patrimébnio Liquido;

é o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatisticas — IBGE, ou por outro indice que venha a
substitui-lo, o que for maior;

é o retorno alvo a ser definido em cada Suplemento de
Cotas da Subclasse de Cotas Seniores;

¢ o indice de liquidez calculado de acordo com a seguinte
formula:

Indice de Liquidez
Ativos Financeiros + (%)

VP

DC: corresponde ao valor atribuido ao somatério dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe,
cujas cessdes ja tenham sido liquidadas pela Classe,
devidamente atualizados até a data de calculo, inclusive,
que tenham vencimento nos préximos 30 (trinta) dias
contados da data de calculo do Indice de Liquidez.
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Instituicdes Autorizadas:

Instrumentos de Pagamento:

Lastro:

Limites de Concentragdo:
Obrigacdes da Classe:

Operacgao de Pagamento:

VP: corresponde ao somatdrio do valor de amortizagdes
e total de despesas e encargos de responsabilidade da
Classe a serem incorridos no periodo de 30 (trinta) dias
contados da data de calculo do Indice de Liquidez, ndo
incluindo as obrigacGes da Classe em relacdo as cessdes
a serem liquidadas.

PIS: corresponde ao percentual do Indice de
Subordinacdo Sénior;

qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco
do Brasil S.A., (d) Caixa Econbmica Federal, e (e) Banco
[tal Unibanco S.A., desde que possuam classificacdo de
risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, no minimo igual ou superior a
A(bra) os quais poderdo ser emissores dos ativos ou
administradores  dos  fundos de investimento
enquadrados como Investimentos Permitidos;

Caso uma dessas instituicGes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servicos do Fundo e tenha
sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo
Autorizada no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
ciéncia do rebaixamento.

sdo os Cartdes, carteiras digitais, QR code, pagamentos
por aproximacao, entre outros;

documentacdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e
capaz de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade do Direito Creditério;

sdo 0s requisitos de composicdo e de diversificagdo
estabelecidos neste Anexo e na Resolugdao CVM 175;

sdo todas as obrigagbes da Classe previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacdo;

cada operacdo de pagamento realizada pelo Usudrio para
a aquisicdo de bens e/ou servicos junto ao Cedente,
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Pessoa:
Pessoa Relacionada:
Politica de Cobranga:

Prazo de Duracao:
Preco de Aquisicao:

Reducses:
Registradora:
Remuneragado:

Reserva de Amortizagao:

Reserva de Caixa:

mediante a utilizacdo de Cartdo como meio de
pagamento;

¢ qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacdo, joint venture, sociedades andnimas, fundos
de investimento, organizacBes ou entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental;

sdo quaisquer socios e/ou diretores de determinada
pessoa juridica, bem como os cdnjuges, ascendentes,
descendentes e parentes até 12 grau de determinada
pessoa fisica;

¢ a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face da
Devedora que esteja inadimplente no pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios, conforme previsto neste
Anexo;

é o prazo de duracdo total da Classe, nos termos do item
3.1 acima;

é o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditérios
emitidos a Classe;

significa, em conjunto, os (i) Chargebacks; (ii)
Cancelamentos; e (iii) outros ajustes a débito que
reduzam o valor da Unidade de Recebiveis
compreendendo os Direitos Creditérios;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios;

é o retorno acumulado das Cotas, sendo que serd limitado
ao Indice de Referéncia para a respectiva classe ou série

de Cotas;

€ a reserva estabelecida nos termos do item 9.2 deste
Anexo;

€ a reserva estabelecida nos termos do item 9.2 deste
Anexo;
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Resolucio BCB 80/21:
Resolugdo BCB 264/22:
Resolugdo CMN 4.282/13:
Resolugdo CMN 4.734/19:
Revolvéncia:

SELIC:

Sistema de Pagamento:

Taxa Maxima de Distribuicdo:

Unidade de Recebivel ou UR:

significa a Resolugcdo BCB n° 80, de 25 de marcgo de 2021,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha
a substitui-la;

significagdo a Resolugao BCB n? 264, de 25 de novembro
de 2022, conforme alterada, ou qualquer outra norma
que venha a substitui-la;

significa a Resolu¢do do CMN n® 4.282, de 4 de novembro
de 2013, conforme alterada, ou qualquer outra norma
gue venha a substitui-la;

significa a Resolugdo do CMN n°® 4.734/19, de 27 de junho
de 2019, conforme alterada, ou qualquer outra norma
que venha a substitui-la;

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios
Elegiveis com a utilizagdo de recursos financeiros
originados na carteira de Direitos Creditérios;

é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

o0 conjunto de pessoas, equipamentos, tecnologias e
procedimentos desenvolvido e disponibilizado por uma
adquirente ou subadquirente para os Cedentes
operarem os Cartdes;

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas das
Subclasses de Cotas da Classe Unica que prestem servigos
de forma continua a Fundo/Classe, o presente
Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos
distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de
Cotas das Subclasses de Cotas da Classe Unica, serd
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022;

ativo financeiro composto por recebiveis de Arranjo de
Pagamento, inclusive os recebiveis oriundos de
operacdes de antecipacdo pré-contratadas, contendo as
caracteristicas definidas na Resolucdo BCB 264/22;
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Usudrios: sdo as pessoas juridicas que utilizam Cartdes das
Bandeiras para a realizacdo de uma Operacdo de
Pagamento junto a Cedente.

CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. A Classe é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis, oriundos de Operacdes de Pagamento cedidos de forma direta pelo
Cedente. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos de forma discriciondria pela GESTORA, de forma
integral, sempre de acordo com a politica de investimento descrita neste Anexo e com os critérios
de composicdo de carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentagao vigente.

5.1.1. E vedado & ADMINISTRADORA, & GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

5.1.2. A Classe ndo podera realizar operacdes em mercado de derivativos.

5.1.3. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seu patrimdnio liquido na aquisicdo de: (a) Direitos Creditérios Elegiveis que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, estabelecidos neste
Regulamento; e (b) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicdo e diversificacdo
da carteira da Classe, estabelecidos neste Regulamento.

5.1.4. Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentagao ou arquivos eletrénicos que
evidenciem e comprovem a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditdrios, de forma
a permitir o protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditdrios adquiridos, nos termos
da regulamentacdo vigentes, devendo a Gestora solicitar documentos que entenda necessarios
para fins de evidenciar e comprovar a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios.

5.1.5.  Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes e ele assegurados.

5.1.6. A Classe poderd alocar recursos em Direitos Creditérios e outros ativos de
responsabilidade ou coobrigagdo de uma devedor até o limite de 100% (cem por cento) do
patriménio liquido da Classe, observado que o devedor ou coobrigado: (i) tenha registro de
companhia aberta; (ii) seja instituicdo financeira ou equiparada; ou (iii) seja entidade que tenha
suas demonstracGes contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de
aquisicdo do direito creditério elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de
1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM. Ainda, também sera permitido caso se trate de aplicacdes em: (i) titulos publicos federais;
(i) operacBes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (iii) cotas de fundos que
possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a que se referem as alineas
ieii.
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5.2. A presente Classe deverd alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira data de
integralizacdo das suas cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimbnio
Liguido na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis. A parcela do Patriménio Liquido da Classe
gue ndo estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser (a) mantida em caixa, apenas caso seja
necessario fazer frente a pagamento de quaisquer despesas e/ou encargos devidos pela Classe; ou
(b) aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):

5.2.1. Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
5.2.2.  operagBes compromissadas de Instituicdes Autorizadas; e

5.2.3. cotas dofundo Ital Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento em
Cotas de Fundo de Investimento, inscrito no CNPJ sob n° 06.175.696/0001-73 ou qualquer outro
fundo de investimento de renda fixa soberanos e referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria, cuja
politica de investimento permita preponderantemente o investimento em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional;

5.3. Fica certo que, inclusive na hipdtese disposta no item (a) do item 5.2 acima, a Classe ndo
mantera recursos na Conta da Classe, sendo certo que apds o pagamento de quaisquer despesas
e/ou encargos devidos pela Classe os recursos residuais deverdo ser imediatamente aplicados em
Ativos Financeiros, observado o procedimentos descritos no Capitulo XVIII — Da Ordem de
Aplicacdo dos Recursos do Anexo | do Regulamento.

5.4. Exceto conforme disposto no item 5.2.3, a Classe ndo podera realizar operacées nas quais
a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da
ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE atuem na condicdo de contraparte,
salvo se realizado para fins de zeragem de caixa. A Classe podera investir em cotas de fundos de
investimento que sejam administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, desde
gue em operacBes com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

5.5. A Classe ndo poderd aplicar recursos em Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de
emissdo ou que envolvam coobrigacdao da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE,
salvo se realizado para fins de zeragem de caixa.

5.6. A Classe poderd manter aplicagdo de 100% (cem por cento) dos seus recursos livres em
Ativos Financeiros de um mesmo emissor ou um mesmo Ativo Financeiro, observadas as restri¢cdes
estabelecidas no art. 45, do Anexo Il, da Resolugdo CVM 175.

5.7. Sera constituida Reserva de Caixa quando da integralizacdo das Cotas da Classe, e serd

custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serdo
investidos em Ativos Financeiros. A Classe deterd todos os direitos em relagdo aos Ativos
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Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que os
rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdao em beneficio do Cotista.

5.8. Devera ser constituida Reserva de Amortizacdo pela Administradora de forma linear.

5.9. Considerando a Alocacdo Minima, a qual a GESTORA de forma discriciondria busca
perseguir, os cotistas poderdo se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica disposto na Lei 14.754, e suas alteracdes.

5.9.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima e as condic¢Bes para classificacdo como
Entidade de Investimento ndo sejam observadas pela GESTORA, de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar a
aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica.

5.9.2. O disposto nos itens anteriores ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

5.9.3. Ressalvada a possibilidade de a Classe investir apenas em Direitos Creditdrios definidos
neste Regulamento, para fins da Lei 14.754, consideram-se direitos creditérios:

a. direitos e titulos representativos de crédito;
b. valores mobilidrios representativos de crédito;
C. certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de

operacdes de securitizagdo que ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo
padronizados; e

d. por equiparacdo, cotas de FIDC que observem o disposto neste item.

5.9.4. Para fins Lei 14.754 n3o sdo considerados direitos creditorios:

a. titulos publicos federais, estaduais, municipais e do Distrito Federal;

b. titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;

C. operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens “a” e “b”
acima;

d. cotas de classes de fundos de investimento que invistam preponderantemente nos

“w_n

ativos referidos nos itens “a”, “b” e “c” acima;

e. debéntures ndo conversiveis ou sem participagcdo nos lucros objeto de distribuicdo
publica; e
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f. notas comerciais objeto de distribuigdo publica.

5.9.5.  Osativos previstos nos subitens “e” e “f” do item 5.9.4 serdo considerados como direitos
creditdrios para fins do disposto na Lei 14.754, no momento da aquisi¢ao:

a. o emissor estiver em fase de recuperacdo judicial ou extrajudicial; ou

b. tiver ocorrido assembleia de debenturistas ou de titulares de notas comerciais,
para solicitar a flexibilizacdo de direitos relacionados as clausulas de vencimento
antecipado das dividas, ou o inadimplemento pelo emissor de suas obrigacdes
pecuniarias, evidenciada pela devida comunicacdo ao mercado ou assim informado pelo
administrador de mercados organizados.

5.10. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA ndo respondem pela solvéncia da
Devedora dos Direitos Creditérios.

5.11. Os percentuais referidos neste Capitulo e no Capitulo VI abaixo devem ser cumpridos
mensalmente, com base no Patrimbnio Liquido desta Classe de cotas ao final do més
imediatamente anterior.

CAPITULO VI -DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E AQUISICAO DE
DIREITOS CREDITORIOS

6.1 Os Direitos Creditérios sdo oriundos de Operagdes de Pagamento cedidos de forma direta
pelo Cedente, juntamente com os respectivos documentos e arquivos eletrénicos de registro das
operacdes realizadas com Cart@es e registradas junto as Registradoras que dara origem a Unidade
de Recebivel, bem como, conforme o caso, todos os seus anexos, direitos, privilégios,
prerrogativas, seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados (“Documentos
Comprobatérios”), emitido a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente.

6.1.1. A custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios serd realizada pelo CUSTODIANTE.
6.2. A Classe somente adquirird Direitos Creditérios que tenham sido submetidos
previamente a andlise da GESTORA e que atendam individualmente e cumulativamente, as

seguintes condicdes de cessdo (“Condicbes de Cessdo”) que serdo verificados pelo Cedente:

6.2.1. Os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza na Data de Aquisicdo;

6.2.2.  os Direitos Creditdrios deverdo ser expressos em moeda corrente nacional; e
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6.2.3.  os Direitos Creditérios deverdo estar organizados e formalizados em formato de URs, os
guais sao provenientes da obrigacao de pagamento pela Devedora a Cedente, conforme as regras
dos Arranjos de Pagamento, e sdo decorrentes de transacGes de pagamento pelos Usudrios para a
aquisicdo de bens ou servicos na modalidade “crédito”, apds o desconto das taxas que constituem
a remuneracdo das Bandeiras, da Devedora, na qualidade de Credenciadora.

6.3. A Classe somente adquirirad Direitos Creditérios que atendam, na data de aquisicdo,
individualmente e cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de
Elegibilidade”) que serdo verificados pela GESTORA:

6.3.1.  os Direitos Creditorios deverdo ter data de vencimento posterior a data de aquisicao pela
Classe, quando de sua aquisicdo pela Classe;

6.3.2.  os Direitos Creditdrios ndo poderdo ter vencimento superior ao vencimento da série mais
longa das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulacdo ou a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias corridos a contar da respectiva Data de Aquisicdo, o que for menor;

6.3.3.  os Direitos Creditérios oferecidos ao fundo devem possuir Taxa Média de Cessdo igual ou
superior a média ponderada da remuneracdo das cotas superiores em circulacdo, acrescido de
spread de 3% (trés centésimos por cento) ao ano;

6.3.4. considerada pro forma a cessdo pretendida, o prazo médio ponderado da carteira da
Classe ndo podera exceder 150 (cento e cinquenta) dias corridos;

6.4. Na hipotese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer Condi¢des de
Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade apds sua aquisi¢cdo pela Classe, ndo haverd, por parte
dos Cotistas, direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé ou dolo contra quem o motivou.

6.4.1. Para fins de validagdo dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 6.3 acima, a
GESTORA utilizara as informacdes disponiveis nos arquivos de alienagdo enviados pela Cedente no
momento da cessdo a Classe.

6.5. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe serd realizada observado o disposto na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis.

6.6. Todos os Direitos Creditdrios serdo registrados na Registradora, ainda que nao presentes
todos os requisitos previstos no Oficio-Circular n2 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023
(especialmente aqueles indicados na sec¢do Il do referido oficio).

6.7. A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis serd irrevogdvel e irretratdvel, com a

transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.
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6.8. O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis que
compordo a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, ndo havendo
por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e da GESTORA qualquer responsabilidade a esse
respeito.

6.9. Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliacdo ou em um
Evento de Liquidagdo, haverd Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

6.10. A Classe ndo podera ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos Creditérios desta
Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas, exceto mediante deliberacdo em assembleia
geral.

CAPITULO VII — DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
DA POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO

7.1. Os Direitos Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Classe sdo oriundos de
OperacGes de Pagamento cedidos de forma direta pelos Cedentes.

7.2. A originacdo dos Direitos Creditdrios se da por meio de atividades comerciais praticadas
pelo Cedente.

7.3. A politica de concessdo de crédito é desenvolvida e monitorada pela GESTORA, a
originacdo dos Direitos Creditérios se dd em decorréncia da realizacdo de transacdes de
pagamento pelos clientes da Cedente (Usudrios), na modalidade “crédito”, utilizando-se dos
CartGes, das quais decorrem as obrigacdes de pagamento da Devedora a Cedente, conforme
descrito sucintamente a seguir:

7.3.1. as Bandeiras sdo responsadveis pela instituicdo dos Arranjos de Pagamento e sdo
detentoras dos direitos de propriedade e/ou franqueadoras das marcas e dos logotipos que
identificam os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes), sendo também responsaveis por
regulamentar e fiscalizar a emissdo dos Instrumentos de Pagamento e o credenciamento dos
estabelecimentos que aceitam os Instrumentos de Pagamento em um ou mais Arranjos de
Pagamento, bem como o uso e os padrdes operacionais e de seguran¢a associados a essas
atividades, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis;

7.3.2. no ambito dos Arranjos de Pagamento, os Emissores sdo devidamente autorizadas a
emitir moeda eletrdnica e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes) para os Usuarios,
com validade no Brasil e/ou no exterior, nos termos das normas aplicaveis do CMN e do BACEN;

7.3.3. a Devedora, na qualidade de Credenciadora, é devidamente autorizada pelas Bandeiras

a habilitar os estabelecimentos para aceitarem os Instrumentos de Pagamento (inclusive os
Cartles) pelos Usuarios, bem como realizar a captura, a transmissdo, o processamento e a
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liquidacdo das operagBes de pagamento realizadas junto aos estabelecimentos, participando dos
Arranjos de Pagamento como credores perante os Emissores;

7.3.4. por meio do Contrato de Adquiréncia, a Cedente, contratou a Credenciadora para prestar
o servico de habilitacdo da Cedente, bem como de captura, transmissdo, processamento e
liquidacdo das OperacBes de Pagamento realizadas junto a Cedente;

7.3.5. uma vez utilizados os Instrumentos de Pagamento (inclusive os CartGes) e autorizadas as
respectivas Operacdes de Pagamento, originam-se direitos creditdrios detidos pela Cedente contra
a Credenciadora;

7.3.6. no curso normal de seus negdcios, a Cedente, realiza operacbes de venda de passagens
areas junto a seus clientes, que utilizam os Cart&es para realizar as Operacdes de pagamento;

7.3.7. em decorréncia da realizacdo de tais Operacdes de Pagamento, a Cedente detém os
Direitos Creditorios em face da Devedora; e

7.3.8. dessa forma, a Cedente pode, a seu exclusivo critério, ofertar e ceder os Direitos
Creditérios a Classe, observado o disposto no Regulamento, o Contrato de Cessdo e a Resolugdo
CMN 4.734/19.

CAPITULO VIl — DO AGENTE DE COBRANGA, DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

8.1. A GESTORA, em nome do FUNDO, contratou o AGENTE DE COBRANCA para realizar a
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos estabelecidos no Contrato de
Cobranga.

8.1.1. A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos serd realizada pelo AGENTE DE
COBRANCA, nos termos da Politica de Cobranca descrita em anexo ao Contrato de Cobranga. Tendo
em vista a especificidade dos Direitos Creditérios, a Politica de Cobranca apresenta uma descricdo
genérica dos procedimentos que serdo adotados pelo AGENTE DE COBRANCA, ndo sendo possivel
um maior detalhamento dos mesmos ou fatores de risco a eles relacionados, conforme aprovado
pela GESTORA.

8.1.2. O AGENTE DE COBRANCA efetuard a cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de
vencimento, podendo inclusive, mediante orientacdo da GESTORA, renegociar quaisquer
caracteristicas dos Direitos Creditérios com a Devedora inadimplente e/ou cedente, bem como
procurar formas alternativas que possibilitem a recuperacdo dos valores devidos pela Devedora
inadimplente.

8.1.3. A ADMINISTRADORA e/ou GESTORA podera solicitar ao AGENTE DE COBRANCA, a
gualgquer tempo, mediante notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham
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subsidiado ao AGENTE DE COBRANCA no cumprimento de suas atividades descritas neste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditorios inadimplidos integrantes da carteira do FUNDQ, sendo que, neste caso, o AGENTE DE
COBRANCA deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo da
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA neste sentido, enviar os documentos solicitados a
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA em conjunto com um relatdrio contendo a devida explicagdo de
como as suas atividades estdo sendo cumpridas com relacdo ao FUNDO.

8.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

8.3. A cobranca ordindria dos Direitos Creditérios seguird na forma de compensacdo e
liquidacdo dos Direitos Creditérios e sera realizada por meio de crédito ou outro mecanismo de
transferéncia equivalente do respectivo valor para a Conta Cobranca na data do respectivo
vencimento do Direito Creditério Cedido, conforme indicada como instituicdo domicilio na
Registradora.

8.3.1. Caso, por qualguer motivo, o CUSTODIANTE tenha dificuldades na conciliagdo dos
Direitos Creditorios, o AGENTE DE COBRANCA auxiliara a Classe na conciliacdo, identificacdo e/ou
vinculacdo com pagamentos da Devedora, observados nesse sentido, os procedimentos dispostos
nas condicGes do Contrato de Cessdo e no Contrato de Agente de Cobranca, conforme o caso.

8.4. Na hipotese de ndo pagamento integral pela Devedora dos Direitos Creditdrios, desde
que eventual diferenga ndo seja decorrente de Redugdes, o CUSTODIANTE devera observar o
seguinte procedimento de cobranca administrativa dos Direitos Creditorios Inadimplidos:

8.4.1. (i) exceto na hipdtese de intervencdo, liquidacdo, faléncia, administracdo especial ou
outros eventos similares da Devedora, quando o CUSTODIANTE podera tomar as medidas indicadas
no item (ii) abaixo imediatamente, até 1 (um) Dia Util (inclusive) apds a respectiva data de
vencimento do Direito Creditério, ndo havera esforgos de cobranca administrativa e/ou judicial do
Direito Creditério Inadimplido pelo CUSTODIANTE; e (ii) a partir do 52 (quinto) Dia Util (inclusive)
subsequente a respectiva data de vencimento do Direito Creditdrio Inadimplido, a GESTORA ou
terceiro por ele contratado as expensas da Classe devera tomar todas as medidas que julgar
necessarias e adequadas para a cobranca dos valores devidos e ndo pagos pela Devedora,
incluindo, mas nédo se limitando, (a) a execucdo de todas as garantias que porventura venham a
assegurar o pagamento do respectivo Direito Creditério Inadimplido; e (b) em sendo o caso,
apresentacdo de requerimento ao interventor indicado pelo BACEN para que os valores
necessarios ao pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam devidamente transferidos
a Classe.

8.4.2. Ndo obstante o acima exposto, o CUSTODIANTE devera observar, para cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, os procedimentos de cobranca e contestacdo relativos aos
Direitos Creditdrios Inadimplidos dispostos na convencgdo entre Entidades Registradoras, conforme
alterada e/ou substituida de tempos em tempos.
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8.5. Todos 0s custos e despesas incorridos pela Classe para preservacao de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o AGENTE DE COBRANCA ou o CUSTODIANTE de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca dos seus
ativos. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o AGENTE DE COBRANCA e o CUSTODIANTE ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que
tenham sido incorridos pela Classe em face de terceiros, os quais deverdo ser custeados pela
propria Classe ou diretamente pelos Cotistas.

8.6. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas da Classe e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pela Classe até o limite
do valor das Cotas em circulacdo. A parcela que exceder a este limite deverd ser previamente
aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia Especial convocada especialmente para esse fim
e, se for o caso, serd por eles aportada diretamente a Classe por meio da subscricdo e integralizacdo
de novas Cotas, considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas no valor total das
Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados a Classe pelos
Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo de Cotas, de acordo com 0s
procedimentos previstos neste Anexo.

8.6.1.  Fica estabelecido que, observada a manutenc¢do do regular funcionamento do FUNDO e
da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo FUNDO antes (i)
do recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 8.6; e (ii) da assunc¢do, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o FUNDO ou a Classe venha a ser eventualmente condenado. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDQ, pela Classe e/ou por qualquer
dos Cotistas da Classe em questdo, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo
FUNDO, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma
deste Capitulo.

8.6.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do item 8.6, deverdo ser
feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicBes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicGes (inclusive sobre
movimentacdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente
de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que a Classe possa honrar
integralmente com suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto
ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacdo.
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CAPITULO IX — DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZAGAO

9.1. A partir do 12 (primeiro) més contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Classe,
serd apurada pela GESTORA, uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis da Classe, que sera
utilizada para o pagamento de despesas e dos Encargos da Classe e Encargos do Fundo.

9.1.1. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada diariamente pela GESTORA.

9.1.2. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado diariamente, devendo ser equivalente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Patrimodnio Liquido da Classe.

9.2. A Reserva de Amortizacdo sera composta pela Classe, de forma linear, a partir do 202
(vigésimo) Dia Util anterior a cada data de amortizacdo de qualquer Série de Cotas da Subclasse de
Cotas Seniores, até o 52 (quinto) Dia Util anterior a cada data de amortizacdo, o valor do resgate
e/ou alienacdo dos Ativos Financeiros segregados na Reserva de Amortizacdo, devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) no somatério de todas as parcelas de amortizagdo devidas na
data de amortizacdo em referéncia.

9.3. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo serdo aplicados
pela GESTORA em Ativos Financeiros.

9.3.1. Na hipdtese de a Reserva de Caixa ou a Reserva de Amortizacdo deixar de atender ao
limite de enquadramento descrito acima, a GESTORA poderd interromper imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e destinar todos os recursos da Classe, em moeda corrente
nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo.

9.3.2. Na hipdtese de se verificar que, decorrido o prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, ndo se
alcancou o reestabelecimento da Reserva de Caixa ou da Reserva de Amortizacdo, deverdo ser
adotados os procedimentos previstos no capitulo “DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE” deste
Anexo |.

CAPITULO X — DA VERIFICAGAQ DE LASTRO

10.1. A verificagdo prevista no item 4.8.7 da Parte Geral serd efetuada pela GESTORA por
amostragem e encaminhado a CVM pela ADMINISTRADORA no demonstrativo trimestral,
conforme inciso V, do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

10.1.1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA contratara a
ADMINISTRADORA que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a

guantidade de créditos cedidos:

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da expressiva
diversificacdo de Devedoras dos Direitos Creditorios, é facultado a GESTORA, por si ou terceiros
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contratados, realizar a analise dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem, nos
termos do inciso VIl do artigo 20 do Anexo Il da Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022, e observado o disposto a seguir:

a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel, junto ao Gestor, para selecdo de
uma amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatdrios.

b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos
Direitos Creditérios serad obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da
populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2)
sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

c) Serd selecionada uma amostra, utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra: O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte
formula matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*Ez*p*l,'l—_g]
MEZ* (N—1)+22*p* (1-p)

Sendo que:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Critical score = 1,96

p = proporgdo a ser estimada = 50% ME = erro médio =5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo:

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selecdo da amostra
compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e Direitos de Crédito recomprados
no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos da carteira da Classe no referido trimestre.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de
diversificacdo de Devedora quando da verificacdo do lastro.
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10.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagcdo do lastro de que trata o
item 10.1, inclusive A ADMINISTRADORA, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

10.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

10.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que
for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

10.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacdes oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informacdes sdo consistentes e adequadas a verificacdo.

CAPITULO XI — DAS TAXAS

11.1. Pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituracdo, sera devida pela Classe a
ADMINISTRADORA uma remuneragdo em percentual, conforme tabela abaixo, apropriada sobre o
valor do Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal RS 13.200,00 (treze mil e duzentos

reais) (“Taxa de Administracdo”).

Faixa de Patriménio Liquido (PL) — RS Taxa Percentual ao Ano (% a.a.)
De RS 0,01 até RS 50.000.000,00 0,24%
>a RS 50.000.000,01 0,20%

11.1.1. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome da Classe,
desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

11.1.3. ATaxa de Administracdo sera corrigida anualmente pela variagado positiva do IPCA ou por
outro indice que vier a substitui-lo.

11.2. Pelos servicos de custddia, serd devida pela Classe ao CUSTODIANTE uma remuneracgado
em percentual, conforme tabela abaixo, apropriada sobre o valor do Patrimonio Liquido, observado
o valor minimo mensal RS 3.600,00 (trés mil e seiscentos reais) (“Taxa de Custddia”).

Faixa de Patrimdnio Liquido (PL) — RS Taxa Percentual ao Ano (% a.a.)
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De RS 0,01 até RS 50.000.000,00 0,06%
>a R$ 50.000.000,01 0,05%

11.3. A Taxa de Custddia serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.4. A Taxa de Administragdo sera corrigida anualmente pela variagao positiva do IPCA ou por
outro indice que vier a substitui-lo.

11.5. Pelos servicos de gestdo, a GESTORA recebera da Classe uma remuneragdo equivalente
a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido, a ser paga
mensalmente, com valor minimo mensal de R$28.845,04 (vinte e oito mil oitocentos e quarenta e
cinco reais e quatro centavos), corrigido anualmente pela variacdo positiva do IPCA ou por outro
indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Gest3o”).

11.5.1. A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.5.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo FUNDO,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do FUNDO, desde que o
somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

11.5.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o regulamento e o anexo descritivo ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao
de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n2 160,
de 13 de julho de 2022.

11.6. Na&o sera devida qualquer taxa de performance a GESTORA.

11.7. N&o poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso e/ou saida.

CAPITULO XIl — INDICE DE SUBORDINACAO

12.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores, o Indice de Subordinacdo Sénior deverd ser
observado, verificados e monitorados todo Dia Util pela GESTORA.

12.2. Na hipdtese de verificacdo de desenquadramento do indice de Subordinacdo Sénior, a

Administradora comunicara os Cotistas Subordinados Junior em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da verificacdo, que poderdo subscrever e integralizar novas Cotas em um montante necessario para
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atingir o Indice de Subordinac3o Sénior em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacdo da ADMINISTRADORA nesse sentido. Se os Cotistas Subordinados Junior ndo
subscreverem o valor necessério para cumprir o Indice de Subordinacdo Sénior e tal

desenquadramento perdurar por mais de 16 (dezesseis) Dias Uteis consecutivos, deverdo ser

observados os procedimentos descritos no item 18.2 deste Anexo.

CAPITULO XIII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES

DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

13.1.

Serd de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

Convocagdo Especificages
adicionais de Quéruns,
Matéria Primeira Segunda sem prejuizo das
Convocagao Convocagdo  especificagdes descritas
nas outras colunas

13.1.1. Deliberar sobre a | Maioria das | Maioria das | Nao aplicavel.
elevacdo da Taxa de | cotas cotas
Administracdo e da Taxa de | integralizadas. integralizadas
Gestdo, inclusive na hipdtese de e que
restabelecimento de taxa que estejam
tenha sido objeto de reducdo. presentes na

assembleia.
13.1.2. Deliberar sobre a | Maioria das | Maioria das | Ndo aplicavel.
fusdo, a incorporacdo, a cisdo, | cotas cotas
total ou parcial, a transformagdo | integralizadas. integralizadas
ou a transformacdo da Classe e que

estejam

presentes na

assembleia.
13.1.3. Deliberar sobre a | Maioria das | Maioria das | Ndo aplicavel.
alteracdo da  politica  de | cotas cotas
investimento da Classe. integralizadas. integralizadas

e que

estejam

presentes na

assembleia.
13.1.4. Deliberar pela | Maioria das | Maioria das | Nao aplicavel.
alteracdo das Condicdes de | cotas cotas
Cessdo de que trata o item 6.2. integralizadas. integralizadas
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e que
estejam
presentes na
assembleia.
13.1.5. Deliberar pela | Maioria das | Maioria das | Nao aplicavel.
alteracdo dos Critérios de |cotas cotas
Elegibilidade de que trata o item | integralizadas. integralizadas
6.3 deste Anexo. e que
estejam
presentes na
assembleia.
13.1.6. Deliberar pela | Maioria das | Maioria das | Ndo aplicavel.
alteracdo do patamarminimo do | cotas cotas

indice de Subordinac3o Sénior

integralizadas.

integralizadas
e que
estejam

presentes na

assembleia.
13.1.7. Aprovar a emissdo de | Maioria das | Maioria das | Ndo Aplicavel
novas Cotas cotas cotas

integralizadas

integralizadas
e que
estejam
presentes
assembleia

13.1.8. Deliberar

alteragdo de caracteristicas de

pela

Cotas da Subclasse de Cotas
Sénior ja emitidas bem como os
ajustes de seus suplementos.

Deliberacdo serd tomada em

Unica convocagdo, observado o

quorum especifico de subclasse.

A matéria apenas sera
aprovada caso
deliberada pela maioria

de cotas integralizadas e

presentes na
assembleia, devendo
haver aprovacao

conjunta da maioria de
cada uma das seguintes
subclasses: (i) Subclasse
de Cotas Seniores; e (ii)
Subclasse de  Cotas

Subordinadas Junior.

13.1.9. Deliberar

alteracdo da caracteristica das

pela

Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, bem como
seus suplementos.

Deliberagdo serd tomada em

Unica convocacdo, observado o

quorum especifico de subclasse.

A matéria apenas serd
aprovada caso
deliberada pela maioria
de Cotas integralizadas e

presentes na assembleia
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da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior.

13.1.10. Deliberar, anualmente, | Deliberacdo serd tomada em | N&o aplicavel.
sobre as demonstracdes | Unica convocacdo mediante
contabeis da Classe. maioria das cotas integralizadas
que estejam presentes na
assembleia.
13.1.11. Deliberar sobre a | Deliberacdo sera tomada em | N&o aplicavel.
alteracdo deste Anexo ndo | Unica convocacdo mediante
prevista nos demais itens | maioria das cotas integralizadas
especificos desta clausula. que estejam presentes na
assembleia.
13.1.12. Deliberar pela | Deliberacdo serda tomada em | Ndo aplicavel.
substituicdo do AGENTE DE | Unica convocagdo mediante
COBRANCA. maioria das cotas integralizadas
que estejam presentes na
assembleia.
13.1.13. Deliberar pela | Deliberacdo serd tomada em | Ndo aplicavel

resolucdo se, na ocorréncia de

Unica convocacdo mediante

quaisquer dos Eventos de | maioria das cotas integralizadas

Avaliacdo da Classe, tais Eventos | que estejam presentes na

de Avaliacdo da Classe devem | assembleia.

acarretar na liquidacdo

antecipada da Classe

13.1.14. Resolver se, na | Deliberacdo sera tomada em | Ndo aplicavel

ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidagdo da Classe,
de

devem acarretar na liquidacdo

tais Eventos Liquidagdo

antecipada da Classe.

Unica convocacdo mediante

maioria das cotas integralizadas
que na

estejam  presentes

assembleia.

13.1.15. Aprovar a alienacdo ou | Deliberacdo serd tomada em | N&o aplicével.
remocdo de Direitos Creditérios | Unica convocacdo mediante
integrantes da carteira da Classe. | maioria das cotas integralizadas
que estejam presentes na
assembleia.
13.1.16. Aprovar o plano de | Deliberacdo sera tomada em | Ndo aplicavel.
resolucdo de patrimonio liquido | Unica convocacdo mediante
negativo da Classe. maioria das cotas integralizadas
que estejam presentes na
assembleia.
13.1.17. Aprovar o pedido de | Deliberacdo serd tomada em | N&o aplicdvel.

declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe.

Unica convocagdo mediante

maioria das cotas integralizadas
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que estejam presentes na
assembleia.

13.2. Demais deliberacGes que eventualmente ndo estejam previstas no item 12.1 acima e ndo
tenham um quérum especifico estabelecido em lei ou de outra forma disposta neste regulamento,
serdo tomadas em uma Unica deliberacdo pela maioria das cotas integralizadas que estejam
presentes na assembleia, correspondendo a cada Cota um voto.

13.3. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacdo peridédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.3.1. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente.

13.3.2. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar
o prazo estabelecido no item 13.3.1.

13.3.3. As demonstracBes contdbeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.3.4. A Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista.

13.4. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIl da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunica¢éo da Administradora

13.5. Todas as informag8es ou documentos para 0s quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” estdo
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
[https://www.banvox.com.br/] . ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletronico para os

Cotistas.
Procedimentos Aplicdveis As Manifestacdes de Vontade dos Cotistas

13.6. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestaces de vontade serdo

Pagina 54 de 90


https://empirica.sharepoint.com/sites/Estruturacao-Compartilhada/Documentos%20Partilhados/FIDC%20BeFly/Documentos%20do%20Fundo/Regulamento/

Banvex

realizadas por meio eletronico, mediante envio de correio eletrénico para
juridicodtvm@banvox.com.br]

13.7. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condicdes previstos na Resolucdo CVM 175.

CAPITULO XIV — DOS CRITERIOS DE VALORAGAO DAS COTAS, DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

14.1. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util.

14.2. As Cotas do Fundo, independente da subclasse, terdo o valor unitdrio inicial definido em
seu respectivo Suplemento.

14.3. O procedimento de valoracdo das Cotas ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valoracdo da carteira da Classe, bem como critérios
de valoracdo entre as Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

14.4. Relativamente as Cotas da Subclasse de Cotas Seniores, seu valor unitdrio, calculado pelo
CUSTODIANTE, todo Dia Util no horério de fechamento dos mercados em que o FUNDO atua, serd
equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto abaixo:

14.4.1. O valor apurado conforme descrito no item “Do Valor da Cota” do Suplemento da
respectiva série, nos termos do modelo de Suplemento das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores
constante no presente Regulamento na forma do Apenso | do Apéndice da Subclasse de Cotas
Seniores.

14.4.2. Caso exista apenas uma série de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagao, o
resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores
em circulagdo.

14.4.3. Caso exista mais de uma série de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagao, o
valor unitario das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores de cada série deverd ser obtido pelo
resultado da: (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das séries
de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores, considerando-se eventuais amortiza¢des, de forma a se
definir a proporc¢do do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um inteiro), na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporcdo definida para cada uma das séries
de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio
Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero
total de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da respectiva série.

14.5. Em caso de utilizacdo da forma de célculo prevista no item 14.4.2 ou 14.4.3, somente se
voltard a utilizar a forma de célculo indicada no item 14.4.1 se o valor do Patrimdnio Liquido relativo
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as Cotas da Subclasse de Cotas Seniores passar a ser superior ao valor total das Cotas da Subclasse
de Cotas Seniores em circulagdo, calculado, a partir da Data de Integralizagdo Inicial, conforme
definido no Suplemento, pelos pardmetros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizacdes.

14.6. Na data em que, nos termos do item 14.5, voltar a se utilizar a forma de calculo do valor
das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores indicada no item 14.4.1, o valor das Cotas da Subclasse
de Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacdes,
desde a respectiva data da primeira integralizacdo.

14.7. Relativamente as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, seu valor unitario,
calculado pelo CUSTODIANTE, todo Dia Util no horario de fechamento dos mercados em que o
FUNDO atua, serd equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas da Subclasse de Cotas Seniores
pelo numero total de Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo.

14.8. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacdo a mercado da
ADMINISTRADORA, cujo teor estd disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

14.9. Os Direitos Creditérios vincendos terdo seu valor calculado de acordo com a apropriacdo
dos respectivos rendimentos (correspondentes ao desagio aplicado sobre o seu valor de face,
guando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, e/ou a remuneracdo a receber, como
juros ou bdnus) exponenciais, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, observado o disposto
na Instrugdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011.

14.10. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo CUSTODIANTE e aceitos pelo
BACEN e pela CVM, e aplicdveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

14.10.1. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagcdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

14.11. As provisdes e as perdas com os Direitos Creditdrios serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, pela ADMINISTRADORA, conforme regras e procedimentos definidos em seu
manual de provisionamento, e informadas ao CUSTODIANTE, de acordo com a Instrucdo CVM 489
e com as regras de provisdo para devedores duvidosos previstas a seguir.

14.11.1. No caso dos Direitos Creditérios Inadimplidos, é facultado a ADMINISTRADORA a

contabilizacdo integral dos referidos Direitos Creditérios na provisdo para devedores duvidosos da
Classe, conforme monitoramento da inadimpléncia e condi¢cdo econdmica do respectiva Devedora.
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14.12. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos em seus respectivos
Apéndices.

CAPITULO XV — DOS FATORES DE RISCO

15.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a flutuagcdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operacdes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo
que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo o
Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA, em
hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

15.1.1. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, a e a Devedora

dos Direitos Creditérios emitidos a Classe estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de
saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados da Devedora, os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e pagamento
dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagdo; (iii)
alteracBes nas taxas de juros; (iv) alteracBes na politica fiscal;, e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condicdo financeira e os resultados da Devedora, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios
pelos respectiva Devedora e eventuais garantidores.

15.1.2. Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um

sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, no caso da Classe, com
aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como Investidores Profissionais.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o
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qgue afetard de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em
direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas da Classe.

Ademais, ndo hd um mercado secunddrio desenvolvido para a negociacdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento.
A Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Cotas
a qualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para alienar seu
investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do investimento nas Cotas pode implicar
impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando
prejuizo aos Cotistas.

15.1.3. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no passado

com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado, ou ao prépria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

15.1.4. Amortizacdo condicionada das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar

0 pagamento da amortizacdo das Cotas ¢ a liquidagdo: (i) dos Direitos Creditérios pela Devedora;
e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacao
das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe estd exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagdo
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo das Cotas a liquidacdo dos
Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no pardgrafo acima, tanto a
ADMINISTRADORA, quanto o CUSTODIANTE e a GESTORA estdo impossibilitados de assegurar que
as amortizacBes das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipdtese, pela Classe ou qualquer outra Pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

15.1.5. Liquidacdo antecipada da Classe e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipdteses nas

quais a Classe podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas hipdteses,
a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que a Classe objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e,
ainda que recebam o capital investido, poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragao proporcionada até entdo pela Classe. Nesse caso, ndo sera devida pela
Classe ou qualquer Pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, nenhuma multa ou penalidade.
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15.1.6. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. No caso de liquidacdo

antecipada da Classe, em que a Assembleia Especial deliberar o resgate das Cotas mediante dacdo
em pagamento de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b)
cobrar os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros inadimplidos.

15.1.7. Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislacdo vigente, o

Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentagdo relativa aos Direitos Creditérios e
demais ativos integrantes da carteira da Classe.

A guarda podera mostrar-se falha dificultando ou retardando eventuais procedimentos de
cobranca de créditos inadimplidos da Devedora pelo Agente de Cobranca podendo gerar perdas a
Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle
do Custodiante, tais como, mas ndo se limitando a incéndio, inundacdo ou outros eventos de forca
maior, poderdo causar a perda dos Documentos Comprobatdérios e consequentemente gerar
perdas a Classe e aos seus Cotistas.

Por fim, os Documentos Comprobatdrios poderdo ser formalizados em formato eletrénico,
correspondendo a contratos assinados digitalmente e/ou outros instrumentos formalizados
digitalmente. A formalizacdo de documentos na forma digital € um procedimento recente, ndo
existindo ainda entendimento sedimentado dos tribunais superiores a respeito da cobranca de
créditos embasados nos referidos documentos. Tal fato podera resultar na demora adicional de
processos de cobranca de Direitos Creditérios que venham a ser propostos pela Classe, e em
eventuais dificuldades no recebimento dos valores relativos aos referidos Direitos Creditérios. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis por
eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razao da evolugdo do entendimento dos tribunais
superiores em relacdo aos procedimentos e exigéncias a serem observados na cobranca de Direitos
Creditérios embasados em Documentos Comprobatdérios formalizados em formato eletrénico.

15.1.8. Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais

ou extrajudiciais necessdarios a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas, sempre
observado o que for deliberado pelos titulares das Cotas reunidos em Assembleia Especial. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranga ndo sdo responsdveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os
titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

15.1.9. Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da

Classe esta diretamente ligado a altera¢des nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que
pode causar oscilagdes em seus precos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em funcgdo de
alteracBes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrdes de comportamento
de precos dos ativos. As referidas oscilacdes podem afetar negativamente o desempenho da Classe
e, conseguentemente, a rentabilidade das Cotas.

Pagina 59 de 90



Banvex

15.1.10. Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade da Devedora e/ou emissores
dos ativos integrantes da carteira da Classe e/ou das contrapartes da Classe em operacdes com tais
ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. AlteracSes no cendrio
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento daDevedora ou
emissores, bem como alteracBes nas suas condi¢des financeiras e/ou na percepcdo do mercado
da Devedora e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos da Devedora e/ou emissores, provocando perdas para a Classe e
para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de da
Devedora e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacfes integrantes da carteira da
Classe acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos.

15.1.11. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe

serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcag¢do a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

15.1.12. Risco de fungibilidade - Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios de

titularidade da Classe — Falha na conciliacdo da cobranca - Falhas ou interrupcdo da prestacdo de

servicos do Agente de Cobranca. A Devedord realizard os pagamentos referentes aos Direitos

Creditorios diretamente para a Classe, contudo é possivel que por engano o pagamento seja feito
na conta do Cedente e este os receba na qualidade de fiél depositario, sendo certo que este devera
repassar tais valores a Classe. Caso Cedente esteja em procedimento de intervencao, liquidacdo
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe poderd nao
receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais
valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo a Classe e aos
Cotistas. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra conta que ndo
a Conta Cobranca, os terceiros que receberem tais valores em pagamento serdo obrigados a
restitui-los a Classe. Ndo ha garantia de que tais terceiros cumprirdo ou estardo aptos a cumprir
com a obrigagdo descrita acima, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Na hipotese de intervengdo na institui¢dao financeira onde for mantida a Conta Cobranga ou Conta
da Classe, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios podera ser interrompido,
permanecendo inexigivel enquanto perdurar a intervencdo. Ainda, em caso de liquidagdo, faléncia
ou aplicacdo de regimes similares a instituicdo financeira onde for mantida a Conta Cobranca ou
Conta da Classe, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimoénio da Classe
podera sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

15.1.13. Risco de ndo indicacdo de Direitos Creditérios. A Gestora é a responsavel pela analise dos

Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe. Apesar de o presente Anexo prever Eventos de
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Liguidacdo relativos a cessacdo da prestacdo de servicos da Gestora, caso exista qualquer
dificuldade da Gestora em desenvolver suas atividades de anadlise de Direitos Creditérios, os
resultados da Classe poderdo ser adversamente afetados.

15.1.14. Risco de guestionamento de validade e eficdcia da emissdo dos Direitos Creditorios. A

Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou
posterior, das causas de invalidade ou ineficdcia da emissdo dos Direitos Creditérios em razdo de
tais Direitos Creditdrios virem a ser alcancados por obrigacdes de terceiros. A emissdo de Direitos
Creditdrios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinagdo
do poder judicidrio, caso realizada em:

a. fraude contra credores, se no momento da emissdo dos Direitos Creditorios a
Devedora esteja insolvente ou se em razdo da emissdo passar a esse estado;

b. fraude a execucdo, caso (1) quando da emissdo dos Direitos Creditdrios o Devedor
seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos Creditdrios emitidos a Classe penda, na data da emissdo, demanda judicial
fundada em direito real;

C. fraude a execucdo fiscal, se a Devedora, quando da celebracdo da emissdo dos
Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para
total pagamento da divida fiscal; e

d. emissdo irregular e invalida em inobservancia a requisitos estabelecidos para que
haja a emissdo, conforme eventual interpretacdo das cladusulas dos documentos que

formalizam os préprios Direitos Creditérios ou na legislacdo aplicavel.

15.1.15. Riscos relativos a perdas em acBes judiciais. A Classe eventualmente tera a necessidade

de despender recursos com a defesa de seus interesses em juizo, para a execucdo e cobranca dos
Direitos Creditdrios. Ndo se pode assegurar que a Classe obtera resultados favoraveis nas medidas
judiciais que vier a adotar para a defesa e prote¢do de seus interesses.

15.1.16. Irregularidades dos Documentos Comprobatorios e falta de documentos para o processo

de execucdo. Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades,
como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo ndo estarem completos. Por esse
motivo, a cobranga judicial dos Direitos Creditdrios podera ndo se beneficiar da celeridade de um
processo de execucgao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura
de acdo de cobranca ou a¢do monitdria, por exemplo. Nesses casos, a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios serda mais demorada do que seria caso os Documentos Comprobatdrios pudessem
instruir uma execucgdo judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias imp&e ao credor a
obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento dos
Direitos Creditérios, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do Tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de 4
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(quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de
cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacdes que nao sdo enviados a Classe
como, por exemplo, o comprovante de prestacdo de servicos, ou mesmo documentos e
informacdes adicionais que deveriam ser fornecidos pela Devedora a época da emissdo, 0s quais,
uma vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios discutidos judicialmente, o que pode |he
causar prejuizo patrimonial e sobre sua rentabilidade.

15.1.17. Risco de concentracdo dos Direitos Creditorios em uma modalidade de operacdo. Os

Direitos Creditérios sdao decorrentes de operacdes em determinados segmentos. Eventos
extraordinarios que venham a prejudicar os direitos de detentores de Direitos Creditérios
decorrentes dessas operacdes, tais como decisdes judiciais, agdes governamentais, ou condicdes
econdmicas, podem acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas.

15.1.18. RestricOes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida. A Classe é constituida

sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao término do
Prazo de Duracdo e a amortizagdo de suas Cotas quando aprovado pelos Cotistas em Assembleia
Geral. Considerando que o mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa
liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no
momento desejado ou por qualquer preco.

15.1.19. Risco de Fraude e Ma-Fé. A rentabilidade dos investimentos da Classe e,

consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por
fraudes ou méa conduta relacionada a Cedente ou ainda de prestadores de servicos da Classe, os
guais podem ndo ser identificados pela Administradora.

15.1.20. Risco de Reducdo do indice de Subordinacdo Sénior. A Classe terd indice de Subordinacio

Sénior admitido. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia da Devedora e problemas de

repasse de recursos a Classe, as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderdo ter seu
valor reduzido. Caso as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior tenham seu valor reduzido
a zero, as Cotas da Subclasse de Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe,
0 que poderd causar perda de patrimonio aos seus detentores.

15.1.21. Modificacdo dos Direitos Creditérios a Classe em razdo de decisdo judicial. Os Direitos

Creditérios Cedidos podem ser decorrentes das Operacdes de Pagamento realizadas pelos
Usudrios mediante os CartBes realizadas nos Sistemas de Pagamento, que podem eventualmente
ter suas condi¢Bes questionadas em juizo pelos respectivos Usudrios. Ndo pode ser afastada a
possibilidade de os Usuarios lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos
Creditérios cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até serem considerados
nulos em decisdo judicial, o que, em qualquer caso, pode afetar negativamente o Patrimoénio
Liguido da Classe. Adicionalmente, os Usudrios podem contestar as Operacdes de Pagamento
extrajudicialmente, ou os chamados Chargebacks ou qualquer outra forma de Redugdo. A
existéncia de Chargebacks nas operac¢®es relacionadas aos Direitos Creditérios cedidos, ou a
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eventual insolvéncia dos Cedentes nas hipdteses acima, poderdo afetar negativamente e resultar
em perdas nos resultados da Classe e aos Cotistas.

15.1.22. Os Sistemas de Pagamentos ou os sistemas de terceiros podem falhar devido a fatores

gue estdo além do controle. As Operac¢des de Pagamento realizadas pelos Cedentes dependem de

seus sistemas de tecnologia da informacao, softwares, centros de armazenamento de informacdes
e redes de telecomunicag¢des, bem como de sistemas de terceiros. Os Sistemas das Pagamento ou
os de terceiros podem estar expostos a danos ou interrupcdo por diversos fatores que estdo além
do controle dos Cedentes, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, incluindo, mas ndo se
limitando a incéndio, desastres naturais, falta de energia, falha nos sistemas de telecomunicacao,
virus ou violacdo dos sistemas de tecnologia da informacao, podendo afetar, inclusive, a originacao
de Direitos Creditdrios oriundos de Operacdes de Pagamento e sua cessdo a Classe.

15.1.23. Vicios questionaveis. Os Direitos Creditérios Cedidos podem ser originados de Operacdes

de Pagamento realizadas com a utilizacdo de Cartdes. Referidas operacdes, bem como os
Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteddo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios Cedidos, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel.

15.1.24. Falhas Operacionais na Cobranca Ordindria dos Direitos Creditérios oriundos de

OperacGes de Pagamento. A forma de pagamento, compensacdo e liquidacdo dos Direitos

Creditorios Cedidos depende de acSes das Bandeiras, das Entidades Registradoras, do Cedente e
do Custodiante. Ndo ha qualquer garantia que ndo ocorrerdo falhas operacionais, o que pode
afetar o tempestivo recebimento, pela Classe, dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos. A
ocorréncia de falhas operacionais aqui descritas podera gerar perdas a Classe e aos seus Cotistas,
incluindo, mas nao se limitando, em razdo do atraso na transferéncia de recursos a Conta Cobranca.

15.1.25. Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a Regulamentacdo de Meios

Eletronicos de Pagamento no Brasil e/ou o desenvolvimento de interpretacdes diversas a respeito

destes podem causar um efeito adverso na Devedora, nos Cedentes e na Classe. Podem ser

editadas normas que alterem a Regulamentagdo de meios eletrénicos de pagamento, assim como
podem ser desenvolvidas interpretacGes diversas a respeito destas, que podem afetar as atividades
da Devedora e dos Cedentes de forma adversa e relevante, afetando, por consequéncia, a
originacdo de Direitos Creditérios oriundos de Operac¢des de Pagamento, especialmente tendo em
vista que a regulamentacdo de meios eletrénicos de pagamento vem sendo discutida pelo BACEN
e pelo governo brasileiro. A alteracdo da regulamentacdo e/ou da interpretagdo desta podera
restringir a originacdo dos Direitos Creditérios oriundos de OperagSes de Pagamento, alterar as
caracteristicas de tais Direitos Creditérios cedidos ou a serem originados de forma a criar
obstaculos ao atendimento destes aos Critérios de Elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de
cessao destes a Classe, impactando negativamente os resultados da Classe e a rentabilidade de
suas Cotas.
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15.1.26. O Devedor, o Cedente e os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos Regulamentos das
Bandeiras. Os regulamentos das Bandeiras devem ser aprovados pelo BACEN — O Cedente e o
Devedor devem realizar suas operacdes de acordo com os regulamentos estipulados pelas

Bandeiras, os quais estabelecem as politicas e regras voltados ao funcionamento dos Arranjos de
Pagamentos. Dessa forma, os termos e condicdes de tais Direitos Creditérios estdo sujeitos as
regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos termos da regulamentacao de meios eletronicos
de pagamentos, os regulamentos das Bandeiras devem ser submetidos para andlise e aprovacao
pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e alteracdes. A aprovacao dos regulamentos ou quaisquer
mudangas significativas nos regulamentos, politicas e regras das Bandeiras, podem impactar
negativamente os Direitos Creditérios oriundos de Operacdes de Pagamento cedidos integrantes
da carteira da Classe, e por consequéncia, os resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

15.1.27. Manutencdo das Licencas pelas Bandeiras. As atividades do Devedor, e por consequéncia

a originacdo dos Direitos Creditérios, dependem de licencas outorgadas ao Devedor, na qualidade
de Credenciador, pelas Bandeiras. Os términos de tais licencgas, disciplinadas nos respectivos
contratos com as Bandeiras, poderdo afetar negativamente a originacdo dos Direitos Creditérios,
impactando a rentabilidade das Cotas da Classe.

15.1.28. Patriménio Liquido Negativo. As aplicacGes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo. E possivel, portanto, que a Classe n3o
possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacées.

15.1.29. Risco de Reducdes. Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos a riscos relacionados a

Redugdes. Entre esses riscos, destacam-se os processos de chargeback, em que transacgdes
contestadas podem ser revertidas, resultando em devolucdes de valores ao pagador original; os
cancelamentos de transacdes pelos clientes finais, que podem reduzir os créditos originalmente
previstos, bem como outros ajustes a débito realizados no ambito do Arranjo de Pagamento. Esses
eventos podem impactar negativamente o montante efetivamente recebido pela Classe,
acarretando perdas no patrimonio e na rentabilidade das cotas dos investidores.

15.1.30. Risco de Concentracdo em Um Unico Devedor. A Classe estard exposta ao risco de

concentragao decorrente da aquisicdo de Direitos Creditdrios devidos por um Unico devedor.
Eventuais atrasos, inadimplementos ou dificuldades financeiras enfrentadas pelo devedor poderado
impactar negativamente a capacidade da Classe de receber os valores devidos, reduzindo o fluxo
de caixa disponivel e afetando diretamente o patrimdnio da Classe e a rentabilidade das cotas. A
auséncia de diversificacdo de devedores amplifica a exposicdo da Classe a riscos especificos
relacionados a condic¢do financeira e a capacidade de pagamento desse devedor Unico.

15.1.31. Risco de Desenguadramento para Fins Tributdrios. Caso (a) o percentual minimo previsto

na Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢Ges previstas no 14.754, e suas
alteracdes, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como
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entidade de investimento com base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou
Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a
receber o tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributacdo.

15.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem
como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de
atuacdo da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢des dos
mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.
Os riscos a que estd exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe,
descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance
completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de
controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A
utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de
perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para seus investidores.

15.3. As aplicagBes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da

GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XVI — DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE
16.1. Sdo considerados eventos de avaliacdo da Classe (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos
seguintes eventos:
16.1.1. desenquadramento da Reserva de Amortizagdo por um periodo superior a 5 (cinco) Dias

Uteis consecutivos, conforme calculada pela GESTORA;

16.1.2. desenquadramento da Reserva de Caixa por um periodo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos;

16.1.3. apuracdo do indice de Liquidez inferior a 1 (um) por um periodo superior a 30 (quinta)
dias consecutivos;

Pagina 65 de 90



Banvex

16.1.4. Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pela Cedente, pelo Agente de
Cobrancga e/ou pelo CUSTODIANTE, conforme o caso, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos
no Regulamento, seu Anexo, na legislacdo aplicavel e nos demais acordos operacionais e/ou
contratos de prestacdo de servico celebrados com as partes acima e/ou com o FUNDO, desde que
n3o sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacso;

16.1.5. caso a Cedente fique por mais de 10 (dez) dias sem contrato de credenciamento, ou
instrumento particular equivalente, firmado com adquirentes com classificacdo de risco de crédito
de longo prazo igual a AAA(bra) atribuida pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

16.1.6. caso o Fundo ndo efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo e/ou
pagamento dos resgates das Cotas Seniores nas datas de pagamento previstas no respectivo
Suplemento e/ou Regulamento e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de 1 (um) Dia
Util; e

16.1.7. caso seja observado que a média dos Ultimos 3 meses do indice de Reduc3o superior a
2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento).

16.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a qual é considerada fato relevante para
efeito de comunicagdo aos Cotistas, a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente (a) o
pagamento de amortizacdo e/ou resgate de Cotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos
de aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (b) serd convocada Assembleia Especial em até 10
(dez) dias corridos contado do Evento de Avaliagdo para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (i)
pela ndo liquidacdo da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial
constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo da Classe
independentemente da convocagdo de nova Assembleia Especial.

CAPITULO XVII — DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

17.1. Sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada da Classe (“Eventos de Liquidacdo”)
guaisquer dos seguintes eventos:

17.1.1. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidagao;

17.1.2. nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos da Resolucdo CVM 175;

17.1.3. caso, na hipdtese de rentincia ou destituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE, em 180 (cento e oitenta) dias contados da realizagdo da Assembleia Geral para a
deliberacdo sobre a sua substituicdo ndo seja definido um substituto para o referido prestador de
servico, ou o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcdes da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou CUSTODIANTE, nos prazos especificados neste Regulamento e no Anexo; e
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17.1.4. apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe, manutencao
do Patriménio Liquido didrio da Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos.

17.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, nas esferas de suas respectivas
competéncias, devera: (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizacdo ou
resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; (ii)
convocar, no prazo de 20 (vinte) dias, uma Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem
sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes.

17.3. Se a decisdo da Assembleia Especial da Classe for a de ndo liquidacdo da Classe, fica desde
ja assegurado o resgate dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados Junior dissidentes que
o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de
pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial da Classe.

17.3.1. Na hipotese prevista no item acima, os Cotistas Subordinados Junior que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que o Indice de Subordina¢do Sénior
nao seja comprometido.

17.4. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos titulares de Subclasse de Cotas Seniores, se o patrimoénio da
Classe assim permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao
valor de suas respectivas Subclasse de Cotas Seniores. O total do eventual excedente, apds o
pagamento aos titulares das Subclasse de Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior (nesta ordem), conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
titular, observando-se:

17.4.1. os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em Assembleia
Especial convocada para este fim, e;

17.4.2. que a GESTORA poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este Anexo,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extincdo da Classe,
devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das Cotas.

17.5. Na hipdtese da Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista serd calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
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ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo,
ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

17.6. A ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcdo de Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

17.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacdo.

17.8. A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposicGes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, e; ii) que cada Cota

de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma
Subclasse.

CAPITULO XVIIl - DA ORDEM DE APLICAGCAO DOS RECURSOS
18.1. Diariamente, a partir da primeira data de integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo
integral da Classe, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora e Gestora se obrigam, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a utilizar os recursos disponiveis para

atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

18.1.1. nopagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel;

18.1.2. na constituicdo da Reserva de Caixa;
18.1.3. na constituicdo da Reserva de Amortizacdo;

18.1.4. na amortizagdo das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagdo, observados os
termos e as condicBes do Regulamento e dos Suplementos de cada Série;

18.1.5. na amortizacdo das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, observados os
limites, os termos e as condi¢cdes do Regulamento e do Suplemento das Cotas da Subclasses de
Cotas Subordinadas Junior;

18.1.6. no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Cedente; e

18.1.7. se aplicdvel, aquisicdo de Ativos Financeiros.
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18.2. na hipdtese de liquidacdo antecipada ou na hipdtese de desenquadramento do indice de
Subordinacdo Sénior por um periodo superior a 16 (dezesseis) Dias Uteis consecutivos e apenas
enquanto este perdurar, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos
ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

18.2.1. no pagamento do preco de aquisicdo ao Cedente dos Direitos Creditérios cuja cessdo ja
tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidacdo antecipada e/ou na hipdtese de
desenquadramento do indice de Subordinacdo Sénior por um periodo superior a 16 (dezesseis)

Dias Uteis consecutivos e apenas enquanto este perdurar;

18.2.2. no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe, devidos
nos termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel;

18.2.3. na amortizacdo e resgate das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulacdo,
observados os termos e as condi¢des do Regulamento e dos Suplementos de cada Série; e

18.2.4. na amortizacdo e resgate das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, apds o
resgate integral das Cotas da Subclasses de Cotas Seniores, observados os limites, os termos e as
condicGes do Regulamento e do Suplemento das Cotas da Subclasses de Cotas Subordinadas
Junior.

CAPITULO XIX — DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

19.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

19.1.1. despesas com a consultoria especializada (se houver), no tocante a prestacdo dos
servicos de consultoria especializada;

19.1.2. despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de agente
de cobranga;

19.1.3. despesa com distribuicdo, sendo que a respectiva taxa constara no suplemento de cada
Subclasse de Cota;

19.1.4. despesa incorrida com pagamento da taxa de implementagdo do Fundo devida a
ADMINISTRADORA;

19.1.5. despesaincorrida com o pagamento da taxa de estruturacdo do fundo devida a GESTORA;
19.1.6. despesa incorrida com a verificacdo de lastro de que trata o capitulo 10 deste Anexo;

19.1.7. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO e da Classe;
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19.1.8. honordrios e despesas da Empresa de Auditoria;

19.1.9. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgdo imputada, se for o caso;

19.1.10. despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;
19.1.11. despesa com contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

19.1.12. despesa incorrida com pagamento da Entidade Registradora;

CAPITULO XX — DOS EVENTOS DE VERIFICAGAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

20.1. A ADMINISTRADORA estard obrigada a verificar se o Patrimoénio Liquido da Classe estd
negativo sempre que o FUNDO incorrer em um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo.

20.1.1. A ADMINISTRADORA, para verificacdo do Patrimoénio Liquido negativo e no momento
acima descrito, devera verificar se a soma dos ativos e passivos da Classe é inferior a zero.

20.2. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimbnio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimédnio Liquido negativo a
Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos do item 11.2 do Regulamento.

20.2.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimdnio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, I, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo, para deliberar sobre o plano de
resolugdo do Patrimonio Liquido negativo.

20.2.2. Se, apo6s a adogdo das medidas previstas no item 20.2 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adocdo das medidas
previstas no item 20.2.1 acima sera facultativa.

20.2.3. Na hipodtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o item?20.2.1 (b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta
cldusula 20, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 do
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Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

20.2.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocacgdo da Assembleia de que trata o item 20.2.1
(b) acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia deverd ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 20.2.5 abaixo.

20.2.5. NaAssembleia prevista noitem 20.2.1 (b) acima, caso o plano de resolu¢do do Patrimonio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolugdo CVM n? 175/22: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo
ou a incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que
ndo haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe.

20.2.6. A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 20.2.1 (b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedird a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a
manifestacdo dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da
Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

20.2.7. Se a Assembleia de que trata o item 20.2.1 (b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 20.2.5 acima, a
Administradora deverd ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

20.3. A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar
situagdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

20.4. Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
a Administradora deverd divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 do Regulamento.

20.5. Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
deverd (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 do Regulamento; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175/22.

CAPITULO XXI — DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

21.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido da Classe esta negativo,
deve:
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21.1.1. imediatamente:

a. nado realizar amortizacdo/resgate de Cotas;

b. nao realizar novas subscricdes de Cotas;

C. comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a GESTORA; e
d. divulgar fato relevante;

21.1.2. em até 20 (vinte) dias:

a. elaborar um plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, em conjunto com
a GESTORA, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias que
resultaram no patrimonio liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolucdo
para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de Servicos Essenciais,
pode contemplar as possibilidades previstas no item 20.1.4 abaixo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o
patriménio liquido negativo; e

b. convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do
ow_n

patrimoénio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds
concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

21.1.3. Caso apods a adogdo das medidas previstas no item 21.1.1 os Prestadores de Servicos
Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a ado¢do das medidas referidas no
item 21.1.2 se torna facultativa.

21.1.4. Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do item
21.1.2acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a
GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
no referido item, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o patrimonio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
gue resultaram no patrimdnio liquido negativo.

21.1.5. Caso posteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a alinea “b” do item
21.1.2, e anteriormente a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o patrimonio liquido
deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos
cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 21.1.6.
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21.1.6. Naassembleia de que trata a alinea “b” do item 21.1.2 acima, em caso de ndo aprovacado
do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

a. cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipdtese que
afasta a proibicdo disposta no item 21.1.1, alinea “b”;

b. cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

C. liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patriménio; ou

d. determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

21.1.7. A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do item 21.1.2, na
qualidade de responsdvel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia da GESTORA
ndo impde a ADMINISTRADORA qualquer ébice quanto a sua realizacdo.

21.1.8. Na assembleia de que trata a alinea “b” do item 21.1.2, é permitida a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou
pelos cotistas presentes.

21.1.9. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no 21.1.6 acima, a ADMINISTRADORA deve ingressar
com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe.

21.2. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente

do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

21.3. Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

21.4. Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

21.4.1. divulgar fato relevante; e

21.4.2. efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
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21.5. Caso a ADMINISTRADORA ndo adote a medida disposta no item 21.4.2 de modo
tempestivo do item 21.4, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento
do registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

21.5.1. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

* % % % k% k% %k *x x
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APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

DA CLASSE UNICA DO
BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 59.356.952/0001-95

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA INTEGRALIZAGAO E DO VALOR DAS COTAS
SENIORES

1.1. As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores terdo forma nominativa, serdo escriturais e
mantidas em conta de depdsito em nome de seus respectivos titulares. Enquanto as Cotas
estiverem eletronicamente custodiadas na B3, a sua titularidade serd comprovada por extrato
emitido pela B3 e, adicionalmente, por extrato emitido pelo Agente Escriturador, com base nas
informacdes prestadas pela B3.

1.2. O investimento em Cotas Seniores devera ser realizado em moeda corrente nacional por
meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia
eletrénica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a
critério da ADMINISTRADORA. Os custos relativos as tarifas bancarias correm por conta do
subscritor.

1.3. Os investimentos nas Cotas da Subclasse de Cotas Seniores serdo considerados como
tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem disponiveis na Conta da Classe.

1.4. As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

1.4.1. tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo a Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

1.4.2. podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizacdo e
remuneracao;

1.4.3. conferemdireito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacédo
nas Assembleias Gerais;

1.4.4. seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

1.4.5. os direitos dos titulares da Subclasse de Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores;
e
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1.4.6. possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento, sendo que cada indice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do
Patrimonio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para a Subclasse de Cotas Seniores
da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente
receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

1.4.7.  valor nominal unitério das Cotas emitidas sera calculado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou amortizacao, sendo que para o resgate o
valor das cotas devera ser calculado no momento do pagamento, observados os critérios definidos
neste Apéndice.

1.5. A Classe poderd emitir multiplas emissBes/séries de Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova emissdes/série de Cotas da Subclasse de
Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita a um Suplemento especifico, que devera
estabelecer, conforme aplicdvel, no minimo as seguintes caracteristicas: (a) as séries das Cotas
Seniores sujeitas a respectiva emissdo; (b) o valor minimo e maximo das Cotas Seniores a serem
emitidas nos termos da respectiva série; (c) o preco de emissdo das Cotas Seniores; (d) a data de
emiss3o; (e) os cronogramas de amortizac3o; (f) o Indice de Referéncia das Cotas Seniores; (g) a
data de resgate; (h) as datas de pagamento da Remuneracao; e (i) regime de distribuicdo.

1.6. O valor nominal unitario inicial de cada série de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores
serd estabelecido no respectivo Suplemento. Para as demais integralizacGes de Cotas da Subclasse
de Cotas Seniores sera utilizado o valor unitario calculado conforme item 14.4 do Anexo | do
Regulamento.

1.7. As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores poderao ser divididas séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao.

1.8. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores emitidas pela Classe, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Seniores.

1.9. Ndo haverd direito de preferéncia dos cotistas da Classe na aquisicdo e subscricdo das
eventuais novas Cotas.

1.10. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios pela
Devedora e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como as despesas da
Classe, serdo atribuido as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente
a somatoria do valor total destas. Uma vez excedida a referida somatdria, a inadimpléncia dos
Direitos Creditérios de titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas da Subclasse
de Cotas Seniores.

1.11. Por outro lado, na hipdtese de a Classe atingir o indice de Referéncia de rentabilidade
das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores definido para cada série de Cotas da Subclasse de Cotas
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Seniores, toda a rentabilidade a ele excedente serd atribuida somente as Cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual estas Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas JUnior
poderdo apresentar valores diferentes das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores.

1.12. As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores deverdo ser amortizadas em cada data de
amortizacdo em conformidade com o respectivo Suplemento, sendo pagas aos Cotistas na mesma
data.

1.13. Na hipotese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizagBes de Cotas nas
respectivas Datas de Amortizacdo, a GESTORA ou a ADMINISTRADORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios e, apds o pagamento dos encargos da Classe, dedicar todos os recursos excedentes em
caixa nas contas da Classe ao pagamento das amortizacGes em atraso, até que as obrigacGes
estejam em dia.

1.14. As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.15. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicbes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de
subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na
Classe, mesmo na hipotese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposi¢cdes da cldusula 21 do Anexo
| do Regulamento.

CAPITULO Il — EMISSAO DE NOVAS COTAS
2.1. A Classe podera emitir novas Cotas da Subclasse de Cotas Sénior desde que:
2.1.1. nenhum Evento de Liquidacdo em andamento; e

2.1.2. anova emissdo de Cotas da Subclasse de Cotas Sénior seja deliberada pela maioria dos
titulares de Cotas Subordinadas Junior.

2.2. A distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse devera observar os normativos em
vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo

Suplemento.

2.3. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pela Classe.
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2.4. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista.

2.4.1. Quando de seu ingresso na Classe, cada Cotista (a) assinard o Termo de Adesdo ao
Regulamento e indicard um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio
eletronico para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos
termos deste Regulamento; e (b) se comprometerd a integralizar as Cotas subscritas na forma
prevista no Boletim de Subscricdo, respeitadas as demais condicdes previstas neste Regulamento.

2.4.2. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o documento habil
para comprovar (a) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicdveis a Classe; e (b) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

CAPITULO I1l — DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

3.1. As amortiza¢Oes das Cotas da Classe deverdo ocorrer conforme previsdao do respectivo
Suplemento, podendo ocorrer de forma programa ou ser amortizado de forma extraordinaria ou
acelerada, observado o disposto neste capitulo.

3.2. N&o ha saldo minimo de permanéncia na Classe por Cotista.

3.3. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo ou de resgate das Cotas serdo efetuados
mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
mediante transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

3.4. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
ADMINISTRADORA efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

3.5. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas e
ndo integralizadas serdao canceladas.

3.6. As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente (i) para reenquadramento da politica de investimento da Classe, da alocacdo
minima de investimento prevista no item 5.2 do Anexo e/ou dos limites previstos no Regulamento;
ou (ii) por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

3.6.1. Nas hipdteses previstas no item 3.6 acima, as amortizacdes extraordinarias serdo
realizadas proporcionalmente ao Patrimoénio Liquido representado: (i) pela totalidade das Cotas
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das Séries da Subclasse de Cotas Seniores e, em conjunto, com a totalidade das Cotas das Séries
das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (i) somente pela totalidade das
Cotas das Séries da Subclasse de Cotas Seniores.

3.7. As amortiza¢des programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo
regime de caixa, a critério da GESTORA, conforme definidos no Regulamento, desde que
observados o Indice de Subordinacdo Sénior e o item 3.8 abaixo.

3.7.1. Nas hipodteses previstas no item 3.7 acima, as amortiza¢Bes aceleradas serdo realizadas
proporcionalmente ao Patriménio Liquido representado pela totalidade das Cotas das Séries da
Subclasse de Cotas Seniores e, na sequéncia, pela totalidade das Cotas das Séries das Subclasses
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, se, consideradas tais amortizacdes, os Indices de
Subordinacdes, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa ndo se desenquadrem.

3.7.2. Excepcionalmente ao item 3.7.1 acima, as amortizacOes aceleradas previstas no item 3.7
acima serdo realizadas proporcionalmente ao Patrimdnio Liquido representado pela totalidade das
Cotas das Séries da Subclasse de Cotas Seniores, caso os indices de SubordinacSes estejam
desenquadrados e desde que tais amortizacGes aceleradas ocorram para fins de enquadramento
do Indice de Subordinacdo Sénior.

3.8. A amortizacdo extraordindria ou a amortizacdo acelerada da Subclasse de Cotas Seniores
de quaisquer das Séries somente poderdo ser realizadas se, consideradas tais amortizacdes, o
indice de Subordinacdo Sénior, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa n3o se
desenquadrem.

3.9. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, cronograma de amortizacdo
seguird o estabelecido ordinariamente nos respectivos Suplementos.

3.9.1 Emcaso de desenquadramento do indice de Subordinacdo Sénior por um periodo superior
a 16 (dezesseis) Dias Uteis consecutivos, a amortizacdo da Subclasse de Cotas Seniores ocorrerd
antes dos respectivos prazos estabelecidos ordinariamente no Suplemento de cada Série,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial de Cotistas e do término do periodo
de caréncia das respectivas emissdes, sendo certo que as amortizacdes perdurardo até que se
verifique o reenquadramento do Indice de Subordinacdo Sénior.

3.9.2 Adicionalmente, em acréscimo ao item 3.9.1, caso o desenquadramento do Indice de
Subordinacdo Sénior perdure por um periodo superior a 16 (dezesseis) Dias Uteis consecutivos a
Ordem de Aplicacdo de Recursos deverd observar os procedimentos descritos no item 18.2 do
Anexo.

CAPITULO IV — NEGOCIAGAO DAS COTAS

Pagina 79 de 90



Banvex

4.1. As Cotas da Subclasse de Cotas Seniores serdo depositadas para (a) distribuicdo primaria
por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) negociacdo secundaria por meio do
Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
distribuicdo e as negociac¢des liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3 — Balcdo B3,
condicionada ao cumprimento pela Classe das exigéncias legais e regulamentares aplicaveis. Uma
vez efetuado o depdsito para negociacdo no mercado secundario e observadas as restricdes
dispostas na legislacdo e na regulamentacdo aplicdveis, os Cotistas poderdo, desde que observado
o disposto neste Regulamento, negociar suas Cotas Seniores exclusivamente entre Investidores
Qualificados e serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos incorridos na negociacdo e transferéncia de suas Cotas.

% % %k 3k %k %k 3k X %
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DO
BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPOSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 59.356.952/0001-95

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSSAO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n? [e] (“Suplemento”) referente a [®] emissdo da [e]?
Série de Subclasse de Cotas Seniores da Classe Unica (“Subclasse de Cotas Seniores da [e]¢ Série”)
emitida nos termos do requlamento do BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n? [e].

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento, do Anexo e do
Regulamento [e] ([®]) Subclasse de Cotas Seniores da [e]2 Série, sendo atribuido o valor de
RS 1.000,00 (mil reais) cada, na data da primeira integralizagéo de Cotas da série da presente
subclasse, e para emissdes posteriores, deverd ser utilizado o valor da cota da série de cotas
da presente subclasse em vigor no prdoprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos ao
Fundo.

2. Do Prazo de Duragdo e Caréncia: A Subclasse de Cotas Seniores da [--]2 Série terdo prazo de
duragcdo maximo de [@] ([®]) meses e caréncia de [®] ([®]) meses.

4, Da Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas: Na integralizacdo de Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores da [@]2 Série em data diversa da data da primeira integralizagdo da primeira emisséo
serd utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto

no Anexo.

5. Direito de Preferéncia: Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisi¢do de
Cotas da Subclasse de Cotas Seniores de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas
pela Classe.

6. Do Indice de referéncia: O indice de referéncia das Subclasse de Cotas Seniores da [e]2 Série

é equivalente a [e]. Ndo existe qualquer promessa ou garantia por parte da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE de que o indice de referéncia serd
atingido.

7. Do Valor da Cota: o valor de integralizagdo, amortizagcdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota serd calculado em todo Dia Util pela Administradora
de acordo com o disposto no item 14.4 do Anexo | do Regulamento, pela formula abaixo
(“Formula 17):

1
VUR = VCs[@]1;_1 X [(Taxa DIy_; + 1) X (Spread + 1)]252
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onde:

VUR

[‘] V(Cs1 T-1

Taxa DIr_4

Spread

DU

Valor unitdrio de referéncia, que corresponde ao valor da das Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores da [e]2 Série para efeito de cdlculo de seu
valor de integralizagéo, amortizagdo, resgate ou nas hipdteses definidas

“w

no Anexo do Regulamento, calculado para a data “7”.

Valor da Cota da Subclasse de Cotas Seniores da [e]2 Série para efeito
de cdlculo de seu valor de integralizagGo, amortizagdo, resgate ou nas
hipéteses definidas no Anexo do Regulamento, calculado no do Dia Util
imediatamente anterior a data “¢”, no caso do cdlculo ser efetuado no
Dia Util sequinte & 12 (primeira) data de emisséo, [@]VCs1r: é igual a
RS 1.000,00.

Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela B3, vdlida por 1 (um)
Dia Util (overnight), na forma percentual anual, referente ao Dia Util

“w w

imediatamente anterior a data “7”.
Spread na forma percentual ao ano, equivalente a [®]% a.a. ([e] por

cento ao ano), conforme definido para remuneracdo das Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores da [e]9 Série.

Numero de dias tteis do més em curso.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneracéo prevista no item

“Do Valor da Cota” acima, cada Cota da Subclasse de Cotas Seniores da [e]2 Série serd calculada de

acordo com a formula definida abaixo (“Férmula 2”):

onde:

[@]VDRCs1r

[@]NCs1y

VDRCs[@] 17

VUR = VCs[@]17_
S|®1Lr-1 + sty

“w n

Valor do resultado liquido disponivel na data “t” para remuneragdo das
Cotas da da Subclasse de Cotas Seniores da [e]2 Série.

Numero de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da [e]2 Série em

“w n

circulagdo na data “r

Adiferenca apurada entre a remuneragéo calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragdo prevista

conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, deverd ser recomposta e incorporada a

cada Cota da Subclasse de Cotas Seniores da da [e]92 Série, assim que a Classe possuir recursos para

tal, conforme a férmula definida abaixo:

SDRCs[@]1;

VUR = VCs[@®]17_, +
SOl + oo,
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onde:
[@]SDRCs1r Somatdrio das diferen¢as apuradas diariamente entre a remunerag¢éo
calculada conforme a Formula 2 e a remuneracdo prevista conforme a
Formula 1, ainda ndo incorporadas as Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores da [e]9 Série.
[@]NCs1r Nudmero de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores da [e]? Série em

“w n

circulagdo na data “r

O disposto nesta cldusula néo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Séries existentes.
Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

8. Da Amortizagdo Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a
Classe conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizagdo serd promovida
[®], a contar do a contar do término do Periodo de Caréncia, no 52 (quinto) dia util do més
subsequente ao término do Periodo de Caréncia (“Data de Pagamento”), a amortizacéo de parcela
do valor de cada cota da Subclasse de Cotas Seniores da [@]2 Série (Amortizacdo Programada”), a
qual serd calculada de acordo com a formula prevista no item anterior e as condicGes previstas no
Regulamento. O resgate das cotas da Subclasse de Cotas Seniores da [e]¢ Série deverd ocorrer no
término do prazo de [e] ([®@]) meses contados da Data de Integralizagdo Inicial, quando a Classe
deverd promover o pagamento do resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma
abaixo:

Parcela Més de Saldo de Parcela Més de Saldo de
AmortizagGo AmortizagGo AmortizagGo AmortizagGo

8.1 As amortizagbes previstas no item 3.9.1 do Apéndice da Subclasse de Cotas Seniores poderdo
ocorrer antes do término do Periodo de Caréncia.

9. Da Data de Vencimento e do Resgate das Cotas: As Subclasse de Cotas Seniores da [@]9 Série
serdio resgatadas conforme prazo estabelecido no item “Do Prazo de Durag¢do e Caréncia” acima,
ou em virtude da liquida¢@o antecipada da Classe ou do FUNDO.

10. Da Oferta das Cotas: [As Cotas Seniores da [@]¢ Emissdo da [e]¢ Série, serdo objeto de Oferta
Publica, pelo Rito de Registro Automdtico, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160] ou [As Cotas Seniores
da [e]2 Emisséo da [e]2 Série, serdo objeto de Oferta Publica, pelo Rito de Registro Ordindrio, nos
termos da Resolugéo CVM 160] ou [As Cotas Seniores da [e]2 Emissdo da [e]9 Série, serdo objeto de
Colocacdo Privada, nos termos do art. 8 da Resolugdo CVM 160]
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11. Publico-alvo: Investidores profissionais.
12. Coordenador Lider: [e]
13. Custos da Distribui¢cdo:

14. Critérios de Negocia¢do das Cotas: negociacdo das cotas em mercados requlamentados obedece
as sequintes restrigdes conforme previsto na Resolugdo CVYM 160/2022: a revenda somente pode ser
destinada a investidores qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
oferta, e ndo poderd ser destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstdncia, dado
ao publico-alvo do prdprio valor mobiliario.

Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento e no Anexo.

O presente Suplemento constituird parte integrante do Reqgulamento e por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Reqgulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacéo
as disposicbes deste Suplemento. A Subclasse de Cotas Seniores da [e]2 Série terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas as
demais Subclasse de Cotas Seniores, exceto com relacGo aos prazos e valores de amortizacdo e
resgate, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

[*], [DATA]
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APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
DA CLASSE UNICA DO
BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 59.356.952/0001-95

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO E DO VALOR DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR

1.1.  Ascotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em
contas de depdsito em nome de seus titulares. Se as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas
na B3, a sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3 e, adicionalmente, por
extrato emitido pelo Agente Escriturador, com base nas informac&es prestadas pela B3. Esta conta
de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. O investimento em Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior pode ser realizado
por meio aintegralizagdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior pode ser efetuada (i) por meio
de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.3. Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente apds
os recursos estarem disponiveis na Conta da Classe e/ou apds a devida transferéncia da titularidade
dos Direitos Creditérios, conforme aplicdvel e respeitando a politica de investimentos da Classe.

1.4. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

1.4.1. subordinam-se a Subclasse de Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Classe;

1.4.2. somente poderdo ser amortizadas e/ou pds a amortizacdo do més das Cotas da Subclasse
de Cotas Sénior;

1.4.3. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate das Cotas da Subclasse de Cotas Sénior;

1.4.4. conferemdireito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais;

1.4.5.  seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos no item 14.7 do Anexo

| do Regulamento;

1.4.6. os direitos dos titulares das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior contra o
Patrimonio Liquido da Classe, nos termos do Regulamento e do Anexo |, sdo pari passu entre si,
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nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior; e

1.4.7. ndo possuem indice de referéncia definido.

1.5. As demais caracteristicas e particularidades da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.6. As Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, terdo valor unitario de emiss3o de RS
1.000,00 (mil reais) na data da primeira integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Junior, sendo
gue as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior distribuidas posteriormente terdo seu
valor unitdrio calculado conforme disposto no item 14.7 do Anexo | do Regulamento.

1.7. Ndo haverd direito de preferéncia dos cotistas da Classe na aquisicdo e subscricdo das
eventuais novas Cotas.

1.8. Cada novo Cotista Subordinado Junior devera ser previamente autorizado pela maioria dos
Cotistas Subordinados Junior ja existentes, sendo certo que as Cotas da Subclasse de Cotas Junior
somente poderdo ser detidas pelo Cedente ou por Partes Relacionadas deste.

1.9. O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditorios pela
Devedora e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como as despesas da
Classe, serdo atribuido as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente
a somatoria do valor total destas. Uma vez excedida a referida somatdria, a inadimpléncia dos

Direitos Creditdrios de titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Seniores.

1.10. Exceto se de outra forma prevista em cada Suplemento, as Cotas de cada subclasse ou
emissdo serdo integralizadas pelo valor unitario da respectiva emissao.

1.11. As Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em

contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
Cotista.

CAPITULO Il — EMISSAO DE NOVAS COTAS
2.1. A Classe podera emitir novas Cotas da Subclasse de Cotas Junior desde que:
2.1.1. nenhum Evento de Liquidacdo esteja em andamento; e

2.1.2. anova emissdo de Cotas da Subclasse de Cotas Junior seja deliberada pela maioria dos
titulares de Cotas Subordinadas Junior.

Pagina 86 de 90



Banvex

2.2. Desde que com o propdsito de restabelecer o indice de Subordinacdo Sénior, em
guantidade necessaria ao referido restabelecimento, ou por solicitacdo dos Cotistas Subordinados
Junior, a Classe podera emitir, a qualquer tempo, independentemente de aprovacdo em
assembleia de Cotistas, novas Cotas Subordinadas Junior, as quais terdo as caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacGes indicados neste Apéndice.

2.3.  Adistribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse deverd observar os normativos em
vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo
Suplemento.

24. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pela Classe.

2.5. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista.

2.5.1. Quando de seu ingresso na Classe, cada Cotista (a) assinard o Termo de Adesdo ao
Regulamento e indicarda um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio
eletronico para o recebimento das comunicag¢des que lhe sejam enviadas pela ADMINISTRADORA
nos termos do Regulamento e do Anexo |; e (b) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas
na forma prevista no Boletim de Subscricdo, respeitadas as demais condicBes previstas neste
Regulamento.

2.5.2. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o documento habil
para comprovar (a) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cdes
constantes do Regulamento e do Anexo | e das demais normas aplicaveis a Classe; e (b) a
propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

CAPITULO I1l — DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

3.1. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas JUnior poderdo ser amortizadas apds a
amortizagao da totalidade das Cotas da Subclasse Seniores prevista para aquele més e desde que,
considerada pro forma a amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, o indice
de Subordinagdo Sénior, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa previstos no Anexo | ndo
figuem desenquadrados.

3.2. N&o ha saldo minimo de permanéncia na Classe por Cotista.

3.3. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo ou de resgate das Cotas serdo efetuados
mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
mediante transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo BACEN.

3.4. Admite-se o resgate de Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditdrios ou em Ativos Financeiros, bem como em bens e/ou ativos que eventualmente venham
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a ser dados em garantia ou em pagamento aos respectivos Direitos Creditérios adquiridos e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe (inclusive em decorréncia de procedimento de
cobranca extrajudicial ou judicial), devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo
com os critérios previstos neste Regulamento.

3.5. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
ADMINISTRADORA efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

3.6. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas e
nao integralizadas serdao canceladas.

CAPITULO IV — NEGOCIAGAO DAS COTAS

4.1. As Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderdo ser depositadas para (a)
distribuicdo primaria por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) negociagdo
secundaria por meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados
pela B3, sendo a distribuicdo e as negociacGes liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3 — Balcdo B3, condicionada ao cumprimento pela Classe das exigéncias legais e
regulamentares aplicaveis. Uma vez efetuado o depdsito para negociacdo no mercado secundario
e observadas as restricdes dispostas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, os Cotistas
poderdo, desde que observado o disposto neste Regulamento, negociar suas Cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior exclusivamente entre Investidores Qualificados e serdo responsaveis
pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacao
e transferéncia de suas Cotas.

% %k % %k % %k %k X %

Pagina 88 de 90



Banvex

APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

DA CLASSE UNICA
DO
BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 59.356.952/0001-95

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
O presente documento constitui o suplemento n2 [e] (“Suplemento”) referente d [®] emisséo de
Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior (“Subclasse de Cotas Subordinadas Junior”)
emitida nos termos do regulamento do BEFLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n® [e].

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento e
de seu Anexo | [e] ([®]) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, sendo atribuido o valor de RS
1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira integralizacéo de Cotas da presente subclasse, e para
emissdes posteriores, deverd ser utilizado o valor da Cota da presente subclasse em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos ao Fundo.

2. Do Prazo de Duragéo e Caréncia: A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior terd prazo de
duragcdo maximo de [@] ([®]) meses e prazo de caréncia de [®] ([®]) meses.

3. Da Subscricdo e Integralizagdo das Cotas: A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior serd
subscritas e integralizadas de acordo com as regras previstas no boletim de subscricéo e/ou no
compromisso de investimento (se houver) e/ou em data diversa da Data de Integralizacdo Inicial da
Classe Subordinada Junior serd utilizado o valor da cota de mesma emissdo em vigor no préprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o
disposto no Regulamento, no Anexo | e no presente Suplemento.

4, Da Indice de referéncia: A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ndo possui indice de
referéncia.

5. Do valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortiza¢éio ou de resgate de cada Cota
Subordinada Junior serd calculado pelo CUSTODIANTE em todo Dia Util em todo Dia Util de acordo
com o disposto no capitulo no Anexo |.

6. Da Amortizagcdo das Cotas e do Resgate: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior poderéio ser amortizadas apds a amortizacéo da totalidade das Cotas da Subclasse Seniores
prevista para aquele més e desde que, considerada pro forma a amortizagdo das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior, o Indice de Subordinagdo Sénior, a Reserva de Amortizacdo e a
Reserva de Caixa previstos no Anexo | nGo fiquem desenquadrados.
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7. Do Resgate das Cotas: A Subclasse de Cotas Subordinada Junior serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item “Do Prazo de Duracéo e Caréncia” acima, ou em virtude da
liquidag¢do antecipada da Classe ou do FUNDO.

8. Da Distribuicdo das Cotas: A Subclasse de Cotas Subordinada Junior serd destinada
exclusivamente para classes de fundos de investimento cujos cotistas sejam exclusivamente a
Originadora e/ou suas Partes Relacionadas.

9. Coordenador Lider: [e]

10. Custos da Distribuicdo:

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento e no Anexo.

O presente Suplemento constituird parte integrante do Regulamento e do Anexo e por ele serd
regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento e do Anexo em caso de qualquer conflito

ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento.

Sdo Paulo, [DATA]
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