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CAPITULO |
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 1°. Denominacdo. O Fundo sera denominado BLACK SPECIAL SITS FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, nos termos deste Regulamento, da Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolugdo n° 175”), conforme alterada, e das demais disposi¢des legais aplicdveis a sua natureza e
categoria.

Artigo 2°. Categoria e Composicao da Carteira. O Fundo sera registrado na categoria FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, e seus recursos serdo destinados a aplicagio
em s destinados a aquisicao dos Direitos de Crédito, direitos e créditos, presentes e futuros, principais
e acessorios, incluindo todas as garantias a eles relacionadas, que sejam oriundos de (a) duplicatas,
notas promissorias, cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de produtor
rural, debéntures (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento representativo de crédito;
(d) de existéncia futura, oriundos de promessa de transmisséo e aquisicao futura pelo fundo. (“Ativos-
Alvo”).

Artigo 3°. Classes de Cotas. O Fundo sera composto por uma CLASSE UNICA DE COTAS nos termos
do §3°, Art. 5° da Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugio n°® 175”), podendo serem
emitidas subclasses Sénior, Mezanino e Subordinada.

8§ Primeiro.A Classe Unica e Subclasses de Cotas, se houverem, serdo constituidas sob forma de
condominio fechado.

§ Segundo.Os cotistas responderdo por eventual patriménio liquido negativo no Fundo
(“Responsabilidade Ilimitada™).

Artigo 4°. Publico-Alvo. A Classe Unica do Fundo, sera destinada a receber aplicacdes de Investidores
Profissionais.

Artigo 5°. Prazo de Duracdo. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo, no entanto, ser
encerrado a qualquer tempo por deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas neste sentido.

Artigo 6°. Exercicio Social. O Exercicio Social do Fundo sera encerrado em 31 de marc¢o de cada ano.
Artigo 7°. Classificacdo Anbima. Para fins de classificacdo ANBIMA, o fundo classifica-se como FIDC.

CAPITULO 11
DOS PRESTADORES DE SERVICOS

SECAO |
REMUNERACAO
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Artigo 8°. O Fundo sera administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,, inscrita no
CNPJ sob 0 n°00.806.535/0001-54, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 3.585, de 2 de outubro de 1995, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132
(“Administradora”).

§ Unico. Pelos servicos de administracdo e custodia do Fundo, o Administrador receberd, a titulo de
Taxa de Administracdo, o valor equivalente a [i] 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao
ano) sobre a faixa de patriménio do FUNDO até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), [ii]
0,20% a.a.(vinte centésimos de porcento ao ano) sobre a faixa de patriménio do FUNDO de R$
50.000.000,01 até R$ 200.000.000,00 (acima de cinquenta milhGes de reais, até duzentos milhdes de
reais) e [iii] 0,15% a.a. (quinze décimos de porcento ao ano) sobre a faixa de patriménio do FUNDO
superior a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), calculado sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo este valor
atualizado anualmente pelo IGP-M a cada intervalo de 12 meses, contados a partir do inicio do
funcionamento do FUNDO.

Artigo 9°. O Fundo teré sua carteira de ativos gerida pela REDWOOD ADMINISTRACAO
DE RECURSOS LTDA, institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 10.405.423/0001-45, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) a exercer a atividade de gestdo e controladoria de ativos, conforme Ato
Declaratorio n® 12.096, de 29 de dezembro de 2011 (“Gestora™)

§ Unico. A Gestora prestara ao Fundo os servigos de Gestdo de Carteira, fazendo jus a uma taxa Ginica
de que engloba a remuneracdo por todos os servicos prestados no valor equivalente a 0,10% a.a.,
calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal fixo de R$
4.000,00, sendo este valor atualizado anualmente pelo IGP-M, ou em sua auséncia, indice similar que
venha a substitui-lo (“Taxa de Gestdo”).

Artigo 10°. A Administradora em conjunto com a Gestora, sdo os prestadores de servigos essenciais para,
conforme assim denominados na legislacao vigente (“Prestadores de Servicos Essenciais™).

Artigo 11°. O Fundo podera contara com os servigos de consultora especializada.

Artigo 12°. Os valores acima descritos serdo provisionados diariamente, a base de 252 dias anuais, e pagos
mensalmente, até o quinto dia util de cada més de sua apuragao.

SECAO Il
FUNCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO
Subsecdo | — Administradora Fiduciaria:
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Artigo 13°. A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacédo aplicavel e
neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do fundo de investimento,
na sua respectiva esfera de atuacao.

Artigo 14°. Seré responsabilidade exclusiva e privativa da Administradora contratar, em nome do fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

a) auditoria independente anual;

b) registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou
da consultoria especializada;

c) custodia, alcangando os servicos previstos na Secao IV deste Capitulo VIII;
d) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

e) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditorios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletrénico; e

f) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditdrios; e

g) outros servicos em beneficio da classe de cotas, desde que tais contratacdes sejam
previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas;

8 Primeiro. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagcdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao relativa aos direitos creditérios.

8 Segundo. caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, A
Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.

8 Terceiro. Com relagdo aos ativos da carteira do Fundo passiveis de registro em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil, os servigos de Custodia de ativos descritos na alinea c) do
presente Artigo ndo contardo com a guarda dos ativos pelo Custodiante para tais ativos que ja se
encontrarem registrados, uma vez que a guarda de tais ativos ja sejam realizadas por tais registradoras.

Artigo 15°. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas neste Regulamento
e na legislacdo vigente:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais;
c) o livroou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operac@es e ao patrimonio do fundo;

Il — Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

Il — Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

IV — Elaborar e divulgar as informac6es periddicas e eventuais da classe de cotas;
V — Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo fundo,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do fundo

e suas classes de cotas;

VI — Manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;

VIl — Nas classes abertas, receber e processar 0s pedidos de resgate;
VIl — Monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, se houver;
IX — Observar as disposi¢des constantes do regulamento; e
X — Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.

Subsecdo Il — Gestora da Carteira:

Artigo 16°. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva
esfera de atuacao.

Artigo 17°. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Gestora contratar, em nome do fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes Servigos:

a) intermediacdo de operacgdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;
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c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada;

f) cogestdo da carteira de ativos; e

g) A Gestora e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as alineas a) e b)
acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

Artigo 18°. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo, e se for o caso a classe de cotas, para essa finalidade.

8 Primeiro: A gestdo da carteira alcanca a utilizacéo de ativos na prestacéo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencéo de risco.

8 Segundo: A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a
sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, e se for o caso a classe
de cotas.

Artigo 19°. A Gestora €é responsavel pela observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira
e de concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos na legislacéo e neste regulamento.

Artigo 20°. Compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, e se for o
caso a classe de cotas, realizando todas as a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto.

Artigo 21°. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, aléem das demais previstas neste Regulamento e na
legislagéo vigente:

| — Informar & Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servico
por ele contratado;

I1 —Providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da classe para utilizagao pelos distribuidores,
as suas expensas;

Il — Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operacgdes da classe de cotas;

IV — Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracao e, se for o
caso, de exposic¢do ao risco de capital,

V — Observar as disposigdes constantes deste Regulamento; e
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VI — Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.

Artigo 22°. Os prestadores de servigos, nas suas respectivas esferas de atuacéo, estdo obrigados a adotar as
seguintes normas de conduta:

| — Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para 0 Fundo e suas classes de
cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracao de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relacéo aos interesses dos cotistas,
do fundo e de suas classes, evitando préaticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida,
e respondendo por quaisquer infracbes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio
de suas atribuicdes;

Il — Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e
das atividades da classe de cotas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito
de voto; e

I11 — Empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais
cabiveis.

§ Unico. Os prestadores de servigos devem transferir & classe de cotas qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicéo.

Artigo 23°. Nas classes abertas, 0s prestadores de servigos essenciais, conjuntamente, cada qual na sua esfera
de atuacdo, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da
carteira de ativos seja compativel com:

a) Os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate;

b) Cumprimento das obrigacGes da classe de cotas.
Subsecéo 111 — Vedacoes:

Artigo 24°. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuacao, praticar
0s seguintes atos em nome do fundo, em relacéo a qualquer classe:

a) Receber depdsito em conta corrente;
b) Contrair ou efetuar empréstimos;

c) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de cotas
subscritas;
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d) Garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) Utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas;

f) Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doac6es que o fundo estiver autorizado
a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto na legislacéo;

Artigo 25°. A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operacfes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.

Artigo 26°. A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retencao de risco da classe em suas opera¢fes com
derivativos.

Artigo 27°. E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer remuneracéo, beneficio
ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Artigo 28°. E vedado o repasse de informacéo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servi¢co do fundo ou em razdo de relacdo comercial,
profissional ou de confianca com prestadores de servico do fundo.

Artigo 29°. O Fundo de investimento deve manter o patriménio aplicado em ativos nos termos estabelecidos
neste Regulamento, observadas, ainda, as regras especificas de cada categoria de fundo.

Artigo 30°. E vedado ao Fundo a aplicacdo em cotas de classes que nele invistam, assim como é vedada a
aplicacao de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

Subsecéo IV — Substituicio de Prestador de Servigo Essencial:

Artigo 31°. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

| — Descredenciamento para o0 exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

Il — Rendncia; ou
Il — Destituicdo, por deliberagcdo da assembleia geral de cotistas.
§ Unico. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do fundo impede a Administradora de

renunciar a administracdo fiduciaria do fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da
assembleia de cotistas.
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Artigo 32°. Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

8§ Primeiro. No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de:

I1 — 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

8§ Segundo. Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
referido no § 1° o fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcdes até a concluséo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do fundo na
CVM.

8 Terceiro. No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo de assembleia de cotistas de que trata o caput.

§ Quarto Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
assembleia geral de cotistas, o fundo deve ser liquidado, devendo A Gestora permanecer no exercicio
de suas funcgdes até a conclusdo da liquidacéo e a Administradora até o cancelamento do registro do
fundo na CVM.

8 Quinto. No caso de alteracdo de Prestador de Servigo Essencial, A Administradora ou Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo referida no art. 130 da
Resolucdo CVM n° 175 de 2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da alteracéo.

CLAPI'TU LO 11 )
DIVULGACAO DE INFORMACOES

SECAO |
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 33°. As informacdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do pablico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

Artigo 34°. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigcos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

§ Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
cotas ou na decisd@o dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.
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8 Segundo. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo, da classe
Ou aos ativos da carteira deve ser:

| — Comunicado a todos os cotistas da classe afetada;

Il — Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacéo, se for o caso;

I11 — Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — Mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a distribuicao
estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

Artigo 35°. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do fundo, da
classe de cotas ou dos cotistas.

§ Unico. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipotese de a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada de cotas.

CAPITULO IV
DAS COTAS

SECAO |
CARACTERISTICAS

Artigo 36°. As cotas do Fundo serdo escriturais, nominativas e corresponderdo a fragcdes do patriménio da
classe de cotas da qual pertenca.

8 Primeiro.O valor da cota resulta da diviséo do valor do patriménio liquido da respectiva classe pelo
numero de cotas da mesma classe.

8 Segundo. Caso a classe tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse resulta da divisdo do
valor do patriménio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de cotas da mesma
subclasse.

Artigo 37°. A Administradora ou a institui¢do contratada para realizar a escrituracao de cotas, se houver, séo
responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacdo, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso de
distribuicéo por conta e ordem, das informacgdes de que trata o art. 34, § 1° da Resolugdo CVM n° 175 de
2022, no registro de cotistas do fundo.

Artigo 38°. A cota de classe aberta ndo pode ser objeto de cessao ou transferéncia de titularidade, exceto nos
casos de:

| — Deciséo judicial ou arbitral;
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I1 — Operagdes de cessao fiduciaria;
Il — Execucdo de garantia;
IV — Sucesséo universal;

V — Dissolugéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura pablica que
disponha sobre a partilha de bens;

VI — Substituicdo da Administradora ou portabilidade de planos de previdéncia;

VI — Integralizacéo de participacfes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades
limitadas;

VIII - Integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas
foram integralizadas; e

IX — Resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas
cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Artigo 39°. Sem prejuizo da portabilidade das cotas pelos seus titulares, as cotas de classe fechada e seus
direitos de subscricdo podem ser transferidos, seja por meio de termo de cessao e transferéncia, assinado pelo
cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacdo em mercado organizado.

Artigo 40°. Admite-se a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas, nos termos do
Art. 113 da Resolucdo CVM n° 175 de 2022.

SECAO Il
EMISSAO

Artigo 41°. Na emisséo de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota na data da integralizacéo.

Artigo 42°. Na emisséo de cotas de classe fechada deve ser utilizado o valor da cota da respectiva classe na
data de sua emisséo.

SECAO Il
DISTRIBUICAO

Artigo 43°. A distribuicdo de cotas deve ser realizada por institui¢cfes habilitadas a atuar como integrantes
do sistema de distribuicéo, ressalvadas as dispensas previstas em regulamentagdes especificas.

8 Primeiro. A distribuigdo referida no caput pode ser realizada exclusivamente por meios eletrénicos.
8§ Segundo. A Gestora é obrigada a:

| — Fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da classe exigido pela regulamentacéo
em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
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informacdes contidas no referido material; e

Il — Informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na classe, especialmente se decorrente
da mudanga do regulamento, hipGtese em que o gestor deve imediatamente enviar o material de
divulgacéo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam.

Artigo 44°. Caso o niumero minimo de cotas da classe fechada nédo seja subscrito no prazo de distribuicéo, de
acordo com o respectivo Suplemento da classe ou subclasse, se aplicavel, os valores integralizados devem
ser imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos

pelas aplicacOes dos valores, liquidos de encargos e tributos.

Artigo 45°. Quando do ingresso do cotista no fundo, o agente que tiver realizado a distribuicdo de cotas
devera disponibilizar a versdo vigente do regulamento, o que inclui o anexo da classe investida e o apéndice

SECAO IV
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

da subclasse investida, se for o caso.

Artigo 46°. Por meio de um termo de ades&o e ciéncia de risco, ao ingressar no fundo todo cotista deve atestar

que:

| — Teve acesso ao inteiro teor do regulamento e, se for o caso, ao anexo da classe investida e ao
apéndice da subclasse investida; e

Il — Tem ciéncia:
a) dos fatores de risco relativos a classe e, se for o caso, subclasse de cotas;
b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela classe de cotas;
¢) deque aconcessao do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a legislacéo
vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servicos;
d) se for o caso, de que a integralizacao de cotas ocorrera por meio de chamadas de capital,
nos termos da legislacéo vigente; e
e) quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista ndo esteja limitada ao
valor por ele subscrito, a consequente possibilidade de o cotista ter que aportar recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.
SECAO YV
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RESGATE E AMORTIZACAO

Artigo 47°. Sem prejuizo do previsto neste Regulamento, o Fundo poderé realizar amortizagdes das cotas de
classe fechada e resgate das cotas de classe, de acordo com as condig¢bes estabelecidas no respectivo
suplemento da classe de cotas.

Artigo 48°. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista Neste Regulamento, o Administrador
devera transferir ou creditar os recursos financeiros das classes do Fundo correspondentes aos titulares das
Cotas, em cada data de amortizacdo ou resgate.

8 Primeiro. O Administrador efetuard o pagamento das amortizagdes e resgates por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).

Artigo 49°. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas,
quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Custodiante,
nas respectivas datas de amortizagéo, conforme o caso.

Artigo 50°. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipdteses previstas neste
Regulamento, em ativos integrantes na carteira de investimentos da respectiva classe.

Artigo 51°. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um dia Gtil, a Administradora
efetuara o pagamento no dia Gtil imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

Artigo 52°. se que cotas subordinadas sejam resgatadas e amortizadas em direitos creditérios, desde que o
indice de subordinacao ndo seja comprometido.

Artigo 53°. Admite-se 0 resgate e a amortizacdo de cotas seniores e subordinadas mezanino em direitos
creditorios e ativos financeiros de liquidez exclusivamente:

| — Por deliberacdo da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 3°, inciso 1V, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175 de 2022,

Il — Por deliberacdo da assembleia de cotistas que deliberar pela liquidagédo do da classe de cotas; ou

Il — pelo exercicio do Direito de Dissidéncia, conforme previsto no presente Regulamento e na
legislagéo vigente.

SECAO VI
INDICE DE SUBORDINACAO

Artigo 54. O Fundo tera como razdo de garantia o percentual minimo de 50% (cingquenta por cento) (a
“Razdo de Garantia”), de maneira que as emissdes de Cotas do Fundo deverdo ser representadas por Cotas
Subordinadas que representem no minimo a Razéo de Garantia.
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CAPITULO V
DA CARTEIRA

) SECAO |
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 55 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas, por meio
da aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisi¢do de Direitos de Crédito, direitos e
créditos, presentes e futuros, principais e acessorios, incluindo todas as garantias a eles relacionadas, que
sejam oriundos de (a) duplicatas, notas promissorias, cédulas de crédito bancério, cédulas de crédito
imobiliario, cédulas de produtor rural, debéntures (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento
representativo de crédito; (d) de existéncia futura, oriundos de promessa de transmissdo e aquisicao
futura pelo fundo.

Artigo 56 O Fundo podera realizar aplicagdes em Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
Administrador, Gestor, ou Consultoria especializada e suas partes relacionadas.

Subsecéo |
Processos de Originacdo e Politicas de Concessao dos Direitos Creditorios

Artigo 57 O Fundo pode aplicar em direitos e créditos, presentes e futuros, principais e acessorios,
incluindo todas as garantias a eles relacionadas, que sejam objeto ou decorrentes de ac¢des judiciais contra
(i) os orgaos da administracdo direta e indireta dos seguintes entes federativos: Estado de Sdo Paulo e
Municipio de Sdo Paulo; e (ii) os 6rgaos da administracdo indireta dos entes federativos mencionados
no item (i) anterior que pagam suas obrigacdes decorrentes de condenacdes em processos judiciais
através da emissdo de precatdrios; em ambos 0s casos ja representados por Precatorios emitidos.

Subsecéo Il
Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios e Condicdes de Cessao

Artigo 58 O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente a
cessao e na respectiva Data de Aquisicdo, de modo que apenas sdo passiveis de aquisi¢do pelo Fundo os
Direitos Creditdrios que, na Data de Aquisicao e Pagamento:

(a) sejam representados em moeda corrente nacional;

(b) a Gestora tenha emitido Dossié e Parecer de Aquisicao validando a Politica de Investimentos;
(c) previa analise da Gestora do Dossié e do Parecer de Aquisicao;

(d) que sejam cedidos ao Fundo por meio de Contrato de Cessao, previamente verificado pela
Administradora quanto aos Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito, observado o
disposto neste Regulamento;

(e) liquidacéo financeira do preco de aquisi¢do dos Direitos de Crédito; e
(f) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera permitir o seu registro
contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e
contabeis praticados pelo Custodiante.
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Artigo 59 Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditorios.

Artigo 60 Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe de cotas que mantiver, a qualquer
tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe de cotas
pela Administradora.

Artigo 61 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe de cotas deve possuir
parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido representada por Direitos
Creditorios, sendo que a classe de investimento em cotas, nesse mesmo prazo, deve possuir no minimo
67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimonio liquido representado por cotas de outros FIDC.

Artigo 62 A parcela do patrimdnio ndo investida em direitos creditdrios ou cotas dever ser aplicada nos
seguintes ativos financeiros de liquidez:

a) Titulos publicos federais;

b) Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacéo de instituicdes financeiras;

c) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e

[T I I TSR T

d) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c”;

Artigo 63 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido.

SECAO Il
VERIFICACAO DE LASTRO

Artigo 64 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditdrios que serdo cedidos ao Fundo
e a expressiva diversificacdo de Devedores, seré efetuada a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo que tratam as se¢Oes anteriores por amostragem.

SECAO Il
ORDEM DE ALOCACAO

Artigo 65 A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo e até a liquidacdo do Fundo,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, a

Planner Corretora 15
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - Itaim Bibi - S&o Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



REGULAMENTO DO BLACK SPECIAL SITS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

planner Rf

alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo na seguinte ordem:

e) Pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacéo aplicavel;

f) Pagamento de amortizacgdes e resgates de Cotas;

g) Aquisicdo de Ativos Financeiros, conforme disposto no presente Regulamento.

SECAO IV
FATORES DE RISCO

Artigo 66 Os Direitos de Crédito Alvo e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operacdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras naturezas, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operacBes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora e
o Custodiante em hipotese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente 0s
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo:

Riscos de Mercado:

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos de Crédito Alvo, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Cedentes e as Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica
econébmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precos, aumento ou diminuicdo da taxa de juros, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitacbes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condi¢do financeira e os resultados dos
Devedores, 0s setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito Alvo podem ser adversamente afetados por mudancgas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alterag6es na inflagao; (iii)
alteracOes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0os mercados internacionais. As medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condigéo financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos
de Crédito Alvo, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das
Cotas. Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungéo da
reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
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ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos
Direitos de crédito Alvo e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscila¢fes acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de descasamento de taxas:

O Fundo aplicara suas Disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-
se que o valor das Cotas sera atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa
DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento de Cotas, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii) das Cotas.
Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que as Empresas de Consultoria
Especializada, o Administrador e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos
Cotistas, inclusive quando ocorridas em razéo de tais descasamentos;

Flutuacéo dos Direitos de Crédito Alvo:

O valor dos Direitos de Crédito Alvo que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com a capacidade do Fundo de receber os valores devidos pelas respectivas Devedoras. Caso o Fundo néo
tenha éxito na recuperacdo dos Direitos de Crédito Alvo, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o
Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas,
inclusive quando ocorridas em razdo de ndo recebimento dos valores dos Direitos de Crédito Alvo pelas
respectivas Devedoras; e

Flutuacéo dos Ativos Financeiros:

O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, 0
patrimdnio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Fatores Macroecondmicos:

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo, dependerd da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribui¢do de rendimentos aos Cotistas.

A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econémico etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos de Crédito Alvo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito Alvo:

Decorre da capacidade das Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente, conforme
contratados. O Fundo somente procedera a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos de Crédito Alvo sejam pagos pelas Devedoras, ndo havendo garantia de que a amortizagdo
das Cotas ocorrera integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que o investimento do Fundo sera
preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo vencidos ou a vencer, consiste no risco dos Direitos de
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Crédito Alvo adquiridos ap0s o respectivo vencimento nao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em
virtude do insucesso das ac¢des de cobranca, dos procedimentos de faléncia e recuperacéo judicial nos termos
da Lei n®11.101/05 e/ou de limitacdes na capacidade financeira das Devedoras;

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros:

Decorre da capacidade das Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo
em operacGes com tais ativos. Alteracbes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condicGes financeiras dos emissores dos referidos ativos
e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo,
acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos; e

Risco de formalizacédo dos Direitos de Crédito Alvo:

A carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito Alvo com irregularidades no que se refere a sua
constituicdo, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos de Crédito Alvo por ele adquiridos;

Risco de Inexisténcia das Garantias:
Considerando que os Direitos de Crédito Alvo ndo possuem quaisquer garantias, caso sejam inadimplidos,
os Cotistas poderéo sofrer perdas patrimoniais.

Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cesséo:

As vias originais de cada Contrato de Cessdo ndo serdo necessariamente registradas no Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos na sede do Cessionario e dos Cedentes. O registro de operacdes de cessdo de
créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que (i) a operacdo registrada
prevaleca caso os Cedentes celebrem nova operacéo de cessao dos mesmos Direitos de Crédito com terceiros;
e (ii) se afastem duvidas quanto a data e condi¢fes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso dos
Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial. A auséncia
de registro podera representar risco ao Fundo (i) em relacdo a Direitos de Crédito reclamados por terceiros
que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso
dos Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperagdo extrajudicial, nos
quais a validade da cessdo dos Direitos de Crédito venha a ser questionada. Assim, nas hipoteses de (i) os
Cedentes contratar a cessao de um mesmo Direito de Crédito com mais de um cessionario; ou (ii) de ingresso
dos Cedentes em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de recuperacgéo extrajudicial, a ndo
realizacdo do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovacao de que a cessdo contratada com
0 Fundo ¢ anterior a cessdo contratada com o outro cessionario e (b) a comprovacéo da validade da cessao
perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranca dos Direitos de Crédito em
questdo e afetando adversamente o resultado do Fundo.

Cobranca Extrajudicial ou Judicial:

No caso dos Devedores inadimplirem nas obriga¢des dos pagamentos dos Direitos de Crédito Alvo cedidos
ao Fundo, podera haver cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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Liquidez relativa aos Ativos Financeiros:

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais 0os Ativos Financeiros
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo
esta sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo pode
ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizac&o e resgates de suas Cotas;

Liquidez relativa aos Direitos Creditorios:

O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais Direitos de Crédito Alvo, especialmente para os Direitos de Crédito Alvo que estejam
vencidos e objeto de a¢do cobranca por meio de acdo judicial. Caso o Fundo precise vender os Direitos de
Crédito Alvo detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais
Direitos de Crédito Alvo podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo;

Vedacdo a negociacao das Cotas em mercado de balcdo organizado:

Nos termos deste Regulamento, é vedada a negociacdo das Cotas em mercado de balcdo organizado, sendo
permitida sua transferéncia apenas de forma privada, o que torna o investimento nas Cotas um investimento
de baixa liquidez. 1sso pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu
valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas;

Liquidacgéo antecipada do Fundo:

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito Alvo e das Cotas descritas no item anterior, e pelo fato
do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Cotas
antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do
Fundo sé&o: (i) a ocorréncia de casos de liquidagdo antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e
deliberacdo, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacdo antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Cotas de
forma privada. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo antecipada previstas no Regulamento
do Fundo, o Fundo poderd ndo ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o
pagamento aos Cotistas, hipotese em que podera ter que paga-los com os Direitos de Crédito Alvo e Ativos
Financeiros detidos em carteira;

Resgate condicionado das Cotas:

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser solicitados
pelo Cotista decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros pelos respectivos
Devedores e contrapartes, conforme o caso. ap0s o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, o Fundo
pode néo dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas Cotas.

Considerando-se a sujeicao da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito Alvo
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacfes e/ou resgates das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese de atraso
ou falta de pagamento de amortizacBes ou resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no
Fundo;

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada:
O Fundo podera ser liquidado antecipadamente nas hipéteses previstas no Artigo 49 deste Regulamento.
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Ocorrendo tal liquidacdo antecipada, o Fundo pode nédo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos de Crédito Alvo e/ou Ativos Financeiros;
ou (i) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento pelas Devedoras dos Direitos
de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo; ou (b) & venda dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Falhas de Procedimentos:

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e controles internos adotados pelo Administrador, pela
Gestora, pelo Custodiante e/ou pela Consultora Especializada podem afetar negativamente a qualidade dos
Direitos de Crédito Alvo e sua respectiva cobranca;

Risco de enquadramento dos Direitos de Credito Alvo aos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de
Cessdo: Falhas (i) na verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por parte do Custodiante)
quando da aquisicdo Direitos de Crédito Alvo, ou (ii) na verificacdo do atendimento das condigdes e
exigéncias legais no &mbito da cessdo dos Direitos de Crédito Alvo (por parte do Administrador), podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Alvo e sua respectiva cobranca;

Risco de Sistemas:

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia
de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos das Empresas de Consultoria, Gestora,
Custodiante, Administradora e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito Alvo podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo; e

Risco de Cobranca:
O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito Alvo inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e
seus Cotistas.

Guarda da Documentacao:

A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é responsabilidade do Custodiante e podera ser
contratada junto a empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada
contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de
prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada podera representar
dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constitui¢cdo dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos
pelo Fundo. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicao
dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Risco de Sucumbéncia:

O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbéncia) caso, no curso de cobrancas judiciais decorrentes de Direitos de Crédito Alvo Inadimplidos
e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo
ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situac@es, podera ocorrer caso, apos a
instrucdo de acdo ordinaria de cobrancga e/ou uma a¢do monitéria, o Fundo ndo consiga evidenciar que 0s
respectivos Direitos de Crédito Alvo Inadimplidos e Ativos Financeiros realmente existem e sdo validos.

CAPITULO VI
ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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SECAQ |
COMPETENCIA

Artigo 67 Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

I — As demonstracdes contabeis anuais;
I1 — A substituicdo de prestador de servigo essencial,

Il — A emissdo de novas cotas, na classe fechada, hip6tese na qual deve definir se os cotistas possuirdo
direito de preferéncia na subscri¢do das novas cotas;

IV — A fusdo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo do fundo ou da classe
de cotas;

V — A alteracdo do regulamento;

8 Primeiro. Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e o0s cotistas de uma determinada classe
deliberem substituir prestador de servico essencial, tal classe deve ser cindida do fundo.

§ Segundo. A alteragdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de
cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Artigo 68 Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do fundo, no prazo previsto nas regras especificas de cada categoria de fundo
de investimento.

§ Primeiro. A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias ap6s
estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contébeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente.

8 Segundo. A assembleia de cotistas a que comparecerem todos o0s cotistas pode dispensar 0 prazo
estabelecido no § Primeiro.

8§ Terceiro. As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

SECAO Il )
CONVOCAGAO E INSTALAGCAO
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Artigo 69 A convocacao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe
convocada e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e, caso a distribuicdo de cotas esteja
em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

§ Primeiro. A convocacdo da assembleia de cotistas deverd enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas.

8§ Segundo. Sera admitida a realizacao das assembleias gerais, assim como a participagéo dos cotistas
exclusivamente por meio por meio de sistema eletrénico de videoconferéncia, devendo constar da
convocacgdo as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo dos cotistas e votacdo a
distancia.

8 Terceiro. As informagdes requeridas na convocagéo, conforme dispostas no § Segundo, poderdo
ser divulgadas de forma resumida, com indica¢do dos enderecos na rede mundial de computadores
onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8 Quarto. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizacao.

8§ Quinto. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletronica.

§ Sexto. O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da assembleia.

§ Sétimo. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo.

Artigo 70 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
por meio de solicitacdo encaminhada a Administradora, assembleia de cotistas para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo, da classe ou da comunh@o de cotistas.

8 Primeiro. O pedido de convocacdo pela Gestora, custodiante ou por cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
assembleia de cotistas.

8 Segundo. A convocacéo e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo
se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 71 A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

SECAO Il
DELIBERACOES
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Artigo 72 As deliberacdes da assembleia de cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

Artigo 73 Na assembleia de cotistas a cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo no fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.

Artigo 74 As deliberacdes da assembleia poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal,
sem necessidade de reunido dos cotistas.

8§ Primeiro. Na hipotese a que se refere o Artigo acima, o processo se dara exclusivamente por meio
eletrénico, e serd concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado
da consulta formal.

Artigo 75 Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

8§ Primeiro. As deliberacBes da assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

8§ Segundo. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do

cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
utilizacdo e arquivamento pelo administrador com antecedéncia a realizacdo da assembleia.

Artigo 76 N&o podem votar nas assembleias de cotistas:

| — O prestador de servico, essencial ou n&o;

Il — Os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;

Il — Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

IV — O cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a
matéria em votacao; e

V — O cotista, na hipdtese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.
8 Primeiro. N&o se aplica a vedacdo prevista no caput quando:

| — Os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il — Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permisséo
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

8§ 2° Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o inciso 1V do caput declarar
a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.
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Artigo 77 O resumo das decisfes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da
respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizacdo da assembleia.

CAPITULO VII
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 78 Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas previstas
neste Regulamento ou na lei vigente:

| — Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Il — Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas neste Regulamento e na lei vigente;

I11 — Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV — Honorérios e despesas do auditor independente;
V — Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de
acordo com devedor;

VIl —Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o
caso;

V111 — Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por ap6lices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

IX — Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — Despesas com a realizagédo de assembleia de cotistas;

X1 — Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da
classe;

XI1 — Despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacGes com ativos da carteira;
X111 — Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
XIV — No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de cotas; e
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b) admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI — Taxas de administracdo e de gestao;

XVII — Montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na
taxa de administracdo, performance ou gestao, observado o disposto na legislacdo vigente;

XVIII — Taxa maxima de distribuicéo;
XIX — Despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XX — Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de
acordo com as hipoteses previstas neste Regulamento e na legislacdo vigente; e

XXI — Contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

8§ Primeiro. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete a Administradora
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes.

8 Segundo. Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser
provisionadas por dia Gtil, sempre como despesa da classe e apropriadas conforme
estabelecido no regulamento.

Artigo 79 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

§ Unico. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de taxa de
administracdo ou gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o0 montante
total da taxa de administragdo ou gestéo, conforme o caso.

CAPITULO VIII
LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 80 Na hipotese de liquidacdo da classe de cotas por deliberacdo da assembleia de cotistas, a
Administradora devera promover a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na proporcdo de suas
cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.

8 Primeiro. A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:
I — O plano de liquidacgéo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto; e
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Artigo

Il — O tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacéo da assembleia.

8 Segundo. Do plano de liquidagédo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

8 Terceiro. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas
demonstragcfes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as
movimentacGes ocorridas no periodo.

8 Quarto. Devera constar das notas explicativas as demonstra¢des contabeis, anélise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com
a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos
ou passivos ndo contabilizados.

8§ Quinto. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
previsto no caput deste artigo, a critério da Gestora:

I — A transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada cotista na
classe; ou

Il — A negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.

§ Sexto. A Administradora deve enviar cdpia da ata da assembleia e do plano de liquidacao
de que trata 0 § 2° a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da realizagdo da
assembleia.

81 No ambito da liquidacao da classe de cotas, a Administradora deve:

| — Suspender novas subscrigcdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate, salvo
se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a assembleia que deliberar
pela liquidacao da classe de cotas;

Il — Fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacéo a todos os cotistas pertencentes a
classe em liquidacdo, de maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informagGes,
devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem;

Il — Verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos cotistas, ainda que os resultados
ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicédo de resultados sejam
contemplados diferentes cotistas; e

IV — Planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacéo da classe com prazo de
duracéo determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o encerramento da
classe.
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Artigo 82 No ambito da liquidacdo da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao plano de
liquidacéo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

| — Submisséo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse;

I1 — Prazos de cotizagéo e conversao de cotas e a data do pagamento do resgate ou amortizagdo
de cotas;

V — Compatibilidade da carteira de ativos com o0s prazos de cotizagéo e conversao de cotas e
a data do pagamento do resgate ou amortizacdo de cotas; e

VI — Limites relacionados a composicao e diversificacdo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de fundo.

§ Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos regulatérios no
ambito da liquidacdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos Prestadores de Servigcos
Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no
caso concreto.

Artigo 83 Caso o0s cotistas reunidos em assembleia deliberem pela ndo liquidagéo da classe de cotas em
funcédo de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, é assegurada a amortiza¢do ou o resgate
total das cotas seniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem (‘“Direito de Dissidéncia”).

CAPITULO IX
ENCERRAMENTO

Artigo 84 ApGs pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortizacéo ou resgate,
a Administradora devera efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe, por meio do
encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da assembleia de cotistas que tenha
deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora,
decorrente do resgate ou amortizacao total de cotas.
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