REGULAMENTO DO ARX HEDGE Il CDI SELEGAO FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ - 57.753.153/0001-27

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O FUNDO é composto por uma unica classe (“CLASSE”) e podera ter subclasses, a critério do ADMINISTRADOR,
observada a regulamentagao vigente. As subclasses podem ser diferenciadas por (a) publico-alvo; (b) prazos e condigbes
de aplicagdo, amortizagéo e resgate; e (c) taxas de administragdo, gestdo, maxima de distribuicao, ingresso e saida.

1.2. O regulamento é composto por sua Parte Geral, Anexo e ocasionais Apéndices, que conterdo as informagdes do
FUNDO, da CLASSE e das SUBCLASSES, respectivamente (‘Regulamento”). Para fins da interpretagdo deste
Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerdo também sua CLASSE e SUBCLASSES, conforme o caso, bem
como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangerao sua Parte Geral, 0 Anexo e ocasionais Apéndices, exceto quando
houver indicagao expressa em sentido contrério. Em caso de divergéncia entre as condicdes estipuladas no Regulamento,
devera ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte Geral e 0s
Apéndices prevalecerdo sobre a Parte Geral e 0 Anexo.

1.3. A CLASSE podera ter subclasses. A primeira subclasse podera ser constituida em data a ser definida pelo
ADMINISTRADOR em conjunto com o0 GESTOR, cabendo ao ADMINISTRADOR comunicar os cotistas de tal fato. Sendo
assim, até que haja a efetiva constituicédo da primeira SUBCLASSE, o Apéndice que ja consta do presente Regulamento
devera ser considerado parte integrante do Anexo e as mengdes & SUBCLASSE deverdo ser lidas como mengdes a
CLASSE.

2.PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1. ADMINISTRADOR

Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, S&do Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

2.2. GESTOR
Itau Unibanco Asset Management Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, CNPJ
n°®40.430.971/0001-96, ato declaratério CVM n° 18.862 de 25/06/2021.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR séo os prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente,
pela constituicdo do FUNDO (“prestadores de servigos essenciais”). Os prestadores de servigos essenciais, observadas as
limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a
administragéo (no caso do ADMNISTRADOR) e a gestéo (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador de
servigo essencial, na sua respectiva esfera de atuagao, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores
de servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestagao do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuagao dos prestadores de servigos essenciais e terceiros por
eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigagdes legais e
contratuais assumidas pelos prestadores de servigos do FUNDO. Os prestadores de servigos essenciais do FUNDO e os
demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), néo respondem por tais obrigagdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

3.2. Os prestadores de servigos essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE
(que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera de atuagédo da
CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente.

3.3. A responsabilidade de cada prestador de servigo essencial e demais prestadores de servigos perante 0 FUNDO, as
CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos é individual e limitada exclusivamente aos servigos por
ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentagdo em vigor, neste
Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestagao de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou as CLASSES. A
avaliagao de responsabilidade dos prestadores de servigo também devera levar sempre em consideragao os riscos inerentes
as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e/ou das CLASSES e a natureza de obrigagdo de meio de seus servigos.
3.4. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou das CLASSES n&o possuem responsabilidade solidaria entre si.




4. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF” e contara com classe Unica de cotas, com prazo
indeterminado de duragao.

5.ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO,; (i) despesas com o registro
de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios e informagdes periddicas previstas na regulamentagéo
vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas; (iv) honorarios
e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorarios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de eventual condenagéo; (vii) despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre 0s
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizagéo de assembleia de cotistas; (xi) despesas
inerentes a constituicao, fuséo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou liquidagdo do FUNDO; (xii) despesas com liquidagéo,
registro e custodia de operagbes com ativos da CLASSE; (xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operagdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
(xv) taxas de administracdo e de gestdo; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custddia; (xviii) os
montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragao, que serao deduzidos da
taxa de administragdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribuigdo; (xx) despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da
CLASSE, desde que de acordo com as hipoteses previstas na regulamentagéo vigente; (xxii) contratagcdo da agéncia de
classificagao de risco de crédito.

5.1. Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do prestador de servigo essencial que
a tiver contratado.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os cotistas serao convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apés 0 encaminhamento das demonstragdes contabeis
a CVM, para deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, conforme o caso; ou (ii)
extraordinariamente, sempre que necessario.

6.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de comunicagéo
estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas com qualquer numero de cotistas; (iii) as deliberagbes seréo
tomadas conforme o quérum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais ou procuradores
constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderdo ser realizadas de modo exclusivamente eletronico, caso
em que os cotistas somente poderao enviar seu voto por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico, desde que a
convocagao indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, ou de modo parcialmente
eletrénico, em que serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicagéo escrita ou sistema eletronico, sem prejuizo
da realizagdo da reuniédo de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos
presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento; (vi)
a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as delibera¢des da assembleia poderédo
ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas manifestarao seus votos, conforme
instrugdes previstas na convocacao e b) as decisdes seréo tomadas com base nos votos recebidos.

6.1.1. Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v) acima, no caso de nao
comparecimento fisico de cotistas, a assembleia seré instalada, sendo a presenga dos cotistas caracterizada pelos votos
encaminhados por sistema eletronico.

6.1.2. Caso a convocagao preveja a realizacdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagbes em assembleia deverdo ser proferidos mediante a utilizacdo de assinatura eletrdnica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

6.1.3. Na hipétese da néo instalagdo da assembleia para deliberagao relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO ou da
CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstragdes contabeis nao contenham ressalvas.



6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia aos cotistas, em até 30 (trinta) dias apos
a sua realizagao, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

6.3. Poderdo ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO como um todo, ou
Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas uma CLASSE ou SUBCLASSE, conforme o
caso, sendo certo que a convocagao e 0s quoruns abrangerao, respectivamente, a totalidade dos cotistas do FUNDO ou da
respectiva classe ou subclasse.

6.4. Exceto nos casos em que haja previséo de quérum distinto no Anexo ou Apéndice relativo a uma determinada classe
ou subclasse, as deliberagdes serdo aprovadas por maioria de votos dos presentes na assembleia e/ou recebidos por
sistema eletronico, conforme o caso, sendo certo que cabera a cada cotista uma quantidade de votos representativa de sua
participa¢do no FUNDO, CLASSE ou SUBCLASSE, conforme aplicavel.

7.EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de dezembro e término no ultimo dia do més de novembro
de cada ano.

8. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territdrio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Sé&o Paulo - SP, 17 de margo de 2026.



ANEXO DA CLASSE DO ARX HEDGE Il CDI SELEGAO FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ - 57.753.153/0001-27

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS (“CIC”) e é constituida como regime aberto, com
prazo indeterminado de duragéo e tipificada como Renda Fixa.

1.1. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito e/ou integralizado, observados
0s procedimentos previstos no item 13 deste Anexo.

2. QUALIFICAGAO
A CLASSE recebera recursos do publico em geral, observado o publico-alvo definido no Apéndice.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE ¢ aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas de classes
de fundos de investimento tipificadas como “Renda Fixa” que invistam preponderantemente em debéntures e outros ativos
de infraestrutura que atendam aos requisitos de isengao estabelecidos na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Ativos de
Infraestrutura” e “Lei n® 12.431/2011”, respectivamente), conforme alterada, ndo podendo ser inferior a 85% (oitenta e cinco
por cento) do valor de referéncia da Classe Investida, conforme definido escalonamento descrito no item 3.5 abaixo.

3.1. O GESTOR, no exercicio de seu dever fiduciario e buscando atuar na defesa dos interesses dos cotistas, podera, a
qualquer momento, solicitar o resgate de até a totalidade dos investimentos no Fundo Investido, caso em que mantera tais
recursos em cotas de fundos de investimento referenciados ou curto prazo, inclusive nos fundos administrados pelo
ADMINISTRADOR, até que seja realizada assembleia geral da CLASSE.

3.2. A CLASSE direcionara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em cotas do ARX HEDGE I
MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n° 56.284.312/0001-29 (“Classe Investida”), gerido
pela ARX INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.408.128/0001-40. O saldo remanescente podera ser
alocado nos ativos previsto no Complemento | do Regulamento.

3.2.1. O objetivo da Classe Investida, bem como desta CLASSE, n&o constituem, sob qualquer hipotese, garantia ou
promessa de rentabilidade por parte do ADMINISTRADOR e do GESTOR, nem do administrador nem do gestor da Classe
Investida, constituindo, apenas, um objetivo a ser perseguido pelo GESTOR.

3.2.2. Caso, a qualquer momento, as caracteristicas da Classe Investida sofram alteragbes que impliquem em mudanca das
condigdes da CLASSE descritas neste Regulamento e néo seja possivel ao ADMINISTRADOR adequar o Regulamento da
CLASSE (inclusive em razéo de impossibilidade de realiza¢do de assembleia de cotistas por auséncia de quérum para sua
instalacdo), o0 GESTOR podera solicitar o resgate de até a totalidade dos investimentos na Classe Investida, caso em que
mantera tais recursos investidos em cotas de classes de fundos de investimento referenciados ou curto prazo, inclusive
administrados pelo ADMINISTRADOR, até que seja realizada assembleia geral de cotistas da CLASSE.

3.2.3. Ocorrendo a hipdtese prevista no item 3.2.2., o ADMINISTRADOR devera convocar, imediatamente, assembleia
extraordinaria dos cotistas da CLASSE para deliberar sobre: (i) a alteragéo do regulamento da CLASSE, excluindo todas as
referéncias a Classe Investida, ao seu administrador e ao seu Gestor, (i) a altera¢do da denominagao da CLASSE, excluindo
da denominagao o termo “ARX".

3.2.4. Independentemente da faculdade acima mencionada havera hipdteses nas quais 0 GESTOR n&o podera realizar o
resgate das cotas da Classe Investida, ou realizara o resgate em situagéo adversa ao cotista tais como, respectivamente: (i)
hipéteses de flutuagdes de mercado, nacionais e internacionais, que afetam pregos, taxas de juros, agios, desagios e
volatilidades dos ativos financeiros e modalidades operacionais da carteira da Classe Investida, entre outros fatores, com
consequentes oscilagdes do valor das cotas da CLASSE, podendo resultar em perdas para os cotistas; (ii) hipétese de
fechamento da Classe Investida para a realizagdo de resgates, em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira da Classe Investida, nos termos da regulamentagéo em vigor, hipdtese na qual o administrador da
Classe Investida devera convocar assembleia geral extraordinaria.

3.2.5. A CLASSE, a Classe Investida e as classes de fundos de investimento nos quais ela aplica poderéo realizar operagdes
tendo como contraparte, direta ou indireta, o proprio GESTOR, as empresas controladas, direta ou indiretamente, pelo Itau
Unibanco Holding S.A. (“INSTITUICOES ITAU UNIBANCO”), carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelas demais INSTITUICOES ITAU UNIBANCO.




3.2.6. Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste capitulo, os investimentos da Classe Investida, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos as
flutuagdes de mercado e a riscos de crédito.

3.2.7. A execucdo da politica de investimento da Classe Investida impacta diretamente a rentabilidade da CLASSE. O
ADMINISTRADOR e o GESTOR da CLASSE n&o possuem nenhuma ingeréncia nas decisdes de investimento do
administrador e gestor da Classe Investida. Os atos praticados na condugéo da administragéo e gestao da Classe Investida
possuem impacto direto na CLASSE. O administrador e o gestor da Classe Investida s&o os unicos responsaveis pelos atos
praticados na condugao da administracdo e gestdo da Classe Investida.

3.3. Nos termos da Lein® 12.431/2011, conforme alterada, o “valor de referéncia” de que trata este item 4 sera o menor valor
entre o patriménio liquido do Fundo Investido e a média do patriménio liquido do Fundo Investido nos 180 (cento e oitenta)
dias anteriores a data de apuracao.

3.4. Nos termos da Lei n® 12.431/2011, conforme alterada, exclusivamente para fins fiscais, apos os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias e até o 2° (segundo) ano, ambos os prazos contados da data da primeira integralizagéo de cotas da Classe
Investida, a carteira da Classe Investida devera ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu valor
de referéncia liquido em Ativos de Infraestrutura.

3.4.1. Observado o disposto no item 3.4. acima, apds o 2° (segundo) ano contado da data da primeira integralizagéo de
cotas da Classe Investida, a carteira deste devera ser composta por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) de seu valor
de referéncia em Ativos de Infraestrutura.

3.4.2. Ainda, nos termos da Lei n° 12.431/2011, conforme alterada, caso a Classe Investida aloque seus recursos em
cotas de classes de fundos de investimento enquadrados na modalidade “Infraestrutura”, estas nao serao elegiveis
para compor os percentuais minimos estabelecidos nos itens 3.4. e 3.4.1 acima, podendo resultar em perda para a
CLASSE, do tratamento tributario descrito no item 3.5 abaixo, bem como, em casos extremos, em sua liquida¢ao ou
transformacao em outra modalidade de classe de fundo de investimento.

3.5. Desde que atendidos os requisitos previstos no item 3.4. e 3.4.1 acima, os Cotistas da CLASSE ter&o a aliquota do
imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pela CLASSE, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficirio residente ou domiciliado no exterior,
que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por
pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

3.5.1. Nao se aplica o tratamento tributario previsto no item 3.4. se, em um mesmo ano-calendario, a carteira da CLASSE
de investimento ndo cumprir as condigdes estabelecidas nos itens 3.4. e 3.4.1. acima por mais de 3 (irés) vezes ou por mais
de 90 (noventa) dias, hipotese em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apds a alteragdo da condigéo
serdo tributados da seguinte forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficirio residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais
que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento): 15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa
juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e

oitenta) dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos

e sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e

sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
3.5.2. N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE e Ativos de Infraestrutura ndo venha
a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagéo tributaria.
3.6. Na eventualidade do GESTOR nao cumprir com os limites previstos nos itens 3.5., 3.5.1 e 3.5.2 acima, as Classes
Investidas e/ou a CLASSE perderao o beneficio tributério previsto na legislagdo vigente. Considerando que o GESTOR &
responsavel pelas decisdes de investimento da Classes Investidas e/ou da CLASSE, em especial na aquisi¢ao de cotas da
Classe Investida, as condi¢des ora mencionadas podem vir a ser verificada pelo ADMINISTRADOR apenas no dia util
seguinte & sua aquisicdo. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto aos
rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos cotistas, ndo podera ser atribuida ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo
das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido reenquadramento da carteira, nos termos da
regulamentagéo vigente.



3.7. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.

3.8. E vedado a CLASSE realizar investimentos em ativos financeiros no exterior.

3.9. A CLASSE, indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos que ndo a
Unido Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicagoes das classes dos fundos de investimento nos quais a
CLASSE aplica seus recursos em ativos financeiros de crédito privado, além dos demais riscos atrelados ao
investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do ndo pagamento dos ativos
financeiros de emissores privados integrantes da carteira das classes dos fundos investidos, inclusive por forga de
intervengao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial de tais
emissores.

3.10. A CLASSE aplica em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

3.11. Observado que a Politica de Investimento da CLASSE compreende o investimento preponderante em cotas da Classe
Investida, a CLASSE podera ainda aplicar em outras classes de fundos de investimento, conforme limites previstos no
Complemento |. A aplicagdo em outras classes de fundos de investimento seré realizada sempre de modo compativel com
a politica da CLASSE, de modo que a CLASSE aplicara os recursos remanescentes nao investidos em Ativos de
Infraestrutura e em classes de fundos que prevejam em suas politicas de investimento objetivos semelhantes ao perseguido
pela CLASSE. Adicionalmente, a CLASSE podera manter parcela de seu patriménio alocada em classes de fundos de
investimento que possuam politicas diversas do objetivo da CLASSE, para atender as suas necessidades de liquidez.
3.11.1. A descricdo detalhada da politica de investimento da CLASSE esta prevista no Complemento I. Os limites
estabelecidos no Complemento | deste Regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente,
prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo da CLASSE também estéo previstas
na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.itau.com.br).

4. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE né&o constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos
decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

4.1. A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE
em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

4.2. As aplicagdes realizadas na CLASSE n&o tém garantia do GESTOR, nem do ADMINISTRADOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

4.3. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

Risco Setorial

Considerando que parcela predominante do patrimonio da CLASSE sera alocada em Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura, emitidas para fins de captagao, por seus respectivos emissores, de recursos necessarios para implementar
projetos na area de infraestrutura, os riscos do setor de atuacdo da CLASSE estaréo diretamente relacionados aos riscos
dos diversos setores de atuagdo dos tomadores de recursos que emitirem tais debéntures para compor a carteira de
investimentos da CLASSE. O setor de infraestrutura esta sujeito a riscos de uma mudancga nao esperada na legislagdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que podem alterar os cenarios previstos por tais emissores, além de trazer
impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos de infraestrutura. Deste modo, o retorno dos
investimentos realizados pela CLASSE pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista, tendo em vista que (a) o
investimento inicial necessario para a implantagao dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, (b) os emissores,
em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagdo de
referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros,
podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, cada setor acima
possui fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura.
Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado por tais
emissores, ou que tais emissores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em ambos 0s
casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negécios destes emissores e, consequentemente, nos resultados da
CLASSE e nos rendimentos atribuidos aos cotistas.

Risco de Execucdo das Garantias Atreladas as Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

O investimento em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execucao das garantias (se houver) outorgadas a respectiva operagao e os riscos inerentes
a eventual existéncia de bens na composigéo da carteira da CLASSE, podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade da CLASSE
ser afetada. Em um eventual processo de execugao das garantias (se houver) das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura,
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podera haver a necessidade de contratagédo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pela CLASSE,
na qualidade de investidor de tais debéntures. Adicionalmente, a eventual garantia (se houver) outorgada em favor das
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura pode néo ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a
tal debénture.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias eventualmente vinculadas as Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do investimento na CLASSE.

Risco Tributario

Nos termos da Lei n® 12.431/2011, conforme alterada, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos, inclusive ganho de capital auferido na alienagéo de cotas, (i) pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a
aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (i) auferidos por pessoa fisica, em decorréncia da titularidade de cotas
de classe de fundos de investimento que atendam aos requisitos estabelecidos na referida lei.

Dessa forma, caso a CLASSE deixe de satisfazer qualquer dos requisitos estabelecidos na Lei n® 12.431/2011, conforme
alterada, néo é possivel garantir que as cotas da CLASSE continuaréo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto
na referida norma. Nessa hipétese, ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das
cotas continuaréo a ser tributados a aliquota de 0%.

Além disso, ndo ha como garantir que a Lei n°® 12.431/2011 ndo sera novamente alterada, revogada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431/2011 conferido as cotas de emissao da CLASSE.

Assim, o risco tributério engloba o risco de perdas decorrente da criagédo de novos tributos, majoragdo de aliquotas,
interpretagéo diversa da legislacdo vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes,
sujeitando a CLASSE ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Riscos de Mercado

Existe o risco de variagao no valor e na rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da CLASSE, que pode aumentar ou
diminuir, de acordo com as flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado e dos critérios para precificagéo dos referidos ativos.
Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira da CLASSE, o patriménio liquido da CLASSE pode ser
afetado negativamente, ndo existindo garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.
Adicionalmente, devido a possibilidade de concentragdo da carteira em ativos de acordo com a Politica de Investimento
estabelecida neste Regulamento, hd um risco adicional de liquidez dos ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos
eventos previstos acima, isolada ou cumulativamente, pode afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos da
carteira da CLASSE.

Risco Operacional

A negociacao e os valores dos ativos financeiros da CLASSE podem ser afetados por fatores exégenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e érgéos reguladores nos mercados, moratérias, alteragbes da politica
monetaria ou da regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento e suas classes e/ou a suas operagdes, podendo,
eventualmente, causar perdas aos cotistas.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem nao
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de
liquidagéo, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagao dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expbe a CLASSE a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de servigco de
controladoria, 0 que pode resultar em precos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

Fatores Macroecondmicos Relevantes
A CLASSE esté sujeita, direta ou indiretamente, as variagdes e condigdes dos mercados de titulos e valores mobiliarios, que
sao afetados principalmente pelas condigbes politicas e econdémicas nacionais e internacionais. Variaveis exdgenas, tais
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como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes especiais de mercado, ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudangas legislativas, as quais poderdo resultar em perdas para os cotistas. Ndo sera devido pela CLASSE ou por
qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer indenizagdo, multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

Riscos de Liquidez e Descontinuidade do Investimento

Determinados ativos integrantes do patriménio da CLASSE podem passar por periodos de dificuldade de execugao de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes. Nestas condig¢oes, o
GESTOR podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e,
consequentemente, a CLASSE poderé enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos
podera impactar o patriménio liquido da CLASSE. Além disso, 0 Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
Assembleia Geral de cotistas podera optar pela liquidagdo da CLASSE e outras hipoteses em que o resgate das cotas
podera ser realizado mediante a entrega aos cotistas dos ativos integrantes da carteira da CLASSE. Em ambas as situagoes,
os cotistas poderéo encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da liquidagdo da CLASSE.

Riscos do Uso de Derivativos

A realizacédo de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade da CLASSE, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades
de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas da CLASSE.
Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de prote¢ao da carteira contra determinados riscos,
nao é possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.

Riscos de Concentracao da Carteira

O risco da aplicacdo na CLASSE tera intima relagcdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragao, maior sera a chance de a CLASSE sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragao da carteira englobam,
ainda, na hipotese de inadimplemento do emissor do ativo em questao, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo
da totalidade do capital integralizado pelos cotistas.

Riscos do Prazo

Os ativos objeto de investimento pela CLASSE sao aplicagdes, preponderantemente, de medio e longo prazo, que possuem
baixa ou nenhuma liquidez no mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade da CLASSE
é realizado via marcagdo a mercado. Neste mesmo sentido, os ativos que poderéo ser objeto de investimento pela CLASSE
tém seu valor calculado através da marcagdo a mercado. A realizacdo da marcagdo a mercado dos ativos da CLASSE,
visando ao calculo do patrimdnio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das cotas, cujo célculo é realizado
mediante a divisdo do patriménio liquido da CLASSE pela quantidade de cotas emitidas até entdo. Assim, mesmo nas
hipéteses de os ativos ndo sofrerem nenhum evento de ndo pagamento de juros e principal, ao longo do prazo de duragao
da CLASSE, as cotas da CLASSE poderao sofrer oscilagdes negativas de prego, o que pode impactar negativamente na
negociacao das cotas pelo investidor que optar pelo desinvestimento.

Apesar do esforco e diligéncia do GESTOR e ADMINISTRADOR em manter a liquidez da carteira da CLASSE adequada ao
prazo de pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos
resgates. Isso pode acontecer em fungéo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez
que se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

Risco de Crédito

Os bens integrantes do patrimonio da CLASSE estao sujeitos ao inadimplemento dos devedores e coobrigados, diretos ou
indiretos, dos ativos que integram a carteira da CLASSE, ou pelas contrapartes das operagdes da CLASSE assim como a
insuficiéncia das garantias outorgadas em favor de tais ativos, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas.

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e dos
demais ativos integrantes da carteira da CLASSE e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos cotistas séo
de responsabilidade da CLASSE, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas. A CLASSE somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga
de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patriménio liquido, caso os titulares das cotas aportem os valores
adicionais necessarios para a sua adogdo e/ou manutengéo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou
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extrajudicial das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e dos demais ativos, os cotistas poderdo ser chamados a aportar
recursos na CLASSE, para assegurar a adogao e manutengdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses.
Nesse caso, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR antes do recebimento
integral do referido aporte e da assung&o pelos cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento
da verba de sucumbéncia a que a CLASSE venha a ser eventualmente condenado. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e/ou qualquer de suas afiliadas ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou
manutengéo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela CLASSE
e pelos cotistas em decorréncia da néo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios para
tanto, nos termos do Regulamento. Consequentemente, a CLASSE podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar
a amortizagéo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas cotas, havendo, portanto, a possibilidade
de os cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento
passivo involuntario, a CVM poderéa determinar ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagao
de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administragéo ou da
gestdo a CLASSE, ou de ambas; (ii) incorporagéo a outro CLASSE, ou (iii) liquidagdo da CLASSE.

A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e “i” acima poderé afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade
da CLASSE. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, néo ha como garantir que o prego de venda
dos ativos integrantes da carteira da CLASSE seré favoravel aos cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo

investimento nas cotas da CLASSE.

Riscos Atrelados a Classes Investidas

Pode n&o ser possivel para 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR identificar falhas na administragdo ou na gestdo de tais
classes investidas, hipoteses em que o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR nao responderao pelas eventuais consequéncias
negativas decorrentes de tal situacao.

Risco de ndo Materializagao das Perspectivas Contidas nos Documentos de Oferta das Cotas

Os prospectos (se houver) e demais documentos vinculados a oferta das cotas de emissdo da CLASSE poderéo conter,
quando forem distribuidos, informagdes acerca da CLASSE, do setor de infraestrutura, das Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura e demais ativos que poderdo ser objeto de investimento pela CLASSE, bem como das perspectivas acerca do
desempenho futuro da CLASSE, que envolvem riscos e incertezas.

Embora as informagdes constantes de tais documentos tenham, ou venham a ser obtidas, de fontes idoneas e confiaveis,
as perspectivas acerca do desempenho futuro da CLASSE, do setor de infraestrutura, das Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura e dos demais ativos que poder&o ser objeto de investimento pela CLASSE, do seu mercado de atuagéo e
situagcdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o0 caso, baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis,
nao ha garantia de que o desempenho futuro da CLASSE seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderé&o diferir sensivelmente das tendéncias indicadas nos documentos da oferta.

Risco de Governanga

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os unicos cotistas
ou mediante aprovacgéo expressa da maioria dos demais cotistas na propria Assembleia Geral de cotistas ou em instrumento
de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de cotistas em que se dara a permisséo de voto: (i) o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR; (ii) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (iii)
empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sécios, diretores e funcionarios; e (iv) os prestadores de
servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas

nos incisos “i” a “iv”, caso estas decidam adquirir cotas.

Risco Regqulatério

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta CLASSE considera um conjunto de rigores e obrigagbes
de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por base a legislagdo em vigor. Entretanto, em
razéo da pouca maturidade e da falta de tradi¢@o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo
de operacao financeira, em situagdes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos cotistas em razéo do
dispéndio de tempo e recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.




Nao Existéncia de Garantia de Eliminagao de Riscos

A realizacdo de investimentos na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE esta sujeita, os quais poderédo
acarretar perdas para os cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao do objeto da CLASSE, assim como de
motivos alheios ou exdégenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis as Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura e/ou aos demais ativos integrantes da carteira da CLASSE, mudangas impostas as
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e/ou aos demais ativos, alteragdo na politica econémica, decisdes judiciais etc.
N&o h& qualquer garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os cotistas. Em
condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido Negativo e da Responsabilidade Limitada dos Cotistas

Durante a vigéncia da CLASSE, existe o risco de a CLASSE vir a ter patriménio liquido negativo e caso nao seja possivel
regularizar a situacdo com as medidas previstas na regulamentagao em vigor, podera ser solicitada a declaracéo judicial de
insolvéncia da CLASSE pelo ADMINISTRADOR ou pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime
de insolvéncia das classes s&o inovacdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisgo judicial.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

As Debéntures Incentivadas de Infraestrutura poderéo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento
ou amortizagdo extraordinaria. Tal situagéo pode acarretar o desenquadramento da carteira da CLASSE em relagdo aos
critérios de concentragdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo GESTOR de Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, 0 GESTOR podera ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pela CLASSE, o que pode afetar de
forma negativa o patriménio da CLASSE e a rentabilidade das cotas da CLASSE, ndo sendo devida pela CLASSE, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco Relativo a Inexisténcia de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e/ou de Ativos que se Enquadrem na
Politica de Investimento

A CLASSE podera nao dispor de ofertas de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e/ou de outros ativos suficientes ou
em condi¢Oes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam, no momento da aquisi¢do, a Politica de Investimento, de
modo que a CLASSE podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢édo de
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e/ou de outros ativos. A auséncia de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura
elou de outros ativos elegiveis para aquisi¢éo pela CLASSE podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas em
funcédo da impossibilidade de aquisi¢do de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e/ou de outros ativos a fim de propiciar
a rentabilidade alvo das COTAS, ou ainda, implicar na amortizagdo de principal antecipada das cotas, a critério do GESTOR.

Risco de Inexisténcia de Operacdes de Mercado Equivalentes para fins de Determinacdo do Agio elou Desagio
Aplicével ao Prego de Aquisi¢ao

Nos termos do Regulamento, o preco de aquisi¢cdo das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e dos demais ativos a
serem adquiridos pela CLASSE podera ou ndo ser composto por um agio e/ou desagio, observadas as condigcbes de
mercado. No entanto, ndo é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado ativo existam operagdes
semelhantes no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa determinar o agio e/ou desagio aplicavel ao preco de
aquisicdo. Neste caso, 0 GESTOR devera utilizar-se do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na hipdtese de ser constatado patrimdnio liquido negativo da CLASSE, caso ndo seja possivel regularizar a situagdo com
as medidas previstas na regulamentagao em vigor, podera ser solicitada a declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE. O
regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sao inovagdes legais recentes e ndo
foram sujeitas a reviséo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

5. MONITORAMENTO DE RISCOS
Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do nivel de exposi¢ao da CLASSE
aos riscos supramencionados, de forma a adequar os investimentos da CLASSE a seus objetivos, nos termos da
regulamentag&o aplicavel. O monitoramento e a superviséo sao realizados por area de gerenciamento de risco independente
do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentagéo aplicavel.
5.1. Especificamente em relagao ao risco de liquidez, o monitoramento € feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR, cada
qual na sua esfera de atuagéo, nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de
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liquidag&o financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composigdo da carteira da
CLASSE, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

5.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados historicos e suposigdes para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem a CLASSE, ndo havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os cotistas.

5.3. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informacéao,
casos em que serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgagcdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

6. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da SUBCLASSE sera apurado diariamente. O célculo se baseara no manual de precificagao
do controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global
do patrimdnio da CLASSE, que embasara o calculo do valor da cota.

7.ENCARGOS

Os encargos séo as despesas previstas na regulamentagéo vigente e que podem ser debitadas diretamente do FUNDO e/ou
da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma unica CLASSE, todos os encargos estao listados na Parte Geral
do Regulamento.

7.1. Os encargos correrdo por conta do GESTOR até que o patriménio liquido da CLASSE ultrapasse (i) R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais); ou (i) 12 (doze) meses contados da divulgagdo da primeira cota, observado o operacional e o periodo
de ajuste contabil utilizado pelo ADMINISTRADOR para mudanga de provisao.

7.2. Cumprida a condig&o prevista no item anterior 0s encargos passardo a ser debitados diretamente da CLASSE, sendo
que quaisquer despesas nao previstas como encargos da CLASSE e/ou SUBCLASSE correrdo por conta do prestador de
servigo essencial que a tiver contratado.

8. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL
Como o FUNDO possui uma unica classe de cotas, as informacgdes referentes as Assembleias da CLASSE e do FUNDO
constardo apenas da Parte Geral deste Regulamento.

9. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados da CLASSE serdo automaticamente incorporados ao seu patriménio.

10. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na deciséo dos investidores
de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE seréo imediatamente:

(i) divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicacdo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociagéo, se for
0 caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos prestadores de servigos essenciais e, a0 menos enquanto a distribuigdo estiver em curso, do
distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11. MEIOS DE COMUNICACAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicacao relativamente as informagoes da CLASSE e do FUNDO,
inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais de cotistas do FUNDO e
assembleias especiais de cotistas da CLASSE. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados
aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderego eletrénico do ADMINISTRADOR
(www.itau.com.br) e/ou GESTOR e/ou DISTRIBUIDOR, conforme aplicavel; (ii) envio de correspondéncia fisica; ou (iii)
adocao de outra forma de disponibilizagao, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentagao em vigor. Na
hipétese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do cotista, os custos
decorrentes deste envio serdo suportados pela CLASSE.

11.1. O cotista da CLASSE poderéd materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” por meio
eletrénico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou do
DISTRIBUIDOR, conforme o caso, incluindo (mas n&o limitado a) assinatura digital e/ou eletronica em sua plataforma digital.
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12. LIQUIDAGAO DA CLASSE

A CLASSE podera ser liquidada e encerrar suas atividades nos seguintes casos, além das demais situagdes expressamente

permitidas na regulamentacéo vigente:

() aprovacéo da liquidagdo da CLASSE em Assembleia de Cotistas; e

(ii) resgate total dos cotistas, bem como a formalizagdo do ADMINISTRADOR e do GESTOR acerca do encerramento da
CLASSE.

13. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

O ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes eventos:

. houver pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

Il. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE invista.
13.1. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimdnio liquido negativo, o ADMINISTRADOR deve
imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates e n&o realizar amortizagdo de cotas; (b) ndo aceitar novas subscrigdes
de cotas; (c) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo ao GESTOR; (d) proceder a divulgacdo de Fato
Relevante, nos termos da regulamentacéo vigente; e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de convers&o.

13.2. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

I. elaborar um plano de resolugéo de patriménio liquido negativo em conjunto com o GESTOR (“Plano de Resolugéo”), do
qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b) balancete;
e (c) proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 13.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
CLASSE, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugéo (‘“Assembleia de
Resolugéo”). A referida convocagao devera ser realizada em até 02 (dois) dias uUteis apds a conclusdo do Plano de
Resolugéo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagéo.

13.3. Caso, apds a adogao das medidas previstas no item 13.1., 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR avaliem, em conjunto e
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo néo represente risco a solvéncia da CLASSE, a
adogéo das medidas referidas no item 13.2. se torna facultativa.

13.4. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolugdo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado
da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas
pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

13.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolugéo e anteriormente a sua realizagao, a referida Assembleia deve ser realizada para que 0 GESTOR apresente aos
cotistas o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo (‘Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 13.6. abaixo.

13.6. Em caso de n&o aprovagao do Plano de Resolug¢do na Assembleia de Resolugéo, os cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

I. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hipotese na qual seria permitida a subscrigdo de novas cotas;
Il. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo ADMINISTRADOR
e pelo GESTOR,;

IIl. liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV. determinar que 0 ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE.

13.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolu¢do ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o caso, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR n&o impde ao
ADMINISTRADOR qualquer 6bice quanto a realizagdo das referidas Assembleias.

12.8. Na Assembleia de Resolugéo, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

13.9. Caso a Assembleia de Resolugdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em favor de
qualquer possibilidade no item 13.6, 0 ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia
da CLASSE.

13.10. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagdo na qual o patriménio
liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.
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13.11. Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacao vigente e deste Regulamento.

13.12. Téo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar as
seguintes medidas:

. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

13.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR n&o adote a medida
disposta no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao
ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE n&do mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes
cometidas antes do cancelamento.

13.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com direitos e obrigacoes distintos, nos
termos do inciso lll do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo CVM n® 175/22. Caso o
patriménio liquido de uma classe se torne negativo, néo havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as
demais que integrem o FUNDO. N&o ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre
classes.

13.14. O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e os demais prestadores de servigos do FUNDO/CLASSE néo s&o responsaveis
por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo, mas nao se limitando, as
despesas atribuiveis a CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegéo feita as situacdes expressamente
previstas na legislacédo vigente.

13.14.1. A renlincia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR em CLASSE
com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assungédo de responsabilidade
pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.

14. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de dezembro e término no ultimo dia do més de novembro
de cada ano.

Sé&o Paulo - SP, 17 de margo de 2026.
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COMPLEMENTO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
% do patriménio da CLASSE)
Legislagao Classe Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Até 100% Permitido Qotas de classe dg FIF tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo.
Até 100% Permitido | Cotas de ETF em indice de renda fixa
Vedado | Cotas de FlI
Vedado | Cotas de FIDC
Até 20% Cotas de classe de FIF, destinadas a investidores
Permitido | qualificados, tipificadas como Renda Fixa, independente de
< oo sufixo
Até 20% Cotas de classe de FIF, destinadas a investidores
Até 5% Vedado | profissionais, tipificadas como Renda Fixa, independente de
sufixo
. o Cotas de FIDC, cujas politicas de investimento admitam a
GRUPO | - No Ate 5% Vedado aquisicéo de direitos creditérios ndo-padronizados
minimo 95% Até 15% | Vedado | Cotas de FIAGRO
Até 15% Até 5° Cotas de FIAGRO, cujas politicas de investimento admitam
€ 5% Vedado L L AN :
a aquisicdo de direitos creditorios ndo-padronizados
Investimento no exterior, realizado de forma direta ou
indireta: ativos financeiros, fundos de investimento/veiculos
de investimento e contratos de derivativos emitidos no
exterior ou que a regulamentagao em vigor caracterize como
Até 20% Vedado ativo financeiro no exterior e cotas de classe de FIF
registradas com base na Resolugao CVM 175/22 que podem
alocar a totalidade dos seus recursos em “Investimento no
Exterior”, desde que compativeis com a politica da CLASSE,
observada a regulamentacdo em vigor e as disposigdes
deste Regulamento

Permitido | Titulos publicos federais.

GRUPO Il - Até 5% Permitido | Titulos de renda fixa de emissédo de instituicdes financeiras.

Permitido | Operacdes compromissadas.

Os investimentos em Fll e FIDC podem alcangar até 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido da CLASSE, caso os
20% (vinte por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por ativos que contem com formador de mercado, que
mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sess6es do mercado organizado
em que os ativos estejam admitidos a negociagéo.

Os investimentos em FIP e FIAGRO podem alcangar até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da CLASSE,
caso 0s 10% (dez por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por cotas que contem com formador de
mercado, que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado
organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagao.
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LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio da CLASSE)

Legislagao Classe Emissor

llimitado Permitido | Fundo de investimento

Permitido | Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Sociedade de propdsito especifico que seja subsidiaria integral de companhia
Vedado " . )
securitizadora registrada na categoria S2

Vedado Companhia aberta

Até 5% — — — . ~ . .
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou
Vedado A : . . :
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n® 12.431/2011, conforme
Vedado
alterada.
LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)
- Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
[limitado : o . " : o
emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.
DERIVATIVOS
Limite maximo em relagdo ao PL para utilizagdo de derivativos Vedado
Hedge e posicionamento Limitado a uma vez o patriménio
Esta CLASSE permite exposi¢ao a risco de capital Nao
Limite de margem do patrimdnio liquido da CLASSE Até 20%

Serao permitidas somente operacoes via derivativos em bolsa

Esta CLASSE podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como
parte integrante de suas respectivas politicas de investimento

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles

llimitado administrados ou geridos.

Até 5% Ativos financeiros emitidos pelo GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo econdmico

Cotas de FIF administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e de companhias integrantes de seu

llimitado _—
grupo econdmico.
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APENDICE - INFORMAGOES ADICIONAIS

1. PUBLICO ALVO
A SUBCLASSE, a critério do distribuidor, recebera recursos de pessoas fisicas clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR
ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itad Unibanco Holding S.A.

2. REMUNERAGAO

2.1. A taxa de administragéo é de 0,0125% (zero virgula zero cento e vinte e cinco por cento) ao ano, podendo chegar a
0,08% (zero virgula zero oito por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Administra¢éo”) sobre o patriménio da SUBCLASSE, em
funcédo da taxa de administragéo das classes/subclasses investidas.

2.2. A taxa de gestéo é de 0,075% (zero virgula zero setenta e cinco por cento) ao ano, podendo chegar a 0,8075% (zero
virgula oito mil e setenta e cinco por cento) ao ano (“Taxa Maxima de Gestdo”) sobre o patriménio da SUBCLASSE, em
funcdo da taxa de gesté@o das classes/subclasses investidas.

2.3. A Classe Investida possui taxa de administragdo que pode variar de 0,40% (zero virgula quarenta por cento) a 0,75%
(zero virgula setenta e cinco por cento) ao ano.

2.4. A Taxa Maxima de Administragéo e a Taxa Maxima de Gestao englobam, respectivamente, as taxas de administragéo
e de gestao das classes/subclasses investidas e os pagamentos devidos aos prestadores de servigos da CLASSE, porém
nao inclui a remuneragéo dos prestadores de servigos de custddia, distribuicdo, e auditoria das demonstragdes financeiras
da CLASSE, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE e/ou da SUBCLASSE, os quais seréo
debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo.

2.5. Serao desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administragcdo e da Taxa Maxima de Gestédo da
SUBCLASSE, as taxas de administragéo e gestao cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas que tenham suas cotas
negociadas em mercados organizados; ou ainda, (i) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por
partes nao relacionadas ao GESTOR.

2.6. A taxa maxima, anual de custodia paga pela SUBCLASSE seréa de 0,0125% (zero virgula zero cento e vinte e cinco por
cento) ao ano sobre o patriménio da SUBCLASSE.

2.7. A taxa maxima, anual de distribuicdo paga pela SUBCLASSE sera de 0,15% (zero virgula quinze por cento) ao ano
sobre o patrimdnio da SUBCLASSE.

2.8. As taxas seréo provisionadas por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriadas mensalmente.
2.9. A SUBCLASSE né&o cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

2.10. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administragao, gestao e/ou distribui¢ao (as quais podem ser
somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas de custddia, performance, ingresso, saida e/ou outros encargos,
de acordo com os seus respectivos regulamentos.

3. APLICAGOES

As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrugdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR,; (ii) adesao aos documentos exigidos pela regulamentagéo, significando que ele teve acesso ao inteiro
teor de tais documentos, conhece os riscos de investir na CLASSE e esta ciente de que o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
empresas ligadas podem manter negécios com emissores de ativos financeiros da CLASSE; e (iii) depésito ou transferéncia
eletronica do valor do investimento a conta da CLASSE.

3.1. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisi¢do de uma mesma cota. Nessa
situagé@o os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto como um
unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o resgate, bem como receber
resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas, ficando a CLASSE e seu
ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens, inclusive ao disponibilizar os
recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

3.2. Os recursos aportados seréo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais do
patrimdnio da CLASSE.

3.3. Oinvestidor seré considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar inclusive
por meio de sistemas informatizados.

3.4. A cota da SUBCLASSE tera seu valor atualizado nos dias uteis, permanecera escriturada em nome do cotista € nao
podera ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentacao.

3.5. As aplicacdes na SUBCLASSE poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.
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3.6. Para emissdo das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagéo (cota de fechamento é
aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que a CLASSE atue).

3.7. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais serdao divulgados na pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores (www.itau.com.br).

3.7.1. Percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela
regulamentag&o aplicavel ao cotista da SUBCLASSE.

4. RESGATE

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR,;

(i) converséo de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+30 (corridos) da solicitagdo ou, caso o
ultimo dia do prazo néo seja Util, o primeiro dia Util subsequente; e

(iii) para solicitagéo de resgates inferiores ou iguais a 90% (noventa por cento) do valor detido pelo cotista, 0 pagamento
sera realizado em D+1 (util) da conversao da cota; e

(iv) para solicitagdo de resgates total ou superior a 90% (noventa por cento) do valor detido pelo cotista, 90% (noventa por
cento) do valor sera pago em D+1 (util) da convers&o da cota e o restante dos recursos sera pago em até D+4 (Uteis) da
conversdo da cota.

41. Os cotistas deverdo observar o valor minimo para permanéncia na SUBCLASSE, indicado na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.itau.com.br) antes de realizar qualquer pedido de resgate, sendo
certo que pedidos de resgate que resultarem em investimento na SUBCLASSE inferior ao valor minimo de permanéncia
serdo transformados em resgate total.

4.2. A CLASSE realizara o resgate compulsorio de suas cotas, desde que atendidas as seguintes condi¢oes:

4.2.1. O ndo atendimento pela Classe Investida dos limites estabelecidos no Artigo 3° da Lei no 12.431/11, que possa resultar
em desenquadramento da CLASSE, tornando necessario o resgate integral das cotas da Classe Investida e, por
consequéncia, o resgate compulsério de cotas emitidas pela CLASSE, com o correspondente pagamento aos seus cotistas,
observadas as regras a seguir.

4.2.2. O resgate compulsério deve ser realizado de forma equénime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas.
4.2.3. As cotas referentes ao pagamento do resgate compulsorio serdo convertidas em D+30 (corridos) da data em que for
verificada a condicdo do resgate compulsério ou, caso o Ultimo dia do prazo nao seja Util, o primeiro dia util subsequente,
sendo que a liquidagdo ocorrera em D+1 (util) da converséo das cotas.

4.3. Os recursos provenientes do resgate seré@o disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cadastrada no
registro de cotistas da SUBCLASSE, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itad Unibanco, ou
transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituigéo.

4.4. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos da CLASSE, inclusive
decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do tratamento
tributario da CLASSE ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR, em comum acordo com
0 GESTOR, pode declarar o fechamento da CLASSE para a realizagéo de resgates.

4.4.1. Caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR declare o fechamento da CLASSE para a realiza¢do de resgates nos
termos acima, deve proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura
da CLASSE.

4.4.2. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversdo quando do fechamento para resgates devem ser
cancelados.

4.4.3. Caso a CLASSE permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias Uteis, 0 ADMINISTRADOR deve , além da
divulgagéo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar no prazo maximo de 1 (um)
dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia especial de cotistas da CLASSE para deliberar sobre as seguintes
possibilidades, que podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente: (i) reabertura ou manutengéo do fechamento
da CLASSE para resgate; (ii) ciséo do FUNDO ou da CLASSE; (iii) liquidagao da CLASSE; (iv) desde que de comum acordo
com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da
CLASSE; e (v) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos, caso o FUNDO emita cotas em classe unica.
4.5. Considerando que a CLASSE devera manter parcela relevante do patriménio liquido da CLASSE em ativos financeiros
de que trata a Lei n° 12.431/11, conforme critérios estabelecidos em referida norma, serao realizados resgates de cotas da
CLASSE, pagos a todos cotistas da SUBCLASSE, conforme previsto neste regulamento (‘Resgates Extraordinarios”), no
caso de vencimento de ativos financeiros que componham limites da legislagéo tributaria e ndo seja possivel a recomposigéo
da carteira para cumprimento de referido limite.

4.5.1. Sera considerada como impossibilidade de recomposi¢do da carteira, para fins dos Resgates Extraordinarios, a
auséncia ou insuficiéncia de ativos financeiros disponiveis no mercado para aquisi¢do pelo GESTOR por um prego justo e
risco adequado e compativel com a carteira da CLASSE, conforme critérios estabelecidos pelo GESTOR.
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4.5.2. Para fins dos Resgates Extraordinarios, serdo considerados como vencimentos de ativos financeiros o término do
prazo para pagamento integral do ativos, bem como o pagamento de parcelas que diminuam proporcionalmente o valor do
ativo financeiro, o inadimplemento de obrigagdes pelos devedores, que resulte ou ndo em vencimento antecipado, ou
mesmo, em reducado do valor de mercado do ativo, ou qualquer outra situagdo em que o ativo deixe de ser considerado para
fins de composigéo do percentual estabelecido no item 4.5, incluindo mas n&o se limitando a possibilidade de o ativo perder
a condicdo de enquadramento na Lei n® 12.431/11, ou que passe a ser considerado apenas parcialmente para fins da
composicao da carteira e referido limite

4.5.3. Cada Resgate Extraordinario sera equivalente ao percentual necessario para o reenquadramento da CLASSE ao
percentual estabelecido no item 4.5, de acordo com o patriménio liquido da CLASSE apurado nas Datas de Resgates
Extraordinarios e sera pago, respeitando a proporgao de cotas detidas por cada cotista da SUBCLASSE.

4.5.4. As cotas referentes ao pagamento dos Resgates Extraordinarios serdo convertidas nas Datas de Resgates
Extraordinarios, sendo que a liquidag&o ocorrera no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da converséo.

4.5.5. Caso qualquer das Datas de Resgates Extraordinarios ndo seja dia util na Cidade de S&o Paulo, a conversdo dos
Resgates Extraordinarios devera ocorrer no primeiro dia Util subsequente.

5. APLICACOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO E EXPEDIENTE BANCARIO REDUZIDO

As aplicagdes e os resgates solicitados em dias sem expediente bancario observarao os seguintes procedimentos:

(i) nos feriados nacionais e demais dias sem expediente bancario em ambito nacional, os resgates e as aplica¢des nao
poderao ser solicitados;

(i) nos feriados estaduais ou municipais na praga da conta corrente do cotista, os resgates e as aplicagdes ndo poderao
ser solicitados para clientes daquela praga; e

(i) nos finais de semana, regra geral, os resgates e as aplicagdes ndo poderdo ser solicitados, excegéo feita as aplicagdes
e resgates realizados pelo bankline, os quais seréo efetivados no dia util subsequente em que houver expediente bancario,
como se nesse dia tivessem sido solicitados.

5.1. As liquidagdes de resgates em dias sem expediente bancéario nacional, ou ainda, estadual ou municipal na praca da
conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela praca.

5.2. Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais os cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicagdes, resgates e liquidagdes de resgates serdo processados normalmente, sem prejuizo do disposto no item 5 acima.
5.3. Os feriados nacionais néo serédo considerados dias Uteis para a SUBCLASSE, de forma que nao serao considerados na
contagem dos prazos de conversao e pagamento de resgates, bem como de prazos de conversdo de aplicagdes.

5.4. O ADMINISTRADOR néo processara pedidos de aplicagdo e resgates nas datas de expediente bancério reduzido e no
caso de fechamento dos fundos investidos para aplicagbes e/ou resgates.

Para mais informag6es sobre a CLASSE ou SUBCLASSE, quando aplicavel, visite a pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores.

Para mais informagdes sobre investimentos, fale com o seu gerente ou ligue 4004-4828 (capitais e regides metropolitanas)
ou 0800 970 4828 (demais localidades). Para duvidas, sugestoes e reclamagdes, se necessario, utilize o SAC Itau 0800 728
0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugéo apresentada apos
utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal
n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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