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CROMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO DO

(“FUNDO")

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Categoria / Tipo:
FIDC

Prazo de Duracao:

Indeterminado

Classes: Término | Exercicio Social:

Classe Unica

Duracao de 12 meses,
encerrando no ultimo Dia Util
do més de dezembro

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora

Administradora

2018

SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Ato Declaratorio: n° 16.476, de 12 de julho de

CNPJ: 29.036.872/0001-91

XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custaddia e Escrituracao

Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratorio: 11.484 e 11.485, ambos de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Instituicdes contratadas
conforme lista disponivel

no site da Gestora

Agente de Cobranca

N/A

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorregdo, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacao aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

‘ D. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracao previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serao
calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestédo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

‘ E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua classe de Cotas,

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatdrios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
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(vi)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquida¢do do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissado das Cotas
a negociagdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracao, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver,;
(xxii) taxa maxima de custodia;

(xxiii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da classe de Cotas, inclusive, se
for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro (“Entidade

Registradora”);

(xxiv) despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou de agente de cobranca de direitos
creditorios que integrem a carteira da classe de Cotas, conforme aplicavel; e

II. N3o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

‘ F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstra¢des contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo relatoério do Auditor Independente;

(ii) a substituicao de Prestador de Servico Essencial;
(iii) a emissdo de novas Cotas, nas classes fechadas;
(iv) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou de

sua classe de Cotas; e
(v) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugcdo CVM 175;

(vi) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas; e

(vi) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas.

II. Convocacgao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. Salvo se disposto de forma diversa no Anexo I deste Regulamento, as delibera¢des da Assembleia de
Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos
representativa da sua participacdo financeira no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.
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V.1. Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidores profissionais, é permitido o voto nas
Assembleias de Cotistas: (i) do prestador de servico, essencial ou nao; (ii) dos sécios, diretores e empregados do
prestador de servico; (iii) das partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;
(iv) do Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) do Cotista, na hipdtese
de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

G. FATORES DE RISCO GERAIS |

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANGCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sado responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicdes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacao aplicavel.
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II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.

IV. A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforcos, a composicao da carteira do Fundo adequada
ao Regime Especifico dos Fundos N&ao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de
12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

V. Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo, pessoa fisica ou juridica, residentes no Brasil, estardo sujeitos
a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com
a Lei 14.754/23 e a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucédo
CMN 5.111").

VI. Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributario, uma vez que a Gestora
buscara, em regime de melhores esforcos, manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira do
Fundo com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios, especificamente no conceito da
Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso a composi¢ao minima do patrimonio liquido do Fundo néo seja atingida e
ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas, pessoa fisica ou juridica, residentes no
Brasil, passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: tel..0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-
3730

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto do Gestor

A Gestora ndo se obriga a exercer o direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou companhias
nos quais o Fundo tenha participacdo. No entanto, a Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias ("Politica de Voto") e podera exercer tal direito caso entenda conveniente e/ou relevante, conforme
os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatérias previstas na Politica de Voto, a
qual se encontra disponivel no site da Gestora: www.suestecapital.com.br.

A Politica de Voto orienta as decisbes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e/ou valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipétese de comparecimento e de efetivo
exercicio de direito de voto.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
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controvérsia em relacdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicdes do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do CROMO Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade
Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores Profissionais Fechado Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracao de 12 meses, encerrando
no Gltimo Dia Util do més de
dezembro

A. Objeto da Classe e Politica de Investimento

L. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos, preponderantemente, em
direitos creditorios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos
no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolucado CVM 175 (“Direitos Creditérios”)Il. A parcela remanescente
dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, temporaria ou permanentemente, ndo estiver
aplicada nos termos do item [ acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de
renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (c) operacbes compromissadas, desde que
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que invistam exclusivamente
nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, pelo
Custodiante e/ou pela Gestora ("Ativos Financeiros de Liquidez").

III. £ vedado, em qualquer hipdtese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

IV. E vedado, em qualquer hipotese, que a Classe seja objeto de investimento por outros fundos de investimento
gue nao sejam classificados como “exclusivos” pelas disposi¢des regulatérias editadas pela CVM.

1. Segmento Econémico:

A Classe adquirira Direitos Creditérios relativos a diferentes segmentos econémicos, em observancia as regras e
procedimentos estabelecidos por meio deste Regulamento, sem obrigacdo de investimento ou concentracdo em
nenhum segmento especifico.

2. Limites por modalidade de ativo

Natureza do Ativo Classe Percentual do PL

Conjunto

Categoria I Individual (Minimo)

Direitos Creditorios

. . p ) Mais de 50%*
Valores mobilirios, direitos e titulos representativos

. o
de crédito Permitido 100%
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Certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operacdes de securitizacdo, que
ndo sejam lastreados em direitos creditorios ndo-
padronizados

Permitido

Cotas de FIDC e FIC FIDC Permitido

Categoria II Individual

Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Direitos Creditdrios que possuam pelo menos uma
das caracteristicas descritas no art. 2°, XIII, do Anexo | Permitido 100%
Normativo II da Resolucdo CVM 175

* A partir de 180 dias contados do inicio das atividades da Classe.

Conjunto

Categoria III Individual (Méximo)

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, bem como operacdes

. . Permitido
compromissadas lastreadas nesses ativos

O que néo estiver aplicado em

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Direitos Creditérios
coobrigagdo de institui¢cdes financeiras, bem como Permitido
operagdes compromissadas lastreadas nesses ativos

Cotas de classes de fundos de investimento que

o . . . - . Permitido
invistam nos Ativos Financeiros de Liquidez acima

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte
da Administradora, do Gestor ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite conjunto maximo indicado
acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez.

Derivativos
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A Classe podera realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protecdo
patriménio ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo
indexados e/ou prejuizo ao respectivo Indice Referencial, se aplicavel.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte o Gestor ou suas partes
relacionadas, na auséncia de contraparte central, desde que observados os limites acima descritos.

Operacoes com Partes Relacionadas

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pelo Gestor ou suas
respectivas partes relacionadas, sem limitagao, desde que (i) a Entidade Registradora e o custodiante dos Direitos
Creditérios ndo sejam partes relacionadas do originador ou cedente.

A Classe podera ceder Direitos Creditérios em favor de quem os cedeu originariamente ou das respectivas partes
relacionadas de tais cedentes originarios, sem limitacdo, em observancia aos procedimentos padroes de
negociacao de Direitos Creditorios, conforme o caso, adotados pelo Gestor em nome da Classe.

Aplicacoes em Cotas de Fundos de Investimento

Ao investir em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe ndo esta sujeita a quaisquer limites
do patrimoénio liquido para aplicacdo em cotas de emissdo de uma mesma classe de fundos de investimento,
podendo, portanto, aplicar seus recursos até percentual correspondente a 100% de seu patriménio liquido em tais
cotas. Nao obstante, os limites constantes das colunas “Limite Conjunto (Minimo)” ou “Limite Conjunto (Maximo)”,
conforme o caso, relativamente a cada grupo de ativos a que tais cotas pertencam (Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez), deverdo seguir sendo observados na forma acima disposta.

3. Limites por devedor ou coobrigado (apenas para Direitos Creditorios e Direitos Creditorios Nao-
Padronizados):

A Classe ndo esta sujeita a limites por devedor ou coobrigado.

4. Investimento no Exterior

Tipo de Operacao Fundo Percentual do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
Direitos Creditorios, Direitos Creditorios Nao-
Padronizados, Ativos Financeiros de Liquidez e
contratos de derivativos emitidos no exterior.

Vedado Vedado

5. Observacoes
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I. Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislacdo e regulamentacdo vigentes, as restri¢oes
previstas neste Regulamento se aplicam apenas para os investimentos realizados diretamente pela Classe, sendo
gue os fundos ou classes de investimento nos quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos
limites dos respectivos regulamentos.

I Esta Classe nao observa limites de aplicagdo por emissor dos ativos financeiros, podendo estar exposta, direta
ou indiretamente, a significativa concentragdo em poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

B. Limites de Concentracao

I. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios, nos termos do Anexo
Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, deste Anexo Descritivo I ao Regulamento e da Lei n® 14.754/2023, conforme
alterada.

II. A Gestora devera observar que, no maximo, 20% (vinte por cento), do patriménio liquido da Classe podera
ser destinada a aplicacdo em Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo da Administradora, Gestora e/ou
suas partes relacionadas.

III. A Gestora devera observar, ainda, que, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Classe
podera ser investido em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retengao de risco por parte
da Administradora, Gestora e/ou suas partes relacionadas.

IV. A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel.

V. E vedada a aplicacdo dos recursos do Fundo em ativos no exterior.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranca de Direitos Creditorios

L. Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, mediante subscricdo ou
aquisicdo no mercado secundario, deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes critérios de elegibilidade

(“Critérios de Eleqgibilidade"):

(i) debéntures simples;

(ii) nao conversiveis em agoes;

(iii) de espécie quirograféria; e

(iv) com lastro em direitos creditorios diversificados cujos Sacados Autorizados (conforme abaixo definido)

sejam qualquer das sociedades descritas na Clausula III - Condi¢des de Aquisicdo abaixo.
1.1. E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados.

I.2. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe ndo contardo com coobrigagdo dos respectivos
Cedentes ou de terceiros.

.3 A cessdo dos Direitos Creditérios a e/ou sua aquisicdo pela Classe sera irrevogéavel, irretratavel e definitiva,
bem como transferird a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢oes
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relacionados aos Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo obrigacional,
salvo as possibilidades de Recompra.

4. A existéncia dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade de cada Cedente, nos termos do artigo 295 do
Cadigo Civil Brasileiro.

L.5. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que estejam registrados em mercado organizado de balcao
autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil estardo dispensados de registro em entidade registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo Unico
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

[.6. O Custodiante realizara a custddia dos Direitos Creditdrios e dos documentos comprobatorios aplicaveis a
aquisicao dos Direitos Creditorios pela Classe (“Documentos Comprobatorios”) que ndo estejam registrados em
mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo Banco Central do Brasil, conforme determinado no item L5. acima, de acordo com o disposto no
art. 37 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175.

II. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizagao, resgate ou alienagdo dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira, a qualquer tempo, poderao ser destinados a aquisicdo pela Classe de novos
Direitos Creditorios e/ou destinados a amortizacdo das Cotas, conforme decisdo da Gestora.

III. Condigoes de Aquisicao:

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade acima elencados, todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe deverdo atender, obrigatoriamente, as seguintes Condi¢des de Aquisicado:

(i) estarem enquadrados na politica de investimento e Critérios de Elegibilidade da Classe;
(ii) terem valor expresso em moeda corrente nacional;

(iii) a Cedente e/ou a Emissora sejam pessoa juridica constituida de acordo com a legislacdo brasileira e cujo
objeto social seja atividade relacionada a originacdo e/ou securitizagdo de direitos creditorios;

(iv) nao poderdo estar vencidos ou inadimplentes no momento de sua aquisicao e/ou subscricdo pela Classe;

(v) serem passiveis de pagamento por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente em Conta Vinculada ou em Conta da Classe;

(vi) estarem corretamente formalizados e representados por Documentos Comprobatérios, aptos a
assegurar a referida aquisicdo, cessao e a respectiva titularidade do Direito Creditorio pela Classe, devidamente
assinados pelas partes envolvidas;

(vii)  estejam livres e desembaragados de todo e qualquer 6nus ou gravame, de qualquer natureza, e ndo
tenham sido contestados, por meio judicial, extrajudicial e/ou administrativo, independentemente da alegacao
ou mérito, que possa direta ou indiretamente comprometer sua liquidez e certeza;

(vii)  os Cedentes e/ou a Emissora ndo: (i) tiveram a sua faléncia decretada; (ii) ajuizaram pedido de
autofaléncia; (iii) ajuizaram pedido recuperagao judicial; ou (iv) tiveram plano de recuperacdo homologado;

(ix) deverdo possuir lastro em direitos creditorios dos seguintes sacados (“Sacados Autorizados”), ou de

empresas que sejam parte do mesmo grupo econdmico dos Sacados Autorizados, incluindo suas eventuais
filiais, conforme lista indicativa abaixo, que podera, a qualquer tempo, e a exclusivo critério da Gestora, ser
atualizada para incluir e/ou excluir novos sacados elegiveis:

NOME COMERCIAL | RAZAO SOCIAL CNPJ
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BY BANCO BV S.A. 01.858.774/0001-10
BANCO VOTORANTIM S.A. 59.588.111/0001-03
BOTICARIO PRODUTOS DE BELEZA LTDA. 11.137.051/0120-01
O Boticario BOTICA COMERCIAL FARMACEUTICA LTDA 77.388.007/0001-57
CALAMO DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS DE BELEZA S.A. 06.147.451/0011-04
Cargill CARGILL AGRICOLAS.A. 60.498.706/0001-57
Cutrale CUTRALE TRADING BRASIL LTDA. 19.441.249/0001-60
REDE D'OR SAO LUIZS.A. 06.047.087/0001-39
HOSPITAL VILA NOVA STAR 28.290.788/0001-37
CONSORCIO LAGOINHA | 57.245.242/0001-62
Rede d'Or CONSORCIO LAGOINHA II 57.506.108/0001-78
CONSORCIO LAGOINHA I 57.506.074/0001-11
CONSORCIO LAGOINHA IV 57.445.068/0001-00
OPUNER DO BRASIL LTDA 04.841.586/0001-78
Ypé QUIMICA AMPARO LTDA. 43.461.789/0001-90
STELLANTIS AUTOMOVEIS DO BRASIL S.A. 16.701.716/0001-56

FCA FIAT CHRYSLER PARTICIPACOES BRASIL LTDA. 33.171.026/0001-5
CMA INDUSTRIA DE COMPONENTES PLASTICOS AUTOMOTIVOS LTDA. 01.111.971/0001-71
Grupo Fiat CMP COMPONENTES E MODULOS PLASTICOS INDUSTRIA E COMERCIO LTDA | 07.374.996/0001-44
TEKSID DO BRASIL LTDA 16.694.812/0001-14
FPT POWERTRAIN DO BRASIL 01.655.350/0001-59
AETHRA SISTEMAS AUTOMOTIVOS S.A. 41.757.527/0002-23
DHL DHL GLOBAL FORWARDING (BRAZIL) LOGISTICS LTDA 10.228.777/0001-61
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. 16.404.287/0001-55
Suzano PAINEIRAS LOGISTICA E TRANSPORTES 10.619.651/0001-18
CMPC CELULOSE RIOGRANDENSE LTDA 11.234.954/0001-85
Amazon AMAZON SERVIGOS DE VAREJO DO BRASIL LTDA 15.436.940/0001-03
Sanofi SANOFI MEDLEY FARMACEUTICA LTDA 10.588.595/0012-54
OPELLA HEALTHCARE BRAZIL LTDA 38.391.432/0001-43
Atacadédo ATACADAO S/A 75.315.333/0001-09
Carrefour CARREFOUR COMERCIO E INDUSTRIA LTDA 45.543.915/0001-81
Raia Drogasil RAIA DROGASIL S/A 61.585.865/0001-51
P&o de Aglicar COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUIGAO S/A 47.508.411/0001-56
SEARA ALIMENTOS LTDA. 02.914.460/0112-76
Seara JBS AVES LTDA. 08.199.996/0001-18
SEARA OPERACOES PORTUARIAS LTDA 11.448.549/0001-60
Maersk MAERSK LOGISTICS SERVICES BRASIL LTDA. 03.598.524/0001-14
Weg WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S.A. 07.175.725/0001-60
ARCELORMITTAL BRASIL S.A. 17.469.701/0001-77
ArcelorMittal ARCELORMITTAL SISTEMAS LTDA 25.549.361/0001-12
ARCELORMITTAL GONVARRI BRASIL PRODUTOS SIDERURGICOS S/A 02.235.994/0001-50
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ARCELORMITTAL ARTEFATOS DE ARAME LTDA 27.498.830/0001-47
APERAM BIOENERGIA LTDA. 18.238.980/0001-20
ARCELORMITTAL PECEM S.A. 09.509.535/0001-67
Mercado Livre EBAZAR.COM.BR LTDA. 03.007.331/0001-41
Siemens Healthcare | SIEMENS HEALTHCARE DIAGNOSTICOS S.A. 01.449.930/0001-90
Electrolux ELECTROLUX DO BRASIL S.A. 76.487.032/0001-25
BMW BMW DO BRASIL LTDA 00.882.430/0001-84
General Motors Brasil | GENERAL MOTORS DO BRASIL 59.275.792/0001-50
() que sigam o modelo de escritura de emissdo de debéntures devidamente aprovada pela Gestora e

pela Administradora, em conjunto; e

(xi) cuja escrituracdo dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel, seja realizada obrigatoriamente pela
LAQUS DEPOSITARIA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 33.268.302/0001-02.

IV. Verificacdo do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado, conforme o caso, deverdo verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisicdo originaria
guanto de forma periddica a partir da aquisi¢do, na forma exigida pela regulamentagao aplicavel.

IV.1. A verificagdo de lastro indicada neste item podera ser realizada por amostragem, de acordo com modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo, bem como os parametros descritos no Anexo Il do Regulamento

IV.2. Caso o valor médio dos direitos creditérios e o nivel de diversificacdo de devedores ndo atinja os respectivos
patamares minimos que justifiquem a verificagdo do lastro sequer por amostragem, conforme especificados no
Anexo III, a obrigacdo de verificagdo do lastro de que trata este item ficara dispensada enquanto os parametros
em questdo permanecerem abaixo dos respectivos patamares minimos aplicaveis.]

IV.3. O Custodiante devera, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia, integralidade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

V. Processos de Originacdo e Formalizacao: Os Direitos Creditérios serdo originados e a sua aquisicdo sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) a Gestora selecionard potenciais Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe,
considerando a Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e condicGes
previstos neste Regulamento;

(i) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditérios selecionados aos Critérios de
Elegibilidade e/ou as Condicdes de Aquisi¢do previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(i) a Gestora, ou terceiro contratado pela mesma ou pela Administradora, verificara o lastro dos
Direitos Creditérios selecionados a luz da documentacdo comprobatdria pertinente;

(iv)  concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)” acima, a Gestora podera
celebrar, em nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditérios
aprovados, hipdtese em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo preco de
aquisicao junto a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v)  ap6s a formalizagdo da aquisi¢do dos Direitos Creditérios e/ou do pagamento do respectivo preco
de aquisi¢do junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios
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junto a Entidade Registradora ou a sua custddia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, e/ou prestador de servico por ele contratado, na qualidade de agente de
cobranca, conforme o caso, adotardo os seguintes procedimentos para cobranga dos Direitos Creditérios que
integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, aqueles vencidos e que ndo tenham sido devidamente
adimplidos pelos respectivos devedores e/ou coobrigados:

(i) contato conciliatério e amigéavel junto aos devedores e/ou coobrigados inadimplentes, visando a quitagdo
dos Direitos Creditérios;

(i) apds o vencimento do Direito Creditério e inadimplemento por parte dos devedores e coobrigados, sendo
infrutifera a tentativa de contato conciliatério e amigavel mencionada no item “(i)” acima, inscricdo dos
devedores e coobrigados em questdo junto aos 6rgdos de protegdo de crédito competentes; e/ou

(iii) adogdo de demais medidas extrajudiciais e judiciais cabiveis em face dos respectivos devedores e/ou
coobrigados, quando for o caso, para cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e que nao tenham sido
devidamente adimplidos, incluindo, sem limitagdo, ajuizamento de agOes judiciais de cobranca e/ou de
execucao.

I. O patrimonio inicial da Classe sera formado pelas Cotas representativas da 12 emissdo de Cotas (“Primeira
Emissao”).

I.1. No ambito da 12 emissdo de Cotas, serdo emitidas até 100.000 (cem mil) Cotas de série Unica, com valor de
emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota, totalizando o montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), nos termos do Complemento I a este Anexo. A oferta de Cotas da Primeira Emissdo podera ser concluida
mediante a colocacado da quantidade minima de 20.000 (vinte mil) Cotas, no montante de R$20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), ocasido em que as Cotas que nao tiverem sido distribuidas, até o final do prazo estabelecido
para sua colocacao, serao canceladas pela Administradora.

L.2. Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento da
Classe, poderdo ser realizadas novas emissdes de Cotas da Classe, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia de Cotistas, desde que (i) limitadas ao montante maximo de R$ R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhGes de reais) (sem considerar as Cotas da Primeira Emissao) (“Capital Autorizado”) e (ii) ndo prevejam a
integralizacao das Cotas da nova emissao em bens e direitos, sendo assegurado aos Cotistas da Classe o direito
de preferéncia na subscricdo de novas Cotas na proporcao de suas respectivas participagdes, o qual podera ser
cedido entre os proprios Cotistas ou terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3.

1.2.1. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do item 1.2 acima, tendo
em vista (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado da Classe e o niumero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacao da nova emissdo; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou, ainda, (iii) o valor
de mercado das Cotas ja emitidas, caso a Classe esteja listada em mercado de bolsa, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissdo, podendo, em qualquer dos casos acima, ser
aplicado acréscimo ou desconto ao valor da nova Cota. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixagdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre
as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de
Assembleia Geral, observada a recomendacdo do Gestora.

15 de 30
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: 91160001-A443-45DA-AFD2-ABB16E34DED6G

E SeCU ritieS Categoria / Tipo:
{2 services FIDC

1.3. Sem prejuizo do disposto no item L.2. acima, os Cotistas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre (i) novas
emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos e
condigdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo néo
colocado apos o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para
esse fim, e/ou (ii) o aumento do Capital Autorizado.

II. Nao ha limitacao de subscri¢do ou aquisicdo de Cotas da Classe por qualquer investidor, pessoa natural ou
juridica, brasileiro ou nao residente, inclusive empreendedor, incorporador, construtor ou loteador do solo, sem
prejuizo das consequéncias tributarias descritas na secdo G (“Tributagdo Aplicavel”) das Condicbes Gerais
Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento.

III. As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo no mercado secundario, podendo ser alterado a critério da
Gestora.

III.1. Caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo na B3, serdo aplicaveis os procedimentos definidos pela B3,
bem como os respectivos dispositivos deste Regulamento atinentes a admissdo e negociacdo das Cotas da
Classe na B3.

E. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Taxa de Gestao

Escalonado, a contar do inicio do fundo, na seguinte
tabela:

1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, calculado de
Do 1° ao 3° més: R$ 5.000,00 (cinco mil reais) acordo com o descrito no item Forma de Calculo.
Do 4° ao 6° més: R$ 9.000,00 (nove mil reais)
Do 7° ao 9° més: R$ 11.000,00 (onze mil reais)

A partir do 10° més: R$ 15.000,00 (quinze mil reais)

Taxa de Performance Taxa de Ingresso e/ou Saida
N/A N/A
Taxa Maxima de Distribuicao: Taxa Maxima de Custddia:

Taxa Maxima de Custddia mensal de até R$6.250,00 (seis
mil duzentos e cinquenta reais), a qual esta incluida na
Taxa de Administracdo, de modo que os valores devidos
pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serdo
deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa
N/A de Administracdo, e pagos diretamente ao Custodiante.
Caso, a qualguer momento, o valor devido ao
Administrador pela Classe, a titulo de Taxa de
Administragdo, ndo seja suficiente para honrar com o
pagamento respectivo valor da Taxa de Custodia mensal
(observado o valor maximo mencionado acima) ao
Custodiante, a Administradora arcara integralmente com
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a diferenca eventualmente devida ao Custodiante,
conforme o caso, isentando a Classe de qualquer
responsabilidade neste sentido.

I. A taxa global, se houver, é o somatério das taxas de administracdo, taxa de gestdo, taxa maxima de distribuicao
e/ou taxa de estruturacdo de previdéncia, conforme aplicavel (“Taxa Global”).

I.1. A Classe pagara aos prestadores de servicos o montante total e somado constante na tabela descrita acima,
conforme aplicavel, sendo certo que a efetiva aliquota e valor recebido por cada um dos prestadores de servicos
em relacdo a Taxa Global, ficara detalhado e disponivel para consulta no site da Gestora, a partir da data em que
os dispositivos legais relacionados a segregacgdo de taxas estabelecidos pela Resolugdo CVM n° 175 entrarem
em vigor.

II. As aplicagOes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nédo serdo consideradas
para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. Conforme aplicavel, a Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo, Taxa Méaxima de Distribuicao, e/ou Taxa Maxima
de Custddia serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

II. A Classe nao possui taxa de performance, ingresso e/ou saida.

V. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item 2 deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variagdo positiva do IPCA verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

VI. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de
Encargos das Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacao em vigor. As taxas de Administracdo, Custddia e Gestdo serdo pagas aos prestadores de servicos
de forma liquida de impostos e taxas (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF) que serdo de responsabilidade da Classe.

F. Regras de Movimentacao

Aplicacao

Cotizacao:
Fechamento em D+0

MOVIMENTAGAO VALOR*
Valor Minimo de Aplicacdo Inicial N/A
Valor Minimo de Aplicacdes Adicionais
Valor Minimo de Resgate N/A
Saldo Minimo de Permanéncia N/A

5.1. Movimentac¢oes em todo dia util: 22 a 62 feira, exceto feriado nacional ou dia sem funcionamento da B3.
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5.2. Os pedidos recebidos em dias nao Uteis ou apos o horario limite indicado acima serdo processados no dia Util
subsequente, observados os prazos aplicaveis.

5.3. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diariamente, no fechamento.

5.4. Fechamento excepcional para resgate: Nos casos de fechamento excepcional para resgate, nos termos do
item 6 abaixo, a Gestora pode cindir os ativos excepcionalmente iliquidos e integralizad-los em cotas de emissdo
de um novo fundo de investimento fechado ja existente, desde que a cisdo ndo resulte em aumento de encargos
a Classe.

5.5 Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociacdo em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
Administradora ou pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacdo do investidor a condigao
de investidor [profissional/qualificado], bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacao vigente.

G. Aplicagao, Amortizacao e Resgate

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
ap6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

II. Resgate e Regras para Utilizacdo de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate:

II.1. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (i) quando do término do Prazo de
Duracao; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela nao liquidacdo da Classe em funcao de ocorréncia de hipdtese prevista
neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de
suas titularidades, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175; (iv) quando da
liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da
regulamentacao vigente.

I1.2. Para pagamento do resgate sera utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duracdo
do Fundo

III. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

IV. Liquidacdo compulséria: A liquidagdo compulséria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidagéo
antecipada da Classe e do Fundo, caso: (i) a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio
de suas atividades; ou (ii) seja verificado desenquadramento de fndice de Subordinacéo por periodo igual ou
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos];

V. Regras para Utilizacao de Direitos Creditorios na Integralizacao de Cotas: Ndo sera permitida a utilizacdo
de Direitos Creditorios na integralizacdo de Cotas
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VI. Amortizacdo e Regras para Utilizacao de Direitos Creditorios e/ou Ativos de Liquidez na Amortizacao:
A Classe realizard amortizacdo de Cotas, em periodicidade a ser definida pela Gestora, a seu exclusivo critério,
sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor de proporcional as suas Cotas, sem
reducdo do nimero de Cotas emitidas.

H. Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢do. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, mesmo na hipétese de o patriménio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe nao ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigag¢des.

II. Caso a Administradora verifique que o patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no Art. 122 da Resolugéo
CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolucdo do patrimonio liquido
negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

III. Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipotese de Patrimonio Liquido Negativo da Classe.

Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe esté negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimoénio liquido da Classe.

Eventos de Avaliacao, Liquidacdao e Encerramento

I. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigacSes previstos neste
Regulamento, bem como suas atribuicbes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora e/ou pela
Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

(i) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicao, verificada pela Administradora e pelo Gestor
e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, o Gestor ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacao;

(i)  ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizacdes das Cotas nas datas e hipdteses
previstas neste Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior; e
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(v)  renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no item
F (Substituicdo dos Prestadores de Servicos) deste Anexo L

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas, para avaliar
o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia
Especial de Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliacdo
que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipétese em que deverao
ser deliberadas as matérias referidas no item I abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 1.2 abaixo.

I.2. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacédo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este
fim, nos termos do item L1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios e amortizacdo; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacao.

I.3. Na hipétese de nao instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, a Administradora
dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos
termos do item III abaixo.

II. Liquidacdao Antecipada. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo (“Eventos de
Liguidacao”):
(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagao;

(i) rendncia da Administradora sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(v) intervencdo ou liquidacao extrajudicial da Administradora, ou Gestor, sem a sua efetiva substituicao
nos termos deste Anexo I

(vi) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patriménio liquido diario inferior da
Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe nao possuir 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditérios; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortiza¢cdes programadas previstas neste Regulamento.

I.1. Procedimento de Liquidacdao Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se
aplicavel, de aplicagdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que
os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagado
antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu
respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo L.

I1.2. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no item Il acima ndo seja instalada em segunda convocacao,
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em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Geral
de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Geral
de Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item IV abaixo.

II.3 Exceto se a Assembleia Geral de Cotistas referida no item II acima determinar a ndo liquidacdo antecipada
da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados
os seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patrimonio da Classe entre os Cotistas, na proporcao de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual deliberara
sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas;
e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacéo da Assembleia Especial de Cotistas.

II.4 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas de FIDC e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢bes constantes da legislagdo em vigor, em pagamento aos Cotistas.

deslll. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, [no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

IV. Encerramento. Apos pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacédo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

K. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletrénico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"nou "nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletrdnico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.
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L. Fatores de Risco da Classe

Efeitos da politica economica do Governo Federal:

A Classe, os Direitos Creditérios, e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, o Cedente,
os originadores e os devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condigao financeira e os resultados
do Cedente, dos originadores, dos devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, bem como a originacéo e o pagamento dos Direitos
Creditérios poderdo 52 ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:
(a) flutuagoes das taxas de cambio; (b) alteracSes na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracSes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou
os mercados internacionais.

Flutuacao de precos dos ativos.

Os pregos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe poderao flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos
ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram seja
avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacéo inicial, levando a reducao do patriménio da
Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Pagamento condicionado das Cotas.

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas da Classe sdo
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira
da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das Cotas da
Classe, caso os resultados e o patrimonio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos que
decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira
da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do
resgate das Cotas da Classe aos Cotistas.

Auséncia de garantia das Cotas.

As aplicacdes realizadas nas Cotas da Classe ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais,
dos demais Prestadores de Servicos, de qualquer mecanismo de seguro, de quaisquer terceiros ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Ndo é prometido ou assegurado, pelos Prestadores de Servigos Essenciais e os
demais Prestadores de Servigos aos Cotistas, qualquer rentabilidade em razdo da aplicagdo nas Cotas da Classe.
Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas da Classe decorrerao exclusivamente dos
resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais coobrigados.

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente poderad proceder a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas da Classe na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais coobrigados. Sera necessaria a adocdo
de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacado dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos da
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Politica de Cobranca, caso, devido qualquer motivo, os Direitos Creditdrios ndo sejam pagos. Ademais, ndo ha
garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os
Cotistas.

Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditorios.

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios que ndo contem com qualquer garantia, real ou fidejusséria, ou,
caso haja garantias, é possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido;
(b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienagdo delongue
ou o valor obtido com a execucdo da garantia seja insuficiente para que seja efetuado o pagamento dos Direitos
Creditorios inadimplidos; ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em
qualquer caso, os resultados e o patrimdnio da Classe poderado ser afetados negativamente.

Possibilidade de auséncia de coobrigacao dos Cedentes.

Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe sem coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de
terceiros. Os resultados e o patrimonio da Classe poderdo ser impactados negativamente no caso de
inadimplemento dos Direitos Creditérios.

Cobranca extrajudicial ou judicial.

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, ndo existe garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos ira atingir
os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ademais, todos
os custos relativos a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios, e dos Ativos Financeiros de
Liquidez relativos a carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas, nao estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Além disso, a responsabilidade por
qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe ndo recaira
sobre os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos.

Limitacao da responsabilidade dos Cotistas ao capital subscrito e regime de insolvéncia.

A Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, alterou o Cédigo Civil Brasileiro e estabeleceu
que a classe de cotas de fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada
cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacao superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse
assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Codigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que as classes
de cotas que estabelecam a responsabilidade limitada de seus cotistas ao capital por eles subscrito estarao
sujeitas ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do
patrimonio liquido, a insolvéncia da classe de cotas podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por
decisdo da assembleia especial de cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Néo ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de
investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

Inexisténcia de mercado secundario para a negociacao dos Direitos Creditdrios.

Nao existe, no Brasil, mercado secundario que seja ativo suficiente para a negociacdo dos Direitos Creditorios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja fundamental a alienacdo dos Direitos Creditorios, podera nao haver
compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Classe fechada e mercado secundario.
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A Classe é constituida em regime fechado, dessa forma as Cotas da Classe somente serdo resgatadas quando
do término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacdo antecipada
da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas e classes de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas e classes de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa
liquidez, isso dificulta a sua alienacdo ou ocasionando a obtencdo de um prego de venda que cause perdas
patrimoniais para os Cotistas. Portanto, ndo existem garantias dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
demais Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienagédo das Cotas da Classe no mercado secundario
ou ao seu prego de venda.

Falhas operacionais.

A aquisicao, a liquidacdo e a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem
da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais Prestadores de Servigos
e de eventuais terceiros, incluindo, mas ndo se limitando, as emissoras dos Direitos Creditérios, caso aplicavel.
A carteira da Classe podera ser afetada, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos
demais documentos relacionados a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos.

A Classe podera contratar um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para a cobranca dos Direitos
Creditorios que forem inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos referidos Direitos
Creditorios. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida neste Anexo I descrigdo
de processo de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, o qual serd acordado caso a caso entre a Classe
e o respectivo agente de cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditorio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios a
vencer ou dos Direitos Creditorios inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor e os demais prestadores
de servico contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranga, de suas obriga¢des de cobrancga dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos e condi¢des que
venham a ser acordados com a Classe.

Troca de informacoes.

Dada a complexidade operacional que é propria das opera¢des da Classe, ndo existe nenhuma garantia de que
as trocas de informacdes dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos demais Prestadores de Servicos e eventuais
terceiros ocorrerdo livre de erros. Portanto, o funcionamento regular da Classe sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio da Classe no caso de tal risco se materializar.

Interrupcao da prestacao de servicos.

Para que o Fundo e a Classe funcionem plenamente, ambos dependem da atua¢do conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais Prestadores de Servicos. Na hipdtese de qualquer interrupgdo
na prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos demais Prestadores de Servicos,
inclusive em razdo da sua substituicdo, poderad prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe.
Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servigos seja
substituido, podera resultar em um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratagdo de um novo
prestador de servigos.

Nao relacdo das Condicoes de Aquisicao com a adimpléncia dos Direitos Creditdrios.

A verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢des de Aquisicdo ndo constitui garantia do
pagamento dos Direitos Creditérios. Ademais, os recursos que séo relativos ao pagamento da amortizacdo e do
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resgate das Cotas da Classe decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Liquidacao da Classe.

Conforme o estabelecido no presente Anexo I, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da Classe.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem de forma antecipada os valores investidos, eventualmente
em valores inferiores a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada pela Classe. No momento da liquidagéo, a Classe podera
nao dispor de recursos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas da Classe aos Cotistas, em razao de,
por exemplo, o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda néo ser exigivel dos Devedores.
Nessa hipotese, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas da Classe ficaria condicionado: (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe; (b) a venda dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe a terceiros, com o risco do desagio do preco de venda; ou (c) ao resgate das Cotas da Classe mediante a
dagdo em pagamentos dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe. Em qualquer caso, os Cotistas e a Classe poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Dacao em pagamento de ativos.

Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo antecipada da Classe, as Cotas da Classe poderdo ser
resgatadas por meio de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, nos termos autorizados por este Anexo I. Os Cotistas poderdo enfrentar
dificuldades para negociar ou vender os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe recebidos da Classe ou para cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Observancia da Alocacao Minima.

A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutencado dos fluxos de originacdo e de aquisicdo dos Direitos
Creditérios. Ndo ha garantia de que a Classe encontrard Direitos Creditérios suficientes que satisfacam
cumulativamente a politica de investimento da Classe e as Condi¢des de Aquisicdo, o que pode acarretar o
desenquadramento da Alocacao Minima e, consequentemente, a liquidagdo antecipada da Classe.

Vicios questionaveis.

As operacbes que originam os Direitos Creditdrios, bem como os respectivos Documentos Comprobatorios,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim,
podera ser necessaria uma decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida uma decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a
Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Questionamento da validade e da eficacia da cessao.

A validade e a eficicia da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe podem ser objeto de questionamentos,
inclusive em virtude de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de
natureza similar dos respectivos Cedentes. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, que
tenham sido constituidas antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (b) existéncia de penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento da
Classe; (c) verificacao, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada
pelos Cedentes, conforme o caso; ou (d) a revogacao da cessdo dos Direitos Creditorios, na hipotese de restar
comprovado que a mesma foi praticada com a inten¢do de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer
caso, os recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios poderao ser bloqueados ou redirecionados
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para o pagamento de outras obrigacoes dos respectivos Cedentes, conforme o caso. O Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Cotas da Classe podera ser negativamente afetado em razéo disso.

Intervencao ou liquidacao de instituicao.

Os recursos referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe serdo depositados: (a) na Conta da Classe; (b) em uma Conta Vinculada; ou (c) em uma conta de livre
movimentacdo de titularidade dos respectivos Cedentes, para posterior transferéncia a Conta da Classe,
conforme o artigo 52, inciso III, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175. Na hipotese de decretagdo de
RAET, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da respectiva instituicdo na qual qualquer
dessas contas seja mantida, ha a possibilidade de os recursos depositados em tais contas serem bloqueados e
somente serem recuperados por meio da adocao de medidas judiciais ou administrativas, ou entdo nao virem a
ser recuperados. O patriménio da Classe poderia ser negativamente afetado em razao disso.

Bloqueio da Conta Vinculada.

Os recursos referentes aos Direitos Creditérios poderao ser depositados: (a) em uma Conta Vinculada; ou (b) em
uma conta de livre movimentagao de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a Conta
da Classe, conforme o artigo 52, inciso III, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175. Tais recursos poderao
vir a ser alcangados por obrigacdes assumidas pelo respectivo Cedente, incluindo, sem limitacdo, por forca de
insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. O patrimonio da Classe poderia ser negativamente afetado em razdo disso.

Pagamento dos Direitos Creditdrios ao Cedente.

Se por qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios forem pagos ao Cedente, este devera
transferir tais recursos para a Conta da Classe. Nao ha garantia de que o Cedente ird transferir os recursos. A
rentabilidade da Classe sera afetada de forma negativa em caso de tal descumprimento pelo Cedente.

Pré-pagamento dos Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditérios poderdo ser pagos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos
Creditorios podera implicar no recebimento de um valor inferior ao originalmente esperado pela Classe, em
razéo de eventual reducdo dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em decorréncia do
pré-pagamento. A Classe poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢des,
afetando negativamente da sua rentabilidade.

Auséncia de propriedade direta dos ativos.

Os direitos dos Cotistas serao exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo geral e proporcional
a quantidade de Cotas da Classe detidas por cada um dos Cotistas. Deste modo, os Cotistas ndo terdo quaisquer
direitos de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe.

Operacoes com derivativos.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos desde que visando prote¢ao patrimonial. As operagdes com
derivativos, normalmente, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderao afetar a sua rentabilidade de forma
negativa.

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo Cedente para validacdo das Condicoes de Cessao.

O objetivo do Fundo é adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados de acordo com a politica de
cadastro e concessao de crédito dos Cedentes. A politica de cadastro e concessdo de crédito do Cedente é
elaborada pelo Cedente de acordo com suas praticas usuais e critérios observados em seu mercado de atuacdo,
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sendo certo que a observancia da politica de cadastro e concessdo de crédito ndo garante a qualidade dos
Direitos Creditorios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores. A carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo da cessdo ou obstar
o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, acarretando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de desenquadramento tributario do Fundo por nao atendimento de certos requisitos tributarios
(risco "come-cotas").

O Gestor envidara os seus melhores esfor¢os para que a Classe cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos
na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 ("Lei 14.754"), e na Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023 ("Resolucdo CMN 5.111"), de forma que a Classe se sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a secdo Ill da Lei 14.754. No entanto, para enquadramento da Classe
no tratamento tributario diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios: (a) a Classe
deve ser classificada como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754 e da Resolucdo
CMN 5.111; e (b) a carteira da Classe deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19
da Lei 14.754 e Resolucdo CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos pode resultar em
alteragdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas que ndo estejam sujeitos a regras de tributagdo
especificas na forma da legislacdo em vigor, incluindo a perda do tratamento tributario diferenciado definido no
artigo 24 da Lei 14.754.
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Complemento I ao Anexo I

Suplemento para Emissdo de Cotas ‘

SUPLEMENTO COTAS UNICAS
1. O presente documento constitui o suplemento n® 01 (“Suplemento Cotas Seniores”) da 12
(primeira) Série de Cotas da Classe Unica de Cotas da 12 (primeira) Emissao do CROMO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob
o n° [e], devidamente registrado junto a CVM, constituido sob a forma de condominio fechado, nos
termos da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e por seu
regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada por
sua administradora fiduciaria, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8°
andares, CEP 22440-033, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento de Cotas e do Regulamento, no minimo 20.000
(vinte mil) e no méximo 100.000 (cem mil) Cotas, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na data de
integralizacao.

3. Caracteristicas:

I Valor total de emissdo: Até R$ 100.000,00;

II. Data de emissao: 26/02/2025;

II.  Amortizagdo: conforme cronograma e condicdes estabelecidos pela Gestora, a seu exclusivo
critério;

Regime de Colocagao: Privada.

Prazo de Colocacdo: 120 (cento e vinte) dias, a contar de 26/02/2025.

Forma de integralizacdo: Moeda corrente nacional.

\‘.@'.U".b

Quando ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento Cotas
terdo os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

8. O presente Suplemento Cotas, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e de seus Anexos e por eles sera regido. As Cotas terdo as caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des previstas no Regulamento e em seus
Anexos.

Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2025.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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Modelos de Suplemento para Emissao de Cotas ‘

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS UNICAS

SUPLEMENTO COTAS UNICAS

1. O presente documento constitui o suplemento n° 01 ("Suplemento Cotas”) da [e]? ([e]) Série de
Cotas da Classe Unica de Cotas da [e]2 ([e]) Emissdo do [e], inscrito no CNPJ sob o n° [e], devidamente
registrado junto a CVM, constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugdo
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, e por seu regulamento, conforme
alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada por sua administradora
fiduciaria, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, CEP 22440-033,
Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04, autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas e do Regulamento, no maximo [e] Cotas
Seniores, no valor de R$ [e] ([e]) cada, na data de integralizacao.

3. Caracteristicas:
I.  Valor total de emissdo: Até R$ [e];
II. Data de emissao: [e];

II.  Amortizagdo: conforme cronograma e condicdes estabelecidos pela Gestora, a seu exclusivo

critério;
4, Regime de Colocacéo: [e].
5. Forma de integralizacdo: [e].

Quando ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento Cotas terao os
mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento Cotas, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e de seus Anexos e por eles sera regido. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des previstas no Regulamento e em seus
Anexos.

Rio de Janeiro, [DATA].
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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Parametros de Amostragem para Verificacao do Lastro dos Direitos Creditorios

A Gestora podera realizar a verificagdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme facultado
pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento.

1. A Gestora recebera dos emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo (“Documentos
Comprobatodrios”), devendo proceder a analise de referida documentacao para fins de verificacdo do lastro.

2. Observado o disposto no item “(a)” do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada
uma amostra aleatdria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca para a proporcdo de eventuais
falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% de nivel de
confianca, visando a uma margem de erro de 5%, independentemente de quem sejam os emissores, devedores,
cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(@) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 N xng
ng = z = Nime
onde,

&, : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra

N : Populagdo Total

n, : Fator Amostral

(c) verificacao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;

(d) verificacdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, caso aplicavel; e

(e) essa verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe e
contemplara:

i - os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;
ii - os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e
iii - as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo informadas a

Administradora, por meio de relatério, para as devidas providéncias.

* * * * *
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