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1 ER - ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA Do Fundo

11 O ER - Energia Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade
Limitada é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial e com prazo de duragcido indeterminado, inscrito no
CNPJ sob o n° 59.356.753/0001-87 ("Fundo"), regido pelo presente regulamento
(“‘Regulamento”), pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cédigo Civil"), pela Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n® 2.907, de
29 de novembro de 2001, pela parte geral e o Anexo Normativo |l da Resolugdo da
Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada ("Resolugdo CVM 175") e pelas demais disposi¢cbes legais e regulamentares
aplicaveis.

1.2 O Fundo possui uma unica classe de cotas, a qual possui apenas uma subclasse.

1.3 Todos os termos e expressdes iniciados em letras maiusculas, utilizados na parte geral do
Regulamento e em seus Anexos tém os significados que Ihes séo atribuidos no Anexo Il a
este Regulamento e no Anexo Definicbes Especificas da Classe, exceto se de outro modo
expressamente especificado. Além disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as
definicdes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluira o feminino, e vice-versa; (b) referéncias a
qualquer documento incluem todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidagdes e
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) referéncias a
disposigbes legais e regulamentares serao interpretadas como referéncias as referidas
disposi¢bes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos,
referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste
Regulamento e/ou dos Anexos; e (e) referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

1.4 O presente Regulamento inclui seus anexos, sendo que na hipotese de divergéncia entre
(i) as disposicbes dos Anexos e as disposicoes do Regulamento, prevalecerdo as
disposi¢des dos Anexos; e (ii) as disposicdes do Anexo Descritivo e do Anexo Definigdes
Especificas da Classe, prevalecerdo as disposigcdes do Anexo Definicbes Especificas da
Classe.

2 Dos Prestadores de Servigos do Fundo
21 Administragao
O Fundo é administrado pela Administradora.

211 A Administradora, observadas as limitagcbes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

21.2 Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora aquelas dispostas nos artigos
82 e 83, conforme aplicaveis, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e
nos artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem
prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as
obrigacdes da Administradora:
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0] manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de
Assembleias Especiais de Cotistas;

(c) o livro de presenca de Cotistas;

(d) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao
patriménio do Fundo; e

(e) os pareceres do Auditor Independente.

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes;

(vii) monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe
Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo e no Anexo
Definicdes Especificas da Classe;

(viii)  cumprir as delibera¢des das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel,

(ix) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicao
do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos
termos da Resolugao CVM 175;

(x) providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo
Descritivo e o Anexo Definigcdes Especificas da Classe, bem como de seus
eventuais aditamentos por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela
CVM;

(xi) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagbes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o niumero de Cotas de
sua propriedade e seu respectivo valor;

(xii)  enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis em tal pagina,
observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos
do artigo 27, inciso lll, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;
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(xiii)  encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagcdo das
aplicacdes da Classe Unica 8 CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15
(quinze) dias apdés o encerramento do més a que se referirem as
informagdes, nos termos do artigo 27, inciso 1V, do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175;

(xiv) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrbnico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(xv) manter, separadamente registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagado realizada entre a Administradora,
Gestora, Custodiante (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de
um lado; e a Classe Unica, de outro;

(xvi)  efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

(xvii)  calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Ultil;

(xviii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes aos Direitos Creditorios, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

(xix) obter da Gestora autorizagdo especifica da operagdo de crédito do
devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta as informagdes
constantes do Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR, caso esta venha a ser realizada

(xx)  disponibilizar, mensalmente, em seu website, as informagdes previstas no
artigo 35 do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos da
ANBIMA, ou no dispositivo que venha a substitui-lo;

(xxi)  divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacéo pertinente e
por este Regulamento;

(xxii) no caso de liquidagao, dissolugéo, intervencdo, decretagdo de faléncia ou
decretagdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), ou,
ainda, regimes similares, em relagdo ao Custodiante (se houver), requerer,
as expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante (se houver);

(xxiii) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Verificagdo do Patrimbnio
Liquido;

(xxiv) observar as disposi¢des constantes neste Regulamento; e

(xxv) observar as disposicdbes do Cddigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA, conforme aplicavel.
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21.3 Cabera a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

0] guarda fisica ou eletrénica da documentagdo que constitui o lastro dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica;

(i) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(iii) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo;

(iv) escrituragao das Cotas;
(v) auditoria independente;

(vi) custddia dos ativos e passivos do Fundo, conforme aplicavel, incluindo a
custddia dos Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam passiveis de
registro; e

(vii)  outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

214 A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditorios.

Gestao
A gestédo da carteira do Fundo é realizada pela Gestora.

221 A Gestora, observadas as limitagbes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira do Fundo.

222 Incluem-se entre as obrigagbes da Gestora, aquelas dispostas nos artigos 84, 85,
conforme aplicaveis, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como
no paragrafo terceiro do artigo 27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, ou nos dispositivos que venham a substitui-los. Sem prejuizo
do disposto na regulamentagao aplicavel, a Gestora é responsavel pelas seguintes
atividades:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragéo de
prestador de servigo contratado pela Gestora, em nome do Fundo;

(i) providenciar a elaboragdo do material de divulgagéo da Classe Unica para
utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii) celebrar, em nome da Classe Unica, todos os documentos relativos a
negociagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, devendo
encaminhar a Administradora, no prazo previsto na Resolugao CVM 175,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

(iv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacio relativa as operagdes da Classe Unica;

(v) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e
concentracgao e, se for o caso, de exposigao ao risco de capital do Fundo;
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(vi) observar as disposigdes constantes do Regulamento;
(vii)  cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

(vii)  executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo e detalhada no Anexo Definicbes Especificas da Classe,
devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios para a carteira de
ativos, observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso |l,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(ix) receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos
Creditérios, conforme o disposto no Anexo Definicdes Especificas da
Classe, sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser
colocados a disposicdo da Administradora, da Agéncia Classificadora de
Risco (caso contratada pela Gestora), do Auditor Independente e dos
orgaos reguladores;

(x) obter de cada Devedor autorizacao especifica, passivel de comprovacgao,
para fins de consulta as informagdes constantes do Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR, caso esta
venha a ser realizada;

(xi) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios nado seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

(xii)  efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditérios;

(xiii)  monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e parametros
definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica, devendo informar a
Administradora e ao Cedente eventual desenquadramento de tais indices
e parametros, no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido
verificado;

(xiv)  monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em
relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranga, através do Agente de Cobranca
Extraordinaria; e (b) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos
Creditdrios, considerando, no minimo, as informagdes disponiveis sobre
pagamentos, pré-pagamento e inadimpléncia dos Direitos Creditérios;

(xv)  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informagbes relativas as
operagbes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestdo da carteira do Fundo;

(xvi)  fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitagcdo
da Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificagcbes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas
pela Gestora;
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(xvii) estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33,
paragrafo 1° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(xviii) monitorar, diariamente, as Alocagbes Minimas;

(xix)  monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liquidagado Antecipada;

(xx)  envidar seus melhores esforcos para que a Classe Unica mantenha pelo
menos 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido da Classe
Unica alocado em Direitos Creditérios Cedidos, conforme definidos na
Resolugao CMN 5.111/21, com o objetivo de enquadrar o Fundo como
Entidade de Investimento e sujeita-lo ao Regime Especifico de Tributagao,
nao se sujeitando o Fundo ao Regime Geral dos Fundos, ambos previstos
na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, com inaplicabilidade do
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de
investimento de curto ou longo prazo. Nao ha garantia, contudo, de que a
Classe Unica tera o tratamento tributario aplicavel por quaisquer desses
regimes ou, ainda aos fundos de investimento de longo prazo; e

(xxi) observar as disposicbes do Cdédigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA, conforme aplicavel.

223 Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel e necessario, em nome do Fundo,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;
(i) distribuicdo de Cotas;
(iii) consultoria de investimentos;

(iv) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora,
em suas atividades de analise e selegcdo de Direitos Creditérios para
integrarem a carteira do Fundo;

(v) classificagéo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
(vi) formador de mercado;

(vii)  cogestdo da carteira de ativos;

(viii)  agente de cobranga dos Direitos Creditérios;

(ix) verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios; e

(x) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

23 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais em suas respectivas esferas de
atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagdo a qualquer Classe

Unica:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja de
titularidade da Classe Unica ou n&o seja conta-vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas na regulamentagao

aplicavel;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco;
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(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo
de Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii)  aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome
de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros
que representem o Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios;

(ix) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(x) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento n&o previstos neste Regulamento;

(xi) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e
(xii)  adquirir Cotas.

24 E vedado & Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao
de investimento.

25 Substituicdo, descredenciamento e Renuncia dos Prestadores de Servigos
Essenciais

Qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais podera (i) ser destituido, mediante
aprovacao em Assembleia de Cotistas, ou (ii) renunciar a sua prestacdo de servigos ao
Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista e desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas, a ser realizada no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados da convocacéo, para deliberar sobre a (a) sua substituicao;
ou (b) liquidacdo antecipada do Fundo. No caso de renuncia da Gestora, esta deve
solicitar a Administradora que envie carta aos Cotistas e convoque a Assembleia de
Cotistas, nos termos acima.

251 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial de algum dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou em caso de seu descredenciamento pela CVM, também deve ser
convocada Assembleia de Cotistas, pelo liquidante, administrador temporario ou
interventor do Prestador de Servigo Essencial, conforme o caso, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da respectiva decretacdo, para: (a) nomeagdo de
representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicdo do
Prestador de Servigco Essencial; ou (2) liquidagédo antecipada do Fundo.

252 Na hipotese de deliberagao pela liquidagao do Fundo, os Prestadores de Servigos
Essenciais obrigam-se a permanecer no exercicio de sua fungéo até o término do
processo de liquidagao.
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253 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais também podera ocorrer
mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a qual devera nomear instituicio
habilitada para substitui-lo.

254 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela substituicado de
qualquer Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio
regular de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizagao
da referida Assembleia de Cotistas. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela
substituicido do Prestador de Servico Essencial, mas n&o nomeie instituicao
habilitada para substitui-lo, devera(do) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de
Cotistas para deliberar sobre a nomeacao de nova instituicdo, observado o prazo
acima.

255 Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 2.5.4 acima sem que tenha
sido deliberada a substituicdo do Prestador de Servigco Essencial em Assembleia
de Cotistas, ou sem que o substituto apontado em tal Assembleia de Cotistas
tenha efetivamente assumido as fungbes do Prestador de Servigo Essencial do
Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada
do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

256 O Prestador de Servicos Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo: (a) colocar a disposigao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizagdo da respectiva Assembleia de
Cotistas que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagbes sobre o Fundo de forma que a instituigao
substituta possa cumprir os deveres e obrigagbes do Prestador de Servigco
Essencial sem solugdao de continuidade; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a prestacdo dos servicos ao Fundo que lhe venha a ser
solicitado pela instituicao que vier a substitui-la.

2,57 Nas hipéteses de substituigdo do Prestador de Servigo Essencial e de liquidagéo
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil do proprio Prestador de Servigo Essencial.

Substituicio, Descredenciamento e Renuncia dos Demais Prestadores de Servigos

A renuncia, pelos demais prestadores de servigo do Fundo, das funcdes assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e
o respectivo prestador de servigo, devera ser realizada mediante o envio de notificagao
aos Prestadores de Servigos Essenciais com antecedéncia de 90 (noventa) dias.

261 Na hipétese de (i) envio de notificacdo de renuncia pelos demais prestadores de
servico do Fundo ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia relacionado ao
prestador de servico, decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do prestador de
servigco, conforme aplicavel, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar
Fato Relevante, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da
notificagdo de renuncia ou ocorréncia de evento descrito no item (ii) acima até a
data de realizacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item (c) abaixo,
consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas
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perante a CVM, conforme o caso, para a prestagao dos servigos, com capacidade
técnica para assumir as respectivas fungdes, em substituicdo ao prestador de
servico que tenha notificado sua renuncia; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicagdo da renuncia ou ocorréncia de evento descrito
no item (ii) acima, convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
substituicdo do prestador de servigo, devendo a referida assembleia ocorrer em
prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da convocagéao.

26.2 Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do prestador de servigo
do Fundo, mas n&o nomeie prestador de servigos habilitado para substitui-lo,
devera(do) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar
sobre a nomeacgao de novo prestador de servigo habilitado.

2.6.3 Na hipdétese de renuncia, o prestador de servico do Fundo, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias
contados da data de comunicacao da renuncia a Administradora e/ou a Gestora.

2.7 Comité de Investimentos e Conselho Consultivos

Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos Prestadores de Servigos Essenciais,
podem ser constituidos, caso previsto no Anexo Definicbes Especificas da Classe,
conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, os quais nao podem ser
remunerados pelo Fundo.

271 As atribuigdes, a composicéo, e os requisitos para convocagao e deliberagdo dos
conselhos e comités, se for o caso, devem estar estabelecidos no Anexo
Definigbes Especificas da Classe.

3 Responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e Demais
Prestadores de Servigos do Fundo

31 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, por seus préprios
atos e omissbes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacéo
aplicavel.

3141 Caso os servigos contratados pelos Prestadores de Servigos Essenciais com
terceiros ndo sejam aqueles listados nos itens 2.1.3 e acima, (i) a contratagdo nao
ocorrera em nome do Fundo, salvo aprovagdo em Assembleia de Cotistas; e (ii)
caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nido se encontre dentro da
esfera de atuagao da CVM, o Prestador de Servigo Essencial competente sera
responsavel pela sua contratagao e devera fiscalizar tal servico.

31.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de
condutas contrarias a este Regulamento, a lei ou a regulamentacdo aplicavel,
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

31.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em
virtude da realizacado de suas operagdes.
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3.2 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servigcos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o
regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de servigo
do Fundo é o Unico responsavel por suas acbes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades pelos prejuizos
que diretamente causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

4 Encargos e Rateio de Despesas e Contingéncias do Fundo

41 Sem prejuizo dos encargos adicionais previstos no Anexo Definicdes Especificas da
Classe, constituem Encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente, assim como de suas Classes de Cotas, se houver, sem prejuizo
de outras despesas previstas na regulamentagéo aplicavel:

(i) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo ou
da Classe Unica;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigdo e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugédo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica,
inclusive comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissbes pagas por operagdes da carteira de ativos do Fundo;

(vi) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execucgao de
garantia ou de acordo com Devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira
do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigcos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira do Fundo;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacgao, cisédo, transformacgao ou
liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica;

(xii) despesas com liquidacéao, registro e custédia de operagdes com ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(xiii)  despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do
Fundo;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas;
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(xv)  despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
(xvi)  Taxa de Administragédo e Taxa de Gestao;

(xvii) taxa de distribuicdo das Cotas;

(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formacgéo de mercado, se for o caso;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo ou da
Classe Unica, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo
CVM 175;

(xx)  despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
(xxi)  Taxa Maxima de Custddia;

(xxii) despesas com a contratacdo de consultoria especializada; e

(xxiii) despesas com a contratacao de agentes de cobranca.

4.2 As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentagédo aplicavel como
Encargos devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial responsavel por sua
contratagdo, observado que a Gestora, sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na
Resolugdo CVM 175, podera, as expensas da Classe Unica, subcontratar terceiros para
dar suporte e auxilia-lo: (i) na verificagédo e validagdo dos Critérios de Elegibilidade; e (ii)
na verificagido do lastro dos Direitos Creditérios.

4.3 Uma vez que o Fundo é constituido com Classe Unica, todos os Encargos e contingéncias
do Fundo serdo debitados do patriménio da Classe Unica, respeitada a ordem de
alocacgao descrita no 10 do Anexo Descritivo.

5 Assembleia de Cotistas
51 Assembleia

O Fundo tera Assembleias de Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo da Classe Unica e
do Anexo Definigdes Especificas da Classe. Para fins de entendimento, a Assembleia de
Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberagéo
de matérias por todos os Cotistas, devera ser entendida pelos Prestadores de Servigos
Essenciais e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral.

511 Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da Classe Unica, e consequentemente do Fundo,
observado o prazo regulamentar aplicavel.

51.2 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia de
Cotistas cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

51.3 Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente de
aprovacao pela Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao
ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo ou da Classe Unica; e
(iii) envolver redugao de taxa devida aos Prestadores de Servigos Essenciais ou
aos demais prestadores de servicos do Fundo ou da Classe Unica, devendo tais

12



- y___4
Autorregulacde "; Autorregulagdo
ANBIMA /5N ANBIMA \

alteragbes serem comunicadas a Gestora e aos Cotistas nos prazos previstos na
regulamentagao aplicavel.

51.4 As alteragdes previstas nos incisos (i) e (ii) do item acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

51.5 A alteragdo prevista no inciso (iii) do item acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

5.2 Instalagao
A Assembleia de Cotistas sera instalada com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.
5.3 Quoérum de Aprovagao

531 Observados os quoruns especificos previstos neste Regulamento e no Anexo
Definicbes Especificas da Classe, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos
presentes.

54 Convocacao

A convocagédo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a (i) por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado
aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢do, cadastro do
Cotista junto a Administradora, ou conforme posteriormente informados ao prestador de
servico responsavel pelo recebimento de tal informagdo e (i) através da sua
disponibilizagao na pagina da Administradora.

5441 A convocacao devera observar o disposto no artigo 72 e seguintes da parte geral
da Resolugao CVM 175.

542 A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocagao da
Administradora, ou por solicitacdo da Gestora, do Custodiante (se houver) ou de
Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do
total das Cotas em circulagdo. Tal solicitagdo devera ser direcionada a
Administradora, que devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 73, da parte geral da Resolugédo CVM 175.

54.3 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

544 Representantes Autorizados na Assembleia de Cotistas

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacédo da Assembleia Geral, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com
poderes especificos para a representagcdo do Cotista em assembleia, devendo
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagéo e
arquivamento pela Administradora.

5.5 Forma e Local

A Assembleia de Cotistas realizar-se-a de modo eletrdnico, sendo que, quando houver
necessidade de efetuar-se de outro modo, a convocagdo enderegcada aos Cotistas
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indicara, com clareza, o lugar da Assembleia de Cotistas, que, em nenhum caso, podera
ser fora da localidade da sede da Administradora.

551 A Assembleia de Cotistas pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente
eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletrbnico; ou (ii) de modo parcialmente
eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

552 A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico sera
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

553 No caso de utilizagdo de modo eletrbnico, a Administradora deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de Assinatura Digital
ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

554 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia
do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto na parte geral deste
Regulamento e no Anexo Descritivo.

5.6 Consulta Formal

As deliberagcbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser tomadas mediante
processo de consulta formal dirigido pela Administradora a cada Cotista, para resposta no
prazo minimo de (a) 10 (dez) dias corridos contados da consulta por meio eletrénico; e (b)
15 (quinze) dias corridos, contados da consulta por meio fisico, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstengéo. A
aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta formal.

6 Informagodes Obrigatérias e Periddicas

6.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugao CVM 175, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

6.2 A Administradora é obrigada a divulgar qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento Fundo, da Classe Unica ou aos ativos integrantes da carteira do Fundo,
de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar em suas decis6es quanto a sua permanéncia no Fundo.

6.21 E de responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo informar a
Administradora sobre os Fatos Relevantes de que venham a ter conhecimento.

6.22 A divulgacdo de Fato Relevante devera observar o disposto na regulamentacao
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato Relevante
aos Cotistas por e-mail, nos enderegos eletrénicos informados pelos referidos
Cotistas a Administradora.

6.23 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que
poderao ser previstas no Anexo Descritivo e/ou no Anexo Definicbes Especificas
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da Classe, e das disposigdes previstas na Resolugdo CVM 175, sdo exemplos de
fatos potencialmente relevantes do Fundo e/ou da Classe Unica qualquer fato que
possa influr de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, conforme o caso,
incluindo os seguintes:

0] alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou
aos Cotistas;

(i) desenquadramento da Alocacao Minima — Entidade de Investimento, ainda
o tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos Cotistas
nao tenha sido alterado;

(iii) contratagcdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse
Servigo;

(iv) contratagdo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
(v) reducdo da classificagao de risco de qualquer Cota;

(vi) alteragdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolugao
CVM 175;

(vii)  fusdo, incorporagdo, cisdo ou transformagéo da Classe Unica;

(viii)  alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo das
Cotas;

(ix) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

(x) emissao de novas Cotas.

6.3 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo disposto na Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

7 Disposi¢coes Gerais

71 Considera-se o correio eletrbnico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os demais prestadores de
servico do Fundo e os Cotistas.

7.2 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da
Administradora indicado no Anexo Definigbes Especificas da Classe.

7.3 As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente registrado na
CVM. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdao necessariamente constar de
cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opiniao se as demonstragbes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras
aplicaveis;
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(i) demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstragéo
do resultado, o balango patrimonial, demonstragdo da evolugdo do Patriménio
Liquido do Fundo, demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislagao em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Administradora, como
indispensaveis para a interpretacéo das demonstragdes contabeis.

7.4 O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-se na data especificada
no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

7.5 Todas as obrigagbes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

7.6 Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes e
obtencao de informagbes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou
com a Administradora, que podem ser contatados por meio dos websites indicados no
Anexo Definicées Especificas da Classe.

8 Foro

8.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

S3&o Paulo, 26 de setembro de 2025.
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Anexo | Regulamento do ER — ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do
ER - ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1 Da Classe
1.1 Definigoes

Todos os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas utilizados no presente
Anexo Descritivo da Classe Unica tém o significado que lhes s&o atribuidos no Anexo Il ao
Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 Objetivo

O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos da Classe Unica na aquisicdo de Direitos Creditérios que
atendam a politica de investimento, composi¢édo e diversificagdo da carteira do Fundo,
descrita neste Anexo Descritivo.

1.3 Categoria do Fundo

Fundo de investimento em direitos creditérios, conforme Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175.

1.4 Forma de Constituicao

A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas, ordinariamente, na Data de Amortizacdo Final ou em caso de
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica. Ndo obstante, as Cotas serdo objeto de
amortiza¢des durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento.

1.5 Publico-alvo

O publico-alvo da Classe Unica sera aquele previsto no Anexo Definicdes Especificas da
Classe.

1.6 Prazo de Duragao

O prazo de duragdo da Classe Unica sera aquele previsto no Anexo Definicdes
Especificas da Classe.

1.7 Subclasses de Cotas
A Classe Unica emitira uma Unica subclasse de Cotas.
1.8 Responsabilidade dos Cotistas

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor das Cotas por ele subscritas.

2 Patriménio Liquido Negativo e Insolvéncia

21 A Administradora verificarad se o Patriménio Liquido da Classe Unica estd negativo na
ocorréncia dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido Negativo:
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(i) Evento de Insolvéncia e Evento de Deterioragdo de Crédito do Credor
Original (se houver);

(i) Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleragdao de Vencimento,
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao Antecipada;

(iii) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo ou da Classe Unica;
e

(iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar
impacto significativo no Patriménio Liquido da Classe Unica.

Observado o disposto no item 2.1 acima e no abaixo, caso a Administradora verifique que
o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a
realizagdo da amortizagcdo e resgate de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscrigbes de
Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora, que devera
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (iv) divulgar Fato Relevante, nos
termos do artigo 64 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

221  Apos tomadas as medidas previstas no item acima, a Administradora devera, em
até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimoénio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimbnio Liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugédo para o Patriménio Liquido negativo, que, a
critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode contemplar as
possibilidades previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da parte geral da
Resolugao CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo
Fundo, em beneficio da Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio
Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do
plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea (i) acima,
em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano, que devera ser
encaminhado junto com a convocagao.

222 Caso os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa
risco a solvéncia da Classe Unica, a adogdo das medidas referidas no item 2.2
acima sera facultativa.

223 Na hipétese do item 2.2:

(i) Caso anteriormente a convocagcdo da Assembleia de Cotistas, a
Administradora verifique que o Patrimbénio Liquido deixou de estar
negativo, os Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos no item 2.2, devendo a
Administradora divulgar novo Fato Relevante, no qual deverdo constar o
Patrimbnio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

(i) Caso posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas e
anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o
Patrimbnio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas
deve ser realizada exclusivamente para que os Prestadores de Servigos
Essenciais apresentem aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as
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causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo,
nao se aplicando o disposto no inciso abaixo.

(iii) Na ocorréncia da Assembleia de Cotistas, em caso de nao aprovagéo do
plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido
negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes das Cotas, hipdtese que
fica afastada proibicdo de realizagdo de novas subscricbes de Cotas; (b)
cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos
Essenciais; (c) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanesgam
obrigagdes a serem honradas pelo seu Patrimbénio Liquido; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe Unica.

(iv) A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua
auséncia nado impde a Administradora qualquer Obice quanto a sua
realizagao.

(v) E permitida ainda a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde
que prevista na ata da convocagdo da Assembleia de Cotistas ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

(vi) Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no
inciso acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe Unica.

23 A CVM podera solicitar a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

24 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaragao judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagao Antecipada da
Classe Unica.

25 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve
divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
Unica na CVM.

2.6 Caso a Administradora nado efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento & Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

2.7 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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3 Politica de Investimento

31 E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, em
médio e longo prazos, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe Unica
preponderantemente, na aquisicdo dos Direitos Creditérios descritos no Anexo Definigdes
Especificas da Classe. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada
mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos
neste Capitulo.

311  Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, a politica de
investimento do Fundo abrange, além desta Clausula 3, o disposto no Anexo
Definicoes Especificas da Classe e no Anexo Ill do presente Regulamento.

3.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composigdo da carteira prevista neste Capitulo, observadas, ainda, as
condigdes previstas no Contrato de Transferéncia e na legislagéo pertinente.

321 Serdo adquiridos apenas Direitos Creditérios que atendam as Condigbes de
Transferéncia (se houver) e aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificados
pelos respectivos responsaveis indicados no Anexo Definicdes Especificas da
Classe.

322 Caso seja verificado pela Gestora ou pela Administradora a inobservancia dos
termos e condigcbes estabelecidos no Contrato de Transferéncia ou no Contrato de
Cobrancga, e que estes ndo tenham sido sanados nos prazos estabelecidos nos
respectivos instrumentos, a Gestora podera suspender a transferéncia de Direitos
Creditérios para a Classe Unica, sem prejuizo dos termos estabelecidos neste
Anexo.

3.3 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou
correta formalizagao dos Direitos Creditérios Cedidos adquiridos pelo Fundo, tampouco
pela solvéncia da Devedora e/ou da Ambar.

34 Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe Unica devera
observar a Alocagcéo Minima - Regulatério.

3.5 A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do Fundo a Alocagao
Minima - Entidade de Investimento, de modo que o Fundo se sujeite ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, nos termos da Lei 14.754 e
da Resolugdo CMN 5.111.

351 Observadas as disposi¢cdes da Lei 14.754, a sujeicdo do Fundo ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica esta condicionada,
além da observancia a Alocagdo Minima - Entidade de Investimento, ao
enquadramento do Fundo como Entidade de Investimento. Ndo é possivel garantir
que todos os requisitos previstos na Lei 14.754 e na Resolugdo CMN 5.111 seréo
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderéo
sujeitar-se a tributagdo perioddica de que trata a sec¢do Il do capitulo Il da Lei
14.754.

3,52 O disposto neste item 3.5 ndo sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitem a regras
de tributacado especifica, nos termos da legislagao aplicavel.
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3.6 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(ii) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, desde que sejam com
qualquer das Instituigdes Autorizadas;

(iii) certificados de depésito financeiro, com liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

(iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros listados nos itens (i), (ii) e/ou (iii) acima.

3.7 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigdo de contraparte,
desde que (i) com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do
Fundo; e (ii) observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

3.8 E vedado a Administradora, & Gestora e ao Custodiante (se houver) e suas Partes
Relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo,
assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios alienados pelo Fundo,
exceto (i) se a Gestora e o Custodiante (se houver) ndo forem Partes Relacionadas entre
si, e se 0 Custodiante (se houver) ndo for Partes Relacionadas ao Credor Original ou ao
Cedente; ou (ii) se o Anexo Definicdes Especificas da Classe dispuser de outra forma.

3814 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados, direta ou
indiretamente, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver) e por suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido.

3.9 O Fundo ndo podera investir os recursos da Classe Unica em Ativos Financeiros de
emissao ou coobrigagdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante (se houver), do
Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver), ou de suas respectivas Partes
Relacionadas.

391 Adicionalmente, é vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros no exterior.

3.10 Nos termos da clausula 7 do Anexo Definicdes Especificas da Classe, é permitido ao
Fundo realizar operagbes com Derivativos, desde que observe o disposto no Anexo VII
deste Regulamento.

3.11  Os Direitos Creditérios Cedidos serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, garantias e acbes assegurados aos seus
titulares.

3.12 Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
depodsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC —
Sistema Especial de Liquidagao e Custédia em nome do Fundo, no sistema de liquidagéo
financeira administrado pela B3 — Balcao B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacéo de servigos de custédia pelo BACEN ou pela CVM, conforme o caso.
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3.13 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto
e conforme previsto no artigo 21 do Anexo Complementar Ill das Regras e Procedimentos
da ANBIMA, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplinara os principios gerais, 0 processo decisério e quais serao as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientard as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

3131 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no
website da Gestora indicado no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

313.2 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

3.14 Nao obstante a diligéncia dos Prestadores de Servigos Essenciais em colocar em pratica
a politica de investimento, composi¢do e diversificacdo da carteira prevista neste
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e
negociagado atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados no 19 deste Anexo Descritivo, bem como os fatores de risco
adicionais especificos indicados no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

3.15 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, do Custodiante (se houver), do Credor Original (se houver), do Agente de
Cobranca Extraordinaria (se houver), de quaisquer terceiros e prestadores de servigos do
Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC.

3.16 O Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia da Devedora. O Cedente é
somente responsavel pela existéncia e, caso previsto no respectivo Contrato de Cessao,
pela correta formalizagdo, certeza e legitimidade dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos, de acordo com o previsto neste Regulamento, no respectivo Contrato de Cesséao
e na legislacao vigente, observado o disposto no Anexo Definicdes Especificas da Classe.

3.17 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante (se houver), os outros prestadores
de servigos do Fundo, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia da
Devedora.

3.18 Nao existe, por parte do Fundo, dos Prestadores de Servicos Essenciais, de quaisquer
prestadores de servigos do Fundo ou de terceiros qualquer promessa ou garantia acerca
da rentabilidade das aplicacdes dos recursos da Classe Unica ou relativa a rentabilidade
das Cotas.
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3.19 A possibilidade de contratacdo de operacdes em mercados de derivativos esta descrita no
Anexo Definigdes Especificas da Classe, sendo certo que, se permitida, somente podera
ser feita com a finalidade de (i) prote¢cdo patrimonial; ou (ii) troca de indexador a que os
ativos estao indexados, desde que nao resulte em exposi¢do ao risco de capital, conforme
definida no inciso XXIV do artigo 3° da parte geral da Resolugdo CVM 175.

3.20 E vedado ao Fundo realizar com recursos da Classe Unica operacdes de (a) day-trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) venda de
opgdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo; e (c) renda variavel.

3.21 As limitacbes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira
previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e, caso
este ndo esteja disponivel, o do segundo Dia Util anterior.

3.22 A politica de investimento diversificagdo e composicao da carteira do Fundo prevista neste
3 sera observada diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, nos termos da regulamentacgéo vigente.

4 Direitos Creditorios

41 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos estdo descritos no Anexo Definigbes
Especificas da Classe.

4.2 O processo de originagado dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito encontram-se
descritos no Anexo Il ao Regulamento.

5 Condigoes de Transferéncia e Critérios de Elegibilidade

5.1 O Fundo somente podera utilizar os recursos da Classe Unica para adquirir Direitos
Creditérios que atendam as Condi¢des de Transferéncia (se houver) e aos Critérios de
Elegibilidade, conforme aplicaveis, estabelecidos no Anexo Definicbes Especificas da
Classe.

51.1 Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as
Condi¢cbdes de Transferéncia (se houver) e aos Critérios de Elegibilidade na
respectiva data em que forem verificadas, conforme prevista no Anexo Defini¢cdes
Especificas da Classe, o desenquadramento de qualquer Direito Creditério
Transferido com relagdo a qualquer Condicdo de Transferéncia (se houver) ou
Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apés a sua
Transferéncia ao Fundo, ndo obrigard a sua alienagéo pelo Fundo, nem dara ao
Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, o
Credor Original (se houver), a Administradora, a Gestora, o Custodiante (se
houver), seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso
de comprovada culpa ou dolo.

6 Das Cotas

6.1 Caracteristicas Gerais
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6.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe Unica.
As Cotas somente serdo resgatadas na Data de Amortizagdo Final ou em virtude
da liquidacdo da Classe Unica. Todas as Cotas terdo iguais prioridades de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira, bem como
direitos de voto, observadas as demais disposi¢cbes deste Anexo Descritivo e do
Anexo Definicées Especificas da Classe.

6.1.2 As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Administrador, ou por terceiro contratado, em
qualquer caso na qualidade de agente escriturador das Cotas do Fundo
(“Escriturador”). A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em seu nome junto ao Escriturador.

6.1.3  Somente Investidores Autorizados poder&o adquirir as Cotas.

614 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo previsto no Anexo Definicdes
Especificas da Classe.

6.1.5 Apos a respectiva 1?2 Data de Integralizagdo, as Cotas terdo seu valor unitario
apurado na forma do 9 deste Anexo Descritivo.

6.2 Emissao de Novas Cotas

6.21 EmissGes de novas Cotas esta regulada no Anexo Definicdes Especificas da
Classe.

6.3 Distribuicao de Cotas

6.31 A distribuicdo publica de Cotas devera observar os normativos em vigor a época
editados pela CVM, bem como o regime de distribuigdo e o publico-alvo da oferta
estabelecidos na respectiva ata de assembleia aprovando a emissao e distribuicdo
de Cotas.

6.3.2 As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de distribuicdo publica ou colocadas
por meio de colocagao privada, observadas as disposigdes do Anexo Defini¢gdes
Especificas da Classe.

6.3.3 Exceto se de outra forma disposto na respectiva de assembleia aprovando a
emissao e distribuicdo de Cotas, sera admitida a colocagao parcial das Cotas. As
Cotas que nado forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta
poderao ser canceladas pela Administradora.

6.3.4 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuigdo da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocagao parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de
colocagao parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao
ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

6.4 Subscrigao e Integralizagdo de Cotas

6.41  As Cotas serdo integralizadas, (a) na 12 Data de Integralizag&o, pelo Valor Unitario
de Emissao; e, (b) a partir do primeiro Dia Util apés a Data de Inicio do Fundo,
pelo valor atualizado da Cota desde sua respectiva 12 Data de Integralizagédo até o
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dia da efetiva disponibilidade de recursos ao Fundo, na forma do 9 deste Anexo
Descritivo.

6.4.2 Para fins do disposto no item 6.4.1 acima, (a) caso os recursos sejam entregues
pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em
vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apés as 16h00
(dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova
transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

6.43 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Gestora, nas datas e na forma especificada no
respectivo boletim de subscricdo, pelo valor definido nos termos do item 6.4.1
acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3"), caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrénica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo
indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao.

6.44 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

64.5 E admitida a subscri¢do e integralizagdo por um mesmo Investidor Autorizado de
todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de disperséo das Cotas.

6.4.6 Por ocasido da subscricido de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente
Regulamento, declarando, além de sua condi¢cdo de Investidor Autorizado, (i) ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicacdo no Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; (ii) da auséncia de classificagdo
de risco das Cotas, conforme o caso; e (iii) sua aquiescéncia expressa a que a
Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver), e suas respectivas
Partes Relacionadas, caso sejam Cotistas titulares de Cotas, terao direito a voto
nas Assembleias de Cotistas, exceto em caso de conflito de interesses. No ato de
subscricdo, o Investidor Autorizado devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante (se houver), nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, enderego eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar
a Administradora a alteragao de seus dados cadastrais.

6.5 Cotista Inadimplente

6.51 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de
integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias
Uteis, sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das
perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos, isto &, voto em Assembleias de Cotistas e
pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de condi¢gdes com os demais
Cotistas.
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6.52 A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigagdes
do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo das
Cotas em questao, o que ocorrer primeiro.

6.53 Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacées apos a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo de forma integral, bem como tera restabelecido seus direitos politicos e
patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste Anexo Descritivo.

6.54 Independentemente do disposto no item acima, caso o Cotista inadimplente nao
cumpra com suas obrigagdes previstas no respectivo boletim de subscri¢gdo e no
compromisso de investimento, se houver, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados de notificagdo por escrito enviada pela Administradora nesse
sentido, a Administradora podera, a seu critério, ofertar as Cotas inadimplidas de
titularidade de tal Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou ndo, observado o
disposto na Resolugao CVM 160, conforme aplicavel.

6.55 Em caso de alienacdo das Cotas, as Cotas inadimplidas de titularidade do Cotista
inadimplente que venham a ser alienadas pela Administradora serdo primeiro
ofertadas aos demais Cotistas, os quais terdo preferéncia para adquiri-las na
proporgao de seus investimentos no Fundo.

6.5.6 As Cotas inadimplidas subscritas e nao integralizadas que nao sejam alienadas, a
critério da Administradora, poderao ser por ela canceladas apds o prazo previsto
no item 6.9.1.3 acima, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista
inadimplente em razdo do cancelamento das Cotas inadimplidas.

6.57 Caso o Fundo realize qualquer amortizacdo de Cotas em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a
amortizagcado devida ao Cotista inadimplente com relagdo as Cotas inadimplidas
serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o
Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao de que trata este item, serdo
entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagéo de suas Cotas.

6.6 Registro para Negociagao

6.6.1  As Cotas estardo sujeitas a eventuais restrigdes de negociacao estabelecidas na
regulamentacéo aplicavel, incluindo, sem limitacédo, a Resolugdo CVM 160.

6.6.2 As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo em mercado de balcéo
organizado, no Fundos21 — Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3, a critério da Administradora.

6.6.3 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, e poderdo ser
depositadas para negociagdo no mercado secundario, por meio do Fundos21 —
Moédulo de Fundos, em entidade do mercado de balcdo organizado.

6.64 Caso as Cotas sejam depositadas para distribuicho no mercado primario em
mercado de balcdo organizado, a colocagcdo de Cotas objeto de ofertas publicas
para investidores que nao possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos
sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de
conta(s) mantida(s) pelo distribuidor da oferta sob o procedimento de distribui¢cdo
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por conta e ordem, de acordo com as regras a serem definidas entre o distribuidor,
a Gestora e a Administradora. Neste caso, o Escriturador sera responsavel pela
custdédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
observados os procedimentos operacionais aplicaveis.

6.6.5 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condigdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricdes aplicaveis a negociagdo de Cotas no mercado secundario.

6.6.6 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

6.6.7 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poder&o ser negociadas
ou transferidas pelos respectivos Cotistas a terceiros.

6.6.8 As Cotas que ndo tenham sido totalmente integralizadas somente poderao ser
negociadas ou transferidas a terceiros desde que o Cotista cedente se coobrigue
solidariamente com o Cotista cessionario pelas obrigagdes de pagamento e
integralizacéo das referidas Cotas objeto de cessao.

6.6.9 As Cotas subscritas no ambito de uma oferta publica, realizada nos termos da
Resolugdo CVM 160, somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos os prazos minimos
regulatérios da respectiva data de subscricdo ou aquisigao.

7 Dos Prestadores de Servigos da Classe Unica
71 Obrigagoes Adicionais da Administradora

Adicionalmente as obrigagdes previstas na parte geral do Regulamento, sdo obrigagbes
da Administradora:

(i) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas na verificagdo do lastro
dos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam tratadas tempestivamente, nos termos
da regulamentacéo em vigor;

(i) monitorar, nos termos previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, a
Reserva de Despesas e Encargos, e apurar, em conjunto com a Gestora, nos
termos do 16 deste Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo Definicdes
Especificas da Classe, os valores a serem alocados para pagamento de despesas
e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe Unica e constituigdo ou
recomposi¢cao da Reserva de Despesas e Encargos; e

(iii) monitorar passivamente a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia ou Evento
de Deterioracdo de Crédito do Credor Original (se houver), por meio: (a) do
recebimento de comunicacdo enviada pelo Cedente, Credor Original (se houver)
ou por terceiros interessados sobre a configuragdo de qualquer Evento de
Insolvéncia ou Evento de Deterioragcdo de Crédito; ou (b) da tomada de
conhecimento de Eventos de Insolvéncia ou Eventos de Deterioragdo de Crédito
do Credor Original (se houver) por quaisquer outras formas, sendo certo que a
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as
Datas de Verificagcao e/ou, com relagéo as hipéteses de Evento de Insolvéncia ou
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de Evento de Deterioracdo de Crédito, caso ndo venha a ser notificada da
ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia ou Evento de Deterioragdo de Crédito
pelo Cedente, pelo Credor Original (se houver) ou por terceiros.

7.2 Obrigacdes Adicionais da Gestora

Adicionalmente as obrigacbes previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo
Definigbes Especificas da Classe, se for o caso, sao obrigagdes da Gestora:

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros a serem
adquiridos, em estrita observancia a politica de investimento, composi¢cdo e
diversificagao da carteira;

(i) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo do Direitos Creditorios,
(a) verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcangando os Direitos Creditérios Cedidos que compdem a
carteira do Fundo que tenham representatividade no Patriménio Liquido; e (b)
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos, diretamente ou por meio de prestador de servigos por ela
subcontratado, na forma prevista neste Regulamento;

(iii) monitorar, em conjunto com a Administradora, nos termos previstos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, a Reserva de Despesas e Encargos;

(iv) apurar, em conjunto com a Administradora, nos termos do 16 deste Anexo
Descritivo e, se for o caso, do Anexo Definigdes Especificas da Classe, os valores
a serem alocados para pagamento de despesas e encargos de responsabilidade
do Fundo e da Classe Unica e constituicdo ou recomposicdo da Reserva de
Despesas e Encargos;

(v) calcular e monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares
exigidos com relagdo aos paradmetros abaixo, com base em relatérios previamente
acordados:

(a) Alocacgbes Minimas;

(vi) enviar ou colocar a disposi¢cdo da Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e
dos Cotistas, na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, e enviar a
Administradora, na respectiva Data de Envio do Relatério de Gestao, o Relatério
de Gestdo abrangendo informagdes sobre os par&metros abaixo descritos, sem
prejuizo de outros parametros estabelecidos no Anexo Definicbes Especificas da
Classe, sendo certo que tais parametros sao determinados considerando
informagdes sobre os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo até a Data de Verificagdo imediatamente anterior
a Data de Envio do Relatério de Gestéo, referentes ao fechamento do més
imediatamente anterior:

(a) Alocagbes Minimas;

(b) Reserva de Despesas e Encargos, abrangendo tanto informacao de meta
a ser atingida quanto de montante efetivo em reserva;

(c) valor agregado das provisdGes e perdas relativas aos Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros;
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(d) Quantidades e valores agregados das Cotas em circulagdo, conforme
aplicavel;

(e) Valor dos Direitos Creditérios;
() Patrimoénio Liquido;
(9) valor das Disponibilidades;
(vii)  verificar a existéncia e a integridade do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos;

(vii) acompanhar no sistema da CCEE os Direitos Creditérios Cedidos e o
cumprimento das obrigagbes regulatérias do Cedente;

(ix) acompanhar as contas cadastradas para pagamentos de valores originalmente
devidos pela CCEE para o Credor Original no ambito do CER, conforme
informadas pelo Credor Original, procuradores de outros cessionarios e
respectivos prazos dos poderes, bem como a gestdo de pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos;

(x) assegurar que o Contrato de Cessao especifique que a conta para o recebimento
dos Direitos Creditérios Cedidos seja a Conta de Liquidagdo, ou promover o
aditamento ao Contrato de Cessao neste sentido com uma antecedéncia minima
de trés meses do inicio do fluxo financeiro dos Direitos Creditdrios Cedidos;

(xi) verificar se a Devedora foi instruida pelo Cedente para que os pagamentos
devidos relacionados aos Direitos Creditérios sejam Unica e exclusivamente
destinados para a Conta de Liquidacéo; e

(xii) realizar, em conjunto com o Cedente, com apoio do Agente de Cobranca
Extraordinaria, a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos junto a
Devedora, nos termos do Contrato de Cessao.

(xiii) acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos;

(xiv)  exercer, em nome do Fundo, o direito de voto em relagdo aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares o direito de voto;

(xv)  definir ou validar a taxa de Transferéncia para definicdo do Preco de Aquisicéo; e

(xvi)  definir os pardmetros para contratagdo de Operac¢des de Derivativos pelo Fundo,
conforme aplicaveis, em consonancia com a Politica de Contratagdo de
Derivativos, prevista no Anexo IX do Regulamento, os quais permanecerao em
vigor até a eventual definicdo de novos parametros.

7.22 Fica esclarecido que para fins da disponibilizagdo do Relatério de Gestao, a
Gestora depende do recebimento de informagdes disponibilizadas pelo
Custodiante, (se houver), pela Administradora e/ou pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria (se houver) até a Data de Envio de Informagbes para a Gestora,
conforme previsto nos termos deste Regulamento. Em casos de atrasos de
disponibilizagdo de informagbes por parte dos demais prestadores de servigos do
Fundo, o prazo de disponibilizagdo do Relatério de Gestdo pela Gestora se
deslocard do mesmo numero de Dias Uteis atrasados. A Gestora nZo assumira
qualquer responsabilidade pelo nao envio do Relatério de Gestao até a Data de
Envio de Relatério de Gestdo, nos casos de atrasos ou indisponibilizagdes de
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informacdes necessarias pelos demais prestadores de servigos do Fundo.
Adicionalmente, a Gestora ndo assumira responsabilidade pela inveracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia de informacdes que ndo sejam de
sua responsabilidade, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento,
disponibilizadas por outros prestadores de servigos do Fundo.

7.23 A Gestora recebera a Taxa de Gestao, observado o disposto no 8 deste Anexo
Descritivo.

724 Independentemente da verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
prevista no item 7.2acima, a Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos
Documentos Comprobatoérios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios
Cedidos ou pelas informagdes e arquivos recebidos de terceiros e/ou por eles
prestadas quando da cessdo dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informagéo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

7.3 Custodiante

A Administradora pode contratar o Custodiante para as atividades de custddia,
controladoria e escrituragdo das Cotas do Fundo, caso previsto no Anexo Definicoes
Especificas da Classe.

731  Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagao aplicavel,
no Regulamento, neste Anexo Descritvo e no Contrato de Custodia e
Controladoria (se houver), e observado o Anexo Definigbes Especificas da Classe,
o Custodiante (se houver), por si ou por terceiros, observados os termos da
regulamentacao aplicavel, pode ser responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagao fisica e financeira de Direitos
Creditorios;
(i) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de

titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo;

(iii) realizar, direta ou indiretamente (neste ultimo caso, através de terceiros
contratados pela Administradora), a guarda de documentacgéo relativa aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(iv) disponibilizar & Gestora, todo Dia Util, os parametros descritos abaixo:

(a) Quantidades e valores agregados das Cotas;
(b) Valor dos Direitos Creditérios;
(c) Patriménio Liquido;

(d) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros; e

(e) valor das Disponibilidades;

(v) verificar e atestar a satisfagdo dos requisitos necessarios para liberagéo de
recursos em conta(s) vinculada(s), conforme aplicavel.
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7.3.2 O Custodiante (se houver), diretamente ou por meio de seus representantes, deve
verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo, nos
termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, e do Anexo V
ao presente Regulamento.

7.3.3 O Custodiante, caso seja contratado, deve dispor de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o
desempenho, pelo prestador dos servigos de verificagdo de lastro, caso seja um
terceiro contratado na forma do item 7.3.2 acima, de suas obriga¢des descritas no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

7.34 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro, conforme
descritas no Anexo V, serdo informadas aos Prestadores de Servigos Essenciais.
Nao obstante tal verificagao, o Custodiante, caso contratado, ndo sera responsavel
pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos
Creditérios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagéo, caso
venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

7.3.5 O Custodiante podera ainda ser contratado para:

(i) conforme o caso, abrir € movimentar, em nome do Fundo, contas
correntes em Instituigdes Autorizadas e contas de depdésito especificas (a)
no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custédia— SELIC; (b) na B3; ou
(c) em instituicbes ou entidades, autorizadas a prestagéo desses servigos
pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e
as condicdes deste Regulamento e do Contrato de Custddia e
Controladoria (se houver);

(i) liquidar as operagbes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as
instru¢gdes da Administradora, sob a orientagao da Gestora;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto; e

(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da
Gestora, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operagdes do Fundo.

736 Nos termos do Contrato de Cessido, o Cedente obriga-se a entregar a
Administradora, ou, quando orientado pela Administradora neste sentido, a
empresa contratada pela Administradora para prestacdo dos servigos de guarda
fisica elou eletrbnica dos Documentos Comprobatdrios, (i) exceto se de outra
forma previsto no Anexo Definigbes Especificas da Classe, os Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos em cada respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, para verificagdo do lastro (sendo que a
Administradora disponibilizara tais documentos a Gestora para verificagdo
ordinaria do lastro); e (ii) exceto se de outra forma previsto no Anexo Defini¢gdes
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Especificas da Classe, os Documentos Complementares no prazo de até 1 (um)
Dia Util contados da solicitacéo pela Administradora neste sentido.

7.3.7  Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios do Fundo podem ser
exercidos pelo Custodiante (se houver), observado o disposto no Anexo
Definicdes Especificas da Classe, pelos quais fara jus a parcela da Taxa Maxima
de Custddia prevista no Contrato de Custédia e Controladoria (se houver), que
compde a Taxa de Administragao.

7.4 Agente de Cobranga Extraordinaria.

741 O Agente de Cobranca Extraordinaria, caso seja nomeado no Anexo Definigcbes
Especificas da Classe, sera responsavel, observados os critérios estabelecidos no
Contrato de Cobranca, pelos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria, sob sua responsabilidade, contratados pela
Gestora, de acordo com o Contrato de Cobranga e com a Politica de Cobranca
prevista no Anexo IV ao Regulamento, mediante a adogdo de procedimentos
judiciais e extrajudiciais. O Agente de Cobranga Extraordinaria, caso seja
nomeado no Anexo Definicbes Especificas da Classe, também podera ser
responsavel, observados os critérios estabelecidos no Contrato de Cobranca,
pelos servicos de suporte da cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios, em nome
do Fundo, diretamente ou por terceiros contratados, sob sua responsabilidade.

742 Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher e selecionar
sob sua responsabilidade os escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras
de servigos especializadas em cobranga e recuperagao de créditos, sendo certo
que a Gestora devera aprovar previamente a contratacdo do prestador de servigo
em nome da Classe Unica.

743 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos realizados pela
Devedora serdo recebidos, conforme estabelecido no Anexo Definicoes
Especificas da Classe, na Conta do Fundo ou na Conta de Cobranga (se houver),
sendo que o Agente de Cobranga Extraordinaria prestara a Administradora e ao
Custodiante (se houver) as informagdes necessarias para que a Administradora e
o Custodiante (se houver) possam efetuar a conciliagcdo desses valores, em
formato e prazo combinados entre as partes.

744 O Fundo, representado pela Gestora, podera, observadas as condigdes
estabelecidas no Contrato de Cobranga e mediante aprovagdo da Assembleia de
Cotistas, substituir o Agente de Cobranga Extraordinaria na prestagao dos servigos
de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

745 O Agente de Cobranga Extraordinaria, na qualidade de mandatario do Fundo, tem
poderes para renegociar as condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder
descontos (caso permitido na Politica de Cobranca) e alterar o prazo de
pagamento dos mesmos, inclusive por meio de alteragbes no prazo de pagamento
dos boletos ou documentos de cobranga relacionados aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, respeitando os termos da Politica de Cobranga.

746 O Agente de Cobranga Extraordinaria enviara, a Administradora, a Gestora, ao
Custodiante (se houver), relatério contendo informagdes sobre eventuais acordos,
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renegociagdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranga, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da realizagdo de tais acordos, renegociagdes,
descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

747 A remuneracdo devida ao Agente de Cobranga Extraordinaria em razdo dos
servicos prestados & Classe Unica constitui Encargo do Fundo e n&o esta incluida
na Taxa de Gestéo.

748 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante (se houver), e o Agente de
Cobranga Extraordinaria ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndo haver recursos
suficientes para a realizagao dos procedimentos de cobranca.

749 Para fins deste Regulamento, a Assembleia de Cotistas podera deliberar pela
destituicdo do Agente de Cobranga Extraordinaria por Justa Causa, observados os
quoruns previstos no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

8 Remuneragao dos Prestadores de Servigos

8.1 O Fundo pagara, aos prestadores de servigos do Fundo, as respectivas remuneragdes
previstas no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

9 Valoragao, Amortizagao e Resgate das Cotas

9.1 As Cotas serdo valoradas pela Administradora em cada Dia Util, conforme o disposto
neste Capitulo. A valoragéo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizagdo de Cotas, sendo que a ultima valoragao ocorrera na respectiva Data de
Amortizacdo Final. Para fins do disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo, o
valor das Cotas sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

9.2 O valor de cada Cota sera equivalente ao maior dos seguintes valores: (a) o equivalente
ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimbnio Liquido, pelo
numero total de Cotas em circulagao; ou (b) O (zero).

9.3 O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na alocagao dos recursos da
carteira da Classe Unica, bem como os critérios de valoragdo das Cotas. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

9.4 Os pagamentos de amortizagdes de Cotas serdo realizados de acordo com o disposto no
Regulamento, em especial neste Capitulo. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas
diferente das estipuladas neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

9.5 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagao de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

9.6 Em cada Data de Pagamento o Fundo devera amortizar as Cotas em valor proporcional
considerando o saldo pro forma disponivel para amortizagao de Cotas, conforme a Ordem
de Alocacgao prevista no 10 deste Anexo Descritivo.
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9.7 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares de
Cotas. Quando da amortizagéo total das Cotas, estas seréo resgatadas.

9.8 Os pagamentos das parcelas de amortizagao das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio: (i) do Fundos21;
ou (ii) de depésito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.9 Observado o disposto na Clausula 7.6, se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data
de Pagamento sera realizada a amortizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional, de
acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista no Regulamento e neste Anexo
Descritivo.

9.10 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para
pagamento da amortizacdo de Cotas, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

9.11 Os pagamentos de amortizagdes de Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

9.12 Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da dagao
em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos na hipétese de liquidagdo da Classe Unica.
Em caso de dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, tal operacao devera
ser fora do ambiente da B3.

9.13 As Cotas serdo resgatadas na Data de Amortizacdo Final, sem prejuizo da possibilidade
de liquidac&o antecipada do Fundo.

9.14 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da amortizagdo de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

10 Ordem de Alocacao dos Recursos

10.1 A Administradora, em conjunto com a Gestora, nos termos do item 7.2.1(iii) acima, obriga-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar
os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagéo
estabelecida nesse Capitulo.

10.2 Em cada data que ndo seja Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo (incluindo em situagdes de recebimentos relacionados a Operagdes de
Derivativos), e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel,
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(i) constituicdo ou recomposigcao da Reserva de Despesas e Encargos;
(iii) pagamento de Operacgdes de Derivativos, conforme aplicavel;

(iv) pagamentos referentes a reversdes de Operagdes de Derivativos, em caso de
liquidagao antecipada de Operagdes de Derivativos, total ou parcial; e

(v) Aquisicao de Ativos Financeiros.

10.3 Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo
(incluindo em situagcbes de recebimentos relacionados a Operag¢des de Derivativos), e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo ou da Classe,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacéo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposigcao da Reserva de Despesas e Encargos;
(iii) pagamento de Operagdes de Derivativos, conforme aplicavel;

(iv) pagamentos referentes a reversdes de Operagdes de Derivativos, em caso de
liquidacdo antecipada de Operacdes de Derivativos, total ou parcial; e

(v) pagamento de amortizagdo de Cotas.

1 Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das
Cotas

11.1  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica do Fundo terdo seu valor
de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no Anexo VIII do
Regulamento.

1111 As provisdbes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos
Creditérios serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente, no manual de precificacdo e provisionamento da
Administradora, e no Anexo de Definigbes Especificas da Classe, observado que,
em caso de divergéncia, deverdo prevalecer as disposicdes do Anexo de
Definicbes Especificas da Classe e observada, ainda, a metodologia de
provisionamento para devedores duvidosos constante no Anexo Xl ao presente
Regulamento.

11.2 Os Direitos Creditérios Cedidos serdo contabilizados e registrados com base em seu
Prego de Aquisigdo, com apropriagdo de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa
interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicdo e Pagamento pelo prazo a
decorrer até a respectiva data de vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos (inclusive),
a nao ser que o Anexo Definigcdes Especificas da Classe especifique de outra forma.

11.3 O Patriménio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, deduzidas
as exigibilidades e provisées do Fundo.
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11.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pela Administradora nos termos
descritos no 9 deste Anexo Descritivo, se for o caso, no Anexo Definicdes Especificas da
Classe e na regulamentacgao aplicavel.

11.5 O manual de provisionamento da Administradora podera ser consultado em sua péagina na
rede mundial de computadores no endereco conforme especificada no Anexo Definigbes
Especificas da Classe.

12 Assembleia de Cotistas

12.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagao vigente, sdo
aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposi¢cdes procedimentais previstas no 5 da
parte geral do Regulamento. Para fins de entendimento, considerando que o Fundo tera
apenas uma Classe e uma subclasse de Cotas, todas as Assembleias de Cotistas
deverao ser entendidas pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Cotistas como
Assembleias de Cotistas e Assembleias Gerais de Cotistas, observadas em qualquer caso
as disposicdes da Resolugao CVM 175 e deste Anexo Descritivo.

12.2 Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais disposigdes
previstas na regulamentagao aplicavel, deliberar sobre matérias de interesse dos Cotistas,
conforme quoruns de aprovagao descritos no Anexo Definicdes Especificas da Classe.

12.3 Na&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) o prestador de servico, essencial ou nao;
(i) 0s socios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, no que se refere a matéria
em votagao; e

(v) o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de
sua propriedade.

12.3.2 Nao se aplica a vedagao prevista no item acima quando:

(i) 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo as
pessoas mencionadas no item acima;

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora; ou

(iii) o prestador de servigos da Classe que seja Cotista.

12.3.3 Para fins do disposto no item 12.3.1(v)acima, ao aderirem ao Regulamento por
meio da assinatura do termo de adesado, os respectivos Cotistas aquiescerao
expressamente a que a Gestora e o Agente de Cobranga Extraordinaria (se
houver), e suas respectivas Partes Relacionadas, caso sejam Cotistas titulares de
Cotas, terdo direito a voto nas Assembleias de Cotistas, exceto em caso de
conflito de interesses.
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12.3.4 Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso
12.3.1(iv) do item acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto na respectiva Assembleia de Cotistas.

13 Eventos de Avaliagao

13.1 Sem prejuizo dos Eventos de Avaliagdo adicionais previstos no Anexo Definicdes
Especificas da Classe, se houver, sdo “Eventos de Avaliagao”:

(i) ndo divulgacéo, pela Gestora, do Relatério de Gestdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Envio do Relatério de Gestéo;

(i) amortizacao de Cotas em desconformidade com este Anexo Descritivo e, se for o
caso, com o Anexo Definicdes Especificas da Classe, exceto se os valores pagos
incorretamente sejam devolvidos a Classe, podendo a devolugao ser realizada por
meio de subscrigdo e integralizacdo de novas cotas no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da notificagdo enviada pela Administradora aos Cotistas;

(iii) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer Cotas em 3 (trés) ou mais
niveis abaixo da classificagao de risco originalmente, conforme aplicavel;

(iv) (a) o desenquadramento da Alocagéo Minima - Entidade de Investimento por mais
de 30 (trinta) dias ou mais de uma vez em qualquer periodo de 12 (doze) meses,
(b) o desenquadramento da Alocagao Minima - Regulatério em qualquer periodo,
observada a clausula 3.4 deste Anexo Descritivo, ou (c) qualquer outro
desenquadramento do Fundo como Entidade de Investimento;

(v) extingdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragédo ou de divulgagéo
dos indices ou pardmetros, estabelecidos no Regulamento e neste Anexo
Descritivo por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada
para a sua apuragao e/ou divulgagéo, exceto se (a) houver a determinagao de um
substituto legal para tal indice ou parametro; ou (b) os Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas deliberarem pela substituigdo do indice ou parametro em
questao, observado o disposto no item 10 do Anexo Definicbes Especificas da
Classe;

(vi) rescisdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cesséo;

(vii)  descumprimento, pelo Credor Original, pelo Cedente, e/ou pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria (se houver) de qualquer de suas respectivas obrigacdes
estabelecidas no Regulamento, neste Anexo Descritivo, no Contrato de Cesséo e
no Contrato de Cobranga , desde que tal descumprimento nao seja devidamente
sanado dentro do prazo de cura estabelecido em tais instrumentos, observado o
disposto no Anexo Definigbes Especificas da Classe, sendo certo que se nao
houver prazo de cura proprio, devera ser considerado o prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis para sanar tal descumprimento; e

(viii)  aocorréncia de um Evento de Avaliagdo Adicional.

13.2 Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo, sem prejuizo
(i) da obrigagdo do Cedente de notificar a Gestora e/ou a Administradora caso tenham
ciéncia da ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, nos termos do Contrato de Cesséo; e
(i) da possibilidade de a Administradora notificar a Gestora caso tenha ciéncia da
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ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Cessao.

13.3 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela Gestora,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a
Gestora e/ou para a Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal
Evento de Avaliagdo e detalhando as informacgdes utilizadas para sua caracterizagao.
Nesses casos, a Gestora devera comunicar a Administradora acerca do recebimento de
tal notificagao e avaliar as informagdes contidas na notificagdo para confirmar a ocorréncia
do Evento de Avaliagao.

13.4 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagédo, a Gestora imediatamente (i) comunicara
tal fato a Administradora; e (ii) podera, a seu exclusivo critério, interromper a aquisigao de
novos Direitos Creditérios.

13.5 A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora sobre a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, a Administradora devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas;
(ii) suspender imediatamente o pagamento de amortizagao de Cotas; e

(iii) suspender imediatamente a realizagdo de qualquer liberagdo ou repasse de
recursos para o Cedente, enquanto houver Cotas em circulagao.

13.6 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar Assembleia
de Cotistas, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliagao.

13.7 Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia de Cotistas
prevista nos itens 13.5.1(i) e 13.6 acima, a referida Assembleia de Cotistas devera ser
realizada com o objetivo informar e apresentar as devidas comprovagdes aos Cotistas de
que o Evento de Avaliagao foi sanado, ndo sendo aplicavel a deliberagdo a respeito dos
subitens (a) e (b) no item 13.6 acima.

13.8 Caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que o Evento de Avaliagdo nao constitui
um Evento de Aceleragado de Vencimento, ainda que com a adogao de medidas adicionais
pelo Fundo, inclusive através de alteracées do Regulamento e seus Anexos, de forma a
minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento
de Avaliagdo, as providéncias tomadas conforme os itens 13.5.1(ii) e 13.5.1(iii) acima
deverao ser interrompidas.

14 Eventos de Liquidagdo Antecipada e Liquidagado da Classe Unica

141 Sem prejuizo dos Eventos de Liquidagdo adicionais previstos no Anexo Definigdes
Especificas da Classe, se houver, sdo Eventos de Liquidagao Antecipada quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(i) caso seja deliberado, em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugao CVM
175;

(i) nos casos em que houver determinagédo da CVM, nos termos da Resolugdo CVM
175;
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(iii) caso, na hipotese de interrupcdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacédo dos servigos pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante (se
houver) ou na hipoétese de renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do
Custodiante (se houver), em 180 (cento e oitenta) dias contados da realizacdo da
Assembleia de Cotistas para a deliberagao a respeito da substituigdo do prestador
de servico, observados os procedimentos descritos no Regulamento e neste
Anexo Descritivo, ou, nos prazos estabelecidos em tais documentos, o substituto
escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes da Administradora, da Gestora ou
Custodiante (se houver), conforme o caso; e

(iv) caso (a) seja apresentado pela Administradora qualquer pedido judicial de
declaracdo de insolvéncia da Classe Unica; ou (b) a Administradora tenha ciéncia
de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia, ou da efetiva declaragéo
judicial de insolvéncia.

141.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela
Gestora, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo Antecipada para a Administradora por meio de notificagdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidagdo Antecipada e detalhando as informagbes
utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera
comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as
informagdes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do
Evento de Liquidagao Antecipada.

14.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao, a Gestora imediatamente (i) comunicara
tal fato & Administradora; e (ii) interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios.

14.3 A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora sobre a ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidag&o Antecipada, a Administradora devera, simultaneamente:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas, para
deliberar sobre a interrupgdo da liquidagdo do Fundo e definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

(i) suspender imediatamente o pagamento de amortizagao de Cotas;

(iii) suspender imediatamente a realizagdo de qualquer repasse de recursos para o
Cedente, enquanto houver Cotas em circulagao; e

(iv) apos a realizagdo da Assembleia de Cotistas referida no item 14.1.1(i) acima, se
nao for interrompida a liquidagéo da Classe, iniciar os procedimentos de liquidagao
da Classe Unica.

14.4 Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 14.1.1(i)
acima, por falta de quérum, em primeira ou segunda convocac¢éo, ou caso os Cotistas ndo
deliberem pela interrupcédo da liquidagao da Classe, a Administradora devera iniciar os
procedimentos de liquidacdo da Classe Unica.

14.5 No caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo
antecipada do Fundo, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas pelo seu valor
atualizado, detidas pelos Cotistas detentores das Cotas dissidentes, observada a
prioridade das Cotas , sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua
dissidéncia até o encerramento da Assembleia de Cotistas em questéo, e (b) em caso de
existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas terdo o direito
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de alterar, ainda na prépria Assembleia de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia de Cotistas em questao.

1451 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 14.5 acima, caso o valor das
Disponibilidades somado ao Valor dos Direitos Creditérios a serem recebidos pelo
Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia de Cotistas
em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidagcdo da Classe Unica.

14.6 No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica, as Cotas em
circulagao deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(i) apos o pagamento e/ou 0 provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deveréo ser
alocados conforme a ordem de alocagao de recursos prevista no 10 deste Anexo
Descritivo, observado porém que serdo permitidas amortizagdes de Cotas mesmo
em datas que nao sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas.

14.6.2 As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel
— TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

14.6.3 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
amortizacao/resgate integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do
inicio dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou da Classe, conforme
aplicavel, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia de Cotistas,
a Administradora (i) devera convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre (a) a manutengdo do Fundo aguardando os vencimentos dos Direitos
Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos respectivos Devedores, (b) a venda
de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros que componham a carteira do
Fundo para o pagamento de amortizagdo/resgate das Cotas de que trata este
item, observado o item; (c) a realizagcdo de amortizagcao/resgate das Cotas por
meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos; ou (d) a adogéo de
outro procedimento para pagamento de amortizacdo/resgate das Cotas; e
(i) mantera o Fundo em funcionamento até que a Assembleia de Cotistas referida
no item (i) acima seja realizada.

14.6.4 Observado o disposto no Anexo Definigdes Especificas da Classe, somente na
hipétese de liquidagcdo antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica, as Cotas
poderdao ser resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros.
Nesse caso, tal operagao sera realizada fora do ambiente da B3.

14.7 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditorios Cedidos pendentes de vencimento, a
Assembleia de Cotistas podera determinar que a Gestora aliene os referidos Direitos
Creditérios Cedidos a terceiros, mediante a realizagdo de um processo competitivo de
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venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que referido processo devera
ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizacdo de referida
Assembleia de Cotistas.

14.8 Caso a alienagdo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo seja concluida por qualquer
motivo, uma nova Assembleia de Cotistas podera determinar que os Prestadores de
Servigos Essenciais adotem um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pela
Devedora; ou

(i) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos, devendo, nesse
caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagcdo em pagamento dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, nos termos do Anexo
Definicoes Especificas da Classe.

149 Na hipétese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das
Cotas, dando preferéncia a dagdo de Ativos Financeiros primeiramente, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas sera
calculada em fungdo do valor das Cotas em circulacdo, tendo-se como referéncia para
definicdo das Cotas a data da dagdo em pagamento.

14.9.1 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacao
as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

149.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil e (b) informando a
propor¢ao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios de que tratam os itens
anteriores.

149.3 Caso os Cotistas ndo procedam a eleigdo do administrador dos condominios
referidos nos itens 14.9 a 14.9.2 acima, essa fungéo sera exercida pelo Cotista
que detiver a maioria das Cotas.

1494 O Custodiante (se houver) ou terceiro contratado pela Administradora fara a
guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a
contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante
(se houver), a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos
Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
esse prazo, o Custodiante (se houver) podera promover a consignagdo dos
Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros,
na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.
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15 Encargos da Classe Unica

15.1 A Classe Unica tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos do
Artigo 117, da Parte Geral e do Artigo 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
ou nos dispositivos que venham a substitui-los, e quaisquer despesas que nao constituam
Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

16 Reservas da Classe Unica

16.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no 10 deste Anexo Descritivo, a
Administradora devera manter a Reserva de Despesas e Encargos da Classe Unica, por
conta e ordem do Fundo, desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas até a liquidacao da
Classe Unica, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas
ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do 15 deste Anexo
Descritivo, incluindo-se a Taxa de Administracao, referentes a Janela de Reserva.

16.2 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da
Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

16.3 Osrecursos da Reserva de Despesas e Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.

17 Custos Referentes a Defesa dos Cotistas

17.1 Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e manutengéao, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo, subscrigdo e
integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas propor¢cdes dos
valores de suas Cotas, ou em outra propor¢gdo aprovada em Assembleia de Cotistas, no
Dia Util anterior & realizagdo da referida Assembleia de Cotistas, para assegurar, se for o
caso, a adogao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

17.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante (se
houver), o Cedente, o Credor Original (se houver) ou o Agente de Cobranga Extraordinaria
(se houver), em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

17.3 Arealizagdo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia de Cotistas prevista no Anexo Definicdes Especificas da Classe. Caso a
realizagédo das referidas despesas ou a assungéo de obrigagbes seja aprovada na forma
deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia de Cotistas, conforme o
caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia de Cotistas, sendo
vedada qualquer forma de compensacao.

17.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo e da assungao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
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necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

17.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribui¢gdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao.

18 Informagodes aos Cotistas

18.1 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolugdo CVM 175, evidenciando as
informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

18.2 Para fins do item acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apods o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar e encaminhar
a Administradora o relatério contendo as informacdes previstas no artigo 27, §3°, do
Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175.

18.3 A Administradora deve divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e
dependéncias, bem como na sede das instituicbes responsaveis pela colocagdo das
Cotas, o valor do Patrimbnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco,
se houver.

18.4 A Administradora devera manter disponivel, no website da Administradora, ou divulgar aos
Cotistas o percentual de Cotas de titularidade da Gestora, da Consultoria Especializada
(se houver) elou das suas respectivas Partes Relacionadas, em relacdo ao Patrimébnio
Liquido e ao volume total de Cotas em circulagao.

19 Fatores de Risco

19.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo
sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipéteses em que a Administradora, a
Gestora, o Custodiante (se houver) ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser
responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagéo ou resgate de suas Cotas, nos
termos do Regulamento e neste Anexo Descritivo.

19.1.1 Riscos de mercado

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal

43



Autorregulacdo

ANBIMA

y__4
Autorrequlacdo
\ ANBIMA |\

O Fundo, seus ativos, o Cedente e o Devedor estéo sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagcbes no
comércio exterior. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados do
Cedente ou do Credor Original (se houver), os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios
poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alteragbes na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econbémica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negécios, a condigdo financeira e os resultados do Cedente ou do Credor
Original (se houver), bem como a liquidagéo, pela Devedora.

(b) Descasamento de taxas.

A distribuigao dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode
ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditorios Cedidos. Conforme especificado no Anexo Definigdes
Especificas da Classe, o Fundo podera contratar operagdes de derivativos
com o objetivo de converter o risco dos Direitos Creditérios ao parametro
da meta de rentabilidade das Cotas, conforme aplicavel. Tais operagdes
de derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do
Fundo e poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante (se houver), o Credor Original
(se houver) e o Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver) ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizacdo de operacdes de
derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.
Adicionalmente, caso ndo seja possivel contratar operagbes de derivativos
na forma descrita acima, ou caso esses nado sejam suficientes para
adequar o ativo ao passivo de sua carteira, conforme aplicavel. Nessa
hipétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Cedente, o Agente de Cobranca
Extraordinaria (se houver), o Credor Original (se houver), o Custodiante
(se houver), a Gestora, o Fundo e a Administradora prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(c) Flutuacao de precos dos ativos

Os Ativos Financeiros da carteira do Fundo poderao flutuar em razédo de
diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteracdes
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na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razédo de
alteragdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos.
Essa oscilacdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emiss&o ou da contabilizagao inicial, levando a redugao do
patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

19.1.2 Riscos de crédito
(a) Risco de crédito da Devedora

O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante (se houver), o
Cedente o Credor Original (se houver) e o Agente de Cobranga
Extraordinaria (se houver), e suas respectivas partes relacionadas ndo séao
responsaveis pela solvéncia da Devedora. Se a Devedora nao puder honrar
com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogao
de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha garantia
de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O
Fundo somente procedera ao resgate e a amortizagdo das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios Cedidos
sejam pagos pela Devedora e os respectivos valores sejam recebidos pelo
Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizagdo das Cotas
ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste Regulamento.
Nessas hipoteses, nao sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante (se houver), pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria (se houver), pelo Credor Original (se houver) ou pelo
Cedente, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(b) Auséncia de garantias

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante (se houver), do Cedente, do
Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver), do Credor Original (se
houver) ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Adicionalmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante (se houver), o Agente de
Cobranga Extraordinaria (se houver), o Credor Original (se houver) néo
respondem pela solvéncia da Devedora e ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de
classificagédo de risco (rating) de Cotas, caso aplicavel, nao traz garantias
em relagdo ao Fundo, podendo a classificagcdo de risco (rating) de Cotas,
se houver, ser alterada ao longo do prazo de duragéao do Fundo.

(c) Risco de concentragdo em Ativos Financeiros

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe de
cotas deve possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu
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patriménio liquido representada por Direitos Creditérios podendo o Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros. Alteragdes no cenario macroecondémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas
condi¢gdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepgao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade
elou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nao-
pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os
custos administrativos e de recuperagao de créditos do Fundo poderao
fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(d) Fatores macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios Cedidos, o pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos
Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em funcdo dos
Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, dependera da solvéncia da Devedora
para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia da Devedora
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagéo das
taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econOmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(e) Cobrancga extrajudicial e judicial.

No caso de a Devedora ndo cumprir suas obrigagbes de pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial
ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o
total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios
Inadimplidos n&do tenha sucesso, o Agente de Cobranga Extraordinaria (se
houver) avaliara caso a caso a viabilidade econémica da cobrancga judicial
de tais Direitos Creditérios Inadimplidos, tendo-se em vistos gastos a
serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de
éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditorio
Transferido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo
podera adquirir Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver
Direitos Creditérios Cedidos cuja cobrancga extrajudicial ndo tenha sucesso
e que ndo se justifique, do ponto de vista econdmico, a sua cobranca
judicial, importando em perdas para o Fundo.
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Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Agente
de Cobranga Extraordinaria (se houver) e o Custodiante (se houver) ndo
serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, na hipotese acima descrita, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranga de
Direitos Creditérios por qualquer razao, inclusive em razéo de fraude por
parte do Cedente, do Credor Original (se houver) ou da Devedora ou
descumprimento pelo Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver) de
suas obrigacdes, podera ter que arcar com eventual condenagido e
honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na
formalizacdo de Direitos Creditérios, o Fundo, ainda que representado pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver), pode ser demandado
judicialmente por cobranga indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo
e aos Cotistas.

(f) Modificagao de Direitos Creditérios Cedidos por decisao judicial

Os Direitos Creditérios Cedidos podem eventualmente ter suas condigées
questionadas em juizo pela Devedora ou pela Cedente. Ndo pode ser
afastada a possibilidade de estes lograrem éxito nas eventuais demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus
valores reduzidos ou até anulados em decisbes judiciais, o que afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo.

19.1.3 Risco de liquidez

(a) Inexisténcia de mercado secundario para negociagcdo de Direitos
Creditérios Cedidos

Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo dos
Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a
venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera nao haver compradores ou
o preco de alienagao de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta
de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

(b) Falta de liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios
podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
elou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizagao parcial e/ou integral das Cotas, caso o Fundo precise vender
referidos ativos.

(c) Fundo fechado e mercado secundario
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O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas na Data de Amortizagao Final ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragao do
Fundo é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizacbes e dos resgates, nos
termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienagéo de suas Cotas no
mercado secundério. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por
Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtengcdo de um pregco de venda que cause perda de
patrimbénio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver), do Credor
Original (se houver) ou do Cedente em relagao a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

(d) Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de
distribuicao publica com esforgos restritos; auséncia de prospecto

O Fundo podera realizar a distribuigdo de Cotas por meio de ofertas
publicas com restricdes, nos termos da regulamentagdo aplicavel. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de
realizagédo de oferta publica com restricdes o ofertante esta desobrigado de
preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adogao de
prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos
investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas
publicas com restricdes, nos termos das normas em vigor na data deste
Regulamento, implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da
oferta em questéo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios de
acordo com o prazo estabelecido na regulamentacdo aplicavel, de
vedacgao da negociagdo no mercado secundario.

(e) Integralizagao a prazo; restricoes a negociagao de Cotas do Fundo
que nao tenham sido integralizadas

As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas.
Dessa forma, até que cumpra sua obrigagcido de integralizar as Cotas, o
Cotista nao podera transferir Cotas nem a obrigacdo de integraliza-las. A
nao integralizagdo tempestiva das Cotas impede a plena realizagdo dos
objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais
Cotistas.

() Liquidagao antecipada

As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio da
liquidagao antecipada do Fundo, conforme indicados na clausula 14 do
presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem
suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ter seu
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horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o
caso.

(9) Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdao do Fundo

No momento da liquidagdo do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel da
Devedora. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado
(i) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pela
Devedora; (ii) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com
risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou
(iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés
situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

(h) Risco de liquidag¢ao das Cotas do Fundo com a dagao em pagamento
de Direitos Creditérios Cedidos

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagao do Fundo, as Cotas
poderdo ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Ativos Financeiros
e/ou Direitos Creditérios Cedidos, nos termos autorizados pelo
Regulamento. Nessa hipétese, a partir do momento em que ocorrer a
dacdo em pagamento, os Cotistas ficardo expostos aos riscos de crédito e
mercado, dentre outros, da carteira de Ativos Financeiros e Direitos
Creditérios, sem a presenca de mecanismos mitigadores de risco. Além
disto, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios Cedidos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pela Devedora.

(i) Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas
de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019,
alterou o Cadigo Civil e estabeleceu que o Regulamento do Fundo de
investimento podera estabelecer a limitagcdo de responsabilidade de cada
Cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagao superveniente
da CVM. O Cdadigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de
seus Cotistas ao valor de suas cotas, como é o caso do Fundo, estardo
sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cdédigo Civil. Nessa hipotese,
em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia
podera ser requerida (i) por qualquer dos credores; (ii) por decisdo da
Assembleia Geral; e (iii) conforme determinado pela CVM.

19.14 Riscos Operacionais

(a) Risco de Sucumbéncia
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O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais
(i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobrancga judicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento
judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo néao
faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes,
podera ocorrer caso apos a instrugdo de agao ordinaria de cobranga e/ou
uma acgdo monitéria, o Fundo ndo consiga evidenciar que os respectivos
Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e s&o validos.

(b) Riscos decorrentes da precificagdao dos Ativos Financeiros

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com
critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a
mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagcbes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Cotas.

(c) Risco decorrente de falhas operacionais

A identificagdo, a Cessao e a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
dependem da atuacgdo conjunta e coordenada de varias partes, inclusive
do Cedente, do Credor Original (se houver), da Gestora, do Agente de
Cobranga Extraordinaria (se houver) e da Administradora. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no
presente Regulamento, no Contrato de Cessdo e nos contratos com os
respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso de disfungao
do processamento do faturamento e da cobranga, a cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao
Fundo.

(d) Interrupgao dos servigcos pelos prestadores contratados pelo Fundo

Eventual interrupgdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituigao,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso
podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao
antecipada.

(e) Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre
os sistemas eletrénicos do Cedente, do Credor Original (se houver), do
Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver), da Administradora, da
Gestora e dos demais prestadores de servigos e do Fundo se darao livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicao, cobranga ou realizagao dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

19.1.5 Riscos de Originagao
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(a) Risco de originagao — singularidade dos Direitos Creditérios elegiveis

A politica de investimento do Fundo descrita neste Regulamento
estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagédo em
Direitos Creditérios Cedidos. Na hipétese de, por qualquer motivo, nao
existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo que
satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita
neste Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com
relacdo a seus limites de Alocagdo Minima — Regulatério e
consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

(b) Risco de Desenquadramento Tributario do Fundo por néao
Atendimento de Certos Requisitos Tributarios (Risco "Come-Cotas")

Para enquadramento do Fundo no tratamento tributario diferenciado
aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios (i) o Fundo
deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos do artigo
23 da Lei 14.754 e da Resolugao CMN 5.111, (ii) a carteira do Fundo deve
investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19 da Lei
14.754 e Resolugdo CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses
requisitos (dentre os quais o enquadramento da Alocagdo Minima -
Entidade de Investimento) pode resultar em alteragdo significativa do
tratamento ftributario dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento
tributario diferenciado definido no artigo 24 da Lei 14.754.

(c) Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcangados por
Obrigagdes do Cedente, do Credor Original (se houver) ou de
Terceiros.

Caso o Cedente, o Credor Original (se houver) ou qualquer terceiro
prestador de servigos ao Fundo venham a ter qualquer conta corrente de
sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacbes
por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade do Fundo nao
poderdo responder pelo adimplemento de tais obrigagdes, bem como
deverdo ser transferidos para a conta corrente do Fundo, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Transferéncia. Além disso, a eventual
liquidagao extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperagédo judicial e/ou
planos de recuperacao extrajudicial do Cedente ou do Credor Original (se
houver) ndo deveria afetar, do ponto de vista de risco de crédito, o
Patrimbénio Liquido do Fundo nem ensejar a desconsideracdo das
Transferéncias dos Direitos Creditérios celebradas nos termos do Contrato
de Transferéncia, uma vez que as Transferéncias séo realizadas em
carater definitivo para o Fundo, estando teoricamente ausentes as
condigdes relacionadas no artigo 130 da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, nos artigos 158 e 159 do Cdédigo Civil Brasileiro e no artigo 593
do Codigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de
titularidade do Fundo que se encontrem na posse do Cedente ou do
Credor Original (se houver) ou de qualquer terceiro podem eventualmente
virem a ser bloqueados, sendo que sua liberagédo e/ou recuperagéo podera
depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais
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pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.

19.1.6 Outros Riscos
(a) Risco de Amortizagdao Condicionada

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo de
suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos Creditérios, ou (ii) dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista
a inexisténcia de coobrigagdo ou direito de regresso contra quaisquer
terceiros com relagado ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagcdo e/ou o
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

(b) Riscos Associados aos Ativos Financeiros

O Fundo podera, observada a politica de investimento prevista neste
Regulamento, alocar parcela de seu Patrimbnio Liquido em Ativos
Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros
sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal; (ii) na hip6tese de incapacidade
financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes realizadas
para composi¢cdo da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos; (iii) alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepg¢ao que os investidores tém sobre tais
condicdes podem acarretar impactos significativos de seus pregos e
liquidez no mercado secundario; e (iv) os pregos e a liquidez dos Ativos
Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados por
alteragdes do padrao de comportamento dos participantes do mercado,
independentemente de alteragdes significativas das condi¢des financeiras
de seus emissores, em decorréncia de mudangas, ou da expectativa de
mudangas, do contexto econbmico e/ou politico nacional e/ou
internacional. O Fundo, a Gestora, a Administradora, o Agente de
Cobranga Extraordinaria (se houver) e o Custodiante (se houver), em
hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciagao do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidagédo do Fundo ou resgate de Cotas.

(c) Risco de Interven¢ao ou Liquidagao da Instituicao Autorizada e da
Administradora
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O Fundo tera conta corrente na Instituicho Autorizada e/ou na
Administradora. Na hipotese de intervengdo ou liquidagao extrajudicial
destas, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados
e nao serem recuperados para o Fundo ou terem que ser recuperados
pelo Fundo por meio da adogdo de medidas judiciais, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

(d) Risco de Concentragao

O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentracgao (i)
dos Direitos Creditérios, devidos pela Devedora; e (ii) em Ativos
Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que,
quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

(e) Risco de Concentragao das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser
detida por um mesmo Cotista. Assim, um unico Cotista pode vir a deter
parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagédo
expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posi¢cao dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes na
Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungéo de
seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

() Risco de Alteragao do Regulamento

O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes
poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(9) Restrigoes de natureza legal ou regulatéria

Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar
adversamente a validade da emissao, da subscricdo e da aquisicdo dos
Direitos Creditorios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de
caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes os fluxos de
subscricdo, aquisicdo e pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser
interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

(h) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas

Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a adogao
e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao
aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a
adogao e manutencgao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
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nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncgao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado. Na hip6tese de a maioria dos
Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Administradora, a Gestora, o Custodiante (se houver), o Cedente, o
Agente de Cobranca Extraordinaria (se houver), o Credor Original (se
houver), seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo
o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(i) Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessao dos
Direitos Creditorios

A cessao dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por deciséo judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no
risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcangados por obrigacbes
assumidas pelo Cedente ou pelo Credor Original (se houver), os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas do Cedente ou do Credor Original (se
houver), conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervengao,
liquidagao, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o
caso, pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessédo dos Direitos
Creditérios Cedidos consistem em (i) possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (ii) existéncia
de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, constituida antes da sua cessédo e sem o
conhecimento do Fundo; (iii) verificagdo, em processo judicial, de
simulagdo, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelo
Cedente ou pelo Credor Original (se houver), conforme o caso; e (iv)
revogagdo da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, na
hipétese de faléncia do Cedente ou do Credor Original (se houver). Nessas
hipéteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente ou do
Credor Original (se houver), conforme o caso, e o Patrimbnio Liquido
podera ser afetado negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada negativamente em raz&o disso. A Administradora, a Gestora, o
Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver) e o Custodiante (se
houver) ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessédo de Direitos
Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo
causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou
ineficacia da cessao de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo.

G) Risco de colocagao parcial das Cotas
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Na distribuigao publica das Cotas podera ser admitida a colocagao parcial
das Cotas. Nesta hipotese, as Cotas que nio forem colocadas no periodo
de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente, o
que implicara no recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto
pelo Fundo.

(k) Risco de Governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a propor¢cao da participagéao
corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada e os novos
Cotistas poderao, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar
modificagdes no Regulamento.

)] Quérum qualificado

O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoéruns poderdo acarretar limitagbes as atividades do
Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias
na Assembleia;

(m) Patriménio Liquido negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas
de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. O Fundo tem responsabilidade limitada, com
isso, na hipotese deste apresentar Patrimbénio Liquido negativo, os
Cotistas poderdo aprovar um plano de resolugdo, que podera trazer
prejuizos ainda que aprovado em assembleia.

(n) Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

Nos termos da Lei 14.754, condicionado ao enquadramento do Fundo
como entidade de investimento e a observancia da Alocagao Minima —
Entidade de Investimento, de acordo com as definicbes de “entidade de
investimento” e de “direitos creditérios” na Resolugdo CMN 5.111, o
Fundo nao estara sujeito a tributagado periddica de que trata a secgédo Il do
capitulo Il da Lei 14.754. Nao é possivel garantir que todos os requisitos
previstos na Lei 14.754 e na Resolugago CMN 5.111 serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao
sujeitar-se a tributagdo peridédica. Nessa hipotese, a Gestora envidara os
seus melhores esforcos para adquirir ativos que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como de longo prazo para fins tributarios. Todavia,
também n&o ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificado como de longo prazo.

(0) Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na
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politica monetaria, inclusive, mas nao se limitando a criacdo de novas
restricdbes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e da cessdo desses,
alteragao na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas.

* % %
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Anexo I

Regulamento do ER — Energia Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada

Glossario Dos Termos e Expressoes Utilizados no Regulamento do ER - Energia Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada e no Anexo Descritivo da sua

Classe Unica

"12 Data de
Integralizagao"

"Administradora”

"Agéncia Classificadora
de Risco"

"Agente de Cobranga
Extraordinaria”

“Agente de Liquidagao”

"Alocagao Minima -

Entidade de
Investimento”

"Alocagao Minima -

Regulatorio”

"Alocagdes Minimas"

"ANBIMA"

“ANEEL”

"Anexo"

"Anexo Definigoes
Especificas da Classe"

"Anexo Descritivo"

"Assembleia de Cotistas"

"Assembleia Geral"

A data da primeira integralizagéo de Cotas.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Definigbes
Especificas da Classe.

Caso aplicavel, qualquer agéncia de classificagdo de risco autorizada a prestar
tais servigcos junto a CVM que seja contratada para a classificacdo de risco das
Cotas, a ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo.

Caso aplicavel, tem seu significado definido no Anexo Definigdes Especificas
da Classe.

Banco XP S.A., atuando nos termos do Contrato de Agente de Liquidagdo, de
forma a movimentar a Conta de Liquidagdo transferindo os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos para a Conta do Fundo.

O percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimbénio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios, conforme a definigdo de direitos
creditorios prevista na Resolugdo CMN 5.111, para fins de sujeicdo do Fundo
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido a
ser mantido em Direitos Creditoérios.

A Alocagdo Minima - Entidade de Investimento e a Alocagdo Minima -
Regulatério quando referidos em conjunto.

A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL ou qualquer
Autoridade Governamental que venha a sucedé-la ou substitui-la, nos termos
da Lei aplicavel.

Qualquer anexo do Regulamento, os quais constituem parte integrante e
inseparavel do Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo e os demais anexos
ao Regulamento.

O anexo contendo definicdes especificas da Classe Unica do Fundo que nzo
estejam previstas na parte geral do Regulamento ou nos demais Anexos,
sendo este essencial a sua constituicdo, que constitui o Anexo VI ao
Regulamento, o qual complementa e/ou adita o Anexo Descritivo.

O anexo descritivo da Classe Unica do Fundo, sendo este essencial a sua
constituicdo, que constitui o Anexo | ao Regulamento, o qual sera
complementado e/ou aditado nos termos do Anexo Definigbes Especificas da
Classe. Referéncias a Anexo Descritivo incluem, conforme aplicavel, as
disposicdes do Anexo Definicdes Especificas da Classe.

A Assembleia Geral.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria, para a qual serao
convocados todos os Cotistas da Classe Unica.
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"Assinatura Digital"

"Ativos Financeiros"

"Auditor Independente

"g3"
"BACEN"
"Cedente "
“Cessao”

"Classe Unica" ou
"Classe"

"CNPJ"
“Cédigo ANBIMA”
"Cédigo Civil"

"Comité de
Investimentos"

"Conta de Liquidagao"

"Conta do Fundo"

“Contraparte de
Derivativos Autorizada”

A assinatura digital que utilize o processo de certificagdo eletrdnica
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil)
ou outro meio de comprovacdo da autoria e integridade do documento em
forma eletrénica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento, nos termos da Medida Proviséria n°
2.200-2, que seja utilizada na formalizagédo de qualquer instrumento.

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do Patrimbnio
Liquido que né&o estiver alocada em Direitos Creditorios, conforme previstos no
item 3.6 do Anexo Descritivo.

A empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo, encarregada da
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, e da analise de
sua situacdo e da atuagdo da Administradora, escolhida a critério da
Administradora dentre uma das seguintes empresas de auditoria
independente: PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, KPMG
Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda.
ou Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Banco Central do Brasil

Tem seu significado definido no Anexo Definicdes Especificas da Classe.
Cada cessao de um Direito Creditorio ao Fundo.

A classe Unica de cotas do Fundo cujo funcionamento € regido pelo Anexo
Descritivo, de modo complementar ao disposto no Regulamento.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Fazenda.
Cadigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Caso aplicavel, tem seu significado definido no Anexo Definigdes Especificas
da Classe.

A conta corrente bancaria de titularidade do Credor Original, a ser mantida
junto ao Banco XP S.A., ndo movimentavel pelo Credor Original, por ele
mantida nos termos da Lei aplicavel, exclusivamente para fins de arrecadagao
e recebimento dos pagamentos de origem regulatéria advindos da CCEE e/ou
da ANEEL relacionados aos Direitos Creditérios.

A conta de titularidade do Fundo, em beneficio da Classe Unica, mantida junto
a uma Instituicdo Autorizada, (i) destinada ao recebimento dos recursos (a)
provenientes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios Cedidos, apds
terem sido recebidos na Conta de Liquidagéo e transferidos pelo Agente de
Liquidacdo e (b) provenientes da cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos; e (ii) a ser utilizada para outras movimentacdes de recursos do
Fundo, tais como pagamento de despesas e aplicagdo em Ativos Financeiros.

Caso a celebracdo de Operagdes de Derivativos seja permitida nos termos do
Anexo Definigdes Especificas da Classe, qualquer uma dentre as seguintes
instituicdes financeiras: (i) Itau Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; ou (iii)
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
desde que possua classificagao de risco de crédito de longo prazo, atribuida
por uma Agéncia Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao
maior entre (i) a mais elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas
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“Contrato de Agente de
Liquidagao”

“Contrato de Cessao”

"Contrato de Cobranca"

"Contrato de Custédia e
Controladoria”

"Cotas"
"Cotista"
IICPFII

“Credor Original”

"Critérios de
Elegibilidade"

"Critérios de
Elegibilidade
Alternativos"

"Critérios de

Elegibilidade CER"

"Custo dos Prestadores
de Servigos do Fundo"

"Custodiante"

“CVM"

Seniores, caso aplicavel, e (ii) br.AA- (ou equivalente). Caso uma dessas
instituicdes financeiras atue como contraparte ou prestadora de servigos do
Fundo e tenha sua classificagéo rebaixada abaixo do patamar descrito acima,
a Administradora, o Custodiante (se houver) e a Gestora comprometem-se a
substitui-la por outra Contraparte de Derivativos Autorizada no prazo de 30
(trinta) dias.

Contrato celebrado entre Banco XP S.A., Administradora e Credor Original,
especificando como devera ser feita a movimentagéo da Conta de Liquidagéo,
incluindo os requisitos a serem satisfeitos previamente a cada liberacdo de
recursos.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Defini¢cdes
Especificas da Classe.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Definigbes
Especificas da Classe.

Caso aplicavel, tem o significado que lhe €é atribuido nos termos do Anexo
Definigdes Especificas da Classe.

Significam as cotas do Fundo;
O titular de Cotas do Fundo.
Cadastro de Pessoas Fisicas da Receita Federal.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Defini¢cbes
Especificas da Classe.

Os critérios para selegdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, que serao verificados pela Gestora, nos termos da clausula 5 do
Anexo Descritivo e do Anexo Definicdes Especificas da Classe.

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditérios Alternativos a serem
adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados pela Gestora, nos termos da
clausula 5 do Anexo Descritivo e do Anexo Definigbes Especificas da Classe.

Os critérios para selegdo dos Direitos Creditérios CER a serem adquiridos
pelo Fundo, que serdo verificados pela Gestora, nos termos da clausula 5 do
Anexo Descritivo e do Anexo Definicdes Especificas da Classe.

Valor determinado pela Gestora em cada Data de Verificagdo, como a média
das razdes entre as Estimativa de Despesas e Encargos e o Patrimdnio
Liquido, com base nos ultimos 6 (seis) meses, considerando-se, em cada
caso, o Patriménio Liquido do Fundo no inicio de cada respectivo més
calendario.

Caso aplicavel, tem seu significado definido no Anexo Definicdes Especificas
da Classe, sendo certo que a Administradora podera realizar por conta prépria
as atividades atribuidas ao Custodiante descritas nos artigos 38 e 39 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, desde que (i) os Direitos
Creditérios sejam passiveis de registro em entidade registradora; e (ii) a
Administradora nio seja Parte Relacionada a Gestora.

O Anexo Definigbes Especificas da Classe devera descrever as atividades
referentes a custddia a serem realizadas pela Administradora, e em tais
circunstancias o termo Custodiante devera ser entendido como a
Administradora.

Comissao de Valores Mobiliarios.
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“Data de Amortizagao
Final”

"Data de Aquisicao e
Pagamento"

"Data de Envio de
Informagdes para
Gestora"

"Data de Envio do
Relatério de Gestao"

"Data de Inicio do Fundo”

"Data de Oferta"

"Data de Pagamento"

"Data de Verificagao"

"Devedor” ou “CCEE”

"Dia Util"

"Direitos Creditorios"

"Direitos Creditorios
Inadimplidos™

"Direitos Creditorios
Cedidos"

A data em que as Cotas sejam integralmente amortizadas.

Cada data em que ocorra a celebragdo de Termo de Cessdo e pagamento
do respectivo Prego de Aquisi¢cdo ao Cedente, com relagédo a cada aquisigéo
de Direitos Creditérios pelo Fundo. O Anexo Definicdes Especificas da
Classe especificara o prazo maximo entre cada Data de Oferta e a
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Data especificada no Anexo Definigbes Especificas da Classe.

Todo Dia Util imediatamente posterior & Data de Verificagao.

A data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

Toda data em que o Cedente, nos termos do Contrato de Transferéncia,
ofertar Direitos Creditérios para Transferéncia ao Fundo.

As datas em que serédo realizadas as amortizagdes das Cotas.
As datas de pagamento serdo definidas como

(i) 0 2° (segundo) Dia Util subsequente ao recebimento de
qualquer recurso oriundo do pagamento dos Direitos
Creditérios;

(i) enquanto existirem parcelas dos Direitos Creditérios Cedidos

em aberto, 0 2° (segundo) Dia Util subsequente & cada Data de
Verificagdo, nos casos em que em tais datas, considerando pro
forma a ordem de alocagédo de recursos prevista no CAPITULO
11 do Anexo Descritivo aplicavel a Datas de Pagamento, o
valor agregado para amortizagdo de Cotas seja superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais); ou

(iii) apos terem sido recebidas todas as parcelas dos Direitos
Creditérios Cedidos, o 2° (segundo) Dia Util subsequente a
cada Data de Verificagao,

O 5° (quinto) Dia Util de cada més, iniciando-se no 1° (primeiro) Més
Completo de Alocacgéao.

Tem seu significado definido no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

Cada dia util, para fins de operagbes praticadas no mercado financeiro
brasileiro, conforme especificados na Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n® 4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme aditada de tempos
em tempos. Caso qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento
relativo a pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos termos do
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicao deste item, considerar-
se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

Os direitos creditdrios descritos no Anexo Definicbes Especificas da Classe.

Todos os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos pela Devedora
em cada respectiva data de vencimento.

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos & Classe Unica.
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"Disponibilidades Sao em conjunto: (i) recursos em caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista em

Instituicdo Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

"Documentos Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Definicdes
Complementares" Especificas da Classe.
"Documentos Tem o significado que Ihe é atribuido nos termos do Anexo Definigbes
Comprobatérios™" Especificas da Classe.
"Documentos Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Definicdes
Comprobatérios Especificas da Classe.

Alternativos"

"Documentos Tem o significado que Ihe é atribuido nos termos do Anexo Definigbes
Comprobatérios CER" Especificas da Classe.

"Entidade de Nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111, sdo classificados
Investimento" como entidades de investimento os fundos de investimento no pais que

tenham estrutura de gestdo profissional, representada por agentes ou
prestadores de servigos com poderes para tomar decisdes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno por
meio de apreciagao do capital investido, renda ou ambos.

Sao classificados como entidades de investimento os fundos de investimento
no pais que, cumulativamente:

captem recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais
ativos;

sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou prestadores de servigos
profissionais, devidamente habilitados e autorizados para o exercicio dessa
atividade, quando exigido pela legislagao; e

definam nos seus regulamentos e nos demais documentos constitutivos,
quando houver, estratégias a serem utilizadas para geracdo de retorno ao
investidor, consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:

investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do fundo,
observada a estratégia, as condicbes de mercado e, quando aplicavel, o
prazo nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

investimento e manutengéo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a
carteira do fundo de acordo com sua politica de investimentos até a
liquidagéo de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma
de negociagdo de tais ativos ou até a liquidagdo do fundo, objetivando
retorno na forma de apreciagéo do capital, renda ou ambos; e

investimento e manutencdo dos ativos que compdem a carteira do fundo,
sem prazo definido para liquidagdo ou desinvestimento, buscando a
apreciacao do capital investido e a realizagdo de retorno por meio de resgate
ou de amortizagao de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociagao
de cotas no mercado secundario.

"Escriturador” Tem seu significado definido na clausula 6.1.2 do Anexo Descritivo

"Estimativa de Despesas e Montante estimado das despesas e dos encargos do Fundo, incluindo a Taxa

Encargos™ de Administragdo e a Taxa de Gestdo, apurado pela Gestora em conjunto
com a Administradora, em cada Data de Verificagdo, referente ao més
calendario imediatamente seguinte a Data de Verificagdo em questao.

"Evento de Avaliagao" Cada evento definido no item 13.1 do Anexo Descritivo e, se for o caso, no
Anexo Definigdes Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao de Assembleia de Cotistas para deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.
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"Evento de Avaliacao
Adicional”

"Evento de Deterioragao
de Crédito"

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Definigdes
Especificas da Classe.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, conforme aplicaveis, em
relacdo a uma parte:

(i) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista no Contrato
de Transferéncia, no Contrato de Cobranca, no Contrato de Consultoria
(se houver), no Contrato de Custédia ou Controladoria (se houver) ou
em qualquer outro contrato ou documento relativo ao Fundo, desde
que tal falha ndo seja sanada dentro do prazo de cura especifico
previsto no respectivo instrumento ou, caso ndo haja prazo especifico
ali previsto, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do comunicado da
parte inocente nesse sentido;

(ili) Redug&o da disponibilidade de energia abaixo de 92%;

(iv) Rescisdo do contrato de fornecimento de gas com a Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos;

(v) Eventos naturais que afetem a estrutura/operagio da Usina
Termelétrica de Cuiaba;

(vi) Eventos que afetem o suprimento de gas e/ou a viabilidade e utilizagéo
Gasoduto Lateral Cuiaba;

(vii) Ndo manutengao/renovagdo dos contratos O&M e dos seguros
competentes para o funcionamento da Usina Termelétrica de Cuiaba

(viii) Liquidagao, dissolugéo ou decretagéo de faléncia, da Credora Original,
de qualquer uma de suas sociedades controladas (conforme definicdo
de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
diretamente ou através de outras controladas, da Fiadora Pessoa
Juridica e/ou de suas Controladas Relevantes;

(ix) Pedido de autofaléncia apresentado pela Credora Original, e/ou pela
Fiadora Pessoa Juridica;

(X) Pedido de faléncia, formulado por terceiros, em face da Credora
Original, suas Controladas e da Fiadora Pessoa Juridica e nao
devidamente elidido no prazo legal;

(xi) Propositura, pela Credora Original, por suas Controladas ou pela
Fiadora Pessoa Juridica, de plano de recuperacdo extrajudicial, a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano;

(xii) Ingresso em juizo, pela Credora Original e/ou por suas Controladas ou
pela Fiadora Pessoa Juridica, com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(xiii) Inadimplemento, pela Credora Original ou por qualquer uma de suas
Controladas, ainda que na qualidade de garantidora(s) fidejussoéria, de
qualquer valor devido em decorréncia de: (a) empréstimos, mutuos,
financiamento e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagdo, debéntures, letras de cambio, notas promissérias ou
instrumentos similares, no Brasil e/ou no exterior, operagdes de
arrendamento mercantil, incluindo leasing financeiro, sale and
leaseback, ou qualquer outra espécie de arrendamento admitida pela
legislacao aplicavel; (b) saldo liquido das operagdes ativas e passivas
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"Evento de Insolvéncia"

"Evento de Liquidacao
Antecipada”

“Evento de Verificagdo do
Patrimoénio Liquido

com derivativos em que a Credora Original ou por qualquer uma de
suas Controladas, ainda que na condi¢do de garantidora(s), seja parte,
exceto operagbes ativas e passivas com derivativos que tenham sido
celebradas de boa-fé para fins de protegdo e sem fins especulativos
(hedge); (c) aquisicdes de ativos a pagar referentes a investimentos,
por meio de aquisicbes de participagbes societarias em sociedades
nédo consolidados nas demonstracdes financeiras da Credora Original;
e (d) cartas de crédito, avais, fiangas, coobrigagdes e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora (“Obrigagdo
Financeira”), incluindo as obrigagdes pecuniarias assumidas no ambito
dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), exceto se sanado no prazo previsto no
respectivo contrato ou, na hipétese de ndo haver prazo para tal
finalidade no respectivo contrato, em 5 (cinco) Dias Uteis;

(xiv) Descumprimento, pela Credora Original ou por qualquer uma de suas
Controladas, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de
qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso que determine a
realizacdo de pagamento, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto se o
inadimplemento for sanado ou se tal deciséo, judicial ou arbitral, for
extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de publicacdo da referida decisao; e

Morte, declaragdo de incapacidade ou declaragdo de auséncia ou
insolvéncia civil do Fiador Pessoa Fisica do contrato de Cesséao.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, conforme aplicaveis, em
relagcdo a uma parte:

(i) a decretagdo de faléncia ou intervengao pelo BACEN,;

(ii) a decretagdo de regime especial de administragdo temporaria
(RAET) pelo BACEN;

(iii) a decretagdo de liquidagao extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidagédo, dissolugao, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia n&o elidido no prazo legal ou a
decretagéo de faléncia;

(v) pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, propositura de mediagdo, conciliagdo ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela
parte, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias
para qualquer processo similar, inclusive em outra jurisdicéo; e

(vi) efetivagdo de qualquer tipo de cessdo, reorganizagdo ou
composigdo com ou para beneficio de seus credores.

Cada evento definido no 14 do Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo
Definicdes Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja a interrupgao da
aquisicdo de Direitos Creditorios, bem como a imediata notificagdo dos
Cotistas e convocagdo de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os
procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo.

Cada evento definido no item 2.1 do Anexo Descritivo, cuja ocorréncia enseja
a verificagdo do Patriménio Liquido pela Administradora e, sendo o caso, a
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Negativo” adogéao das medidas previstas no item 2.2 do Anexo Descritivo.

"Fato Relevante" Qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas,
observado o item 6.2.3 do Regulamento.

“Fiador Pessoa Fisica” Joesley Mendonga Batista, brasileiro, casado, empresario, portador da
Cédula de Identidade RG n.° 54.852.547-x SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob
n.° 376.842.211-91, residente na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
com endereco comercial na mesma cidade, na Avenida Marginal Direita do
Tieté, n.° 500, Vila Jaguara, CEP: 05118-100, conforme suas atribuicdes
como Fiador no Contrato de Cessao

“Fiador Pessoa Juridica” J&F INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, n°®
500, Bloco I, 1° andar — A, Vila Jaguara, CEP 05118-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.350.763/0001-62., conforme suas atribuigbes como
Fiador no Contrato de Cesséao

"Fundo" Tem o significado que lhe é atribuido no item 1.1 da parte geral do
Regulamento.

"Gestora" Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Definigdes
Especificas da Classe.

"IGP-M" O Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas — FGV.

"Inconsisténcia Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo V ao Regulamento.

Relevante"

"Instituicdo Autorizada™ Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco Bradesco S.A.; (b)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econémica
Federal; (e) Banco Itau Unibanco S.A.; ou (f) Banco XP S.A., desde que
possua classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
Standard & Poor's, pela Fitch Ratings ou pela Moody's, no minimo igual ou
superior ao maior entre (i) a mais elevada classificacdo de risco atribuida as
Cotas, caso aplicavel; e (ii) br.AA.

Caso uma dessas instituigbes financeiras atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo e tenha sua classificacao rebaixada abaixo
do patamar descrito acima, a Administradora, o Custodiante (se houver) e a
Gestora comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ciéncia do rebaixamento.

"Investidor Autorizado" Qualquer investidor autorizado a adquirir as Cotas, que deve se enquadrar
(a) no conceito de Investidor Profissional ou Investidor Qualificado, conforme
previsto no Anexo Definigbes Especificas da Classe; e (b) quando da
subscrigdo das Cotas no ambito de uma oferta publica ou da posterior
aquisicdo das Cotas no mercado secundario, no publico-alvo estabelecido
nas normas vigentes aplicaveis a respectiva oferta publica.

“Investidor Profissional” O investidor que seja considerado profissional nos termos do artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30.

"Investidor Qualificado™ O investidor que seja considerado qualificado nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30.

"IPCA" indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.



Autorregulacdo

ANBIMA

Autorrequlacdo

\ ANBIMA

VERT

"Justa Causa"

"Lei 14.754"

"Medida Proviséria n°
2.200-2"

"Més Completo de
Alocagao"

"Montante Minimo"

"MTM da Operagiao de
Derivativos"

"MTM Global das
Operacgoes de Derivativos"

"Operagoes de
Derivativos"

"Partes Relacionadas"”

"Patriménio Liquido"

"Politica de Cobranc¢a"

"Politica de Crédito"

"Prego de Aquisi¢ao”
"Prestadores de Servicos

Essenciais"

“Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Perioédica”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

"Regulamento”

"Relatoério de Gestao"

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo Definicdes
Especificas da Classe.

ALein®14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada.

Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Cada més calendario subsequente a 12 Data de Integralizagdo de Cotas.

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo Definicdes Especificas da
Classe.

A marcacdo a mercado (mark-to-market) de cada Operacéo de Derivativos,
conforme informada pela respectiva Contraparte de Derivativos Autorizada a
Gestora.

O valor agregado liquido dos MTMs das Operagdes de Derivativos do Fundo.

Caso sua celebragdo seja permitida nos termos do Anexo Definicdes
Especificas da Classe, as operagdes em mercados de derivativos nas
modalidades swap, termo, opgdes, celebradas entre o Fundo e qualquer
Contraparte de Derivativos Autorizada, com o objetivo de proteger posicdes
detidas a vista, até o limite dessas.

As partes relacionadas tal como definidas pelas regras contabeis expedidas
pela CVM que tratam dessa matéria.

O patriménio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca entre (i) o valor
agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditérios Cedidos e das Disponibilidades; e (ii) as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

A politica de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme
prevista no Anexo IV ao Regulamento.

A politica de originagdo e concessao de crédito adotada pelo Cedente, pelo
Credor Original (se houver) e/ou pelo Originador (se houver), conforme
prevista no Anexo Il ao Regulamento.

O prego de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios Cedidos conforme especificado
no Contrato de Cesséao.

A Gestora e a Administradora, quando referidas em conjunto.

Regime de tributagao de que trata a segdo Il do capitulo Il da Lei 14.754.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

O presente regulamento do Fundo, incluindo o Anexo Descritivo, 0 Anexo
Definigbes Especificas da Classe, e os demais anexos, conforme aditados ou
alterados de tempos em tempos.

O relatério contendo as informacgdes previstas no item 7.2.1(vi) do Anexo
Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definigbes Especificas da Classe.
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"Reserva de Despesas e
Encargos"

"Resolugao CMN 5.111"

"Resolugao CVM 160"

"Retorno Médio da Carteira"

"Resolugao CVM 175"
"Resolugdao CVM 30"

"Taxa de Administragao”

"Taxa de Gestao"

"Taxa DI"

"Taxa Maxima de
Custodia"

“Termo de Cessdo”

"Valor dos Direitos
Creditorios™”

"Valor Unitario de
Emissao”

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos no item
16.1 do Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definicdes Especificas
da Classe.

A Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada.
A Resolugédo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Taxa interna de retorno média dos Direitos Creditérios Cedidos, ponderada
pelo Valor dos Direitos Creditérios, determinada pela Gestora em cada Data
de Verificagdo, com referéncia aos Direitos Creditérios Cedidos no
fechamento do més calendario anterior.

A Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.
A Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

A taxa devida nos termos previstos no 8 do Anexo Descritivo e, se for o caso,
no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

A taxa devida nos termos previstos no 8 do Anexo Descritivo e, se for o caso,
no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI Extra grupo)
apurada pela B3 — Segmento CETIP UTVM e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na internet
ou publicagdo que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A taxa devida nos termos previstos no 8 do Anexo Descritivo e, se for o caso,
no Anexo Definigées Especificas da Classe.

O termo que identifica a cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo na forma
do anexo do Contrato de Cesséo.

Com relagdo a um Dia Util, o valor presente agregado dos Direitos
Creditérios componentes da carteira do Fundo.

O valor nominal unitario de emissdo de quaisquer Cotas na 12 Data de
Integralizagdo das Cotas em questdo, conforme definido no Anexo
Definicdes Especificas da Classe.

10
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Anexo lll
ao Regulamento do ER - Energia Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada

PoLiTICA DE ORIGINACAO E CONCESSAO DE CREDITO

A Credora Original podera originar Direitos Creditérios oriundos de procedimentos competitivos
com a Unido Federal e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), por meio do qual se
comprometa a disponibilizar uma determinada quantidade de energia para o fornecimento do
Sistema Interligado Nacional-SIN, em contrapartida de pagamento em moeda corrente nacional,
nos termos estabelecidos na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE

A Politica de Originagdo e Concesséao de crédito consiste na constituicao de recebiveis advindos
dos procedimentos competitivos devidos pela CCEE, e aplica-se aos Direitos Creditérios CER e
as garantias dos Direitos Creditérios Alternativos. O lastro dos recebiveis deve prever uma
parcela fixa definida e uma parcela variavel, de acordo com a geragéo de energia de reserva, nos
termos do CER, sendo que estes recebiveis devem ter prazos maximos de 7 anos.

1"
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ANEXO IV
ao REGULAMENTO DO ER — ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PoLiTICA DE COBRANCA

Para fins da presente Politica de Cobranga serdo considerados "Direitos Creditérios Adimplentes":
os Direitos Creditérios Cedidos que estejam com os pagamentos em dia com o previsto nos
termos de cessao.

(i) Nos termos do Contrato de Cessao, o Credor Original deve adotar as medidas
necessarias para a indicacdo dos dados da Conta de Liquidez na plataforma da
Devedora, de modo que os pagamentos ordinarios dos Direitos Creditérios Cedidos
sejam realizados diretamente na Conta de Liquidez. O Agente de Cobranga
Extraordinaria deve auxiliar a Gestora na interface com o Credor Original;

(i) Nao sendo verificado o pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e prazos
estabelecidos na respectiva Cessdo, o Agente de Cobranca Extraordinaria entrara em
contato com o Devedor, para informa-lo sobre os pagamentos pendentes do respectivo
Direito Creditério Inadimplido, conforme o caso, bem como da necessidade de seu
pagamento. Nos casos de pagamentos abaixo do originalmente projetados, resultando
em Direito Creditério Inadimplido, o Agente de Cobranga Extraordinaria entrara em
contato com o Devedor e o Credor Original, para avaliar a razdo do pagamento
insatisfatéorio, assim como, conforme o caso, instruir o pagamento do volume
remanescente;

(i)  Caso o Devedor néo efetue o pagamento do montante devido relativamente a tal Direito
Creditério Inadimplido, nos termos do Contrato de Cobranga, o titulo representativo do
referido Direito Creditério podera ser levado a protesto no competente cartério, conforme
decisdo do Agente de Cobranga Extraordinaria. Adicionalmente, o Agente de Cobranga
Extraordinaria podera, a seu exclusivo critério, proceder a negativagdo da Devedora com
pagamentos em aberto em servigos de protecao ao crédito;

(iv) Havendo dificuldade na renegociacdo com a Devedora para pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, podera ser iniciado o procedimento para cobranga judicial contra
os a Devedora, ou do Credor Original, caso aplicavel;

(v) O Agente de Cobranga Extraordinaria ndo estara obrigado a efetuar a cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos caso o custo estimado de cobranga do crédito seja
superior ao valor do Direito Creditério. Nesse caso, o Agente de Cobranga Extraordinaria
informara a Gestora sobre a necessidade de reavaliagao do valor do Direito Creditério na
carteira do Fundo.

(vi) O Agente de Cobranca Extraordinaria podera, nos termos do Contrato de Cobranga,
selecionar escritério terceirizado devidamente capacitado para realizar a cobranga judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo certo que a Gestora devera aprovar
previamente a contratacéo do prestador de servico em nome da Classe Unica.

A Politica de Cobranga acima aplica-se aos Direitos Creditérios CER. Quanto aos Direitos
Creditérios Alternativos, a Politica de Cobranga se concentrara na cobrancga, judicial ou
extrajudicial, do emissor ou devedor do Instrumento de Divida na hip6tese de inadimplemento.

12
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ANEXO V
ao REGULAMENTO DO ER — ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DE LASTRO NAS TRANSFERENCIAS DE CREDITOS

A verificagcdo de lastro dos Direitos Creditérios sera realizada de forma integral, observados os
parametros abaixo, devendo a Gestora e/ou a Administradora realiza-la diretamente, inclusive o
Custodiante.

Procedimentos realizados:

Os Documentos Comprobatoérios, conforme aplicavel, serdo enviados a Gestora com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

As verificagbes dos Documentos Comprobatérios, conforme aplicavel, serdo realizadas (i) no
momento de aquisi¢do dos Direitos Creditério; e (ii) trimestralmente pela Administradora ou pelo
Custodiante, com relagdo aos Direitos Creditérios que forem inadimplidos ou substituidos no
trimestre em questao, diretamente, através dos seguintes procedimentos e parametros:

Procedimento A. Verificagdo da documentagao conforme critérios abaixo:

(1) verificagdo da existéncia e correta formalizagcdo dos Documentos
Comprobatérios, incluindo a verificagdo das assinaturas de tais Documentos
Comprobatorios; e

(2) recebimento de parecer legal dos assessores juridicos da respectiva oferta
de cotas, que nao apontem inconsisténcias analisadas pelos Assessores
Juridicos durante o procedimento de auditoria legal, bem como confirme a
legalidade, a validade e a exequibilidade dos Documentos Comprobatdrios,
do Contrato de Cesséo e do Termo de Cessao, de acordo com as praticas de
mercado para operagdes da mesma natureza, sendo que o parecer legal ndo
devera conter qualquer ressalva.

As “Inconsisténcias Relevantes” ndo serdo aplicaveis & Classe Unica, considerando que os

Documentos Comprobatérios serdo verificados integralmente pela Gestora antes de cada cessao
de Direitos Creditdrios, que somente sera realizada caso a verificagdo seja satisfatoria;

13
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ANEXO VI
ao REGULAMENTO DO ER — ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo Definigdes Especificas da Classe

1 Caracteristicas Gerais e Publico-Alvo
11 Classificagdo ANBIMA

Para fins do disposto no Codigo de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, o Fundo é classificado como Agro, Industria e Comércio, com foco em
Infraestrutura, conforme artigo 34 do Anexo Complementar V das Regras e
Procedimentos de Administragado e Gestao de Recursos de Terceiros.

1.2 Publico-Alvo e Investimento Minimo

A Classe Unica é destinada a Investidores Qualificados, que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicédo e diversificagcdo da
carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe Unica.

Nao ha exigéncia de valor minimo para a subscri¢ao ou aquisigdo das Cotas.
1.3 Investidores Autorizados

Somente Investidores Autorizados que sejam Investidores Qualificados poderdo adquirir
as Cotas da Classe Unica.

1.4 Exercicio Social

O exercicio social da Classe Unica tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo dia
util de dezembro de cada ano.

1.5 Prazo de Duragao

A Classe Unica tem duragdo de 6 (seis) meses apds o recebimento integral das parcelas
dos Direitos Creditorios.

2 Prestadores de Servigcos
21 Administradora

O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragcdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 21.369, de 20 de outubro de 2023, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2365, 11° Andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n® 48.967.968/0001-18 ("Administradora").

2.2 Gestora

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela VERT GESTORA DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragédo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 17.249,
de 11 de julho de 2019, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
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Cardeal Arcoverde, n° 2365, 11° andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°
31.636.333/0001-35 ("Gestora").

221 A Gestora, observadas as limitagbes previstas no Regulamento e em seus
Anexos, na lei e na regulamentagao aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestado da carteira do Fundo.

222 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditoérios. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios sera realizada pela
Gestora, conforme procedimentos definidos no Anexo V ao Regulamento.

223 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no
website da Gestora: www.vert-capital.com.

Custodiante

231 As atividades de custddia, controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo serdo
exercidas pela prépria Administradora, na qualidade de Custodiante
("Custodiante").

(i) As obrigagbes previstas no item 7.3 do Anexo Descritivo serdo realizadas
pelos seguintes Prestadores de Servigo:

Obrigagcao Administrador Custodiante

realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e
financeira de Direitos Creditorios;

cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas,
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta do Fundo;

x x >

realizar, direta ou indiretamente (nesse Uultimo caso,
através de terceiros contratados pela Administradora), a
guarda de documentagédo relativa aos Direitos Creditérios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;

disponibilizar a Gestora, todo Dia Util, os parametros X
descritos abaixo:

Quantidades e valores agregados das Cotas em
circulacao;

Valor dos Direitos Creditorios;
Patrimonio Liquido;

valor agregado das provisdes e perdas relativas aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros; e

valor das Disponibilidades.

verificar e atestar a satisfagdo dos requisitos necessarios | Ndo aplicavel Nao
para liberagdo de recursos em conta vinculada. aplicavel
verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e X

titularidade do lastro dos direitos creditérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo,
assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo
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Obrigagcao Administrador Custodiante

pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do
Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, e do Anexo V
ao presente Regulamento;

abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes X
em Instituicdes Autorizadas e contas de depdsito
especificas (1) no Sistema Especial de Liquidagéo e de
Custodia— SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicdes ou
entidades, autorizadas a prestacdo desses servigcos pelo
BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos
termos e as condigbes deste Regulamento e do Contrato
de Custddia e Controladoria (se houver);

liquidar as operagbes realizadas pelo Fundo, sempre X
observadas as orientagdes da Gestora; e

efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das X
despesas e dos encargos do Fundo necessérios a
manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto.

24 Agente de Cobranga Extraordinaria.

241 As atividades de cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos
serao exercidas pelo Banco XP S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul, 30° andar,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
33.264.668/0001-03. ("Agente de Cobrang¢a Extraordinaria"), de acordo com os
termos e condicbes do "Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avengas" celebrado entre a Gestora, na
qualidade de representante do Fundo, e o Agente de Cobranga Extraordinaria,
com interveniéncia anuéncia da Gestora, que regula a prestacdo de servigos de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos ("Contrato de Cobranga").

242 Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada
prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas agdes e/ou
omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacées
perante o Fundo, e responde exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, nao
sendo a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigo do Fundo
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes
uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo.

243 Nao obstante a limitagcdo de responsabilidade dos prestadores de servigo, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos
termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugéo
CVM 175. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condi¢goes estabelecidas no
respectivo boletim de subscrigdo e no Regulamento. Assim, caso nao haja saldo
subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serao obrigados a realizar
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novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Fundo apresentar
Patrimoénio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente
a suas obrigagoes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos
no Capitulo XIll da Resolugdo CVM 175, no Anexo Descritivo e neste Anexo
Definicoes Especificas da Classe.

Remuneragao da Administradora, da Gestora, e Demais Prestadores de
Servigos

Remuneragao da Administradora, do Custodiante e da Gestora

31441 O Fundo pagara pela prestagdo dos servicos de administragdo, escrituragao,
gestdo e servigos do Custodiante uma remuneragéo calculada conforme descrito
abaixo:

(i) Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo a
Administradora pela prestagdo dos servicos de administragédo fiduciaria,
escrituragdo de cotas e remuneragcdo dos prestadores de servigo
contratados pela Administradora. A Taxa de Administracdo sera
equivalente a 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido, observada uma remuneragdo minima mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais); e

(i) Taxa de Gestdo: A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo a Gestora pela
prestacdo dos servigcos de gestdo de carteira do Fundo, verificagdo do
lastro dos direitos creditérios adquiridos e pela remuneragdo dos
prestadores de servigo contratados pela Gestora. A Taxa de Gestdo sera
equivalente a 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido, observada uma remuneragdo minima mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais). Adicionalmente, acrescido a Taxa de Gestao,
em parcela Unica, o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser pago
pelo fundo em até 05 (cinco) dias uteis contados da data da primeira
integralizacéo.

3.1.2 As taxas previstas neste Capitulo serdo calculadas e provisionadas diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devidas
mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més referéncia de
pagamento, a partir do més subsequente ao més que ocorrer a Data de Inicio do
Fundo.

31.3 A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderao estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados por elas, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragado e/ou da Taxa de Gestao devidas.

314 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestéo previstos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida
em lei, pela variagéo positiva acumulada do IGPM/FGV, observado que os tributos
incidentes sobre todas as remuneragdes descritas neste capitulo serdo acrescidos
as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas datas de
pagamento das respectivas taxas.
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3.2 Remuneragio do Agente de Cobranga Extraordinaria.

3.21 Pela prestacdo dos servigos de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o Agente de Cobranca Extraordinaria fara jus a uma remuneragao
correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais.

3.3 Taxa de Ingresso ou Saida. Taxa de Performance

3.31 Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida ou taxa de performance dos
Cotistas.

4 Comité de Investimentos.

4.1 A Classe Unica ndo contara com um comité de investimentos.

5 Direitos Creditérios, Documentos Comprobatérios e Documentos
Complementares

5.1 A Classe Unica podera adquirir os seguintes direitos creditérios: (i) parcelas de Receita
Fixa referentes aos Periodos Cedidos, originalmente devidos pela CCEE para a Ambar no
ambito do Termo de Autocompromisso para Execucdo do CER, por meio do qual a Ambar
se comprometeu a disponibilizar determinadas quantidades de energia para o aumento de
seguranga no fornecimento de energia do Sistema Interligado Nacional-SIN, em
contrapartida de pagamento em moeda corrente nacional, nos termos estabelecidos no
CER (“Direitos Creditérios CER”); e (ii) valores mobiliarios representativos de crédito
(“Instrumentos de Divida”), emitidos ou devidos pela Ambar, garantidas pela cess&o
fiduciaria dos direitos creditorios decorrentes do CER que nao tenham quaisquer énus ou
gravames no momento da aquisicdo (“Direitos Creditérios Alternativos”, que quando
em conjunto com os Direitos Creditérios CER, “Direitos Creditérios”).

5.2 As parcelas da Receita Fixa sao definidas em valores nominais, descritos em cada
respectivo Contrato de Cessao, observada a corregdao monetaria prevista na CER e os
encargos em caso de mora, 0 que nao inclui eventuais acréscimos a titulo de juros
remuneratoérios, nem tampouco a parcela de Receita Variavel.

5.3 Em decorréncia de flutuagdes de indices de pregos aplicaveis as Receitas Fixas, em cada
Contrato de Cessado o Fundo e o Cedente devem concordar que, com relagdo a cada
pagamento da Receita Fixa pela CCEE (“‘Data de Pagamento CCEE”), sera determinado
um Ajuste de Prego de Cesséo, determinado conforme abaixo:

Ajuste de Preco de Cesséao = Receita Fixa Efetiva - Preco de Cessao Corrigido

onde:

“Preco de Cessdo Corrigido”: a respectiva “Parcela do Preco de Cessdo”, conforme
indicada no respectivo Contrato de Cessdo ou em um de seus anexos, (i) atualizada
monetariamente pela Atualizagdo Monetaria e pelo Fator Remuneratério, ambos
correspondentes ao prazo da Data de Aquisicdo e Pagamento até o 15° (décimo quinto)
dia do respectivo Més Agendado de Pagamento (“Data Base de Atualizacdo Monetaria”) e
adicionalmente (ii) corrigida pelo apropriagao diaria, sob forma de capitalizagao composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de um spread pelo prazo entre a Data Base de Atualizagdo Monetaria e a data
de efetivo pagamento da parcela de Receita Fixa em questédo pela CCEE;

“Receita Fixa Efetiva™ o valor da parcela de Receita Fixa efetivamente paga pela CCEE
conforme termos do CER;
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“Més Agendado de Pagamento”: més imediatamente posterior ao Més de Referéncia de
Parcela Mensal referente a cada més de referéncia da parcela de Receita Fixa em
questao;

“Més de Referéncia de Parcela Mensal”: significa o més e ano de referéncia
(competéncia) de pagamento da parcela de Receita Fixa em questao, conforme indicado
no Contrato de Cesséo;

“Fator Remuneratério”: fator calculado através da formula abaixo:

Fator Remuneratério = (1+spread%)*((Dias Uteis Atualizagdo Monetaria)/252)

“Dias Uteis Atualizacdo Monetaria”: nimero de Dias Uteis entre a Data de Aquisicdo e
Pagamento (inclusive) e a Data Base de Atualizagdo Monetaria (exclusive);

“Atualizacdo Monetaria”: fator acumulado das variagcbes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento do periodo, apurado da seguinte forma:

dup

I

onde:

k = nimero de ordem de NIK, variando de “1” até “n”;

n = numero total de indices do IPCA considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n”
um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizagao seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario (conforme definido
abaixo). Apés a Data de Aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do niumero indice do
IPCA do més de atualizagdo. O termo “Numero-indice” do IPCA devera ser utilizado
considerando-se idéntico numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

NIk-1 = valor do nUmero-indice do més anterior ao més “NIk”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aquisicdo e Pagamento ou a ultima Data de
Aniversario e a data de calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do
numero-indice do IPCA utilizado, sendo “dup” um ndamero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a ultima e a préxima Data de Aniversario, sendo “dut’
um numero inteiro;

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més;

Considera-se como més de atualizagao o periodo mensal compreendido entre 2 (duas)
Datas de Aniversario consecutivas;

54 Caso o Ajuste de Preco de Cesséao seja positivo, este valor devera ser pago pela Fundo
ao Cedente no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva data de pagamento da
parcela de Receita Fixa pela CCEE. Caso o Ajuste de Preco de Cesséo seja negativo, seu
valor absoluto devera ser pago pelo Cedente ao Fundo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva data de pagamento da parcela de Receita Fixa pela CCEE.

5.5 A oferta de Direitos Creditérios pelo Cedente ao Fundo e a aquisigdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo ocorrera na mesma data, de forma que a Data de Oferta e a Data
de Aquisigdo e Pagamento corresponderdao a uma unica data.

5.6 Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios CER serdo os seguintes
("Documentos Comprobatérios CER"):
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(i) CER;
(i)  Termo de Autocomposicdo para Execugao do CER;
(i) Cada respectivo Contrato de Cessao; e

(iv) contrato de geracdo de energia de reserva, objeto da cessao, entre a Ambar e
a CCEE, que define a parcela fixa a ser paga pela CCEE a cada més.

5.7 Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios Alternativos serdo os seguintes
("Documentos Comprobatoérios Alternativos" e em conjunto com os Documentos
Comprobatérios CER, os “Documentos Comprobatérios”):

(i)  Instrumento de Divida;

(i)  contrato de garantias, caso as garantias estejam formalizadas em documento
apartado; e

(i) CER.

5.8 Os documentos que formalizam a respectiva operagao de crédito originadora de um
Direito Creditério e que atendam integralmente ao "checklist" juridico e cadastral pré-
estabelecido e em formato previamente acordado entre a Gestora, o Cedente e o
Originador ("Documentos Complementares") sdo os seguintes:

(i) estatuto/contrato social da Cedente, que confere poderes aos signatarios de
cada Contrato de Cesséo; e

(ii) edital e anexos do Procedimento Competitivo Simplificado n® 01/2021.

6 Critérios de Elegibilidade

6.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios CER que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pela
Gestora na data de realizagao da cesséo (“Critérios de Elegibilidade CER"):

(i) o Contrato de Cesséo tenha sido registrado no cartério de registro de titulos
e documentos;

(ii) a Devedora tenha sido notificada pelo Fundo sobre a cessédo dos Direitos
Creditorios;

(iii) a devedora dos Direitos Creditérios deve ser a CCEE;

(iv) os Direitos Creditérios devem ser oriundos do CER; e

(v) os Meses de Referéncia de Parcela Mensal dos Direitos Creditorios devem
ser:
Janeiro / 2027 Janeiro / 2028 Janeiro / 2029
Fevereiro / 2027 Fevereiro / 2028 Fevereiro / 2029
Margo / 2027 Margo / 2028 Margo / 2029
Abril / 2027 Abril / 2028 Abril / 2029
Maio / 2027 Maio / 2028 Maio / 2029
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Junho / 2027 Junho / 2028 Junho / 2029
Julho / 2027 Julho /2028 Julho / 2029
Agosto / 2027 Agosto / 2028 Agosto / 2029
Setembro / 2027 Setembro / 2028 Setembro / 2029
Outubro / 2027 Outubro / 2028 Outubro / 2029
Novembro / 2027 Novembro / 2028 Novembro / 2029
Dezembro / 2027 Dezembro / 2028 Dezembro / 2029
Janeiro / 2030 Janeiro / 2031

Fevereiro / 2030 Fevereiro / 2031

Margo / 2030 Margo / 2031

Abril / 2030 Abril / 2031

Maio / 2030 Maio / 2031

Junho / 2030 Junho / 2031

Julho /2030 Julho / 2031

Agosto / 2030 Agosto / 2031

Setembro / 2030 Setembro / 2031

Outubro / 2030 Outubro / 2031

Novembro / 2030 Novembro / 2031

Dezembro / 2030 Dezembro / 2031

6.2 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios Alternativos que atendam, exclusiva
e cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pela
Gestora na data de realizagdo da cesséo (“Critérios de Elegibilidade Alternativos”, e
em conjunto com os Critérios de Elegibilidade CER, os “Critérios de Elegibilidade”):

(i) o Instrumento de Divida estar devidamente constituido e formalizado, na
forma da respectiva legislacao aplicavel;

(ii) o emissor ou devedor do Instrumento de Divida devera ser a Ambar ou sua
sucessora legal;

(iii) o Instrumento de Divida devera ter prazo maximo de 1100 (mil e cem) dias; e
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(iv) o Instrumento de Divida, ou um documento representativo da garantia
acessoria a ele, deve conter garantia de cessdo fiduciaria dos direitos
creditérios do CER em montante minimo equivalente ao valor de aquisicao
pelo Fundo do Direito Creditério Alternativo.

6.3 O enquadramento dos Direitos Creditérios Cedidos que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel, sera verificado e validado pela Gestora,
previamente a cada cessao de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo.

6.4 Observados os termos e as condigbes deste Anexo, a verificacdo pela Gestora do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel, sera considerada como
definitiva.

7 Derivativos

71 O Fundo nao devera realizar operagdes de derivativos, sendo que o Fundo, através da
Gestora, devera alocar recursos da Classe Unica em operacdes em mercados de
derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢coes detidas a vista, até o
limite destas, desde que n&o gere exposi¢gao superior a uma vez o Patrimonio Liquido e
observados os itens abaixo:

(i) as operacgdes poderao ser realizadas tanto em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, quanto em mercado de balcao
organizado, nesse caso desde que (a) devidamente registradas em sistemas
de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN e (b)
(b.1) tenham como contraparte uma Contraparte de Derivativos Autorizada
ou (b.2) sejam realizadas em modalidade em que camaras e prestadores de
servigos de compensagao e de liquidagdo cumulativamente atuem como
contraparte central garantidora da operacéo, sendo certo que tal contraparte
central garantidora da operagéo (x) seja a B3 ou (y) tenham classificagao de
risco, conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou
superior a br.AA;

(ii) serdo considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencdo de posigdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagoes;

(iii) € expressamente vedada a realizagdo de operagdes com instrumentos
derivativos a descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma nao se
destinem a simples protecéo de posi¢des detidas a vista; e

(iv) As operagdes de derivativos deverao ser celebradas através de 1 (um) swap
para cada Més de Referéncia de Parcela Mensal, com caracteristicas abaixo:

Data de Inicio Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Término da Apropriagdo dos | Data Base de Atualizagdo Monetaria
Indexadores

Data de Vencimento 10 (dez) Dias Uteis apds a Data Base de
Atualizagdo Monetaria, sendo que as
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partes devem concordar caso a data de
pagamento da respectiva parcela de
Receita Fixa pela CCEE ocorra antes do
8° (oitavo) Dia Util posterior & Data Base
de Atualizagdo Monetaria, a Data de
Vencimento devera ser antecipada para
0 2° (segundo) Dia Util contado da data
de pagamento da parcela de Receita
Fixa pela CCEE em questéo

Valor Nocional Parcela do Preco de Cessao

Indexador Ativo da Classe Unica apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida
de sobretaxa, conforme melhor cotagéo
obtida pela Gestora

Indexador Passivo da Classe Unica atualizada monetariamente pela
Atualizagdo Monetaria e pelo Fator
Remuneratorio
8 Cotas

8.1 A Administradora, em nome da Classe Unica, podera operacionalizar a emissdo e
distribuicdo de Cotas, observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 175 e desde que
obedecidas as seguintes condi¢des para novas emissdes de Cotas:

(i) tal emisséo e distribuicdo seja aprovada em Assembleia de Cotistas;

(ii) a Gestora envie notificagdo a Administradora solicitando a emissdo de Cotas,
devendo de tal notificacdo constar as caracteristicas das Cotas a serem emitidas,
observado o disposto no Regulamento; e

(iii) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento
de Avaliacédo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, o qual n&o tenha sido sanado
ou em relagdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado
de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo ndo configura um
Evento de Aceleracdo de Vencimento; ou (2) os procedimentos de liquidagdo da
Classe ndo devem ser iniciados apdés a ocorréncia do Evento de Liquidagao
Antecipada, conforme o caso.

8.2 Os Cotistas, em qualquer tempo, ndo teréo direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas que venham a ser emitidas.
9 Eventos Adicionais

9.1 Sem prejuizo de outros Eventos de Avaliacdo previstos no Anexo Descritivo, séo
“‘Eventos de Avaliagdo Adicionais”;

(i) ocorréncia de Evento de Deterioragdo de Crédito do Credor Original;
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(i) ocorréncia de Evento de Insolvéncia do Credor Original;

(iii) ocorréncia de evento que enseje Indenizagao da Cessao (conforme definicdo do
Contrato de Cessao), nos termos dos Contratos de Cessao;

(iv) verificagdo, pela Administradora, de nulidade, invalidade ou inexigibilidade de
qualquer disposicao do Contrato de Cesséo;

(v) se restar descaracterizada a cessao pela inexisténcia, irregularidade, invalidade,
inveracidade, ilegitimidade ou inexigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos ou
por eventual rescisdao do CER;

(vi) caso o CER deixe de produzir efeitos e acarrete, por qualquer forma, impactos aos
Direitos Creditérios Cedidos ou ocorra a suspensao ou a interrupgao do CER por
um prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias;

(vi) a compensacgdo, total ou parcial, feita pela Devedora com 0s recursos que
deveriam ser pagos a Ambar ou o pagamento de valor inferior ao indicado nos
Direitos Creditérios Cedidos;

(vii)  a ocorréncia de disputa comercial ou judicial entre a Ambar e o Devedor, que torne
o crédito do Cedente inexigivel;

(ix) 0 nao pagamento tempestivo dos Direitos Creditérios Cedidos pela Devedora por
alegacao de vicios, defeitos ou inexisténcia do negdcio juridico subjacente;

(x) caso a Devedora oponha excecgdes nos termos do artigo 294 do Cadigo Civil;

(xi) se os Direitos Creditérios Cedidos vierem a ser destinados a e/ou reclamados por
terceiros;

(xii)  se os Direitos Creditérios Cedidos vierem a ter o seu valor reduzido por culpa ou
dolo do Cedente ou da Ambar, ou ainda, pelo descumprimento de obrigagées e/ou
incidéncia das penalidades impostas no CER,;

(xiii)  caso a titularidade e/ou autoriza¢des dos orgaos competentes dado ao Cedente ou
a Ambar para a consecugdo do CER venham a ser, por qualquer forma,
interrompida;

(xiv) caso os Direitos Creditérios Cedidos venham a ter as suas caracteristicas
modificadas, inclusive por acordo comercial entre a Ambar e o Devedor;

(xv) caso seja identificado o&bice de qualquer natureza que possa alterar as
caracteristicas ou mesmo a natureza juridica desta Cessdo, e acarrete, por
qualquer forma, impactos financeiros e/ou contabeis em desfavor do Fundo; e

(xvi) caso a Conta do Cedente seja alterada junto a CCEE e/ou na hipétese de
qualquer impedimento operacional que acarrete o descumprimento das obrigag¢des
e mecanicas previstas no Contrato de Cesséo.
10 Definigdes Especificas Adicionais
10.1 Para fins deste Regulamento:

(i) “ANEEL” significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL ou
qualquer Autoridade Governamental que venha a sucedé-la ou substitui-la, nos
termos da Lei aplicavel,
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(ii) “Ambar’: significa a AMBAR ENERGIA S.A., sociedade por acdes com sede no
Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Marginal Direita do Tieté, n°
500, Bloco I, 1° Andar — B, sala 10, Vila Jaguara, CEP 05118-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 01.645.009/0003-84

(iii) “Atualizagdo Monetaria” tem o significado que Ihe é atribuido na clausula 5.3 do
Anexo Definicées Especificas da Classe;

(iv) “CCEE”: significa a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE ou
qualquer entidade que venha a sucedé-la ou substitui-la, nos termos da Lei
aplicavel.

(v) “CER”: significa o Contrato de Energia de Reserva n° 448/2021, celebrado entre a

Ambar e a Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica — CCEE;

(vi) “Conta do Credor Original” significa a conta corrente bancaria de titularidade do
Credor Original, a ser operacionalizada junto ao Banco XP S.A., ndo movimentavel
pela Ambar, por ela mantida nos termos da Lei aplicavel, exclusivamente para fins
de arrecadacgao e recebimento dos pagamentos de origem regulatéria advindos da
CCEE e/ou da ANEEL relacionados aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(viiy  “Credor Original” significa a Ambar;

(vii) “Data Base de Atualizagdao Monetaria” tem o significado que Ihe é atribuido no
Anexo Definicées Especificas da Classe;

(ix) “Data de Envio de Informagdes para Gestora" significa o 5° (quinto) Dia Util
anterior a cada Data de Verificacao;

(x) “‘Data de Pagamento CCEE” tem o significado que lhe é atribuido no Anexo
Definigbes Especificas da Classe;

(xi) “‘Devedora” significa a CCEE;

(xiiy  “Dias Uteis Atualizagdo Monetaria” tem o significado que lhe é atribuido no
Anexo Definigdes Especificas da Classe;

(xiii)  “Direitos Creditérios Alternativos” tem o significado que Ihe é atribuido no
Anexo Definigdes Especificas da Classe;

(xiv) “Direitos Creditérios CER” tem o significado que lhe é atribuido no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe;

(xv)  “Fator Remuneratério” tem o significado que lhe é atribuido no Anexo Definigbes
Especificas da Classe;

(xvi) “Janela de Reserva” o periodo em anos correspondente ao maior entre (i) 0,25
(vinte e cinco centésimos) e (ii) divisdo (a) do numero de dias corridos entre a data
em que a Reserva de Despesas e Encargos for calculada (inclusive) e 20 de maio
de 2030 e (b) 365;

(xvii) "Justa Causa" significa pratica ou o advento de qualquer dos seguintes atos ou
situagdes pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme determinado por
decisao judicial transitada em julgado ou por decisao final irrecorrivel em processo
administrativo no ambito da CVM, excetuados os casos em que tais atos ou
situagdes resultem de casos fortuitos ou de forga maior: (i) comprovada atuagao
com dolo, desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas, respectivas
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fungdes nos termos do Regulamento; (ii) comprovada violagdo material no
cumprimento de suas obrigagdes assumidas perante o Fundo nos termos da
regulamentacdo da CVM e da legislagdo aplicavel ndo sanada no prazo de cura
aplicavel; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes assumidas
perante o Fundo nos termos do Regulamento; (iv) descredenciamento pela CVM
com ou administrador de carteira de valores mobiliarios; ou (v) ocorréncia de
Evento de Insolvéncia;

(xviii) “Més Agendado de Pagamento” tem o significado que lhe é atribuido no Anexo
Definicdes Especificas da Classe;

(xix) “Més de Referéncia de Parcela Mensal” tem o significado que Ihe é atribuido no
Anexo Definicées Especificas da Classe;

(xx)  “Parcela do Prego de Cessao” tem o significado que Ihe é atribuido no Anexo
Definicoes Especificas da Classe

(xxi)  “Periodo Cedido” significa o conjunto de Meses de Referéncia de Parcela Mensal
cujas Receitas Fixas tenham sido cedidas para a Classe Unica;

(xxii) “Prego de Cessdo Corrigido” tem o significado que Ihe é atribuido no Anexo
Definigbes Especificas da Classe;

(xxiii) “Receita Fixa” significa cada parcela de pagamentos pré-determinados, confirme
descritas no CER;

(xxiv) “Receita Fixa Efetiva” tem o significado que lhe é atribuido no Anexo Definigbes
Especificas da Classe;

(xxv) “Receita Variavel” significa cada parcela de pagamentos varidveis, confirme
descritas no CER;

(xxvi) “Termo de Autocomposicdo para Execucdo do CER” significa o “Termo de
Autocomposicdo para Execucdo dos Contratos de Energia de Reserva n°
448/2021, 449/2021, 453/2021, 458/2021, 459/2021 e 460/2021, decorrentes do
Procedimento Competitivo Simplificado n® 01/2021” celebrado entre a Ambar, suas
controladas, a Unido Federal e ANEEL em 21 de maio de 2024, para definir as
condicdes de execucgdo do CER;

(xxvii) “Valor Unitario de Emissao” significa R$ 1.000,00 (um mil reais); e

(xxviii) “Conta do Cedente” significa a conta corrente bancéria de titularidade da Ambar,
a ser operacionalizada junto ao Cedente, ndo movimentavel pela Ambar, por ela
mantida nos termos da Lei aplicavel, exclusivamente para fins de arrecadacéao e
recebimento dos pagamentos de origem regulatéria advindos da CCEE e/ou da
ANEEL relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, conforme aplicavel.

11 Assembleia de Cotistas

11.1  Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais disposi¢des
previstas na regulamentagdo aplicavel, deliberar sobre seguintes matérias, conforme
quoruns de aprovagao abaixo descritos:
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Quérum Geral de

Aprovacao de Matérias

VERT

Quérum para Matérias

sujeitas a aprovagao

especifica de Cotistas

itens abaixo, e observado o disposto no
item 5.1.3 da parte geral do
Regulamento;

presentes

deliberar sobre as demonstragées Maioria dos Cotistas n&o aplicavel

contabeis da Classe Unica; presentes

alterar o Regulamento, o Anexo

Descritivo e seus anexos, exceto nos

casos expressamente previstos nos Maioria dos Cotistas . -
nao aplicavel

alteracao do item 3 do Anexo
Descritivo, ou de qualquer outro item
que afete a politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira
do Fundo;

Maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulagéo

alteragcado do Anexo Descritivo e do item
6 deste Anexo Definicbes Especificas
da Classe, ou de qualquer outro item
que altere as Condigbes de
Transferéncia, se houver, ou os
Critérios de Elegibilidade;

Maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulacao

alteracao dos itens 10, do 11 e do 12 do
Anexo Descritivo e deste item 11;

Maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulacao

alteracao do itens 13 ou 14 do Anexo
Descritivo ou do item 9 deste Anexo
Defini¢oes Especificas da Classe, ou
de qualquer outro item que crie ou
altere os Eventos de Avaliagcéo ou os
Eventos de Liquidagado Antecipada;

Maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulagao

alteracao do 4 da parte geral deste
Regulamento e do item 12 do Anexo
Descritivo, ou de qualquer outro item
que crie ou aumente o rol de despesas
e os encargos do Fundo;

Maioria dos Cotistas
presentes

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulacao

deliberar sobre a
destituigdo/substituicao da
Administradora, observadas as
condi¢des deste Regulamento;

Maioria dos Cotistas
presentes

Maioria dos Cotistas
presentes

deliberar sobre a
destituicao/substituicido da Gestora e do
Custodiante, observadas as condigoes
deste Regulamento;

Maioria dos Cotistas
presentes

Maioria dos Cotistas
presentes

deliberar sobre a alteragéo dos itens 6,
e 99 do Anexo Descritivo, do item 8
deste Anexo Definigdes Especificas da
Classe e de qualquer outro item que

Maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulagéo
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Matéria

altere as caracteristicas das Cotas;

Quoérum Geral de
Aprovacao de Matérias

VERT

Quérum para Matérias
sujeitas a aprovagao
especifica de Cotistas

deliberar sobre a elevacao da Taxa de
Administragao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de redugéo;

Maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulagao

fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou
parcial, ou transformagdo da Classe
Unica;

Maioria dos Cotistas
presentes

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulagcao

mediante a ocorréncia de um Evento de
Avaliacao, deliberar conforme o
disposto no item 13.6 do Anexo
Descritivo

Maioria dos Cotistas
presentes

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulacao

deliberar sobre a liquidagao, exceto na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidagao Antecipada;

Maioria dos Cotistas
presentes

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulacao

deliberar sobre a interrupgao dos
procedimentos de liquidagao da Classe
Unica em caso de ocorréncia de um
Evento de Liquidagao Antecipada;

Maioria dos Cotistas
presentes

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulagao

deliberar sobre procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas
mediante dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos;

Maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulagao

deliberar sobre a contratacdo ou
substituicdo da Agéncia Classificadora
de Risco por qualquer agéncia de

Maioria dos Cotistas

Regulamento;

e : ~ . nao aplicavel
classificagdo de risco que ndo esteja presentes
prevista neste Regulamento, caso
aplicavel;
deliberar sobre a substituicdo dos
Auditores Independentes por auditor . .
X ~ ; Maioria dos Cotistas = -
independente que nao esteja nao aplicavel
. presentes
expressamente autorizado por este

deliberar sobre a substituicdo do
Agente de Cobranga Extraordinaria por
Justa Causa, caso aplicavel;

Maioria das Cotas em
circulagao

Maioria das Cotas em
circulagao

deliberar sobre a substituicdo do
Agente de Cobranca Extraordinaria
sem Justa Causa, caso aplicavel;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em
circulagao

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulagao

deliberar sobre a modificagao do prazo
de duragao do Fundo;

Maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulagao

deliberar sobre a emissao e distribuicao

75% (setenta e cinco por

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
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Quérum para Matérias
sujeitas a aprovagao

Quérum Geral de especifica de Cotistas
Aprovacao de Matérias

Matéria

cento) das Cotas em em circulagao

de novas Cotas . .
circulagao

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
em circulagao

deliberar sobre alteragdes ao Contrato Maioria dos Cotistas
de Cessao ou ao Contrato de Cobranca presentes

12 Encargos Adicionais

121 Sem prejuizo dos encargos previstos no 4 do Regulamento, também constituem encargos
da Classe Unica as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo;

(i) despesas com impressao, registro de documento, expedigcdo e publicacdo de
relatérios, formularios e informagbes periddicas, previstas no presente
Regulamento ou na legislagao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissbes pagas sobre as opera¢des do Fundo, incluindo aquelas
pagas pela realizacédo dos registros das cessoes;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com a Devedora;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso
o Fundo venha a ser vencido;

(viii)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira do Fundo;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, inclusive na realizagdo da
distribuicdo das Cotas, ao registro ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

(x) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
liquidagao da Classe;

(xi) despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
(xii) despesas com a distribuicdo primaria de Cotas;

(xiii)  admissdo das Cotas a negociagcdo em mercado organizado;

(xiv)  despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

(xv)  despesas com a contratacao de Agente de Cobranca Extraordinaria;
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(xvi)  Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao especificadas neste Regulamento;
(xvii)  despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado; e

(xviii) registro dos Direitos Creditérios Cedidos.

Fatores de Risco Especificos

Além dos riscos previstos no 19 do Anexo Descritivo, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros, por sua prépria natureza, estdo sujeitos aos seguintes riscos adicionais:

13.1.1 Riscos de Crédito

(a) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios em relacio a
performance da Ambar

O pagamento dos Direitos Creditérios ao Fundo na data em que os
mesmos sdo devidos, depende da capacidade da Ambar de cumprir com
as obrigacdes do CER, de forma que o inadimplemento pela Ambar de
suas obrigacdes podera acarretar penalidades contratuais, assim afetando
os Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo.

(b) Risco de crédito relativo a Devedora

O pagamento dos Direitos Creditérios ao Fundo na data em que os
mesmos sdo devidos depende do risco sistémico do sistema elétrico
brasileiro e da capacidade da Devedora em honrar seus compromissos
financeiros, de forma que eventuais alteragées na situagdo patrimonial,
operacional, técnica, financeira da Devedora, inclusive em razdo de
alteragdes no cenario macroeconémico, poderao afetar adversamente os
resultados do Fundo, que podera nao receber os Direitos Creditérios que
compdem sua carteira.

Ainda que a Administradora, a Gestora e o Custodiante possuam sistema
de gerenciamento de risco, ndao ha como eliminar a possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas decorrentes do inadimplemento da
Devedora em realizar o pagamento dos Direitos Creditérios ao Fundo.

13.1.2 Riscos Operacionais
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(c) Falhas do Agente de Cobran¢a Extraordinaria.

A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos depende da atuacgao
diligente do Agente de Cobranga Extraordinaria. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do
Agente de Cobranga Extraordinaria podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento
desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo ou até a
perda patrimonial.

(d) Impossibilidade da prestagao de servigos de cobranga.

Caso ocorra a rescisdo do Contrato de Cobranca, onde estarao dispostos
os termos e condigdes para a contratagdo do Agente de Cobranga
Extraordinaria do Fundo, os procedimentos relativos ao recebimento, a
conciliagao e ao repasse de valores para o Fundo, bem como de cobranga
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados
até que a Administradora, por conta e ordem do Fundo, promova (i) a
nomeagao de instituicbes substitutas capazes de executar os
procedimentos que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a
instauragcado de procedimentos alternativos de recebimento, conciliagdo e
transferéncia de valores. A Administradora encontra-se impossibilitada de
determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e contratagdo
destes novos agentes e/ou a implementacgao dos referidos procedimentos.

(e) Guarda da Documentagao.

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos. O descumprimento do
dever de guarda e conservagdo podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos. A verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos pelo Custodiante é realizada apds a cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, de modo que a Carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatorios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Os Documentos Comprobatérios serao mantidos em uma Unica via,
inexistindo cépias de seguranga, de modo que, na hipétese de seu extravio
ou destruicdo, o Fundo podera ter dificuldades para comprovar, perante a
Devedora e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos
aos quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora nao
s&0 responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razao
da impossibilidade de cobrangca dos Direitos Creditorios Cedidos
decorrentes do extravio ou destruigdo dos referidos Documentos
Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou culpa.

13.1.3 Outros Riscos
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(f) Risco de Derivativos.

Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para
o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das
posicoes a vista, existe o risco de a posi¢gao nao representar um "hedge"
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. Adicionalmente, existe
a possibilidade de vencimento antecipado de operagdes em mercado de
derivativos contratadas pelo Fundo, nas condi¢des e limites previstos no
Regulamento, as quais podem vir a ser declaradas antecipadamente
vencidas pelo risco de alteragdo, suspensdo ou revogacao da Lei n°
8.036/90. Neste sentido, o Fundo podera auferir patriménio liquido
negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais de recursos.

(9) Risco de Liquidez e Execugao de Garantia de A¢des Estrangeiras

Determinados Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sdo garantidas
por agbes com listagem em mercados estrangeiros. A liquidez de agbes
listadas em bolsas estrangeiras esta sujeita a fatores externos ao controle
do Fundo, como a Vvolatilidade dos mercados internacionais,
regulamentacdes locais, fusos horarios e a prépria atratividade dos papéis
no mercado internacional, o que pode dificultar ou retardar sua
negociacdo em condi¢gdes favoraveis.

Adicionalmente, ha o risco de execucdo da garantia. A execucdo de
acbes estrangeiras como garantia envolve jurisdicbes distintas, com
legislagdes, praticas judiciais e regulatérias diferentes das brasileiras, o
que pode resultar em procedimentos mais onerosos, demorados ou
incertos. A eventual recuperagao do crédito garantido podera estar sujeita
a entraves legais ou operacionais, inclusive quanto a necessidade de
reconhecimento ou homologagdo de decisdes judiciais brasileiras em
territério estrangeiro, bem como a conversdo cambial dos valores
recuperados, sujeita a flutuacdo de taxas e restricdes regulatérias. Além
disso, os valores obtidos através da execuc¢do da garantia ficardo sujeitos,
ainda, a regra de compartilhamento estabelecida com os demais credores
da mesma garantia.

Diante disso, a substituicdo da garantia por agdes estrangeiras pode
comprometer a eficacia da recuperagdo do crédito em situagdes de
inadimplemento, afetando negativamente a capacidade do Fundo de
preservar o valor de seus ativos e cumprir com suas obrigagdes perante
os cotistas.

14 Informacgodes

141 As informagdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da
Administradora: (www.vert-capital.com).

14.2 Para esclarecimento de dividas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes e
obtencéo de informagdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou a
Administradora por meio do website acima ou por meio do servico de atendimento ao
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Administracdo Fiduciaria

Cotista:
E-mail contato.dtvm@vert-capital.com
https://www.vert-capital.com/ouvidoria
Ouvidoria ouvidoria@vert-capital.com
0800-591-3385
Telefone |(11)3385-1800
Website | https:/www.vert-capital.com/institucional/vert-dtvm
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Administracao Fiducidria Gestdo de Recursos

ANEXO VI
ao REGULAMENTO DO ER — ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PoLiTiIcA DE CONTRATACAO DE DERIVATIVOS
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ANEXO VIII
ao REGULAMENTO DO ER — ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

METODOLOGIA DE MARCACAO A MERCADO

O Administrador adotara a marcagéo a mercado dos Direitos Creditérios que compde a carteira
do Fundo, conforme metodologia apresentada abaixo:

Definicao Modelo:
Niveis de liquidez:
< Lig1: liquidez plena com fonte total dos precos observados em ambiente organizado

< Lig2: relativa liquidez com pregos observados apenas em alguns mercados, ambientes ou
ativos, fornecendo patamar parcial de coleta direta de precgos

< Lig3: liquidez reduzida com verificagdo residual de precgos, passiveis de validagdo, e
como consequéncia demandam apuragédo de modelos para aprecamento

« Lig4: liquidez nula e sem observancia de negocia¢cbes de mercado, necessitando pleno
uso de modelos

Formas de captura e determinagéo:
« Mod1: total captura dos pregos em ambiente de negociagédo

* Mod2: captura parcial de precos diretos e outros calculados via modelo (dos quais os
parametros conferem razoabilidade de uso nos mercados residuais)

« Moda3: captura basal de pregos dos quais praticamente os dados nao conferem base para
uso de dados em modelos proxy, a excecdo de valida¢cdes mais profundas

« Mod4: auséncia de pardmetros observaveis, necessitam modelos puros aplicados
Formas de marcagao dos ativos:

< Prc1: marcagédo a mercado pela captura

e Prc2: marcagao a mercado por captura de insumos oriundos de proprio mercado

« Prc3: marcagcéo a mercado por captura de insumos oriundos de mercados proxy

e Prc4: auséncia total de insumos de mercado, calculados por modelos puros
Ativo: Direitos Creditorios, conforme definicdo do Anexo de Definigdes Especificas da Classe

Modelo para Aprecamento = Lig4 (Niveis de liquidez), Mod4 (Formas de captura e
determinacgéo e Prc4 (Formas de marcagao dos ativos)

Indexador: IPCA + Cupom
Fontes Primarias:

IPCA: Oficial divulgado pelo IBGE e datas do célculo que o indice ndo tenha sido
divulgado a variacao oficial sera utilizada a projecao divulgada pela Anbima.

Cupom: taxas indicativas dos titulos publicos indexados a indices de inflagao divulgados
pela Anbima e/ou B3 (Interpolacdo dos vértices divulgados).
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Fontes Secundaria: usada quando ndo possui amostra suficiente para determinagao do spread
de crédito

Spread de Crédito: spread definido pelo Comité de Riscos em relagdo as taxas indicativas
dos titulos publicos indexados a indices de inflagao divulgados pela Anbima e/ou B3.

Taxa MTM (im7)): composigdo entre a taxa livre de risco + spread de Crédito
Atualizagao: diaria

Valor Nominal Atualizado (VNA)

Indice AR
VNA=VNE x _____ P x1pcgP™
Indi CeIPCA emissdo

Sendo:
VNE = Valor de emissao
indicepcas = NUmero indice do IPCA, divulgado pelo IBGE, do més anterior ao més do calculo

indicepca emssio= NUMero indice do IPCA, divulgado pelo IBGE, do més anterior ao més da
emissao

IPCA = variacdo do IPCA més atual, caso na data do calculo ainda nao tenha sido divulgada a
variacao oficial, sera utilizada a projecao divulgada pela Anbima

DUD = Dias uteis decorridos no més de calculo

DUM = Dias uteis do més de calculo

Valor de Mercado (MTM)

, pur
(1+i 252

MTM=VNA x ——enisio)

buv
A+i ) 2

wr)

Sendo:

MTM = Valor de Mercado do Ativo na data de calculo

Temiss do= Taxa Pré da emiss3do do titulo

iMTv= Taxa Pré de mercado conforme composigéo definida acima

DUT = Dias uteis total entre data da emissao e data de vencimento
DUV = Dias uteis até o vencimento

o calculo do MTM sera realizado para cada fluxo de caixa, ou seja, para cada parcela de
Receita Fixa referente aos Periodos Cedidos do contrato, sendo em seguida realizado o
somatorio para composigéo do valor total.



