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REGULAMENTO DO MACAUBAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

O MACAUBAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma
de condominio fechado de natureza especial, de acordo com a Lei n°® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Coddigo Civil”), do Anexo Normativo IV, da
Resolugdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seus Anexos e Suplementos, os
termos e expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles atribuidos nesta Clausula, exceto se de outra forma estiverem
definidos neste Regulamento, em seus Anexos e/ou Suplementos, no singular ou no
plural. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Capitulo Um aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluira o
feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteracdes; (c) referéncias a disposicoes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas; (d) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens
ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias
a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo
Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

€ a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor
Cardoso de Melo, n° 1.184, 9° andar, conjunto 91,

Administrador Vila Olimpia, CEP 04548-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 24.361.690/0001-72, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 16.206, de 08 de maio
de 2018.

significa adiantamento para futuro aumento de

AFAC .
capital.



Agéncia Classificadora de
Risco

Alocacdo Minima

Amortizacao

Anexo

ANBIMA

Assembleia

Assembleia Especial

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

é a empresa, registrada na CVM, que podera ser
contratada pelo Gestor, em nome do Fundo, quando
previsto neste Regulamento, para prestar, em nome
da Classe, os servicos referentes a atribuicdo o
servigo de classificagdo de risco das Cotas.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 7.4,
do Anexo descritivo da classe Unica ao Regulamento.

Significa, com relagdo a cada Data de Pagamento, a
amortizacdo de parcela do valor das Cotas,
englobando o pagamento da Remuneracdo,
calculado nos termos deste Anexo Descritivo e do
respectivo Apéndice e Suplemento, conforme
aplicavel

significa o(s) Anexo(s), destinado(s) a disciplina dos
termos e condicbes especificos da(s) Classe(s).

€ a Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa a Assembleia Geral ou a Assembleia
Especial, conforme o caso.

significa a assembleia especial de Cotistas de uma
Classe, para a qual serdao convocados apenas 0s
cotistas da respectiva Classe e cuja competéncia
estard restrita as deliberacbes e matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe. Para fins
de entendimento, enquanto o Fundo possuir Classe
Unica, a Assembleia Especial da Classe Unica devera
ser entendida pelo Administrador, pelo Gestor e
pelos Cotistas como uma Assembleia Geral,
observadas as disposicOes da Resolugao CVM 175 e
do Anexo Descritivo.

significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

significa (i) acOes; (ii) bonus de subscrigdo; (iii)
debéntures simples; (iv) notas comerciais e outros



Auditor Independente

B3

BACEN

BR GAAP

Capital Autorizado

Classe

CNPJ/MF

Caddigo Civil

titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdao de Sociedades
Alvo; (v) titulos, contratos e valores mobilidrios
representativos de participacdo de Sociedades Alvo
que sejam sociedades limitadas; (vi) cotas de outros
FIP; (vii) cotas de Fundos de Acdes - Mercado de
Acesso; (viii) titulos de renda fixa de emissdao do
Tesouro Nacional ou do BACEN; (ix) titulos de
instituicdo financeira publica ou privada; e (x)
cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
referenciado DI, desde que na forma de
condominio aberto.

é a empresa, registrada na CVM, contratada pelo
Administrador que exerce funcdo de auditor
independente em nome do Fundo, para prestar os
servicos referentes a auditoria das demonstragoes
contabeis do Fundo.

é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

€ o Banco Central do Brasil.

significa principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil e contempla todo o arcabouco normativo,
legal e principioldgico que rege a ciéncia contabil no

Brasil.

tem o significado constante na Clausula 13.2 do(s)
Anexo(s) ao Regulamento.

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 2.3,
do Regulamento.

€ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.



Compromisso de
Investimento

Consultoria Especializada

Conta da Classe

Cotas

Cotas da Subclasse
Unica

Custodiante

CVvM

Data da 12
Integralizagao

significa cada  “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas e Outras Avencas”, que
regulara os termos e condicOes para a integralizacao
das Cotas pelo respectivo Cotista e devera ser

assinado pelos Cotistas no ato de subscricdo de suas
Cotas.
significa a empresa registrada na CVM, contratada

pelo Gestor, que exerce funcao de consultora
especializada em nome de cada classe, nos termos
do Contrato de Consultoria.

significa qualquer conta bancaria de titularidade da
Classe, mantida pelo Custodiante junto a instituicao
financeira habilitada, que serad utilizada para as
movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive
para pagamento das obrigacdes e encargos da
Classe.

significa as cotas de emissdao do Fundo, que,
correspondem as Cotas da Classe, em Cotas da
Subclasse Unica.

significa as cotas da classe que é Unica.

significa a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor
Cardoso de Melo, n° 1.184, 9° andar, conjunto 91,
Vila Olimpia, CEP 04548-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 24.361.690/0001-72, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servicos de
custédia de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 16.702 de 07 de novembro de 2018.

€ a Comissao de Valor Mobilidrios.
significa, em relagdo a cada Subclasse, a data em

que ocorrer a sua 12 (primeira) integralizagao de
Cotas.



Data de Inicio do Fundo

Data de Pagamento

significa a Data da 12 Integralizacao das Cotas de
qualquer Subclasse.

significa cada data em que ocorrer a amortizagao ou
0 resgate das Cotas de uma determinada Subclasse

ou série, conforme previsto no(s) respectivo(s)
Suplementos.



Data de Verificacao

Dias Uteis

Disponibilidades

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacao

Eventos de Verificacao
do Patrimonio Liquido

Fundo

Gestor

Grupo Econ6mico

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més,
iniciando-se no 5° (quinto) Dia Util do més
imediatamente  posterior a Data da 1a
Integralizagao.

é qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario
ou ndo funcionar o mercado financeiro na praca da
sede do Administrador ou do Custodiante.

sao, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b)
depédsitos bancarios a vista; e (c) os Ativos
Financeiros.

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 18.2
do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 18.3
do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
17.1.1 do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

o MACAUBAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, regido nos
termos deste Regulamento.

é a Icon Capital Ltda., sociedade com sede na
cidade de Goiania, Estado de Goias, na Rua 132, n©
277, casa 1, Setor Sul, CEP 74093-210, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 53.956.035/0001-65, autorizada
pela CVM para atuar na gestao profissional de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, conforme o Ato Declaratério CVM
no 22.237, de 19 de junho de 2024.

significa em relacdo a qualquer pessoa juridica, o
grupo formado por seu Controlador, sociedades
Controladas, e demais sociedades consideradas como
tais.



Instrugao CVM 579

Investidores Profissionais

Investidores Qualificados

Meta de Rentabilidade

Ordem de Alocagao

Parte Relacionada ou
Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Periodo de
Desinvestimento

Periodo de Investimento

significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

sdao os Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

sdo os investidores qualificados, nos termos do artigo
12 da Resolugao CVM 30.

com relacdo a cada série de Cotas da Subclasse
Unica, a meta de rentabilidade das Cotas
determinada no respectivo Suplemento.

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 15.1
do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

significa, em relacdo a uma determinada Pessoa,
qualquer Pessoa (i) controlada direta ou
indiretamente; (ii) que esteja sob o controle comum
a tal Pessoa; bem como (iii) as controladoras direta e
indiretas de tal Pessoa. Para fins de esclarecimento,
estdo incluidos no conceito de Partes Relacionadas
fundos de investimentos cujas cotas sejam detidas
por Partes Relacionadas da referida Pessoa. O termo
“controle”, para os fins da presente definicdo, devera
ter o significado que Ihe é atribuido no artigo 116 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada. Os termos “controlada” e “controlador”
deverdo ser interpretados em consonancia com o
acima disposto.

significa o patrimbnio liquido da Classe, que sera
equivalente a diferenca entre (i) o caixa disponivel;
(ii) o valor da carteira, incluindo os Ativos Alvo e os
Ativos Financeiros; e (iii) os valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades.

tem o significado atribuido na Clausula 7.2.7 do(s)
Anexo(s) ao Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 7.2 do(s)
Anexo(s) ao Regulamento.



Pessoa

Politica de Investimentos

Prestadores de Servicos

Prestadores de Servigos

Essenciais

RAET

Regulamento

Resolugdao CVM 21

Resolugao CVM 30

Resolugdao CVM 160

Resolugdao CVM 175

SCR

SELIC

Série

Sociedades Alvo

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacdo, joint venture, sociedades anOnimas,
fundos de investimento, organizagdes, entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

tem o significado definido na Clausula 7.3 do(s)
Anexo(s).

sdo os Prestadores de Servicos Essenciais, em

conjunto com os terceiros por eles contratados em
nome da Classe.

sdo o Gestor e o Administrador, em conjunto.

é o regime de administracdo especial temporaria.

é este regulamento do Fundo.

€ a Resolucdo CVM 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

é a Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

é a Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

é a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme em alterada e observados os prazos

de vigéncia aplicaveis.

é o Sistema de InformacGes de Crédito do Banco
Central - SCR.

€ o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.
significa cada uma das séries das Classes do Fundo.
significa as sociedades por agoes, de capital aberto ou

fechado, ou sociedades limitadas, cuja Classe detenha
participacdo através dos ativos integrantes de suas
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Suplemento ou
Suplementos

Taxa de Administragao

Taxa de Gestao

Taxa Maxima de
Custddia

Taxa Maxima de
Distribuicdo

Taxa de Performance

Termo de Adesao

Valor Unitario de
Emissao

carteiras.

significa cada Suplemento, integrante deste
Regulamento, destinado a disciplina dos termos e
condicdes das séries de Cotas de cada Subclasse
existente.

tem o significado que |Ihe é atribuido na Clausula 6.1
do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

tem o significado que |Ihe é atribuido na Clausula 6.2
do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.3
do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.10,
do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

tem o significado que |Ihe é atribuido na Clausula 6.9
do(s) Anexo(s) ao Regulamento.

Tem o significado atribuido na Clausula 15.12 do(s)
Anexo(s) ao Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
15.1.2 do(s) Anexo(s) ao Regulamento.
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2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO, REGIME DE
RESPONSABILIDADE E INSOLVENCIA

2.1 O Fundo é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, com prazo determinado de 10 (dez) anos
a contar de 04 de fevereiro de 2025, nos termos do Anexo Normativo IV a
Resolugao CVM 175.

2.2 Para fins do disposto no “Cddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em
Participacbes”, tipo “Multimercado”.

2.3 A estrutura do Fundo conta com Classe Unica, conforme informacdes
constantes no Anexo da Classe (“"Classe” e, individualmente, “Classe”) e Subclasse
Unica, conforme as informacSes especificas constantes nos Anexos da respectiva
Classe, sendo que a Classe sera constituida com patrimonio proprio e segregado do
patrimonio das demais Classes, e respondera apenas por obrigacdes proprias da
respectiva Classe.

2.4 Este Regulamento prevé as informacdes gerais com relacdo ao Fundo
e comuns a Classe Unica. O Anexo dispde sobre informacdes especificas as Classe e
Subclasse, caso aplicavel. Cada suplemento que integra o respectivo Anexo dispde
sobre informacgoes especificas de cada Subclasse e as informacdes especificas de
cada Série da Subclasse, conforme aplicavel.

2.5 O Administrador e o Gestor poderdo, conforme venha a ser permitido
nos termos da Resolugdo CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato
conjunto, constituir novas classes e/ou subclasses de cotas, observadas as
disposicOes da Resolucao CVM 175, deste Regulamento e do(s) Anexo(s), sendo que,
caso seja constituida (i) nova classe, o funcionamento de tal nova classe sera regido
por anexo especifico e complementar ao Regulamento; e/ou (ii) nova subclasse, o
funcionamento de tal nova subclasse sera regido por suplemento especifico e
complementar ao Regulamento e ao respectivo anexo da classe a ele vinculada.

2.6 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito,
de modo que os Cotistas respondem por eventual Patrimdnio Liquido negativo da
Classe Unica no limite do capital subscrito, exceto nos casos previstos em lei, sem
prejuizo da responsabilidade da Administradora e da Gestora em caso de
inobservancia da Politica de Investimentos.

2.7 Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe Unica estd com
o Patriménio Liquido Negativo, nos termos da Clausula 2.8 abaixo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracdo
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judicial de insolvéncia da Classe Unica, a Administradora devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.8 Patriménio Liquido Negativo. Na hipdtese de a Administradora verificar
que o PatriméOnio Liquido da Classe Unica estar negativo (“Patriménio Liquido
Negativo”), a Administradora devera:

(i) Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e ndo
realizar amortizacdo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscricdes de
Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido Negativo a
Gestora; (d) divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate
pendentes de conversao;

(i) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio
Liquido Negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
(I) andlise das causas e circunstdncias que resultaram no Patrimoénio
Liquido Negativo; (II) balancete; (III) proposta de resolugdo para o
Patrimonio Liquido Negativo; e (b) convocar a Assembleia Especial, para
deliberar acerca do plano de resolugdao do Patrimdnio Liquido Negativo.

2.9 Faculdade dos Prestadores de Servigos Essenciais. Caso apds a adogao
das medidas previstas no item “(i)” da Clausula acima os Prestadores de Servicos
Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patriménio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, a
adocdo das medidas referidas no item “(ii)” da Clausula acima se torna facultativa.

3. PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

3.1 As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos a contar de 04 de fevereiro de 2025.

3.2 Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a(s) Classe(s)
mantenha(m), a qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00
(um milhdao de reais) por 90 (noventa) dias seguidos, esta(s) deve(m) ser
imediatamente liquidada(s) ou incorporada(s) a outra Classe de cotas pelo
Administrador, caso exista. A CVM podera cancelar o registro do funcionamento da(s)
Classe(s) correspondente(s) caso o Administrador ndo tome tempestivamente as
medidas ora indicadas nesta Clausula, nos termos dos paragrafos do artigo 8 da
Resolugdao CVM 175.

4. PRESTADORES DE SERVICOS

4.1 A administragdo fiducidria do Fundo sera exercida pela LIMINE TRUST
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DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo

financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor
Cardoso de Melo, n° 1.184, 9° andar, conjunto 91, Vila Olimpia, CEP 04548-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n® 24.361.690/0001-72, devidamente habilitada pela CVM
para prestar os servigos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n® 16.206 de 08 de maio de 2018.

4.2 A gestdo do Fundo sera exercida pela Icon Capital Ltda., sociedade
com sede na cidade de Goiania, Estado de Goias, na Rua 132, n® n® 277, Casa 1,
Setor Sul, CEP , CEP 74093-210, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 53.956.035/0001-65,
autorizada pela CVM para atuar na gestdo profissional de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, conforme o Ato Declaratério CVM
n® 22.237, de 19 de junho de 2024.

4.3 Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os demais
Prestadores de Servigos possuem, cada qual, atribuicbes e deveres proprios
relacionados a prestagdao dos servicos para os quais foram contratados pelo Fundo
e/ou pela Classes, prestando tais servicos em regime de melhores esforcos e como
uma obrigacao de meio.

4.4 Cada Prestador de Servicos respondera somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuagao, sendo
que a sua responsabilidade perante o Fundo, a(s) Classe(s) e demais Prestadores de
Servicos ¢, individual e limitada aos servicos por ele prestados, sem qualquer
solidariedade.

5. OBRIGAGCOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS

Obrigacées do Administrador

5.1. O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva
area de atuacdo, praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo,
podendo constituir procuradores com poderes para a pratica de tais atos, desde que
com prazo determinado de vigéncia do mandato, com excecdo das procuragdes com
poderes da clausula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado,
mas com finalidade especifica.

5.2. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacbes
de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus
proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento e seus Anexos, (c)

14



das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia e (d) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos
Cotistas.

5.3. Sem prejuizo das demais obrigacbes legais e regulamentares as quais esta
sujeito, o Administrador obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigagOes determinadas nos artigos 104 e 106 da parte
geral da Resolugao CVM 175 e nos artigos 22, 25 do Anexo Normativo I a Resolugao
CVM 175;

(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacdo em vigor,
principalmente as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral da Resolugao
CVM 175;

(@) prestar diretamente ou contratar, em nome de cada Classe, terceiros
habilitados a prestar os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento
dos ativos da carteira; e (ii) escrituracao das Cotas; (iii) auditor independente, nos
termos do artigo 69, da parte geral da Resolugao CVM 175;

(d) contratar, em nome do Fundo e/ou das Classes, demais Prestadores de
Servicos que se fizerem necessarios em beneficio Fundo e/ou das Classes, conforme
aplicavel, observado o disposto no artigo 83, paragrafo 3°, da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(1) o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo;

(2) o livro de atas de assembleia geral ou especial de Cotistas e o livro ou
a lista de presenca de Cotistas;

(3) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(4) os relatérios do auditor independente, se houver.

(f) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo, impostas

por este Regulamento, bem como pela regulamentacdo em vigor, nos termos do
artigo 104, inciso “iv” da Resolugdao CVM 175;

(9) nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da Resolugdo CVM 175, preparar, em

conjunto com o Gestor, um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovacgdo pela Assembleia, executa-lo;

15



(h) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor sejam
tempestivamente tratadas;

(i) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor.

5.4. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio das Classes, que
nao estejam listados acima, observado que, nesse caso a contratacdo ndo devera
ocorrer em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovacao em
Assembleia, na medida em que permitido nos termos da regulamentacao aplicavel.

5.5. O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
demais Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo, nas
hipoteses de (a) os demais Prestadores de Servicos ndo serem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos demais Prestadores
de Servigos estarem ausentes do ambito de atuagdo da CVM.

Obrigacoes do Gestor

5.6. O Gestor tem a responsabilidade de considerar as limitagOes estabelecidas no
Regulamento, no(s) Anexo(s) e nos Suplementos, bem como na legislacdo e na
regulamentacdo, obrigando-se, no que aplicavel, a observar as recomendacoes,
orientacbes e/ou instrugées do Comité de Investimento e a:

(a) desempenhar as obrigagdes dispostas nos artigos 105 e 106 da parte geral da
Resolugcdo CVM 175 e no artigo 26 do Anexo Normativo IV a Resolucdo CVM
175;

(b) respeitar as restricoes determinadas na regulamentacdo vigentes,
principalmente as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

(© instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteracdes dos
Prestadores de Servigo contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;

(d) observar os limites de composicdo e concentragdo de carteira e de
concentragdo em fatores de risco, nos termos da Resolucgo CVM 175 e do
Regulamento;

(e) contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos, conforme aplicavel: (a)

a intermediacdo de operagles para a carteira do Fundo; (b) distribuicdo de Cotas,
quando esse nao for o proprio Gestor, nos termos da Resolugdo CVM 21; (c)

16



consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco das Cotas por Agéncia
Classificadora de Risco, observados os requisitos previstos na Resolugao CVM 175;
(e) formador de mercado; (f) Consultoria Especializada; e (g) cogestdo da carteira
da Classe;

(f) fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizacdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, e perspectivas
de retorno e identificagcdo de possiveis agGes que maximizem o resultado do
investimento;

(9) firmar os acordos de acionistas, bem como os respectivos aditivos e/ou
aditamentos, envolvendo as Sociedades Alvo;

(h) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo, nos termos do disposto no § 1° do artigo 5°, e assegurar as praticas
de governanga referidas no artigo 8°, ambos do Anexo Normativo IV a Resolugdo
CVM 175; e

(i) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides do Comité de Investimentos.

5.1.1 O Gestor somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os
demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais Prestadores de Servigos estiverem
fora da esfera de atuacao da CVM.

5.1.2 O Administrador e o Gestor sdo Prestadores de Servigos Essenciais, conforme
definido pela Resolugdo CVM 175 e poderao contratar, em nome do Fundo e/ou das
Classes, terceiros para prestacdo de outros servicos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor, sendo que a contratacdo de terceiros por Prestadores de
Servicos Essenciais deve contar com prévia e criteriosa andlise e selegdo do
contratado, devendo o respectivo Prestador de Servigo Essencial, ainda, figurar no
contrato como interveniente anuente.

Vedacoes

5.7. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas areas de
atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
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(b) contrair ou realizar empréstimos, salvo (i) para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas,
observado que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para
assegurar o cumprimento de Compromisso de Investimento previamente assumido
pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes; (ii) exclusivamente
para cobrir o patrimoénio liquido negativo; ou (iii) nas hipoteses em que a Classe
autorizada a assumir empréstimos ou financiamentos, obtiver subsidios de
organismos de fomento, ocasido em que tal empréstimo ou financiamento sera
limitado ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira
da Classe, observadas as demais disposicoes correlatas aplicaveis do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco,
exceto mediante aprovacdo dos Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois

tercos) das Cotas subscritas;

(d realizar qualquer investimento ou desinvestimento que contrariem o
observado na regulamentagao vigente, bem como, o disposto nos Anexos;

(e) comercializar Cotas a prestacdo, ndo obstante da possibilidade de
integralizacao das Cotas subscritas a prazo;

® assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

(g) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacodes realizadas pela Classe;

(h) negociar com Ativos Financeiros e realizar operagdes em desacordo com a
composicdo da carteira e a Politica de Investimento da Classe, conforme previsto no

Anexo;

@) criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Ativos Alvo
e os Ativos Financeiros;

() utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas;

k) executar qualquer ato de liberalidade;
Q) aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas

em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que
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representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus préprios patrimonios; e

(m) o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servigo do fundo
ou em razdo de relacao comercial, profissional ou de confianga com prestadores de
servigo do fundo.

5.8. O Gestor, assim como a Consultoria Especializada, ndao deve receber
remuneracoes, beneficios ou vantagens, diretas ou indiretas, que eventualmente
prejudiquem a independéncia na tomada de decisdo, ou na sugestdo de investimento.

5.9. O Gestor devera garantir que o valor justo dos Ativos Financeiros investidos
esteja respaldado em laudo de avaliacao elaborado por avaliadores independentes
ou analistas de valores mobilidrios autorizados pela CVM, incluindo aqueles
contribuidos ao patrimonio da Classe para integralizacéo de Cotas.

Custddia

5.10. Os Ativos Financeiros devem ser, conforme o caso (i) custodiados por
entidades de custddia devidamente autorizadas pela CVM; ou (ii) registrados nos
respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo, salvo nos casos
expressos no Anexo Normativo IV da Instrucao CVM 175.

5.11. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser
custodiados, registrados e/ou mantidos (i) na Conta da Classe; (ii) em contas
especificas abertas no SELIC; (iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira
de ativos autorizados pelo BACEN; ou (iv) em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, salvo nos casos de dispensa
expressos no Artigo 25, § 1°, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

5.12. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugdo CVM
175, o Custodiante foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador ou
pelo Gestor, conforme aplicavel, para ser responsavel pela prestacdo ao Fundo dos
seguintes servigos:

(a) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira;

(b) receber, verificar e realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos
ativos integrantes da carteira da Classe; e
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(0) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao comprobatéria dos ativos.

5.1.4 A renuncia, pelo Custodiante, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e/ou do Contrato de Custddia, deverd ser realizada
mediante o envio de notificacdo ao Administrador e ao Gestor.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos caso: (a) haja
descredenciamento para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobilidrios- por decisdo proferida pela CVM; (b) conforme determinado por
sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, a pratica de comprovada de fraude, de desvio de conduta e/ou de desvio
no desempenho das suas fungdes, deveres ou no cumprimento de suas respectivas
obrigagoes; (c) haja renlncia de tais Prestadores de Servigos; ou (d) por deliberagdo
da Assembleia, ocorra a sua destituicdo.

6.2 Fica vedado ao Administrador renunciar a administragao fiduciaria do
Fundo em caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia de quaisquer da(s)
Classe(s).

6.3 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos dispostos na Clausula 6.1, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral de forma imediata, que devera
ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar acerca da substituicdo
de referido Prestador de Servico Essencial, sendo facultada a convocacdo da
assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco
por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

6.4 Na hipétese de renluncia de Prestador de Servigo Essencial, este
deverda se manter em suas funcbes até a sua efetiva substituicdo, o que devera
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias da renuncia aplicavel.

6.5 Na hipdtese do Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo ser
substituido pela Assembleia Geral, inclusive por falta de quérum em ambas as
convocacgoes, ou tiver decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias sem que o
prestador substituto tenha assumido as fungdes do Prestador de Servico Essencial,
a(s) Classe(s) devera(ao) ser liquidada(s), devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fungoes até que a liquidagdo seja concluida e o Administrador, até
0 cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.
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6.6 Caso a Assembleia Geral acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servico, sem nomear um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o
Administrador devera convocar uma nova Assembleia Geral com tal objetivo.

6.7 Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipotese de
descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, podera, conforme aplicavel,
nomear um administrador ou gestor em carater temporario, inclusive para fins da
convocacao da Assembleia de mencionada acima.

6.8 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem quaisquer
custos adicionais (i) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias
a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros e informagdes sobre o
Fundo e as Classes, incluindo os previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo
CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servigo substituto, dos
deveres e obrigacdes do Prestador de Servico; e (ii) fornecer qualquer esclarecimento
acerca da administracdo fiducidria ou a gestao do Fundo, que seja solicitado pelo
prestador de servico que o substituir.

6.9 No caso de decretacdao de RAET, intervencdo, liquidacdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, assumird as suas funcdes, podendo
convocar a Assembleia para deliberar acerca da (i) substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo de quaisquer da(s) Classe(s). A partir de pedido
embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme
aplicavel, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor temporario.

6.10 As disposicOes da substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de
Servigos.

7. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS

COMUNS AS CLASSES

7.1 O Fundo inicialmente conta com uma classe Unica de Cotas. Tao logo
seja permitido nos termos das normas regulamentares aplicaveis, o Fundo podera
manter multiplas classes de cotas, com patriménio segregado e politicas de
investimento especificas. A Politica de Investimentos a ser observada pelo Gestor,
com relacao a(s) Classe(s), esta indicada no(s) respectivo(s) Anexo(s), assim como
as demais caracteristicas especificas da(s) Classe(s). Todos os limites de
investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relagdo ao Patrimonio
Liquido da Classe correspondente.
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8. DAS DESPESAS E ENCARGOS

8.1 Nos termos do artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do artigo 28 do
Anexo Normativo IV a Resolugdao CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem
encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicaveis. Enquanto
permanecer a estrutura de classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patrim6nio da Classe, respeitada a Ordem de Alocacdo.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses
poderao ser exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto no(s) Anexo(s) e
nos Suplementos:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes, no ambito federal, estadual, municipal ou
em autarquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigagoes
do Fundo, das Classes e/ou das Subclasses;

(b) gualquer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e
publicacdo de relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(c) despesas relativas as correspondéncias, dentre outras as comunicacdes aos
Cotistas, que sao de interesse do Fundo, das Classes e/ou Subclasses;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;

(e) emolumentos e comissGes que foram pagas por alguma operacdo das
carteiras das Classes;

(f) qualquer despesa que tenha sido gerada pela manutencdo de ativos cuja
propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo com devedor;

(9) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e das Classes, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdao de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes das carteiras das Classes, assim como a parcela de prejuizos da carteira
nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores de servicos do Fundo ou das Classes no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes das carteiras das Classes;

(3) despesas com a realizacdo da Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
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(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacdo ou a liquidacao de quaisquer das Classes;

0] despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia, conforme aplicavel, dos
ativos integrantes das carteiras das Classes;

(m) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas
a negociacdo em mercado organizado;

(n) Taxa de Administracdo, Taxa Maxima de Distribuicdo, Taxa de Gestdo, Taxa
Maxima de Custoddia e Taxa de Performance;

(o) montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de
remuneracdo com base na (e limitados a) Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo
e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentacao vigente;

(p) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(9) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome das Classes, nos
termos da Resolugcao CVM 175;

(r) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis, de cobrancga e de consultoria especializada, sem limitagao de valor; e

(s) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(t) taxa de fiscalizagdo, no ambito de oferta publica de valores mobiliarios,
observado o previsto na Resolugdo CVM 160, bem como o previsto no item “xiv” do
Artigo 117 da Resolugdo CVM 175. Na hipotese dos coordenadores da oferta
realizarem tal pagamento por conta e ordem do Fundo, com recursos proprios, por
motivos operacionais, deverdao ser reembolsados do valor de referida taxa junto ao
Fundo

8.2 Qualquer despesa que ndo foi prevista na Clausula 8.1 acima como um
encargo devera ser atrelada ao Prestador de Servico Essencial que fez a contratacao.

8.3 Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdao do Fundo,
todas as classes se sujeitardo aos mesmos encargos previstos na Clausula 8.1 acima,
sem prejuizo de despesas especificas das classes e subclasses que venham a ser
descritas em cada Anexo ao Regulamento que regera o funcionamento de cada classe
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de cotas, observado que, neste caso, tais despesas serao debitadas diretamente do
patrimbnio da respectiva classe de cotas que incidir em tais despesas.

8.3.1 As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo,
cisdo, transformacdo ou liquidacdo da Classe estardo limitadas a 50% (cinquenta por
cento) do Patrimdnio Liquido da Classe apurado no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

8.4 Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdao do Fundo,
as despesas (a) referentes ao funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo
e/ou (b) incorridas por mais de uma classe, estarao sujeitas ao rateio proporcional,
na exata proporcdo da participacdo de cada classe no patrimonio liquido total do
Fundo.

8.5 Caso o Fundo conte com diferentes classes de cotas, compete ao
Administrador promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as
Classes.

8.6 As despesas incorridas anteriormente a constituicdo da Classe ou ao

seu registro na CVM, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, inclusive os custos
referentes a servicos de terceiros contratados para execucdao de diligéncia legal,
contabil e fiscal nas Sociedades Alvo, podem ser reembolsadas, desde seja feita a
ratificacdo pela Assembleia nas hipdteses exigidas pelas disposi¢cdes regulamentares
e legais.

8.7 O pagamento de encargos nao especificados na regulamentacao
aplicavel pode ser deliberado por meio da Assembleia Especial, nas hipoteses que
sejam verificados os melhores interesses da Classe.

9. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de
Cotistas de todas as Classes e Subclasses deverdo ser deliberadas em Assembleia
Geral, e permitirao a participacdo de todos que constem do registro de cotistas, junto
ao Administrador, na data da convocagdao da Assembleia.

9.1.1 Serdo considerados aptos a representar os Cotistas, nos termos da Clausula
9.1 acima, os representantes legais e/ou procuradores dos Cotistas que tenham

poderes na data de realizagdo da Assembleia.

9.1.2 As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse especificas, deverao
ser deliberadas em Assembleia Especial interessada, e, portanto, deverdao ser
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deliberadas conforme os critérios e qudruns previstos no respectivo Anexo e/ou
Suplemento, conforme aplicavel.

9.2 Poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagao da Assembleia, Geral ou
Especial, para deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas das Classes
e/ou Subclasses ou da comunhdo de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores
de Servigos Essenciais; e (ii) o Custodiante; ou, (iii) os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo, sendo que tal requerimento
de convocagdo sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento do pedido
aplicavel. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos
respectivos requerentes de tal Assembleia.

9.2.1 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacdo, observados os prazos aplicdveis nas
hipoteses de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso, sendo que a convocacao da
Assembleia devera (i) ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas eletronicas do Administrador, do Gestor e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores;
(i) conter o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia; e (iii) enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem tratadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam matérias que dependam da
aprovacao da Assembleia.

9.2.2 A auséncia de convocacdao a uma Assembleia poderd ser suprida pela
presenca da totalidade da comunhdo dos Cotistas ou dos Cotistas da respectiva
Classe.

9.3 A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, sera instalada com a presenca de,
pelo menos, 1 (um) Cotista de cada uma das Classes.

9.3.1 Conforme disposto na Clausula 9.3.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia
de Cotistas: (@) os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de
Servicos; (b) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos soécios, diretores e
empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto;(c) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (d) o Cotista, na hipdtese de
deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade; ou (e) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou das Classes no que se
refere a matéria em deliberagdo.
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9.3.2 A proibicdo descrita na Clausula 9.3.1 acima nao se aplicara quando: (a) os
Unicos Cotistas forem, em suas respectivas Classes ou Subclasses, conforme o caso,
as pessoas mencionadas nos itens (a) e (b) da Clausula 9.3.1 acima; ou (b) houver
a aquiescéncia expressa dos Cotistas das Classes ou Subclasses, conforme o caso,
gue representam a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser
manifestada na prépria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.

9.4 A Assembleia, Geral ou Especial, serd feita de modo parcial ou
exclusivamente eletrénico, conforme o que for informado aos Cotistas na
convocacao. Nos termos do artigo 75 da Resolugdao CVM 175, caso a Assembleia seja
realizada de modo parcialmente eletronico serd admitida a participacdo presencial
dos Cotistas. Nao serd admitida a Assembleia exclusivamente presencial.

9.4.1 A autenticidade e a seguranca devem ser garantidas pelo Administrador na
transmissdo de informacoes, particularmente os votos, que deverdao ser efetuados
por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo dos Cotistas.

9.4.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletrbnica,
desde que informada pelo Administrador antes da realizacdo da Assembleia, sendo
que o processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas,
poderd, ainda, ser utilizado em relacdo as deliberacdes da Assembleia.

9.4.3 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacdo pelo
Administrador a todos os Cotistas, conforme descrito na Clausula 22 do(s) Anexo(s),
que devera conter todos os elementos informativos que sdo necessarios ao exercicio
do direito de voto.

9.4.4 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta ocorra por
meio eletrénico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para se manifestar
no ambito da consulta formal.

9.5 Assembleia devera disponibilizar o resumo das decisGes aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacgao.

9.6 A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, conforme o caso, tem como
competéncia privativa:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracGes contabeis do Fundo, no prazo
de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a

CVM, contendo relatério do auditor independente, se houver;

(b) deliberar sobre a substituicao do Administrador ou do Gestor;
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(0) deliberar sobre a substituicao do Custodiante ou da Consultoria Especializada;

(d) emissao de novas classes de cotas; e

(e) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas na Clausula
9.6.3 abaixo.

9.6.1 A Assembleia de Cotistas que for convocada para deliberar acercar do item
(a) da Clausula 9.6 acima, somente sera realizada apds, no minimo, 15 (quinze) dias
da data em que as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado
estiverem disponiveis aos cotistas, contendo relatério do auditor independente.

9.6.2 As demonstracbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
de cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

9.6.3 O Regulamento podera ser alterado, independentemente se a Assembleia foi
realizada ou ndo, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdao ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servigos; ou
(c) reducdo da Taxa de Gestdo, da Taxa de Administracdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo, da Taxa de Performance ou da remuneracdo devida a Consultoria
Especializada.

9.6.4 A modificacdo referida no item (c) da Clausula 9.6.3 acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.7 Respeitados os quéruns qualificados nas Clausulas 9.7.1 abaixo, as matérias
deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas
que deve respeitar a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

9.7.1 As matérias previstas nos itens da Clausula 9.7 acima serdo aprovadas, em
primeira convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das
Cotas em circulagdo e, em segunda convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

9.7.2 Para efeitos de apuragao dos quéruns de deliberacao nas Assembleias, a cada
Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no Fundo,
Classe ou Subclasse, conforme o caso, na data da realizagdo da Assembleia,
observadas, se houver, as formas de calculo da quantidade de votos atribuidas as
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diferentes Subclasses da Classe restrita, estabelecidas no Anexo, desde que a
participacao de Cotista da mesma Subclasse seja equitativa.

9.7.3 Excepcionalmente, caso, em qualquer momento, o valor das Cotas de uma
determinada Subclasse em circulagdo seja zero e esta Clausula 9.7 exija o voto dos
Cotistas titulares das Cotas da referida Subclasse para que seja possivel a deliberagao
de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera contado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10. COMITE DE INVESTIMENTOS

10.1 A classe Unica possuird 1 (um) Comité de Investimentos, que terd por funcdo
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdao da Carteira em relagdo aos Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo ("Comité de Investimentos”).

10.1.1 O Comité de Investimento sera composto por até 3 (trés) membros indicados
por maioria dos titulares das cotas de classe Unica.

10.1.2 A indicagdo dos membros do Comité de Investimento serd feita mediante
comunicacao ao Administrador.

10.1.3 A implementacdo das deliberacbes do Comité de Investimento serda de
responsabilidade do Gestor.

10.1.4 Serd aceita a participacdo, no Comité de Investimento, de pessoa que
participe de comité de investimento (ou 6rgdo analogo) de outro veiculo cujo objeto
seja total ou parcialmente coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa se
comprometa a manter confidenciais as informacdes de que tiver conhecimento em
virtude de sua participagdao no Comité de Investimentos.

10.1.5 Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo 02 (dois)
e nao serdao remunerados pelo Fundo.

10.1.6 Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a qualquer
momento por quem os indicou, por intermédio de comunicagdo formal, por escrito,
ao Administrador, dando ciéncia do fato e indicando o substituto e suas respectivas
qualificagdes. A referida substituicdo sera objeto de ratificagdo em Assembleia Geral
de Cotistas a ser realizada apods tal comunicagao.

10.2 Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informagoes
constantes de materiais para analise de investimento, sejam potenciais ou realizados,
que venham a ser a eles disponibilizados pelo Administrador ou pelo Gestor, sob
absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar termo
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de confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,

gualquer destas informacdes, salvo se:

(1)

com o consentimento prévio e por escrito do Gestor e/ou do Administrador;
ou

(ii) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que,

10.3

nesta hipdtese, o Administrador devera ser informado, por escrito, de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Reunides do Comité. O Comité de Investimento se reunird mediante

convocacao do Administrador ou do Gestor, com antecedéncia minima de 5 (cinco)

dias corridos.

(1)

10.3.1 Os prazos mencionados no caput deste Artigo poderdo ser
reduzidos mediante anuéncia expressa de todos os membros do Comité de
Investimento e, independentemente de tais formalidades de convocagao, sera
considerada regular a reunido do Comité de Investimento a que
comparecerem todos seus membros.

10.3.2 A convocacdo sera realizada mediante correspondéncia escrita
encaminhada aos membros do Comité de Investimento, podendo, para esse
fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovagao de
recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais
como envio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio
eletronico (e-mail).

10.3.3 As reunioes do Comité de Investimento:

serdo validamente instaladas somente com a presenca da maioria de seus
membros;

(ii) poderdao ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pelo

Administrador e/ou pelo Gestor; e

(iii) poderao ser realizadas com a participagao de um ou mais de seus membros

por meio de teleconferéncia, sendo que, nestes casos, os votos proferidos por
tal(is) membro(s) serdao computados pelo Administrador ou pelo Gestor,
devendo tal(is) membro(s) enviar seu voto, por meio fisico ou digital,
devidamente assinado, o qual ndo podera ser diferente do proferido via
teleconferéncia, sob pena de ser invalidado.
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10.3.4 Cada membro do Comité de Investimento terd direito a 1 (um) voto nas suas
deliberacdes, sendo que as deliberacdes do Comité de Investimento serdao aprovadas
pelo voto afirmativo da maioria dos membros que tenham participado da respectiva
reunidao ou encaminhado seu voto por escrito.

10.3.5 Das reunidoes do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serao
assinadas por todos os membros a elas presentes, exceto por aqueles que tenham
encaminhado voto escrito.

10.3.6 As reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas de forma
presencial ou via conferéncia telefonica ou, ainda, por meio de correspondéncia, e
deverao ocorrer sempre que houver necessidade, ndo havendo, contudo, uma
periodicidade minima para sua realizacdo.

10.3.7 Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Gestor enviara aos
seus membros o material de suporte relativo aos itens da ordem do dia que
dependam de deliberagao.

10.4 O Comité de Investimentos terd como fungoes:

(i) Discutir, sugerir e/ou ratificar a indicacdo de representantes e/ou
procuradores do Fundo nos 6rgdos de governancga das Sociedades Alvo;

(i) Discutir, sugerir e/ou ratificar propostas de investimentos em Sociedades Alvo
e/ou em Sociedades Alvo que sejam elaboradas pelo Gestor;

(iii) Discutir, sugerir e/ou ratificar propostas de desinvestimentos de Sociedades
Alvo que sejam elaboradas pelo Gestor;

(iv)acompanhar as atividades de representacdo do Fundo junto as Sociedades
Alvo;

(v) orientacdo ao Gestor e/ou ao representante do Fundo nos o6rgdos de
governanga e/ou administracdo das Sociedades Alvo, quanto ao exercicio dos
direitos inerentes as Sociedades Alvo integrantes da carteira do Fundo,
inclusive, mas ndo se limitando ao direito de voto;

(vi)apreciacdo sobre a celebragao de qualquer contrato que importe na assungao
de obrigagdes, pelas Sociedades Alvo, em montantes que ultrapassem as
algadas dos seus respectivos diretores ou administradores, considerada uma
Unica operacdo ou uma série de operagodes relacionadas, exceto se houver
previsdo expressa no plano anual de negdcios;
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11.

(vii) aprovacgao prévia do plano anual de negdcio das Sociedades Alvo, bem
como suas revisdes ou alteragoes;

(viii) apreciacdo sobre a realizacdo de qualquer operacdo de reorganizagao
societaria envolvendo qualquer das Sociedades Alvo, incluindo, sem limitacao,
fusdo, cisdo, incorporagao, incorporagao de agdes ou transformacao;

(ix)apreciacdo dos estatutos sociais, contratos sociais ou regulamentos das
Sociedades Alvo e de quaisquer posteriores alteragbes;

(x) a aprovacao prévia sobre a eleicdo, substituicdo ou destituicdo, a qualquer
tempo, dos diretores, administradores e gestores das Sociedades Alvo;

(xi)aprovagao prévia da alteragao da composigdo, incluindo nimero de membros,
dos 6rgdos da administracdo das Sociedades Alvo;

(xii) apreciacgdo quanto a exame e aprovacao das contas dos
administradores e das demonstragoes financeiras das Sociedades Alvo quando
houver quaisquer ressalvas, observado, ainda, nestes casos, que a aprovagao
das demonstragoes financeiras devera estar condicionada a aprovagdo de um
plano para solucionar as questdes objeto das ressalvas aplicaveis; e

(xiii) aprovacao prévia da contratacao de Consultor Especializado do Fundo,
auditor independente responsavel pela auditoria das demonstracoes
financeiras do Fundo e/ou das Sociedades Alvo.

(xiv) aprovar o nao exercicio, a renlncia ou cessdo de direitos do Fundo
junto as Sociedades Alvo, incluindo o direito de preferéncia do Fundo e/ou da
Classe Unica em casos de diluicio da participacdo no capital social das
Sociedades Alvo;

(xv) discutir sobre propostas de reinvestimentos em Sociedades Alvo e/ou
em Sociedades Alvo que sejam elaboradas pelo Gestor;

(xvi) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas; e
(xvii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento.
DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses e sera 0 mesmo

para todas as Classes, tendo seu encerramento no ultimo dia Util do més de maio de
cada ano.
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11.2 O Administrador disponibiliza o servigo de atendimento esta a disposicdo dos
Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as
suas Classes e/ou Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de
eventuais reclamacgoes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Enderego para correspondéncia:

Avenida Doutor Cardoso de Melo, n°® 1.184, 92 andar, conjunto 91, Vila Olimpia
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04548-000

Telefone: (11) 2646-1166

Site: https://liminedtvm.com.br/

E-mail: juridico@liminedtvm.com.br e adm.fundos@liminedtvm.com.br
Ouvidoria: ouvidoria@liminedtvm.com.br e 0800-887-1431

11.3 O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletronicos de comunicacao
relativamente as suas informacGes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberacdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo
disposto.

11.3.1 Como regra, todas as informacgdes ou documentos serdao disponibilizados aos
Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletronica, conforme
endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovacao.

11.3.2 N3o obstante o disposto acima, nas hipéteses em que solicitado pelo Cotista,
podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endereco do
Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situacdo, o Cotista
solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.

11.3.3 Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena
de ndo recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos na
Resolucdo CVM 175, neste Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

11.3.4 Nas situagdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo”
ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdao em vigor
e/ou deste Regulamento, de seus Anexos e Suplementos, a referida coleta se dara
por meio eletrénico, nos canais do Administrador.

11.4 Obrigagdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com
dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente,
sem qualquer direito de acréscimo. Todos e quaisquer Todos 0s prazos previstos no
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil.
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12, FORO

12.1 Para dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, fica desde
ja eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, com exclusao de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

33



ANEXO I - DA CLASSE UNICA DO MACAUBAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

1.1 Este Anexo dispde sobre as informacdes especificas da Classe Unica do
Fundo, bem como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses, quando houver,
sendo que este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento,
Suplementos, com a Resolucao CVM 175 e seu respectivo Anexo Normativo IV, e com
as demais disposigoes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

1.1.1 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor
(incluindo, mas ndo se limitando, na propria Resolugdo CVM 175) ou o significado
atribuido no Regulamento, nos Suplementos.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1 A Classe estd devidamente autorizada pela CVM, se enquadra na
categoria de fundo de investimento em participacdes, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, é constituida em regime condominial fechado,
somente podendo ser resgatada ao final do prazo de duracdo da Classe, na hipdtese
de liquidagdo da Classe. Sera permitida a amortizacdo das Cotas observada a
Clausula 16 deste Anexo.

2.2 A Classe conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas
distintas, regidas por seus respectivos Suplementos: (i) as Cotas da Subclasse A; (ii)
as Cotas da Subclasse B; e (iii) as Cotas da Subclasse C, na forma do Artigo 5, § 3°
da Resolucdo CVM n© 175 e Artigo 19 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM no©
175, podendo ser diferenciadas por (a) prazos e condicdes de aplicacdo, amortizacao
e resgate, (b) Taxas de Administracdo e Gestdo, Taxas Maximas de Distribuicdo,
Taxas de Performance, Taxas Maximas de Custddia, taxas de ingresso e taxas de
saida, (c) atribuicdo de encargos especificamente relacionados aquela Subclasse, (d)
publico-alvo; e (e) outros direitos econ6micos e politicos.

2.3 A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndao
estando os Cotistas obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja
constatado o Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

2.4 Sem prejuizo do disposto no item 2.3 acima, caso se verifique um

Patrimonio Liquido negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM
poderao requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do
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Cddigo Civil e da legislagdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das
responsabilidades dos prestadores de servigo do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGCAO DA CLASSE

3.1 Prazo de duracdo da Classe sera determinado, com duracdo de 10
(dez) anos a contar de 04 de fevereiro de 2025, podendo ser prorrogado por mais 2
(dois) periodos de 5 (cinco) anos, mediante proposta da Gestora e/ou Comité de
Investimento e aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral
podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o prazo de duracdo da Classe.

3.1.1. O prazo de duragdo de cada subclasse ou série de Cotas serd definido nos
Suplementos respectivos.

4. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

4.1 As Cotas da Classe terao como destinacao exclusiva os Investidores
Profissionais, nos termos do Artigo 11 da Resolugdao CVM 30.

5. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
Auditor Independente
5.1 O Auditor Independente deverd ser contratado, pelo Administrador,

com a funcdo de auditar anualmente as demonstracdes contdbeis do Fundo.

Distribuidores
5.2 A distribuicdo publica das Cotas deverd ocorrer por meio de
distribuidores devidamente habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, quando

ndo realizada por este, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

5.3 Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma Agéncia
Classificadora de Risco podera ser contratada pelo Gestor para atribuir a classificacéo
de risco as Cotas.

Consultoria Especializada

5.4 O Consultor Especializado podera ser contratado para dar suporte e
subsidiar o Gestor em suas atividades de andlise e selegdo dos Ativos Alvo que
poderdo integrar a carteira da Classe, as expensas e em nome da Classe.
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6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS, ENCARGOS
E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

6.1 A remuneracdo pela prestacdao dos servigcos de administracdo fiduciaria do
Fundo ("Taxa de Administracdo”) devera ser paga pela Classe ao Administrador, em
porcentual correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente

sobre o Patrimonio Ligquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, sempre respeitado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais).

6.2 A remuneragado pela prestacdao dos servigos de gestdo do Fundo (“"Taxa de
Gestao”) devera ser paga pela Classe ao Gestor em valor fixo mensal de R$ 8.000,00
(oito mil reais).

6.3 A remuneracdo pela prestacao dos servigos de custdodia das Cotas (“Taxa
Maxima de Custddia”) podera ser paga pela Classe ao Custodiante, em porcentual
correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o

Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, sempre respeitado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

6.4 As remuneragdes previstas nas Clausulas 6.1, 6.2 e 6.3 acima serdo
calculadas e provisionadas todo Dia Util, e serdo pagas mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do primeiro
més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.5 O Administrador e o Gestor poderdao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracdao ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

6.6 Os valores minimos mensais da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e
da Taxa Maxima de Custddia, conforme previstos nas Clausulas 6.1, 6.2 acima, serdo
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagao acumulada
do Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas
(IGPM/FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.7 A Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia ndo

incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo arcados
diretamente pelo patriménio da Classe.
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6.8 O presente Anexo I ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, uma vez que
nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe,
conforme o Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. Nos termos da
Resolucao CVM 160, a remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados
e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta.

6.9 A remuneragdo pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada
devera ser paga pela Classe a Consultoria Especializada, no valor correspondente ao
disposto no Contrato de Consultoria. A remuneracdao da Consultoria Especializada
constitui um encargo da Classe, nos termos da Clausula 8.1 da Parte Geral do
Regulamento.

6.10 Na&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxas de
ingresso ou taxa de saida.

7. COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E POLITICA DE
INVESTIMENTO

Composicdo da Carteira

7.1 A carteira serd composta por (i) acbes; (ii) bénus de subscricao; (iii)
debéntures simples; (iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de Sociedades Alvo; (v) titulos,
contratos e valores mobiliarios representativos de participacdo de Sociedades Alvo
que sejam sociedades limitadas; (vi) cotas de outros FIP; (vii) cotas de Fundos de
AcbGes — Mercado de Acesso; (viii) ititulos de renda fixa de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN; (ix) titulos de instituicdo financeira publica ou privada; e (x)
cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciado DI, desde que na
forma de condominio aberto. A carteira e seus ativos, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os especificados na Clausula 14 deste Anexo. Antes de
adquirir as Cotas, o investidor deve ler atentamente os fatores de risco e fazer sua
propria avaliacdo de investimento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Periodo de Investimento e Desinvestimento

7.1 O periodo de investimento da Classe tera duragdo de 2 (dois) anos,
com inicio na Data da 12 Integralizagdo. Tal periodo podera ser prorrogado por mais
2 (dois) anos, a critério do Gestor (“Periodo de Investimento”).

7.1.1 A Classe s6 podera realizar seus investimentos durante o Periodo de
Investimento.
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7.1.2 O Periodo de Investimento podera ser reduzido ou prorrogado,
mediante deliberacdao da Assembleia Especial.

7.1.3 Durante o Periodo de Investimento, ocorrerd a selecdo de
oportunidades de investimento, a negociacdao e fechamento de operacbes de
aquisicdo e serdo executadas atividades de geréncia do portfélio visando a
valorizagcao das Sociedades Alvo.

7.1.4 O Gestor estara a cargo e podera aprovar, de forma discricionaria, as
decisGes referentes a investimentos e desinvestimentos da Classe.

7.1.5 A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos fora do
Periodo de Investimento, desde que:

(a) relativos a obrigacdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de
Investimento; ou

(b) impecam a diluicdo de participacdo societaria da Classe nas Sociedades Alvo.

7.1.6 Durante o Periodo de Investimento, poderdo ser utilizados para efetuar
novos investimentos em Sociedades Alvo, em Ativos Financeiros ou para amortizagao
de Cotas os recursos resultantes da amortizagdo, resgate ou quaisquer outros
pagamentos ou distribuicdes relacionadas aos titulos e valores mobiliarios da carteira
da Classe.

7.1.7 O periodo de desinvestimento da Classe tera inicio no 1° (primeiro) Dia
Util sequinte ao término do Periodo de Investimento e perdurard até o término do
Prazo de Duracgao (“Periodo de Desinvestimento”).

7.1.8 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(a) buscara desenvolver e executar estratégias para a alienacdo dos
investimentos da Classe;

(b) empreendera todos os esforgos necessarios, bem como fara uso de pesquisas,
diagnosticos, e estratégias de desinvestimento, no processo de desinvestimento total
da Classe, de modo que o pagamento de despesas (inclusive dos prestadores de
servicos e para amortizagdo de Cotas, nesta sequéncia) seja efetuado com recursos
oriundos da alienagdo dos investimentos;

(c) podera, a seu exclusivo critério, utilizar quaisquer possibilidades,

procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, incluindo, sem limitagdo: (i) transacgdes privadas; (ii) a oferta dos Ativos
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Alvo em mercado de bolsa; ou (iii) processos competitivos com participantes
estratégicos no mercado de atuacdo das Sociedades Alvo; e

(d) como forma de maximizar o desempenho dos investimentos e alcancar o
melhor desempenho na comercializacdo das Sociedades Alvo, o Gestor devera dar
prioridade as inovagdes de mercado cujos resultados que agreguem valor a potenciais
compradores estratégicos, bem como, favorecam possiveis transacoes através do (i)
estabelecimento de modelos de negdcios soélidos e comprovados; (ii) contratagdo de
equipes de gestdo profissionais; (iii) introducdo de processos e principios
corporativos; (iv) producdo de relatérios de gestdo e demonstracdes financeiras
auditadas; e (v) implementacdo de um modelo de governanca corporativa. E
imprescindivel, desde o primdrdio do procedimento de investimento, a construgdo de
relacionamentos com potenciais investidores, nacionais e internacionais, pelo time
de investimentos do Gestor.

Politica de Investimento

7.2 A finalidade da Classe é proporcionar a valorizacdo das Cotas dos
Cotistas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, em investimentos
nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, renda ou ambos, observada a Politica
de Investimento da Classe.

7.3 A Politica de Investimentos seguira as diretrizes estabelecidas neste
Anexo, e a Classe destinara, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido para investimentos em Ativos Financeiros ("Alocacdo Minima"), aos quais

serdo acrescidos, para cumprir o disposto nesta clausula, os valores mencionados no
Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175. A Classe
devera participar ativamente do processo decisorio das Sociedades Alvo, exercendo
influéncia efetiva na definicdo de sua politica estratégica e gestao.

7.3.1 Observado a Clausula 8.1 abaixo, a Classe podera investir em
debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agoes, desde que: (i) tenha
efetiva participagdo e influéncia na tomada de decisdo e definicdo da politica
estratégica e na gestdao das Sociedades Alvo; e (ii) as Sociedades Alvo (emissoras
das debéntures simples) estejam em cumprimento, no minimo, das praticas de
governancga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

7.3.2 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital
subscrito em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis.

7.3.3 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do
Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros e Ativos Alvo de um Unico emissor.

39



7.3.4 Quando a Classe detiver recursos ndo investidos em Ativos Alvo das
Sociedades Alvo, tais recursos deverao estar alocados em Ativos Financeiros.

7.4 O limite previsto na Clausula 7.4 acima nao é aplicavel durante o prazo
de aplicacdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente: (i) a Data da 12 Integralizagdo, por qualquer dos
Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou nova emissdao de Cotas, na
hipotese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacdo a vista; ou (ii) a data
de encerramento da respectiva oferta, em caso de oferta de Cotas registrada na CVM
nos termos da regulamentacao especifica.

7.4.1 A CVM deve ser imediatamente comunicada pelo Administrador nas
hipéteses em que, apds o prazo mencionado no caput, suceda o desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira,
quando ocorrer.

7.4.2 E necessaria a soma dos seguintes montantes aos Ativos Financeiros
para conclusdo de verificagcdao de enquadramento do limite estipulado no caput da
Clausula 7.4 acima:

(a) valores destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados
a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(b) valores advindos de operacdes de desinvestimento da Classe:

(1) em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Financeiros,
dentro do periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento;

(2) em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo, dentro
do periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento; ou

(3) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(© a receber decorrentes da alienacdao a prazo dos Ativos Financeiro emitidos
pelas Sociedades Alvo; e

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a

contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras.
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7.4.3 Na hipotese do desenquadramento ao limite da Clausula 7.4 acima
perdurar por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no caput,
o Gestor deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagdao dos recursos:

(a) reenquadrar a carteira; ou

(b) solicitar ao Administrador a restituicdo dos valores que excedam o limite
estabelecido aos investidores que tenham integralizado cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissdo de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem
gualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

7.5 Em carater suplementar, a Classe podera investir até 50% (cinquenta por
cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
retencao de risco por parte do Administrador, do Gestor ou das suas respectivas
Partes Relacionadas.

Investimento em Ativos no Exterior

7.6 Sera admitido o investimento de até 100% (cem por cento) do capital
subscrito da Classe em ativos no exterior, observado o disposto no Artigo 12 do
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

AFAC

7.7 Sera admitida a realizacdo de AFAC nas Sociedades Alvo, observados
os requisitos da Clausula 7.9 abaixo.

7.8 A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua
carteira, desde que:

(a) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer
forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe;

(b) a Classe possua investimento em acgbOes da Sociedade Alvo na data da
realizacdo do AFAC;

(© o AFAC represente, no maximo, 90% (noventa por cento) do capital subscrito
da Classe; e

(d) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.
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Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes

7.9 Sera admitida a realizagao de investimentos em cotas de outros fundos
de investimento em participacdes, observados os requisitos da Resolugdao CVM 175,
desde que compativeis com a Politica de Investimentos da Classe.

7.10 Apds 90 (noventa) dias apos a Data de Inicio do Fundo, a Classe nao
podera manter um patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, caso contrario ela devera
ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe pelo Administrador.

7.11 A Classe podera realizar operacdes com derivativos, nos termos do artigo 9,
§3°, do Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175, exclusivamente (i) com os que
tem como objetivo a protecao patrimonial; (ii) quando envolverem opgdes de compra
ou venda de agbes das companhias que integram a carteira de ativos, com o
proposito de (a) ajustar o prego de aquisicdo da companhia com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar
essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento. Inexistindo
contraparte central, é vedado a Classe realizar operagdes com derivativos que
tenham o Gestor ou as suas Partes Relacionadas como contraparte.

7.11.1 Os ativos integrantes da(s) carteira(s) da(s) Classe(s) podem ser
utilizados pelo Gestor nas hipéteses de retencao de risco da(s) Classe(s) em suas
operacdes com derivativos.

7.12 Apesar da diligéncia do Gestor em praticar a Politica de Investimento da Classe
prevista neste Anexo, as aplicacbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagbes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito, negociagdo atipica
nos mercados de atuagcao e condicbes adversas de liquidez. Ainda que o
Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao
existe garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. Portanto, é recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, presentes na Clausula 14 do
presente Anexo.

7.13 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos demais
Prestadores de Servigos, dos Prestadores de Servigos Essenciais, de quaisquer
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terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGO).

7.14 Conforme consta nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n® 02”, que integram as diretrizes do Cddigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, o Gestor adota politica de
exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do gestor em Assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.14.1 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na
pagina do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://iconcapital.com.br.

8. CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

8.1 A participacdo da Classe na tomada de decisdes das Sociedades Alvo
sera assegurada, seja por meio da detencdo de participacdo societaria que integre o
respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebracao de acordos
participacao (entre acionistas ou cotistas) ou, ainda, por meio da celebracao de
gualquer negécio juridico ou adogdo de outro procedimento que garanta a Classe
influéncia efetiva na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive
por meio da indicacdo de membros do conselho de administragao.

8.1.1 Nao serd necessdria a participacdo no processo decisério das
Sociedades Alvo nas seguintes hipoteses:

(a) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo
da Assembleia Especial;

(b) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida; ou

(©) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial
de negociagdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcdao organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por
meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os
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exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital subscrito da Classe.

8.1.2 O limite de que trata a Clausula 8.1.1(c) acima sera de 100% (cem por
cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada data de integralizacdao das Cotas previstos no Compromisso de
Investimento.

8.1.3 Caso o limite estabelecido na Clausula 8.1.1(c) acima seja ultrapassado
pela Classe por motivos alheios a vontade do Gestor, e tal desenquadramento
perdurar até o encerramento do més seguinte, o Administrador devera:

(a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(b) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.
8.2 As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital
fechado nas quais a Classe invista deverdao necessariamente seguir as seguintes

praticas de governanca corporativa:

(a) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;

(b) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho
de administracdao, quando existente;

(c) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou
afiliadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicao de acdes ou de
outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade Alvo;

(d) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(e) no caso de obtencado de registro de companhia aberta na categoria A perante

a CVM, obrigar-se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, niveis
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diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos subitens
anteriores; e

(f) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por avaliadores
independentes registrados na CVM.

9. CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 Os Ativos Alvo serdo custodiados pelo Custodiante ou, conforme o
caso, registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo,
observadas as ressalvas previstas no Anexo Normativo IV a Instrucao CVM 175,

9.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso das ressalvas
previstas no §1°, do Artigo 25, do Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175.

9.2.1 O Administrador sera responsavel por realizar a adequada salvaguarda
dos ativos que ndo estejam sob custddia, caso dispensada a contratacdo de
custodiante, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades:

(a) receber, verificar e fazer a guarda da documentacao que evidencia e comprova
a existéncia do lastro dos ativos;

(b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentagcdo comprobatdria dos ativos; e

(c) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

10. RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

10.1 Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175,
salvo por aprovagdo em Assembleia por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
aplicacao de recursos da Classe em sociedades nas quais participem:

(a) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente

criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimonio da Classe, seus socios e respectivos conjuges, individualmente
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ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; ou

(b) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(1) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao
financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidarios a serem subscritos,
inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenagdo ou garantidor da emissao;
ou

(2) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

10.1.1 Salvo por aprovacdao em Assembleia por maioria das Cotas subscritas,
€ vedada a realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das
pessoas mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de Servico
Essencial.

10.1.2 O disposto na Clausula 10.1.1 acima ndo € aplicavel quando o
Administrador ou Gestor atuarem (i) como administrador ou gestor de classes
investidas ou na condicao de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe; e (ii) como administrador ou gestor
de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma
Unica classe.

11. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1 Em adicdo as matérias previstas na regulamentacdo em vigor e na
Clausula 9 do Regulamento que sejam de interesse especifico de uma determinada
Classe ou Subclasse, a Assembleia Especial tem como competéncia privativa:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apods o
encerramento do exercicio social, as contas da Classe e deliberar sobre as

demonstragdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugdao CVM 175;

(b) deliberar acerca da incorporagao, fusao, cisao, transformagao ou prorrogacao
da Classe;

(© deliberar se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao;
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(d) deliberar sobre a interrupcdo da liquidacdo antecipada da Classe, na
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo;

(e) aprovar os procedimentos propostos pelo Gestor para a amortizacdo ou o
resgate das Cotas;

(f) alterar os direitos de voto dos Cotistas ou qudruns deliberativos das
Assembleias;

(9) alterar os procedimentos de amortizacdo e resgate das Cotas, conforme
previstos no Regulamento, neste Anexo e nos Suplementos das Subclasses;

(h) alterar a Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da
Classe;

(i) alterar o Anexo, exceto pelas hipdteses em que a alteracdo do Anexo
independa de Assembleia, previstas na Clausula 9.6.4 do Regulamento;

33) deliberar sobre a aprovacdao do plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo da Classe;

(k) deliberar sobre a emissdao de novas séries de Cotas e/ou sobre a criagdo de
novas subclasses de Cotas, hipotese na qual deve definir se os Cotistas terdo direito
de preferéncia na subscricdo das novas Cotas de emissdo da Classe;

Q) deliberar sobre o aumento da Taxa de Gestdo, da Taxa de Administragdo, da
Taxa Maxima de Distribuicdo, da Taxa Maxima de Custddia, ou da remuneracgdo
devida a Consultoria Especializada;

(m) deliberar sobre a destituicao ou contratacdo de Prestadores de Servigos da
Classe;

(n) requerimento de informacgdes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26,
§1°, do Anexo Normativo IV, da Resolugao CVM 175;

(o) prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdao em
nome da Classe;

(p) aprovacao dos atos que configurem potenciais conflito de interesses entre a
Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas sem
prejuizo do disposto no art. 78, § 29, da parte geral da Resolugdo CVM 175;
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(9) aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacao de Cotas da Classe de que trata o art. 20, § 6°, do Anexo Normativo
IV a Resolugdao CVM 175, se aplicavel, conforme o inciso IV do Artigo 21 da Resolugdo
CVM 175;

() dispensa a participacao da Classe no processo decisdrio das Sociedades Alvo
guando o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero;

(s) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; e
(9] pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

11.2  As deliberacdes da Assembleia Especial de determinada Classe ou Subclasse
serdao tomadas por maioria de votos dos presentes, observado, ainda, que (a) a
aprovacdo de quaisquer matérias previstas na Clausula 11.1 acima dependerd da
aprovacgao de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
da Subclasse Unica;

11.2.1 Considerando que as Cotas da Classe serdao destinadas exclusivamente
a Investidores Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do
direito de voto na Assembleia: (a) por soécios, diretores e empregados dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (b) pelos
Prestadores de Servigos Essenciais e pelos demais Prestadores de Servicos; (c) pelo
Cotista que tenha interesse conflitante com o das Classes no que se refere a matéria
em deliberacdo; (d) por Partes Relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais,
dos demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e
empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;
e (e) o Cotista, na hipotese de determinacao relativa a laudo de avaliacdo de bens
de sua propriedade.

11.3 Para efeitos de coOmputo de quérum e manifestacbes de voto na
Assembleia Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de
sua participacao no Patrimonio Liquido da Classe ou Subclasse, conforme o caso.

12, FATORES DE RISCO

12.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta Clausula 12. Ndo existe uma garantia que possa eliminar
completamente a possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndao podendo
os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos, em
hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por
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eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate
das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

12.1.1 Cada Cotista deverd comprovar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura
do termo de ciéncia de risco e de adesdao ao Regulamento.

12.2 Possibilidade de reinvestimento. A critério do Gestor, 0s recursos
obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em
Ativos Alvo de Sociedades Alvo, nos termos deste Anexo. Nesse contexto, a liquidez
do investimento pelos Cotistas é limitada pelas caracteristicas da Classe, uma vez
que: (i) a Classe podera optar por reinvestir os recursos recebidos em decorréncia
de desinvestimentos, em vez de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos
Cotistas; e (ii) o resgate das Cotas somente ocorrerd na hipdtese de liquidacdo da
Classe, conforme os termos e condigcles estabelecidos neste Anexo.

12.3 Risco de nao realizacdo de investimentos. A disponibilidade e
quantidade dos investimentos desejados pela Classe podem ndo ser garantidas no
momento oportuno, o que pode resultar em investimentos reduzidos ou até mesmo
a sua ndo realizagdo. Como resultado, o aporte feito pelo Cotista sera devolvido, o
que pode acarretar a perda de oportunidades de investimento e/ou no ndo
recebimento do retorno esperado.

12.4 Risco de concentracdo da carteira da Classe. A carteira da Classe
poderd estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo.
A concentracdo da carteira da Classe em Ativos Alvo emitidos por uma Unica
Sociedade Alvo pode vincular diretamente os riscos dos investimentos a solvéncia
dessa Sociedade Alvo. A eventual concentracdao de investimentos em uma Sociedade
Alvo especifica ou em Ativos Financeiros emitidos pela mesma entidade pode ampliar
a exposicao da Classe e, por conseguinte, elevar os riscos de crédito e liquidez.

12.5 Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos
Financeiros. Os Cotistas nao possuem propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou
sobre uma fragdo especifica de tais Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos
de forma nao individualizada sobre todos os ativos da carteira, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

12.6 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacOes realizadas nas Cotas ndo
contam com garantia dos demais Prestadores de Servigos, dos Prestadores de
Servicos Essenciais, de qualquer mecanismo de seguro, de quaisquer terceiros, ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo é prometido ou assegurado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos aos Cotistas
qualquer rentabilidade em razao da aplicagdao nas Cotas. Os recursos para o
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pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos
resultados e do patriménio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

12.7 Patriménio Liquido negativo. As aplicacdes decorrentes da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco sistémico,
risco de crédito, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacdo, nao havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer
com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe
nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

12.8 Risco de Governanca. Se a Classe vier a emitir novas Cotas, seja
mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou a exclusivo critério do
Administrador, a relacdo de poderes para aprovacao de alteracdes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser
alterada, em razdo de eventual modificacdo na proporcao da participacao entao
detida pelos Cotistas na Classe que também podera ser alterada.

12.9 Desempenho passado. Ao avaliar quaisquer informacdes fornecidas
nos materiais de divulgacdao da Classe relacionados a resultados passados de
quaisquer mercados ou investimentos nos quais o Administrador e/ou o Gestor
tenham participado, os potenciais Cotistas devem levar em consideracao que tais
resultados passados ndo garantem resultados futuros e que ndo ha garantia de que
a Classe alcancara resultados semelhantes.

12.10 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Classe ndo oferece
garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra forma de garantia. Se os
rendimentos provenientes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo forem
suficientes para valorizar as Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ficar aguém
de qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Portanto, ndo ha garantias
de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

12.11 Demais Riscos. A Classe também pode enfrentar outros riscos
decorrentes de eventos externos ou exdégenos ao seu controle, como alteragdes nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
da carteira, mudancas na politica monetaria, inadimpléncia de pagamentos,
moratoria, aplicagGes ou resgates significativos. Caso esses riscos se concretizem,
podem resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.
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12.12 Classe fechada e mercado secundario. A Classe é constituida em
regime fechado, dessa forma as Cotas somente serdao resgatadas quando o prazo de
duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo da Classe
terminar. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, isso dificulta a sua alienacao ou ocasionando a obtencdo de
um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Portanto, nao
existem garantias dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais Prestadores
de Servicos quanto a possibilidade de alienagao das Cotas no mercado secundario ou
ao seu preco de venda.

12.13 Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidacdo e a cobranca dos Ativos
Alvos e dos Ativos Financeiros dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais Prestadores de Servigos e de
eventuais terceiros. A carteira do Fundo podera ser afetada, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao
Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

12.14 Troca de informacgbes. Dada a complexidade operacional que é prépria
das operacbes da Classe, ndo existe nenhuma garantia de que as trocas de
informacdes dos Prestadores de Servigos Essenciais, os demais Prestadores de
Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Portanto, o funcionamento
regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados
e o patrimdnio da Classe no caso de tal risco se materializar.

12.15 Interrupcdo da prestacdo de servicos. Para que o Fundo e a Classe
funcionem plenamente, ambos dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servicos. Na
hipétese de qualquer interrupgdo na prestacdo dos servigos pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ou pelos demais Prestadores de Servicos, inclusive em razdo da
sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe.
Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais
Prestadores de Servigos seja substituido, poderd resultar em um aumento dos custos
do Fundo ou da Classe com a contratacao de um novo prestador de servigos.

12.16 Liquidacao da Classe. Conforme o estabelecido no presente Anexo, ha
eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem de forma antecipada os valores investidos, eventualmente em
valores inferiores a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada
pela Classe. No momento da liquidagcdo, a Classe poderd nao dispor de recursos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas. Nessa hipétese, o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a venda
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dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros a terceiros, com o risco do desagio do preco
de venda; ou (b) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Ativos
Alvo e dos Ativos Financeiros. Em qualquer caso, os Cotistas e a Classe poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais.

12.17 Dacdo em pagamento de ativos. Na ocorréncia de uma das hipdteses
de liquidacdo da Classe, as Cotas poderao ser resgatadas por meio de dagao em
pagamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
nos termos autorizados pelo Regulamento. Os Cotistas poderdao enfrentar
dificuldades para negociar ou vender os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros recebidos
da Classe.

12.18 Vicios questionaveis. As operagdes que originam os Ativos Alvos,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de
forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria uma decisdo judicial para
efetivacao do pagamento relativo aos Ativos Alvos, havendo a possibilidade de ser
proferida uma decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

12.19 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas
serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo geral, e
proporcional a quantidade de Cotas detidas por cada um dos Cotistas. Deste modo,
os Cotistas ndo terdo quaisquer direitos de propriedade direta sobre os Ativos Alvo e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

12.20 Classificacdo de risco das. A classificagdo de risco das Cotas baseou-
se, principalmente, entre outros fatores, na analise conservadora da composicdo da
carteira de ativos da Classe a época da sua atribuicdo. Ndo ha garantia de que a
classificacdo de risco das Cotas permanecera inalterada a mesma durante todo prazo
de duracdo da Classe, sendo certo que o. O rebaixamento da classificacdo de risco
das Cotas podera ser considerado um Evento de Avaliagcdo, nos termos da Clausula
21.2 do presente Anexo.

12.21 Operagdes com derivativos. A Classe podera realizar operagées com
derivativos desde que (i) visando protecdao patrimonial; ou envolvam opgodes de
compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira de ativos, com o
proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente
aumento ou diminuigao futura na quantidade de acdes investidas; ou (b) alienar
essas acbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento. As operagdes
com derivativos, normalmente, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo
afetar a sua rentabilidade de forma negativa.
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12.22 Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A concentracdo da carteira da
Classe em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo ndo garante: (i) o bom
desempenho das Sociedades Alvo; (ii) a solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) a
continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) a liquidez para a venda dos
Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) o valor esperado na venda dos Ativos Alvo
das Sociedades Alvo. A materializacdo desses riscos pode ter um impacto negativo e
significativo nos resultados da carteira da Classe e no valor das Cotas. Os
pagamentos relacionados aos titulos e/ou Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo ou bonificagcdo, podem nao
ser realizados devido a insolvéncia, faléncia, desempenho operacional insatisfatorio
da respectiva Sociedade Alvo, ou outros fatores. Nessas situacdes, a Classe e seus
Cotistas podem sofrer perdas, sem garantia ou certeza de eliminagdo desses riscos.
Ndao ha garantia do desempenho do segmento econ6mico de atuacdo de cada
Sociedade Alvo, nem certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Alvo acompanhara o desempenho médio de seu respectivo segmento. Além disso,
mesmo que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e
seus Cotistas ndo sofrerdao perdas, nem certeza quanto a eliminacdo desses riscos.
Devido a varios fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais
a Classe pode depender para realizar suas operacdes, ndo ha garantias de que a
Classe conseguira exercer todos os seus direitos como sdécia das Sociedades Alvo, ou
como adquirente ou vendedora de Ativos Alvo emitidos por tais Sociedades Alvo, nem
de que, caso a Classe consiga exercer esses direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Esses
fatores podem impactar negativamente o desempenho da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe podem ser realizados em empresas fechadas, as quais,
embora devam adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo
s3do obrigadas a seguir as mesmas regras que as empresas de capital aberto em
relacdo a divulgacdo de suas informagGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe em relacdo (a) ao acompanhamento
adequado das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a tomada de decisdes
corretas sobre a liquidacao do investimento, afetando assim o valor da carteira da
Classe e das Cotas.

12.23 Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe. Os titulos publicos
e/ou privados de divida que podem fazer parte da carteira da Classe (incluindo, mas
ndo se limitando a debéntures emitidas pelas Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos emissores de honrar seus compromissos de pagamento de juros e
principal. Mudangas nas condicdes financeiras dos emissores, bem como alteracdes
nas condicbes econbmicas, legais e politicas que possam afetar a capacidade de
pagamento, podem ter impactos significativos nos precos e na liquidez desses ativos.
Alteracbes na percepgdao da qualidade de crédito dos emissores, mesmo que
infundadas, podem afetar os precos dos titulos e comprometer sua liquidez. Além
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disso, as debéntures emitidas pelas Sociedades Alvo podem prever o pagamento de
prémios com base na variacao da receita ou do lucro da respectiva Sociedade Alvo
emissora. Se a Sociedade Alvo emissora apresentar receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade da Classe pode ser negativamente impactada. Portanto, se a Classe
nao conseguir vender essas debéntures no mercado secundario, € possivel que ndo
receba rendimentos suficientes para atingir eventuais metas de rentabilidade
indicadas pelo Gestor. Em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacao
das debéntures estara sujeita ao pagamento de determinados créditos com
classificagdo mais privilegiada, conforme estabelecido na Lei n.°© 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

12.24 Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo. De acordo
com a regulamentacdo em vigor, a participacao da Classe no processo de tomada de
decisOes estratégicas das Sociedades Alvo pode exp0-la a reivindicagcdes a que ndo
estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo, devido a responsabilidade
inerente a essa participacdao. Suponhamos que uma Sociedade Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, em tal hipotese a
Classe pode ser responsabilizada pelo pagamento de determinados passivos,
acarretando prejuizos aos Cotistas. Além disso, em certos casos, o Poder Judiciario,
especialmente a Justica do Trabalho, pode atribuir aos acionistas a responsabilidade
por passivos de uma companhia, independentemente da caracterizacdo dos
requisitos necessarios para tal atribuicdo, conforme estabelecido na legislagdo
brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social
e/ou na administracdo da companhia. Nessas circunstancias, ndo ha garantia de que
a Classe tera sucesso na defesa de seus interesses, o que pode resultar em prejuizos
para a Classe e seus Cotistas.

12.25 Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros. No exercicio de suas
atividades, as Sociedades Alvo e a propria Classe podem estar sujeitas a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que pode ter um impacto
negativo na rentabilidade das Cotas da Classe.

12.26 Risco de diluicdo. Se a Classe se tornar acionista de qualquer Sociedade
Alvo, ela pode optar por ndo exercer o direito de preferéncia que Ilhe é conferido nos
termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em relagao a
quaisquer aumentos de capital realizados pelas Sociedades Alvo. Portanto, se futuros
aumentos de capital das Sociedades Alvo forem aprovados e a Classe optar por nao
participar por qualquer motivo, sua participacao no capital das Sociedades Alvo
podera ser diluida.
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12.27 Risco de aprovacgbes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo
poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis.
Nao é possivel garantir a obtengao de qualquer autorizacdo nesse sentido ou prever
0 prazo para sua obtencdo, o que pode impactar as atividades da Classe.

12.28 As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo brasileira. As
Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupcao brasileira, a qual impoe
sancgdes rigorosas e pode desencadear investigacdes e processos em diversas
esferas, incluindo administrativa, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas,
dependendo das circunstancias. Além das leis existentes relacionadas a atos de
corrupgao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, em vigor desde 29 de janeiro de
2014, estabelece a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas
juridicas por atos lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que, se ocorrerem atos ilicitos conforme previstos por essa lei em
beneficio das Sociedades Alvo, tais pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, mesmo que tais atos tenham sido realizados
sem a autorizacao ou conhecimento de seus gestores.

13. COTAS DA CLASSE UNICA DO FUNDO E VALORIZAGCAO DAS
COTAS

Caracteristicas Gerais

13.1 As Cotas terdo forma escritural e nominal. A inscricdo do nome de cada
Cotista no registro de cotistas do Fundo sera de responsabilidade do Administrador
ou da instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas.

13.1.1 As Cotas corresponderdo a fragoes ideais do Patriménio Liquido da
Classe, respeitadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas
no presente Anexo e no respectivo Suplemento. As Cotas serdao emitidas em
subclasse Unica. As Cotas poderdo ser divididas em séries, com (a) prazos e
condicOes de aplicacdao, amortizagao e resgate, (b) Taxas de Administracdo e Gestao,
Taxas Maximas de Distribuicdo, Taxas Maximas de Custddia, (c) atribuicdo de
encargos especificamente relacionados aquela Subclasse, (d) publico-alvo; e (e) a
ordem de preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortizagées ou do saldo
de liquidacdo da classe de cotas, de acordo com os termos dos respectivos
Suplementos, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagoes.

13.1.2 O valor unitario de emissdo das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais)
(“Valor Unitario de Emissdo”).

13.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por
eles subscritas. Cada Cotista somente serd obrigado a integralizar as Cotas
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efetivamente por ele subscritas, respeitadas as condigdes contidas no presente Anexo
e no respectivo boletim de subscricdao. Caso ndao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, 0s
Cotistas ndo serao obrigados a aportar novos recursos na Classe, mesmo na hipdtese
de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para
fazer frente as suas obrigagdes, observado o quanto previsto na Clausula 2 deste
Anexo.

13.1.4 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas aplicaveis as
Cotas da Subclasse Unica serdo determinadas no Suplemento da respectiva emissio.

Emissao das Cotas

13.2 Apdés a 12 (primeira) emissdo de Cotas, independentemente da
subclasse ou série, somente podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas da
Subclasse Unica, por meio de aprovacdo da Assembleia Especial, observados os
quoéruns previstos neste Anexo; ou mediante decisdo do Gestor, e deliberagdo
formalizada pelo Administrador, nos termos do Artigo 20, §2° e do Artigo 48, §2°,
VII, da Parte Geral da Resolugao CVM 175, desde que limitado ao montante total de
R$ 50.000.000,00(cinquenta milhdes de reais) (“Capital Autorizado”), ainda
cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas

para emissao de Cotas.

13.3 As Cotas de uma determinada Subclasse ou série serdo sempre
emitidas (a) na 12 (primeira) emissdo, pelo Valor Unitario de Emissao, conforme a
Clausula 13.1.2 acima; e (b) a partir da 2@ (segunda) emissao (inclusive), pelo valor
unitario atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12
Integralizacdo até a data da nova emissdo, de acordo com os termos desta
Clausula 13.

13.4 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para a subscricdo em
gualquer hipétese de emissao de Cotas.

Distribuicdo das Cotas

13.5 A distribuicdo das Cotas sera realizada conforme a forma de colocagdo
prevista no Suplemento da respectiva Subclasse ou da respectiva série.

13.6 Exceto se de outra forma previsto no respectivo Suplemento, sera
admitida a colocacdo parcial das Cotas na distribuicdo publica de uma determinada
subclasse ou série. As Cotas que ndo forem colocadas nos prazos estabelecidos para
distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente.
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13.7 Os recursos obtidos pela Classe por meio da integralizacdo das Cotas
deverdao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros, até o encerramento da respectiva oferta ou da distribuicido da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial. Apds o encerramento da
respectiva oferta ou da distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacgao parcial, os recursos da integralizacdo das Cotas poderao ser alocados de
acordo com os termos do presente Anexo.

13.8 O funcionamento da Classe nao estd condicionado a distribuicdo de
uma quantidade minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

13.9 No ato de subscrigdo das Cotas, cada Cotista subscritor devera assinar
(a) o boletim de subscricdo; (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo
CVM 175, a sua condicao de Investidor Profissional, nos termos previstos no Anexo
A a este Anexo ("Termo de Adesdo”);

13.10 Observado os termos do respectivo Suplemento, as Cotas serdo
integralizadas, (a) a vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de
integralizacao previsto no boletim de subscricdao; ou (c) mediante chamadas de
capital realizadas pelo Gestor, de acordo com os procedimentos previstos no boletim
de subscricao.

13.10.1 A integralizagdo das Cotas devera ser realizada, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN em favor da Conta da Classe.

13.11 Para fins do calculo do numero de Cotas a que cada Cotista tem direito,
nao serdo deduzidas quaisquer taxas ou despesas do valor entregue a Classe, sendo

que todas as Cotas poderao ser subscritas por um mesmo Cotista.

Negociacdo das Cotas

13.12 As Cotas estardao sujeitas a eventuais restricbes de negociagao
previstas na regulamentacgao vigente aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo
CVM 160.
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13.13 O pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou da transferéncia das Cotas serd de responsabilidade exclusiva dos
Cotistas.

13.14 As Cotas poderao ser depositadas para negociagdao em bolsa de valores
ou mercado de balcdao organizado, conforme previsto nos Suplementos de cada
Subclasse.

13.14.1 Na hipotese de as Cotas serem depositadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, serd responsabilidade exclusiva do eventual
intermediario garantir que os adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais,
bem como verificar o atendimento as demais formalidades estabelecidas no
Regulamento e na regulamentacdo vigente aplicavel.

Valorizacdo das Cotas

13.15 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, independentemente da
Subclasse ou série, para determinar seu valor de integralizacdo, amortizacao e
resgate. Tal valorizacdo ocorrerd a partir do Dia Util seqguinte & Data da 12
Integralizacdo da respectiva Subclasse ou série, sendo certo que a ultima valorizagéo
ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto nesta Clausula, o valor
considerado para fins de calculo da valorizacdo das Cotas serd o Valor Unitario de

Emissao.

14. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE
DAS COTAS

14.1 Observada a Ordem de Alocacdo, em cada Data de Pagamento, os

Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Unica de cada série fardo jus aos
pagamentos de remuneragdo, amortizacdo e resgate, observados os prazos e os
valores definidos nos respectivos Suplementos de cada Subclasse de Cotas.

11.1.1. Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera
realizada a Amortizacdo com relacdo a cada Cota, conforme caracteristicas previstas
no respectivo Apéndice da Subclasse e Suplemento da série, se aplicavel, em moeda
corrente nacional, e de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no
Capitulo 12.

11.1. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do Administrador, Gestor e Custodiante, de que havera recursos
suficientes para pagamento da Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.
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14.2 A amortizacdo e o resgate das Cotas deverdo ser feitos em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3;
(b) de transferéncia eletronica disponivel (TED); ou (c) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depésito ou transferéncia como recibo de quitagao.

14.3 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta Clausula 14
ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
na valorizacao da Classe de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas
e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor total da carteira do Fundo
permitirem.

15. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da respectiva Classe serao alocados na seguinte ordem
(*Ordem de Alocacdo”):

(a) desde que nao esteja em curso um Evento de Liquidacdao ou a liquidacdo da
Classe:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, do Regulamento e da
legislagdo aplicavel;

(2) pagamento de operagdes com derivativos;
(3) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;
(4) pagamento da amortizacdo das Cotas da Subclasse Unica das séries

em circulagao; e
(5) aquisicao de novos Ativos Financeiros; e
(b) Caso esteja em curso um Evento de Liquidagdo, ou a liquidacdao da Classe:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, do Regulamento e da
legislagao aplicavel;

(2) pagamento de operagdes com derivativos;

(3) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Unica das séries em
circulacdo, nos termos do Suplemento I.
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16. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

16.1 Para fins de provisionamento os ativos e passivos da Classe, incluindo
a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base no BR GAAP e demais
normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579.

16.2 Nos termos previstos pela Instrucdo CVM 579 e deste Anexo, os Ativos
Financeiros de renda variavel serdo contabilizados com base em laudo de avaliagdo
preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo
Administrador e pelo Gestor.

16.3 Os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagao
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela
curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

16.4 De acordo com as regras vigentes de marcacao a mercado e com a
politica interna de contabilizacdo de ativos do Administrador, disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores, os demais Ativos Financeiros de renda fixa
que possuam cotacdo disponivel no mercado serdo contabilizados conforme o seu
respectivo preco de mercado.

16.5 As perdas e provisdes decorrentes dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros que sdo integrantes das carteiras da Classe devem ser calculadas pelo
Administrador, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas do Administrador, também disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

16.6 O Patrimonio Liquido da Classe sera equivalente a diferenca entre (i) o
caixa disponivel; (ii) o valor da carteira, incluindo os Ativos Financeiros, que terdo o
seu valor avaliado com base nos critérios previstos na Instrugdo CVM 579, em
observancia ao disposto na Clausula 20 abaixo; e (iii) os valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades.

16.7 O valor das Cotas deve ser calculado em todo Dia Util, nos termos da
Clausula 13 deste Anexo.

17. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

17.1 Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimonio Liquido
da Classe esta negativo, o Administrador devera imediatamente: (a) suspender a
subscricao de novas Cotas da Classe e o pagamento do resgate e da amortizagdao das
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Cotas da Classe; (b) comunicar a verificagdo do Patrimoénio Liquido da Classe
negativo ao Gestor, que devera interromper qualquer aquisicao de novos Ativos Alvo;
e (c) divulgar fato relevante, nos termos da Clausula 22 deste Anexo.

17.1.1 O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patrimonio
Liquido estd negativo, na ocorréncia de um pedido de declaragcdao judicial de
insolvéncia da Classe (“*Eventos de Verificacdo do Patriménio Liquido”).

17.1.2 Em até 20 (vinte) dias a partir da verificacdo do Patriménio Liquido
negativo, o Administrador devera: (a) elaborar, com o Gestor, um plano de resolugao
do Patrimonio Liquido negativo, que observe, no minimo, os requisitos previstos no
artigo 122, caput, 11, “a”, da parte geral da Resolugdao CVM 175; e (b) convocar, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, a Assembleia que
deve deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo.

17.1.3 Caso, antes da convocacdo da Assembleia de que trata a Clausula
17.1.2(b) acima, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido da Classe voltou
a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser dispensados de
continuar com os procedimentos previstos nesta Clausula 17, o Administrador deve
divulgar novo fato relevante, nos termos da Clausula 22 abaixo, no qual devera
constar o valor atualizado do Patrimoénio Liquido da Classe e, sumariamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

17.1.4 Caso, depois da convocacdao da Assembleia de que trata a Clausula
17.1.2(b) acima e antes da sua realizagdo, o Administrador verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que o Gestor
demonstre aos Cotistas o valor atualizado do Patrimoénio Liquido da Classe, as causas
e as circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo, ndo se aplicando,
nessa hipodtese, o disposto na Clausula 17.1.5 abaixo.

17.1.5 Na Assembleia prevista na Clausula 17.1.2(b) acima, na hipdtese de o
plano de resolucdo do Patriménio Liquido da Classe negativo ndo ser aprovado, os
Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122,
8§49, da Resolugcdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para
cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a incorporacdo, a fusdo e a cisdo da Classe
por outro fundo de investimento; (c) a liquidagcdo da Classe, desde que ndo haja
obrigacdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de
declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe.

17.1.6 O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida na Clausula
17.1.2(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo das carteiras da Classe,
sendo certo que a auséncia do Gestor ndo impedira que o Administrador deva realizar
a Assembleia. Os credores da Classe podem se manifestar na referida Assembleia,
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desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

17.1.7 Caso a Assembleia de que trata a Clausula 17.1.2(b) acima ndo se
instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
descritas na Clausula 17.1.5 acima, o Administrador devera entrar com o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da referida classe.

17.2 Sempre que identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo
que represente risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a
integridade do sistema financeiro, a CVM podera solicitar a declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

17.3 O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de
gualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, nos termos da
Clausula 22 deste Anexo.

17.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe, diante da vedagao de renuncia do Administrador conforme
a Clausula 6.2 da Parte Geral do Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia
do pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor
mensal minimo da Taxa de Administracdo tera preferéncia em relacdo aos demais
encargos as Classe, preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacdo.

17.4 O Administrador devera, caso tenha ciéncia da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe: (a) divulgar fato relevante, conforme a Clausula 22 deste
Anexo; e (b) cancelar o registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do
artigo 125 da Resolucdo CVM 175.

18. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO

18.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia.

18.2 Sdo considerados eventos de avaliacgdo do Fundo (“Eventos de

Avaliacdo”) quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) descumprimento, pelos Prestadores de Servico Essenciais e/ou pelo
Custodiante, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos no Regulamento e nos
demais documentos existentes referentes ao funcionamento do Fundo, desde que
ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da
notificagdo;
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(b) desenquadramento da Alocagdo Minima, sem que haja a correspondente
regularizacdo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

(0) a impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros que atendam a Politica
de Investimento da Classe, por um periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis;

(d) RAET, insolvéncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, ou faléncia dos
Prestadores de Servigos;

(e) pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas da Subclasse Unica em
desacordo com o disposto no presente Anexo I; e

18.2.1 Caso ocorra quaisquer um dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador
deverd, de forma imediata (@) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, devendo
este interromper a aquisicao de novos Ativos Alvo; e (c) convocar a Assembleia para
deliberar se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacgao.

18.2.2 Assembleia prevista na Clausula 18.2.1(c) acima devera ser cancelada,
caso tal Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdao da referida Assembleia.

18.2.3 Caso a referida Assembleia delibere que o Evento de Avaliacdo nao
constitui um Evento de Liquidagdo, ou na hipdtese da Clausula 18.2.2 acima, as
medidas previstas na Clausula 18.2.1(a) e (b) acima deverdo ser interrompidas, sem
prejuizo da adocdo de eventuais medidas adicionais que aprovadas pela Assembleia.

18.2.4 Além das obrigacGes do Administrador previstas no Regulamento, o
Administrador obriga-se a, nas hipéteses de RAET, intervengdo, liquidacao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo, cuja conta de titularidade do
Fundo é mantida, fazer o necessario para redirecionar o fluxo de recursos
provenientes do pagamento: (1) dos Ativos Alvo; e (2) dos Ativos Financeiros, para
conta, de outra instituicdo, cujo titular é o Fundo.

18.3 As seguintes hipdteses sao consideradas eventos de liquidagdo

(“Eventos de Liquidagdo”):*

(a) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidacao;

(b) por determinacao da CVM, em caso de violagao de normas legais ou
regulamentares;

! Nota a minuta: A ser ajustado de acordo com as caracteristicas do Fundo e da respectiva Classe.
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(0) na hipdtese de rescisdo ou resilicdo do contrato de prestacdo de servigos
firmado com o Custodiante, ou renuncia do Custodiante, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os prazos e procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(d) renuncia dos Prestadores Essenciais, sem que tenha havido sua substituicdo
por outra instituicdo, de acordo com os prazos e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(e) sempre que assim decidido pela unanimidade dos Cotistas em Assembleia
especialmente convocada para tal fim;

(f) intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador ou
Gestor, sem a sua efetiva substituicdo de acordo com os prazos e procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(9) se apods 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Patrimonio
Liquido médio da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos; e

(h) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente
aos encargos e despesas da Classe nas respectivas datas de vencimento, observado
um prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis.

18.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Administrador
devera, de forma imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento
da amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, que devera
interromper a aquisicdo de novos Ativos Alvo; e (c) convocar a Assembleia para
deliberar sobre a cessacao dos procedimentos de liquidacao da respectiva Classe ou
o plano de liquidagdo elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, em conjunto, nos
termos da Resolugdao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas
gue nao puderam ser contatados.

18.3.2 Caso a Assembleia referida na Clausula 18.3.1(c) acima nado seja
instalada, em segunda convocagdo, por falta de quérum, o Administrador iniciara os
procedimentos de liquidacdo da respectiva Classe, de acordo com o disposto neste
Anexo, em que sera estabelecido o Regime de Amortizagdo Sequencial.

18.3.3 Caso a Assembleia prevista na Clausula 18.3.1(c) acima aprove a
cessacdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe, as medidas previstas na
Clausula 18.3.1(a) e (b) acima deverdo ser interrompidas, sem prejuizo da adogdo
de eventuais medidas adicionais aprovadas pela Assembleia. Adicionalmente, os
Cotistas dissidentes seu sejam titulares de Cotas poderao solicitar o resgate das suas
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Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na referida
Assembleia.

18.4 No ambito da liquidagao da Classe, respeitado o disposto na Resolucdo
CVM 175, o Administrador devera (a) fornecer as informagoes relevantes sobre a
liguidacao da respectiva Classe a todos os Cotistas detentores de Cotas da respectiva
Classe, simultaneamente e de forma imediata, atualizando-as sempre que for
necessario; e (b) assegurar um tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados
aos Cotistas, através da verificacdo da precificagdo e da liquidez da carteira da Classe.

18.5 De acordo com o plano de liquidacdo da Classe aprovado na Assembleia
disposta na Clausula 18.3.1(c) acima, as Cotas da respectiva Classe deverdo ser
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Gestor ndo deverd adquirir novos Ativos Alvo e devera resgatar ou alienar
os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando
todas as medidas necessarias para que tal resgate ou alienacdo dos Ativos
Financeiros nao prejudique a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe,
todas as Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos ativos
integrantes da carteira da Classe deverdao ser destinados para o pagamento do
resgate das Cotas em circulacao, de forma pro rata, respeitada a Ordem de Alocacao.

18.5.1 A Assembleia que confirmar a liquidacdo do Fundo deverd deliberar
sobre os procedimentos de liquidagao e possibilidade de dacdao em pagamento dos
Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

19. COMUNICAGCOES AOS COTISTAS

19.1 As informacbGes sobre a Classe deverdo ser divulgadas de forma
abrangente, equitativa e simultdnea para todos os Cotistas.

19.1.1 As informagoes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverao estar
disponiveis eletronicamente para os Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”,
“comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou “disponibilizacao” na Resolucao
CVM 175 serao consideradas cumpridas na data em que as informagoes se tornarem
acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, seja por forca da
regulamentagao em vigor e/ou do Regulamento e/ou do Anexo, a referida coleta se
dard, nos termos do artigo 12, § 3° da Resolugdo CVM 175, por meio da utilizagdo
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do correio eletronico, identificado no campo “e-mail”, sendo admitido como forma de
correspondéncia valida nas comunicacdoes entre o Administrador e os Cotistas do

Fundo.
19.1.3 N3o serdo enviadas correspondéncias fisicas aos Cotistas.
19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu

endereco eletrénico ao Administrador, o Administrador ficara exonerada do dever de
enviar as informacdes previstas na Resolugcdo CVM 175 ou no Regulamento, quando
da primeira correspondéncia devolvida por incorrecao no respectivo endereco.

20. CONFLITO DE INTERESSES

20.1 Cada Cotista devera reconhecer a existéncia de conflito de interesses
presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, no momento da aquisigdo de
suas respectivas Cotas, sendo certo que a Assembleia Especial sera responsavel por
deliberar acerca de situagOes de conflito de interesses nos termos deste Anexo e da
regulamentacdo aplicavel.

20.1.1 Caso o Cotista observe a ocorréncia de um conflito ou potencial conflito
de interesses, este estard impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao
respectivo conflito.

20.2 O Gestor e as afiliadas do Gestor atuam em diversos segmentos,
exercendo distintas atividades, tais quais: atividades de crédito estruturado, gestao
de ativos, distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem limitagdo, a distribuicdo
das Cotas da Classe no ambito da primeira emissdo e eventuais distribuigdes
subsequentes), banco de investimentos, assessoria financeira, securitizacao, entre
outras.

20.2.1 Poderao ocorrer situacdes de conflito de interesses entre as afiliadas
do Gestor e a Classe em razdao da diversidade das atividades desenvolvidas pelas
afiliadas do Gestor. Na hipdtese de potenciais situagdes de conflito de interesses
acima mencionadas, o Gestor deverd sempre garantir que tal relacionamento siga
padrdes de mercado, levando em consideracao o melhor interesse da Classe e seus
Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo e na regulamentagdo aplicavel sobre
conflito de interesses.

20.2.2 Fica desde ja estabelecido que o investimento em Ativos Financeiros
nao configurara conflito de interesses. Nesse sentido, nos termos deste Anexo, ndo
ha vedacdo para o investimento, pela Classe, da parcela de seu Patriménio Liquido
nao alocada em Ativos Alvo em Ativos Financeiros de emissao dos Prestadores de
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servico e/ou suas partes relacionadas, tampouco a Ativos Financeiros que sejam
fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades.

21. DEMONSTRACOES CONTABEIS

21.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento
nos termos da regulamentacdo aplicavel e dos Artigos 4° e 5° da Instrugdao CVM 579
e terd escrituracdo contabil prépria, devendo as suas demonstragdes contabeis serem
segregadas das demais Classes do Fundo e dos Prestadores de Servigo Essenciais.

21.2 As demonstracbes financeiras da Classe, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente pelo
Auditor Independente, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade. Para os fins desta Clausula, ocorrera a baixa contabil, parcial ou total, de
investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando o Auditor Independente,
o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento realizado nao
gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o
Patrimonio Liquido da Classe.

21.3 O Administrador €& encarregado de preparar e divulgar as
demonstragdes contabeis da Classe, com base no laudo de avaliagdao elaborado por
avaliadores independentes, e, portanto, deve determinar a classificacdo contabil da
Classe como entidade de investimento ou ndo, e realizar o reconhecimento,
mensuracdo e divulgacao apropriados do valor dos investimentos da Classe,
conforme estipulado na regulamentacdo especifica.

21.4 O Administrador pode utilizar informagoes do Gestor ou de avaliadores
independentes para efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos, sem se eximir de suas
responsabilidades pela elaboracdo das demonstragdes contabeis da Classe.

21.5 Ao utilizar informagdes do Gestor, o Administrador deve obter o
conforto necessario sobre a adequacdo de tais informacgbes obtidas, por meio do

emprego dos seus melhores esforgos no @mbito do seu dever de diligéncia.

21.6 As demonstracfes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo
Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da Instrucdao CVM 579 e pelo
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plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

22, INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

22.1 O Administrador devera divulgar, em sua pagina na rede mundial de
computadores, as informagles periddicas e eventuais da Classe, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais
informagdes disponiveis aos Cotistas. O Administrador é responsavel por encaminhar
aos Cotistas e a CVM as informagdes aplicaveis exigidas no artigo 29 do Anexo
Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

22.2 O Administrador serd obrigado a divulgar ampla e imediatamente,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes das carteiras da Classe. Os demais Prestadores de Servicos serdo
responsaveis por informar de forma imediata ao Administrador sobre quaisquer fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

22.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar,
alienar ou manter as Cotas.

22.2.2 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira devera ser (i) comunicado a
todos os Cotistas da Classe; (ii) informado a entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (iii) divulgado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas do
Administrador, do Gestor e, enquanto a distribuicdo publica das Cotas estiver em
curso, dos distribuidores, na rede mundial de computadores.

22.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) a alteracdo no
tratamento tributdrio conferido a Classe, ou aos Cotistas; (ii) a contratacdo de
formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico pelo formador de
mercado; (iii) a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da
prestagao de tal servico pela Agéncia classificadora de risco registrada na CVM
contratada pelo Gestor, para prestar, em nome da Classe, o servigo de classificagao
de risco das Cotas, contratada pelo Gestor para prestar, em nome da Classe, os
servicos de classificacdo de risco das Cotas (“Agéncia Classificadora de Risco”); (iv)
a mudanca na classificagdo de risco atribuida as Cotas ou a Classe; (v) a substituicdo

do Administrador ou do Gestor; (vi) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a
transformacdo da Classe; (vii) a alteragcdo do mercado organizado em que seja
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admitida a negociagao das Cotas; (viii) o cancelamento da admissao das Cotas a
negociacao em mercado organizado; e (ix) a emissao de novas Cotas.

22.3 O Administrador devera encaminhar o informe quadrimestral da Classe
a CVM, conforme o modelo no Suplemento L da Resolugdo CVM 175, no prazo de
15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem tais informagoes.

22.4 O Administrador devera encaminhar o demonstrativo de composicao e
diversificacdo da carteira da Classe a CVM, conforme o formulario disponibilizado no
referido sistema, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacodes.

22.5 O Administrador devera encaminhar semestralmente a composicao da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a
integram, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre civil a que se referirem as informacoes.

22.6 O Administrador devera encaminhar anualmente as demonstracGes
contabeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas, acompanhadas dos
pareceres de auditoria independente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds
o encerramento do exercicio social a que se referirem as informagdes.

22.7 As demonstracbes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

22.7.1 A Classe tera escrituragdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragdes contdbeis ser segregada das demonstragdes contdbeis dos
Prestadores de Servigo Essenciais.

23. DAS DISPOSIGOES GERAIS

23.1 A Classe responde por todas as obrigagoes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os Prestadores de Servigos por tais obrigacdes, salvo
nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

23.2 Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe serdo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.
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SUPLEMENTO I.A - MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE UNICA

[e]2 ([e]) SERIE DA [e]@ ([e]) EMISSAO DA CLASSE UNICA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MACAUBAS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Este Suplemento integra o Anexo ao Regulamento. Os termos deste Suplemento,
quando iniciados com letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos na parte
geral do Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

As Cotas da Subclasse Unica da [¢] ([*]) série da [¢]2 ([*]) emissdo da Classe Unica
- Responsabilidade Limitada do [¢] Fundo do [e¢] Fundo de Investimento em
Participacdo (“Fundo” e “Cotas da Subclasse Unica da [#]@ Série”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento

do Fundo ("Regulamento”):

(a) data de emissdo: data da primeira integralizacdo das Cotas da Subclasse
Unica da [#]2@ Série (“Data da 12 Integralizacdo”);

(b) quantidade inicial: [*] ([*]);

(c) valor unitério: R$[e] ([*]) reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizacdo, as Cotas da [¢]@ Série, sendo que tais Cotas da Subclasse Unica da
[e]2 Série serdo valorizadas a cada Dia Util, observado o previsto no Anexo;

(d) volume total: na Data da 12 Integralizacdo, R$ [¢] ([*]) reais), varidvel de
acordo com o valor unitério das Cotas da Subclasse Unica da [¢]2 Série em cada data
de integralizacao;

(e) forma de colocacdo: sob o rito de registro automatico, em regime de melhores
esforcos em lote Unico e indivisivel, nos termos da Resolucdao CVM 160, de 13 de
julho de 2022;

6] coordenador lider: A Administradora;

(9) possibilidade de distribuicdo parcial: serd permitida, desde que haja a
colocacdo da quantidade minima de R$ [¢] ([¢]) Cotas da Subclasse Unica da [e]@
Série, com o cancelamento do saldo de Cotas da Subclasse Unica da [¢]2 Série ndo
colocado;

(h) lote adicional: a quantidade inicial de Cotas da Subclasse Unica da [¢]2@ Série
poderd ser acrescida em até [¢]%([¢] cento) de Cotas da Subclasse Unica da [¢]2
Série;
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(i) publico-alvo da oferta: Investidores Profissionais;

M aplicacdo minima: nao ha;

(k) periodo de distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de
publicagdo do anuncio de inicio;

) forma de integralizacdo: [a vista, na subscricdo / de acordo com o cronograma
de integralizagdo definido no boletim de subscricdo das Cotas da Subclasse Unica da
[#]@ Série / por meio de chamadas de capital realizadas pelo Gestor, de acordo com

os procedimentos descritos no boletim de subscricao];

(m) Meta de Rentabilidade: [*]% ([¢] por cento) do [¢], adicionado de spread de
[[*]% ([*] por cento) a.a / até [*]% ([¢] por cento) a.a, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intencdes de investimento na oferta das Cotas da

Subclasse Unica da [#]@ Série];

(n) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdao: [ndo ha periodo de

caréncia/ [¢] ([¢]) meses contados da Data da 12 Integralizagdo];

(o) cronograma de pagamento da remuneracdo: desde o 1° (primeiro) més apds

o fim do periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo das Cotas da Subclasse
Unica da []@ Série;

(p) periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha periodo de
caréncia/ [*] ([*]) meses contados da Data da 12 Integralizagao];

(9) cronograma de amortizacao do principal: [e];

(n prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas da Subclasse Unica da [¢]2 Série
serdo resgatadas na Ultima data de amortizacdo do principal, sendo que tal data

devera corresponder ao término do prazo de duracgdo de tais cotas;

Os termos e expressoes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.
[--1, [--]1 de [--] de 20[--].

[--1

[GESTOR]
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ANEXO A AO ANEXO I- TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE
RISCO

Pelo presente Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento da CLASSE
UNICA - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACGES MULTIESTRATI'EGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° [¢] ("Fundo”
e "Regulamento”, respectivamente), para todos os fins de direito, [inserir dados do
investidor], adere, expressamente, aos termos do Regulamento, cujo conteldo
declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se de outra forma indicado, os termos definidos que forem aqui utilizados
terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

O investidor declara que tomou ciéncia:
(a) de que sera cobrada Taxa de Administracao;

(b) de que todas as decisOes que envolvam os interesses dos Cotistas serao
divulgados na pagina da CVM na rede mundial de computadores;

(c) da Politica de Investimento da Classe e dos riscos envolvidos nesse tipo de
aplicacao financeira, em funcdo das caracteristicas de seus ativos;

(d) de que o Administrador, o Gestor, o Custodiante [ou os coordenadores da
oferta publica com esforcos restritos] das Cotas da Subclasse Unica ndo se
responsabilizardo por eventuais perdas que a Classe venha apresentar em
decorréncia de sua Politica de Investimento, em razao dos riscos inerentes a natureza
da Classe;

(e) dos objetivos da Classe, de sua Politica de Investimento e da composicdo de
sua carteira;

(f) da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdao da CVM, independentemente de
realizacdo de assembleia;

(9) de que as operagoes/aplicacdes da Classe ndao contam com garantia dos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo ou de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC);

(h) dos riscos decorrentes do investimento na Classe e de que tais riscos podem

acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido e a ocorréncia de
Patrimonio Liquido da Classe negativo; e
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(i) de todos os fatores de risco descritos no Regulamento;

O investidor declara, ainda:

(a) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento do Fundo;

(b) de que, [conforme disposto na Clausula 20.1.2 deste Anexo e no Artigo 12, §
3° da Resolucdo CVM 175, admite-se a utilizacdo do correio eletronico, identificado
no campo “e-mail” abaixo, como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes
entre o Administrador e os Cotistas do Fundo;

(c) a rentabilidade da Classe no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura da Classe;

(d) ter ciéncia de que o objetivo da Classe ndo representa garantia de
rentabilidade;

(e) ter ciéncia de que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado,
sem possibilidade de resgates, a ndo ser na data de resgate definida no respectivo
Suplemento ou pela liquidacao antecipada do Fundo;

(f) ter ciéncia de que os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das Cotas
ndo serdo oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro;

(9) ter ciéncia de que se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui
prestadas;

(h) que se obriga a prestar ao Administrador quaisquer informacdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagoes financeiras solicitadas;

() ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, o Gestor tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao da carteira, observando o disposto
no Regulamento, na legislagao vigente, podendo definir como atuar dentro das
possibilidades de mercado;

6)) estar ciente de sua condicao de Investidor Profissional nos termos da
regulamentacgdo aplicavel, e afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro
e de capitais suficiente para que ndo lhe sejam aplicaveis um conjunto de protecdes
legais e regulamentares conferidas aos investidores ndo profissionais;
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(k) ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados
a aplicacdo de seus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores
profissionais;

) tem conhecimento de que a oferta de Cotas ndo foi submetida a analise prévia
da CVM, sendo realizada por meio do rito de registro automatico previsto na
Resolugdo CVM 160, bem como de que a oferta de Cotas nao foi precedida de
gualquer autorizagdo por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora;

(m) ndo foi ou sera elaborado prospecto referente a oferta de Cotas, sendo o
Regulamento suficiente para o completo entendimento do Fundo, da Classe, de suas
operacdes e dos riscos envolvidos; e

(n) tem conhecimento de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagao
referidas na Resolugdo CVM 160, podendo ser negociadas entre Investidores
Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da
oferta; e ao publico investidor em geral apds decorridos 1 (um) ano da data de
encerramento da oferta].

[local], [«] de [e] de [e]

Nome do Investidor: [e]
CNPJ/MF / CPF/MF: [e]
E-mail: [e]
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