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REGULAMENTO DO
SIGEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - FUNDO

1.1. O SIGEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacoes, constituido sob a forma
de condominio fechado, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolugdo 175 e
pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tem o Prazo de Duracao indeterminado.

CAPITULO II - DEFINICOES

2.1.  Sem prejuizo de defini¢Ges especificas previstas na Parte Geral ou no Anexo da Classe, os
termos e expressoes previstos neste Regulamento, indicados em letra maitscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: ¢ o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA;

ADMINISTRADORA: REAG TRUST ADMINISTRADORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ
sob o n°® 23.863.529/0001-34, com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 2.277, 17° andat, conjunto 1.701, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, autorizado pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para prestar o servigo de administragao
de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 15.170,
de 12 de agosto de 2016;

ANBIMA: ¢ a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo: significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a
constitui¢ao da Classe de Cotas, que rege o funcionamento
da Classe de modo complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

Assembleia de Cotistas: significa indistintamente a Assembleia Geral de Cotistas
e/ou a Assembleia Especial de Cotistas;

Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia para a qual sio convocados todos os
cotistas do FUNDO;

Assembleia  Especial  de significa a assembleia para a qual sio convocados somente os
Cotistas: cotistas de determinada Classe ou subclasse de Cotas;



Auditor Independente:

B3:
BACEN:
Classe:
CMN:

CNPJ:

Cédigo ANBIMA:

Cédigo Civil:

Cotas:

Cotista:

CUSTODIANTE:

CVM:

Dia Util:
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¢ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao das
demonstracoes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacao
da ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

o Banco Central do Brasil;

significa a unica classe de Cotas emitidas pelo FUNDO;
Conselho Monetario Nacional;

¢ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

significa o Cddigo de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros
da ANBIMA e o Regras e Procedimentos de Administragio e Gestao

de Recursos de Terceiros quando mencionados em conjunto;

significa a Lei n.° 10.4006, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, subclasse ou série;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissio do
FUNDO;

REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., insctito sob o
CNPJ/MF n° 34.829.992/0001-86, com sede na cidade e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
2.369, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
autorizado pela CVM para prestar o servigo de escrituragao
de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 18.093,

de 17 de setembro de 2020;
a Comissao de Valores Mobilidtios;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nao
haja expediente bancario ou dias em que nao funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional na cidade de Sao
Paulo/SP;



Encargos:

FUNDO:

GESTORA:

Investidor Profissional:

Investidor Qualificado:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

Prazo de Duragao:

Prestador de Servigo
Essencial:

Resolugao 30:
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despesas especificas que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO ou da Classe de Cotas, conforme o caso, conforme
relacionadas no item 9.1 da Parte Geral;

o SIGEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA;

REAG JUS GESTAO DE ATIVOS JUDICIAIS LTDA.,
sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n°
46.356.742/0001-55, com sede na cidade e Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar,
conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01.452-000,
devidamente autorizada a prestagio dos servicos de
administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério n° 20.405, de 02 de dezembro de
2022;

sao os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolucio 30;

sao os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 na Resolug¢ao 30;

é toda e qualquer distribuigdao publica de Cotas sob o regime
do rito de registro automatico de distribui¢ao, nos termos da
Resolucio 160;

é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o regime
do rito de registro ordinario de distribuicao, nos termos da
Resolucio 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns para todas as classes do FUNDO;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

o montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de Ativos da Classe, mais valores a recebet,
menos as Exigibilidades e eventuais provisoes;

o FUNDO tem prazo de duracao indeterminado;

significa a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA,;

significa a Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;
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Resolugio 160: significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Resolugio 175: significa a Resolu¢ado CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Taxa de Administragao: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA ¢ os prestadores dos servigos por
ela contratados e que nao constituam encargos do FUNDO;
e

Taxa de Gestio: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA ¢
os prestadores dos servicos por ela contratados e que nio
constituam encargos do FUNDO.

CAPITULO III - OBJETIVO DO FUNDO E DA CLASSE DE COTAS
3.1.  E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valotizacio de suas Cotas, por meio
da aplicacao dos recursos do FUNDO na aquisi¢ao de Ativos Alvo, participando do processo
decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica
e na sua gestdo, de acordo com os critérios de composi¢ao e diversificacdo estabelecidos neste

Regulamento e demais disposi¢Oes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, Classe esta que nao tera subclasse de
Cotas.

CAPITULO IV - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO
4.1.  Asatividades de administracio do FUNDO serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigagdes legais e regulamentares previstas na Resolugao 175:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) os livros de atas de Assembleias Gerais de Cotistas, de atas de Assembleias
Especiais de Cotistas e de atas das reunides do Comité de Investimento;

o) o livro ou lista de presenga de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;



(if)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(Vi)
(viii)
(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do FUNDO;
e

f) copia da documentagao relativa as operagoes do FUNDO, apos a entrega
desta pela GESTORA.

solicitar, se for o caso, a admissao a negocia¢ao das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacio vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagiao
aplicavel,

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem
como as demais informacoes cadastrais do FUNDO e de suas classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagées;

monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, se houver;
observar as disposi¢oes constantes do Regulamento;

coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas e cumprir suas deliberagoes;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe de Cotas;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados
em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagées completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a ADMINISTRADORA,
GESTORA, consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servi¢os:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracio de cotas, auditoria

independente e custodia de valores mobiliarios, caso aplicavel;

assegurar o aprecamento dos Ativos integrantes da Carteira da Classe;



4.2.
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(Xv)  manter atualizada junto 2 CVM e 2 ANBIMA, conforme aplicavel, as informagoes
cadastrais do FUNDO e da Classe, incluindo, mas nio se limitando a lista de todos
os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO e pela Classe;

(xvi) por enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informacoes do FUNDO e
da Classe, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA;

(xvii) realizar as contratacdes de sua responsabilidade, nos termos do Capitulo V desta
Parte Geral;

(xviii) realizar os procedimentos necessitios para a concretizagio das transacoes efetuadas
pela. GESTORA em nome da Classe, observadas as regras e procedimentos
estabelecidos no Acordo Operacional;

(XiX) autorizar e solicitar a instituicio responsavel pela liquidacio financeira das
operagoes do FUNDO e¢/ou da Classe e o processamento da liquidacio dos
investimentos e desinvestimentos; e

(XX)  comunicar 2 CVM, nos termos da regulagio em vigor, eventual desenquadramento
relacionado a Carteira da Classe.

4.1.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitages legais ¢ da Resolucio 175 e
deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do
FUNDO.

4.1.3. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento a GESTORA sobre
qualquer alteracao no presente Regulamento.

4.1.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacio da documentagio
relativa aos Ativos Alvo.

4.1.5. No momento de constituicio do FUNDO, a ADMINISTRADORA declara que
tem completa independéncia no exercicio de suas fungoes perante o FUNDO e nio se
encontra em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagio ao FUNDO
e/ou aos Cotistas. A ADMINISTRADORA deveri informar aos Cotistas qualquer evento

que venha a coloca-lo em situagao que possa configurar conflito de interesses com relagao

a0 FUNDO e/ou aos Cotistas.
As atividades de gestdao da carteira do FUNDO serio exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacoes
legais e regulamentares previstas na Resolugao 175:

(i) informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao
em prestador de servico por ele contratado;



(ii)

(iii)

(iv)

(V)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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providenciar a elabora¢ao do material de divulgacao da Classe para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagao relativa as operagoes de cada Classe de Cotas;

manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e, se for o
caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

fornecer aos Cotistas, conforme conteido e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizagdes periédicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificagio de possiveis agées que maximizem o resultado do
investimento;

firmar os acordos de acionistas em Sociedades Investidas, conforme aplicavel;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da
sociedade investida, nos termos do disposto no § 1° do art. 5° do Anexo Normativo
IV da Resolugido 175, e assegurar as praticas de governanga referidas no art. 8°, do
Anexo Normativo IV da Resolucao 175;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos
e de investimentos;

pelas decisdes de investimento e desinvestimento da Carteira da Classe, em
conformidade com a politica de investimento estabelecida no Anexo, bem como
pela celebragdo, quando for o caso, de todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a
Classe para essa finalidade;

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio
em terceiro por ela contratado em nome da classe;

manter em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa as operagoes
da Classe;

por enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informag¢oes do FUNDO e
da Classe, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA;



(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)
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fornecer, sempre que necessario para atender as solicitacdes da ANBIMA, os dados,
posicoes da Carteira da Classe, informagdes, analises e estudos que fundamentaram
a compra e/ou a venda de qualquer Ativo que tenha integrado ou que integre a
Carteira da Classe, colaborando no esclarecimento de quaisquer duvidas que
possam surgir com relacdo a tais operagoes;

realizar, sempre que aplicavel, a classificaggo ANBIMA da Classe de acordo com
seus objetivos, politicas de investimento e composi¢ao da carteira, em
conformidade com as normas e critérios estabelecidos pela ANBIMA, nos termos
do Coédigo ANBIMA; e

encaminhar 4 ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes 4 sua
assinatura (sem prejuizo dos eventuais termos negociados no Acordo Operacional),
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe, sendo responsavel
por representar a Classe em quaisquer situagdes que envolva a negociagao de
Ativos;

monitorar os Ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da GESTORA;

realizar as contratagoes de sua responsabilidade, nos termos do Capitulo V desta
Parte Geral.

prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagio e de
garantias reais, em nome do FUNDO;

contratar, em nome ao Classe, bem como coordenar, os servicos de assessoria ¢
consultoria correlatos a0s investimentos ou desinvestimentos dos Ativos;

negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos ¢ os intermediarios para realizar

operagoes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

indicar os representantes da Classe que comporio o conselho de administragao e
outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel, bem como fixar as
diretrizes gerais que deverao ser observadas por tais representantes;

proteger os interesses da Classe junto as Sociedades Investidas ou fundos
investidos, conforme o caso, e manter acompanhamento continuo sobre o
desempenho dos investimentos da Classe;

avaliar se a opera¢ao de investimento necessita ser submetida para analise prévia do
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica e, caso positivo, tomar todas as
providéncias necessarias neste sentido;
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(Xxvi) encaminhar para a prévia validagio da ADMINISTRADORA as minutas relativas
aos documentos a serem utilizados para formalizacio dos investimentos e
desinvestimentos da Classe;

(xxvil) encaminhar 28 ADMINISTRADORA, imediatamente apds a sua formalizagio, os
documentos relativos a realizagao de qualquer reorganizagao societaria (fusio, cisao,
incorporagao, associa¢ao, dentre outros) envolvendo as Sociedades Investidas ou
fundos investidos, conforme o caso, para que a ADMINISTRADORA tenha
tempo habil de refletir referidas alteragoes nos relatérios do FUNDO;

(Xxvili) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do FUNDO, a
documentagio relativa as operagcées do FUNDO;

(XXiX) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagio vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolugao 175;

(xxx) elaborar as propostas de investimento em Sociedade Alvo ou Sociedade Investida
e desinvestimento em Sociedade Investida a serem enviadas ao Comité de
Investimento, bem como quaisquer outros materiais necessarios a deliberagao pelo
Comité de Investimento;

(xxxi) solicitar a ADMINISTRADORA o processamento da liquidagio dos

investimentos e desinvestimentos;

(xxxil) comunicar ao Comité de Investimento e/ou aos Cotistas, por intermédio da
ADMINISTRADORA, se houver situagdes em que se encontre em potencial
conflito de interesses;

(Xxxiii) praticar os demais atos que lhe sejam delegados pela ADMINISTRADORA.

4.2.2. Nadata deste Regulamento, a GESTORA declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas fung¢oes perante o FUNDO e nao se encontra em situagao que possa
configurar conflito de interesses com relacio a0 FUNDO e/ou aos Cotistas. A GESTORA
devera informar a ADMINISTRADORA e aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-lo em situagdao que possa configurar conflito de interesses com relagio ao FUNDO
e/ou aos Cotistas.

4.2.3. Nos termos deste Regulamento, a GESTORA podera representar o FUNDO nas
assembleias gerais de acionistas e/ou nas assembleias gerais de debenturistas das Sociedades
Alvo que integram a carteira da Classe, conforme o caso. A GESTORA devera dar
conhecimento a respeito das delibera¢oes e disponibilizar a ADMINISTRADORA uma
copia da ata correspondente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da sua
disponibilizagio a GESTORA pela Sociedade Alvo ou pelo agente fiduciario dos Ativos
Alvo.

10
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4.2.4. Para fins do disposto no inciso (vi) do paragrafo primeiro do artigo 9 do anexo
complementar VIII do Cédigo ANBIMA, a descricao da politica de rateio de ordens
adotada  pela ~GESTORA  pode ser encontrada em  seu  website:
https://www.reag.com.br/codigos-manuais-e-politicas.

4.2.5. A GESTORA exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos
ativos integrantes do patriménio do FUNDO, na qualidade de representante deste. A
politica de exercicio de voto pela GESTORA pode ser encontrada em:
https://www.reag.com.br/codigos-manuais-e-politicas.

4.2.6. Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista no inciso (vii) do item
4.2,2 GESTORA, em conjunto com a ADMINISTRADORA, pode submeter a questio
a prévia apreciagdo da Assembleia Especial de Cotistas, tendo em conta os interesses da
Classe e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacio a
conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram a informacao.

Sem prejuizo de outras disposicGes previstas na Resolucao 175, ¢ vedado a

ADMINISTRADORA ¢ 2 GESTORA em suas respectivas esferas de atuagio, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a qualquer Classe:

(i)
(i)

(iii)

(iv)
(V)

(vi)

(vii)

4.4.

receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas hipoteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso 11, alinea “a”, item 3 da parte geral da Resolugio 175;

vender Cotas a prestacio, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de Cotas
subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado
em Assembleia Especial de Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢oes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118
da parte geral da Resolugao 175.

E vedado ao FUNDO a aplicagao em cotas de Classes que nele invistam, assim como é

vedada a aplicacao de recursos de uma Classe em cotas de outra Classe do FUNDO.

4.5.

E vedado 2 ADMINISTRADORA, 2 GESTORA ¢ i consultoria especializada (se

houver) o recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso da consultoria
especializada (se houver), sugestao de investimento.

11
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4.6.  Evedado o repasse de informacio relevante ainda nio divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de
relacao comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

4.7.  Os prestadores de servicos do FUNDO devem transferir a Classe qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condigao.

4.8. No exercicio de suas atribuicoes, a ADMINISTRADORA ¢ a2 GESTORA deverao
observar o disposto no Coédigo ANBIMA.

CAPITULO V - DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

51. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

() realizar os servicos de tesouraria, liquidacio financeira, contabilizagao,
controladoria de ativos e passivos, bem como a custédia da carteira de ativos do
FUNDO;

(i) abertura e movimentacio de contas bancarias, em nome do FUNDO;

(i) recebimento de recursos quando da emissio ou integralizacio de Cotas, e
pagamento quando de amortiza¢ao ou do resgate de Cotas ou quando da liquidagao
do FUNDO;

(iv) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos ativos do FUNDO;

(v) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe;

(vi)  acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicivel e/ou por seus tepresentantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;

(Vi) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacoes da
Classe.

5.2.  E vedado a qualquer prestador de servi¢os receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que nao seja de titularidade da Classe.

CAPITULO VI - RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a2 GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-
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se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas
respectivas atribuicoes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes,
empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigagoes assumidas neste
Regulamento, ou ainda de suas obrigacoes decorrentes de normas legais, desde que tal
descumprimento seja decorrente de comprovado dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-E do
Codigo Civil, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros
ou outras penalidades impostas por disposi¢ao legal ou decisio expedida por autoridade judicial ou
administrativa competente.

6.2.  Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, mediante aviso a0 mercado ou por meio de
comunicag¢io enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, 2 administracio e/ou a
gestio do FUNDO.

7.2.  Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

() descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado
ao FUNDO, por decisao da CVM;

(i) renuncia; ou
(i) destituicdo, por deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas.

7.21. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do FUNDO impede a
ADMINISTRADORA de renunciar a administracao fiduciatia do FUNDO, mas nio sua
destituicao por forca de deliberacao da assembleia de cotistas.

7.3.  Nas hipoteses de descredenciamento ou rendncia previstas nos itens 7.1 e 7.2 acima, fica a
ADMINISTRADORA obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacio,
sendo facultada a convocagao da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugao 175.

7.3.1. No caso de renincia,a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA devem permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢ao, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.3.2. Caso a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA nio seja(m) substituida(s)
dentro do prazo referido no item 7.2.1 acima (em caso de renuncia) ou pela Assembleia
Geral de Cotistas prevista na Clausula 7.2 (em caso de descredenciamento), o FUNDO
deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XII da parte geral da Resolugao 175, devendo
a GESTORA permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao e a

ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CV.
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7.3.3. Caso o FUNDO possua diferentes classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e¢/ou a GESTORA, tal
classe deve ser cindida do FUNDO.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA DE COTISTAS E DOS PROCEDIMENTOS

APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de

Cotistas, conforme aplicavel, deliberar sobre:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

as demonstracoes contabeis;
a substituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

a emissao de novas Cotas, na classe fechada, hipotese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricio das novas cotas, sem prejuizo do disposto
no item 8.3.1 do Anexo;

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a liquidagio do

FUNDO ou da Classe;
a alteracao da Parte Geral e do Anexo, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo;

o plano de resolucao de Patrimonio Liquido negativo, nos termos do art. 122 da parte geral
da Resolucao 175;

o pedido de declarac¢io judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;

o requerimento de informagdes por parte de cotistas, observado o § 1° do art. 26, do Anexo
Normativo IV da Resolucio 175;

a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe ¢ a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA ¢ entre a Classe e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, sem prejuizo do
disposto no art. 78, § 2°, da parte geral da Resolugao 175;

o pagamento de encargos nao previstos no art. 117 da parte geral da Resolugao 175 e no
art. 28 do Anexo Normativo IV da Resolucio 175;

a aprovacao do laudo de avaliacio do valor justo de Ativos utilizados na integralizacio de
Cotas de que trata o art. 20, § 6°, do Anexo Normativo IV da Resolugao 175;

deliberar sobre as demonstracdes contibeis da Classe;
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deliberar sobre a elevacio da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Custodia e/ou da Taxa de Performance, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de redugio;

deliberar sobre a substituicato da CONSULTORA (se houver);

o pagamento, pela Classe, de despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos,
bem como sobre o aumento dos limites maximos dos Encargos previstos neste
Regulamento;

alteragoes de termos, renuncia de direitos e transigéncias relativamente ao Compromisso
de Investimento; e

o encerramento antecipado ou acerca da prorrogacao do Periodo de Investimentos.

8.1.1. A Parte Geral e/ou o Anexo podem ser alterados, independentemente da
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragao:

() decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao

ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagiao aplicavel e de convénio
com a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da Classe, tais como alteracido na raziao social, enderego, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(i) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

8.1.2. As alteracoes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem
sido implementadas.

8.1.3. A alteracao referida no inciso (i) do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacao
da CVM em contrario, para proceder as altera¢oes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes
contabeis da Classe e, consequentemente, do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias
ap6s o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente
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8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias ap0s estarem disponiveis aos cotistas as demonstragoes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do auditor independente.

8.1.7. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 8.1.6 acima.

8.1.8. As demonstragoes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas nao seja instalada em virtude de nao comparecimento dos Cotistas.

8.1.9. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia, as
alteragoes de Regulamento decorrentes de incorporagao, cisdo, fusio ou transformacao sé
entrardo em vigor a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas,
nos termos da Resolucdo 175.

A alteragio da Parte Geral no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de Cotas,

caso aplicavel, deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3.

A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve

ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicao de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1. A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagao da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocagao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagdo e votagdao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

8.3.3. As informagdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagio dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacao completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

8.3.4. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizacao.

8.3.5. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera

realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo
da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.
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8.3.6. O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacio.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de

Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

8.5.

8.0.

(i)

(i)

8.7.

8.4.1. O pedido de convocacio pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por
Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacao e a realizacio da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim
convocada deliberar em contrario.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niumero de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como

ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacao de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissio de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificagao do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.6.4. Dos trabalhos e das deliberacdes da Assembleia de Cotistas sera lavrada, em livro
proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado

voto escrito no formato exigido pela ADMINISTRADORA.

Exceto em relacdo as matérias relacionadas no item 8.7.1 abaixo, as deliberacGes das

Assembleias de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes.
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8.7.1. Estio sujeitas a aprovacdo de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas
subscritas as matérias descritas nos incisos (i), (i), (iv), (v), (ix), (x), (xi), (xii) e (xiii) do item
8.1. acima.

8.8.  Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participa¢do no
FUNDO, Classe ou subclasse, conforme o caso.

8.9.  As deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, a exclusivo da ADMINISTRADORA,
sem necessidade de reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipétese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo
de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta, no respectivo prazo acima, sera
considerada como anuéncia por parte dos respectivos Cotistas, entendendo-se por estes
autorizada, desde que tal interpretacdo conste da consulta.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial de
Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. As delibera¢oes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva classe de Cotas, conforme o caso.

8.10.2. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacio
do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.10.3. Os Cotistas Inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas
ou da Assembleia Especial de Cotistas nao terao direito a voto.

8.11. O resumo das decisoes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da respectiva classe de Cotas no prazo de até 30
(trinta) dias ap6s a data de realizacdo da assembleia.

8.12. Todas as informagdes ou documentos para os quais a Parte Geral e o Anexo exijam

“encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibiliza¢ao” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA, https://
https://www.reag.com.br/ ou no website da GESTORA, https://reagasset.com.br/, conforme

aplicavel, ou (ii) serao enviadas diretamente por correio eletronico para os Cotistas.

2 <« <<

8.13. Nas hipéteses em que a Parte Geral e o Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”, “manifestaciao”
ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de Vontade serdao reahzadas por meio
eletronico, mediante envio de cotreio eletronico pata juridico@treag.com.

8.14. Toda manifestacio dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢oes previstos na Resolugao 175.
CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO
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Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

diretamente, assim como de suas Classes, conforme aplicavel, sem prejuizo de outras despesas
previstas na Resolugao 175:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

V)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO, inclusive a taxa de
fiscalizacao da CVM;

Taxa de Administraciao, Taxa de Gestdo, Taxa de Custddia e Taxa de Performance;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicacdo de relatérios e
informagoes periodicas previstas na Resolu¢ao 175;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissOes pagas por operagdes da Carteira de Ativos;

despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugio de garantia ou
de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de Ativos da carteira;

com liquidagdo, registro, negociagao e custodia de operagoes com ativos, incluindo
despesas de registro e manutencio de contas junto a B3, Selic, CBLC ¢/ou outras entidades
analogas;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des com Ativos da Carteira;

despesas relacionadas a ofertas de distribuicio primaria de Cotas, para custos que
eventualmente nao sejam atribuidos aos investidores por meio da respectiva Taxa de
Distribuicao Primaria, bem como referentes ao registro das Cotas para negociacio em
mercado organizado de valores mobiliarios, observado o limite da Taxa Maxima de
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Distribuic¢ao, incluindo assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e
na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido
necessarias a realizagdo da respectiva oferta subsequente, as quais serdo devidamente
descritas nos documentos das ofertas subsequentes, limitadas, dentro de um periodo de 12
(doze) meses, considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o calculo;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicio que detém os
direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao com base
na taxa de administra¢ao, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da parte
geral da Resolugao 175;

taxa maxima de distribuicao;
despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada classe de Cotas, desde
que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugao 175;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos da
Classe entre bancos;

contratagdao da agéncia de classificagao de risco de crédito;

contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que a Classe o tenha suas cotas admitidas a negociagao;

contratacao de laudo de avaliagao das Sociedades Investidas;

parcela de prejuizos ndo coberta por apodlice de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo
da ADMINISTRADORA, ¢/ou da GESTORA no exercicio de suas respectivas fun¢oes;

contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas admitidas a negocia¢ao, bem
como as despesas com a escrituraciao das Cotas

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depésito de valores mobiliarios;

9.1.1. Como o FUNDO possui Classe tnica de Cotas, ndo havera rateio de despesas
e contingencias.

9.1.2.  Quaisquer Encargos nio previstos neste Regulamento como Encargos correrdo por

conta da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, salvo deliberacio contraria da
Assembleia de Cotistas.
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9.1.3. Independentemente de ratificagdo pela Assembleia de Cotistas, os Encargos do
inciso (xxix) do item 9.1 acima incotridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA anteriormente a constitui¢ao da Classe ¢/ou do FUNDO ou ao seu registro
na CVM e na ANBIMA serio passiveis de reembolso pela Classe, desde que incorridas nos
12 (doze) meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento da Classe na
CVM. Nesta hipotese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis
de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes
financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe.

9.2.  Parcelas da Taxa de Administragao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderdo ser
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatoério dessas
parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracio e da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

9.3. Os valores previstos no item 9.1 serdo corrigidos anualmente pelo IPCA ou por outro
indice que venha a substitui-lo.

CAPITULO X - INFORMACOES

10.1. A ADMINISTRADORA deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso, e a CVM, por meio de
sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a
que se referirem, as informagoes referidas no Suplemento L da Resolugao 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
que se referir, a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social a
que se referirem, as demonstracdes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de suas
classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacio, edital de convocacio e outros documentos relativos a
Assembleias Especial de Cotistas ou a Assembleias Geral de Cotistas, conforme o caso; e

(V) em até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleias Especial de Cotistas ou a ata
da Assembleias Geral de Cotistas, conforme o caso.

10.1.1. A informacio semestral referida no inciso (ii) do item 10.1 acima deve ser enviada
a CVM com base no exercicio social do FUNDO.

CAPITULO XI - DIVULGAGCAO DE INFORMACOES
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11.1.  As informagdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2.  Caso sejam divulgadas a terceiros informagoes referentes a composi¢io da carteira, a
mesma informagao deve ser colocada a disposicio dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacao de informagdes aos prestadores de servigos, necessarias para
a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e

entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que ¢ responsabilidade dos demais prestadores de servicos
informar imediatamente 2a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter

conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

() comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociagio, se for o caso;

(i) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto
a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

11.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:
(1) alteracio no tratamento tributario conferido ao FUNDAO, a Classe ou aos Cotistas;
(i) contratagao de formador de mercado e o término da prestacio desse servigo;

(iii) contratagao de agéncia de classificagdo de risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificacio de risco atribuida a Classe ou subclasse de Cotas;

(v) alteracio de Prestador de Servico Essencial;
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(vi) fusao, incorporagao, cisio ou transformacao da Classe de Cotas;
(vii)  alteracio do mercado organizado em que seja admitida a negociacio das Cotas;
(viii)  cancelamento da admissdo das Cotas a negociagio em mercado organizado; e

(iX)  emissio de Cotas de Classe fechada.

11.4.  Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a GESTORA ¢ a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem
que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atfpica na cotagao,
preco ou quantidade negociada de Cotas.

11.5. Além das disposicbes previstas neste Capitulo XI, a GESTORA ¢ a
ADMINISTRADORA também deverao observar a metodologia e a periodicidade que vierem a
ser estabelecidas por meio de regras e procedimentos regulamentados pela ANBIMA.

11.6. A divulgacio de informagoes sobre a Classe de cotas deve ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas da Classe, inclusive, mas nao limitadamente, por meio da
disponibilizacao dos seguintes documentos e informagoes nos canais eletronicos e nas paginas na
rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do distribuidor,
enquanto a distribuigao estiver em curso, e da entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao:

(i) Regulamento atualizado;
(i) descricio da tributagdo aplicavel; e
(iii) politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se for o caso.

11.7. A GESTORA devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualizagdes de
seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo FUNDO, as quais deverdo conter
uma analise comparativa entre as premissas consideradas quando da contratacao do investimento
e aquelas verificadas no momento de elaboragao da respectiva atualizagiao, acompanhada do plano
de acdo a ser perseguido pela GESTORA com vistas a maximizar o resultado do investimento
realizado pelo FUNDO.

CAPITULO XII - DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas classes de Cotas devem ter escrituracao contabil proprias, devendo as
suas contas e demonstragoes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstracdes contiabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.
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12.2. O exercicio social do FUNDO se encerrara no ultimo dia de maio de cada ano, quando
devem ser levantadas as demonstracoes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas classes de
Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboragao e a divulgacdo das demonstragées contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4.  As demonstracoes contabeis do FUNDO e de suas classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam
o exercicio dessa atividade.

12.5. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatéria caso o FUNDO ou a Classe
esteja em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

12.6. O Patrimoénio Liquido da Classe é formado pelos Ativos da respectiva Carteira e sera
calculado diariamente pela ADMINISTRADORA.

12.7. A verificagdo do Patriménio Liquido da Classe para identificagdo da ocorréncia de
Patrimoénio Liquido negativo sera realizada pela ADMINISTRADORA ou sempre que solicitado
pela  GESTORA. Caso o Patriménio Liquido da Classe venha a ser negativo, a
ADMINISTRADORA tomara as medidas previstas no artigo 122 da parte geral da Resolugao 175.

CAPITULO XIII -FORO [E ARBITRAGEM]

13.1.  Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa set, para propositura de quaisquer agoes judiciais
relativas a0 FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicaciao deste Regulamento.

13.2. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente nomear
um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro
arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro
escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro
escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na comunicagao de aceitagao da arbitragem e o
terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacao do arbitro da
parte requerida. Nao sera permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de
procedimento arbitral composto por mais de dois polos antagonicos entre si. Serd, contudo,
permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

13.3. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e obedeceri as
normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes a
época da solugao do litigio.

13.4.  Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, cada parte pagara os honorarios,
custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas
do terceiro arbitro na proporg¢ao de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de
uma parte num dos pélos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao
referido pélo serao rateados de forma igual entre as mesmas.
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13.5.  Qualquer ordem, decisao ou determinacao arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo
titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo
arbitral, independentemente de execug¢ao judicial.

13.6. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagaio do mesmo
ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciirio (caso o tribunal arbitral ainda nio tenha sido instaurado),
no foro eleito conforme o item 13.7 abaixo.

13.7.  Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constitui¢ao, operagao, gestao e funcionamento do FUNDO, nio possa por
qualquer razao ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste Capitulo XIII, fica eleito o foro da
comarca de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, com expressa rentincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢oes judiciais relativas ao FUNDO ou
a questoes decorrentes da aplicagao deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das medidas
cautelares mencionadas acima.
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ANEXO 1

CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DO
SIGEL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - DEFINICOES

1.1.  Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maitscula, no singular
ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relagao as

defini¢oes previstas na Parte Geral:

AFAC:
Agéncia de Classificagio de
Risco:
Ativos:

Ativo(s) Alvo:

Ativo(s) de Liquidez:

Boletim de Subscricao:

Capital Integralizado:

significa adiantamentos para futuro aumento de capital das
Sociedades Investidas;

a ageéncia classificadora de risco das Cotas quando emitidas
pela Classe, quando e se aplicavel;

significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez;

significam: (i) agdes, bonus de subscricio, debéntures
simples, notas comerciais e outros titulos e valores
mobiliarios conversivels ou permutaveis em agdes de
emissao de Sociedades Alvo; (ii) titulos, contratos e valores
mobiliarios representativos de crédito ou participagio em
Sociedades Alvo; (iii) direitos creditérios emitidos por
Sociedades Investidas; (iv) cotas de outros fundos de
investimento em participagoes; e (v) cotas de Fundos de
Ac¢oes — Mercado de Acesso; na forma do Anexo Normativo
IV da Resolucao 175;

significam: (i) titulos de renda fixa de emissao do Tesouro
Nacional; (i) operagdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (i); e; (iii) cotas de fundos de
investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos
ativos mencionados no item (i) e (ii) acima, desde que na
forma de condominio aberto, inclusive aqueles
administrados e geridos pela ADMINISTRADORA ¢ pela
GESTORA, respectivamente, ou empresas a eles ligadas,
com a finalidade de compor ativos de liquidez da Carteira;

¢ o documento que formaliza a subscri¢ao de Cotas da Classe
pelo Cotista;

¢ o valor total nominal em reais efetivamente investido pelos

Cotistas na Classe, por meio da integralizacao de suas
respectivas Cotas;
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Capital Subscrito:

Carteira:

Chamada de Capital:

Compromisso
Investimento:

Contrato de Consultoria:

Cotista Inadimplente:

Data de Inicio da Classe:

Diligéncia:

Direito de Preferéncia:

Distribuigdo(6es):

Exigibilidades:

IPCA:
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reag

[nvestimentos

significa o valor total assumido pelos Cotistas da Classe nos
Compromissos de Investimentos e Boletins de Subscricio,
independentemente de sua efetiva integralizagao;

significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Ativos;

¢ 0 mecanismo por meio do qual a ADMINISTRADORA,
mediante orientacilo da GESTORA,
investidores para que eles integralizem as cotas de acordo
com os respectivos Boletins de Subscri¢ao e Compromissos
de Investimento;

notificara  os

¢ o Instrumento Particular de Subscricao de Cotas e Compromisso de
Integralizacao, por meio do qual os Cotistas se obrigarao a
subscrever e integralizar as Cotas da Classe;

o contrato de prestagao de servicos de consultoria
especializada, o qual podera ser celebrado entre a Classe,
representado pela GESTORA, e a CONSULTORA, caso a
GESTORA entenda pela contratagao do referido prestador
de servicos;

¢ o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigagdes de integralizacao de Cotas da Classe assumidas no
Compromisso de Investimento, conforme cada Chamada de
Capital realizada;

significa a data de inicio das atividades desta Classe, a qual
ocorrera na data da primeira integralizacao de Cotas;

significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal,
contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada
relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida;

significa o direito de preferéncia dos Cotistas na subscri¢ao
de novas Cotas emitidas desde que aprovado pela Assembleia

de Cotistas;

significa os valores elencados no item 11.1 quando
destinados a distribuicio aos Cotistas da Classe;

sao as obrigacoes e encargos da Classe, incluindo as
provisdes eventualmente existentes;

é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
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Patriménio Inicial Minimo:

Prazo de Aplicagao:

Prazo de Duragio da Classe:

Primeira Oferta:

Publico-Alvo:

Resultado:

Sociedade(s) Investida(s):

Sociedade(s) Alvo(s):

Taxa de Administragio:

Taxa de Custodia:

Taxa de Distribuigdo
Primaria:
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- IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
que adote metodologia de apuracio e calculo semelhante;

significa o patrimonio inicial minimo para funcionamento da
Classe, previsto no item 8.2 deste Anexo;

os recursos aportados na Classe como forma de
integralizagdo das Cotas emitidas deverdo ser utilizados para
investimentos nos Ativos Alvo em até 30 (trinta) dias
corridos, contados de cada integralizacao das Cotas por
qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de
Capital;

a Classe tem prazo de duragao indeterminado;

significa a primeira oferta de Cotas de emissao da Classe, a
qual sera objeto de oferta publica, nos termos da Resolu¢ao
160, sob o rito de registro automatico de distribuicao,
conforme as condi¢coes estabelecidas no instrumento de
aprovagao e no suplemento da Primeira Oferta constante no
anexo do referido instrumento de aprovagao;

sao Investidores Profissionais

significa as disponibilidades financeiras da Classe resultantes
da alienacao de Ativos, do recebimento de dividendos, juros
ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais ativos ou,
ainda, todo e qualquer valor que venha a ser recebido
diretamente pela Classe em func¢ao da titularidade dos Ativos;

sao (sao0) a(s) Sociedade(s) Alvo emissora(s) de Ativos Alvo
adquiridos, subscritos ou atribuidos a Classe;

(s30) a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s)
anonima(s) que se enquadrem, cumulativamente, nos
requisitos definidos no presente regulamento;

¢ a taxa devida a ADMINISTRADORA ¢ aos prestadores

de servigos por ela contratados (e que cuja remunera¢ao nao
seja Encargo do FUNDO ou da Classe), indicada no item
7.1 deste Anexo;

¢ a taxa devida ao CUSTODIANTE, prevista no item 7.3
deste Anexo;

¢ a taxa prevista no item 7.6., inciso (ii) deste Anexo;
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Taxa de Gestdo: ¢ a taxa devida a GESTORA ¢ aos prestadores de servigos
por ela contratados (e que cuja remuneragdo nao seja
Encargo do FUNDO ou da Classe), prevista no item 7.2
deste Anexo;

Taxa de Performance: nao sera devida taxa de performance pela Classe;
Taxa Maxima de Distribuigdo: ¢ a taxa prevista no item 7.6., inciso (iii) deste Anexo; e

Termo de Adesao: ¢ o documento por meio do qual o investidor da ciéncia e
concorda com relacdo a politica de investimento e riscos da
Classe.

CAPITULO II - PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
2.1. A Classe tnica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico-Alvo.

CAPITULO III - REGIME DA CLASSE

3.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado e classificada como tipo
“Multiestratégia”, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento em Sociedades
Alvo em diferentes tipos e portes de sociedades investidas.

CAPITULO IV - PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
4.1. O prazo de duragio desta Classe é indeterminado.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. A Classe podera realizar investimento nos Ativos Alvo tendo como objetivo fundamental
a obtencao de ganho de capital. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocara seus recursos
na aquisi¢ao de Ativos Alvo, observados os limites e as restricdes previstas na legislacio vigente,
na Parte Geral e neste Anexo.

5.1.1. A Classe nao tera periodo de investimentos e periodo de desinvestimento, podendo
investir e desinvestir em Ativos Alvo a qualquer momento durante o Prazo de Duragao da
Classe, sempre objetivando os melhores interesses da Classe, conforme orientagoes da
GESTORA. ou

5.1.2. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos de Liquidez serdo
realizados pela GESTORA com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste
Anexo, para o fim exclusivo de gerir o caixa da Classe e realizar o pagamento de encargos
e despesas cotrentes.

5.2.  Observados os limites estabelecidos neste Anexo e na legislacio aplicavel, a carteira de
investimentos desta Classe serd composta por: (i) no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
Patrimoénio Liquido em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, observado o disposto neste
Anexo e no Anexo Normativo IV da Resolugao 175, e (ii) de forma complementar, Ativos de
Liquidez.
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5.2.1. Esta Classe tera como politica de investimento a aquisicao de Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Alvo, sem qualquer limite de concentragdao, podendo a Classe
alocar 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em Ativos Alvo de emissao das
Sociedades Alvo, até mesmo em um unico tipo de Ativo Alvo, inclusive com relagao
aqueles Ativos Alvo que caracterizem titulos de divida, devendo esta Classe participar do
processo decisério das Sociedades Alvo, com influéncia na definicao de sua politica
estratégica e na sua gestio, conforme aplicavel aos Ativos Alvo de emissiao das Sociedades
Alvo. A Classe tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo do Capital
Integralizado no longo prazo, preponderantemente por meio do investimento nas
Sociedades Alvo.

5.2.2. A Classe, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Ativos Alvo, bem
como dos instrumentos de garantia e outros negocios juridicos, conforme aplicaveis, devera
participar do processo decisério das Sociedades Alvo.

5.2.3. A participagao da Classe no processo decisoério das Sociedades Alvo se dara,
exemplificativamente, por meio: (i) da detengao de a¢des que integrem o respectivo bloco
de controle dessas Sociedades Alvo; (i) da celebraciao de acordo de acionistas; ou, ainda,
(iti) pela adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia (ainda que
por meio de direito de veto) na definigao da politica estratégica e na gestio das Sociedades
Alvo, inclusive, mas nao se limitando, por meio de indicagio de membros do conselho de
administraciao das Sociedades Alvo.

5.2.4. Tica dispensada a participagao no processo decisorio das Sociedades Alvo, quando:
(i) o investimento nas Sociedades Alvo for reduzido a menos dametade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social das Sociedades Alvo; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido
reduzido a 0 (zero) e haja deliberagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, mediante aprova¢ao da maioria dos titulares das Cotas subscritas presentes.

5.2.5. O requisito de efetiva influéncia na defini¢ao da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Alvo de que trata este item ndo se aplicara ao investimento nas Sociedades Alvo
caso este esteja listado em segmento especial de negociacao de valores mobilidrios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e
cinco por cento) do Capital Subscrito. O limite de até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Subscrito sera de 100% (cem por cento) durante cada Prazo de Aplicagao.

As Sociedades Alvo emissoras de Ativos Alvo que possam vir a ser subsctitos e/ou

adquiridos pela Classe, nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel, deverao adotar as
seguintes praticas de governanca:

0
(i)

proibicao de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;
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disponibilizagdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicao de ag¢des ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissao da companbhia;

adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

no caso de obtengao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante a
Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de

governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragoes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

5.3.1.  Os requisitos minimos de governanga previstos no item 5.3 devem ser cumpridos
pelas Sociedades Alvo investidas no exterior, ressalvadas as adaptagGes necessarias
decorrentes da regulamentagao da jurisdicao onde se localiza o investimento.

A Sociedade Investida podera ser alvo de novos investimentos pela Classe.

A Sociedade Alvo, antes da primeira subscricao ou primeira compra de ativos de sua

emissao por parte da Classe, devera ser submetida a Diligéncia.

5.6.

Caberi exclusivamente 2a GESTORA (i) a busca de ativos em que a Classe possa investir de

acordo com a politica de investimentos descrita neste Anexo, bem como (b) as decisdes de
investimento e/ou desinvestimento da Classe em Ativos Alvo e Ativos de Liquidez. Os
investimentos e desinvestimentos da Classe em Ativos de Liquidez serao realizados pela
GESTORA em estrita observancia aos termos e condi¢oes estabelecidos neste Anexo, por meio
de negociagoes realizadas em bolsa de valores, mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado
a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.6.1. Os recursos da Classe que nao estiverem alocados em Ativos Alvo poderio ser
investidos livtemente pela GESTORA, dentro dos limites estabelecidos neste Anexo e na
legislagao e regulamentac¢ao aplicaveis, em Ativos de Liquidez.

5.6.2. A GESTORA nio podera realizar operagoes com derivativos, exceto quando tais
operagoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (ii)
envolverem opg¢des de compra ou venda de agdes das Sociedades Alvo com o propdsito
de (a) ajustar o prego de aquisi¢do das Sociedades Alvo com o consequente aumento ou
diminui¢do futura na quantidade de a¢bes investidas; ou (b) alienar essas a¢oes no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

5.6.3. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas, observado que: (i) a
Classe possua investimento em agoes da Sociedade Investida na data da realizagao do referido
AFAC; (ii) a Classe podera utilizar até 100% (cem por cento) do Capital Subscrito para
realizar AFAC nas Sociedades Investidas observado, ainda, que referido limite ndo podera
representar mais do que 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido da Classe, calculado
em conjunto com os Ativos de Liquidez; (iii) é vedada qualquer forma de arrependimento
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do AFAC por parte da Classe; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em
aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses contados da
sua realizacio.

5.7. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento
e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte da
ADMINISTRADORA ¢/ou da GESTORA.

5.8. E vedado o investimento em Ativos Alvo de emissio de sociedades que ja estejam
envolvidas em processo de reestruturacao (distressed), recuperacao judicial ou extrajudicial.

5.9.  Fica vedada a aplica¢ao em cotas de fundos de investimento em participagoes que invistam,
direta ou indiretamente, no FUNDO.

5.9.1. Salvo aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicacao de
recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo das quais
participem:

@ a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA, de conselhos ou outros comités
que venham a ser criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas
de 5% (cinco por cento) do patrimonio da Classe, seus socios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem supetior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; e

(i1) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operagao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe,
inclusive na condi¢ao de agente de colocag¢ao, coordenagao ou garantidor
da emissao; ou

(b) fagam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da
Sociedade Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

5.9.2. Salvo aprovacio em Assembleia Especial de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operagoes, pela Classe, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do item 5.11.1, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados e¢/ou geridos pela ADMINISTRADORA

e/ou pela GESTORA.

5.9.3. O disposto no item 5.11.2 ndo se aplica quando a ADMINISTRADORA ¢/ou a
GESTORA:

@) como administradora ou gestora de classes investidas ou na condi¢do de

contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez da Classe; e
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(if) como administradora ou gestora de classe investida e quando realizado por meio
de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em
uma unica classe.

Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento, manutengao

e desinvestimento da carteira de investimentos da Classe:

@

(i)

(iii)

(tv)

\)

(vi)

(vii)

até que os investimentos em Ativos Alvo sejam realizados, nos termos deste Anexo,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagiao
de Cotas serdo aplicados em Ativos de Liquidez e¢/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a critério da GESTORA, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas,
observado o disposto no inciso (iv) abaixo;

apds o pagamento de encargos do FUNDO e/ou da Classe, os recursos financeiros
liquidos recebidos poderio ser distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagao de Cotas,
conforme disposto neste Anexo;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicao de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a
titulo de amortizacao de Cotas; e/ou (b) sua utilizagao para pagamento de encargos do
FUNDO e¢/ou da Classe; e/ou (c) o seu investimento em Ativos Alvo, tais recursos
financeiros liquidos serdo aplicados em Ativos de Liquidez ¢/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a critério da GESTORA,;

na Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, desconsiderados os valores
previstos no inciso (v) abaixo;

a GESTORA devera manter a parcela do Patrimonio Liquido nao aplicada nas Sociedades
Alvo aplicada em Ativos de Liquidez, desconsiderados os valores previstos no inciso (vi)
abaixo;

o investimento em debéntures e outros titulos de divida nao conversiveis esta limitado ao
maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Subscrito;

a Classe podera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente aos encargos do
FUNDO e¢/ou da Classe pelo prazo de 6 (seis) meses, de acordo com estimativas feitas
pela ADMINISTRADORA ¢ pela GESTORA limitados a 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito.

5.10.1. O limite estabelecido nos incisos (iv) e (v) do item 5.13 acima nao ¢ aplicavel
durante o respectivo Prazo de Aplicacao de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas.

5.10.2. Caso os investimentos nas Sociedades Alvo nao sejam realizados dentro do
respectivo Prazo de Aplica¢ao, a GESTORA devera apresentar a ADMINISTRADORA
as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsao de data para
realizacao do mesmo; ou (if) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipéteses de
desisténcia do investimento, observado o disposto no item 5.13.4. A
ADMINISTRADORA deve comunicar 2 CVM, até o final do Dia Ut seguinte ao
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término do respectivo Prazo de Aplicacdo, a ocorréncia de desenquadramento, com as
devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, assim que ocorra.

5.10.3. Para fins de verificacio do enquadramento previsto no inciso (iv) do item 5.13
acima, deverdo ser somados a tais ativos os valores:

@) previstos no inciso (vii) do item 5.13 acima;
(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia

Util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

C) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(i)  areceber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e
(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢oes financeiras.

5.10.4. Caso os investimentos nas Sociedades Alvo nao sejam realizados dentro do
respectivo Prazo de Aplicacio, a GESTORA deve, até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicacao dos recursos e observadas as competéncias da Assembleia
Especial de Cotistas:

(@) reenquadrar a Carteira; ou

(i) solicitar a ADMINISTRADORA a devolugiao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital,
sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

5.10.5. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item 5.13.4° acima nio serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do
respectivo Cotista no ambito do respectivo Compromisso de Investimento, se houver,
hipétese em que tais valores poderao ser objeto de novas Chamadas de Capital nos termos
deste Anexo.

5.10.6. Os recursos decorrentes de operagoes de desinvestimento que nio forem
reinvestidos em Ativos Alvo serdo distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagiao das
Cotas. Demais recursos atribuidos a Classe em decorréncia da titularidade dos Ativos Alvo
e Ativos de Liquidez poderao ser distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagao das
Cotas ou reinvestidos nas Sociedades Alvo e suas controladas.
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5.11. A critério exclusivo da GESTORA, sempre no melhor interesse da Classe e respeitadas as
disposi¢oes regulatérias sobre conflitos de interesse, a Classe podera participar de coinvestimentos,
tanto em Sociedades Alvo e/ou quanto em Sociedades Investidas, com cotistas, a
ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA, de forma direta ou por meio de outros veiculos de
investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA ¢/ou pela GESTORA.

5.11.1. A possibilidade de coinvestimento existird quando a necessidade de capital das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas for superior ao investimento a ser
realizado pela Classe.

5.11.2. Sempre que for possivel a realizagao de coinvestimento em determinada Sociedade
Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas terdo o direito de participar, diretamente e
em igualdade de condigdes com a Classe, do investimento a ser efetivado.

5.11.3. Caso o direito de coinvestimento dos Cotistas acima nido seja exercido, a
ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA poderiao realizar o coinvestimento nas
mesmas condicoes ofertadas aos Cotistas.

5.12. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, a GESTORA devera assegurar que a sua
equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestao da Classe, seja sempre composta por
um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe, que
combinem experiéncia em investimentos, financas, contabilidade e gestao de empresas, objeto da
politica de investimento da Classe. Os membros seniores da equipe-chave possuem experiéncia em
operagoes financeiras e de mercado de capitais, gestdo e desinvestimento de ativos, e se dedicarao
a gestdo e supervisao da Classe, a seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho
necessaria. Nao havera obrigacao de exclusividade ou necessidade de aloca¢do de tempo minimo
dos membros da equipe-chave da GESTORA. Em caso de desligamento de qualquer um dos
membros da equipe chave ao longo do Prazo de Duragio, a GESTORA devera providenciar a
substituicao do membro desligado assim que possivel, selecionando um substituto a seu exclusivo
critério.
CAPITULO VI - PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE

6.1.  Adicionalmente aos servicos prestados pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, a
Classe contara com os servigos especificos prestados pela CONSULTORA, caso esta venha a

ser contratada pela GESTORA.

6.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar a CONSULTORA,
nos termos do Contrato de Consultoria, conforme aplicavel.

6.3. Caso contratada, a CONSULTORA sera responsavel por:

@) efetuar a andlise dos Ativos Alvo a serem ofertados a Classe;

(i) auxiliar a GESTORA na anilise e sele¢ao dos Ativos Alvo;

(i)  efetuar a analise juridica e financeira de potenciais Sociedades Alvo.

CAPITULO VII — TAXAS

35



7.1.

reag

[nvestimentos

Pelos servicos de administragdo, escrituragao e controladoria, serd devida pela Classe a

ADMINISTRADORA a remuneracio mensal de R$ 26.000,00 (vinte e seis mil reais).

7.2.

7.1.1. A Taxa de Administracio sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més a que se referir, a partir da Data de Inicio da Classe. O calculo da Taxa
de Administracio levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e tera
como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

7.1.2.  Os valores fixos indicados no item 7.1 acima serao atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades pela variagdo positiva do IPCA,
contando-se sempre da data de inicio da prestacao de servicos a Classe, ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipétese de extingdo do IPCA, nio divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado o [indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagiao Getilio Vargas, ou, na falta de ambos, pela
variacio do Indice de Precos ao Consumidor - IPC, divulgado pela Fundacio Instituto de
Pesquisas Economicas — FIPE].

7.1.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢ao
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em
nome da Classe, desde que o somatério dessas parcelas nido exceda o montante total da
referida taxa.

7.1.4. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa de Administragao
sera o do més de referéncia, ao passo que o Patrimonio Liquido a ser considerado sera o
do més imediatamente anterior ao més de referéncia.

7.1.5. Nas hipoteses de renuncia, destituicio e/ou descredenciamento do da
ADMINISTRADORA, a Taxa de Administracio devera ser paga pela Classe a
ADMINISTRADORA de maneira pro rata ao perfodo em que este esteve prestando
servico para a Classe e nao havera qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de Taxa
de Administragio.

Pelos servicos de gestao da carteira de ativos, sera devida pela Classe a GESTORA a

remuneracao mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

7.2.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Utl do més
subsequente a0 més a que se referir, a partir da Data de Inicio da Classe. O calculo da Taxa
de Gestio levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e terd como
base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

7.2.2.  Os valores minimos mensais acordados no item 7.2 acima serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades pela variagao positiva
do IPCA, contando-se sempre da data de inicio da prestacao de servicos a Classe, ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipdtese de extingao do IPCA, nao
divulgacio ou impossibilidade de sua utilizacio, sera utilizado o Indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getdlio Vargas, ou, na falta
de ambos, pela variagio do Indice de Precos ao Consumidor - IPC, divulgado pela
Fundagcao Instituto de Pesquisas Economicas — FIPE.
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7.2.3. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracoes indicadas no item 7.2
acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestagao dos servigos serdo
acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento.

7.2.4. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pela
Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome da Classe,
desde que o somatoério dessas parcelas nao exceda o montante total da referida taxa.

7.2.5. Nas hip6teses de renuncia, destituicio e/ou descredenciamento do da GESTORA,
a Taxa de Gestdo devera ser paga pela Classe 2 GESTORA de maneira pro rata ao periodo
em que este esteve prestando servigo para a Classe e ndo havera qualquer restituicao de
valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestao.

Pelos servicos de custddia de ativos, serd devida pela Classe a CUSTODIANTE a

remunera¢ao mensal de R§ 1.000,00 (mil reais).

7.4.

7.5.

7.3.1. Taxa de Custédia sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util a razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

7.3.2.  Os valores minimos mensais acordados no item 7.3 acima serao atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades pela variagdo positiva
do IPCA, contando-se sempre da data de inicio da prestagao de servicos ao FUNDO, ou,
na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipétese de extingdo do IPCA, nao
divulgacao ou impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado o Indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getdlio Vargas, ou, na falta
de ambos, pela variacio do Indice de Precos ao Consumidor - IPC, divulgado pela
Fundagao Instituto de Pesquisas Economicas — FIPE.

7.3.3. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracoes indicadas no item 7.3
acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestagiao dos servigos serdo
acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento.

Nao havera taxa de ingresso, saida ou Taxa de Performance.

Os tributos eventualmente incidentes sobre cada parcela da remuneragao total, devida aos

prestadores de servicos da Classe, deverao ser suportados exclusivamente por cada prestador de
servico em relagdo a respectiva parcela que lhe caiba na remuneragao total.

7.6.

Conforme sera estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissio de Cotas, bem como

nos documentos da oferta relativa a tal emissio de Cotas, no caso de ofertas primarias de
distribuicao de Cotas, os encargos relativos a referida distribui¢ao, inclusive a remuneragao devida
para os distribuidores, bem como o registro das cotas para negociagao em mercado organizado de
valores mobiliarios, poderao ser arcados:

@

diretamente pela ADMINISTRADORA/GESTOR,
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pelos subscritores de Cotas da respectiva oferta, por meio do pagamento de Taxa de
Distribui¢io Primatia; e/ou

CAPITULO VIII - CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO

8.1.

DAS COTAS

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragoes do patrimonio da Classe de

Cotas, conferindo direitos e obrigacdes aos Cotistas, conforme previstos neste Regulamento.

8.2.

8.1.1. O wvalor patrimonial das Cotas ¢ calculado e divulgado mensalmente pela
ADMINISTRADORA, com base nos critérios estabelecidos pela regulamenta¢do em
Vigof.

8.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depodsito, aberta em
nome de cada Cotista junto ao CUSTODIANTE, em sistemas de registro e de liquida¢io
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

8.1.3. Nao havera resgate de Cotas, exceto na liquidagdo da Classe, sendo permitida a
amortizagao das Cotas nos termos previstos neste Anexo.

8.1.4. As Cotas nao possuem meta de rentabilidade definida.
8.1.5. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a ADMINISTRADORA,

que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢coes legais.

O Patrimonio Inicial Minimo para funcionamento da Classe é de R$ 100.000,00 (cem mil

reais). No ambito da Primeira Oferta, serao emitidas, no minimo 100 (cem) Cotas e no maximo
1.000 (mil) Cotas da Primeira Oferta, pelo valor de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) cada,
totalizando uma emissao de até R§ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). As Cotas da Primeira Oferta
serdo objeto de oferta publica a ser realizada sob o rito automatico de distribuigao, nos termos da
Resolucao 160, direcionada exclusivamente a Investidores Profissionais, sem necessidade de
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

8.3.

8.2.1. A integralizagdo das Cotas da Primeira Oferta devera ser realizada nos termos do
item 8.5. abaixo, conforme definido por ato que venha a aprovar a Primeira Oferta.

8.2.2. Apobs a Primeira Oferta, a emissao de novas Cotas e a realizagio de ofertas
subsequentes somente poderao ocorrer mediante aprovagao da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos deste Anexo ou nos termos do item 8.3. abaixo. As novas Cotas
assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes. O valor de emissao
das novas Cotas sera aprovado pela Assembleia de Cotistas que ira deliberar sobre a emissao
de novas Cotas, sujeito, ainda, ao disposto neste Anexo.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento da Classe,

a GESTORA, a seu exclusivo critério, podera realizar emissoes de novas Cotas por meio de ofertas
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subsequentes, sem necessidade de aprovagao em Assembleia de Cotistas, desde que dentro do
limite do Capital Autorizado.

8.4.

8.3.1. Na hipoétese de emissao de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o
preco de emissdao das novas Cotas objeto da respectiva oferta subsequente sera fixado pela

GESTORA.

8.3.2. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja
existentes.

8.3.3. Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscri¢ao de novas Cotas emitidas por
meio de ofertas subsequentes na proporc¢ao de Cotas da Classe que possuirem. O Direito
de Preferéncia devera ser exercido no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis iniciado 5
(cinco) Dias Uteis apés: (i) a data de divulgacio do anincio de inicio da oferta subsequente;
(i) o aviso ao mercado da oferta subsequente, caso esta admita reservas; ou (iii) caso a
distribuicdo esteja dispensada de registro, 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data da divulgacio do
inicio da distribuicao das novas Cotas. Fardo jus ao exercicio do Direito de Preferéncia os
Cotistas titulares de Cotas na data da divulgacao aqui prevista. Os Cotistas nao poderdo
ceder seu Direito de Preferéncia.

As Cotas e as novas Cotas serdo objeto de ofertas subsequentes nos termos deste Anexo,

podendo ser objeto de oferta puiblica ou privada.

8.5.

8.4.1. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data de
encerramento da respectiva oferta subsequente, conforme prazo estabelecido pela
respectiva Assembleia de Cotistas que deliberar cada emissao de Cotas ou pelo ato da
GESTORA que aprovar a emissao.

8.4.2. Previamente a subscrigao das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela ADMINISTRADORA ou
GESTORA. Os investidores também deverdo efetuar o seu cadastro perante a
ADMINISTRADORA, nos termos exigidos por esta, e manter seu cadastro atualizado
perante a ADMINISTRADORA conforme critérios e periodicidade por esta exigidos.

8.43. No ato da subscricao de Cotas, o subscritor: (i) se comprometerd, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢ao, que
especificarao as respectivas condi¢oes de subscricao e integralizacao das Cotas; e (ii) recebera
um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adesao,
devera atestar que esta ciente das disposi¢oes contidas neste Regulamento.

As Cotas deverao ser integralizadas (i) em moeda corrente nacional, por meio de

transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome da Classe ou através do Médulo
de Distribuicio de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, caso sejam
depositadas em mercado por ela administrado; ou (i) em Ativos Alvo, se previsto na respectiva
Chamada de Capital, hip6tese em que o valor justo de tais Ativos Alvo deve estar respaldado em
laudo de avaliacao a ser aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, devendo referido laudo ser
elaborado por empresa especializada independente quando se tratar das situagGes previstas no § 6°
do artigo 20 do Anexo Normativo IV da Resolu¢iao 175, sendo certo que para as integralizagdes
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realizadas por meio de entrega de ativos financeiros, as integraliza¢oes realizadas via B3 deverio
respeitar as normas de liquidagao aplicaveis a B3.

8.5.1. Na medida em que a GESTORA (i) identifique oportunidades de investimento
nos Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, ou (ii)
identifique necessidades de recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos
para pagamento de despesas e encargos do FUNDO e/ou da Classe, a
ADMINISTRADORA, mediante instrucio da GESTORA, realizara Chamadas de
Capital para aporte de recursos mediante a integralizagio de Cotas nos termos deste
Anexo e dos respectivos Compromissos de Investimento.

8.5.2. Mediante notificagdio para Chamada de Capital, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletronico, aos
enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto a
ADMINISTRADORA, os Cotistas deverdao pagar o montante solicitado na notificagao
de Chamada Capital em até 10 (dez) dias corridos, contados da entrega da referida
notificacio pela ADMINISTRADORA. Este procedimento devera ser repetido até que
100% (cem por cento) das Cotas emitidas e subscritas da Classe sejam totalmente
integralizadas. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacio das Cotas, o Cotista
devera receber comprovante de pagamento referente a integralizagdo, emitido pela
ADMINISTRADORA ou pelo prestador do servigo de escrituracao das Cotas.

8.5.3. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-20 a cumprir com o disposto neste Anexo e com 0s
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas
e danos causados a0 FUNDO e¢/ou a Classe na hip6tese de nio cumprimento de suas
obrigacdes.

8.5.4. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacao de Cotas a data em
que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe e, nos casos
de integralizacio em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do
Classe.

8.5.5. . Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento,
as Distribui¢oes a que fizer jus serao utilizadas para compensagao dos débitos existentes
para com a Classe (obriga¢ao de integralizagao de Cotas, juros, e multa moratorios, sempre
de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo a ADMINISTRADORA
de todos os poderes para fazer tal compensagao em nome do referido Cotista inadimplente,
inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais DistribuicGes em seu nome, sem
prejuizo da suspensio de seus direitos politicos.

8.5.6. Caso o atraso na integralizacao seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado
por motivos operacionais, a ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério,
isentar o Cotista das penalidades previstas neste Anexo.

CAPITULO IX - DIREITO DE PREFERENCIA EM CASO DE TRANSFERENCIA
DE COTAS
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9.1.  Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para adquirir as Cotas que eventualmente sejam
transferidas.

CAPITULO X - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

10.1. A GESTORA faria uma gestao de caixa ativa da Classe visando, a seu critério e no melhor
interesse da Classe e dos Cotistas, com vistas a distribui¢des no minimo anuais aos Cotistas, neste
ultimo caso, desde que a Classe, na qualidade de titular de Ativos Alvo, efetivamente receba
rendimentos, distribui¢oes e/ou qualquer forma de pagamento das Sociedades Investidas, sendo
tal hip6tese condi¢ao essencial para distribuicao aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade
e periodicidade na distribui¢do de recursos, observadas as regras de enquadramento da Carteira e
observado o item 11.2 abaixo, e ndo havendo qualquer garantia de que referidas distribuigcdes serdo
realizadas na periodicidade almejada. Assim, ap6s a dedugdo de encargos da Classe e do FUNDO
e observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento, a GESTORA nio podera reinvestir os
recursos da Classe, exceto se deliberado de forma contraria pela Assembleia Especial de Cotistas,
sendo que as distribui¢cdes aos Cotistas detentores de Cotas poderao ser relativas a:

@) desinvestimentos ou amortizagdes, sejam totais ou parciais, dos Ativos integrantes da
Carteira;
(1) juros, corre¢ao monetaria, prémios, dividendos, juros sobre capital préprio, ou outros

valores pagos a Classe com relagao a Ativos Alvo integrantes da Carteira;

(iii) ~ quaisquer outras receitas e/ou rendimentos, de qualquer natureza, eventualmente recebidas
pela Classe em decorréncia dos Ativos integrantes da Carteira;

(iv)  os valores recebidos em decorréncia da titularidade de Ativos de Liquidez, desde que: (a)
recebidos a titulo de remuneracao ou rendimentos; ou (b) refiram-se ao investimento em
Ativos de Liquidez realizado nos termos do inciso (iii), acima; e

v) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicao aos Cotistas, a0
final do Prazo de Duracio da Classe.

10.2. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas previstas nos incisos (i),
(i1), (ii) e (v) do item 11.1 acima, a GESTORA devera indicar 2 ADMINISTRADORA se tais
valores deverio ser destinados a Distribui¢io e/ou permanecer no caixa da Classe. Ja em relagio
aos rendimentos previstos no inciso (iv) do item 11.1 acima, estes serdo passiveis de Distribui¢ao
apenas por ocasiao da liquidacao da Classe.

10.3.  As Distribui¢des devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa
da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes da

Classe, razao pela qual a ADMINISTRADORA podera, a despeito da indicacio da GESTORA
prevista no item 11.2 acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da Classe.

10.4.  As Distribuicées serdo feitas sob a forma de:

@) amortizagao de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por
cada Cotista;
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(i1) resgate de Cotas quando da liquida¢ao da Classe; e

(i)  pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar a GESTORA,
conforme aplicavel.

10.5. A Classe nao realizard quaisquer Distribui¢oes ao Cotista Inadimplente.
10.6.  As Distribuigbes serao feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

@) primeiramente, todos os recursos serdo pagos apenas aos Cotistas, até que atingido, em
uma ou mais Distribui¢des, o montante equivalente a soma de:

a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participagao de cada Cotista
no Capital Integralizado, ajustado pela variacao do IPCA do més anterior a data da

integralizagao e o IPCA do més anterior a data do efetivo pagamento; e

b) o Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o resultado de (a).

0
10.7. A amortizagdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.
10.8. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com rela¢do as Cotas sera feito (i)
no ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (if) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nio se
encontrem depositadas na central depositaria da B3.

10.9.  Admite-se o resgate e a amortizagao de Cotas em Ativos:

@) mediante deliberacio da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o artigo 126, §1°, 1
da parte geral da Resolucido 175; e

(if) em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugao 175.

10.10. Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do Prazo de Dura¢ao ou de liquidacio
antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos neste Anexo.

10.11. Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicacdes em feriados nacionais ou feriado
na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortiza¢Oes, resgates ¢ aplicacOes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XI - LIQUIDACAO DA CLASSE
11.1. A Classe sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

@) ao final do Prazo de Durac¢ao ou de suas eventuais prorrogacoes;

(i) por deliberagio em Assembleia Especial de Cotistas;
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(i)  por determinagao da CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel; ou

(iv)  apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacao de Cotas da Classe, manutengio
do Patrimonio Liquido diario da Classe inferior a R§ 1.000.000,00 (um milhao de reais) por
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

11.2.  Na ocorréncia de qualquer dos eventos do item 12.1 acima, independentemente de qualquer
procedimento adicional,a ADMINISTRADORA ¢ 2 GESTORA, nas esferas de suas respectivas
competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou
amortiza¢ao em andamento, se houver; (if) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia
Especial de Cotistas para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

11.3. Na hipétese de liquidagao antecipada da Classe, ap6s o pagamento das despesas e encargos
da Classe, sera pago aos Cotistas, se o patrimonio da Classe assim permitir, o valor apurado
conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas respectivas Cotas,
conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

©) os Cotistas poderao receber tal pagamento em Ativos, cujo valor devera ser apurado com
observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em Assembleia Especial
de Cotistas convocada para este fim; e

(i) que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Ativos de titularidade da
Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispoe este Anexo, acrescido
de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacao e extingao da Classe, devendo
utilizar os recursos da eventual alienagao no resgate das Cotas.

11.4.  Na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dacio em pagamento dos Ativos para fins de pagamento de resgate das
Cotas, os Ativos serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporg¢io de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdao a época. Apds a constitui¢do do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estarda desobrigada em relagio as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

11.5. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e
(i) informando a propor¢ao de Ativos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constitui¢ao do referido
condominio.

11.6.  Caso os titulares das Cotas nio procedam a eleicdo do administrador do condominio

referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria
das Cotas em circulacio.
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11.7. A liquidagio da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as
disposi¢oes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas; e (ii)
que cada Cota sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas.

CAPITULO XII - LIQUIDAGCAO DA CLASSE

12.1. A Classe devera ser liquidado nas seguintes hipdteses, sem prejuizo de outras previstas na
Resolugio 175:

(i) quando do término do Prazo de Duragio da Classe;
(i) por deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas;
(i) caso seja deliberado, em Assembleia Especial de Cotistas, a liquidagdo da Classe;

(iv)  nahipétese prevista no item 7.3.2 da Parte Geral.

12.2. A liquidagao e encerramento da Classe observarao o disposto nos arts. 126 a 129 da
Resolucio 175.

CAPITULO XIII - FATORES DE RISCO

13.1.  Osinvestimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentra¢ao da carteira e de
liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que serdo
realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pela
Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos na Classe estar
ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas
aplicagoes.

13.2.  Nio obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA ¢/ou da GESTORA em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de
liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao e, mesmo que a ADMINISTRADORA
e/ou a GESTORA mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de tiscos, nio ha
garantia de completa eliminag¢ao da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista.

13.3. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

@) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reduciao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagoes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo
do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no preco de negociacio dos
titulos que compdem a carteira da Classe.
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Risco de Liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢oes especificas atribuidas
a esses ativos ou ao0s proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos,
a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a
Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo perfodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortiza¢Oes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragoes politicas, economicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes a0 de emissio e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepgio de risco em outros paises: O mercado de
capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdémicas e de
mercado de outros paises, incluindo pafses de economia emergente. A reacio dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pafs, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: A Classe
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo vatria¢oes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacio da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe; e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e
implementar as politicas economica e monetaria t¢ém envolvido, no passado recente,
alteragoes nas taxas de juros, desvalorizagio da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outros medidas. Essas politicas, bem como outras condigoes
macroeconomicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adog¢ao de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteragOes na legislagdo tributaria: O Governo Federal regularmente introduz

alteragoes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteraces incluem modificacbes na
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aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacio de tributos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os
efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderao sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e os demais
ativos da Classe, bem como os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.
Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, as Sociedades
Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo
o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o
que podera impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: A Classe e as Sociedades
Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolucao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao
ha garantia de que a Classe e¢/ou as Sociedades Investidas obterao resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Ativos: Este Anexo estabelece
situagoes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
pagamento, de Ativos. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os Ativos.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: A Classe, constituida sob forma
de condominio fechado, nao admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortiza¢ao das Cotas serd realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidacao da Classe. Além disso, o mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o tisco para os Cotistas
que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de nao conseguir negociar suas
Cotas em mercado secundario em funcido da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderdao ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e¢/ou poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas: Os recursos gerados pela Classe serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos
Valores Mobilidrios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

Risco do Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacao das Cotas da Classe
pelo fato da Classe ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de
suas Cotas somente podera ocorrer apés o término do Prazo de Duragdo, ocasido em que
todos os Cotistas deverdao resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidagao, conforme
previsto neste Regulamento. Tal caracteristica da Classe podera limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas da Classe, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.
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Risco de concentracdo dos investimentos da Classe: Os investimentos da Classe em
Valores Mobiliarios poderio ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas
ou mesmo em uma unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicagoes da Classe ¢é
diretamente proporcional a concentra¢ao das aplica¢oes. Quanto maior a concentragao das
aplicagoes da Classe em uma tunica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade da
Classe em relagdo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s)
Sociedade(s) Investida investit em um numero reduzido ou mesmo em uma unica
sociedade.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas:
Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode nio ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira da Classe estara
concentrada em Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Investidas, que, por sua vez,
poderio ter seu patrimonio concentrado em participa¢Oes societarias em outras sociedades.
Nio ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas ¢/ou das
sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades
por elas investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissiao das Sociedades Investidas, como
dividendos, jutos e outras formas de remuneracio/bonificagio podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréencias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nio havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Nao ha
garantia quanto ao desempenho do segmento econdémico de atuagao de cada Sociedade
Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha
garantia de que a Classe e os seus Cotistas nao experimentarao perdas, nem certeza quanto
a possibilidade de eliminac¢do de tais riscos. Nao ha garantias de que a Classe conseguira
exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou
alienante de acdes ou outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas,
nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderio
impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe
poderio ser feitos em sociedades fechadas, as quais, nao estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes
ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto
(i) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a
correta decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da
Classe e as Cotas.

Risco de nio realizagdo de investimentos: Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponfveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menotes ou mesmo na nio realizacio dos mesmos.
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Risco de Diluigao: A Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos
termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e/ou Cédigo Civil,
conforme alterados, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital
social no futuro, a Classe podera ter sua participag¢ao nas Sociedades Investidas diluida.

Risco Ambiental: As operagdes da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades
por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais
e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que
a Classe, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposi¢ao de san¢Oes administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizagoes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricGes pode afetar
adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima
poderio afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢ao ambiental serem alteradas apds
o infcio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou
sociedade por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacbes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipotese, as atividades e os
resultados da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas
poderio ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de patrimo6nio negativo: As eventuais perdas patrimoniais da Classe em razio do
exercicio de suas atividades ou, ainda, resultante de contingéncias materializadas nas
Sociedades Investidas que gerem responsabilidade da Classe nao estio limitadas ao valor
do Capital Subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais na Classe, inclusive em valores que excedam os constantes de
seus respectivos Compromissos de Investimento, conforme procedimentos previstos neste
Anexo, sendo, ainda, o inadimplemento com relagao aos aportes adicionais sujeitos as
penalidades previstas neste Anexo.

Risco de Fraude e Ma-Fé: As operagdes realizadas pela Classe dependem de atos de
terceiros, sejam contrapartes das operacoes ou prestadores de servico que atuam em nome
da Classe ou que tomam decisoes de investimento e/ou desinvestimento em nome da
Classe. A rentabilidade dos investimentos da Classe e, consequentemente, o retorno
buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma conduta
relacionada a gestao das Sociedades Investidas, atos de seus administradores, ou ainda, de
prestadores de servicos da Classe, os quais podem ndo ser identificados pela
ADMINISTRADORA considerando seu conhecimento a questao e as informagdes que
tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da
diligéncia empregada pela ADMINISTRADORA na contratacio de prestadores de
servico, a Classe invariavelmente esta sujeita a riscos de execugOes fraudulentas das
operagoes, seja pelas contrapartes ou pelos prestadores de servico da Classe.
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Risco de Restri¢des Técnicas da ADMINISTRADORA: A ADMINISTRADORA
nao possui conhecimento técnico relativamente as atividades empresarias desenvolvidas
pelas Sociedades Investidas ou por sociedades por elas investidas, nio sendo responsavel
pelas decisoes de negécio tomadas pela GESTORA uma vez que ndo lhe compete avaliar
o mérito de referidas decisGes. Neste sentido, o Cotista deve estar ciente do risco da
expertise da GESTORA na administracio das Sociedades Investidas, bem como a
possibilidade de mudanca do cotpo técnico da GESTORA, com a entrada e¢/ou saida de
profissionais, o que pode mudar substancialmente a forma de administracio das Sociedades
Investidas.

Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informagdes
fornecidas em qualquer material de divulgacdao da Classe que venha a ser disponibilizado
acerca dos resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em
que a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA tenham de qualquer forma patticipado,
os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido resultados similares serao
alcancados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. Ainda, nao
ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica
de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimentos. Considerando,
também, o Prazo de Duragdao, que podera ser prorrogado, mediante deliberagao da
Assembleia Especial de Cotistas em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos
riscos, descritos neste Regulamento ou nao.

Auséncia de Solidariedade: Nio ha solidariedade entre a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos
atos normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte da
GESTORA, ¢ que venham a causar prejuizos a Classe e aos Cotistas. Desta forma, o
Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamagoes relacionadas a gestio da Classe,
decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos, forma de condugao de negdcios das
Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade da GESTORA,
nos termos deste Regulamento, devem ser direcionadas unica e exclusivamente a
GESTORA, permanecendo a ADMINISTRADORA indene com relagdo a tais

reclamacoes.

Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos: A realizacio de investimentos pela
Classe sujeito o investidor aos riscos os quais a Classe e sua carteira estao sujeitos, que
poderio acarretar perdas do Capital Integralizado pelos Cotistas da Classe. Embora a
ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da
Classe, nao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas da
Classe e para os Cotistas. Referido sistema poderd nio ter o desempenho e/ou eficiéncia
esperada ou podera ser reduzido por eventos alheios a ADMINISTRADORA. As
eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estao limitadas ao Capital Subscrito, de forma
que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais a Classe.

Risco relacionada a inadimpléncia na integralizagao das Cotas. Caso qualquer Cotista
titular de Cotas nao atenda integralmente as Chamadas de Capital ou nao efetue quaisquer
outros pagamentos quando devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma
nao cumpra suas obrigacoes nos termos deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar
danos a Classe e a outros Cotistas, em valor de dificil estimacio.
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(xxiv) Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou ex6genos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos, mudangas impostas aos Ativos, alteracio na
politica monetaria, aplicagcdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

13.4. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagao vigente. A politica de investimento da Classe, bem
como o nivel desejavel de exposi¢do a risco, definidos na Parte Geral e neste Anexo, siao
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam,
como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os
parametros de atuagao da Classe acompanhando as exposi¢oes a riscos, mediante a avaliagio das
condi¢des dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da
economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da politica de
investimento da Classe, descrita neste Anexo, sao monitorados por area de gerenciamento de risco
e de compliance completamente separada da area de gestao. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢ao a
risco. A utilizagao dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao elimina a possibilidade
de perdas pelos Cotistas. As aplicagoes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ a2 GESTORA
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacio da
possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

13.5.  As aplicagbes realizadas na Classe nao contam com garantia da ADMINISTRADORA,

da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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