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REGULAMENTO DO OREGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO
Fundo

1.1. O OREGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC.GES MULTIESTRATEGIA-
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 51.693.767/0001-84
("Fundo”), é regido pelo presente Regulamento, por um acordo de cotistas
devidamente arquivado na sede social do Administrador (“"Acordo de Cotistas”), pelos
Artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil, bem como pelas disposi¢des legais,
regulamentares e autorregulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.1. Todos os termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento estarao
sujeitos aos termos e condi¢bes estabelecidos no Acordo de Cotistas e,
conforme previsto no item 1.6 abaixo, no caso de qualquer inconsisténcia ou
conflito entre as disposi¢cdes deste Regulamento e as do Acordo de Cotistas,
as disposicdes do Acordo de Cotistas prevalecerdo.

1.1.2. Eventuais acordos de cotistas celebrados pelos Cotistas deverdo ser
arquivados na sede do Administrador e observados pelos Cotistas, pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Consultor Especializado, nos que Ihes for
aplicavel.

Classe e Subclasses

1.2. O patrimoénio liquido do Fundo é representado por uma Unica classe de cotas, a
CLASSE A do Fundo (“Classe”).

1.2.1. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelo Anexo.

1.3. Durante o seu prazo de duragado, o Fundo podera constituir diferentes classes de Cotas,
que terdo patrimonio segregado e direitos e obriga¢des distintos, nos termos do Artigo
52 da Resolucdo CVM 175, por ato uUnico conjunto dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

1.3.1. No caso da criagdo de novas Classes por deliberacdao dos Prestadores de
Servigos Essenciais, na forma do item 1.3 acima, este Regulamento sera
alterado por ato Unico conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para
inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das adapta¢des
necessarias, conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e
condicbes da Classe e suas respectivas Subclasses.

Prazo de Duragao

1.4. O Fundo terad prazo de duragdo de 30 (trinta) anos, contados da Data do Primeiro



Investimento (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duracdo do Fundo podera ser
prorrogado (i) de forma automatica, sem necessidade de deliberagao por parte da
Assembleia Geral de Cotistas, por até por 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada,
mediante recomendacao do Consultor Especializado e posterior autorizacao do Gestor;
ou (i) por prazo superior ao previsto no item “(i)" acima, se aprovado pela Assembleia
Geral de Cotistas.

1.4.1. O Administrador manterd o Fundo e/ou a Classe em funcionamento apos o
Prazo de Duragao, independentemente de deliberacdo em assembleia de
Cotistas, caso ainda vigorem direitos e obrigagdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pelo Fundo e pela Classe e/ou pelas Sociedades Investidas,
para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos
do Fundo e da Classe e/ou das Sociedades Investidas, os quais, ao final do
Prazo de Duragdo, nao tenham seus prazos contratuais de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Definicoes

1.5.

Todos os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas neste Regulamento se
encontram definidos no APENSO | a este Regulamento ou no proprio corpo do
Regulamento.

Conflito entre Documentos Organizacionais

1.6.

2.

Compdem a documentacgdo formal de constituicdo do Fundo e de subscricdo de suas
Cotas: (i) este Regulamento e o Anexo; (ii) cada termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento; (iii) o Acordo de Cotistas; e (iv) cada Compromisso de Investimento,
sendo certo que, no caso de eventual conflito de interpretacdo entre o disposto neste
Regulamento ou no Anexo e nos demais documentos mencionados neste item,
prevalecera o disposto no Acordo de Cotistas.

PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servicos Essenciais

2.1.

O Fundo sera administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede social na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212 — Pinheiros - Sdo Paulo -
SP, CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob n°® 23.025.053/0001-62, devidamente
registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 14.796, de 30 de dezembro
de 2015 ("Administrador”).

2.1.1. Sem prejuizo do disposto ao longo deste Regulamento e observadas as
obrigacdes e atribuicbes do Consultor Especializado, as obrigacbes e
atribuicbes do Administrador sdo aquelas dispostas na Resolu¢cao CVM 175,
em particular nos Artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM



175 e no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, sem prejuizo das vedacSes
previstas no Artigo 101 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do disposto
no Acordo de Cotistas, incluindo, ainda, as seguintes atribui¢des:

0]

(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, durante o prazo de duragdo da Classe e por, ao menos, 5
(cinco) anos apos a liquidacdo da Classe, cdpia da documentacgéao relativa
as operagoes do Fundo;

manter as Cotas registradas na B3;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao;

custear as despesas de propaganda do Fundo, observado o disposto na
regulamentacao vigente;

elaborar, em conjunto com o Gestor e com o Consultor Especializado,
relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo
declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentacao
e deste Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacao referida no inciso (i) deste item 2.1.1até o
término de tal procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicdo de Administrador do Fundo ou em
decorréncia da Carteira do Fundo;

manter os Ativos Alvo e os Outros Ativos integrantes da Carteira
custodiados junto ao Custodiante, quando aplicavel, ressalvadas
excecdes previstas na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as demonstracbes contabeis e outros
documentos/informagdes exigidos nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao em vigor;

conforme aplicavel, cumprir e fiscalizar o cumprimento das delibera¢des
da Assembleia Geral de Cotistas e, naquilo que for cabivel, seguir as
orientacbes do Consultor Especializado, no tocante as atividades de



administracdo do Fundo desde que estejam em conformidade com este
Regulamento e com a regulamentagao aplicavel;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento e do
Acordo de Cotistas aplicaveis as atividades de administracao do Fundo;

(xvi) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;
(xvii) convocar a Assembleia de Cotistas, quando necessario e/ou solicitado;

(xviii) conforme  orientacdo do  Consultor  Especializado, realizar
Requerimentos de Integralizacdo de Cotas nos termos deste
Regulamento, do Acordo de Cotistas e dos Documentos de Subscricao;

(xix) conforme orientaggo do Consultor Especializado, adotar os
procedimentos de cobranca de Cotistas Inadimplentes nos termos do
Acordo de Cotistas;

(xx) realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades: (a)
liquidacao financeira dos investimentos e desinvestimentos do Fundo; (b)
acompanhar o enquadramento dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos aos
limites estabelecidos no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel,
observados os limites das suas responsabilidades, conforme previstas nos
documentos do Fundo dos quais o Administrador faca parte e na
regulamentacao aplicavel; e (c¢) Requerimentos de Integralizacdo aos
investidores;

(xxi) possuir procedimento de aferi¢cdo do valor justo dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo, podendo, para tanto, utilizar-se de informacdes
fornecidas pelo Gestor conforme disposto nos documentos do Fundo e
na regulamentacdo aplicavel;

(xxii) conforme recomendacao do Consultor Especializado, realizar a emissao
de Novas Cotas ou a amortizacao e o resgate de Cotas, observado o
disposto neste Regulamento e no Acordo de Cotistas; e

(xxiii) publicar fato relevante, com base nas informacdes fornecidas pelo
Gestor e/ou pelo Consultor Especializado.

2.2. A carteira da Classe ("Carteira”) sera gerida pelo Administrador, conforme qualificado
no item 2.1 acima ("Gestor” e, quando em conjunto com o Administrador, "Prestadores
de Servicos Essenciais”).




2.2.1. Sem prejuizo do disposto ao longo deste Regulamento e observadas as
obrigacdes e atribuicbes do Consultor Especializado, as obrigacbes e
atribuicbes do Gestor sdo aquelas dispostas na Resolucago CVM 175, em
particular nos Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175 e no Artigo 26 do Anexo Normativo 1V, incluindo o direito de acao
e o de comparecer e votar em assembleias gerais e/ou especiais das
Sociedades Investidas, de qualquer natureza e/ou demais assembleias gerais
relativas aos titulos e valores mobiliarios que venham a compor a Carteira,
observadas as atribuicbes do Consultor Especializado nos termos deste
Regulamento, e as atribui¢cdes previstas nos subitens abaixo:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador e com o Consultor
Especializado, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo de
que trata o Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175;

(ii) observado o disposto no item 2.2.2 abaixo, fornecer aos Cotistas que
assim requererem, estudos e andlises de investimento, incluindo os
documentos que tenham sido elaborados pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Consultor Especializado e/ou outros prestadores de servico
especialmente contratados pelo Fundo, para fundamentar as decisdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(iii) observado o disposto no item 2.2.2 abaixo, fornecer aos Cotistas que
assim requererem, atualizacdes periddicas dos estudos e analises que tenham
sido elaborados pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor
Especializado e/ou outros prestadores de servi¢o especialmente contratados
pelo Fundo, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados pelo
Fundo, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado dos investimentos;

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo, observada a necessidade
de consulta prévia ao Consultor Especializado, conforme previsto neste
Regulamento e no Acordo de Cotistas;

(v) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicdo de gestor da Carteira;

(vi) conforme orientacdo do Consultor Especializado, e, observadas as
disposi¢des do Acordo de Cotistas, celebrar acordos de acionistas das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas em nome do Fundo, bem
como quaisquer outros acordos referentes aos investimentos que venham a
ser realizados pelo Fundo, sempre no melhor interesse dos Cotistas;

(vii) conforme orientacdo do Consultor Especializado, manter e exercer
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das



Sociedades Investidas em conformidade com a regulamentacao aplicavel;

(viii) cumprir, conforme aplicavel, as deliberacdes da Assembleia de Cotistas
no tocante as atividades de gestdo do Fundo, e solicitar orientagdes do
Consultor Especializado nas matérias relacionadas a gestdo do Fundo
previstas neste Regulamento;

(ix) decidir eimplementar, conforme orientagdo do Consultor Especializado,
e no melhor interesse do Fundo, a estratégia e diretrizes de investimento e
desinvestimento do Fundo nas Sociedades Investidas, conforme o caso,
incluindo a aquisicao e/ou alienacao parcial ou total dos referidos ativos;

(x) convocar a Assembleia de Cotistas, quando necessario e/ou solicitado;

(xi) conforme orientacdo do Consultor Especializado, contratar, em nome
do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos e desinvestimentos do Fundo nas Sociedades
Investidas;

(xii) observado o dever de envolvimento do Consultor Especializado nos
temas incluidos no escopo dos servicos de consultoria especializado
prestados ao Fundo, fornecer ao Administrador todas as informacdes e
documentos necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes,
incluindo, dentre outros:

(@) as informagdes necessarias para que o Administrador determine
se o Fundo se enquadra ou ndao como “Entidade de investimento”, nos
termos da regulamentacgdo contabil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades
Investidas; e

(c) o laudo de avaliagcdo do valor justo das Sociedades Investidas,
nos termos da regulamentacgdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para
o calculo do valor justo.

(xiii) conforme orientagdo do Consultor Especializado, representar o Fundo,
conforme previsto neste Regulamento, no Acordo de Cotistas e na
regulamentacdo e legislacdo aplicaveis, perante as Sociedades Investidas,
entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer
terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades
Investidas, monitorar os investimentos do Fundo, assinar documentos
relacionados aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos, sempre que necessario e de
acordo com a regulamentacao aplicavel;

(xiv) conduzir, quando aplicavel e mediante orientagdo e envolvimento direto



2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

do Consultor Especializado, processos de diligéncia nas Sociedades Alvo e/ou
nas Sociedades Investidas;

(xv) realizar, conforme orientacdo do Consultor Especializado, a gestdo de
liquidez e do caixa do Fundo, de modo a assegurar o pagamento tempestivo
de todas as obrigacdes e encargos do Fundo;

(xvi) conforme orientagdo do Consultor Especializado, adotar mecanismos
contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o atraso no envio ao
Administrador de documentos e informacgdes necessarios para aprovagao das
demonstracdes financeiras auditadas das Sociedades Investidas nos prazos
estipulados contratualmente com o Administrador e na regulamentagédo
vigente;

(xvii) monitorar as Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo e
exercer, conforme orientacao do Consultor Especializado, o direito de voto
decorrente dos investimentos nas Sociedades Investidas e Outros Ativos,
realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio;

(xviii) decidir, conforme orientagdo do Consultor Especializado, o
prestador de servicos de auditoria independente do Fundo; e

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste
Regulamento e do Acordo de Cotistas.

Sem prejuizo ao disposto acima, o Gestor devera atender as recomendagdes
proferidas pelo Consultor Especializado e/ou pelo comité de investimentos do
Fundo Master, caso este venha a ser instalado.

Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no item 2.2.1,
incisos (ii) e (iii) acima, o Gestor, mediante recomenda¢dao do Consultor
Especializado, podera submeter tal requisicdo a prévia apreciagdo e aprovacao
da assembleia de Cotistas (observado o quérum de deliberacao de que trata
este Regulamento e o disposto no Acordo de Cotistas), tendo em vista os
melhores interesses do Fundo e de todos os Cotistas, considerando eventuais
conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Alvo e/ou as Sociedades Investidas. Na hipotese de realizacdo de Assembleia
Geral de Cotistas, os Cotistas que tenham requerido as informagdes de que
tratam o item 2.1.1, incisos (ii) e (iii) acima serao impedidos de votar.

Exceto mediante orientacdo prévia do Consultor Especializado e de aprovacao
em assembleia de cotistas, o Gestor ndo podera, no contexto das atividades
de gestao da Carteira, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigagdo em nome da
Classe, utilizar ativos para outorga de garantia real, fiduciaria e demais tipos,
ou qualquer outra forma de retencao de risco, nos termos do Artigo 86, §1°
da parte geral da Resolugdo CVM 175.

A prestacgdo de servicos de administracdo realizados pelo Administrador e de



2.2.6.

servicos de gestao realizados pelo Gestor sera exercida por meio de mandato
outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se considerara expressamente
efetivada pela assinatura aposta pelo Cotista nos respectivos Documentos de
Subscricdo, a serem firmados no ambito da Primeira Emissao.

Sem prejuizo do disposto no item acima, o Gestor podera outorgar
procuracdo para o Consultor Especializado, para que o Consultor
Especializado represente o Fundo e a Classe, inclusive votando em nome
destes, em assembleias e/ou reunides de soécios de Sociedades Investidas, e
celebrar negécios juridicos em nome do Fundo ou da Classe para fins do
investimento e desinvestimento nas Sociedades Alvo, Sociedades Investidas e
Outros Ativos, conforme o caso, observados os termos deste Regulamento e
do Acordo de Cotistas.

Consultor Especializado

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

As atividades de consultoria especializada ao Fundo serdo desempenhadas pela
PLATAM INVESTMENTS BRAZIL LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida
Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, sala A, na cidade e estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ sob o0 n°® 36.437.062/0001-02 (“"Consultor Especializado”).

O Consultor Especializado é uma entidade controlada pelo Grupo Patria.

Sem prejuizo das obrigagdes e das atribui¢cdes do Administrador e do Gestor,
o Consultor Especializado serd responsavel pela consultoria na analise,
recomendac¢do e avaliacdo de potenciais oportunidades de investimento e
desinvestimento em Ativos Alvo e Outros Ativos, conforme aplicavel,
cabendo-lhe, dentre outras atribuicdes previstas nos demais itens deste
Regulamento, no Acordo de Cotistas e no Contrato de Consultoria:

(i) recomendar ao Gestor o investimento ou o desinvestimento em Ativos
Alvo, incluindo eventual aumento da participagdao em Sociedades Investidas e
em Outros Ativos, observados os termos do Acordo de Cotistas;

(i) assessorar o Gestor e o Administrador, conforme aplicavel, em
quaisquer negdcios que venham a ser realizados pela Classe, incluindo a
negociacao para a realizacdo de investimento e desinvestimento em
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, conforme aplicavel;

(iii) mediante outorga de procuracao pelo Gestor, representar o Fundo e a
Classe, inclusive votando em nome desse(s), em assembleias e/ou reunides de
socios de Sociedades Investidas, e celebrar negocios juridicos em nome da
Classe para fins do investimento e desinvestimento nas Sociedades Alvo,
Sociedades Investidas e Outros Ativos, conforme o caso, observados os
termos deste Regulamento e do Acordo de Cotistas;

(iv) elaborar relatérios de investimento e/ou analises econémicas para a
Classe relacionados as Sociedades Investidas;
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(v) quando nao tiver procuracao para atuar em nome do Fundo e/ou da
Classe, orientar o Gestor na (a) negociacdo e celebracdo de acordos de
acionistas das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas em nome do
Fundo, bem como quaisquer outros acordos referentes aos investimentos que
venham a ser realizados pela Classe, e (b) definicdo da politica estratégica e
na gestao dos Ativos Alvo em conformidade com a regulamentacdo aplicavel;

(vi) quando nao tiver procuracao para atuar em nome do Fundo e/ou da
Classe, orientar o Gestor no exercicio da representacao do Fundo e/ou da
Classe, conforme previsto neste Regulamento, no Acordo de Cotistas e na
regulamentacdo e legislacdo aplicaveis, perante as Sociedades Investidas,
Ativos Alvo, Outros Ativos, entidades governamentais, autarquias, agéncias
reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negocios
desenvolvidos pelas Sociedades Investidas e/ou Classes Investidas, monitorar
os investimentos da Classe, assinar documentos relacionados aos Ativos Alvo
e aos Outros Ativos, sempre que necessario e de acordo com a
regulamentacdo aplicavel;

(vii) quando nao tiver procuracao para atuar em nome do Fundo e/ou da
Classe, orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes
aos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive, mas nao se
limitando, a indicacdo dos representantes da Classe no conselho de
administragcdo e/ou da diretoria das Sociedades Investidas, conforme o caso,
a celebracao de acordos de acionistas das Sociedades Investidas, a celebracao
de acordo de cotistas das Classes Investidas, a conversdo de debéntures
adquiridas pela Classe, a definicdo do voto a ser proferido nas assembleias
gerais e especiais das Sociedades Investidas e/ou das Classes Investidas,
dentre outras;

(viii) recomendar ao Gestor a prorrogagao automatica do Prazo de Duracao
do Fundo e da Classe, observado o item 1.4 deste Regulamento;

(ix) orientar o Gestor a compor os recursos investidos da Classe com
recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Gestor, pelo Consultor Especializado ou suas
Partes Ligadas, conforme aplicavel;

(x) orientar o Administrador na definicdo de critérios para fins da definicao
do valor nominal unitario das Novas Cotas, observadas as regras previstas no
Acordo de Cotistas;

(xi) aprovar o valor estabelecido em laudo de avaliacao de Ativos Alvo e
Outros Ativos a serem entregues por Cotista para fins de integralizacao das
Cotas; e

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposices constantes deste
Regulamento e do Acordo de Cotistas.
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2.3.3. Nao obstante as atribuicbes estabelecidas neste Regulamento, o Consultor
Especializado sera responsavel (i) pelas atribuicdes estipuladas no Contrato
de Consultoria, desde que em observancia a este Regulamento, ao Acordo de
Cotistas e a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis, bem como (ii) por
atender as recomendacdes proferidas pelo comité de investimento do Fundo
Master, caso este venha a ser instalado.

2.3.4. Na hipétese de qualquer disposi¢do do Contrato de Consultoria ser julgada
ilegal, ineficaz ou invalida, sob a perspectiva deste Regulamento, do Acordo
de Cotistas e/ou da legislacdo e/ou regulamentacao aplicavel, conforme o
caso, a disposicao afetada tera de ser substituida por outra que, na medida
do possivel, produza efeitos semelhantes, devendo prevalecer o disposto
neste Regulamento, no Acordo de Cotistas e/ou na
legislacdo/regulamentacdo aplicavel, conforme o caso, sem prejuizo, em
qualquer caso, da eficacia e validade das demais disposicdao do Contrato de
Consultoria.

2.3.5. Em caso de substituicdo do Administrador por qualquer motivo nos termos
deste Regulamento e eleicdo de um novo administrador por deliberacdo dos
Cotistas, o novo administrador assumira a posicdo contratual do
Administrador no Contrato de Consultoria, aderindo automaticamente aos
seus termos e condigoes.

Equipe de Investimento

2.4. O Gestor e o Consultor Especializado possuem equipes dedicadas de profissionais em
investimentos no segmento de infraestrutura rodoviaria que combinam uma extensa
experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sdélido
conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira (“Equipe de
Investimento”). Os membros seniores da Equipe de Investimento possuem larga
experiéncia em aquisicOes, associacdes e recuperacdo de empresas, bem como
procedimentos de abertura de capital em bolsa de valores, entre outras operacdes.

2.4.1. A descricao da Equipe de Investimento dedicada ao Fundo é prevista no
Apenso Il a este Regulamento.

Outros Prestadores de Servicos

2.5. Os servicos de tesouraria, contabilizacdo, custodia e escrituracdo das Cotas serao
prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, na cidade e estado de Sao
Paulo, CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.486.793/0001-42 (“Custodiante”).

2.5.1. Os custos relacionados aos servicos de tesouraria, contabilizacdo, custddia e
escrituracao das Cotas, contratado nos termos do item 2.5 acima, serdo
remunerados como parte da Taxa de Administracdo, observado que os
servigos de custodia serdao pagos diretamente pela Classe, na forma do item
13.1 deste Regulamento.

12



2.6.

2.5.2. Eventuais servicos contratados em beneficio do Fundo serdo considerados
como Encargos quando expressamente assim disposto no item 13.1 deste
Regulamento.

Os servigos de auditoria independente e os demais servicos a serem contratados pelo
Fundo, serdo contratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, mediante
recomenda¢do do Consultor Especializado, em nome e por conta do Fundo, com
instituicdo legalmente habilitada, na forma da regulamentacao aplicavel.

Remuneracdo dos Prestadores de Servico

2.7.

2.8.

A Classe arcara diretamente com a remuneracdo devida ao Administrador, ao Gestor e
ao Custodiante, nos termos do Anexo, utilizando recursos financeiros disponibilizados
pela Classe.

2.7.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao determinar que parte da
remuneracdo a que tém direito seja paga diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos do Fundo (“Prestadores de Servi¢o”) eventualmente
contratados, desde que a soma dessas partes ndo ultrapasse o valor total
devido aqueles.

Eventuais servicos contratados em beneficio do Fundo serdo considerados como
Encargos quando expressamente assim disposto na regulamentacdo, observado o
disposto neste Regulamento.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

2.9.

Os Prestadores de Servicos do Fundo e/ou da Classe, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais e o Consultor Especializado, respondem, perante os Cotistas, em
suas respectivas esferas de atuagdo e sem solidariedade entre eles, por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com culpa, dolo ou com ma-fé,
com violagao da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

2.9.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e o Consultor Especializado ndo serao
responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade
ou por eventual patrimoénio liquido negativo, que o Fundo e/ou a Classe venha
a sofrer em virtude da realizagdo de suas operacdes.

2.9.2. Nado ha solidariedade entre os Prestadores de Servicos e entre esses e o
Consultor Especializado, e a contratacao de outros prestadores de servigos
nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos
Essenciais, do Consultor Especializado e dos demais Prestadores de Servicos
perante os Cotistas, o Fundo, a Classe ou a CVM.

2.9.3. Caso determinado Prestador de Servigos contratado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM,
ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagéo
da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais responsavel pela contratacao do
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servico em questdo sera responsavel apenas pela fiscalizacdo do servico
contratado.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e do Consultor Especializado

2.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:
(i) renuncia, observado o disposto neste Regulamento; (ii) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisao da CVM;
ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa, conforme aplicavel, por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

Rentncia do Administrador e/ou do Gestor

2.11. A qualquer momento durante o Prazo de Duracao, o Administrador e/ou o Gestor
poderdo renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, sem
qualquer penalidade, mediante notificacdo por escrito enderecada a cada Cotista e a
CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o
Administrador, ou qualquer Cotista que detenha ao menos 5% (cinco por cento) das
cotas subscritas, se o Administrador ndo o fizer, devera convocar imediatamente
Assembleia Geral de Cotistas para aprovar ou ndo o seu substituto, na administracao
e/ou gestdo profissional da Carteira, conforme aplicavel, o qual devera ser indicado
pelo Consultor Especializado (observado o quérum de deliberagéo previsto no Anexo
para aprovacao da respectiva matéria) ou decidir pela liquidagao antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento, Assembleia Geral de Cotistas essa a ser realizada no
prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados da data de envio da notificacdo de
que trata este item. Independentemente do disposto neste item, na hipdtese de
rentncia do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, continuardo obrigados a prestar os respectivos servicos de
administracdo e gestdo do Fundo, até que outra instituicdo venha a lhe(s) substituir, o
que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidacao antecipada do Fundo, ou até que o Fundo seja liquidado, se for o caso,
hipotese em que fara jus ao recebimento da sua respectiva remuneracdo devida e
calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva substituicdo ou da liquidagao
antecipada do Fundo, conforme o caso.

Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

2.12. Na hipdtese de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, conforme o
caso, por parte da CVM, a CVM, ou qualquer Cotista, se a CVM néao o fizer, devera
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para indicar o(s) substituto(s)
do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, observado o quérum de
deliberacdo previsto no Anexo para aprovacao da respectiva matéria, ou decidir pela
liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, assembleia essa a ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data de envio da
notificacdo de que trata este item. No caso de descredenciamento, o administrador
e/ou gestor temporario, que realizara a administracdo e/ou gestdo do Fundo até a
eleicdo de nova administragdo e/ou gestdo, sera nomeado pela CVM, conforme
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previsto na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento.

Destituicdo do Administrador e/ou do Gestor

2.13.

Além das hipoteses descritas nos itens 2.11 e 2.12 acima, o Administrador e/ou o
Gestor poderdo, conforme o caso, ser destituidos de suas fun¢des por vontade
exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, observado o quérum de
deliberagao previstos no Anexo para aprovagao da respectiva matéria e o disposto no
Acordo de Cotistas.

Substitui¢Go do Administrador e/ou do Gestor ou Liquidagdo do Fundo

2.14.

A Assembleia de Cotistas que for convocada para tratar das matérias previstas nos itens
2.11, 212 e 2.13 acima, devera, obrigatoriamente, (i) indicar o(s) substituto(s) do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, o qual devera assumir
respectivamente a administracdo ou a gestdo do Fundo e/ou da Classe, conforme o
caso, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, observado que, na hipotese do
item 2.12, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor temporario, até a eleicao
de nova administracdao e/ou gestao; ou (ii) decidir pela liquidacdo antecipada do
Fundo. A deliberacago da Assembleia de Cotistas que indicar o substituto do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, deverd outorgar ao Administrador
poder para liquidar o Fundo, caso o(s) respectivo(s) substituto(s) nao assuma(m) a
administracdo e/ou a gestdao do Fundo, conforme o caso, no prazo estipulado neste
item.

Substitui¢ao do Consultor Especializado

2.15.

Os procedimentos de contratacao e substituicdo do Consultor Especializado, bem
como os demais termos e condi¢des da prestacdo dos servicos de consultoria
especializada observarao o disposto neste Regulamento e no Acordo de Cotistas, bem
como as disposicdes e formalidades previstas no contrato de consultoria especializada
a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Consultor
Especializado (“Contrato de Consultoria”).

2.15.1. A destituicao do Consultor Especializado por vontade exclusiva dos
Cotistas, podera ser realizada com ou sem Justa Causa.

Destituicdo por Justa Causa

2.16.

Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada “Justa Causa” (i) a
comprovacao de que o Consultor Especializado (a) atuou com fraude ou violagdo
grave, no desempenho de suas funcbes e responsabilidades como Consultor
Especializado, devidamente comprovada por sentenga arbitral, nos termos do item 6.1
abaixo; (b) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente
comprovado em processo judicial transitado em julgado; ou ainda (c) foi impedido de
exercer, permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro; ou
(i) a ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Consultor
Especializado. Na hipdtese de destituicao do Consultor Especializado com Justa Causa,
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o Consultor Especializado permanecera no exercicio de suas respectivas fun¢des até
ser substituido ou até a data de liquidacdo do Fundo, conforme o caso, devendo
receber, para tanto, sua respectiva remuneracdo calculada até a data da substituicao
ou da liquidagao do Fundo, conforme o caso.

Destituicdo sem Justa Causa e Renuncia Motivada

2.17. A destituicdo sem Justa Causa do Consultor Especializado, devera ser precedida de
envio, pelos Cotistas, de uma comunicacao escrita ao Administrador e ao Consultor
Especializado, com, no minimo, 90 (noventa) dias corridos de antecedéncia da
Assembleia Geral de Cotistas que tenha como ordem do dia a respectiva restituicao,
observado o quérum exigido por este Regulamento. Na hipdtese de destituicdo do
Consultor Especializado sem Justa Causa, o Consultor Especializado: (i) permanecera
no exercicio de suas respectivas funcdes até ser substituido ou até a data de liquidacao
do Fundo, conforme o caso, e (ii) receberda, além da Remuneracdo do Consultor
Especializado que lhe for devida calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva
destituicao ou da efetiva liquidagdo do Fundo, a Multa por Rescisé@o, prevista no item
2.17.2 abaixo.

2.17.1.0bservado o disposto no Acordo de Cotistas, caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, promovam qualquer alteracdo neste Regulamento
que (i) altere as competéncias e/ou poderes do Gestor e/ou do Consultor
Especializado estabelecidas neste Regulamento e/ou no Acordo de Acionistas;
(ii) restrinja a efetivacdo e o acompanhamento, por parte do Consultor
Especializado, dos investimentos realizados de maneira conjunta com os
demais fundos de investimento coinvestidores, se aplicavel, administrados,
geridos e/ou que recebem consultoria especializada pelo/do Consultor
Especializado; ou (iii) inviabilize o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo, o Consultor
Especializado podera renunciar a prestacdao de servicos de consultoria
especializada ao Fundo (“Renuncia Motivada”).

2.17.2.Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do
Consultor Especializado, serd devida ao Consultor Especializado uma
remuneracao adicional, corresponde a somatéria da remuneracao
efetivamente paga pelo Fundo ao Consultor Especializado no periodo de 36
(trinta e seis) meses que antecederem a data da sua efetiva destituicdo ou da
liquidagdo do Fundo (“Multa por Rescisdao”). Caso a destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada do Consultor Especializado ocorra antes de
transcrito o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados a partir do
recebimento da primeira remuneragdo devida ao Consultor Especializado, a
Multa por Rescisdo sera calculada tendo por base a remuneracdo prevista no
Contrato de Consultoria para os primeiros 36 (trinta e seis) meses de vigéncia
do referido Contrato.

2.17.3.A Multa por Rescisdo sera paga diretamente pelo Fundo com recursos
disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva destituicdo ou
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Renlncia Motivada do Consultor Especializado, acrescentando e
incorporando-se a Taxa de Administragdo e de Gestdo para todos os fins.

Cisdo do Fundo

2.18. Na hipotese constituicdo de novas classes no ambito do Fundo, na forma prevista neste

3.

Regulamento, caso haja renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servicos Essencial
em relagao a apenas parte das classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo
70, § 1° da parte geral da Resolugdo CVM 175.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

3.1.

4.

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a toda a Classe, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175,
observado ainda que caso sejam constituidas novas classes ou constituidas subclasses
no ambito do Fundo, as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse serdo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros
requisitos e informacgdes previstos na regulamentagao vigente, sendo-lhe aplicaveis as
mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.1.1. Considerando que o Fundo é representado por uma Unica Classe, aplicam-se
as Assembleias Gerais de Cotistas as disposi¢des previstas no Anexo quanto
as Assembleia Especiais de Cotistas da Classe.

ENCARGOS

Encargos do Fundo

4.1.

5.

Considerando que o Fundo é representado por uma Unica Classe, para além dos
encargos previstos na regulamentagdo, sdo aplicaveis ao Fundo o rol e os limites de
despesas previstos no Anexo, conforme aplicavel.

4.1.1. Na hipotese de constituicdo de novas classes no ambito do Fundo, na forma
prevista neste Regulamento, os encargos e as contingéncias do Fundo
comuns as classes deverao ser rateados conforme a proporcao de cada classe
no patrimonio liquido do Fundo, exceto se deliberado de maneira diversa pela
Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo, maioria de
votos dos presentes.

4.1.2. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de Cotistas,
quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo e/ou da Classe na
regulamentacao e/ou neste Regulamento correm por conta do Prestador de
Servigos Essencial que a tiver contratado.

DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituragdo Contabil
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5.1.

O Fundo terd escrituracdo contabil propria, assim como segregadas das
demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

Normas de Escrituracdo e Demonstracoes Contdbeis

5.2.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboragao, remessa e publicidade de
demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

Exercicio Social

5.3.

O exercicio social do Fundo tera duracado de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento
em 31 de dezembro de cada ano de seu Prazo de Duracao.

Demonstracdes Contdbeis

5.4.

As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditor independente devidamente registrado na CVM.

Enquadramento

5.5.

5.6.

5.7.

6.

Para fins do disposto na Instrugdo CVM 579, o Fundo se enquadra no conceito de
“entidade de investimento”.

Para fins de determinacdo do valor da Carteira, deverao ser observadas as normas e
procedimentos contabeis aceitos no Brasil, em especial a Instru¢do CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventuais
desvalorizacdes de investimentos. Além do disposto acima, o Administrador devera
fornecer aos Cotistas as demonstragdes financeiras do Fundo convertidas de acordo
com as regras do International Financing Reporting Standards (IFRS).

O valor justo de mercado do patrimonio do Fundo e/ou das Sociedades Investidas,
caso ndo seja acordado pelos Cotistas, sera determinado por um avaliador
independente, nos termos do Acordo de Cotistas.

SOLUCAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro

6.1. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto a sua interpretagdo ou execugao, serdo solucionados
por arbitragem, de acordo com o Regulamento da Corte Internacional de Arbitragem
("ICC"), nos termos do Acordo de Cotistas.

7. DISPOSICOES GERAIS

Comunicacées

7.1. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de

correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o
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Custodiante e os Cotistas. Nas hipoteses em que este Regulamento e/ou a
regulamentacao aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera
considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

Regime Informacional

7.2.

IPCA

7.3.

Os Prestadores de Servico Essenciais deverao disponibilizar aos Cotistas e a CVM,
conforme aplicavel, as informacdes indicadas no Capitulo VI da parte geral da
Resolucao CVM 175 e no Capitulo X do Anexo Normativo IV, nos prazos e na forma
indicada na referida regulamentagéo.

7.2.1. Em linha com o disposto no Artigo 26, | do Anexo Normativo IV, o Gestor
fornecera periodicamente aos Cotistas atualizacdes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acoes que maximizem o resultado dos investimentos feitos pela(s) Classe(s).

Para todos os meses de correcdo dos valores previstos neste Regulamento, sera
utilizada a variacdo acumulada do ultimo IPCA disponivel, calculada pro rata temporis.
Ndo sera devida qualquer compensacdo financeira apds a divulgacdo da variacao
acumulada do ultimo IPCA disponivel.

Confidencialidade

7.4.

Os Cotistas deverao manter absoluto sigilo e confidencialidade sob (i) as informacdes
constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo ou para o
Administrador, Gestor e/ou Consultor Especializado, conforme aplicavel, que
fundamentem as decisdes de investimento da Classe, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes; (ii) as suas
atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operacdes da Classe, incluindo o Acordo de Cotistas, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacbes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito do Administrador ou se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o Administrador
devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacéo.

Lei Aplicavel

7.5.

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO OREGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A
CLASSE A

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Oregon Fundo de Investimento em
Participacbes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe A de emissGo do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

Classe

1.1. A Classe é regida pelo presente Anexo A ao Regulamento (“Anexo”), pela parte geral
do Regulamento, no que for aplicavel, pelo Acordo de Cotistas e pelas disposi¢cbes
legais, regulamentares e autorregulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.1.1. Todos os termos e condicOes estabelecidos neste Anexo estardo sujeitos aos
termos e condi¢des estabelecidos no Acordo de Cotistas e, conforme previsto
no item 1.6 do Regulamento, no caso de qualquer inconsisténcia ou conflito
entre as disposicdes deste Anexo e as disposi¢cdes do Acordo de Cotistas,
prevalecerdo as disposicdes do Acordo de Cotistas.

Classe

1.2. As cotas de emissao da Classe (“Cotas”) assegurardao aos seus respectivos titulares os
mesmos direitos econdmico-financeiros no que tange ao pagamento das taxas devidas
ao Administrador e ao Gestor, conforme facultado pela regulamentacao aplicavel.

Forma de Condominio

1.3. A CClasse é organizada sob a forma de um condominio de natureza especial fechado.
Classificacdo

1.4. A Classe é tipificada como “multiestratégia”, nos termos do Anexo Normativo IV.
Prazo de Duragao

1.5. A Classe terad prazo de duragdo correspondente ao Prazo de Duragdo, isto é, de 30
(trinta) anos, contados da Data do Primeiro Investimento. O prazo de duracao da Classe
podera ser prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada,
mediante recomendacao do Consultor Especializado e posterior autorizacao do Gestor,
ou por prazo superior, se aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas.

1.5.1. Para fins de elucidagéo, o prazo de duracdo da Classe ndo podera ser inferior
ao Prazo de Duracao do Fundo.
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2.

PUBLICO-ALVO

Publico-Alvo

2.1.

As Cotas sao, exclusivamente, destinadas a subscricdo por Investidores Profissionais
que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas; (ii)
busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de
investimento da Classe; e (iii) estejam conscientes de que o investimento nas Cotas
ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata (os subscritores
de Cotas da Classe, em conjunto, designados “Cotistas”).

Regime de Responsabilidade dos Cotistas

2.2.

3.

No ambito da Classe, a responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele
subscrito.

2.2.1. Caso se verifique patrimoénio liquido negativo no ambito da Classe, incluindo
0s casos em que investimentos realizados nos Ativos Alvo e nos Ativos
Financeiros tenham perdido ou percam seu valor, os credores da Classe, os
Cotistas e/ou a prépria CVM poderao requerer judicialmente a decretacao de
insolvéncia da Classe, nos termos da legislacdo e da regulamentacao
aplicaveis, sem prejuizo de eventual responsabilidade dos prestadores de
servicos da Classe.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Objetivo da Classe

3.1.

O objetivo da Classe € obter retornos significativos e valorizagdo de capital a longo
prazo por meio (i) da participagdo do Classe em leildes do segmento de “infraestrutura
rodoviaria” realizados no Brasil, nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis,
e (ii) de investimento em Ativos Alvo, conforme abaixo definidos, de emissdo de
companhias brasileiras que atuem no segmento de infraestrutura rodoviaria
("Sociedades Alvo”, quando referidas anteriormente ao investimento pela Classe, e
“Sociedades Investidas”, apos receberem qualquer aporte de recursos da Classe), nos
termos do item 3.3 (i) abaixo, participando do processo decisério da Sociedade
Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, observados os termos e condi¢es deste Regulamento e do Acordo de Cotistas.

3.1.1. As Sociedades Alvo e, consequentemente, as Sociedades Investidas deverdo
atuar no segmento de infraestrutura rodoviaria, bem como servicos e
segmentos correlatos que o Consultor Especializado entenda estarem de
acordo com o objetivo do Classe.

3.1.2. Os investimentos da Classe nas Sociedades Alvo deverdo ser realizados,
obrigatoriamente, conforme as recomendacdes proferidas pelo Consultor
Especializado e/ou pelo comité de investimentos do Fundo Master, caso este
venha a ser instalado.
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Politica de Investimento

Alocacdo Minima

3.2. A Classe devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
liquido em Ativos Alvo ("Alocacdo Minima").

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

Na forma do Artigo 11, § 4°, do Anexo Normativo IV, para fins de apuracdo da
Alocacao Minima, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores (ainda que
aplicados em Qutros Ativos): (i) destinados ao pagamento de despesas da
Classe (incluidos os valores destinados ao pagamento de despesas do Fundo,
na propor¢do em que esses forem atribuidos a Classe), desde que limitados a
5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe; e (ii) decorrentes de
operagdes de desinvestimento (@) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo, (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Alvo, e (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do
Ativo Alvo desinvestido; (iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos
Ativos Alvo; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao
de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto
a instituicdes financeiras.

Em atengdo ao Artigo 9°, I, do Anexo Normativo IV, a Classe tera até o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data final para a integralizacdo
de Cotas no ambito de cada Requerimento de Integralizacdo para atingir a
Alocacao Minima, prazo no qual os recursos da respectiva integralizagdo
deverao ser aplicados em Outros Ativos enquanto nao aplicados em Ativos
Alvo.

Caso o desenquadramento da Alocagdo Minima perdure por periodo superior
ao prazo estabelecido no item 3.2.2, o Gestor deve, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do respectivo prazo:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolucao dos valores desenquadrados em

relacdo a Alocacdao Minima aos Cotistas que integralizaram Cotas na
dltima data de integralizacdo anterior ao desenquadramento, sem
qualquer rendimento, na proporcao das Cotas por eles integralizadas.

Os valores restituidos aos Cotistas na forma do item acima ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital
Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser solicitados
novamente pelo Administrador, nos termos deste Anexo.
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3.3.

Para fins deste Anexo, a Carteira sera composta pelos seguintes ativos:

(i) agoes, bonus de subscri¢do, debéntures simples e conversiveis, outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des, bem como outros titulos e
valores mobiliarios representativos de participacdo de Sociedades Alvo que o Gestor
entenda que estdo de acordo com a politica de investimento do Fundo e o disposto
no Acordo de Cotistas (“Ativos Alvo");

(i) (a) saldo em conta corrente; (b) Certificados de Deposito Bancario de emissdo
de institui¢des financeiras classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos
duas agéncias de classificagdo de risco atuante no Pais, (c) cotas de emissao de fundos
de investimento, classe renda fixa e/ou renda fixa referenciado DI, incluindo fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor
Especializado e/ou suas Partes Ligadas, (d) titulos publicos federais, e/ou (e) titulos e
operagdes emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha, desde que mediante
a observancia do disposto no item 3.7 abaixo ("Outros Ativos”); e

(iii) rendimentos, dividendos e outras bonificacbes e remuneracbes que sejam
atribuidas, durante o Prazo de Duracdo, aos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da
Carteira.

3.3.1. Os investimentos da Classe deverao possibilitar a participacao da Classe no
processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, sendo que
tal participagdo podera ocorrer por uma das seguintes maneiras:

(i) detencao de a¢des de emissao das Sociedades Investidas que integrem o
respectivo bloco de controle ou que seja, isoladamente, acionista
controlador;

(i) celebracao de acordo de acionistas com outros acionistas das Sociedades
Investidas;

(iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adocao
de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio
da indicacdo de membros do conselho de administracao e da celebragao
de escritura de debéntures, as quais deverdo possuir dispositivos que
permitam a Classe influéncia na gestao, além da clausula de vencimento
antecipado; ou

(iv) de ajuste de natureza diversa ou adog¢ao de procedimento que assegure
a Classe participagdo (mesmo que por meio de direito de veto) em
defini¢Oes estratégicas e na gestdo das Sociedades Investidas.

3.3.2. Fica dispensada a participagdo da Classe no processo decisério da Sociedade
Investida quando (i) o investimento da Classe na Sociedade Investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe
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a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da
Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido
a zero e haja deliberacdo da maioria das Cotas subscritas presentes em
Assembleia Especial de Cotistas; ou (iii) a Sociedade Investida estiver listada
em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por
bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcéo organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes
de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até a 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito da
Classe.

3.3.3. O limite de que trata o inciso (iii) do item 3.3.2 acima, sera de 100% (cem por
cento) durante o prazo de aplicacao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis)
meses contados de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas previstos
nos Documentos de Subscricao.

3.3.4. Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no inciso (iii) do item 3.3.2
acima, por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do
respectivo més e tal desenquadramento perdure até o encerramento do més
seguinte, o Administrador deve (i) comunicar a CVM imediatamente a
ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas e
previsao para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o reenquadramento
da Carteira, no momento em que ocorrer.

3.3.5. Em atencao ao Artigo 12, Paragrafo 2° do Anexo Normativo IV, para fins deste
Regulamento sdo considerados Ativos Alvo de Sociedades Investidas sediadas
no Brasil aqueles cujo emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no
Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles
constantes de suas demonstra¢des contabeis.

3.4. Na forma da regulamentagdo aplicavel, as Sociedades Alvo constituidas sob a forma
de companhias fechadas deverao observar os seguintes requisitos:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para os membros
de seu conselho de administracao, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicao de acdes ou de outros
titulos ou valores mobiliarios de sua emissao;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro perante a CVM de companhia aberta de
categoria A, obrigar-se-ao perante o Fundo a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado que
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3.5.

3.6.

3.7.

assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas
neste item 3.4; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

3.4.1. Caberd ao Gestor a responsabilidade pela verificacdo da adequagdo das
Sociedades Investidas aos requisitos estipulados neste item e a manutengao
das condicbes durante o Periodo de Investimento ou até a alienacdo total dos
Ativos Alvo integrantes da Carteira.

Observada a natureza dos investimentos do Fundo e caracteristicas das Sociedades
Alvo, conforme indicado acima, ndo é realizado o grupamento das ordens a serem
langadas ao mercado, na medida em que as ordens efetivamente executadas pelos
fundos geridos sdo langadas individualmente por cada fundo. De todo modo, o Gestor
utilizara a metodologia descrita na Politica de Rateio e Divisdo de Ordens do Gestor
que podem ser consultadas em www.brltrust.com.br.

Antes da realizagdo de um investimento do Fundo em uma Sociedade Alvo, o Gestor,
com o apoio do Consultor Especializado, deverd conduzir, observadas as
especificidades do Acordo de Cotistas, um processo de auditoria de escopo limitado
(due diligence), abordando, a critério do Consultor Especializado, aspectos juridicos,
ambientais, contabeis e financeiros de cada Sociedade Alvo. A due diligence para
investimentos em Sociedades Alvo que sejam companhias abertas ou sociedades que
estejam em estagio pré-operacional ou que, no entendimento de boa-fé do Consultor
Especializado, apresentem-se em estagio inicial de opera¢des podera ser realizada com
escopo reduzido.

Na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os
seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no subitem “(iv)" abaixo, os recursos que venham a
ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Cotas, deverdo ser utilizados
para a aquisicao de Ativos Alvo de uma ou mais Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas até o Ultimo Dia Util do segundo més subsequente & data final para a
integralizacdo de Cotas no ambito de cada Requerimento de Integraliza¢do, nos termos
da regulamentagao aplicavel, e observado o disposto no item abaixo;

(i) sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, até que os investimentos do
Fundo nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados
no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em Outros
Ativos e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;

(iii) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, durante os periodos
compreendidos entre a data de recebimento, pela Classe, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos da Classe nos Ativos Alvo e Outros Ativos
e a data de distribuicao de tais rendimentos e outras remuneracées aos Cotistas, a
titulo de pagamento de amortizagdo, e/ou ao Administrador e ou Gestor, a titulo de
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3.8.

3.9.

pagamento das taxas previstas neste Regulamento, tais recursos deverao ser mantidos
aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;
e

(iv) o Gestor podera manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até 10%
(dez por cento) do patrimonio liquido da Classe aplicado exclusivamente em Outros
Ativos desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a investimentos
programados, pagamentos de Encargos programados da Classe, nos termos da
regulamentacao e deste Regulamento.

Caso o Regulamento venha a restringir ou limitar, por qualquer meio, as atividades
atualmente desenvolvidas, ou a serem desenvolvidas, pelo Consultor Especializado e
suas Partes Ligadas, o Consultor Especializado podera realizar a Renuincia Motivada,
nos termos do item 2.17.1(iii) deste Regulamento.

O Gestor devera observar, na composicdo da Carteira, eventuais limites de
diversificacdo e concentracao de ativos a que seus Cotistas estejam sujeitos, por forca
de lei ou de contrato, desde que o potencial Cotista notifique previamente o Gestor,
por escrito, sobre tais limites antes da data de subscricdo de suas Cotas.

3.10. O Fundo podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data de
realizacao do AFAC;

(ii) o valor do AFAC nao ultrapasse 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Subscrito, até sua respectiva conversdao em aumento de capital da Sociedade
Investida;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo;
e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Outros Ativos

3.11.

A Classe podera investir até 10% (dez por cento) do seu patrimdnio liquido em Outros
Ativos.

3.11.1.0s recursos da Classe investidos em Outros Ativos poderao ser aplicados, em
sua totalidade, em titulos e/ou valores mobiliarios de um mesmo emissor.

Derivativos

3.12. A Classe somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo

patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM, ou nos casos que envolvam
opgdes de compra ou venda de agbes das Sociedades Investidas integrantes da
Carteira com o objetivo de (a) ajustar o preco de aquisi¢ao das Sociedades Investidas
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com o consequente aumento ou diminuicdo futura da quantidade de ac¢des investidas,
ou (b) alienar tais agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento,
conforme previsto neste Anexo e no Acordo de Cotistas.

Empréstimos

3.13. A Classe ndo realizarad operagdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo (i) nas

modalidades permitidas pela CVM, incluindo caso a Classe vier a obter apoio financeiro
direto de organismos de fomento nos termos do Anexo IV da Resolu¢do CVM 175; ou
(ii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas
Cotas subscritas, o qual passara a ser considerado um Cotista Inadimplente para fins
deste Anexo.

3.13.1.A contratacdo de empréstimo de que trata o inciso (ii) do item 3.13 acima
somente podera ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento das obrigagdes previstas nos Documentos de
Subscricao celebrados, observado o disposto no Acordo de Cotistas.

Coinvestimentos

3.14. O Gestor podera, conforme orientacao do Consultor Especializado, compor os recursos

4.1.

4.2.

investidos do Fundo com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Consultor Especializado ou suas Partes Ligadas, conforme aplicavel, observadas as
restricbes previstas em acordos de investimento celebrados entre os Cotistas com
relacdo ao investimento em determinada Sociedade Investida.

PERIODO DE INVESTIMENTO

A Classe tera um periodo de investimentos em Ativos Alvo que se iniciara na Data do
Primeiro Investimento e se estendera (i) por até 6 (seis) anos, (ii) ou até a integralizacao
de 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas, o que ocorrer primeiro
("Periodo de Investimento”).

4.1.1. O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou
prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, conforme orientacao
do Consultor Especializado, desde que referida alteracdo ndo modifique o
prazo de duragao da Classe.

Observado o disposto no Acordo de Cotistas, o Administrador e/ou o Gestor podera,
apos o término do Periodo de Investimento e conforme orientacdo do Consultor
Especializado, requisitar integralizagdes remanescentes, até o limite do capital
subscrito de cada Cotista, a fim de realizar o pagamento de Encargos e/ou novos
investimentos em Sociedades Investidas, se aplicavel, que serdo destinados ao
pagamento ou a constituicdo de reservas para pagamento:

(i) de compromissos assumidos pela Classe perante a Sociedade Investida antes
do término do Periodo de Investimento;
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(i) dos custos de estruturagao, viabilizacdo e manutencao das operacdes das
Sociedades Investidas, inclusive os tributos aplicaveis; e/ou

(iii) de aquisicao de Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas, com a
finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle
ou de valor dos ativos das Sociedades Investidas, conforme o caso.

5. PATRIMONIO LiQUIDO E CARACTERISTICAS DAS COTAS
Patriménio Liquido

5.1. O patrimoénio liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do
valor da Carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo e os Outros Ativos; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacdo do valor da
Carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo e cada Outro Ativo
integrante da Carteira os critérios previstos na regulamentacao aplicavel, incluindo a
Instru¢dao CVM 579, e no “Manual de MarcagGo a Mercado” do Administrador.

5.1.1. O valor das Cotas sera atualizado e divulgado mensalmente, com base nos
critérios estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

5.1.2. O valor nominal unitario das Cotas sera calculado e informado sempre com 7
(sete) casas decimais, sem arredondamento, ou por outro critério estabelecido
no Acordo de Cotistas e/ou definido pelo Administrador, em conjunto com o
Consultor Especializado.

5.1.3. No célculo do valor da Carteira, os Ativos Alvo e os Outros Ativos devem ser
avaliados de acordo com os critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo,
de acordo com seu valor justo, nos termos da Instrucdgo CVM 579, conforme
atualizada de tempos em tempos.

Patriménio Minimo Inicial

5.2. O patriménio minimo inicial para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Cotas

5.3. AsCotas corresponderdo a frages ideais do patrimonio liquido da Classe, sendo todas
nominativas e escriturais e serdao mantidas em conta de depdsito em nome de seus
respectivos titulares, conforme mantidas pelo Custodiante.

5.3.1. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e 0
extrato das contas de deposito representara o numero das Cotas pertencentes
a cada Cotista.

Alteracées no Valor Justo

5.4. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
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6.

materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteracao, o Administrador deve (conforme e somente se requerido pela
regulamentacdo aplicavel):

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apdés a data do
reconhecimento contabil: (a) um relatério, elaborado pelo Administrador e
Gestor, com as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagbes atual e
anterior; e (b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimonio Liquido da Classe apurados de forma intermediaria; e

(i) elaborar as demonstracdes contabeis da Classe para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuragao caso: (a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez)
meses apods o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas
sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacao
por maioria das Cotas presentes em assembleia convocada por solicitacao dos
Cotistas da Classe.

5.4.1. As demonstracdes contabeis referidas no item 5.4(ii) acima devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias corridos apds a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

5.4.2. Fica dispensada a elaboracdo das demonstra¢des contabeis referidas no item
acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social da classe, salvo se houver aprovacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas nos termos do disposto no item
5.4(ii)(c).

EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS

Termos e Condicbes de Emissbes de Cotas

6.1.

Os termos e as condicdes para a emissdo, a subscricdo e a integralizacao de novas
Cotas serao especificadas no instrumento que aprovar a realizagdo da referida emissao
e nos seus respectivos documentos de subscricdo, conforme aplicavel, observado o
disposto neste Anexo.

Emissédo de Novas Cotas

6.2.

Apos a 12 (primeira) emissdao de Cotas da Classe (“Primeira Emissdo”), novas Cotas
poderdo ser emitidas no ambito de emissdes subsequentes (“Emissdes Subsequentes”):
(i) por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme orientagdo do
Consultor Especializado, até o limite do Patrimdnio Autorizado, sem a necessidade de
aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii) por deliberacao da Assembleia
Especial de Cotistas, inclusive para além do limite do Patrimdonio Autorizado.
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6.2.1. As Cotas constitutivas do patrimonio inicial, emitidas no ambito da Primeira
Emissdo, deverao ser integralizadas nos termos deste Regulamento e do
Acordo de Cotistas.

6.2.2. As novas Cotas, com base em orientacao prévia do Consultor Especializado,
poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo, nos
termos da Resolugao CVM 160, ou colocacao privada, que nao se sujeita a
Resolucao CVM 160, nos termos do seu Artigo 82.

6.2.3. Na hipotese prevista no item “(ii)” do item 6.2 acima, os Cotistas terao direito
de preferéncia para subscricio de Cotas de Emissdes Subsequentes,
correspondentes as Cotas detidas pelo respectivo Cotista no momento do
exercicio do direito de preferéncia, e respectivas sobras, na propor¢ao de suas
respectivas participagdes no patriménio da Classe, na data da respectiva
emissdo. O direito de preferéncia referido neste item devera ser exercido nos
termos a serem definidos na Assembleia de Cotistas, com base nas
disposi¢des do Acordo de Cotistas.

6.2.4. As Cotas das Emissdes Subsequentes poderdao ser objeto de colocagao
privada caso a respectiva emissao seja destinada exclusivamente aos Cotistas
da Classe e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados, e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos
Cotistas seja automaticamente cancelado.

Patriménio Autorizado

6.3.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, por meio de ato conjunto e sem necessidade de
aprovacgao prévia da Assembleia Especial de Cotistas, poderao aprovar a emissao de
novas Cotas que perfacam o montante total de até R$ 1.145.000.000,00 (um bilhao,
cento e quarenta e cinco milhdes de reais), sem considerar as Cotas efetivamente
subscritas no ambito da Primeira Emissdo ("Patrimonio Autorizado”).

6.3.1. Na hipdtese de Emissdes Subsequentes dentro do limite do Patrimonio
Autorizado, o preco de emissdo das Novas Cotas sera fixado pelo
Administrador, apos recomendacao do Consultor Especializado, com base nos
critérios estabelecidos no Acordo de Cotistas.

Emissées Subsequentes

6.4.

Emissdes Subsequentes realizadas apds a Primeira Emissao e para além do Patrimonio
Autorizado serdo realizadas mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos deste Anexo e do Acordo de Cotistas.

6.4.1. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes
de Cotas acima do Patrimonio Autorizado devera indicar todos os seus termos
e condicdes, incluindo o preco de emissao das novas Cotas.

6.4.2. A realizagdo de Emissdes Subsequentes, bem como o prego unitario de
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emissdo das novas Cotas sera estabelecido pelos Cotistas exclusivamente nos
termos do Acordo de Cotistas.

Subscricdo de Cotas

6.5.

No ato de subscricio de Cotas, cada subscritor (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Cotas por ele
subscritas (“Capital Subscrito”), nos termos do Acordo de Cotistas e dos documentos
de subscricao que serdo assinados pelo investidor na data de subscri¢do de suas Cotas
e (ii) recebera Termo de Adesdo e exemplar atualizado deste Regulamento, quando
deverd declarar que esta ciente, (a) das disposicdes contidas no seu respectivo
Documento de Subscricdo e neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento da Classe, (b) da existéncia do Acordo de Cotistas, e que esta
de acordo com as suas disposi¢des, e (c) dos riscos inerentes ao investimento na
Classe, conforme descritos neste Regulamento.

6.5.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a(s) instituicao(Ges)
contratada(s) para realizar a distribuicao das Cotas averiguar a condicao de
Investidor Profissional dos subscritores das Cotas.

6.5.2. As Cotas poderdo ser subscritas por veiculos e/ou fundos de investimento
geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo
Consultor Especializado, bem como por suas Partes Ligadas e/ou por
entidades afiliadas exclusivamente nas hipoteses previstas no Acordo de
Cotistas.

Integralizagdo de Cotas

6.6.

6.7.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional ou por meio de Ativos Alvo
que atendam a politica de investimento da Classe e demais requisitos previstos neste
Regulamento, no Acordo de Cotistas e na regulamentagdo aplicavel.

6.6.1. A integralizacdo de Cotas podera ocorrer (i) através de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, (ii) por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo
de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, (iii) mediante a entrega
de Ativos Alvo, nos termos acima, ou (iv) por outros sistemas
operacionalizados por bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a
critério do Administrador.

Na medida em que seja identificada a necessidade de recursos para investimento em
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, se for o caso, e/ou para o pagamento de
Encargos, os Cotistas, conforme orientacdo do Gestor, serdo chamados pelo
Administrador a aportar recursos na Classe, mediante a integralizacdo das Cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos do Acordo de Cotistas e
dos seus respectivos documentos de subscricdo (“Capital Integralizado”).

6.7.1. Mediante orientacdo do Consultor Especializado, o Administrador devera
encaminhar notificagdo por escrito, a cada um dos Cotistas, solicitando a
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6.8.

integralizagdo parcial ou total das Cotas originalmente subscritas pelos
Cotistas nos termos dos Documentos de Subscricao (“Requerimento de

Integralizagdo”).

O Requerimento de Integralizacdo especificara o montante e o prazo para
integralizagcdo das Cotas, que em nenhuma hipétese sera inferior a 15 (quinze) Dias
Uteis, contados da data de envio pelo Administrador.

6.8.1.

6.8.2.

6.8.3.

6.8.4.

6.8.5.

As Cotas serdao integralizadas pelo respectivo prego de subscri¢do, atualizado
pela variagdo positiva do IPCA contado da data das respectivas subscri¢des,
observado o disposto no Acordo de Cotistas e nos demais Documentos de
Subscricdo firmados com os Cotistas (“Preco de Integralizacao”).

Observado o disposto no Acordo de Cotistas, a integralizagdo de Cotas com
Ativos Alvo ou Outro Ativos devera ser previamente aprovada pelo Gestor,
conforme orientagdo do Consultor Especializado, sendo certo que na hipétese
de integralizacdo de Cotas com Ativos Alvo, esta devera ser previamente
aprovada pelo Gestor, sendo certo que na hipotese de integralizacdo de Cotas
em Ativos Alvo, a Assembleia Especial de Cotistas devera aprovar laudo de
avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo nos termos deste Anexo.

O Administrador entregara aos Cotistas recibo de integralizacao
correspondente a cada integralizacdo que seja realizada pelos Cotistas nos
termos deste Anexo.

O procedimento disposto nos itens 6.7 a 6.8.3 acima sera repetido a cada nova
decisao de investimento do Fundo em Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, se
for o caso, e/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de
Encargos, limitado ao valor do capital subscrito por cada Cotista.

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas comprometer-se-do a cumprir com o
disposto neste item 6.8, com o Acordo de Cotistas e com os respectivos
Documentos de Subscricdo responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo e/ou a Classe na hipdtese de ndo
cumprimento de suas obrigacbes nos termos deste item 6.8.5 e dos
respectivos Documentos de Subscricao, estando também sujeitos ao disposto
no item abaixo.

Inadimpléncia dos Cotistas

6.9.

O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, a sua obrigacdo de aportar recursos
na Classe nos termos especificados em cada Requerimento de Integralizacdo ou em
subscrever capital nos termos dos compromissos de investimento podera ser
considerado, nos termos do Acordo de Cotistas, um “Cotista Inadimplente”, estando
sujeito as penalidades previstas no Acordo de Cotistas.

AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS
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Amortizacbes de Cotas

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacao parcial e/ou total de suas respectivas Cotas,
observado o disposto neste Anexo, sendo que o pagamento das amortizacles sera
realizado de acordo com (i) a ordem de pagamento e as demais caracteristicas
previstas no Acordo de Cotistas, e (ii) as deducdes aplicaveis aos Encargos, conforme
previsto neste Regulamento.

7.1.1. Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe, por
conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e Outros Ativos, serdo
incorporados ao patriménio liquido da Classe e serdo considerados para fins
de pagamento de parcelas de amortizagao aos Cotistas e/ou de Encargos.

7.1.2. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagao em iguais condicoes,
observado o disposto no item 6.8 acima.

O Administrador promovera amortizagdes parciais e/ou amortizagao total das Cotas, a
qualquer momento durante o prazo de duragdo da Classe, conforme orientado pelo
Consultor Especializado, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe,
em func¢do de seus investimentos nos Ativos Alvo e Outros Ativos, sejam superiores ao
valor de todos os Encargos, s as exigibilidades e provisdes da Classe.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger todas as
Cotas integralizadas de uma mesma Subclasse, em beneficio dos seus respectivos
Cotistas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes no ambito da respectiva Subclasse, ressalvada as previsdes
aplicaveis aos Cotistas considerados “Cotistas Inadimplentes”, nos termos do Acordo
de Cotistas.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver
deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido, observado o disposto
no Acordo de Cotistas. Os pagamentos em moeda corrente nacional serao realizados
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util sequinte,
pelo valor da respectiva Cota em vigor no dia do efetivo pagamento.

Ao final do prazo de duragao da Classe e/ou quando da liquidagdo antecipada da
Classe, nos termos deste Anexo, todas as Cotas integralizadas existentes a época
deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional ap6s o
pagamento de todos os Encargos, exigibilidades e provisées do Fundo. Nao havendo
recursos para tanto, sera adotado o seguinte procedimento:
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7.7.

(i) o Administrador ou o Gestor, conforme orientacdo do Consultor Especializado,
convocara uma Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Ativos Alvo e Outros Ativos para fins de
pagamento de amortizacdao das Cotas;

(i) na hipétese da Assembleia Especial de Cotistas referida acima ndo chegar a um
acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Ativos Alvo
e Outros Ativos, tais Ativos Alvo e Outros Ativos serdao dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Cotista em relagdo
ao total integralizado a época da liquidagéo, sendo que, apos a constituicdo do referido
condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a
Classe e o Fundo, conforme aplicavel, perante as autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso anterior, o Administrador devera notificar os
Cotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Ativos Alvo e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil, e (b)
informando a proporcao de Ativos Alvo e Outros Ativos a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador e do Gestor
perante os Cotistas apos a constituicdo do referido condominio; e

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido acima, essa funcdo sera exercida pelo(s) Cotista(s) que detenha(m) a maioria
das Cotas integralizadas.

Sem prejuizo, a amortizagdo de Cotas estara sujeita as regras e aprovagdes especificas
estabelecidas no Acordo de Cotistas. O Administrador, o Gestor e o Consultor
Especializado cumprirdo os requisitos ali estabelecidos previamente a qualquer
amortizagdo. Em caso de conflito entre as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo
de Cotistas com relacdo a amortizagdo de Cotas, prevalecerao as regras previstas no
Acordo de Cotistas.

Resgate de Cotas

7.8.

8.

O resgate das Cotas somente podera ser feito na hipotese de término do Prazo de
Duracao, ou de liquidagao, observados os procedimentos previstos neste Anexo.

7.8.1. Sem prejuizo, a aplicacdo e o resgate das Cotas podem estar sujeito a regras
e aprovagOes especificas estabelecidas no Acordo de Cotistas. O
Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado cumprirdo os requisitos
ali estabelecidos previamente a qualquer resgate.

NEGOCIACAO DAS COTAS

Negociacao das Cotas em Mercado Secundario

8.1.

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo no mercado secundario, em bolsa de
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8.2.

8.3.

9.

valores ou mercado de balcdo organizado, por meio de deliberacdao do Administrador,
conforme orientacdo prévia do Consultor Especializado, desde que sejam respeitados
os termos do Acordo de Cotistas.

Adicionalmente, as Cotas poderdo ser objeto de transaces privadas exclusivamente
nos termos previstos no Acordo de Cotistas, sendo certo que toda e qualquer
transferéncia realizada sem o consentimento prévio e por escrito dos demais Cotistas,
nos termos do Acordo de Cotistas, sera considerada nula e sem efeito.

Os Cotistas deverao guardar com seguranga e boa ordem, durante todo o Prazo de
Duragdo, todos os documentos que formalizem cessdes ou transferéncias de Cotas,
indicando sempre o numero e o valor das Cotas adquiridas.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Quéruns de Deliberacdo

9.1.

Uma Assembleia de Cotistas realizar-se-a de forma ordinéaria, anualmente, para
deliberar sobre as matérias previstas no inciso “(i)" do item 9.1.1 abaixo, e,
extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista nesta Clausula 9.

9.1.1. Observadas as regras especificas estipuladas no Acordo de Cotistas,
competira exclusivamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as
matérias indicadas abaixo, além de outras que venham a ser atribuidas por
forca deste Regulamento e do Acordo de Cotistas:

MATERIA QUORUM

(0]

deliberar sobre as demonstracdes contabeis do | Previsto no Acordo de Cotistas, observado

Fundo e da Classe, nos termos do Artigo 71 da parte geral ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

da Resolucdo CVM 175;

(i)

deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento, | Previsto no Acordo de Cotistas, observado

observado o previsto nos demais incisos deste item e no ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

item O abaixo;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do | Previsto no Acordo de Cotistas, observado
Administrador e/ou do Gestor, e escolha de seu ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.
substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicdo do Consultor | Previsto no Acordo de Cotistas, observado
Especializado com Justa Causa e escolha de seu ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

respectivo substituto;

(v)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do | Previsto no Acordo de Cotistas, observado

Consultor Especializado, sem Justa Causa, e escolha de ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

seu respectivo substituto;

(vi)

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo ou | Previsto no Acordo de Cotistas, observado

35




transformacdo ou eventual liquidacdo antecipada do
Fundo e/ou da Classe;

ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(vii) deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas
Cotas, sem prejuizo de emissdes de novas Cotas até o
limite de Patrimonio Autorizado;

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(viii) deliberar sobre o aumento da remuneracdo
devida ao Administrador e/ou ao Gestor e/ou Consultor
Especializado, conforme aplicavel;

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(ix) deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracdo
do Fundo e/ou da Classe;

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(x) deliberar sobre alteragdes nos quéruns de
instalagdo e deliberacdo da Assembleia de Cotistas;

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(xi) deliberar sobre a instalacdo, composicao,
organizacdo e funcionamento de comités e conselhos no
ambito do Fundo e/ou da Classe;

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(xii) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento
de informagdes ao Gestor, na forma prevista neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(xiii) deliberar sobre a realizacdo de operacdes pelo
Fundo e/ou pela Classe com potencial Conflito de
Interesses envolvendo Partes Ligadas ao Administrador,
ao Gestor e/ou ao Consultor Especializado, nos termos da
Clausula 11 deste Regulamento;

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(xiv) deliberar sobre a aprovacdao de despesas do
Fundo e/ou da Classe ndo previstas na regulamentacéo
ou no item 13.1 deste Regulamento ou o respectivo
aumento acima dos limites maximos quando previstos
neste Anexo;

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(xv)  deliberar sobre a prestacdo de fiancga, aval, aceite
ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantia
real, em nome do Fundo a terceiros, nos termos acima; e

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

(xvi) aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo
de ativos utilizados na integralizagdo de Cotas, observado
o disposto no item 6.8.2 acima.

Previsto no Acordo de Cotistas, observado
ainda o disposto no item 9.1.2 abaixo.

9.1.2. As delibera¢des dos Cotistas serdo aprovadas de acordo com os quéruns
previstos no Acordo de Cotistas, sendo certo que: (i) outras matérias de
competéncia privativa de Assembleia Especial de Cotistas ndo ali previstas
serdao aprovadas pela maioria das Cotas subscritas presentes; e (ii) exceto
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9.1.3.

9.14.

Convocacgéo

conforme necessario para adequar este Regulamento as leis aplicaveis,
eventuais alteracdes nos termos, condi¢des e/ou regras relativos a rendncia,
substituicao, descredenciamento ou destituicao do Consultor Especializado
com ou sem Justa Causa, conforme previstos neste Regulamento, somente
poderdo ser alterados mediante voto afirmativo de Cotistas representando,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas subscritas.

Independentemente do disposto no inciso (ii) do item 9.1.1 e do item 0 acima,
este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia de
Cotistas ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracdo (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, em especial da Resolu¢do CVM
175, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas
sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude
de atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do
Consultor Especializado ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais
como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administragao,
Taxa de Gestao e/ou Remuneracao do Consultor Especializado.

As alteracoes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 9.1.3. acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contado
da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso
(iii) do item 9.1.3. acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

9.2. A convocagdo da Assembleia de Cotistas sera realizada mediante envio de
correspondéncia, escrita ou eletronica, a cada um dos Cotistas, observadas as regras
aplicaveis as reunides prévias dispostas no Acordo de Cotistas, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, devendo tal correspondéncia conter descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados.

9.2.1.

9.2.2.

Independentemente da convocagdo prevista no item 9.2 acima, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto na data de
convocacao da Assembleia de Cotistas.

9.3. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor ou
por solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas pelo Fundo e/ou pela Classe, conforme aplicavel, sendo certo que,
neste caso, a convocacao devera ser: (i) dirigida ao Administrador, que deve, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do recebimento, realizar a convocacao da
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Assembleia de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas
assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

9.4. Terdo qualidade para comparecer a Assembleia de Cotistas os Cotistas (inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da assembleia), seus representantes legais
ou seus procuradores legalmente constituidos, observadas as disposi¢des do Acordo
de Cotistas.

Instalacdo

9.5. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

9.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-4 na sede do
Administrador.

Voto

9.7. Somente poderdo votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro

de Cotistas na data da convocacao da respectiva Assembleia de Cotistas e que se
encontrem quites com o cumprimento de suas obrigagdes em face da Classe, incluindo,
mas nao se limitando, aos compromissos de investimento e subscricdo na forma deste
Regulamento e do Acordo de Cotistas. Caberd a cada Cota subscrita 1 (um) voto,
observados os termos e condicOes estabelecidos no Acordo de Cotistas e/ou neste
Regulamento, incluindo, mas nao se limitando, a disposicdes relativas a suspensao do
direito de voto do Cotista em razdao do nao cumprimento de suas obriga¢des de
integralizagdo de Cotas.

9.7.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia de
Cotistas, caso em que serdo considerados como presentes a Assembleia de
Cotistas, para fins de atendimento ao quérum minimo de instalagao.

9.7.2. Os votos escritos poderao ser formalizados mediante o uso de assinatura
eletrOnica, transmitida por meio de certificacdo digital publica ou privada,
sendo admitidas como validas pelo Administrador, Cotistas e demais
prestadores de servicos do Fundo para garantir a integridade e autoria dos
votos recebidos.

Consulta Formal

9.8.

As deliberagbes da Assembleia de Cotistas poderdo, desde que seja expressamente
permitido nos termos do Acordo de Cotistas, ser tomadas e aprovadas sem
necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio
eletrénico ou telegrama, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

9.8.1. Na hipotese prevista no item 9.8, caso as deliberacbes sejam tomadas por
meio de processo de consulta, os Cotistas terdo prazo para envio de resposta
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9.8.2.

9.8.3.

9.84.

escrita ou eletronica de até 30 (trinta) dias corridos contados da data de envio
da carta referida no item 9.8 pelo Administrador.

A auséncia de resposta a consulta formal neste prazo sera considerada como
abstencao por parte do Cotista. A aprovacao da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacdo previstos neste
Regulamento, considerando—se presentes os Cotistas que tenham respondido
a consulta formal.

Na deliberacao referente a destituicdo prevista no inciso (iii) do item 9.1.1, as
Cotas de titularidade do Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel,
ou de Partes Ligadas ao Administrador e/ou Gestor ndo terdo direito a voto,
exceto se o Administrador e/ou o Gestor ou sua respectiva Parte Ligada estiver
votando na qualidade de administrador ou gestor de classe de fundo de
investimento que seja Cotista e desde que tal voto esteja em consonancia com
a determinagdo da maioria dos Cotistas da respectiva Classe fundo de
investimento, reunidos em Assembleia de Cotistas, caso aplicavel nos termos
do regulamento do respectivo fundo de investimento, reunidos em
Assembleia de Cotistas.

Na deliberacdo referente a destituicdo prevista nos incisos (iv) e (v) do item
9.1.1, o Administrador devera enviar referido edital de convocacdo ao
Consultor Especializado concomitantemente ao envio aos Cotistas, incluindo
eventuais documentos e outros materiais que digam respeito as matérias a
serem deliberadas. Adicionalmente, o Consultor Especializado tera direito de
participar da referida Assembleia de Cotistas e apresentar esclarecimentos e
razdes pelas quais, em seu entendimento, sua destituicdao ndo deveria ser
aprovada (incluindo, sem limitacdo, auséncia de Justa Causa). As Cotas de
titularidade do Consultor Especializado ou de Partes Ligadas ao Consultor
Especializado néo terdo direito a voto, exceto se o Consultor Especializado ou
sua respectiva Parte Ligada estiver votando na qualidade de administrador ou
gestor de fundo de investimento que seja Cotista e, caso aplicavel, desde que
tal voto esteja em consonancia com a determinacdo da maioria dos cotistas
do respectivo veiculo ou fundo de investimento, conforme aplicavel.

RestricGo ao Exercicio de Voto

9.9.

Observado o item 9.9.1 abaixo, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas e nem
fazer parte do computo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao: (i) o
Administrador e/ou o Gestor; (ii) o Consultor Especializado; (iii) os sécios, diretores e
funcionarios do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor Especializado; (iv)
empresas consideradas Partes Ligadas ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor
Especializado, conforme o caso, seus socios, diretores e funcionarios; (v) os
prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; (vi) o Cotista
de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo e/ou da Classe; e (vii) o Cotista, na
hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade que
concorram para a formagdo do patrimonio da Classe.
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10.

10.1.

11.

9.9.1. Nao se aplica a vedagdo prevista no item 9.9 acima quando: (i) os Unicos
Cotistas forem as pessoas acima mencionadas; ou (ii) quando houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia de Cotistas em que se dard a permissdo de
voto; ou (iii) quando estiver votando na qualidade de administrador ou gestor
de fundo de investimento que seja Cotista do Fundo ou um Veiculo Feeder.

9.9.2. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do
disposto no item 9.9, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador e do Gestor aquelas indicadas nos
Artigos 104 e 106 da Resolucdo CVM 175, sem prejuizo das demais atribui¢des legais
que lhe competem por forca deste Regulamento e/ou da regulamentacao especifica,
incluindo as atribui¢bes indicadas na Parte Geral do Regulamento.

SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Partes Ligadas

11.1.

Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao Administrador, ao
Gestor, ao Consultor Especializado ou a qualquer Cotista (“Partes Ligadas”):

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou
mais do capital social do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado ou de
qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente;

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento e suas classes) em que
o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, um Cotista ou qualquer das
pessoas elencadas no inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do
capital social, direta ou indiretamente;

(iii)  qualquer classe de fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer
das pessoas elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo participem com 25% (vinte
e cinco por cento) ou mais do patrimonio liquido, direta ou indiretamente;

(iv)  qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em linha reta, ou
até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos da legislagao civil, do
Administrador, do Gestor ou de qualquer Cotista; ou

(v) qualquer pessoa natural que seja socio, administrador ou funcionario do
Administrador, do Gestor ou do Consultor Especializado.

11.2. Sera permitido as Partes Ligadas investir na Classe, bem como atuar como prestadores

40



11.3.

de servicos do Fundo e/ou das Sociedades Investidas. Caso qualquer Parte Ligada
venha a celebrar contrato de prestacao de servicos com o Fundo ou com qualquer
Sociedades Investidas, referido contrato devera ser celebrado em bases comutativas e
usuais de mercado, observados os principios de boa-fé e o disposto neste
Regulamento e no Acordo de Cotistas.

11.2.1. Poderao ser celebrados contratos de prestacdo de servigos entre o Consultor
Especializado (ou qualquer Parte Ligada) e as Sociedades Investidas, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que
observadas as limitagdes do Acordo de Cotistas.

Salvo aprovacao da maioria dos Cotistas e exceto se de outra forma disposto neste
Regulamento, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em Ativos Alvo de
Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor ou o Consultor Especializado e qualquer de suas
Partes Ligadas, individualmente ou em conjunto, com participacao superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total da Sociedade Alvo;

(ii) os Cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por
cento) do patriménio do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total de Sociedade Alvo;

(iii)  quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
da operagdo de emissao de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condicao de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissao;
ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos Ativos Alvo a serem subscritos pela Classe, antes do
primeiro investimento por parte da Classe.

11.3.1.Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas, € igualmente vedada a realizacdo de
operacOes, pela Classe em que esta figure como contraparte das pessoas
mencionadas nos incisos (i) e (ii) do item 11.3 acima, exceto se de outra forma
disposto neste Regulamento.

11.3.2.0 disposto no item 11.3.1 acima nao se aplica quando o Administrador, o
Gestor e/ou o Consultor Especializado, conforme o caso, atuarem: (i) como
administrador e/ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez da Classe; e (ii) como administrador e/ou gestor de fundo investido,
desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo
gue invista, no minimo, 90% (noventa por cento) em um Unico fundo.
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Identificacdo de Situacbes de Potencial Conflito de Interesses

11.4. Para fins do Artigo 9°, VIl do Anexo Normativo IV, quando da constituicdo da Classe,
nao foram identificados pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Consultor
Especializado possiveis conflitos de interesse existentes no momento da constituicao
do Fundo.

12. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administracéo e Gestdo

12.1. Pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria e gestdao da Classe, sera devida
uma remuneracao equivalente a 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano
sobre o patriménio liquido da Classe (“Taxa de Administragdo e Gestao”).

12.1.1.A Taxa de Administracdo e Gestdo observara o valor maximo mensal de R$
200.000,00 (duzentos mil reais) e valor anual minimo de R$ 72.000,00 (setenta
e dois mil reais), ambos reajustados anualmente pela variacdo positiva do
IPCA, a partir da data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas da Classe.

12.1.2.A Taxa de Administracdo e Gestdo sera provisionada diariamente, a base de
1/252 por Dia Util, e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador e Gestor,
conforme aplicavel.

12.1.3.A Taxa de Administracdo e Gestdo engloba os pagamentos devidos pela
Classe ao Administrador e Gestor em razao de todos os servicos prestados ao
Fundo e a Classe., bem como os pagamentos devidos pelos servicos de
tesouraria, custddia, contabilizacdo, custddia e escrituracdo das Cotas
prestados ao Fundo.

12.1.4.No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de
Administracao e Gestao, ou, ainda, caso o Administrador e Gestor entenda ser
do melhor interesse da Classe, o Administrador e Gestor podera, conforme
orientado pelo Consultor Especializado, postergar o pagamento da Taxa de
Administracao e Gestdo. Enquanto o pagamento da Taxa de Administracao e
Gestao for postergado, nos termos definidos neste item, o respectivo valor
sera devidamente provisionado nas demonstracdes financeiras da Classe até
a data de seu efetivo pagamento. Neste caso, o pagamento da Taxa de
Administracdo e Gestdo ocorrerda em data a ser determinada pelo
Administrador e Gestor, conforme indicada pelo Consultor Especializado,
quando sera paga em seu valor nominal, sem qualquer correcao.

12.1.5.A remuneracdo devida ao Administrador sera equivalente a 0,025% (vinte e
cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o patriménio liquido da
Classe (“Taxa de Administracao”), e o valor pago a titulo de Taxa Maxima de
Custodia esta englobado no valor da Taxa de Administracao.
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12.1.6.A remuneragdo devida ao Gestor sera equivalente a 0,020% (vinte milésimos
por cento) ao ano calculado sobre o patrimonio liquido da Classe (“Taxa de
Gestao”).

12.1.7.0 Administrador e Gestor devera, em nome da Classe, realizar o pagamento
das parcelas da Taxa de Administragdo e Gestao devidas aos prestadores de
servicos que eventualmente tenha subcontratado, diretamente a eles,
observado que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
respectiva taxa previsto acima.

Consultoria Especializada

12.2. Pela prestagado dos servicos de consultoria especializada, o Consultor Especializado fara
jus ao recebimento de uma remuneracdo a ser prevista no Contrato de Consultoria,
devida pelos Cotistas, a qual ndo sera deduzida da Taxa de Administracdo
("Remuneracdo do Consultor Especializado”).

12.2.1.A Remunerac¢do do Consultor Especializado ndo esta englobada na Taxa de
Administracao e sera arcada diretamente pela Classe, nos termos do item 13.1
abaixo.

12.2.2.No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da
Remuneracédo do Consultor Especializado, ou, ainda, caso o Administrador
entenda ser do melhor interesse da Classe, o Administrador podera, conforme
orientado pelo Consultor Especializado, postergar o pagamento da
Remuneracdo do Consultor Especializado. Enquanto o pagamento da
Remuneracdo do Consultor Especializado for postergado, nos termos
definidos neste item, o respectivo valor sera devidamente provisionado nas
demonstracdes financeiras da Classe até a data de seu efetivo pagamento.
Neste caso, o pagamento da Remuneracdo do Consultor Especializado
ocorrera em data a ser determinada pelo Administrador, conforme indicada
pelo Consultor Especializado, quando sera paga em seu valor nominal, sem
qualquer correcao.

12.2.3.0 Administrador devera, em nome da Classe, realizar o pagamento das
parcelas da Remuneracao do Consultor Especializado devidas aos prestadores
de servigos que eventualmente tenham sido subcontratados pelo Consultor
Especializado, diretamente a eles, observado que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da respectiva remuneragdo previsto no Contrato
de Consultoria.

Taxa Maxima de DistribuicGo

12.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢ao, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada
nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
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a Resolugdao CVM 160.

Taxa Mdxima de Custodia

12.4.

A Classe estara sujeita ao pagamento de uma taxa maxima de custodia anual ("Taxa
Maxima de Custddia”), cobrada diretamente da Classe, que correspondera a até
0,0075% (setenta e cinco décimos de milésimos por cento) do patrimdnio liquido da
Classe, e sera considerada um Encargo, nos termos do item 13.1 abaixo, e paga em
conjunto com a Taxa de Administra¢do, nos termos acima.

12.4.1.A Taxa de Custddia observara o valor minimo anual de R$36.000,00 (trinta e
seis mil reais) e o valor maximo anual de até R$300.000,00 (trezentos mil reais),
ambos atualizados anualmente pelo IPCA a partir da data da 12 (primeira)
integralizagdo de Cotas da Classe.

Taxa de Ingresso e de Saida e de Performance

12.5.

A Classe ndo cobrara taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de performance.

Descontos Tempordrios

12.6.

13.

Os Prestadores de Servicos poderdo conceder descontos temporarios sobre suas
respectivas remuneragdes, ao seu exclusivo critério, sem prejuizo do posterior
reestabelecimento da sua remuneracao aos percentuais previstos neste Anexo e nos
Apéndices, conforme aplicavel.

ENCARGOS DA CLASSE

Encargos da Classe

13.1.

Constituirdo encargos da Classe, além da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao,
Remuneracao do Consultor Especializado e de eventuais despesas nao indicadas de
forma expressa abaixo, mas previstas na regulamentagdo aplicavel, as seguintes
despesas (“Encargos”):

(i) emolumentos, despesas relativas a eventuais operagdes de empréstimo ou no
mercado de derivativos, nas modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso, e
comissdes pagos por operacdes da Classe e/ou do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais e autarquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe e/ou
do Fundo;

(iii)  registro de documentos em cartorios, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatorios, formularios e informagcdes peridédicas e eventuais, previstas na
regulamentacao pertinente, inclusive publicagdes e correspondéncia do interesse do
Fundo, da Classe e/ou dos Cotistas;

(iv)  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
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comunicagoes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, imputada ao Fundo e/ou da Classe, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador e do Gestor no exercicio de suas
funcoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo e/ou da Classe entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo do Fundo/da Classe, inclusive
aquelas incorridas previamente para este fim, ou a fusdo, incorporacdo, cisao,
transformacéao ou liquidacao do Fundo e/ou da Classe, sem limitacao de valor;

(x) quaisquer despesas relativas a realizacdo de Assembleia de Cotistas, sem
limitacdo de valor;

(xi) taxas de registro, de negociacao, de tesouraria, de contabilizacdo, de
escrituracao de Cotas, de controladoria, de custddia e de liquidagdo dos Ativos Alvo e
Outros Ativos integrantes da Carteira, observado o disposto no item 12.1.3 acima;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, inclusive para reavaliacdo de Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos, sem limitacao de valor;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos Ativos Alvo e Outros Ativos;

(xiv) contribuicdo devida as entidades autorreguladoras, bem como as despesas
com as entidades administradoras dos mercados organizados onde as Cotas estiverem
admitidas a negociacao, se for o caso;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Classe ou
com certificados ou recibos de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios, incluindo, mas ndo se
limitando a taxa de registro de oferta publica na CVM e as despesas com taxas
cobradas pelos distribuidores das Cotas;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviii) quaisquer despesas na elaboracdo e entrega de relatérios a respeito das
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operacdes e resultados da Classe e/ou de estudos e analises de investimento, incluindo
documentos elaborados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou outros prestadores de
servico especialmente contratados pela Classe, para fundamentar as decisGes a serem
tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(xix) despesas gerais de prospeccao, identificagdo e avaliacdo de investimentos, e
prospeccao, identificacdo e avaliacdo de oportunidades de desinvestimento, inclusive
pagamentos de comissdes de intermediarios decorrentes de operacbes de
desinvestimento;

(xx) despesas relacionadas ao Conselho Administrativo de Defesa EconOmica —
CADE, conforme aplicavel; e

(xxi) despesas relacionadas com a impressao, expedicdo e publicacdo de anuncios
de inicio e de encerramento de ofertas, relatérios, formularios e periddicos, previstas
neste Regulamento e na regulamentacao.

13.1.1. A cobranca dos Encargos referidos nos incisos (xviii), (xix), (xx) e (xxi) do item
13.1 acima esta sujeita a ratificacdo da manutencdo de tais incisos no referido
item pela Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentacdo em vigor.

14. LIQUIDAGAO DA CLASSE
Liquidagao da Classe

14.1. A liquidagdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos da Classe sera feita de uma das formas a
seguir, conforme orientacdo do Consultor Especializado, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, para aqueles Ativos Alvo e Outros Ativos admitidos a negociacao
em tais mercados;

(i) venda, por meio de transacdes privadas, dos Ativos Alvo e Outros Ativos
integrantes da Carteira; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia ao disposto no item 7.6 acima.

14.1.1.Em qualquer caso, a liquidagdo de Ativos Alvo e Outros Ativos sera realizada
com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis
ao Fundo.

14.1.2.Ap0s a liquidagdo dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos, os recursos deverao
ser transferidos para a conta da Classe. O Administrador devera proceder ao
pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite
dos recursos disponiveis na conta da Classe.

46



14.2.

14.3.

14.1.3.Na hipotese de a extensdo do Prazo de Duragdo prevista no item 1.5(ii) deste
Anexo nao ser aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas nos termos deste Regulamento, o Consultor Especializado podera
recomendar ao Administrador que inicie todos os procedimentos necessarios
para fins da efetiva liquidacdo de todos os Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
pendentes de liquidagdo da Classe, bem como para o cumprimento de todas
as obrigacdes, ainda que potenciais ou contingenciais, da Classe, nos termos
deste Regulamento.

14.1.4.0 calculo do valor dos Ativos Alvo e Outros Ativos para fins de liquidagdo do
Fundo devera ser realizado observando-se os critérios estabelecidos no item
5 deste Regulamento.

A Classe podera ser liquidada mediante a ocorréncia de quaisquer das seguintes
situacoes:

(i) ao final do seu prazo de duragéo;
(i) caso o investimento da Classe nos Ativos Alvo seja integralmente liquidado;
(iii)  nos casos previstos na Clausula 2 da parte geral do Regulamento; e/ou

(iv)  por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no
Artigo 126 da parte geral da Resolucao CVM 175.

14.2.1.A liquidacdo da Classe sera conduzida pelo Administrador, observadas as
disposicoes deste Anexo, da regulamentacao aplicavel e o que for deliberado
na Assembleia Especial de Cotistas.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento do resgate de todas
as Cotas no momento de sua liquidagao, e desde que a Classe possua Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos remanescentes em sua Carteira, uma das seguintes providéncias devera
ser tomada, mediante deliberacdo do Gestor:

(i) alienacao dos Ativos Alvo e Outros Ativos em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacao nos referidos
mercados; ou

(i) alienacao dos Ativos Alvo e Outros Ativos por meio de transacdes privadas caso
tais ativos ndo sejam negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

(iii)  entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos, na proporcao da participacao de cada
Cotista no Capital Integralizado da Classe.

14.3.1.Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

14.4. Apds a divisdo do patrimonio liquido da Classe entre os Cotistas, o Administrador
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promovera o encerramento da Classe e do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo
estabelecido na regulamentacao e Ihe encaminhando a documentagao exigida, assim
como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades da Classe e
do Fundo perante quaisquer autoridades.

Patriménio Liquido Negativo

14.5.

15.

Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, conforme o caso, o
Administrador devera verificar se o patrimonio liquido da Classe estd, ou se ha
evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram eventos atipicos de
flutuagdes de mercado, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez, negociacbes
atipicas nos mercados em que a Classe opera que afetem significativamente o risco de
crédito de contrapartes em operagdes da Carteira da Classe e resultem em necessidade
de remarcacao do valor de mercado dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos para baixo,
aumento de provisdao para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o patriménio liquido da Classe e/ou do Fundo.

14.5.1.Caso o patrimonio liquido da Classe esteja negativo, devera ser divulgado fato
relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar as
medidas previstas no Artigo 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
incluindo o preparo, em conjunto com o Gestor, de plano de resolucao do
patrimonio liquido negativo.

FATORES DE RISCO

Fatores de Risco

15.1.

15.2.

O Fundo, a Classe, os Ativos Alvo, os Outros Ativos e, consequentemente, os Cotistas
estdo sujeitos aos fatores de riscos indicados, de forma nao exaustiva, no
COMPLEMENTO | a este Anexo.

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

* * *
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REGULAMENTO DO OREGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A
COMPLEMENTO |

FATORES DE RISCO

Este complemento é parte integrante do Anexo A do Regulamento do Oregon Fundo de
Investimento em Participa¢bes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
indicar, de forma ndo exaustiva, os fatores de risco a que estdo expostos o Fundo, a Classe, os
Ativos Alvo, os Outros Ativos e, consequentemente, os Cotistas.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os investimentos
da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao
e ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Assim, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os
investimentos e aplicacdes da Classe, conforme aplicaveis, nos termos descritos abaixo, de
forma exaustiva:

Risco de Crédito. Os investimentos do Fundo correm o risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou Outros Ativos ou
pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e nao
liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos emissores podem
acarretar oscilacdes no preco de negociacao dos ativos que compdem a Carteira.

Risco de Mercado. Os Ativos Alvo podem sofrer flutuacdes nos precos e na sua rentabilidade,
os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos pregos dos ativos integrantes da
Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacao de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Dificuldade na Formacao da Carteira do Fundo. O Fundo podera encontrar dificuldades em
identificar oportunidades atraentes de investimento em Ativos Alvo no setor de infraestrutura
rodoviaria, ou podera nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos
economicamente favoraveis. Ademais, condi¢cdes econOmicas desfavoraveis podem aumentar
o custo e limitar o acesso ao mercado, reduzindo a capacidade do Fundo de realizar
investimentos em Ativos Alvo.

Eventual Impedimento Decorrente de Acordos de Nao-Concorréncia. Em virtude de
acordos pré- existentes de ndo-concorréncia e outras restricdes semelhantes envolvendo o
Administrador e suas Partes Ligadas, o Administrador, na qualidade de instituicao
administradora do Fundo, podera estar impedido de avaliar e/ou realizar oportunidades de
investimento em certos setores.
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Riscos relacionados as Sociedades Investidas e aos Ativos Alvo. Os investimentos do Fundo
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com
o esperado pelo Cotista. A Carteira podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de
uma ou poucas Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento. Embora o Fundo
participe do processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o
valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador, do Gestor e do
Consultor Especializado, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo da(s)
Sociedade(s) Investida(s), como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo e/ou
bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores atrelados ao setor. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

Riscos Relacionados a Legislacdo do Setor de Infraestrutura Rodoviaria. O setor de
infraestrutura rodoviaria esta sujeito a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tal setor, em especial no que tange a concessées
e autorizacbes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de
infraestrutura rodoviaria, de acordo com a politica de investimento do Fundo, podera estar
condicionado, dentro outros, a obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderao implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar adversamente a
rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.

Risco de Liquidez no Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao
término do Prazo de Duracao, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal
prazo, o Cotista resolver desfazer-se de suas Cotas, observado o disposto no Acordo de
Cotistas, ele terd que aliena-las no mercado secundario, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou
ocasionar a obten¢ao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ainda, o
volume inicial de aplicagdes no Fundo e a inexisténcia de tradi¢gdo no mercado de capitais
brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas do
Fundo nao apresentardo liquidez satisfatoria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
nao sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao
somente nas hipdteses previstas neste Regulamento e no Acordo de Cotistas.

Risco de Restricoes a Negociacao. As Cotas do Fundo serdo distribuidas nos termos da
Resolucdo CVM 160, de modo que poderdo estar sujeitas as restricdes a negociacao ali
estipuladas. Desta forma, caso o Cotista precise negocia-las antes do decurso do prazo de
restricdo a negociacao, ele estara impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢des
de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de o6rgaos
reguladores, especialmente o Banco Central. Essas restricbes podem ser relativas ao volume
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das operacdes, a participacao no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de pregos, entre
outras. Em situacGes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicbes de
movimentagado dos ativos da Carteira e precificacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos poderao
ser prejudicadas.

Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacdo de Cotas realizada nos termos do
Acordo de Cotistas, pelo fato de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado
de natureza especial, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do
Prazo de Duragdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas,
ou nas hipodteses de liquidagdo, conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica do
Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua
liquidez no mercado secundario.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo. Apesar de a Carteira ser
constituida, predominantemente, de Ativos Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas propriedade direta sobre os Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, no limite deste Regulamento e da
legislacdo em vigor, proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas.

Distribuicao Parcial das Cotas. Caso ndo consiga o montante minimo de subscricdo para
formacao do Patrimonio Inicial, o Administrador sera obrigado a cancelar a respectiva oferta
publica, incluindo eventuais Documentos de Subscricdo celebrados até a decisdo de
cancelamento. Toda e qualquer decisdo de cancelamento devera observar as regras previstas
na Resolucao CVM 160.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de
todos os Ativos Alvo antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador para tais Ativos
Alvo e/ou-o preco de negociacao obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez
no mercado, causando perda de patrimoénio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo. Os recursos gerados pelo
Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo e ao
retorno do investimento no ambito do Fundo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas
esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Riscos Relacionados a Distribuicdao de Dividendos Diretamente aos Cotistas. Os recursos
gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneracdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo integrantes de sua Carteira, bem como
pela alienacao de referidos Ativos Alvo. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas
esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir Novas Cotas ou caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas
podem modificar a relacdo de poderes para alteragdo do Regulamento, em detrimento do
disposto no Acordo de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagdo do Fundo
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de forma contréaria ao interesse de parte dos Cotistas, e ndo ha como garantir que as regras
de governanca previstas no Acordo de Cotistas serao integralmente preservadas.

Risco Operacional das Sociedades Investidas. Em virtude da participacdo em Sociedades
Investidas, todos os riscos operacionais das Sociedades Investidas poderdo resultar em perdas
patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo, impactando negativamente sua rentabilidade.
Além disso, o Fundo influenciard na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas.

Risco de Investimento em Sociedades Investidas Constituidas e em Funcionamento. O
Fundo poderd investir em Sociedades Investidas plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem
inadimplente em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b)
estarem descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico -
FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima.

Risco de Diluicdo. Em que pese a existéncia de um Acordo de Cotistas, o Fundo podera ndo
conseguir exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro, o Fundo podera ter sua participagdo
no capital das Sociedades Investidas diluida.

Riscos Relacionados aos Setores de Atuacdo das Sociedades Investidas. O objetivo do
Fundo é realizar investimentos em Sociedades Investidas que atuem no setor de infraestrutura
rodoviaria, as quais estao sujeitas a riscos caracteristicos e individuais deste segmento e que
podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de
desinvestimentos poderdao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Investidas nos
termos deste Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do
investimento pelos Cotistas, uma vez que (i) o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos
em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir
rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipotese de liquidacdo
do Fundo, observados os termos e condi¢ées do Regulamento e do Acordo de Cotistas.

Concentracao da Carteira do Fundo. O Fundo podera aplicar a totalidade dos seus recursos
em Ativos Alvo emitidos por uma Unica Sociedade Investida. Quanto maior a concentracao
das aplicagdes do Fundo nas Sociedades Investidas, maior sera a vulnerabilidade do Fundo
em relagdo ao risco de tal emissora. Assim, qualquer perda isolada relativa a tal Sociedade
Investida podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo, sujeitando-o a maiores
riscos de perdas do que estaria sujeito caso os investimentos estivessem mais diversificados.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O uso de derivativos ocasiona o risco de
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distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o
Fundo, que somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegdo
patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM, existe o risco de a posi¢do nao representar
um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. A contratacao pelo Fundo de
modalidades de operagdes de derivativos poderd acarretar variacdes no valor de seu
patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas.
Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo. O Fundo poderda contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo
podera ser afetado em decorréncia da obtengao de tais empréstimos.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo. A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou
o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer
a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacao superveniente da CVM. Recentemente, a CVM emanou a Resolu¢do CVM 175,
permanecendo pendente a sua entrada em vigor e a edicdo e publicagdo de regras especificas
aplicaveis aos fundos de investimento em participacdes, de forma que (i) atualmente, os
Cotistas nao possuem responsabilidade limitada ao valor de suas Cotas, de modo que os
Cotistas poderao vir a ser responsabilizados por eventual Patrimdnio Liquido negativo, (ii) ndo
é possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas
sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara em consonancia
com o da regulamentagdo superveniente da CVM, e (iii) a CVM podera estabelecer, para tal
fim, condigdes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e
o Poder Judiciario ainda nao se manifestaram sobre a interpretacdao da responsabilidade
limitada dos Cotistas na pendéncia da entrada em vigor da referida requlamentacao, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos
de investimentos quando da entrada em vigor da referida regulamentagdo. O Cddigo Civil
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime
da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patrimdnio
Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por
decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes. O Administrador podera
manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracao caso subsistam direitos
e obrigacBes sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de
proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses direitos e obrigacdes
sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigagdes
sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que
podem nao estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima,
recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a direitos e obrigagdes sobreviventes
e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apos o encerramento do Prazo de Duragao.
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Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no
pagamento de amortizacOes e regastes. Nao obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢bes financeiras, os resultados operacionais
do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a
Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Doélar, esses
aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de
commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste do preco dos grdos devido a alta
procura, a demanda pela producgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de
producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa
forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda
mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do
agronegocio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagdo
Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacao desses produtos podera impactar
negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante
da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades nao
apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras na¢es indiretamente
interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global,
possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades
Investidas pelo Fundo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.
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Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias. O surto de doencgas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura rodoviaria, o Fundo e o
resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus
(COVID-19), a variola dos macacos (monkeypox), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa,
a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado
como um todo e das Sociedades Investidas do Fundo. Qualquer surto de uma doenca que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura
rodoviaria. Surtos de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da
populacdo, o que pode prejudicar as operacdes das Sociedades Investidas do Fundo, afetando
a valorizacdo de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Risco de Coinvestimento. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao pelo Administrador, Gestor, Consultor Especializado e/ou suas
Partes Ligadas, os quais poderao ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades
Investidas, e em decorréncia, maior participacao no processo de governanca das Sociedades
Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estard sujeito
significativamente as decisdes e atos de governanca dos veiculos coinvestidores, dos
membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nado indicados
pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.
O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nado estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estarao disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento,
ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas. O Fundo podera,
na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentacéo aplicavel,
coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador, Gestor, Consultor Especializado e/ou suas Partes
Ligadas. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagao de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participacao em coinvestimento pelos Cotistas e o
Gestor, conforme orientagdo do Consultor Especializado, podera escolher aquele que
entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem
que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdo de Oportunidades de Investimento. O
Fundo poderd vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses, conforme
descrito neste Regulamento. Certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses
estdo sujeitas a aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga
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o risco de que tais transacdes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o
Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado estdo envolvidos em um espectro amplo
de atividades, incluindo assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacao de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura
rodoviaria. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades
Investidas que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos
poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de
exclusividade ou dever de alocagado de tais oportunidades no Fundo.

Risco de Amortizacao em Ativos. Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
do Fundo, as Cotas do Fundo, por orientacdo do Gestor e/ou do Consultor Especializado,
poderdo ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, de
acordo com o Acordo de Cotistas. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao.

Resgate por Meio da Dacao em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira do Fundo.
Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidacao
antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao receber Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporcdes de participacdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los.

Risco Relacionado ao Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas
em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador, Gestor e/ou Consultor Especializado tenham de qualquer forma participado,
os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo
de possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer garantia de que resultados similares serao
alcangados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Investidas. Ainda, ndo ha qualquer garantia de
que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma
a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duragdo do
Fundo, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral em tal sentido,
os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagao nas taxas
de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Riscos de Alteracdo da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo as leis tributarias e regulamentac¢des especificas do mercado de fundos, esta sujeita
a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais,
a aplicagao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados
do Fundo.

Risco de Nao Realizacdo de Investimento pelo Fundo. Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Investidas e/ou
fundos de investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo cotista. Nao ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento
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e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento do Fundo,
0 que pode resultar em investimentos menores ou a nao realizagdo de tais investimentos.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacao de Riscos. A realizacao de investimentos no Fundo
sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condigdes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida. Tendo em vista que o regime de responsabilidade limitada dos cotistas
€ uma inovacao legal recente que ainda ndo foi regulamentada pela CVM, as eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os
Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Riscos de Alteracao das Regras Tributarias. Alteracdes nas regras tributarias podem resultar
em aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos nos mercados financeiro e de
capitais no Brasil. Essas alteragdes incluem, mas nado se limitam, a (i) modificacdes na aliquota
e na base de calculo dos tributos; (ii) a criacdo de tributos; bem como (iii) diferentes
interpretacdes ou aplicagdo das regras tributarias por parte dos Tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas alteragdes ndo podem ser quantificados, mas poderédo
sujeitar o Fundo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
N&do ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a
rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao as mesmas, existindo
o risco de tais regras serem modificadas, inclusive, no contexto de aprovacao de uma eventual
reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Atualmente, a legislacdo tributaria prevé tratamento fiscal diferenciado (aliquota zero do
Imposto de Renda - “IR") para investidores nao-residentes, desde que sejam atendidos
determinados requisitos estabelecidos pela Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada (“Lei 11.312"). Caso o Fundo e/ou seus Cotistas deixem de cumprir tais requisitos, os
rendimentos distribuidos pelo Fundo via amortizagdo ou resgate das Cotas do Fundo poderdo
se sujeitar a tratamento fiscal mais oneroso. Importante destacar que existem projetos de lei
em andamento no Congresso Nacional que objetivam alterar os requisitos atuais previstos
pela Lei 11.312, facilitando, assim, o cumprimento dos critérios necessarios ao tratamento
fiscal diferenciado, conforme mencionado.

Risco de Responsabilizacao por Passivos das Sociedades Investidas. Nos termos da
regulamentacao, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas
das Sociedades Investidas. Tal participacao, em razéo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacao dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e
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independentemente da participacao de cada acionista no capital social e/ou na administracao
da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Morosidade da Justica Brasileira. O Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes
em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera
ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as
Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem. O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o
resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Investida pode ter seus resultados impactados por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificacdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio Fundo nao
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do
Fundo em Sociedades Alvo e/ou fundo de investimento, caso as mesmas apresentem riscos
relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas respectivas obrigagdes
nao permite que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo.
Ademais, as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicio do Consultor
Especializado. o Consultor Especializado podera ser destituido por Justa Causa em
determinadas situacdes mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando
gue suas acdes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem
quanto tempo o Consultor Especializado permanecera no exercicio de suas funcdes apos
eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os
Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Consultor Especializado sem Justa Causa e
pagar a Multa por Rescisdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Consultor Especializado, podera
impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco Relacionado a Destituicao sem Justa Causa do Consultor Especializado. O Consultor
Especializado podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia

58



Geral de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Multa por Rescisdo. Os
critérios previstos para pagamento da Multa por Rescisdo podem vir a dificultar a contratacao
de futuros gestores para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e o
Fundo.

Risco de Saida de Membros da Equipe de Investimento. O sucesso do Fundo e das
Sociedades Investidas dependem em parte da habilidade e experiéncia dos profissionais de
investimento do Gestor e do Consultor Especializado. Nao ha garantia de que tais profissionais
continuardo a ser colaboradores do Gestor e/ou do Consultor Especializado ou de suas
respectivas coligadas durante todo o Prazo de Duracdo do Fundo, de modo que qualquer
demissdo ou pedido de demissdo de um membro da Equipe de Investimento pode ter um
impacto negativo sobre o desempenho do Fundo e/ou nas Sociedades Investidas, sem
prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.
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REGULAMENTO DO OREGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILDIADE LIMITADA

APENSO |
DEFINICOES

Este apenso é parte integrante do Regulamento do Oregon Fundo de Investimento em
Participacbes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
definicoes utilizadas no Regulamento.

Definigoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.

Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposi¢des deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se
expressamente disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apéndices, assim
como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteracbes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicSes legais e normativas
serdo interpretadas como referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou Anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e Anexos deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
(viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo
224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento; e (ix) as referéncias ao “Fundo” alcangam sua(s) Classe(s), da mesma forma que
referéncias a outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe
Unica, conforme aplicavel.

“Acordo de Cotistas” tem o significado atribuido no item 1.1 do Regulamento.

“Administrador” BRL Trust Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede social
na Rua Alves Guimaraes, n°® 1.212 — Pinheiros - Sdo Paulo - SP, CEP:
05410-000, inscrita no CNPJ/ME sob n°® 23.025.053/0001-62.

“AFAC” significa um ou mais adiantamentos para futuro aumento do capital.
“Alocacdo Minima” tem o significado atribuido no item 3.2 do Anexo.
“Anexo” Significa o Anexo A ao Regulamento.
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“Anexo Normativo IV”

Significa o Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.

“Assembleia de Cotistas”

significa, conforme aplicavel, a Assembleia Especial de Cotistas ou a
Assembleia Geral de Cotistas.

“Assembleia Especial de
Cotistas”

significa a assembleia especial de Cotistas da Classe ou das
Subclasses.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“Ativos Alvo”

tem o significado atribuido no item 3.3 do Anexo.

“B3"

significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao.

“Capital Integralizado”

tem o significado atribuido no item 6.7 do Regulamento.

“Capital Subscrito”

tem o significado atribuido no item 6.5 do Anexo.

“Carteira”

tem o significado atribuido no item 2.2 do Regulamento.

“"CNPJ”

significa Cadastro Nacional de Pessoa Juridica

“Caodigo Civil”

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Consultor Especializado”

PLATAM INVESTMENTS BRAZIL LTDA., sociedade limitada com
sede na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8° andar, sala A, na cidade e
estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 36.437.062/0001-02.

“Contrato de Consultoria”

tem o significado atribuido no item 2.15 deste Regulamento.

“Classe” tem o significado atribuido no item 1.2 do Regulamento.

“Cotas” tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo.

“Cotistas” tem o significado atribuido no item 2.1 do Anexo.

"CVM"” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Custodiante” BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com

sede Rua Alves Guimaraes, n°® 1.212 — Pinheiros - Sdo Paulo - SP, CEP:
05410-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 13.486.793/0001-42.

“Data do Primeiro

Investimento”

significa o dia 20 de julho de 2023, data em que o Gestor tomou a
decisdo de investir recursos do Fundo Master em um Ativo Alvo ou
Sociedade Alvo, formalizando a data a partir da qual deverdo ser
considerados os efeitos de tal decisdo, para todos os fins do
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Regulamento (inclusive, mas ndo se limitando, a determinacdo do
Prazo de Duracado do Fundo).

“Dias Uteis”

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou outro dia
em que os bancos comerciais da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, Brasil, sejam solicitados ou autorizados por lei a
permanecerem fechados.

“Documentos de
Subscricao”

significa cada documento de subscricdo a ser celebrado por cada
Cotista no ambito da Primeira Emissdo e/ou de emissdes
subsequentes, incluindo, mas nao se limitando, ao Termo de Adeséo.

“Emissoes Subsequentes”

tem o significado atribuido no item 6.2 do Anexo.

“Encargos”

tem o significado atribuido no item 13.1 do Anexo.

“Equipe de Investimento”

tem o significado atribuido no item 2.4 do Regulamento.

“Fundo”

tem o significado atribuido no item 1.1 do Regulamento.

“Fundo Master”

significa o Patria Infraestrutura V Master Fundo de Investimento
em Participacdoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob n°
51.504.445/0001-40, incluindo suas classes de cotas e seus

sucessores, caso aplicavel.

“Gestor”

BRL Trust Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede social
na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212 — Pinheiros - Sdo Paulo - SP, CEP:
05410-000, inscrita no CNPJ/ME sob n° 23.025.053/0001-62.

“Instrucdo CVM 579"

significa a Instrugdo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme aditada de tempos em tempos, que dispde sobre a
elaboracédo e a divulgacdo das demonstragdes contdbeis dos fundos

de investimento em participagdes.

“Investidores Profissionais”

r

significam os investidores classificados como “profissionais” nos
termos do artigo 11 da Resolucao CVM 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

“IPCA"”

significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“Justa Causa”

tem o significado atribuido no item 2.16 do Regulamento.

“Multa por Rescisao”

tem o significado atribuido no item 2.17.2 do Regulamento.

“Novas Cotas”

significam novas Cotas objeto de EmissGes Subsequentes da Classe.
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“Qutros Ativos”

tem o significado atribuido no item 3.3(iii) do Anexo.

“Partes Ligadas”

tem o significado atribuido no item 11.1 do Anexo.

“Patrimonio Autorizado”

tem o significado atribuido no item 6.3 do Anexo.

“Periodo de Investimento”

tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo.

“Prazo de Duragao”

tem o significado atribuido no item 1.4 do Regulamento.

“Preco de Integralizacao”

tem o significado atribuido no item 6.8.1 do Anexo.

“Prestadores de Servigo”

tem o significado atribuido no item 2.7.1 do Regulamento.

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

tem o significado atribuido no item 2.2 do Regulamento.

“Primeira Emissao”

tem o significado atribuido no item 6.2 do Anexo.

“Regulamento”

significa o Regulamento do Fundo.

“Remuneracido do
Consultor Especializado”

tem o significado atribuido no item 12.2 do Anexo.

“Renuncia Motivada”

tem o significado atribuido no item 2.17.1 do Regulamento.

“Requerimento de
Integralizacao”

tem o significado atribuido no item 6.7.1 do Anexo.

“Resolucao CVM 30~

significa a Resolu¢do n® 30 da CVM, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

“Resolu¢ao CVM 50"

significa a Resolucdo n® 50 da CVM, de 31 de agosto de 2021,

conforme alterada.

“Resolucao CVM 160~

significa a Resolucdo n° 160 da CVM, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada.

“Resolucao CVM 175"

significa a Resolugdo n°® 175 da CVM, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada.

“Sociedades Alvo”

tem o significado atribuido no item 3.1 do Anexo.

“Sociedades Investidas”

tem o significado atribuido no item 3.1 do Anexo.

“Taxa de Administracao e

Gestao”

tem o significado atribuido no item 12.1 do Anexo.
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“Taxa de Administracao”

tem o significado atribuido no item 12.1.5 do Anexo.

“Taxa de Gestao”

tem o significado atribuido no item 12.1.6 do Anexo.

“Taxa Maxima de
Custodia”

tem o significado atribuido no item 12.4 do Anexo.

“Termo de Adesao”

significa o termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento, a ser
celebrado por cada Cotista no ambito da subscricdo de Cotas e
Novas Cotas.
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REGULAMENTO DO OREGON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO I
DESCRICAO DA EQUIPE DE INVESTIMENTOS

A Equipe de Investimentos dedicada ao Fundo durante seu Prazo de Duracao, sem obrigagdo
de exclusividade, serd integrada por, no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente
qualificados, que possuirdo as seguintes qualificagdes e habilitagdes minimas:

0] graduagdo em curso superior, em instituicao reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior; e
(i) experiéncia profissional de, no minimo 05 (cinco) anos, em atividade de consultoria de

investimentos ou de gestao de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de
capitais, em qualquer jurisdicdo, ou experiéncia na gestdo ou desenvolvimento de
ativos de private equity e infraestrutura rodoviadria, em linha com a Politica de
Investimentos do Fundo, compreendendo a originacao de oportunidades de
investimento, andlise de investimentos, negociacdo e estruturagdo de operacdes.

* * *
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