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ANEXO
AO REGULAMENTO DO REGENSBURG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe de Cotas: UNICA

(“FUNDO")

Principais Caracteristicas

O objetivo desta CLASSE consiste em aplicar
seus recursos na aquisicao de: (i) Cotas de
FIDCs que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, estabelecidos abaixo, e (ii)
Ativos Financeiros de Liquidez, observados
todos os limites de composicao e
diversificacado da Carteira da Classe,
estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, com o objetivo de
valorizacdo de suas Cotas, através de
aquisicdo no mercado primario ou secundario.

Objetivo da Classe

Os ativos do FUNDO deverdao obedecer as
limitagOes previstas no Regulamento, neste
Anexo, nos respectivos Apéndices e na
regulamentacdo em vigor, Resolucdo CVM
175/2022, especialmente os limites por ativo
financeiro e emissor, constante neste anexo

Puablico-alvo Investidores Profissionais
Responsabilidade do Cotista Limitada
Forma de Condominio Fechado
Divulgacio do valor da Cota Conforme Apéndice de Cotas de cada
subclasse
Prazo de Duracao Indeterminado.
Classe CVM FIC FIDC
Classificagao Anbima Multicarteira Outros

Outras informacgodes - Anbima

Tipo da Cessao: Revolvente
Coobrigacao: Inexistente
Direito Creditério: Performados
Originador: Multi-originador
Cedente: Multi cedente
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Sacado: Muti sacado
Tipo de Sacado: Ambos

Movimentagdao — Emissdao e Resgate de Cotas

Horario de Movimentacao 16:00 horas
Aplicacao Minima Inicial Nao aplicavel
Tipo de Cota Fechamento.
Aplicagao - Cotizacao D+0
Aplicagao - Pagamento D+0
Resgate - Cotizagao Nao Aplicavel
Resgate - Pagamento Nao Aplicavel
Possibilidade ou nao de futuras de -
.~ Definido no Regulamento.
emissoes de novas Cotas

Integralizacdao, Resgate e Amortizacao em Ativos
Possibilidade Nao

*Caso seja permitido Integralizacdo, resgate e/ou amortizacdo em ativos cada subclasse devera
observar regra especifica disposta abaixo no quadro "Tipos de Subclasse e Regras”.

Consultoria Especializada e Agente de Cobranga

O Fundo conta com Consultoria Nao
de Crédito Especializada
Qualificagdao Consultoria de N/A
Crédito Especializada

O Fundo conta com Agente de Nao
Cobrancga:
Qualificagcdao Agente de N/A
Cobrancga:

Remuneragao dos Prestadores de Servicos

R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, a
serem corrigidos anualmente pela variagao

Taxa de Administracao positiva do IGP-M ou outro indice que vier a
substitui-lo, tendo como data base janeiro de
2025.

R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, a
serem corrigidos anualmente pela variagao

Taxa de Gestao positiva do IGP-M ou outro indice que vier a
substitui-lo, tendo como data base janeiro de
2025.
Taxa de Performance Ndo aplicavel
Periodo de Cobranca Taxa de

N3o aplicavel

Performance
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Método de cobranca da Taxa de
Performance

Nao aplicavel

Benchmark

N3o aplicavel

Taxa de Entrada

N3o aplicavel

Taxa de Saida

Nao aplicavel

Taxa Maxima de Custodia

R$ 500,00 (quinhentos reais) mensais fixo,
sera corrigido anualmente pela variagao
positiva do IGP-M ou outro indice que vier a
substitui-lo.

Taxa Maxima de distribuicao

R$1.000,00 (um mil reais) mensais

Taxa de Registro dos Direitos Creditérios

Conforme cada cessao.

Taxa Maxima Consultoria de Crédito N/A
Especializada
Taxa Maxima Agente de Cobranga N/A

Documentos Obrigatodrios

Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
Boletim de Subscricao quando se tratar
de Classe de Cotas constituida na forma Sim
de condominio fechado e Mercado
Primario
Tributagao
Tipo Busca Longo Prazo

Informagdes Adicionais

Observancia de regras especiais para cotistas

Previdéncia Social:

que sejam classificados como Entidades | Nao
Fechadas de Previdéncia Complementar:

Observancia de regras especiais para cotistas

gue sejam como Regimes Préprios de | Ndo

FGC

As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de Créditos -

primario ou secundario,
Investimentos.

Politica de Investimento

Os Direitos Creditorios serdo representados por Cotas dos fundos de investimento em direitos
creditérios (“Fundos-Alvo”), as quais serdo subscritas ou adquiridas pela Classe, no mercado
em carater definitivo,

sempre de acordo com a Politica de
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A subscricdo, aquisicdo ou pagamentos das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos
de entidade autorizada a prestacao dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios
pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas e/ou estabelecidos pela
administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposigoes
deste Anexo e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

A subscricdo ou a aquisicao das Cotas dos Fundos-Alvo abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acles a elas relacionados.

Derivativos
Protecdo da Carteira (Hedge) Nao

Limites por Ativos

. Limites sobre o Patrimonio Liquido
Ativos T .
Minimo Maximo
Cotas de Fundos Alvo 95% 100%
Titulos Publicos Federais
Operacbes compromissadas lastreadas em Titulos
Publi F i
ublicos Federais _ 0% 50
Cotas de Fundos, que possuam politica de
investimento em alocagcdo exclusiva nos titulos
referenciados acima

LIMITES POR ATIVO APLICAVEIS EXCLUSIVAMENTE SUBCLASSES DESTINADAS A
INVESTIDORES QUALIFICADOS:

As aplicacGes em cotas de uma mesma classe poderdo corresponder a até 100% (cem por cento)
do patrimoénio liquido da classe investidora.

A classe de cotas destinada exclusivamente a investidores qualificados pode investir o limite de
20% do seu patrimonio liguido em cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez
destinados exclusivamente a investidores profissionais, e, dentro deste limite, pode ser investido
até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido em classes de FIDC que admitam a aquisigdo de
direitos creditérios ndo padronizados.

Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessdo
Em razdo do objetivo da Classe de adquirir Cotas dos Fundos-Alvo, ndo havera processos de
originagdo ou politica de concessdao de créditos e/ou verificagdo ou guarda de documentos
comprobatérios, bem como cobranca das Cotas dos Fundos-Alvo.
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Os investimentos do Fundo subordinar-se-ao aos requisitos de composicdo e de diversificacdao
estabelecidos neste Regulamento. Todo e qualquer Cotas dos Fundos-Alvo a ser adquiridas pela
Classe devera atender, na data da respectiva aquisicdo, os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no a seguir, cuja responsabilidade pela verificacdo é do Gestor.

O Fundo somente adquirird Cotas dos Fundos-Alvo que atendam, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade (os "Critérios de
Elegibilidade"):

Terem sido selecionados e aprovados pelo Gestor no momento da aquisicao.

A validacdo dos Critérios de Elegibilidade sera realizada pelo Gestor no momento da aquisigao
dos Direitos Creditorios.

A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Cotas de Fundo-Alvo sera
aplicada, isolada ou cumulativamente, em: I. titulos de emissdao do Tesouro Nacional; II. titulos
de emissdo do Banco Central do Brasil; III. operagées compromissadas com lastro em titulos
publicos federais ou em titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil; IV. CDBs emitidos por
bancos que possuam rating no minimo AA por Agéncia de Classificacdo de Risco que atue no
Brasil; e V. Fundos de Investimento em liquidez que seguem a taxa DI ou Renda Fixa.

O Fundo nao podera realizar operacdes em mercado de derivativos.

Tipos de Subclasse e Regras
A Classe de cotas do Fundo conta com

multiplas subclasses com preferéncia no | Sim
pagamento:

A cada cota de cada uma das Subclasses acima é atribuido o direito a 1 (um) voto nas
deliberacdes em Assembleias Gerais de Cotistas.

O valor unitario das subclasses acima sera calculado todo dia util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Regulamento, neste Anexo e no competente Apéndice da cota.

Indice Minimo de Subordinacdo
O Indice Minimo de Subordinacdo é 0,02% (dois centésimos por cento), sendo 0,01% (um
centésimo por cento) relativo as Cotas Subordinada Mezanino e 0,01% (um centésimo por cento)
relativo as Cotas Subordinadas Junior, sendo aplicavel desde a data da primeira Emissdo de
Cotas Seniores até a Ultima Data de Resgate (*Indice Minimo de Subordinag&o”).
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A Administradora verificard, todo dia util, se o Indice Minimo de Subordinacdo é igual ou superior
ao percentual acima definido para cada uma das subclasses.

Enquadramento Indice Minimo de Subordinacdo

Abaixo do Indice Minimo de Subordinacédo:

Caso o Indice de Subordinacdo seja inferior ao Indice Minimo de Subordinacdo, a Administradora
devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas (Mezanino e JUnior) para que decidam se
realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice Minimo de
Subordinacdo, mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas
(Mezanino e Junior).

Acima do Indice Minimo de Subordinacao

Caso o indice de subordinacdo seja superior ao Indice Minimo de Subordinacdo, ocorrerd Excesso
de Cobertura, podendo a Gestora realizar a amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas
Mezaninos e Juniores, até o limite do Excesso de Cobertura, a seu critério, desde que ndo tenha
ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Liquidagao.

O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Cotas
Subordinadas, devera integrar o Patrimonio Liquido do Fundo.

Forma de Comunicagao Valida

A ADMINISTRADORA utilizard como forma de comunicagdo valida com os Cotistas o envio de
comunicacdo eletronica direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do seu
cadastro junto ADMINISTRADORA.

Nas hipoteses em que sejam necessarias manifestacdes por parte dos Cotistas da Classe, a
ADMINISTRADORA disponibilizara para o Cotista:

(i) Plataforma virtual de votacdo; ou
(ii) Formulario eletrénico para Manifestacdo de voto.
Todas as manifestagdes dos Cotistas desta Classe serao armazenadas pela ADMINISTRADORA.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu enderego fisico
ou eletronico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informagbes e
comunicagoes previstas no Regulamento, neste Anexo e na Resolugdes CVM 175/22 e 184/23.
A exoneracdo ocorrera a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorregcao no enderego declarado (fisico ou digital).
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Assembleia de Cotistas — Itens adicionais para o FICFIDC
Direito de Voto dos Cotistas.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Gerais com referéncia a
toda e qualquer matéria objeto de deliberacdao, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a
participar com 1 (um) voto.

Deliberacoes que Exigem Aprovacao Exclusiva dos Cotistas Subordinados Janior.

As matérias listadas abaixo, deverdo ser aprovadas exclusivamente pelos titulares da maioria
das Cotas Subordinadas Junior emitidas, ndo sendo matérias para deliberacdo dos demais
cotistas:

a) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstas neste Anexo, no Regulamento e/ou no Apéndice;

b) autorizagdo para o ingresso de novos Cotistas Subordinados JUnior, ou emissdo de uma
nova Subclasse Subordinada Junior;

c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servigos e assuncao de despesas nao expressamente previstas neste
Anexo, no Regulamento e/ou no Apéndice, salvo se o aumento decorrer de exigéncia
legal ou regulamentar; e

d) novas emissdes de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino.

Ressalvado o disposto nos demais pontos tratados no Regulamento, no Anexo e observado o
previsto na regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos
Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes
a Assembleia Geral.

A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Subclasses de Cotas
Subordinadas dependerdo da aprovacgao dos titulares da totalidade da respectiva Subclasse de
Cotas Subordinadas, com excecdo da reducdo do percentual do Indice de Subordinacdo minimo
que também devera ser aprovado pelos titulares de Cotas Seniores.

As deliberacGes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns estabelecidos neste Anexo, no
Regulamento e/ou no Apéndice, serdo validas e eficazes perante esta classe e obrigardo todos
os Cotistas, independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.

As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagao.

Voto de Prestadores de Servico que sejam Cotistas Subordinados
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Desde que observado eventual conflito de interesse, bem como demais regras dispostas no
Regulamento, Anexo e/ou Apéndice, é permitido o voto dos prestadores de servicos desta classe
de cotas das quais sejam titulares de cotas Subordinadas Junior.

a)

b)

d)

e)

f)

9)

Preferéncia de alocacao dos recursos para cumprimento das obrigacoes da Classe
Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdo de Cotas e até a liquidagdo integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

pagamento dos Encargos do Fundo;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo
a serem incorridos nos préximos 6 (seis) meses calendario imediatamente subsequente
ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento - “Reserva
Minima”;

remuneracdo prioritaria das Cotas Seniores conforme definida no Suplemento de emissao
da respectiva série;

devolucdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo por meio de
resgate ou amortizacdo da série de Cotas especifica;

remuneracdo prioritdria da respectiva Subclasse de Cota Subordinada Mezanino
conforme definida no Apéndice de emissdo da respectiva Subclasse, ou seja, na ordem
de prioridade;

provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidagdo e extingcdo do Fundo, para
pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo do Fundo, e em valores
compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda
gue exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Juniores.

O Gestor poderd, a seu critério, promover a amortizagdo de valores para as Subclasses, desde
que respeitado o indice minimo de subordinacao e a Reserva Minima.

Encargos Adicionais para Classe de Fundo FIDC ou FICFIDC

Em adicdo aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe de Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios, pode contar com os seguintes encargos:

a)

taxa de performance;
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b) taxa maxima de custoddia; e
c) registro de direitos creditorios

Nas subclasses destinadas a_investidores profissionais, podera ocorrer, ainda, os seguintes
encargos:

a) despesas com Consultoria Especializada; e

b) Agente de Cobranca.

Verificacdao de Patrimonio Liquido Negativo da Classe
Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o calculo da cota desta Classe de Cotas, devera
verificar se o resultado do valor da cota é positivo ou negativo.

Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patrimonio Liquido Negativo, a
ADMINISTRADORA devera seguir o procedimento disposto no Regulamento do Fundo observada
a classificacao de Responsabilidade dos Cotistas nesta Classe de Cotas.

Eventos de Avaliacao e Liquidacao Antecipada

Ocorrera Evento de Avaliacao da Classe nas seguintes situacoes:
N3o atendimento do Indice Minimo de Subordinacdo sem que tenha havido subscricdo adicional
de Cotas Subordinadas para o reenquadramento do Fundo dentro do prazo de 15 (quinze) apds
a comunicagdao do Administrador Fiduciario e/ou do Gestor.

Caso os titulares das Cotas Subordinadas (Mezanino e Junior) decidam que ndo realizardo o
aporte adicional de recursos para recomposicdo do Indice Minimo de Subordinacdo, ou ndo
enviem resposta a Administradora em 15 (quinze) dias contados da comunicacdo da
Administradora prevista neste quadro, a Administradora convocard a Assembleia Geral
Extraordinaria para deliberacdo sobre Evento de Avaliagdo.

Os titulares das Cotas Subordinadas deverdo solicitar a Administradora, em até 15 (quinze) dias
contados da comunicacdo do excesso de subordinacdo, deste modo, o montante que devera ser
amortizado.

A Administradora devera realizar a amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas em até 20
(vinte) dias Uteis apds o recebimento da comunicacdo dos Cotistas.

Rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores em circulagdo:(a) a qualquer tempo,
em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida; ou (b) em uma Unica
revisdo de classificagdo de risco ou em 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo
da classificagcdo de risco originalmente atribuida.
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Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo a Administradora Fiducidria, imediatamente,
suspendera o pagamento de resgate e/ou amortizacao das Cotas, e convocara Assembleia Geral
de Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do
respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar (i) pela nao
liguidacdao do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral de
Cotistas constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos para a liquidagao do
Fundo independentemente da convocagao de nova Assembleia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdao da Assembleia Geral prevista
neste quadro, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo
inclusive decidir pela liquidacao do Fundo.

Ocorrera a liquidacao antecipada da Classe nas seguintes situacoes:
Caso a Classe do Fundo mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e ndo seja incorporado por
outra classe.
cessacdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administracao e gestdao do Fundo previstos neste Anexo e
no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com
os procedimentos estabelecidos neste Anexo e no Regulamento
cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos
objeto do Contrato de Custdédia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo,
nos termos do referido contrato
por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas.
em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de
investimento
se o Patrimonio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas
Seniores
Quando a confirmacao pela Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagdao Constitui
um Evento de Liquidacao.

Pontos Adicionais de Liquidacao

No ambito da liquidacdo desta classe de cotas, ficam dispensados o cumprimento das regras
listadas a seguir:

a) elaboracdo e divulgacdo das informagdes de que tratam os incisos I e II do art. 27 do
Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175/22; e

b) envio das informagdes a CVM de que tratam os incisos III a V do art. 27 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 175/22.

Cotista Sénior dissidente:

Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela nao liquidacao da classe de cotas em
funcdo de ocorréncia de hipdtese prevista neste Anexo e/ou no Regulamento, é assegurada a
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amortizacdo ou o resgate total das cotas da subclasse sénior aos cotistas dissidentes que o
solicitarem.

Cotista Subordinada Mezanino e Subordinado Junior dissidente:
Na hipdtese de cotistas das subclasses Mezanino e Subordinada Junior, os titulares de tais cotas

que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que o indice de
subordinacdo ndo seja comprometido.

Metodologia de Avaliacao do Patrimonio Liquido, das Cotas e dos Ativos do Fundo
O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as
exigibilidades.

As Cotas terdao seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Anexo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu valor
calculado, de acordo com o disposto na Instrucdao CVM n° 489/11 e o manual de precificacdo
adotado pela Administradora Fiduciaria.

Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de
rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial,
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcdao organizado, serao marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e
segundo os critérios de precificagdo da Administradora

Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugao no
valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser
registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo sera
mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores
permanecerdo registrados em conta de compensagdo pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e
enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranca.

E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do Fundo,
de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S3o Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: 027CD984-7F5F-4B85-B6B1-1F1AEBG680BSE

sefer

I'NVESTIMENTOS

dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados
por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinacdo desses valores.

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Anexo, o descumprimento de
qgualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais ativos componentes da
carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite equivalente a somatdria do
valor total destas.

Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos Direitos
Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipotese do Fundo atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo
apresentar valores diferentes das Cotas Seniores

Vedacgoes Adicionais — Classe Direitos Creditorios

E vedado a Administradora e ao Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar que
as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem
o fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagcdo de garantias em favor da Administradora,
Gestora ou terceiros que representem o fundo como titular da garantia, que devem diligenciar
para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios.

Fatores de Risco

Esta Classe de Cotas podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A carteira da Classe de Cotas e, por consequéncia, seu patrimonio estdao sujeitos
a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor,
antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Efeitos da Politica Econdomica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, as Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagoes
no comércio exterior. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados das Cedentes, o setor e
econOmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas
de cambio; (b) alteracbes na inflacdo; (c) alteragbes nas taxas de juros; (d) alteragbes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
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Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condigcdo financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidagcdao dos
Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas, poderao resultar em oscilacdes inesperadas
no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas.
Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos independentemente
da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricées
de negociacdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de o6rgdos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagoes, a participacdo no
volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagbes
e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuacao de Precos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
do Fundo poderdo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdao da
liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragées
na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variacdes de precos dos ativos
do Fundo poderdo ocorrer também em fungao das alteracdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos
ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao
ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudangas nas condigbes de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos
pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos.
Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimonio liquido do Fundo
pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.
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Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndao honrarem com seus compromissos, o Fundo podera
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroecondomicos: Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices
de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de resgate das Cotas.

Liquidacao Antecipada: As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Anexo. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da CLASSE,
conforme indicados neste Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao do Fundo: Caso venha a ser
liguidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios
Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (c) resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacGes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

Patrimonio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e
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negociacdo atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagoes.

Liquidacao do Fundo: O Fundo podera ser liquidado por deliberagdao da Assembleia Geral, nos
termos do presente Anexo e Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a)
os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios
Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificacdo, a cessao e a cobranca dos Direitos
Creditoérios, dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da
Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito
no presente Anexo venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de
substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditdrios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as
Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditorios em montante suficiente e a
Administradora nao consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
remuneracao buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo
sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de Governanca: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipétese de emissdo e de resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para
alteragdo dos termos e Condigdes do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do
Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado
o disposto neste Anexo, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relagdo de poderes
para alteracao dos termos e condigdes deste Anexo. Tais alteracdes poderao afetar, dentre outras
coisas, o modo de operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Precificagao dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducao do valor das Cotas.
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Risco Legal: Por mais que a liquidacdo financeira dos Direitos Creditorios pelo Fundo somente
se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram
plenamente aprovados dentro das condigGes legais, ha o risco de alteracGes de legislagdo e plano
diretor interferirem na execucdo do projeto.

Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo: Os recursos referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos serao direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranga serao
transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta
do Fundo serd mantida junto ao Custodiante e a Conta de Cobranga sera mantida junto ao a
uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a movimentacao desta conta realizada por instrucdo
do Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou da
Instituicdo Bancaria Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso,
na Conta de Cobranga e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados
pelo Fundo por meio da adocdao de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser
afetada negativamente em razdo disso.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios Cedidos adotada pela
respectiva Cedente na analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo
aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise dos respectivos
Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme descritos neste
Anexo. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razao de sua
exposicao a tais riscos.

Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual
interrupcao da prestacdao de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao
antecipada.

Risco de Perdas Patrimoniais: o FUNDO utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para o seu COTISTA;

Vicios Questionaveis: A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatdrios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivagcdo do
pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade
de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Verificacdo do Lastro por Amostragem: O Custodiante, observados os parametros e a
metodologia descrita neste Anexo, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios
Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, analise sera realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios
Cedidos cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera levar a resolugao da cessdo
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ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos.

Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criagdo de novas
restricbes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditorios Cedidos e da cessao desses, e alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditérios componentes da carteira
do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacéo dos resultados auferidos
pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver, terdao
determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditorios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas poderd ser inferior a
rentabilidade esperada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préoprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Risco de resgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos Creditorios: Na ocorréncia de
uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, ha previsdao neste Anexo de que as Cotas Seniores
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, e poderao sofrer prejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores, poderdao nao ser
cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

Risco de Execucao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador: O
Fundo pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario
que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, nao ha a emissao da duplicata em
papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina, bem como da jurisprudéncia brasileira
qguanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo
a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo
devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta
a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar
a execucao judicial dos Direitos Creditoérios representados por duplicatas digitais.
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Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis
aos Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica econ6mica, decisdes judiciais etc.

A Administradora Fiducidria ndo podera, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por qualquer
resultado negativo na rentabilidade do Fundo e dos Fundos Investidos, depreciacdo dos ativos
financeiros da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Investidos, descumprimento dos limites legais
estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos (exceto no caso de Fundos Investidos
administrados e geridos pela Administradora Fiduciaria), por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo do Fundo e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo
a Administradora Fiduciaria responsavel tao somente por perdas ou prejuizos resultantes de
comprovado erro ou ma-fé de sua parte, respectivamente.

Verificagdao de Lastro

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios caracterizados como
direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XII do
art. 2° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro de forma individualizada.

O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, o CUSTODIANTE, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras
e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizagdo
da atuagdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis
a verificagao.

Caso a classe apligue recursos em cotas dos Fundos-Alvo que ndao sejam registradas em entidade
registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de
custddia para a Carteira.

Os servicos de custddia qualificada das Cotas de Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, bem como a guarda fisica dos originais das Cotas de Fundos-Alvo e dos Documentos
Comprobatorios, serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

Sao atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira das Cotas de Fundos-Alvo;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro das Cotas de Fundos-Alvo.

CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacao de determinados
servicos ao Fundo, na forma da regulamentagdo aplicavel, observado que os prestadores de
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servicos eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, o originador,
cedente, o GESTOR, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificagdo individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em
até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios

Considerando a natureza do investimento em Direitos Creditérios, que se restringe,
preponderantemente, na aquisicdo de Cotas de Fundos-Alvo, ndo é possivel determinar uma
politica de cobranga consolidada, a ser avaliada no momento oportuno.
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ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE

REGENSBURG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Subclasse de Cotas Seniores podera ser dividida em séries com valores, remuneracao e prazos
diferenciados para amortizacao e resgate.

A Subclasse de Cotas Sénior somente podera realizar resgate e/ou amortizagdo em ativos de
liguidez e em direitos creditérios, quando:

a. Deliberados em Assembleia Geral Especial, quando o Fundo permanecer fechado para
resgate por periodo superior a 5 (cinco) dias;

b. Deliberado em Assembleia Geral Especial que determine pela liquidacdo desta classe de
cotas;

c. Pelo Exercicio do Direito de Dissidéncia em evento em Assembleia Geral Especial que trate
de ocorréncia de Evento de Avaliacdo e/ou Liquidacdo; e

d. Quando se tratar de subclasse destinada a investidores qualificados, na hipdtese em que
ocorrer deliberacdo em Assembleia Geral Especial pela liquidacdo antecipada desta Classe

de cotas.

A Subclasse podera emitir uma ou mais séries de Subclasse Sénior, observado que:

a) Nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido ou algum Evento de Avaliacdo esteja em
andamento;
b) O respectivo Suplemento de Emissdao de Cotas seja devidamente preenchido e levado a

registro em cartério e haver o registro da oferta ou sua dispensa por parte da CVM; e

As Subclasses Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a) Remuneracdo prioritaria equivalente a 100 % do CDI acrescida de 3% (trés por cento) ao
ano, calculada pro rata die sobre o valor nominal unitario da cota; e

b) Prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Subclasse Subordinadas Mezanino e
Subclasse Subordinadas Juniores, observado o disposto neste Regulamento.

O valor total das Subclasse Seniores é equivalente ao somatério do valor das Subclasse Seniores
de cada série, ou o produto da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Subclasse Seniores,
dos dois o menor.
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Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Subclasse Seniores, a Administradora podera
realizar nova distribuicdo de Subclasse Seniores, em numero indeterminado, mediante aprovacao
da maioria absoluta das Subclasse Subordinadas Juniores.

A divulgagao do valor da Cota desta subclasse é didria.
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE

REGENSBURG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Mezanino se subordinam as cotas de subclasse Sénior.

Podem existir mais de uma subclasse Mezanino com regras de subordinacao entre elas que estarao
reguladas no respectivo suplemento de emissao/prospecto e apéndice da subclasse.

A Subclasse de Cotas Mezanino somente podera realizar resgate e/ou amortizacdo em ativos de
liquidez e em direitos creditérios, quando:

a. Deliberados em Assembleia Geral Especial, quando o Fundo permanecer fechado para
resgate por periodo superior a 5 (cinco) dias;

b. Deliberado em Assembleia Geral Especial que determine pela liquidacao desta classe de
cotas;
C. Pelo Exercicio do Direito de Dissidéncia em evento em Assembleia Geral Especial que trate

de ocorréncia de Evento de Avaliacdo e/ou Liquidagdo, respeitado o Indice Minimo de
Subordinacgao; e

d. Quando se tratar de subclasse destinada a investidores qualificados, na hipotese em que
ocorrer deliberacdo em Assembleia Geral Especial pela liquidagao antecipada desta Classe de cotas.

As Subclasses de Cotas Mezanino tém remuneragdo equivalente a 100% do CDI acrescida de 3%
(trés por cento) ao ano, calculada pro rata die sobre o valor nominal unitario da cota.

A divulgacdo do valor da Cota desta subclasse é mensal.
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ANEXO A.3 - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADA JUNIOR DA CLASSE

REGENSBURG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subordinadas Juniores se subordinam as demais subclasses de cotas (Sénior e Mezanino).

A subclasse de Cotas Juniores ndo podera ser dividida em séries, podendo existir mais de 1 (uma)
subclasse subordinada Junior desde que, estas ndo tenham regras de subordinagdo entre si.

As subclasses de Cotas Subordinadas JuUnior poderdo contar com direitos econémicos e politicos
diferentes entre si.

Como regra geral independente da disposicao do direito econdmico desta classe estes limitam-se
a incorporacdo de sua rentabilidade acrescida do excesso de rentabilidade das demais classes de
cotas a qual se subordinam.

Para as Cotas Subordinada Juniores é admitida a integralizacdo, amortizacdo e/ou resgate em
Direitos Creditérios.

A divulgacdo do valor da Cota desta subclasse é mensal.
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