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PARTE GERAL
Capitulo | — Definicoes

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposi¢des deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e "particularmente”
serdao interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino e feminino incluirdo os géneros
masculino e feminino; (d) referéncias a qualquer normativo, documento ou instrumento
incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas
complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a
disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢cdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) referéncias a este Regulamento
significardo referéncias a parte geral ou ao anexo descritivo da respectiva classe e seus
respectivos apéndices e suplementos, conforme o caso; (g) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos,
incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (h) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (i) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

12 Emissao 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe.

Administrador HSI ADMINISTRADORA E PARTICIPAGCOES LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
e Estado de Sao Paulo, na av. Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.729, 7° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-905, inscrita
no CNPJ sob n° 13.516.128/0001-54, autorizada CVM
para exercer a atividade profissional de
administracao de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n° 19.628, de 10 de marco
de 2022. O Administrador podera, durante o prazo
de duragdo do Fundo, ser substituido por outra

entidade pertencente ao grupo econdémico do




Administrador. Neste caso, a substituicdo sera
implementada de forma automatica, sem
necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, quando (i) o Administrador informara os
Cotistas, por meio de comunicado ao mercado,
sobre tal fato, e (ii) este Regulamento sera aditado
por ato Unico do Administrador, Unica e
exclusivamente para refletir os ajustes necessarios
decorrentes de tal substituicdo.

ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo Descritivo

Anexo descritivo das caracteristicas de uma Classe, o
qual é parte integrante deste Regulamento.

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial de Cotistas ou Assembleia Geral
de Cotistas, indistintamente.

Assembleia Especial de Cotistas

Assembleia de Cotistas de determinada Classe.

Assembleia Geral de Cotistas

Assembleia de Cotistas do Fundo.

Ativos-Alvos

Ativos a que se refere o artigo 5° do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175, conforme
especificados em cada Anexo Descritivo.

Auditor Independente

Prestador de servico contratado pelo Administrador
para prestar servicos de auditoria independente das
demonstracdes contabeis do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, o qual deve estar registrado na
CVM como auditor independente.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Investido

Montante que venha a ser efetivamente aportado
por cada Cotista de determinada Classe, mediante a
integralizacao das respectivas Cotas, nos termos dos




respectivos Compromissos de Investimento e
boletins de subscricdo de Cotas.

Capital Subscrito

Montante que cada um dos Cotistas se compromete
a integralizar quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscriciao de Cotas de determinada
Classe e dos respectivos Compromissos de
Investimento, sendo este o resultado da
multiplicagdo do numero de Cotas de determinada
Classe pelo respectivo Preco de Emissdao dessas
Cotas.

Capital Subscrito Total

Somatorio do Capital Subscrito por todos os Cotistas
de uma mesma Classe na Data de Ultimo

Fechamento.
Carteira Carteira de investimentos da Classe.
CAM-CCBC Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de

Comércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital

Notificagdes de chamadas de capital enviadas aos
Cotistas de determinada Classe pelo Administrador,
de tempos em tempos, conforme orientacdo do
Gestor, solicitando aporte de recursos na Classe.

Classe Qualquer classe de Cotas do Fundo, com patrimonio
segregado, a ser regida pelas previsdes do respectivo
Anexo Descritivo.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela

Receita Federal do Brasil.

Cédigo ANBIMA

Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA e suas respectivas Regras e
Procedimentos.




Compromisso de Investimento

Cada "Compromisso de Investimento para SubscricGo
e Integralizagdo de Cotas e Outras Avencgas”, que sera
assinado por cada Cotista no ato da subscricao das
Cotas de determinada Classe, o qual regulard os
termos e condigdes para a subscricio e
integralizacao das Cotas pelo respectivo Cotista.

Condicoes de Integralizaciao

Quaisquer condigdes expressamente estabelecidas
em cada Compromisso de Investimento, que
deverdo ser atendidas previamente a realizacao de
Chamada de Capital.

Conflito de Interesses

Toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos ou indiretos aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador e/ou ao Gestor, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a
matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Controvérsia

Toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensao
envolvendo qualquer Parte Interessada, decorrente
deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive
quanto ao seu cumprimento, interpretacdo ou
extincao.

Cotas

Cotas emitidas por qualquer Classe, cujos termos e
condigdes estdo descritos neste Regulamento.

Cotas do Fundo Investido

Cotas emitidas pelo Fundo Investido que sejam alvo
de investimento pela Classe, nos termos da sua
respectiva politica de investimento.

Cotista Inadimplente

Qualquer Cotista que deixar de cumprir
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento, do Compromisso de Investimento
e/ou do boletim de subscricdo de Cotas, conforme
aplicavel, observado o disposto neste Regulamento.




Cotista Alienante

Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou
em parte.

Cotistas

Titulares de Cotas.

Custodiante

Prestador de servico encarregado de prestar servicos
de custédia de Cotas da Classe, o qual deve estar
registrado na CVM como prestador de servicos de
custédia de valores mobilidrios nos termos da
Resolucdo da CVM n° 32, de 19 de maio de 2021.

CcVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Fechamento

Cada data que a Classe encerrar um ciclo de
captacdo de recursos, no ambito de uma ou mais
emissOes de Cotas. O Gestor informara, por escrito,
aos Cotistas, sobre cada Data de Fechamento.

Data da Primeira Integralizacao

Data em que ocorrer a primeira integralizacao de
Cotas de cada Classe.

Data de Primeiro Fechamento

Data em que ocorrer a assinatura dos documentos
de subscricao de Cotas de cada Classe, notadamente,
o boletim de subscricito e Compromisso de
Investimento, no ambito da 12 Emissao.

Data de Ultimo Fechamento

Data em que a Classe encerrar definitivamente o seu
processo de captagdo de recursos, a ser informado
pelo Gestor, por escrito, aos Cotistas.

Demandas

Quaisquer reivindicacdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo,
entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo), nos
termos do item 3.13 da Parte Geral deste
Regulamento.




Despesas Constitutivas

Despesas inerentes a estruturagdo, constituicdo e
registro do Fundo ou da Classe na CVM as taxas de
registro do Fundo ou da Classe junto a ANBIMA, as
taxas de abertura de conta e/ou registro de Oferta
de Cotas junto a B3 (se aplicaveis), a remuneragdo
do(s) distribuidor(es) das Cotas, as despesas com
advogados, viagens, hospedagens e alimentagao,
taxas de estruturagdo/implantacdo cobradas pelos
prestadores de servigos de uma Classe, entre outras,
que poderdo ser reembolsadas ao Administrador
e/ou ao Gestor, conforme o caso, observado o
disposto neste Regulamento.

Dia Util

Qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou,
ainda, feriados no Brasil com abrangéncia nacional.

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

Quaisquer direitos e/ou obrigagdes contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar por
determinada Classe relativos a desinvestimentos, os
quais, ao final do respectivo Prazo de Duracdo, ndo
tenham seus prazos contratuais ou de prescricao
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Escriturador

Prestador de servigo encarregado de prestar servigos
de escrituracao de Cotas da Classe, o qual deve estar
registrado na CVM como prestador de servigos de
escrituracdo de valores mobiliarios, nos termos da
Resolucdo da CVM n° 33, de 19 de maio de 2021.

FIF Fundo de Investimento Financeiro, conforme regido
pelo Anexo Normativo | a Resolugdo CVM 175.
FIP Fundo de Investimento em Participacdes, conforme

regido pelo Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM
175.




Fundo

HSI Real Estate VI C Fundo de Investimento em
Participagdes, fundo de investimento em
participacdes regido por este Regulamento, inscrito
no CNPJ sob o n°® 37.650.838/0001-30.

Fundo Investido

Fundo de investimento em participacdes sob gestao
do Gestor ou entidade de seu grupo econémico que
venha receber investimentos de, no minimo, 90%
(noventa por cento) do patrimonio liquido de cada
Veiculo de Investimento, inclusive do Patrimdnio
Liquido de Classe que seja “classe de investimento
em cotas de FIP”, nos termos da Resolucdo CVM 175.

Gestor

HSI GESTORA DE REAL ESTATE PRIVATE EQUITY
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade e Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.729, 7° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
905, inscrita no CNPJ sob n° 42.312.440/0001-24,
autorizada CVM para exercer a atividade profissional
de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratorio n® 19.631, de 11 de
marco de 2022.

Investidores Qualificados

Investidores  definidos como “investidores
qualificados” nos termos da Resolugdo CVM 30 e das
demais disposi¢oes aplicaveis.

Investidores Profissionais

Investidores  definidos como “investidores
profissionais” nos termos da Resolu¢do CVM 30 e das
demais disposi¢des aplicaveis.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, observado que sera
considerado o ultimo IPCA divulgado pelo IBGE para
fins do disposto neste Regulamento.

Justa Causa

Indistintamente, a Justa Causa do Administrador ou
Justa Causa do Gestor.




Justa Causa do Administrador

A pratica ou o advento de qualquer dos seguintes
atos ou situagdes pelo Administrador: (i) condenacao
transitada em julgado na esfera criminal; (ii)
comprovada infracdo intencional relacionada a
regulamentacdo emitida da CVM; (iii) comprovada
atuacdo com ma-fé, desvio de conduta e/ou funcéo
no desempenho de suas respectivas fungdes ou
negligéncia grave que tenha provocado efeito
adverso relevante para o Fundo; (iv) comprovada
violacdo material de suas obriga¢des assumidas nos
termos dos documentos constitutivos e de
governanca do Fundo, inclusive o Regulamento; (v)
nao remediacdo de descumprimento material de
qualquer dispositivo legal ou regulatério no prazo
legal; e (vi) descredenciamento pela CVM como
administrador de carteira de valores mobiliarios na
categoria "administrador fiduciario”.

Justa Causa do Gestor

A pratica ou o advento de qualquer dos seguintes
atos ou situagdes pelo Gestor, conforme
determinado por decisao do Tribunal Arbitral ou por
decisdo final em processo administrativo no ambito
da CVM, exceto para os casos em que tais atos ou
situacOes resultem de casos fortuitos ou de forca
maior: (i) comprovada atuacdo com ma-fé,
negligéncia grave, desvio de conduta e/ou fun¢ao no
desempenho de suas respectivas fungdes nos termos
dos documentos constitutivos e de governanca do
Fundo, inclusive o Regulamento, que tenha
provocado efeito adverso relevante para o Fundo;
(i) comprovada violagdo material no cumprimento
de suas obrigagbes assumidas nos termos da
regulamentacdo emitida pela CVM e da legislagdo
aplicavel; (iii) comprovada fraude no cumprimento
de suas obrigacbes assumidas nos termos dos
documentos constitutivos e de governanca do
Fundo, inclusive o Regulamento; e
(iv) descredenciamento pela CVM como
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administrador de carteira de valores mobiliarios na
categoria “gestor de recursos”.

Lei 9.307 Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, que dispde
sobre arbitragem.

MDA Moédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

Oferta Qualquer oferta de distribuicao de Cotas, incluindo

aquelas que se sujeitam e aquelas que ndo se
sujeitam a Resolucdo CVM 160.

Oferta Inicial

Oferta realizada no ambito da 12 Emissao da Classe.

Outros Ativos

Ativos em que poderdo ser alocados os recursos de
uma Classe ndo aplicados nos Ativos-Alvo, nos
termos de cada Anexo Descritivo.

Partes Indenizaveis

Administrador, Gestor e suas partes relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador ou do
Gestor, ou de quaisquer de suas partes relacionadas,
quando agindo em nome do Fundo.

Partes Relacionadas

Administrador, Gestor e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido, seus socios e respectivos
cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; ou quaisquer das
pessoas supra mencionadas que: (i) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdao de valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe, inclusive
na condicao de agente de colocacao, coordenagao
ou garantidor da emissdo; ou (ii) facam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal das
Sociedades Investidas do Fundo Investido, antes do
primeiro investimento do Fundo Investido.
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Patriménio Liquido

Patrimonio liquido de cada Classe, correspondente
ao valor em moeda corrente nacional resultante da
soma algébrica do valor da Carteira, mais os valores
a receber, menos as exigibilidades da Classe.

Periodo de Desinvestimento

Periodo compreendido entre o término do Periodo
de Investimento e o fim do Prazo de Duracao.

Periodo de Investimento

Periodo em que a Classe realizara investimentos em
Ativos-Alvos.

Prazo de Duracao

Prazo de duracao de cada Classe.

Preco de Emissao

Preco de emissdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Anexo Descritivo (incluindo, quando for o
caso, por referéncia a um apéndice ou suplemento).

Preco de Integralizacao

Preco de integralizacao das Cotas, conforme definido
no respectivo Anexo Descritivo (incluindo, quando
for o caso, por referéncia a um apéndice ou
suplemento).

Prestador de Servicos Essenciais

O Administrador ou o Gestor.

Regras CCBC

Regulamento de arbitragem da CCBC.

Regulamento

O presente regulamento do Fundo.

Reniincia Motivada do Gestor

Renlncia do Gestor decorrente de algum nos
seguintes casos: (i) a Assembleia de Cotistas que
promova qualquer alteracao neste Regulamento sem
concordancia do Gestor que (a) altere a politica de
investimentos, Prazo de Duracdo ou o prazo de
duracdo do Fundo Investido a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Gestdo ou a Taxa de
Performance, ou delibere pela liquidacgao,
transformacao, cisdo, fusdo ou incorporacao do
Fundo, ou as condicdes de alienacdo voluntaria,
transferéncia ou oneracao das Cotas e/ou (b) inclua
no Regulamento restri¢des a efetivacdo, por parte do
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Gestor, dos investimentos e/ou desinvestimentos
realizados de maneira conjunta com os demais
Veiculos de Investimento, e/ou (ii) as decisbes de
investimento e/ou desinvestimento realizadas pelo
Gestor  sejam  questionadas  judicial ou
administrativamente por um Cotista ou grupo de
Cotistas de forma sistematica e reiterada, de modo a
inviabilizar o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas na versdo original do
Regulamento.

Resoluciao CVM 30

Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, que
dispde sobre o dever de verificagdo da adequagao
dos produtos, servicos e opera¢des ao perfil do
cliente.

Resoluciao CVM 160

Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo
primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a
negociacao dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados, e revoga os normativos
que especifica.

Resoluciao CVM 175

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, que dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a
prestacao de servicos para os fundos, e revoga as
normas que especifica.

Sociedades Alvo

Sociedades alvo de investimento pelo Fundo
Investido, nos termos do regulamento do Fundo
Investido, quais sejam, as sociedades limitadas, por
acoes, de capital aberto ou fechado, sediadas na
Republica Federativa do Brasil, que atuem direta ou
indiretamente no mercado imobiliario, inclusive, sem
limitagdo, por meio dos setores residencial,
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corporativo, consumo, varejo e logistico, observado
o disposto no regulamento do Fundo Investido.

Sociedades Investidas

Sociedades Alvo que efetivamente receberam
investimentos do Fundo Investido.

Suplemento

Cada suplemento de um Anexo Descritivo, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissao de Cotas.

Taxa Maxima de Custodia

Remuneracdo anual maxima do Custodiante pelo
servico de custddia dos ativos integrantes da
Carteira.

Taxa Maxima de Distribuicao

Remuneracdo total maxima dos distribuidores de
Cotas no ambito de uma Oferta.

Taxa de Administracao

Remuneracao devida ao Administrador, de acordo
com os termos e condicdes previstos neste
Regulamento.

Taxa de Gestao

Remuneracao devida ao Gestor para além da Taxa de
Performance, de acordo com os termos e condicoes
previstos neste Regulamento.

Taxa de Performance

Remuneracao devida ao Gestor pelo resultado da
Classe.

Termo de Adesao

“Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos”, a ser
assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricdo de Cotas.

Tribunal Arbitral

Tribunal Arbitral, cuja composicao e funcionamento
estdo descritos no Capitulo IX da Parte Geral deste
Regulamento.

Veiculos de Investimento

Fundos de investimento e/ou veiculos de
investimento, constituidos (ou a serem constituidos),
no Brasil e/ou no exterior, que sejam administrados
e/ou geridos pelo Gestor ou por Partes Relacionadas
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ao Gestor, e que realizardo investimentos no Fundo
Investido. Em relacdo aos fundos de investimento
constituidos (ou a serem constituidos) no Brasil,
somente serdo considerados Veiculos de
Investimento (i) os fundos de investimento nao
adaptados a Resolugdo CVM 175 que possuirem
politica de investimento que prescreva o
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de seu patriménio liquido no Fundo
Investido e (ii) as classes de cotas de fundos de
investimento ou constituidos nos termos da
Resolucao CVM 175 ou a ela adaptados que sejam
“classe de investimento em cotas de FIP”, nos termos
da Resolucdo CVM 175, e cuja politica de
investimento prescreva o investimento de, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimoénio liquido no Fundo Investido.

1.2. O Anexo Descritivo descrevera os significados especificos que os termos listados
acima e outros assumirao em relacdo exclusivamente a respectiva Classe.

Capitulo Il - Disposicoes Gerais

2.1. O Fundo, denominado HSI Real Estate VI C Fundo de Investimento em
Participagoes, € um FIP constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido
pela Resolucdo CVM 175, por este Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos contados a partir de 1° de
novembro de 2021, o qual podera ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos e
adicionais de 1 (um) ano cada, sendo o primeiro periodo a exclusivo critério do Gestor e o
segundo periodo mediante deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas .

2.2.1. Caso a Assembleia Geral de Cotistas antecipe o prazo de duracao do
Fundo, este ndo podera ser incompativel com o Prazo de Duragao mais longo entre
as Classes constituidas.
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2.3. O Fundo é composto por multiplas Classes, sendo que, na data de seu registro, a
Classe A sera a Unica classe e, a partir da entrada em vigor do artigo 5° da Resolucdo CVM
175, outras classes poderdo ser instituidas por deliberacdo conjunta dos Prestadores de
Servicos Essenciais, nos termos do respectivo Anexo Descritivo, o qual devera ser acrescido
a este Regulamento e passara a ser sua parte integrante.

Capitulo Il - Administracao e Gestao do Fundo e
Estrutura de Governanca do Fundo

3.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos
contratados respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

Deveres do Administrador

3.2. Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, o Administrador terd poderes para realizar todos os atos necessarios a
administracao do Fundo, incluindo, sem limitacao:

0 contratar, (a) em nome do Fundo ou da Classe, conforme o caso, o Custodiante, o
Escriturador, os Auditores Independentes e prestador de servi¢o para a realizagao
das atividades de tesouraria, controle e processamento de ativos, e, (b) em seu
nome, outros prestadores de servicos em beneficio do Fundo ou de Classe;

(ii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros que houver contratado em nome
proprio quando o servico prestado nao se encontre dentro da esfera de atuacao da
CVM ou o prestador de servico ndo seja participante de mercado regulado pela
CVM;

(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, os documentos abaixo
atualizados e em perfeita ordem, pelo maior prazo entre 5 (cinco) anos apos o
encerramento e liquidacdo do Fundo e, em caso de instauracdo de processo
administrativo pela CVM, o encerramento do processo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(0 o livro de presenca de Cotistas;
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(d) os pareceres dos Auditores Independentes;

(e) os registros contabeis e as demonstragdes contabeis referentes as
operagoes realizadas pelas Classes e seu patrimonio; e

6} a copia da documentacdo relativa as operacbes e ao patrimdnio das
Classes;
(iv) receber dividendos, bonificacbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores

atribuidos a Classe e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes do Gestor e
nos termos deste Regulamento;

(v) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacgdo aplicavel ou neste Regulamento;

(vi) elaborar anualmente as demonstracdes contabeis do Fundo e das Classes, bem
como elaborar relatério a respeito das operacbes e resultados das Classes,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentacao
aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo VI da Parte Geral;

(viii  no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso “(iii)” acima até seu término;

(viii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(ix) transferir ao Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢cao de Administrador;

(x) manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes de Carteira
custodiados por instituicdo autorizada pela CVM a atuar profissionalmente como
custodiante de valores mobiliarios;

(xi) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, de acordo com a sua politica de divulgagdo de fato relevante;

(xii) elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentacao aplicavel;
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(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

convocar a Assembleia de Cotistas sempre que solicitado pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas, observados os termos do item 4.4.1 desta Parte
Geral;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes da Assembleia
de Cotistas;

representar o Fundo e as Classes em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos
direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os
atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais
cabiveis; bem como praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo,
observadas as limitagbes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto
neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢des do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento,
Compromissos de Investimento e/ou boletins de subscricdo, conforme aplicavel;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos de Carteira, observados os
prazos e procedimentos previstos na Resolugdo CVM 175;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros que contratar em beneficio do Fundo;

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informacdes eventuais sobre o Fundo e as Classes:

(a) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros
documentos relativos a Assembleias de Cotistas;

(b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisbes tomadas em
Assembleia de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociacao em
mercados organizados;
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(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotista; e

(d) nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica, prospecto,
material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de Oferta que
se sujeite a Resolugao CVM 160, quando for o caso.

(xxiii)  manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacées;

(xxiv)  custear as despesas de propaganda de determinada Classe, exceto pelas despesas
de propaganda em periodo de distribuicdo de cotas, que podem ser arcadas pela
Classe respectiva; e

(xxv)  cumprir todas as disposi¢oes constantes do Codigo ANBIMA e deste Regulamento.

3.2.1. O Anexo Descritivo podera estabelecer outros deveres e obrigacdes ao
Administrador.

3.3. O exercicio das fungdes de administracdo do Fundo estd segregado das demais
atividades do Administrador e com estas ndo se confunde. O Administrador continuara a
exercer todas as atividades que nao lhe sejam vedadas pelas leis e regulamentos aplicaveis.

34. Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fun¢des perante o Fundo e nao se encontra em situacao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

Deveres do Gestor

3.5. O Gestor tera poderes para representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes as Cotas
do Fundo Investido e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagoes
deste Regulamento e da regulamentacao em vigor.

3.6. Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, o Gestor devera:

(i) quando for o caso, contratar, (a) em nome da Classe, servi¢os de (a.1) intermediagao
de operacdes para a Carteira, (a.2) distribuicdo de Cotas no ambito de uma Oferta,
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(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(@.3) consultoria de investimentos, (a.4) classificacdo de risco de crédito, (a.5)
formacdo de mercado e/ou cogestdo da Carteira, e, (b) em seu nome, outros
prestadores de servicos em beneficio do Fundo ou de Classe;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros que houver contratado em nome
proprio quando o servico prestado nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM ou o prestador de servico ndo seja participante de mercado regulado pela
CVM™,;

representar a Classe negociando os ativos da Carteira e firmando, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacado dos ativos de
Carteira, qualquer que seja a sua natureza, em estrita observancia a politica de
investimento da Classe, incluindo, mas nado se limitando, a compromissos de
investimento, contratos de compra e venda, acordos de cotistas, outros ajustes
entre cotistas, regulamentos e outros documentos;

decidir sobre as Chamadas de Capital para a viabilizacao de investimentos em Cotas
do Fundo Investido e/ou pagamentos de despesas e encargos, conforme o caso;

decidir sobre a realizacdo de amortizacdo de Cotas;

acompanhar os investimentos da Classe, observando os limites de composicao e
concentracado de Carteira e de demais limites aplicaveis;

transferir ao Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicao de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades das Classes;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes da Assembleia
de Cotistas;

realizar recomendagdes para a Assembleia Especial de Cotistas sobre a emissdo de
novas Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

instruir o Administrador acerca da realizagao de amortizagao parcial ou integral de
Cotas, observado o disposto no Anexo Descritivo;

cumprir todas as disposi¢oes constantes do Codigo ANBIMA e deste Regulamento;
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(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

realizar recomendagdes para a Assembleia Especial de Cotistas sobre a emissdo de
novas Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

representar a Classe em toda e qualquer assembleia de cotistas do Fundo Investido,
de acordo com os termos e condi¢des previstos neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o inciso “(vi)” do
item 3.2;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisdes, observados os procedimentos previstos neste Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizacdes periddicas dos estudos e
analises elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento;

fornecer ao Administrador (a) todas as informacbes e documentos necessarios,
desde que razoaveis, para que este possa cumprir suas obrigacbes, e (b) as
demonstracoes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, caso
aplicavel;

negociar e contratar, em nome do Fundo, os intermediarios para realizar operagdes
em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a contratacdo dos referidos intermediarios, qualquer que
seja a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade, em especial na abertura, manutencéo e encerramento de contas junto a
corretoras e outras entidades autorizadas a atuar em negociagdes bursateis e outras

similares;

informar ao Administrador a existéncia de eventos ou alteracao de condi¢bes que
possam influenciar materialmente o valor justo das Cotas do Fundo Investido e que
sejam de seu conhecimento;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, as atas de reunides dos
conselhos consultivos e comités técnicos e de investimentos, caso constituidos,
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atualizados e em perfeita ordem, pelo maior prazo entre 5 (cinco) anos apos o
encerramento e liquidagdo do Fundo e, em caso de instauragdo de processo
administrativo pela CVM, o encerramento do processo; e

(xxii)  exercer quaisquer outras atividades atribuidas a gestores de recursos nos termos
da legislacao aplicavel.

3.6.1. O Anexo Descritivo podera estabelecer outros deveres ou obrigacdes ao

Gestor.
3.7. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, o Gestor tem poderes para e se
obriga a:
(i) firmar, em nome de Classe, quando necessario, acordos de confidencialidade,

memorando de entendimentos e/ou propostas nao vinculantes com o Fundo
Investido ou seus respectivos cotistas para inicio do processo de avaliagdo da
realizagdo de investimentos por parte do Fundo;

(i) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragdo na
estrutura de investimentos, incluindo suas condi¢bes gerais e pregos e, ainda, a
utilizacdo de ativos da Carteira para prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencao de risco, observado o disposto no Anexo Descritivo;

(iii) preparar e submeter a Assembleia de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberacdes;

(iv) firmar, em nome de Classe, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando, contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento, boletins
de subscricao, livros de acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros
documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou aquisicao dos
referidos investimentos, bem como comparecer e votar em assembleias gerais e
reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie objeto de investimento
pelo Fundo, observadas as limitacdes legais e as previstas neste Regulamento;

(v) exercer todos os direitos inerentes aos ativos da Carteira, podendo, ainda, adquirir,
alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e
receber quitacao, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestao da Carteira,
observadas as limitagbes legais, e regulamentares em vigor, as determinagdes
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judiciais relativas aos ativos da Carteira, bem como o disposto neste Regulamento;
e

(vi) realizar provisdes dos ativos da Carteira quando (a) verificada a notdria insolvéncia
de uma Sociedade Investida do Fundo Investido; (b) houver atraso ou néo
pagamento de juros ou amortizagdes relativamente aos Ativos-Alvos de emissao
de Sociedades Investidas do Fundo Investido; ou (c) ocorrer o pedido de
autofaléncia por uma Sociedade Investida do Fundo Investido, a concessdao de
plano de recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como a homologacao de
qualquer pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo uma
Sociedade Investida do Fundo Investido ou, ainda, a decretacao de faléncia de uma
Sociedade Investida do Fundo Investido.

3.8. Salvo se disposto de forma diversa no Anexo Descritivo, a atividade de gestdo do
Gestor alcanca a utilizagdo de ativos da Carteira para a prestacdo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencéo de risco.

Equipe-chave

3.9. O Gestor mantera uma equipe chave dedicada a gestdo da Carteira (sem qualquer
obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo), que sera
composta por profissionais devidamente qualificados, conforme identificados no
Compromisso de Investimento.

Contratacao de Prestadores de Servico

3.10.  Os prestadores de servicos que atuarem em beneficio do Fundo deverdo ser
selecionados pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme previsto neste Regulamento,
dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e reputagédo reconhecida
pelo mercado. Se selecionado pelo Administrador, a contratacdo devera ter a prévia
anuéncia do Gestor.

3.11.  Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, os Prestadores de Servicos
Essenciais e os demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Vedacgoes Aplicaveis aos Prestadores de Servico
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3.12.

E vedado ao Administrador e ao Gestor, além das vedacdes estabelecidas na

legislagdo vigente — em especial, na Resolugdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 —,

em suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do Fundo, em relacdo a qualquer Classe:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

3.13.

receber deposito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) nas modalidades permitidas pela CVM,;
ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
as suas Cotas subscritas;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentagao aplicavel;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentag@o em vigor e/ou neste Regulamento;

negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela
politica de investimento da Classe;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos de Classe (a) na aquisicdo de bens imdveis, (b) na aquisi¢do de
direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel,
ou (c) na subscricao ou aquisicao de agdes de sua prépria emissao;

utilizar recursos de Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas, sem prejuizo do disposto no Anexo Descritivo; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

3.12.1. E vedado, ainda, ao Gestor, receber qualquer remuneracéo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de deciséo.

E vedado o repasse de informacao relevante ainda nao divulgada a que tenha tido

acesso em razao de cargo ou posi¢do que determinada pessoa ocupe em prestador de

servico do Fundo ou em razéo de relacao comercial, profissional ou de confianga que tenha

com prestador de servi¢cos do Fundo, seja um Prestador de Servicos Essenciais ou outro

prestador de servicos.
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3.13.1. Sem prejuizo do acima disposto, as informacdes poderdo ser reveladas,
utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (i) em
decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se
de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de
autorregulacao, lei, acao judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora
ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipdtese, o Gestor seja notificado
antecipadamente de qualquer divulgagao).

3.14. O Administrador e o Gestor ndo responderao solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimonio negativo, mas responderao
por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias
quando procederem com culpa grave ou dolo, com violacdo da legislacdo e das normas
editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer
Demandas reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo Administrador,
Gestor ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar
quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas ndo sejam decorrentes
de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas ndo tenham
surgido unicamente como resultado (a) da culpa grave ou dolo da Parte Indenizavel; ou
(b) da violacdao substancial da regulamentacdo da CVM ou entidades autorreguladoras,
deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacgdo ou lei a que o Administrador ou
o Gestor estejam sujeitos; ou (c) de qualquer evento definido como Justa Causa, em todos
os casos “(i)" e "(ii)" conforme determinado por decisdo judicial com transito em julgado.
Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos
nos termos desta apolice de seguros, antes de estar autorizada a indenizacdao aqui
mencionada.

Substituicao do Administrador e/ou do Gestor

3.15. O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas funcdes,
mediante deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Resolucao CVM 175.

3.15.1.  Na hipotese de destituicdo do Administrador e/ou do Gestor (inclusive por
Justa Causa), fica estabelecido que a destituicdo ndo deve ser fundamento para
destituicdo da outra parte, seja ela o Administrador ou o Gestor, conforme aplicavel,
ou dos demais prestadores de servicos, tampouco impactara a Taxa de
Administragdo ou a Taxa de Gestao, conforme aplicavel, ou a remuneracao devida
aos demais prestadores de servigos. Igualmente, a materialidade da Justa Causa do
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3.16.

Administrador, por si s, nao resultarad na materialidade da Justa Causa do Gestor,
tampouco vice-versa.

3.15.2. As deliberacbes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do
Administrador deverdao ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou
Administrador, conforme aplicavel, de uma notificacdo, enviada por Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade
das Cotas de determinada Classe ou do Fundo, conforme o caso, de tal intencao de
remocdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da
destituicdo ou substituicdo, sendo tal destituicdo ou substituicdo objeto de
deliberacao de Assembleia de Cotistas convocada nos termos deste Regulamento.

3.15.3. Na hipotese de renlncia, o Administrador e/ou o Gestor deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao do
Fundo pelo Administrador.

3.15.4. Na hipdtese de destituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa do Gestor,
ou cisao total de Classe decorrente da destituicdo do Gestor, conforme deliberagdo
da Assembleia de Cotistas, até que seja devidamente substituido, ficardo suspensas
as Chamadas de Capital do Fundo referentes a novos investimentos a serem
realizados pelo Fundo Investido, ficando excetuadas Chamadas de Capital
destinadas (i) ao pagamento de despesas do Fundo ou do Fundo Investido e (ii) ao
cumprimento de obrigacdes assumidas pelo Fundo Investido antes da deliberacao
da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado pela destituicdo do Gestor, com
ou sem Justa Causa, ou cisdo total de Classe decorrente da destituicdo do Gestor,
mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até a referida data.

Sem prejuizo do disposto no item 3.16, o Administrador ou o Gestor podera, a

qualquer tempo, ser substituido por outra entidade pertencente ao grupo econdmico do

Gestor, sem necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas e os seguintes

passos serdo adotados:

(i)

(ii)

a substituicdo sera implementada de forma automatica;

o Administrador informara os Cotistas, por meio de comunicado ao mercado, sobre
tal fato; e
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(iii) este Regulamento sera aditado para refletir os ajustes necessarios decorrentes de
tal substituicdo, sem necessidade de aprovagao da alteragdo pela Assembleia Geral
de Cotistas.

3.17. Na hipdtese de descredenciamento do Administrador, a CVM nomeara
administrador temporario até a eleicdo de um novo administrador fiduciario.

Remuneracdo devida ao Administrador e/ou ao Gestor em caso de destituicao,
substituicao ou rentincia

3.18. Em caso de destituicdo do Administrador ou de cisdo total de Classe decorrente da
destituicdo do Administrador, por vontade exclusiva dos Cotistas, cabera ao Administrador,
até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo, de forma pro rata temporis,
nos termos deste Regulamento.

3.19. Em caso de Renulncia Motivada do Gestor ou de destituicdo do Gestor ou, ainda,
de cisao total de Classe decorrente da destituicdo do Gestor por vontade exclusiva dos
Cotistas, cabera, ao Gestor (i) a Taxa de Gestao, de forma pro rata temporis até a data da sua
efetiva substituicdo, e (ii) a Taxa de Performance prevista neste Regulamento, calculada na
data da sua efetiva substituicdo, conforme avaliacdo de terceiro independente contratado
para tanto.

3.19.1. A Taxa de Performance, para fins desta Clausula 3.19, sera apurada
conforme previsto no respectivo Anexo.

3.19.2. A Taxa de Performance sera integralmente deduzida, prioritariamente, da
remuneragdo devida ao novo gestor do Fundo. Na auséncia de contratacdo de novo
gestor ou de pagamento de remuneracao ao novo gestor em montante suficiente
para cobrir esses valores, estas deverdo ser pagas, prioritariamente, com recursos
disponiveis em caixa contra o Fundo.

Capitulo IV - Assembleia de Cotistas

41. As matérias que sejam comuns a todas as Classes serdo deliberadas pela
Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse
serao deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

4.2. Competira privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar as matérias
indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da
regulamentacdo em vigor e deste Regulamento, de acordo com os qudruns abaixo:
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Deliberacao

Quoérum de Aprovacao

as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, em até 60 (sessenta) dias apos o
encaminhamento das demonstracGes contabeis a
CVM, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes;

altera¢des a Parte Geral deste Regulamento;

a alteracao do prazo de duragao do Fundo, observado
o disposto na Clausula 2.2.1 da Parte Geral;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria das Cotas
subscritas
maioria dos Cotistas
presentes

v a liquidagéo ou transformacao do Fundo; maioria das Cotas
subscritas
Vv a destituicdo do Administrador e/ou do Gestor com maioria das Cotas
Justa Causa; subscritas
Vi a destituicdo do Administrador e/ou do Gestor sem 75% (setenta e cinco por
Justa Causa; cento) das Cotas
subscritas
Vil nomeacao de substituto ao Administrador e/ou do maioria dos Cotistas
Gestor ap6s a ocorréncia dos incisos “V " ou “VI “ presentes
acima;
VIII a nomeacdo do substituto do Administrador e/ou do maioria dos Cotistas
Gestor em caso de renuncia ou descredenciamento; presentes
IX a alteracdo do qudérum de instalacao e deliberagdo da maioria das Cotas
Assembleia Geral de Cotistas; subscritas
43. Caso haja mais de uma Classe com Cotas em circulagdo, a cada Cotista cabera uma

quantidade de votos na Assembleia Geral de Cotistas representativa de sua participacao
para a formagdo do agregado do Capital Investido de todas as Classes.

44.
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagdo de

A convocacao da Assembleia de Cotistas far-se-4 mediante carta ou e-mail ou,

recebimento, devendo a carta de convocagao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A carta de convocagao
da Assembleia de Cotistas devera ser enviada a cada Cotista com antecedéncia minima de
(i) 10 (dez) dias corridos em primeira convocagao, ou (ii) a qualquer tempo em segunda
convocacao, podendo a segunda convocagdo ocorrer em conjunto com a primeira
convocagao.
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44.1. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor, do Custodiante ou de Cotistas
ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade
das Cotas.

45, Independentemente da realizagdo apropriada de convocacdo, sera considerada
regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

4.6. As Assembleias Gerais de Cotistas, quando realizadas presencialmente, serdo
realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de serem realizadas na sede do
Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na carta de
convocagao.

4.6.1.  Sera permitida a participacdo na Assembleia de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.

4.6.2. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotistas sera considerada
abstencao.

47. As Assembleias Gerais de Cotistas somente serdo instaladas (i) em primeira
convocacao, com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas;
e (i) em segunda convocacao, com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

438. Terao legitimidade para comparecer a Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores legalmente constituidos e com poderes
especificos para representacdo do Cotista.

49, Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo ou na conta de depodsito do Fundo, conforme o caso, na data
da convocagdo da Assembleia de Cotistas e estiverem em dia com todas as obrigagdes
perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos
requisitos acima descritos.

4.10. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

4.10.1. N&o podem votar nas Assembleias Gerais nem fazer parte do cOmputo
para fins de apuracdo do quérum de aprovacao estabelecido no item 4.1:

(i) os Prestadores de Servico Essenciais ou suas partes relacionadas

29



4.11.

(ii)

(ii)

(iv)

)

4.10.2.

(i

(ii)

(ii)

4.10.3.

os demais prestadores de servicos ou suas partes relacionadas;

os socios, diretores e empregados das pessoas indicadas nos itens “(i)" ou
ll(ii)ll;

o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo ou Classe,

conforme o caso; e

o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens
de sua propriedade que concorram para a formagdo do Patrimonio
Liquido.

Nao se aplica a vedacao prevista no item 4.10.1 quando:

no momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, os Unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas no item 4.10.1;

houver anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da
Classe, conforme o caso, manifestada na propria Assembleia de Cotistas
ou constante em documento previamente arquivado pelo Administrador;
ou

na Classe que seja restrita a Investidores Profissionais, o Anexo
expressamente afastar tal vedacao.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as

circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto.

Em cada Assembleia de Cotistas, apds a deliberagédo e a aprovacao das matérias da

respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia de Cotistas lavrarao

a ata da Assembleia de Cotistas, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas

presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia de Cotistas de forma remota deverao

enviar ao Administrador cépia da ata assinada por correio eletronico assim que possivel e

uma via original da ata assinada por correio comum ou servigo de entrega.

4.12.

As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo

de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista,

devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do

direito de voto.
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4.12.1. Em caso de deliberacao mediante consulta formal, para fins de calculo de
quoérum de deliberagao, serdo considerados presentes todos os Cotistas, sendo que
a aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns
de aprovacao previstos neste Regulamento.

4.12.2. A resposta a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias corridos e
a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencao pelo Cotista
a consulta formulada.

413.  Este Regulamento ou qualquer de seus Anexos Descritivos podera ser alterado
independentemente de aprovacao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas
nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

Capitulo V - Liquidacao do Fundo

5.1. O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracao mediante deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas.

5.2. Com a liquidagdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes dos
patrimonios das Classes em circulacao sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada
Cotista no respectivo Patrimbnio Liquido, deduzidas as despesas, taxas e encargos
necessarios a liquidagdo do Fundo e das Classes, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel.

5.3. Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes
deverao emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragoes
contabeis.

54. A liquidacao do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo
ocorrer (a) no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias, contados (i) do encerramento do Prazo
de Duracao da ultima Classe em circulac¢do, ou (ii) da data da realizacdo da Assembleia Geral
de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo; ou (b) ao final da liquidacao de todos
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

5.5. Apos a divisdo do patriménio de cada Classe entre os respectivos Cotistas, o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo
de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidacao forem
disponibilizados aos Cotistas, a documentagao referida na regulamentacao da CVM, assim
como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer
autoridades.
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6.1.

Capitulo VI - Divulgacao de Informacoes e Comunicacoes

Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de

correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

6.2.

Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera

divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos

termos da regulamentagao aplicavel.

6.3.

6.2.1. As informagbes acima deverdao ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo
todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacao, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O Administrador devera enviar aos Cotistas, a CVM e, quando for o caso, a entidade

administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao, por

meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(i)

(i)

(iii)

6.4.

qguadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Suplemento L da
Resolucao CVM 175;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade
e espécie dos Ativos-Alvos que a integram; e

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o encerramento do
exercicio, as demonstracdes contabeis auditadas do Fundo e das Classes,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes.

6.3.1.  Asinformacdes de que trata o inciso “(ii)” do item 6.3 devem ser enviadas
a CVM com base no exercicio do Fundo e das Classes.

As informagoes prestadas pelo Administrador e/ou pelo Gestor e as informacdes

contidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo

com este Regulamento ou com quaisquer relatérios protocolados na CVM.
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Capitulo VIl - Demonstrag¢oes Contabeis

7.1. O Fundo e cada Classe terdao escrituracao contabil propria, devendo as aplicagoes,
as contas e as demonstracdes contabeis do Fundo e de cada Classe serem segregadas
daquelas do Administrador.

7.1.1. O Fundo e as Classes estdo sujeitos as normas de escrituragao, elaboracao,
remessa e publicidade de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM.

7.12. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada
exercicio social, deverdo ser auditadas por Auditores Independentes no prazo de
até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio.

7.2. O exercicio do Fundo e das Classes teréa inicio em 1° de fevereiro e encerrar-se-a
em 31 de janeiro de cada ano.

7.3. Anualmente, apds decorridos ao menos 15 (quinze) dias da disponibilizacdo aos
Cotistas das demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe, acompanhadas do respectivo
parecer do Auditor Independente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre tais
documentos, em até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM.

Capitulo VIII - Encargos

8.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que podem ser debitadas
diretamente da Classe, de forma proporcional a sua participagdo no agregado dos
Patrimonios Liquidos de todas as Classes, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
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(V) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(vi) parcela de prejuizos eventualmente futuros ndo coberta por apolices de seguro e
nao decorrentes de culpa ou dolo dos Prestadores de Servico Essenciais no
exercicio de suas respectivas funcoes;

(vii) despesas com a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) despesas inerentes a constituicao, transformacgao ou liquidagdo do Fundo, incluindo
despesas de assessores legais; e

(ix) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, sem limitagdo de valor.

8.1.1.  Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao
funcionamento e a administracdo do Fundo, de forma pro rata a sua participagdo
no Patriménio Liquido.

8.1.2.  Compete ao Administrador fazer o rateio dos encargos entre as Classes,
observado o disposto no Regulamento.

8.1.3.  Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

Capitulo IX — Solucdo de Controvérsias

9.1. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com o direito da
Republica Federativa do Brasil.

9.2. Toda e qualquer controvérsia relacionada a este Regulamento, inclusive quanto a
sua existéncia, validade, eficacia, execugao, interpretacdo e/ou implementacao, envolvendo
o Fundo, a Classe, seus Cotistas, o Administrador, o Gestor, os demais prestadores de servico
do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, sera definitivamente solucionada por
arbitragem, a ser administrada pelo Centro de Arbitragem e Media¢do CCBC, de acordo com
o suas Regras CCBC e com a Lei 9.307.

9.3. O tribunal arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um serd nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). O presidente do tribunal arbitral sera
escolhido em conjunto pelos dois coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem ou,
caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo CAM-CCBC, de acordo com as Regras
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CCBC. Caso quaisquer dar partes da arbitragem ndo nomeie seu respectivo arbitro, ou caso
os arbitros nomeados pelas partes ndao nomeiem o presidente do tribunal nos termos das
Regras CCBC, as nomeacdes faltantes serdo feitas na forma das Regras CCBC.

94. Na hipotese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes em que
estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes da
arbitragem, em conjunto, nomeardo dois coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da arbitragem da ultima notificagdo da Camara nesse sentido. O
presidente do tribunal arbitral serd escolhido pelos dois coarbitros, dentro de 15 (quinze)
dias a partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por
qualquer motivo, pelo presidente da Camara, de acordo com as Regras CCBC. Caso as partes
da arbitragem ndo nomeiem conjuntamente os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do
tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, de acordo com as Regras CCBC,
que designara um deles para atuar como presidente do tribunal arbitral.

9.5. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O idioma
da arbitragem sera o portugués. A arbitragem sera processada e julgada de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, sendo vedado o julgamento por equidade.

9.6. O requerimento de medidas cautelares e/ou de urgéncia antecedentes a instituicao
de arbitragem, bem como acdes de execucao e de cumprimento de sentenca arbitral
poderdo ser pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde serdo
efetivadas, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. Para quaisquer outras medidas
judiciais autorizadas pela Lei 9.307, fica eleita exclusivamente a comarca de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei 9.307
nao sera considerado uma rendncia aos direitos previstos neste Regulamento ou a
arbitragem.

9.7. O procedimento arbitral (incluindo, mas ndo limitada a sua existéncia, as alegacoes
e manifestacbes das partes, as manifestacdes de terceiros, provas e documentos
apresentados, bem como quaisquer decisdes proferidas pelo tribunal arbitral, incluindo a
sentenca arbitral) serd confidencial, e somente podera ser revelado ao tribunal arbitral, as
partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a arbitragem.

9.8. As despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem
instalados em conformidade com o caput deste artigo deverdo ser pagos pela parte vencida,
conforme proporc¢ao determinada na sentencga arbitral.

* Kk *

35



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A DO
HSI REAL ESTATE VI C FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CLASSE A DE INVESTIMENTO EM COTAS -
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 37.650.838/0001-30

Capitulo | - Defini¢oes Especificas para fins desta Classe

Capital Autorizado

O montante equivalente a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais).

Cotas do Fundo

Cotas de emissdao do Fundo Investido que sejam da
“Subclasse E”, conforme descritas no regulamento do Fundo

Investido )
Investido.
Custodiante BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade e Estado de
Sao Paulo, na rua Iguatemi n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP
01451-011, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42,
autorizada CVM para exercer a atividade profissional de
custédia de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n® n® 13.244, de 21 de agosto de 2013.

Data da Primeira
Integralizacao

Data em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas da
Classe A.

Data de Inicio do Fundo
Investido

01/11/2021.

Escriturador

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar
(parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o n°
13.486.793/0001-42.

Fundo Investido

HSI REAL ESTATE VI MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES, FIP inscrito no CNPJ sob o
n° 40.916.976/0001-23.

Matérias Qualificadas
Master

As seguintes matérias, transcritas a partir do regulamento
do Fundo Investido:
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(i)

na parte geral:

Il — alteragbes a Parte Geral deste Regulamento que sejam
Matérias Qualificadas Master, observado o disposto na Cldusula
2.1.1 da Parte Geral;

IV — a liquidacgéo ou transformacdo do Fundo;

V — a destituicdo do Administrador e/ou do Gestor com Justa
Causa;

VI — a destituicdo do Administrador e/ou do Gestor sem Justa
Causa;

VIl —a nomeacéo de substituto ao Administrador e/ou ao Gestor
apéds a ocorréncia dos eventos descritos nos incisos “V" e “VI”

acima;

VIll — a nomeagdo de substituto do Administrador em caso de
rentncia ou descredenciamento;

no anexo descritivo da classe de cotas:

V — alteracées a este Anexo Descritivo que tratem de Matérias
Qualificadas Master;

VIll — a fusdo, incorporagéo, cisdo (parcial ou total) ou
transformacdo da Classe proposta pelo Gestor;

IX — a liquidacgdo da Classe;

X — a cisdo total desta Classe decorrente da destituicdo do
Administrador e/ou do Gestor com Justa Causa;

Xl — a cisdo total desta Classe decorrente da destituicGo do
Administrador e/ou do Gestor sem Justa Causa;

XIl — a nomeacdo de substituto ao Administrador e/ou ao Gestor
apéds a ocorréncia dos eventos descritos nos incisos “XI” e "XIl"

acima;

Xill — a nomeacdo de substituto do Administrador em caso de
rentncia ou descredenciamento;

XIV — o aumento da Taxa de AdministracGo ou da Taxa de
Gestdo;

XVI - a antecipagéo do Prazo de Duragéo;

XVI - a prorrogacéo do Prazo de Duragdo néo prevista neste
Regulamento;

37




XXIl - a aprovagdo de atos que configurem potencial Conflito de
Interesses;

XXVI — alteragbes na politica de investimentos.

Outros Ativos

Quaisquer dos seguintes ativos: (i) cotas de emissao de FIF
classificados como "Renda Fixa”, nos termos da Resolucao
CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador; (ii) titulos publicos federais, em operacdes
finais e/ou compromissadas; e (iii) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN.

Periodo de Investimento

Periodo compreendido entre a Data de Inicio do Fundo
Investido e o que ocorrer primeiro entre (i) decisdo do gestor
do Fundo Investido de encerrar o Periodo de Investimento,
a qualquer tempo, desde que 75% (setenta e cinco por
cento) do total do capital subscrito do Fundo Investido
tenha sido (a) investido e/ou comprometido em
investimentos em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas e/ou (b) objeto de chamada de capital e utilizado
para honrar despesas e encargos do Fundo Investido; (ii)
decisdo da assembleia de cotistas do Fundo Investido de
encerrar o Periodo de Investimento, mediante aprovacao de
Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento)
do total do capital subscrito do Fundo Investido; e (iii) o 4°
(quarto) aniversario da Data de Inicio do Fundo Investido.

Prazo de Duracao

O prazo de duragdo do Fundo Investido, qual seja:
10 (dez) anos contados da Data de Inicio do Fundo Investido,
podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos
e adicionais de 1 (um) ano cada, sendo o primeiro periodo a
exclusivo critério do gestor do Fundo Investido e o segundo
mediante deliberacdo da assembleia de cotistas do Fundo
Investido.

Rentabilidade |

Capital Investido corrigido pela variagdo acumulada do IPCA
acrescida de 8% (oito por cento) ao ano com base em um
ano de 365 dias, de forma exponencial pro rata temporis
entre a data (inclusive) em que tiver ocorrido cada uma das
integralizacbes de Cotas do Fundo e a data (exclusive) em
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que ocorrer cada uma das amortizacdes ou resgate de
Cotas.

Rentabilidade Il Capital Investido corrigido pela variagdo acumulada do IPCA
acrescida de 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento)
ao ano com base em um ano de 365 dias, de forma
exponencial pro rata temporis entre a data (inclusive) em que
tiver ocorrido cada uma das integralizacdes de Cotas do
Fundo e a data (exclusive) em que ocorrer cada uma das
amortizacdes ou resgate de Cotas.

Taxa de Administracao A remuneracao descrita no item 7.1 deste Anexo Descritivo.

Taxa de Gestao A remuneracao descrita no item 7.3 deste Anexo Descritivo.

Taxa de Performance A remuneracdo descrita nos itens 7.4 e 7.5 deste Anexo
Descritivo.

Taxa Maxima de A remuneracao descrita no item 7.2 deste Anexo Descritivo.

Custédia

Taxa Maxima de 0,1% (um décimo por cento) ao ano sobre o Patrimdnio

Distribuicao Liquido, apropriada diariamente, por Dia Util.

Capitulo Il - Prazo de Duracao e Periodo de Investimento

2.1. O Prazo de Duragdo sera automaticamente prorrogado ou antecipado, sem
necessidade de deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, em razdo da prorrogagao
ou antecipagdo do prazo de duragdo do Fundo Investido, nos termos do seu regulamento.

2.2. O Periodo de Investimento sera automaticamente prorrogado ou antecipado, sem
necessidade de deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, em razdo da prorrogagao
ou antecipagdo do periodo referido como “Periodo de Investimento” no regulamento do
Fundo Investido, nos termos la previstos.

2.3. Esta Classe é constituida em regime fechado, de modo que nao se admite o resgate
de Cotas a ndo ser pela liquidacao da Classe.

39



Capitulo Ill - Objetivo e Estratégia de Investimento

3.1. Observado o disposto no item 3.2.1, o objetivo da Classe é gerar retornos
financeiros aos Cotistas por meio da valorizacdao de seu capital.

3.2. A Classe devera investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patriménio Liquido em Cotas do Fundo Investido, em conjunto e de forma pari passu com
os Veiculos de Investimento (por meio de outras classes de cotas do Fundo Investido), sendo
que o Fundo Investido tera como objetivo a realizacdo de investimentos em Ativos-Alvos
emitidos por Sociedades Investidas.

3.2.1. A Classe podera investir ou manter até 100% (cem por cento) do Capital
Subscrito Total em Cotas do Fundo Investido.

3.22. A Classe podera investir até 5% (cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido em Outros Ativos.

3.23. AClasse ndo podera realizar investimentos no exterior.

3.3. Enquanto o Fundo Investido for enquadrado na categoria “Multiestratégia”, as
Sociedades Investidas podem ser dispensadas de adotar as praticas de governanca descritas
no art. 8° do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175 e observado o regulamento do
Fundo Investido.

34. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor.

Capitulo IV - Politica de Investimento

41. Observado o limite estabelecido nos incisos “(vi)" a “(viii)” do item 4.3, a Carteira
sera composta por:

(i) Cotas do Fundo Investido; e
(i) Outros Ativos.

4.1.1. O Fundo nao realizara operagdes em mercados de derivativos, exceto
quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial.
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42. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo poderdo ser
realizados por meio de negociaces privadas e/ou negociagcdes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses
mercados, a exclusivo critério do Gestor.

4.3. Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdao ao investimento,
manutencao e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos “(vi)" a “(viii)" abaixo, os recursos que venham a
ser aportados na Classe mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada
Chamada de Capital deverao ser investidos em Cotas do Fundo Investido em até o
Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente da data em que a respectiva
integralizacao for realizada;

(i) caso os recursos financeiros liquidos integralizados por Cotistas no ambito de uma
Chamada de Capital ndo possam ser utilizados para a realizacdo de investimentos
em Cotas do Fundo Investido dentro do prazo referido no item “(i)” acima, poderao
ser devolvidos aos Cotistas, nos termos do Compromisso de Investimento;

(iii) até que os investimentos em Cotas do Fundo Investido sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacao de
Cotas serdao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e
dos Cotistas;

(iv) os recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos
em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor durante os
periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de tais recursos
financeiros liquidos e (a) sua distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizacao de
Cotas, (b) sua devolucao aos Cotistas para recomposicao do capital subscrito,
conforme previsto no Compromisso de Investimento; e/ou (c) sua utilizagdo para
pagamento de despesas e encargos do Fundo ou da Classe;

(v) até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao seu recebimento, os recursos
financeiros liquidos recebidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos
deverdo ser, a critério do Gestor, (a) distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo
de Cotas, com ou sem a compensacao de valores devidos pelos Cotistas em virtude
de simultaneas Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, e/ou (b) utilizados para pagamento de despesas e encargos
do Fundo ou da Classe;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

44.

a Classe devera investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio
Liquido em Cotas do Fundo Investido, observados os demais requisitos de
composicao e diversificacdo da Carteira previstos neste Regulamento;

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido aplicada em Outros Ativos;

o Fundo deverd manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas
do Fundo, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor; e

o limite estabelecido no inciso “(vi)” acima ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo
de investimento dos recursos estabelecido no inciso “(i)" acima.

Salvo nas hipéteses de aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, serd vedado

ao Fundo:

(i)

(ii)

45.

adquirir Ativos-Alvos de emissao de Sociedades Alvo nas quais participem Partes
Relacionadas ou nas quais quaisquer Partes Relacionadas (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de emissao de
Titulos e Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do
de agente de colocacao, coordenagdo ou garantidor da emissao, ou (b) facam parte
de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo emissora dos
Ativos-Alvos a serem subscritos pela Classe, antes da realizacdo do primeiro
investimento da Classe na respectiva sociedade; e

realizar operacdes em que a Classe figure como contraparte de Partes Relacionadas,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, respectivamente.

O Gestor, de forma discricionaria, busca perseguir a rentabilidade ao investidor em

observancia a presente politica de investimento, passando os Cotistas a se sujeitarem ao

regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacao periddica disposto na Lei n° 14.754,

de 12 de dezembro de 2023. Caso, por qualquer motivo, as condicbes para classificacao

como entidade de investimento ndo sejam observadas pelo Gestor, de acordo com as

normas do Conselho Monetario Nacional e da CVM, ndo seréa possivel assegurar a aplicacao

de tal regime de tributacdo. O disposto neste artigo nao se aplica aos Cotistas sujeitos a

regras de tributagdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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Periodo de Investimento

4.6. Observado o disposto no item 4.6.1, os investimentos, reinvestimentos e
desinvestimentos do Fundo serdo realizados conforme selecdo do Gestor em estrita
observancia aos termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento, a qualquer momento
durante o Periodo de Investimento.

46.1. A Classe podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimento,
desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo Investido ou pela
Classe antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento
do Periodo de Investimento;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razéo de
nao atenderem a condi¢do especifica constante da proposta de
investimento, a qual venha a ser atendida ap6s o encerramento do Periodo
de Investimento; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcao de
compra, conversdao ou permuta de Ativos-Alvos de titularidade da Classe
assumidos durante o Periodo de Investimento.

47. Os recursos utilizados pela Classe para a realizagdo de investimentos e/ou para
pagamento de despesas e encargos do Fundo ou da Classe serdo aportados pelos Cotistas,
em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos
Compromissos de Investimento e/ou boletins de subscricdo, conforme aplicavel.

Coinvestimento

4.38. Caso a Classe ndo faca o investimento total disponivel em uma oportunidade de
investimento e desde que ndo haja investidores pré-determinados ou estratégicos para
financiar o restante de tal oportunidade de investimento, o Gestor ndo tera qualquer
obrigacao de oferecé-la aos Cotistas, podendo oferecé-la, a seu exclusivo critério, a terceiros,
inclusive para outros fundos e empresas de investimentos no Brasil ou no exterior,
independentemente de serem administrados ou geridos pelo Gestor e/ou as Partes
Relacionadas deste.
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409. As decisdes do Gestor em relagdo as oportunidade de coinvestimento levardo em
consideracdo a fonte da operacdo, as politicas de investimento do Fundo e de outros
veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de
capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a extensao de envolvimento
na operacao por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros
investidores, e outras consideracdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu
exclusivo critério.

Capitulo V - Conflito de Interesses

5.1. Na Data da Primeira Integralizagcdo, os Prestadores de Servi¢o Essenciais declaram,
cada um em relagdo exclusivamente a si préprio, ter completa independéncia no exercicio
de suas funcbes perante o Fundo e a Classe e ndo se encontrar em situagcdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacao ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas.

5.2. O Administrador e o Gestor deverdo informar aos Cotistas qualquer evento que
venha a coloca-los em situacao que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao
Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas. Os demais prestadores de servigo que forem contratados
deverdo comunicar o Prestador de Servigos Essencial que o houver contratado ou
representado a Classe em sua contratacdo sobre qualquer evento que venha a coloca-los
em situacdo que possa configurar Conflito de Interesse com relacdo ao Fundo, a Classe e/ou
aos Cotistas, para que tomem as providéncias necessarias, incluindo, se for o caso,
informacao aos Cotistas sobre tal situacdo.

Capitulo VI - Caracteristicas, Emissao, Distribuicao, Subscricao, Integralizacao,
Amortizaciao e Resgate das Cotas

6.1. O patrimonio da Classe sera representado por Cotas, ndo divididas em subclasses.

6.1.1. A Classe recebera investimentos de Cotistas em uma ou mais Datas de
Fechamento, observados os procedimentos para a realizacdo de Chamadas de
Capital, nos termos do item 6.10 deste Anexo Descritivo.

6.1.2.  As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item e do
respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.
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Publico-Alvo

6.2. A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais residentes no
Brasil.
6.3. A Classe ndo é destinada a investidores que sejam entidades fechadas de

previdéncia complementar, nos termos da Resolu¢do CMN n° 4.994, de 24 de marco de
2022, conforme venha a ser alterada, tampouco regimes proprios de previdéncia social, nos
termos da Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme venha a ser
alterada de tempos em tempos.

Emissao de Novas Cotas

6.4. Apos a 12 Emissao, emissdes de novas Cotas deverdo ser precedidas de proposta
do Gestor e seguidas de (i) aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de
valor, ou (ii) simples deliberagdo do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, desde
que limitado ao Capital Autorizado, em ambos os casos devendo ser observado o disposto
no Capitulo IV e no item 6.1, bem como na regulamentacao aplicavel.

6.4.1. O Preco de Emissao e o Preco de Integralizagdo das Cotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo serdo definidos pela Assembleia de Cotistas que deliberar
a emissao ou pelo Gestor, no caso de emissdes deliberadas pelo Administrador, e
constarao do respectivo Suplemento.

6.4.2.  Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo ap6s a 12 Emissao,
salvo no caso de aprovagao em contrario pela Assembleia Especial de Cotistas.

Patrimonio Minimo Inicial

6.5. O patrimonio minimo inicial para funcionamento da Classe é R$ 1.000.000,00 (um
milhao de reais).

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

6.6. As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido, e serdo serdo
registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdsito individuais separadas em
nome dos Cotistas.
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Valor das Cotas

6.7. As Cotas terao seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a diviséo
do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de
apuracao do valor das Cotas.

Direito de Voto

6.8. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, no Compromisso de Investimento
e/ou no boletim de subscricao, conforme aplicavel, todas as Cotas terdo direito de voto nas
Assembleias Especiais de Cotistas, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

Distribuicao e Subscricao das Cotas

6.9. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de
Cotas.

6.9.1. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual
de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em
atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento, do respectivo Compromisso de
Investimento e/ou boletim de subscricdo, conforme aplicavel; e (iii) por meio da
assinatura do Termo de Adesdo, devera declarar a sua condicdo de Investidor
Qualificado e atestar que esta ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e/ou boletim de subscri¢do,
conforme aplicavel, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagéo
previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, se for o caso.

Integralizacao das Cotas

6.10. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
instru¢cdes do Gestor, observados os procedimentos descritos neste item 6.10 e o disposto
nos Compromissos de Investimento e/ou boletins de subscricdo, conforme aplicavel.

6.10.1. A primeira Chamada de Capital sera realizada pelo Administrador, em
montante a ser por ele definido, no prazo de até 12 (doze) meses contados da Data
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de Primeiro Fechamento, prorrogaveis por até 12 (doze) meses adicionais, a
exclusivo critério do Gestor.

6.10.2. As Chamadas de Capital para integralizagdes remanescentes ocorrerdo no
momento e nos montantes determinados pelo Gestor, nos termos deste
Regulamento e dos boletins de subscricdo firmados pelos Cotistas.

6.10.2.1. As Chamadas de Capital serao realizadas pelo Administrador de
forma simultdanea a todos os Cotistas, considerando a respectiva
participagdo na Classe.

6.10.3. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar
o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes do
Administrador e o disposto no respectivo Compromisso de Investimento e/ou
boletim de subscri¢cdo, conforme aplicavel.

6.10.4. A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i)
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (ii) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

6.10.5. As Chamadas de Capital para integralizacdo das Cotas deverdo ser
realizadas pelo Administrador em observancia ao disposto no item 6.1 deste Anexo
Descritivo, com antecedéncia minima de, pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis, de acordo
com as instrucdes do Gestor.

6.10.6. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos
Compromissos de Investimento, comprometer-se-do a cumprir o disposto neste
item 6.10 e nos respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se
por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipotese de nao
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste item 6.10 e dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Inadimplemento dos Cotistas

No caso de inadimplemento, o Administrador notificard o Cotista Inadimplente

para sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista

Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro do referido prazo a partir da notificacao

descrita acima, o Administrador tomara quaisquer das seguintes providéncias:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

6.12.

podera iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas
ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros
anuais de 10% (dez por cento), (b) da variagdo anual do IPCA, calculada pro rata
temporis a partir da data de inadimplemento até a data de quitacao, e (c) dos custos
de tal cobranca;

podera convocar uma Assembleia de Cotistas, desde que a Classe ndo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questao, com
o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de
cada Cotista na Chamada de Capital em questao, limitado a 25% (vinte cinco por
cento) do respectivo saldo disponivel de cada Capital Subscrito individual e desde
gue a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do
Cotista Inadimplente;

podera suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até
o completo adimplemento de suas obriga¢des; e/ou

podera, uma vez transcorrido o prazo de 60 (sessenta) dias corridos do prazo de
cura inicial de 10 (dez) dias corridos em inadimpléncia, alienar, aos demais Cotistas
do Fundo e/ou a terceiros, as Cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente
nos termos da respectiva Chamada de Capital.

Em relagdo ao inciso “(iii)” do item 6.11 acima, tais direitos politicos e patrimoniais,

conforme descrito neste Regulamento estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre:

(i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagéo

do Fundo.

6.12.1. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a
suspensdao de seus direitos, conforme indicado acima, as deliberagoes
eventualmente tomadas sem considerar seu voto permanecerdo integralmente
validas e eficazes e tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

6.12.2. A medida que parte de uma integralizacido de Cotas néo seja paga por um
Cotista Inadimplente, tal valor podera ser deduzido de quaisquer distribui¢cdes pelo
Fundo devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria
ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo.
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Eventuais saldos existentes, apos a deducdo de que trata este item 6.12.2, serdao
entregues ao Cotista Inadimplente.

6.12.3. Nenhum Cotista sera considerado um Cotista Inadimplente se, por ocasido
de uma Chamada de Capital, ndo sejam cumpridas todas as Condi¢bes de
Integralizacdo previstas nos respectivos Compromissos de Investimento a que
estejam vinculados os seus respectivos boletins de subscrigao.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

6.13.  Qualquer distribui¢do dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas
as disposicdes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas,
observado que qualquer amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera
ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, considerando o respectivo Capital
Investido, sem prejuizo ao disposto nos itens 6.11 e 6.12.2 deste Anexo Descritivo.

6.13.1. Sujeito a prévia aprovagdo pelo Gestor, o Administrador realizara
amortiza¢des parciais e/ou integrais das Cotas, a qualquer momento no decorrer
do Prazo de Duragdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe
decorrentes dos seus investimentos em Cotas do Fundo Investido e em Outros
Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da
Classe. Qualquer distribuicao a titulo de amortizagdo de Cotas abrangera todas as
Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

6.13.2. A Classe podera amortizar aos Cotistas, de maneira pro rata ao respectivo
Capital Investido por cada Cotista, nos termos do item 6.1, sendo que (i) 25% (vinte
e cinco por cento) dos valores restituidos aos Cotistas durante o Periodo de
Investimento deverdao recompor o Capital Subscrito de cada Cotista, e poderao ser
chamados novamente pelo Administrador, nos termos deste Regulamento; e (ii) os
valores devidos a titulo de amortizacao aos Cotistas poderdo ser compensados com
valores devidos aos Cotistas em caso de Chamada de Capital realizada
simultaneamente ao evento de amortizacdo de Cotas.

6.13.3. Para fins de amortizacao de Cotas, serd considerado o valor da Cota do
Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacdo, correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.
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6.13.4. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de
Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util sequinte.

6.13.5. Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdao realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional ou, quando houver deliberagdo da
Assembleia de Cotistas nesse sentido, em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos. Os
pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

6.13.6. Ao final do Prazo de Duracdo, todas as Cotas desta Classe deverao ter seu
valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em
circulagdo a época da liquidacdo da Classe, o Administrador podera convocar a
Assembleia de Cotistas a fim de deliberar a prorrogacdo do Prazo de Duracéo.

Resgate das Cotas
6.14.  As Cotas somente serao resgatadas na data de liquida¢do da Classe ou do Fundo.
Alienacao Voluntaria, Transferéncia ou Oneracao de Cotas

6.15. Nenhuma alienacao, direta ou indireta, transferéncia, cessao ou oneracao sobre as
Cotas podera ser realizada sem a prévia anuéncia do Gestor. No caso de alienagdo ou
oneracao voluntaria de Cotas, o Cotista Alienante deverd manifestar sua intencdo mediante
notificagdo ao Administrador e ao Gestor, os quais informarao os demais Cotistas, observado
que os demais Cotistas terao direito de preferéncia para adquirir as Cotas ofertadas pelo
Cotista Alienante, em igualdade de condig¢des, na proporg¢do das Cotas integralizadas detidas
por cada Cotista (excetuadas da base de calculo as Cotas detidas pelo Cotista Alienante)
especificando o preco, condi¢des de pagamento e demais condigdes aplicaveis a Oferta.

6.15.1. A validade e eficacia de qualquer alienacdo ou oneracdo de Cotas a
quaisquer terceiros estardo sujeitas a: (i) observancia ao disposto neste
Regulamento; e (ii) comprovacao, ao Administrador, de que o adquirente das (ou
credor do 6nus sobre as Cotas se qualifica para ser investidor da Classe, nos termos
do Regulamento.

6.15.2. Todo Cotista que ingressar no Fundo por meio de operagdo de compra e
venda de Cotas devera cumprir todos os requisitos descritos neste Regulamento e
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nos Compromissos de Investimento, sob pena de nulidade da operagdo de compra
e venda de Cotas em questao.

6.15.3. Qualquer transferéncia de Cotas por parte dos Cotistas estara sujeita as
restricobes e aos termos e condi¢des previstos neste Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e, no ambito de uma Oferta, nos documentos da
Oferta e na Resolucao CVM 160.

Registro das Cotas

6.16. A critério do Gestor, as Cotas de qualquer Subclasse poderao ser (i) admitidas a
negociacdo em mercado organizado, (ii) registradas em sistema de registro, de custddia ou
de liquidacao financeira e/ou (iii) depositadas perante depositario central.

Taxa de ingresso e taxa de saida
6.17.  Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida.

Capitulo VIl - Remuneracao dos Prestadores de Servico
Taxa de Administracao

7.1. Pela prestacao de seus servicos ao Fundo, o Administrador fara jus a uma Taxa de
Administracdo correspondente a 0,1% (um décimo por cento ao ano), a ser calculada e
provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administragcdo, que tera duragao
desde a Data de Inicio do Fundo Investido até o encerramento do 3° (terceiro) ano
do Periodo de Investimento, a Taxa de Administracao sera calculada sobre o valor
do Capital Subscrito pelos Cotistas, paga trimestralmente de forma antecipada, até
0 10° (décimo) dia do més de inicio do trimestre de referéncia quais sejam, os meses
de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano e reconhecida, diariamente, por Dia
Util;

(ii) no segundo periodo de cobranga da Taxa de Administracdo, que se iniciara a partir
do 1° (primeiro) Dia Util do 4° (quarto) ano do Periodo de Investimento e se
encerrara no término do Prazo de Duracdo, a Taxa de Administracdo incidira sobre
o valor do Capital Investido pelos Cotistas, subtraindo-se (a) a soma das
amortizacdes de Cotas incorridas até o momento de sua apuracéo e (b) o saldo do
custo histérico de aquisicdo das Sociedades Investidas que tenham seu valor
contabil reduzido a zero. A Taxa de Administracdo sera paga trimestralmente de
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forma antecipada, até o 10° (décimo) dia do més de inicio do trimestre de referéncia
quais sejam, os meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano e reconhecida,
diariamente, por Dia Util.

7.1.1.  Taxa de Administracao, calculada nos termos dos incisos “(iii)" e “(iv)" do
item 7.1 deste Anexo Descritivo ndo podera ser inferior ao valor minimo trimestral
de R$ 22.500,00 (vinte e dois mil e quinhentos reais), sendo tal valor atualizado
anualmente, desde a Data da Primeira Integralizagcdo, pela variagdo positiva do
IPCA.

7.1.2. A primeira e Ultima Taxa de Administracdo serdo calculadas pro rata die,
proporcionalmente ao prazo decorrido entre a Data de Inicio do Fundo Investido e
a respectiva fracdo do trimestre aplicavel e serd paga em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da Data da Primeira Integralizacao.

7.1.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos eventualmente
contratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Taxa de Custodia e Escrituracao

7.2. Pela prestacdo dos servicos de custdédia de valores mobiliarios, tesouraria,
escrituracao de Cotas a Classe e controle de ativos e passivos da Classe, o Custodiante fara
jus ao recebimento da Taxa Maxima de Custodia, ndo englobada na Taxa de Administragao,
a qual correspondera a 0,05% (cinco centésimos por cento) do Patriménio Liquido.

Taxa de Gestao

7.3. Pela prestacdo de seus servicos ao Fundo, o Gestor fara jus a uma Taxa de Gestao
correspondente a 1,9% (um inteiro e nove décimos por cento ao ano), a ser calculada e
provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(iii) no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Gestao, que tera duracao desde a Data
de Inicio do Fundo Investido até o encerramento do 3° (terceiro) ano do Periodo
de Investimento, a Taxa de Gestao sera calculada sobre o valor do Capital Subscrito
pelos Cotistas, paga trimestralmente de forma antecipada, até o 10° (décimo) dia
do més de inicio do trimestre de referéncia quais sejam, os meses de janeiro, abril,
julho e outubro de cada ano e reconhecida, diariamente, por Dia Util;
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(iv)

no segundo periodo de cobranca da Taxa de Gestao, que se iniciara a partir do 1°
(primeiro) Dia Util do 4° (quarto) ano do Periodo de Investimento e se encerrara no
término do Prazo de Duracdo, a Taxa de Gestdo incidira sobre o valor do Capital
Investido pelos Cotistas, subtraindo-se (a) a soma das amortizacdes de Cotas
incorridas até o momento de sua apuragao e (b) o saldo do custo historico de
aquisicao das Sociedades Investidas que tenham seu valor contabil reduzido a zero.
A Taxa de Gestao sera paga trimestralmente de forma antecipada, até o 10°
(décimo) dia do més de inicio do trimestre de referéncia quais sejam, os meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano e reconhecida, diariamente, por Dia Util.

7.3.1. Taxa de Gestao, calculada nos termos dos incisos “(iii)” e “(iv)" do item 7.3
deste Anexo Descritivo ndo podera ser inferior ao valor minimo trimestral de
R$ 67.500,00 (sessenta e sete mil e quinhentos reais), sendo tal valor atualizado
anualmente, desde a Data da Primeira Integralizagdo, pela variacao positiva do
IPCA.

73.2. A primeira e Ultima Taxa de Gestdo serdo calculadas pro rata die,
proporcionalmente ao prazo decorrido entre a Data de Inicio do Fundo Investido e
a respectiva fracdo do trimestre aplicavel e serd paga em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da Data da Primeira Integralizacao.

7.3.3. O Gestor pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos eventualmente contratados
pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Gestéao.

Taxa de Performance

74.

O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance a ser calculada e paga pela Classe,

conforme o item 7.4.1 deste Anexo Descritivo.

7.4.1.  As disponibilidades da Classe que sejam destinadas aos pagamentos
relativos as amortizacGes das Cotas serdo divididas entre o Gestor e os Cotistas da
seguinte forma:

(i) Estagio I: primeiramente, serdo destinadas integralmente aos Cotistas, pro
rata e proporcionalmente ao Capital Investido de cada Cotista (valores
histéricos efetivamente aportados), até que o valor recebido, apurado
individualmente por Cotista, corresponda a 100% (cem por cento) do
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(ii)

(iii)

(iv)

)

Capital Investido (valores historicos efetivamente aportados) (“Retorno do
Capital Investido”);

Estagio Il: em seguida, serdo destinadas integralmente aos Cotistas, pro
rata e proporcionalmente ao Capital Investido de cada Cotista (valores
histéricos efetivamente aportados), até que o valor recebido, apurado
individualmente por Cotista, corresponda a Rentabilidade |;

Estagio lll: em seguida, serdo destinadas da seguinte forma: (a) 20% (vinte
por cento) ao Gestor; e (b) 80% (oitenta por cento) aos Cotistas, sob a
forma de amortizacao ou resgate das Cotas, pro rata e proporcionalmente
ao Capital Investido de cada Cotista (valores histéricos efetivamente
aportados), até que o valor recebido, apurado individualmente por Cotista,
corresponda a Rentabilidade II;

Catch-Up do Gestor: em seguida, serdo destinadas da seguinte forma: (a)
50% (cinquenta por cento) aos Cotistas; e (b) 50% (cinquenta por cento)
ao Gestor até que o Gestor tenha recebido o valor acumulado
correspondente a 20% (vinte por cento) do valor recebido que exceder o
Capital Investido, apurado individualmente por Cotista (valores historicos
efetivamente aportados); e

Divisdo 80/20: em seguida, serdo destinadas da seguinte forma: (a) 80%
(oitenta por cento) aos Cotistas sob a forma de amortizacdo ou resgate
das Cotas; e (b) 20% (vinte por cento) ao Gestor.

7.5. A Taxa de Performance sera paga (i) por ocasido de cada amortizacdo das Cotas

realizada nos termos deste Regulamento, ou (ii) na auséncia de amortiza¢des, quando do

pagamento das quantias recebidas pelos Cotistas na liquidacao do Classe ou Fundo, em

qualquer caso, desde que observados, ao menos, os retornos aos Cotistas de Cotas previstos

nos incisos “(i)" e “(ii)" acima, e estara sujeita as regras, limites e condi¢des estabelecidas

neste Regulamento.

7.5.1.

Para fins da Clausula 3.19 da Parte Geral, a Taxa de Performance da Classe

serad apurada levando-se em conta o valor justo dos ativos que compde a carteira

do Fundo, na data da Renuncia Motivada do Gestor ou de destituicdo do Gestor

sem Justa Causa, e o nivel de atingimento dos Estagios |, Estagio Il, Estagio lll,

Catch-Up do Gestor e Divisdao 80/20 que seria verificado, caso o valor da carteira

do Fundo fosse distribuido aos Cotistas nessa mesma data.
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Capitulo VIII - Responsabilidade dos Cotistas e Patrimonio Liquido Negativo
Responsabilidade dos Cotistas

8.1. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor do Capital Subscrito por ele
subscrito.

Patrimonio Liquido Negativo

8.2. O Administrador devera verificar se o patrimonio liquido da Classe esta negativo
em cada data de atualizacdo do valor das Cotas.

8.3. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe se tornou
negativo, o Administrador deve:

(i) imediatamente:
(a) nao realizar amortizacoes;
(b) nao permitir novas subscri¢des de Cotas;
() comunicar a existéncia de Patrimdnio Liquido negativo ao Gestor; e
(d) divulgar fato relevante; e
(i) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patriménio Liquido se tornar
negativo:
(@) elaborar um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, em

conjunto com o Gestor, do qual constem, no minimo, as informagdes
descritas no artigo 122, inciso ll, alinea “a”, da Parte Geral da Resolugdo
CVM 175; e

(b) convocar Assembleia de Cotistas para deliberar o plano de resolucao do
Patrimonio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que seja concluida a elaboragdo do plano, sendo que o plano devera
ser encaminhado aos Cotistas junto com a convocagao.

8.4. Caso, apos a adogdo das medidas previstas no inciso “(i)" item 8.3 acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, as
medidas listadas no inciso “(ii)" do item 8.3 se tornam facultativas.
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8.4.1. O plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo da Classe a que se
refere inciso “(ii)(@)” do item 8.3 acima ndo podera contemplar a tomada de
empréstimo pela classe para cobrir o Patriménio Liquido negativo.

8.4.2. Na Assembleia de Cotistas a que se refere inciso “(ii)(b)" do item 8.3 acima
em questdo sera permitida a manifestacdao de credores, desde que prevista na
convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Se o Administrador verificar que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo (i)
previamente a convocagao da Assembleia de Cotistas mencionada no inciso “(ii)(b)" item 8.3
acima, os Prestadores de Servigos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos descritos acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante; ou
(i) posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada no inciso “(ii)(b)"
item 8.3 acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada.
Em ambos os casos, deve ser apresentado o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

8.5. Em caso de ndo aprovacao do plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo,
os Cotistas devem deliberar entre as seguintes alternativas:

(i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra Classe que tenha apresentado proposta
ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

(iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patrimonio; ou

(iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, ficando o Administrador obrigado a ingressar com o pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe caso (a) a Assembleia de Cotistas
ndo seja instalada por falta de quérum ou (b) todas as medidas acima previstas
sejam rejeitadas pelos Cotistas.

Capitulo IX — Assembleia Especial de Cotistas

9.1. Competira privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar as matérias
indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da
regulamentacdo em vigor e deste Regulamento, de acordo com os qudruns abaixo:
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Deliberacao

Quérum de Aprovacao

A"}

Vi

Vi

as demonstragdes contabeis da Classe apresentadas
pelo Administrador, acompanhadas do relatorio dos
Auditores Independentes, em até 60 (sessenta) dias
apés o encaminhamento a CVM de tais documentos,
Auditores

acompanhados do relatério dos

Independentes;

quando for o caso, sobre o requerimento de
informagdes de Cotistas, observado o disposto no
artigo 26, § 1°, do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175;

a emissao e distribuicao de novas Cotas, bem como
(@) os prazos e condigdes para subscricio e
integralizacdo dessas Cotas; e (b) os termos e
condigbes dos novos Compromissos  de
Investimento a serem firmados em razdo da emissao
das novas Cotas, incluindo o valor de emissao das
novas Cotas, bem como sobre os procedimentos
para exercicio do direito de preferéncia, ressalvadas
as emissOes realizadas pelo Administrador nos

termos do item 6.4 deste Anexo Descritivo;

alteracoes a este Anexo Descritivo;

a cisdo total desta Classe decorrente de destituicao
do Administrador e/ou do Gestor por Justa Causa;

a fusdo, incorporagao, cisdo (parcial ou total, exceto
no caso do item V") ou transformacao da Classe;

a liquidacdo da Classe nos casos em que tenha
havido aprovacao em assembleia de cotistas do
Fundo Investido da liquidacdo ou transformacao,
respectivamente, do Fundo Investido;
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Vil

IX

Xl

Xl

X1

Xiv

a liquidagdo ou transformagdo do Fundo sem que
tenha havido aprovacao em assembleia de cotistas
do Fundo Investido da liquidagdo ou transformacgao,
respectivamente, do Fundo Investido;

0 aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de
Gestdo, da Taxa de Performance e/ou da Taxa
Maxima de Distribuicao;

a alteracao do quérum de instalacao e deliberacdo
da Assembleia Especial de Cotistas;

a adocao de medidas judiciais e extrajudiciais em
processos de iniciativa da Classe (polo ativo), a partir
do momento em que nao houver mais capital a ser
integralizado, sendo tal aprovagdo desnecessaria nas
hipoteses de defesa dos interesses da Classe em
qualquer situagdo na qual a Classe figure no polo
passivo e/ou ainda em caso de medidas judiciais
e/ou extrajudiciais urgentes e inadiaveis necessarias
a preservagao dos direitos da Classe e de seus
Cotistas;

a realizacao de operacdes com Partes Relacionadas,
ressalvado o disposto no item 4.8;

a rescisao de qualquer Compromisso de
Investimento e/ou boletim de subscricdo, conforme
aplicavel, ou renegociagdo ou renuncia aos termos
de qualquer Compromisso de Investimento e/ou

boletim de subscricdo, conforme aplicavel;

a aprovacao de atos que configurem potencial
Conflito de Interesses;

a aprovagao da utilizacdo do Patrimdnio Liquido
para pagamento de quaisquer despesas da Classe
diversas das previstas neste Regulamento, bem
como sobre o reembolso de despesas, além das
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Despesas Constitutivas, comprovadamente
necessarias a constituicdo da Classe;

Xvi a realizacdo de investimentos do Fundo apds o maioria das Cotas
encerramento do Periodo de Investimento, limitado subscritas
ao Capital Subscrito disponivel, sem prejuizo do
disposto no item 4.6.1 deste Anexo Descritivo;

XVII  areducdo ou encerramento antecipado do Periodo 75% (setenta e cinco por
de Investimentos, respeitada a redugao automatica cento) das Cotas
prevista nesse Regulamento; subscritas

XVIIl  alteragdes na politica de investimentos; maioria das Cotas

subscritas

XIX o plano de resolucao de Patrimonio Liquido negativo maioria das Cotas
da Classe; subscritas

XX o ingresso, pelo Administrador, com pedido de maioria das Cotas
declaracao judicial de insolvéncia da Classe; e subscritas

XXI o voto da Classe com relagdo as Matérias  conforme quérum de
Qualificadas Master. cada Matéria Qualificada

Master nos termos do
regulamento do Fundo
Investido
9.2. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos

na Parte Geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

9.3.

O Gestor representara a Classe em toda e qualquer assembleia geral de cotistas do

Fundo Investido, sendo que, especificamente com relagdo as Matérias Qualificadas Master,

os Cotistas deliberardo em Assembleia Geral o voto da Classe no Fundo Investido com

relacdo a tais Matérias Qualificadas Master, conforme disposto neste Regulamento.

10.1.

Capitulo X - Liquidacao da Classe e de seus Investimentos

A qualquer momento durante o Prazo de Duracao, a amortizacdo de Cotas da

Classe sera realizada pelo Administrador, conforme as propostas de desinvestimento
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aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de

acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

10.2.

em razdo da amortizagdo das Cotas do Fundo Investido e/ou liquidagdo dos Outros
Ativos;

venda dos bens e ativos do Fundo, conforme aplicavel, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo
nesses mercados;

venda dos bens e ativos do Fundo, conforme aplicavel, que ndo sejam admitidos a
negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de
negociagdes privadas;

rendimentos pagos ao Fundo em decorréncia do investimento, pelo Fundo, em
Outros Ativos; ou

na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
bens e ativos do Fundo aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste
Regulamento.

10.1.1.  Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada
em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo.

A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das

seguintes situacoes:

(i)

(ii)

(iii)

10.3.

caso todas as Cotas do Fundo Investido e todos os Outros Ativos tenham sido
amortizados ou alienados, conforme o caso, antes do encerramento do Prazo de
Duracao; ou

a integral amortizagado das Cotas; ou

mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado o disposto no Capitulo
IV e na Parte Geral.

A Classe devera conduzir o processo de liquidacao durante o Prazo de Duracdo e

conclui-lo na forma deste Capitulo X.
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10.4.  Coma liquidagdo da Classe, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na propor¢ado de cada Cotista no Patriménio Liquido,
deduzidas as despesas, taxas e encargos necessarios a liquidacdo do Fundo, nos termos
deste Regulamento e da regulamentacédo aplicavel.

10.4.1. A Classe devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de
Duracao e conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes em razao dos investimentos realizados pelo Fundo ao longo do
Prazo de Duracdo e/ou obrigagdes a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo
de Duracdo, o Administrador mantera a Classe em funcionamento até o final do
prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e mantera, caso
aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigagdes,
promovendo amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores
decorrentes dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.

10.4.2. Ao final do Prazo de Duragdo e durante o periodo em que Direitos e
Obrigagdes Sobreviventes ainda vigorarem:

(i) o Administrador poderd, a seu exclusivo critério, reduzir o valor da Taxa de
Administracdo a ser paga; e/ou

(i) o Gestor poderg, a seu exclusivo critério, reduzir o valor da Taxa de Gestéao
a ser paga.

10.5. Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, os Auditores Independentes
deverao emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracoes
contabeis.

10.6. A liquidacao da Classe e a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo
ocorrer (i) no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo
de Duragao, ou (b) da data da realizagdo da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a
liquidagdo da Classe ou do Fundo; ou (ii) ao final da liquidacdo dos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

10.7. Eventual necessidade de alteracdo dos limites temporais e monetarios dos Direitos
e Obrigagdes Sobreviventes deverdao ser aprovados em Assembleia de Cotistas, como
alteragdo do Prazo de Duracéo.

10.8.  Apos a divisao do patrimonio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
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contados da data em que os recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados aos
Cotistas, a documentacao referida na regulamentacao da CVM, assim como praticar todos
os atos necessarios ao encerramento da Classe perante quaisquer autoridades.

Capitulo Xl - Avaliacao do Patriménio Liquido

11.1.  Os ativos componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados a valor justo,
conforme os critérios estabelecidos na legislacdo que versa sobre fundos de investimento
em participagoes.

11.2. O valor patrimonial liquido da Classe sera equivalente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do valor da Carteira, calculado de acordo com este
Capitulo XI, mais os valores a receber do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

11.2.1. O valor patrimonial liquido da Classe sera calculado diariamente pelo
Administrador, levando-se em consideracdo os critérios determinados acima.

Capitulo XIl - Encargos

12.1.  Constituem encargos da Classe as seguintes despesas, que podem ser debitadas
diretamente da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagdo
vigente:

(i) Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de Performance;

(i) taxa maxima de custodia;

(iii) Taxa Maxima de Distribuicdo e despesas inerentes a distribui¢do primaria de cotas

a admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado, conforme o caso;

(iv) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe;

(v) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(vi) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;
(vii) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(viii) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

62



(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)
(xix)

(xx)

(xxi)

despesas com a manutencdo de ativos na Carteira cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas funcoes;

prémios de seguro;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagdo ou
liquidagao da Classe, incluindo despesas com assessores legais;

despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira
e as respectivas despesas de custddia tesouraria e controladoria;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da Carteira;
despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado;
contratacao da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos pelo Regulamento; e

Despesas Constitutivas, conforme o caso.

12.1.1.  Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas de forma
pro rata a sua participagdo no Patrimonio Liquido.

12.1.2.  Quaisquer despesas nao previstas como encargos da Classe correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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12.2.  As Despesas Constitutivas serao ressarcidas pelo Fundo ao Administrador e/ou ao
Gestor na Data de Primeira Integralizagao.

12.2.1.  As Despesas Constitutivas, desde que constituidas no periodo entre o ano
que anteceder o registro da respectiva Classe na CVM e o prazo de 12 (doze) meses
contados apdés a Data de Primeiro Fechamento, poderdo ser pagas ou
reembolsadas pela Classe:

() até o limite total de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), desde que
devidamente comprovadas, independentemente de aprovacao prévia pela
Assembleia Especial de Cotistas; e

(i) sem limitacdo de montante, mediante aprovacdo prévia pela Assembleia
Especial de Cotistas.
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APENSO AO ANEXO DESCRITO DA CLASSE A DE INVESTIMENTO EM COTAS -
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

FATORES DE RISCO AO INVESTIR NA
CLASSE A DE INVESTIMENTO EM COTAS - MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO
HSI REAL ESTATE VI C FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante
e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Os recursos que constam na Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de
riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de crédito: Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos
financeiros de renda fixa que integram ou que venham a integrar a Carteira e/ou outras
partes envolvidas em operagdes realizadas pela Classe ndo cumprirem suas obriga¢des de
pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com a Classe.

(i) Risco de liquidez: O volume inicial de aplicacbes na Classe e a incipiéncia de
negociacoes envolvendo cotas de fundos fechados no mercado de capitais brasileiro fazem
prever que as Cotas ndo apresentarao liquidez. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, exceto
nas hipdteses previstas neste Regulamento.

(iii) Risco de mercado: O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a
Carteira podem aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de
mercado, as taxas de juros e os resultados das Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios
compdem a Carteira, sendo que, em caso de queda do valor dos ativos que compdem a
Carteira, o Patrimonio Liquido pode ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos
ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
gue nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados, podendo ainda ocorrer a
hipotese de se reconhecer a perda de 100% (cem por cento) do valor dos ativos integrantes
da Carteira de forma permanente.
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(iv) Risco de precificacdo: A precificagdo dos valores mobiliarios de emissdo de
Sociedades Investidas do Fundo Investido e demais ativos integrantes da carteira do Fundo
Investido sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao
de valores mobiliarios de emissao de Sociedades Investidas do Fundo Investido e demais
operagoes estabelecidas no regulamento do Fundo Investido e na regulamentacao em vigor,
havendo o risco de que a avaliagdio da carteira do Fundo Investido ndo reflita
necessariamente o valor da carteira do Fundo Investido quando da venda de ativos.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo
ocasionar variacdes no valor dos ativos do Fundo Investido, resultando em aumento ou
reducdo no valor de suas Cotas do Fundo Investido e, consequentemente, nas Cotas.

(v) Risco relativo a elaboracdo de laudo de avaliacao pelo gestor do Fundo
Investido para fins de contabilizacdo do valor justo das Sociedades Investidas: A
avaliacao do valor justo das Sociedades Investidas do Fundo Investido podera ser realizada
por meio de laudo de avaliagdo elaborado pelo gestor do Fundo Investido, existindo,
portanto, o potencial risco de conflito de interesses. O administrador do Fundo Investido, a
seu exclusivo critério, podera contratar laudo de avaliacdo elaborado por empresa
independente, nos termos do regulamento do Fundo Investido. Caso o administrador do
Fundo Investido entenda que o laudo de avaliagdo ndo mais reflita o valor justo das
Sociedades Investidas, o administrador do Fundo Investido auferird o valor justo da
Sociedade Investida levando em consideragdo que: (i) a mensuracao do valor justo da
Sociedade Investida deve ser estabelecida em bases consistentes e passiveis de verificacao;
e (ii) serdo observados os termos da legislacdo contabil que versa sobre fundos de
investimento em participagoes.

(vi) Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: O mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Brasil, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito
negativo nos resultados da Classe e na rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Risco relacionado a fatores macroeconomicos e a politica governamental e/ou
eventos alheios a vontade do Gestor e do Administrador: O Fundo e/ou a Classe podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
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capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da
moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
governo federal para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.

Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo
e os Cotistas de forma negativa.

(viii) Risco de epidemia ou pandemia: Surtos de doencas transmissiveis, como o surto
da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como
pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, podem afetar as
decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia
de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela
populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode
gerar um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores
que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a
condi¢do financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento e de
pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelo Fundo Investido ou de suas
Sociedades Investidas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas do Fundo Investido.

(ix) Riscos de alteragoes da legislacao tributaria: Alteracdes nas regras tributarias
e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracoes
incluem (a) modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos, (b)
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais, bem como (c) mudangas na interpretacdo e/ou
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na aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes
decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados.
No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo, a Classe, os Outros Ativos
e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir
que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade das
Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(x) Risco de desenquadramento para fins tributarios: Caso o Gestor deixe de
satisfazer as condicOes previstas na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e neste
Regulamento; e/ou o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como entidade de
investimento com base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou pela
CVM, ndo é possivel garantir que os Cotistas continuardo a receber o tratamento tributario
destinado ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagdo periddica, considerando
a hipdtese prevista no capitulo de tributacao.

(xi) Risco relacionados a morosidade da justica brasileira: O Fundo Investido e/ou
as Sociedades Investidas poderdo ser partes de demandas judiciais relacionadas aos
negdcios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto,
em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que
o Fundo Investido e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis em suas
demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e, consequentemente, os
resultados do Fundo Investido e a rentabilidade dos seus cotistas, incluindo a Classe.

(xii) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: A Classe ndao admite o
resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada a
medida que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo da Classe
ou do Fundo, conforme o caso. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguir negociar suas Cotas
em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.
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(xiii) Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: Os recursos gerados pela Classe
serdo provenientes, preponderantemente, dos rendimentos, dividendos e outras
bonificacdes que sejam atribuidos as Cotas do Fundo Investido e ao retorno do investimento
nas Cotas do Fundo Investido. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

(xiv) Riscos relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: O Administrador
podera manter a Classe em funcionamento apés o final do Prazo de Duragao caso subsistam
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicao
de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e
Obrigacbes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e
Obrigacdes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e
legais que podem ndo estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do
exposto acima, recursos da Classe poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos e
Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o
encerramento do Prazo de Duracao.

(xv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas: Os investimentos do Fundo
Investido sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo cotista, incluindo a Classe. Uma parcela significativa dos
investimentos do Fundo Investido sera feita em ativos de emissdo de Sociedades Investidas,
0 que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Nao
ha garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia
das Sociedades Investidas e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo Investido e o valor das Cotas do Fundo Investido. Nao se pode garantir
que o administrador do Fundo Investido avaliara corretamente a natureza e a magnitude
dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e
do mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo Investido podem ser volateis e
uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades do Fundo Investido e o valor de seus investimentos.
Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido em um periodo especifico pode nao
ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos
futuros.

O Fundo Investido pretende participar, em conjunto com os Veiculos de Investimento, do
processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Tal
participacdo pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicacbes a que ele ndo estaria sujeito
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se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas
tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracao da personalidade juridica da
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo Investido, impactando o valor das Cotas
do Fundo Investido, podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo do Fundo
Investido e sujeitar seu cotistas, inclusive a Classe, a realizarem aportes adicionais de
recursos no Fundo Investido.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido pode envolver investimentos em
Ativos-Alvos de emissdao de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu
capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo Investido a riscos
que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas.
Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias,
maiores obrigacdes de divulgacdo de informacdes sobre tais companhias, limites a
capacidade do Fundo Investido de alienar tais Ativos-Alvos em determinados momentos
(inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo Investido, de informacdes ndo publicas
relevantes), maior probabilidade de propositura de acbes pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos
movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que
as Sociedades Investidas atuam. As Sociedades Investidas poderdao atuar direta ou
indiretamente no mercado imobiliario, inclusive, sem limitacdo, por meio dos setores
residencial, corporativo, consumo, varejo e logistico. Nao ha garantia quanto ao
desempenho de quaisquer desses setores e tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia
de que o Fundo Investido e os seus cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza
qguanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

Os investimentos do Fundo Investido poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais
nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente
a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo Investido quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e das Cotas do Fundo
Investido. O Fundo Investido pode ter participagdes minoritarias em Sociedades Investidas,
o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades
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Investidas. Ainda que, quando da realizagdo de aporte de capital em uma determinada
Sociedade Alvo, o Fundo Investido tente negociar condi¢bes que lhe assegurem direitos
para proteger seus interesses em face da Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo
ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao Fundo Investido, o que
pode afetar o valor de sua carteira e das Cotas do Fundo Investido.

Os pagamentos relativos aos Ativos-Alvos de emissdo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros sobre o capital proprio, amortizagdes e outras formas de remuneracao e
bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
o Fundo Investido e os seus cotistas, incluindo a Classe, poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo Investido pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negdcio e situacao financeira de uma Sociedade
Investida tipicas em situacOes de venda de participagao societaria. O Fundo Investido pode
desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar obrigacao
de indenizagdo pelo Fundo Investido aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode
afetar o valor das Cotas do Fundo Investido. Ademais, o processo de desinvestimento podera
ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Investido, com a diminuicdo de sua
participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo
decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao
respectivo investimento.

(xvi) Risco de regularidade dos imoéveis das Sociedades Investidas: A propriedade
dos imoveis das Sociedades Investidas somente possui eficacia juridica mediante o registro
do instrumento aquisitivo definitivo dos referidos imoveis junto a circunscricdo imobiliaria
competente. Portanto, situacbes como a morosidade ou pendéncia para registro da
aquisicao dos imoveis das Sociedades Investidas na matricula competente podera dificultar
ou até inviabilizar o processo de prospeccdo de locatarios e/ou alienagdo imédveis das
Sociedades Investidas, afetando diretamente a rentabilidade dos valores mobiliarios das
Sociedades Investidas e, consequentemente, dos cotistas do Fundo Investido e o valor de
mercado das Cotas do Fundo Investido.

Ainda, o Fundo Investido podera adquirir Ativos-Alvo emitidos por Sociedades Investidas
gue detenham empreendimentos imobiliarios que ainda ndo estejam concluidos e, portanto,
ndo tenham obtido todas as licengas aplicaveis. Referidos empreendimentos imobiliarios
somente poderdo ser utilizados e locados quando estiverem devidamente regularizados
perante os 0rgaos publicos competentes. Deste modo, a demora na obtencdo da
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regularizagdo dos referidos empreendimentos imobiliarios podera provocar a
impossibilidade de loca-los e, portanto, provocar prejuizos as Sociedades Investidas e,
consequentemente, ao Fundo Investido e aos seus cotistas, incluindo a Classe.
Adicionalmente, a existéncia de area construida edificada sem a autorizacdo prévia da
Prefeitura Municipal competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera
acarretar riscos e passivos para os imodveis, para as Sociedades Investidas e,
consequentemente, para o Fundo Investido, caso referida area ndo seja passivel de
regularizagdo e venha a sofrer fiscalizacdo pelos 6rgaos responsaveis. Dentre tais riscos,
destacam-se: (a) a aplicacdo de multas pela administragdo publica; (b) a impossibilidade da
averbacao da construcdo; (c) a negativa de expedicao da licenca de funcionamento; e (d) a
recusa da contratacdo ou renova¢ao de seguro patrimonial, podendo ainda, culminar na
obrigacdo das Sociedades Investidas de demolir as areas nao regularizadas, o que podera
afetar adversamente as atividades e os resultados operacionais das Sociedades Investidas e,
consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade do Fundo Investido e o valor de
negociagao das Cotas do Fundo Investido.

Aquisi¢oes pelas Sociedades Investidas podem expor o Fundo Investido a passivos e
contingéncias relacionadas aos referidos imodveis. Além disso, podem existir
guestionamentos sobre a titularidade dos imdveis adquiridos, problemas estes nao cobertos
por seguro no Brasil, contratados ou que venham a ser contratados pelas Sociedades
Investidas. O processo de auditoria (due diligence) realizado pelas Sociedades Investidas,
pelo Fundo Investido e/ou terceiros por ele contratados nos iméveis adquiridos, bem como
quaisquer garantias contratuais ou indeniza¢des que o Fundo Investido possa vir a receber
dos vendedores, por meio das Sociedades Investidas, podem ndo ser suficientes para
precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por eventuais contingéncias que surjam apos a
efetiva aquisicdo do respectivo imével. Por esta razdo, pode haver débitos dos antecessores
na propriedade dos imdveis que podem recair sobre os préprios imdveis, ou, ainda,
pendéncias de regularidade dos imdveis que nao tenham sido identificadas ou sanadas
durante o processo de auditoria (due diligence), o que poderia (a) acarretar 6nus as
Sociedades Investidas, na qualidade de proprietarios dos iméveis; (b) implicar em eventuais
restricbes ou vedacdes de utilizacdo e exploracao dos imoveis pelas Sociedades Investidas;
(c) desencadear discussdes quanto a legitimidade da aquisicdo dos imoveis pelas Sociedades
Investidas, incluindo a possibilidade de caracterizacao de fraude contra credores e/ou fraude
a execucao; ou (d) perda da propriedade das Sociedades Investidas sobre os imdveis, sem
que seja reavido o respectivo valor investido, sendo que a ocorréncia de qualquer dessas
quatro hipoteses poderia afetar negativamente os resultados auferidos pelas Sociedades
Investidas e, consequentemente, pelo Fundo Investido, pelos seus cotistas, incluindo o
Fundo, e o valor das Cotas do Fundo Investido.
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Adicionalmente, é possivel que existam passivos e contingéncias nao identificados quando
da aquisicdo do respectivo imovel, que sejam identificados e/ou se materializem apods a
aquisicdo do imdvel pelas Sociedades Investidas, reduzindo os resultados do Fundo
Investido e os rendimentos de seus cotistas, incluindo a Classe, sendo certo que, ainda que
inexistam contingéncias, € possivel que as Sociedades Investidas sejam incapazes de realizar
as aquisicoes nos termos incialmente planejados, deixando de operar com sucesso as
propriedades adquiridas.

(xvii) Riscos ambientais: Os imdveis que poderdo ser adquiridos pelas Sociedades
Investidas estdo sujeitos a riscos inerentes a: (a) descumprimento da legislacdo,
regulamentacdo e demais questdes ligadas ao meio ambiente, tais como: falta de
licenciamento ambiental e/ou autorizacdo ambiental para operagdo de suas atividades e
outras atividades correlatas; falta de outorga para o uso de recursos hidricos (como, por
exemplo, para a captagdo de agua por meio de pogos artesianos e para o langamento de
efluentes em corpos hidricos); falta de licengas regulatorias para o manuseio de produtos
quimicos controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia Federal e Exército); falta de
autorizacdo para supressao de vegetacdo e intervencdo em area de preservacao
permanente; falta de autorizagdo especial para o descarte de residuos sélidos; (b) passivos
ambientais decorrentes de contaminagdo de solo e aguas subterraneas e relacionados a
supressdao ambiental, que podem suscitar eventuais responsabilidades administrativas, civis
e penais dai advindas em face do causador do dano, além de eventuais responsabilidades
civis dai advindas também em face das Sociedades Investidas e/ou dos locatarios
solidariamente, com possiveis riscos a imagem das Sociedades Investidas e/ou do Fundo
Investido e dos imdveis que compdem o portfélio das Sociedades Investidas; (iii) outros
problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicdo dos imoveis pelas
Sociedades Investidas, que podem acarretar a perda de valor dos imoveis e/ou a imposicao
de penalidades administrativas, civis e penais as Sociedades Investidas; e (iv) consequéncias
indiretas da regulamentacdo ou de tendéncias de negocios, incluindo a submissdo a
restricdes legislativas relativas a questdes urbanisticas, tais como metragem de terrenos e
construgdes, restricdes a metragem e detalhes da area construida, e suas eventuais
consequéncias. A ocorréncia destes eventos pode afetar negativamente o patrimonio do
Fundo Investido, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas do Fundo Investido.

Na hipotese de violagdo da legislacdo ambiental na condugdo das atividades nos imoveis
das Sociedades Investidas — incluindo os casos em que se materializam passivos ambientais
-, bem como na hipotese de ndo cumprimento das condicionantes constantes das licencas,
outorgas e autorizagdes, os locatarios podem sofrer san¢des administrativas, tais como
multas, interdicdo e/ou embargo total ou parcial de atividades, cancelamento de licencas e
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revogacao de autorizagdes, sem prejuizo das sangdes criminais (inclusive em face de seus
administradores). Além disso, os locatarios e a Sociedade Investida, solidariamente, podem
ser responsabilizados pela recuperacdo do dano ambiental e/ou pagamento de
indenizacdes dai decorrentes. Nestas hipdteses, podem ser negativamente afetados, por
consequéncia, o patriménio do Fundo Investido, a rentabilidade e o valor de negociacao das
Cotas do Fundo Investido. Destaca-se que, dentre outras atividades lesivas ao meio
ambiente, operar atividades potencialmente poluidoras sem a devida licenca ambiental e
causar poluicdo — inclusive mediante contaminac¢édo do solo e da agua - sdo consideradas
infragdes administrativas e crimes ambientais, sujeitos as penalidades cabiveis,
independentemente da obrigacdo de reparacdo de eventuais danos ambientais (a exemplo
da necessidade de remedia¢do da contaminagdo). Nos exemplos mencionados, as san¢des
administrativas previstas na legislacao federal incluem a suspensdo imediata de atividades e
multas que podem chegar a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). Ademais, o
passivo identificado na propriedade (i.e., contaminagdo) é propter rem, de modo que o
proprietario ou futuro adquirente assume solidariamente a responsabilidade civil pela
reparacao dos danos identificados.

Adicionalmente, as agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar
novas regras mais rigorosas ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e requlamentos
existentes, que podem obrigar os locatarios e/ou proprietarios de imoveis a gastar recursos
adicionais na adequacao ambiental, inclusive obtencdo de licencas ambientais para
instalagdes e equipamentos que ndo necessitavam anteriormente. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a
emissao ou renovacao das licencas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos
negocios dos proprietarios e dos locatarios, gerando, consequentemente, efeitos adversos
em seus negocios. Qualquer dos eventos acima podera fazer com que os locatarios tenham
dificuldade em honrar com os aluguéis dos imoéveis das Sociedades Investidas. Ainda, em
funcdo de exigéncias dos 6rgaos competentes, pode haver a necessidade de se providenciar
reformas ou alteracdes em tais imdveis cujo custo podera ser imputado as Sociedades
Investidas. A ocorréncia dos eventos acima pode, por consequéncia, afetar negativamente o
patrimonio do Fundo Investido, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas do Fundo
Investido.

Ademais, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds a
aquisicao de um imével pelas Sociedades Investidas e antes do desenvolvimento do
empreendimento imobilidrio a ele atrelado, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes
ao objetivo comercial para o qual o imével foi desenvolvido, acarretando um efeito adverso
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para os negdcios, para os resultados estimados e, consequentemente, para a rentabilidade
do Fundo Investido e de seus cotistas, incluindo a Classe.

(xviii)  Risco de vacancia dos iméveis das Sociedades Investidas: As Sociedades
Investidas poderao nao ter sucesso na prospeccdo de locatarios e/ou arrendatarios do(s)
empreendimento(s) imobiliario(s) integrantes do seu patriménio, o que podera reduzir, por
consequéncia, a rentabilidade do Fundo Investido, tendo em vista o eventual recebimento
de um montante menor de receitas decorrentes de locacdo, arrendamento e venda do(s)
empreendimento(s). Adicionalmente, os custos a serem despendidos com o pagamento de
tarifas de condominio e tributos, dentre outras despesas relacionadas ao(s)
empreendimento(s) (os quais sdo atribuidos aos locatarios dos imdveis) poderao
comprometer a rentabilidade das Sociedades Investidas e, por consequéncia, do Fundo
Investido.

(xix) Risco de Governanca: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada
nova Subclasse, mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas, os novos Cotistas podem
modificar a relacao de poderes para alteragdo deste Regulamento. De igual modo, os atuais
Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de Cotas para fins de observancia
do quoérum previsto neste Regulamento o qual pode ser, em determinados casos, a maioria
dos presentes na Assembleia de Cotistas, poderao, independentemente da presenca da
totalidade dos Cotistas na respectiva Assembleia de Cotistas, ou, ainda, do voto afirmativo
da totalidade dos Cotistas ou mesmo, em determinados casos, da maioria das Cotas
emitidas, na respectiva Assembleia de Cotistas, aprovar alteracdes ao presente Regulamento
ou a autorizagdo da pratica de atos nao previstos ou em excesso ao previsto neste
Regulamento. Tais alteragdes ou atos poderdo afetar o modo de operagdo da Classe ou
resultar em custos adicionais a Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas;

(xx) Risco sobre a propriedade das Sociedades Investidas: Apesar de a carteira do
Fundo Investido ser constituida, predominantemente, por Ativos-Alvos de emissao das
Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas do Fundo Investido ndo confere a Classe a
propriedade direta sobre tais Ativos-Alvos.

(xxi) Risco de investimento nas Sociedades Alvo (trabalhista, ambiental,
previdenciario, civel, administrativo etc.): O Fundo Investido investira em Sociedades Alvo
plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de a
Sociedade Investida: (a) estar inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigacbes relativas ao Fundo de Garantia por
Tempo de Servigo — FGTS; (c) possuir consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel,
administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questao e dos
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montantes envolvidos, o Fundo Investido e, consequentemente a Classe, podera ter
significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

(xxii) Risco de diluicao: O Fundo Investido podera nao exercer o direito de preferéncia
que lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade Investidas no futuro, o Fundo
Investido podera ter sua participacdo no capital da Sociedade Investida diluida.

(xxiii)  Risco de nao realizacao de investimentos pelo Fundo Investido: Ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo Investido estarao disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de
investimento do Fundo Investido, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
na nao realizacdo dos mesmos.

(xxiv)  Risco de potencial conflito de interesses. O Fundo Investido podera adquirir
ativos de emissao de Sociedades Alvo, nas quais os cotistas do Fundo Investido detenham
ou venham a deter participacdo acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que
aprovado pelos cotistas do Fundo Investido reunidos em assembleia geral, o Fundo
Investido podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, ou dos Cotistas,
bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderao
eventualmente tomar decisdes relacionadas as sociedades emissoras de Ativos-Alvos que
possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo Investido.

(xxv) Risco de concentracao da carteira do Fundo Investido: O Fundo Investido
adquirira Ativos-Alvos de emissao, exclusivamente, das Sociedades Investidas, e podera
adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto
na politica de investimento prevista em seu regulamento, ndo existirdo quaisquer outros
critérios de concentracdo e/ou diversificacao setorial para os Ativos-Alvos e para os Outros
Ativos que poderdo compor a carteira do Fundo Investido, salvo aqueles previstos na
regulamentacao aplicavel.

(xxvi)  Risco de nao aproveitamento de beneficio fiscal: Nos termos da Lei n® 11.312,
de 27 de junho de 2006:

(@) para que os Cotistas residentes no Brasil, quando do resgate de suas Cotas,
possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto
de renda na fonte, incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, € necessario que sejam atendidos
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os limites de diversificacdo de carteira e as regras de investimento
constantes dos normativos emitidos pela CVM; e

(b) para que os Cotistas ndo-residentes no Brasil possam se beneficiar da

aliquota zero do imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, é
necessario que (1) sejam atendidos os limites de diversificacao de carteira
e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM;
(2) o Cotista ndo seja residente em jurisdicdo de tributacdo favorecida,
conforme definido na legislacao aplicavel; e (3) o Fundo seja classificado
como entidade de investimento, observada a legislacao aplicavel.

Em caso de inobservancia desses limites, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos
Cotistas poderao ser submetidos a tributacdo pelo imposto de renda na fonte a aliquotas
regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e
sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para
aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

(xxvii)  Auséncia de classificacao de risco das Cotas: As Cotas ndo foram objeto de
classificacdo de risco de crédito e, com isso, os investidores ndo contardo com uma analise
de risco independente realizada por uma agéncia de classificacdo de risco de crédito
devidamente credenciada junto a CVM. Cabera aos potenciais investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do de Cotas,
inclusive, mas nao somente, aqueles aqui descritos.

(i) Risco de Descontinuidade: O Regulamento estabelece algumas hipdteses de
liquidagao antecipada da Classe. Nessas situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragado proporcionada pela Classe, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe,
pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante nenhuma indenizacdo, multa ou
penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(i) Outros Riscos: O Fundo e a Classe também poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, ou
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eventos de qualquer natureza, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas aos
Cotistas.

As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Custodiante, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

* Kk *
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