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Regulamento

LEGEND Il SPECIAL ASSETS LEGAL CLAIMS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 LEGEND Il SPECIAL ASSETS LEGAL CLAIMS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), pela parte geral e o0 Anexo Normativo Il da Resolucédo n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comisséao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolucdo CVM 175”
e “CVM”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos contados da Data 12
Prazo de Duracao Integralizacdo de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
ADMINISTRADOR (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de mar¢co de 2006
(“ADMINISTRADOR?”).

LEGEND LEGAL ASSETS GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na
Cidade de S&o Paulo e Estado do S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
3900/602 (parte), inscrito no CNPJ sob 0 n°® 47.098.283/0001-10, autorizado a
GESTOR prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n® 21.486, de dezembro de 2023
(“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento do Ultimo dia atil do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral e um anexo relativo a Classe (respectivamente,

“‘Regulamento”, “Parte Geral” e “Anexo”).

Denominacgéo da Classe

CLASSE UNICA DO LEGEND Il SPECIAL ASSETS
LEGAL CLAIMS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Anexo |

11 O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, sobre
as : (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servicos; (ii)
responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢cbes de
emissao, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas; (iv) ordem de alocacdo de
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1.3

recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos Cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e
composicao e diversificagdo da Carteira; (viii) eventos de liquidagéo e liquidagéo antecipada da Classe;
(ix) origem dos Direitos Creditérios; (x) Critérios de Elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos
interesses da Classe; e (xii) fatores de risco.

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1

2.2

2.3

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipdteses previstas na regulamentacédo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicivel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necesséarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servi¢os:
(i) reqgistro de Direitos Creditorios; (ii) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos
Direitos Creditdrios; (iii) liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditorios;
(iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (v) escrituracdo das Cotas; (vi) auditoria
independente; (vii) custddia; e, eventualmente, (viii) outros servicos em beneficio do FUNDO
ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da Carteira, o que inclui mas nado se limita a
contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (i) intermediacdo de
operagbes para Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (v) cogestdo da Carteira; (vi)
formador de mercado; (vii) agente de cobranca; e, eventualmente, (viii) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢co contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela
sua contratacdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacéo de
suas operacdes, exceto nos casos de culpa grave, dolo, fraude ou descumprimento material de
suas obrigacgodes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de
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responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante 0s
Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que n&o constituam Encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no Anexo.

As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentagédo aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todos os
Cotistas, na forma prevista na Resolu¢do CVM 175, observado que, as matérias especificas da Classe
ou subclasse de Cotas (se aplicavel) serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas,
sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo no FUNDO, no caso de Assembleia
Geral de Caotistas, ou na Classe ou subclasse, conforme aplicavel, no caso de Assembleia
Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo.

4.1.2 A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas deve
ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolu¢cdo CVM 175. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados cadastrais do Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou
AGENTE ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de
custddia ao mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas & negociagdo, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.2.2 Os Cotistas poderdo votar ha Assembleia Geral de Cotistas por meio de comunicacao escrita
ou eletrénica, desde que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para tal
manifestacdo de voto.

As deliberagcbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessérios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quoruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as exce¢Bes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.4.1 As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas pelos votos
dos titulares da maioria das Cotas em circulacdo, em sede Assembleia Geral de Cotistas:

0] aprovacao das demonstracdes contabeis do FUNDO;
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(ii) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iii) substituicdo ou remocdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais do
FUNDO, ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, 81°, da parte geral da Resolucéo
CVM 175;

(iv) alterages nos quéruns de deliberagdo definidos na Parte Geral deste Regulamento;

(V) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstos neste Regulamento; e

(vi)  liquidacdo do FUNDO.
CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentagéo em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas e ao FUNDO, nao se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma
da legislacdo e regulamentacéo em vigor.

5.2 Ha excecgfes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagcdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR buscara perseguir a composi¢éo da Carteira adequada ao Regime Especifico dos Fundos
N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754.

Tributacdo aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacéo vigente, as operacdes da Carteira sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”)
e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operac¢des Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas, considerando que o
FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢édo da carteira
com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei n® 14.754e a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢cdo CMN
5.1117).

O IRF seréa considerado antecipagao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagéo exclusiva.

Cotistas Néo-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢es estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional (Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolugcdo CMN 4.373”) estardo
sujeitos a tributacéo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagédo
das Cotas.
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Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composicao da carteira do FUNDO
com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso
a composicdo minima do patriménio liquido do FUNDO ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passarao
a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a
qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo cotista em relacdo ao investimento nas cotas do FUNDO, a aliquota de 15%
(quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do FUNDO ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar, conforme
aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicagéo, por ocasido da amortizagédo ou liquidacdo das Cotas do FUNDO. Certos
tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida que invistam de acordo
com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo CMN 4.373), 0s
rendimentos auferidos seréo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo do
FUNDO, caso ocorra antes.

IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicacéo em
funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da aplicag&o.
IOF/TVM: Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagédo
na classe de Cotas podem sofrer a tributagédo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em funcao do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagao
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode
ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operac¢des de convers@es de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-
Cambio. Atualmente, as operacbes de cambio referentes ao ingresso no Pais
para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operacdes para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicacdes no mercado internacional, nos limites e condi¢6es fixados pela CVM,
também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

5.4 O aporte de ativos financeiros na Classe sera feito de acordo com a legislagao em vigor, notadamente
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0 Artigo 1° da Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracbes posteriores, devendo ser
realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e comprovacdes nele
previstos.

5.4.1 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicao para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar operacdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

CAPITULO 6 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrénica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servi¢o de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
Rio de Janeiro, 19 de dezembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO |

LEGEND Il SPECIAL ASSETS LEGAL CLAIMS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CLASSE UNICA DO LEGEND Il SPECIAL ASSETS LEGAL CLAIMS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressoes iniciados em letra mailscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glosséario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estédo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Classe Unica.

Subclasse Unica.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos contados da Data da 12
Prazo de Duracéo Integralizacdo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Tipo “Outros”.

Classificacdo ANBIMA

Foco de atuagao “Poder Publico”.

O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus
Cotistas pela valorizacdo de suas Cotas realizada por meio do
investimento de seu Patriménio Liquido a aquisicdo de: (i) Direitos
Creditérios que cumpram os Critérios de Elegibilidade, conforme
estabelecido no Capitulo 4 abaixo; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
desde que observados os limites de concentracdo e diversificacdo da
Objetivo Carteira da Classe, conforme estabelecido neste Anexo, e de acordo com
as regulamentacdes aplicaveis (“Direitos Creditorios”).

O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO, da Classe ou de seus Prestadores de
Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos
titulos componentes de sua Carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo
com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

Custodia e Tesouraria
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Controladoria e Escrituragéo ‘ ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissado de Cotas, volume e Valor Unitario, bem como o
regime de distribuicdo seguiréo o disposto no instrumento que aprova a
emisséo de Cotas.

Emissdo e Regime de
Distribuicéo de Cotas

Capital Autorizado Nao aplicavel.

As Cotas nao serdo inicialmente registradas para negociacdo em
mercados organizados.

As Cotas poderao ser liviemente negociadas e transferidas a terceiros.

Negociacao

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado, desde que aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos da Clausula 10 deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota Conforme 6 deste Anexo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
Distribuicdo de Proventos sera feita exclusivamente mediante a amortizacéo de Cotas, observado
o disposto neste Regulamento.

Para a integralizacdo de Cotas poderdo ser admitidos Direitos
Utilizag&o de XUTER Creditorios, na forma da regulamentacéo aplicavel, devendo estes serem

ENEUMEICERNC RN M VEFANEE analisados e aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais.
Direitos Creditorios na _ - o o
Integralizacdo, Resgate e Para a amortizag&o das Cotas, poderdo ser utilizados Direitos Creditorios

Amortizacio e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma da regulamentagao aplicavel,
desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocéo de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracgéao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175, em especial no Art.
122 de sua parte geral.

3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

0] a Taxa de Administracao;
(ii) a Taxa de Gestdo, a Taxa de Gestao Extraordinaria e a Taxa de Performance;
BTG Pactual
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(iii)

(iv)

v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)
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taxas, impostos ou contribuigBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

despesas com impressédo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicag¢fes aos Cotistas;
honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes envolvendo os ativos da Carteira;

custos de cobranca, honorarios advocaticios, honorarios de prestadores de servicos, custos e
despesas incorridos na defesa dos interesses da Classe, incluindo, sem limitagdo, aqueles
incorridos para fins de monitoramento dos Direitos Creditérios, pagamentos necessérios para
manter a solvéncia e higidez juridica dos Direitos Creditérios, incluindo, sem limitacéo,
quaisquer dividas do(s) Cedente(s) dos Direitos Creditdrios e/ou suas Partes Relacionadas que
possam ter causado ou causardo qualquer restricdo nos Direitos Creditorios, e exercicios dos
direitos da Classe em relagdo aos Direitos Creditérios, em sede de tribunais ou fora deles,
incluindo o valor da sucumbéncia, em caso de decisdo desfavoravel a Classe;

honorérios de assessores juridicos contratados por Prestadores de Servigos Essenciais para
ajustes regulatorios;

honorarios dos Assessores Legais e dos Escritérios de Advocacia, bem como custos e
despesas incorridos na defesa dos interesses da Classe, em sede de tribunais ou fora deles,
incluindo os valores referentes a condenacao, caso aplicavel;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
despesas com a realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacao ou liquidacdo da
Classe;

despesas com liquidacgéo, registro e custddia de opera¢des com ativos da Carteira;

as despesas inerentes a distribuicdo priméaria de Cotas e admisséo das Cotas a negociagcao em
mercado organizado;

Taxa Maxima de Custddia;
despesas com registro de Direitos Creditorios;

despesas associadas aos servicos de originacdo dos Direitos Creditérios, Relatério de
Auditoria, andlise de crédito previstos na Clausula 4.9, cobranca ordinaria e/ou extraordinaria
dos Direitos Creditérios, e/ou Pareceres Legais relacionados aos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel;

despesas com servicos de originacao, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
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3.2

3.3

3.4

4

Creditérios, e/ou monitoramento e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel;

(xxi) despesas com a contratacdo de prestadores de servicos responsaveis por atividades
relacionadas a verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios;

(xxii) despesas com relacdo a contratacao de agéncias de classificagdo de risco, se for o caso;

(xxiii) contribuicdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado de balcéo
organizado em que a Classe tenha suas Cotas registradas para custodia eletrdnica, se for o
caso;

(xxiv) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
quando aplicavel; e

(xxv) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca, caso aplicavel.

O valor agregado dos Encargos ndo devera exceder o valor de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta
mil reais) por ano (“Limite Anual dos Encargos”), a menos que seja aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas. O Limite Anual de Encargos pode ser aumentado, com relagdo a qualquer ano
para o qual houve um Fechamento de um novo Ativo Cedido, em montante equivalente a um valor de
até 1,5% (um e meio por cento) do Preco de Aquisicéo de tal Ativo Cedido, sendo certo que tal aumento
somente ocorrera caso 0S recursos sejam necessarios para subsidiar os custos e despesas relativos a
contratacdo e a obtencdo de uma opinido legal e/ou relatério de avaliagdo para referido Ativo Cedido.
As despesas e remuneracdes pagas para prestadores de servicos relacionados as operacdes do
FUNDO e/ou da Classe (e ndo investimentos), quais sejam a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao,
a Taxa de Gestdo Extraordinaria, a Taxa de Performance, as despesas com auditoria, as despesas
com classificagdo de risco, as despesas com taxas da CVM e da ANBIMA e as despesas relacionadas
as Contas Vinculadas eventualmente abertas, ndo estao sujeitas ao Limite Anual dos Encargos.

O GESTOR devera fazer com que a Classe mantenha um valor ndo especificado, em Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou disponibilidade de caixa, destinado ao pagamento de despesas fixas e
periddicas da Classe (i.e. Encargos), provisionado por um periodo de 6 (seis) meses (“Reserva de
Despesas”).

Quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servi¢co Essencial
que a tiver contratado.

- POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Periodo de Investimento

4.1

A Classe tera um periodo de investimento de 24 (vinte e quatro meses) contados a partir da Data da
Primeira Integralizagdo de Cotas (“Periodo de Investimento”), o qual poderd ser prorrogado por
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

4.1.1 Apo6s o decurso do Periodo de Investimento, os recursos da Classe ndo serdo aplicados em
novas aquisicdes de Direitos Creditérios, ressalvado que, excepcionalmente, a Classe podera
realizar investimentos apés o Periodo de Investimento, desde que haja recomendacdo do
GESTOR e aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos.

Os Direitos Creditérios deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade e serdo oriundos de aces
judiciais no Brasil movidas em face de entes publicos, incluindo, mas néo se limitando a:

0] O6rgdos da administracdo direta dos entes federativos (Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios) ou 6rgdos da administracéo indireta (sociedades de economia mista, empresas
publicas, autarquias e fundacdes) e empresas privadas desestatizadas com sentenca
transitada em julgado ou néo, prolatadas ou que serdo prolatadas no curso de acdes judiciais
contra os entes federativos, cujos créditos poderao ser representados quaisquer agdes judiciais,
bem como por precatérios ja emitidos ou a serem emitidos em virtude de execucdo das
sentencgas respectivas, que poderdo prever, conforme sua origem e natureza, incidéncia de
juros e correcdo monetaria; e/ou

(ii) direitos relativos a honorarios advocaticios relacionados aos créditos anteriormente
mencionados.

A Classe nao investira em: (i) direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias
e fundacgbes, exceto mediante autorizagdo expressa do Ministério da Fazenda, nos termos do art. 32
da Lei Complementar n°® 101, de 4 de maio de 2000; (ii) warrants ou contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias e/ou servi¢os para entrega ou prestacao futura, ou, ainda, em titulos
ou certificados representativos desses contratos.

Tendo em vista (i) a natureza especifica dos Direitos Creditérios que a Classe buscara adquirir, de
tempos em tempos; (ii) que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pertencerdo a Cedentes ou
emissores distintos; e (iii) que os Direitos Creditérios terdo origens diversificadas, este Anexo nao traz
descricao dos processos de origem e das politicas de concesséo dos Direitos Creditorios.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Devedores e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel
(TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que permita a
identificacdo da conta bancéria de origem dos recursos direcionados para:

0] a conta bancaria de titularidade da Classe;
(ii) procedimentos adotados pela B3; ou

(i) as contas vinculadas de titularidade do Cedente ou do Titular Originario e de administracado e
movimentacdo exclusiva do Fundo, destinada ao recebimento dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios, cujos recursos serdo automaticamente e imediatamente transferidos para
a conta bancéria de titularidade da Classe (“Contas Vinculadas”).

Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe durante o Periodo de Investimento por meio de
Contratos de Cessao e/ou outros documentos aplicaveis necessarios para a formalizagao da referida
cessdo do Direito Creditorio firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes, preferencialmente
acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agfes e garantias
assegurados aos seus titulares.
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4.9

4.10

O GESTOR obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos Devedores e/ou dos Cedentes,
previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios. O disposto neste item ndo impede o
ADMINISTRADOR de realizar a andlise de crédito, previamente a aquisi¢cao dos Direitos Creditorios,
bem como de realizar o cadastro dos Cedentes e/ou Devedores.

O GESTOR sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigacdo, conforme
aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessao dos Direitos Creditérios a Classe.

Critérios de Elegibilidade

411

412

4.13

Toda e qualquer aquisicédo de Direitos Creditérios pela Classe devera ser amparada no minimo pelos
seguintes documentos:

0] ata da Assembleia Especial de Cotistas, devidamente assinada, autorizando a aquisi¢cdo dos
respectivos Direitos Creditérios; e

(ii) Contrato de Cessdo e/ou outro documento aplicAvel necesséario para a formalizacdo dos
referidos Direitos Creditérios, devidamente celebrado entre a Classe, representada pelo
GESTOR nos termos da Clausula 4.11(i) acima, e o Cedente, constando que:

@) os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer Onus ou
gravames, bem como néo poderdo ter sido objeto de cessdo nem promessa de cessao
a terceiros;

(b) a aquisicdo dos Direitos Creditorios a Classe ocorrera de maneira irrevogavel e
irretratavel, com a transferéncia, para a Classe, em carater definitivo e sem direito de
regresso contra o Cedente, conforme o caso, da plena titularidade dos Direitos
Creditérios, compreendendo todos os direitos, principais e acessorios, incluindo multas,
juros de mora, atualizagdo monetaria e demais agées, privilégios e garantias atribuidas
originalmente ao Cedente; e

(c) a transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe sera realizada através do registro do
Contrato de Cessao em Cartério de Registro de Titulos e Documentos ou mediante a
celebracdo de escritura publica de cessao dos Direitos Creditorios, de acordo com o
disposto no Contrato de Cessao.

A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditorios objeto da autorizagdo pela Assembleia Especial
de Cotistas, nos termos da Clausula 10.2(xiv) (“Critério de Elegibilidade”).

Apos a emissdo do Relatdrio de Auditoria e verificacdo dos Critérios de Elegibilidade pelo GESTOR, o
GESTOR podera providenciar a celebracdo dos Contratos de Cessao.

4.13.1 O Relatério de Auditoria devera conter (i) declaracdo do GESTOR afirmando que os Direitos
Creditérios aplicaveis estdo em conformidade com os Critérios de Elegibilidade (exceto aquelas
gue s6 sdo aplicaveis apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe); (ii) todos os
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios; (iii) a minuta dos Contratos de Cessao
com informagdes do Direito Creditério e o Cedente devidamente preenchidas; (iv) quaisquer
apontamentos relevantes relacionados aos Direitos Creditdrios, ao Devedor, ao Cedente e a
cadeia de custédia dos Direitos Creditérios; e (v) o Preco de Aquisi¢cdo sugerido para os Direitos
Creditérios. Uma vez que estejam cumpridos os Direitos Creditérios com relacéo aos Critérios
de Elegibilidade e se a Classe tiver fundos suficientes paratal, a Classe pode adquirir os Direitos
Creditérios que lhe forem oferecidos, de acordo com os procedimentos deste Anexo.
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4.14 Uma vez que o GESTOR tenha aprovado o Relatério de Auditoria de acordo com os procedimentos
aqui estabelecidos, ocorrera o seguinte:

® 0 GESTOR enviara ao ADMINISTRADOR, arquivo eletrénico contendo a descri¢cdo dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe;

(ii) na Data de Aquisicdo, o GESTOR realizard a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios;

(i) na Data de Aquisi¢do, a Classe, representada pelo GESTOR, devera formalizar os
Contratos de Cessdo para aquisicdo do Direito Creditério, bem como efetuar o
pagamento do Preco de Aquisicéo; e

(iv) 0 método de pagamento do Pre¢co de Aquisi¢do serd por TED ou por qualquer outro
método desde que mutuamente acordado entre 0o GESTOR e a Cedente.

4.14.1 O ADMINISTRADOR somente realizar4 a liquidacdo financeira da aquisicdo dos Direitos
Credit6rios ap6s o recebimento dos Contratos de Cessao aplicaveis devidamente firmados.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.15 A parcela do Patrimdnio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4151 E vedada a Classe a aplicacéo de recursos de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracao e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.16 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacéo, a Classe devera manter alocado,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimbénio Liquido em Direitos Creditérios
(“Alocacdo Minima em Direitos Creditérios”), nos termos da Resolugdo CMN 5.111.

4.17 Nos termos do Art. 45, §7°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera
ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Direitos Creditorios devidos por
um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo
Econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de
responsabilidade ou coobrigacdo dos Prestadores de Servigo Essenciais, outros prestadores de servigo
da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

4.18 Os percentuais de composicdo, concentracdo e diversificagcdo da Carteira de Direitos Creditdrios
referida neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior de cada célculo dos percentuais de composic¢éo, concentracao e diversificagao
da carteira.

4.19 A Classe podera, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das
pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima.

4.20 Evedada a Classe a aplicacéo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicéo de Direitos Creditorios
no exterior.

4.21 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios
e Direitos Credit6rios N&o-Padronizados.
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Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

4.22

Sujeito as disposi¢cdes da Clausula 4.1.1, a Classe podera utilizar os recursos provenientes dos
investimentos em Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez para a realizagdo de novos
investimentos (reinvestimento) dentro do Periodo de Investimento, sendo certo que quaisquer
reinvestimentos quando houver uma expectativa de que representem um retorno de capital.

4.22.1 Sujeito as disposicfes da Clausula 4.1.1 e para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175, a Carteira considera-se sempre revolvente durante o Periodo de
Investimento, ressalvadas as hip6teses de Amortizacdo e os Eventos de Liquidacéo previstos
neste Regulamento.

Ativos Recuperados

4.23

4.24

4.25

4.26

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a Carteira da Classe imoveis (ou direitos reais relacionados), participacdes societarias, cotas
de fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis,
dentre outros ativos, bens ou direitos que néo os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos, seja por for¢ca de: (i) expropriacéo de
ativos; (ii) excusséo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagéo, nos termos do artigo 840 e seguintes
do Cédigo Civil Brasileiro.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira da Classe, o GESTOR envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua hatureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao GESTOR enviar ao
ADMINISTRADOR relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos
Recuperados, podendo, inclusive, no caso de iliquidez dos Ativos Recuperados, propor a liquidagdo da
Classe e, consequentemente, do FUNDO, com entrega de ativos aos Cotistas.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do investimento nos Direitos Creditorios,
caberd ao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera
ser feito em nome do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos
Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR,;
(i) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do
ADMINISTRADOR; (iii) ndo comp8em a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeitos de
liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacéo do
ADMINISTRADOR; (v) ndo sdo passiveis de execucao por quaisquer credores do ADMINISTRADOR,
por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a Carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditérios

4.27

Na aquisi¢do de Direitos Creditorios oriundos de ac¢des judiciais, com processos de execugao sujeitos
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4.28

4.29

as regras de execugdo comum (e.g. contra sociedades de economia mista e empresas privadas), 0s
procedimentos de cobranca obedecem as regras previstas no Cadigo de Processo Civil. Em regra,
caso seja possivel e adequado, deve ser solicitado a cada juiz competente a substituicdo do titular dos
Direitos Creditdrios pela Classe como seu beneficiario, de modo a legitimar a expedi¢cdo de alvara em
nome da Classe para o levantamento dos valores devidos em virtude dos Direitos Creditérios cedidos
(e.g., levantamento de depdsito judicial efetuado pela entidade devedora, valores bloqueados mediante
determinacéo do Poder Judiciario ou produto obtido mediante o leildo de garantias penhoradas).

Nos processos de execucao sujeitos as regras de execucdo em face da Fazenda Publica (e.g. Unido
Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os procedimentos de cobranca variam de acordo com
as regras estabelecidas pelo respectivo Tribunal competente. Via de regra, deve ser encaminhado o
oficio requisitério da inscricdo no or¢camento para pagamento do precatdério no exercicio seguinte. Nos
casos em que o precatdrio relativo ao Direito Creditorio ja tiver sido expedido quando da sua aquisicado
pela Classe, devera ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do
respectivo Tribunal, a substituicdo do titular do precatério pela Classe como seu beneficiario, de modo
a legitimar a Classe a levantar os valores devidos em virtude dos precatérios cedidos. As importancias
respectivas serdo depositadas pelo respectivo Ente PUblico em estabelecimento de crédito oficial do
Tribunal, cabendo ao presidente do Tribunal determinar, segundo as possibilidades de depdsito e
exclusivamente na ordem cronoldgica de autuacéo, a transferéncia dos valores ao juizo de origem do
precatério, sempre observado o disposto nos Contratos de Cessédo celebrados com os respectivos
Cedentes.

As regras e procedimentos, que permitirdo ao GESTOR diligenciar o cumprimento, pelos Escritérios de
Advocacia contratados para atuar nas A¢bes Judiciais, de suas obrigacdes descritas neste Anexo e
nos respectivos contratos de honoréarios, serdo descritos no contrato de prestacdo de servicos
advocaticios.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessédo de direitos creditérios para o cedente e suas partes

relacionadas

4.30

Considerando que ndo ha Cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisicdo dos Direitos
Creditérios, ndo é possivel precisar as hip6teses e procedimentos para que a Classe ceda os Direitos
Creditérios novamente aos respectivos Cedentes

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.31

4.32

4.33

4.34

A Classe podera realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

A Classe néo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo Ativos
Financeiros de Liquidez.

O ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE nado respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
contelido, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos
respectivos Direitos Creditorios.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.33 acima, 0 GESTOR, sera a instituicdo responsavel por
verificar e validar, na Data de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos
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4.35

5.2

5.3

5.4

Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de aquisicao de Direitos Creditérios pela
Classe.

As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

— CARACTERISTICAS E CONDIGCOES DAS COTAS

As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emisséao, distribuicdo, subscricao, integralizacéo,
remuneracao, Amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracfes ideais do patrimdnio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao AGENTE ESCRITURADOR em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolugdo CVM 175; ou (ii) pelos controles de
titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos
do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado, exceto na hipétese de ocorréncia de um
Evento de Liquidacéo, observado o disposto neste Anexo.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e
obrigacdes aos seus titulares:

0] conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(ii) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado no fechamento, para efeito de definicao de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observado que tal valor sera equivalente ao
resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagéo; e

(i) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste Anexo, sdo
pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre
os titulares de Cotas.

Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.5

5.6

5.7

5.8

Ap6s a primeira emissdo de Cotas, eventuais novas emissées de Cotas somente poderdo ser
realizadas com a aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o valor de emissao, preco
de emissdo, o preco volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderao
agquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

A integralizacdo das Cotas sera realizada na forma e no prazo estabelecidos no respectivo boletim de
subscricdo.

Admite-se o resgate e a Amortizacdo de Cotas em Direitos Creditorios, observadas as demais
disposi¢cfes deste Regulamento, desde que:

0] os Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas — ou a totalidade dos subscritores
das Cotas, caso se trate da Primeira Integralizacdo de Cotas— aprovem por unanimidade o valor
a ser atribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento da integralizacao,
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resgate ou amortizagdo, conforme o caso, ou o critério especifico para fixacdo de seu valor
quando da integralizacdo, resgate ou amortizacdo, conforme o caso;

(ii) 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério
referidos no item (i) ndo diferem substancialmente do valor do Direito Creditério atribuido nos
termos do 9 abaixo; e

(iii) considerada pro forma: (a) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate
ou amortizacdo; ou (b) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de
integralizacédo de Cotas, as disposi¢c@es da Politica de Investimentos permanecam atendidas.

Colocacdo das Cotas

5.9

As Cotas, poderao ser objeto de Oferta Publica a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou
poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos
pela regulamentacéo.

59.1 A Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a emissdo de Cotas em questdo devera
deliberar acerca do direito de preferéncia para subscricdo de Cotas a ser concedido aos
Cotistas ou néo.

Negociacdo das Cotas

5.10 As Cotas poderao ser depositadas: (i) para distribuicao no MDA, e (ii) para negocia¢éo no Fundos21.

5.10.1 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas venham a ser admitidas a negociacao,
bem como nas hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteracgdes posteriores.

5102 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.11

7.2

As Cotas néo serdo objeto de classificacdo por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no
Pais, uma vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

— ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo e até a data de
resgate das Cotas ou na data de liquidagdo da Classe, conforme o caso.

— AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

O ADMINISTRADOR promovera amortizagces parciais e/ou totais a qualquer momento durante o
Prazo de Duracdo, sempre que forem transferidos a Classe quaisquer valores decorrentes da
realizacdo dos Direitos Creditdrios integrantes do Patrimdnio Liquido e que receba indicacéo formal do
GESTOR nesse sentido. A amortizacdo parcial e/ou total prevista na presente Clausula devera ser
realizada pelo ADMINISTRADOR no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento da confirmacao do
GESTOR nos termos do item 7.3 abaixo, de modo que o ADMINISTRADOR tenha tempo habil para
comunicar aos Cotistas, por meio de correspondéncia eletrbnica, a respeito da ocorréncia da referida
amortizacgéo.
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7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

As amortizacfes tdo somente serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR caso o GESTOR comprove que
o valor de recursos em moeda corrente nacional disponivel a Classe seja excedente as necessidades
de pagamento do valor total de exigibilidades e provisdes de responsabilidade da Classe a serem
incorridos durante os 6 (seis) meses subsequentes.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacao deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares.
Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizacéo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor apurado da Cota do dia na data de conversao, por meio
do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do ESCRITURADOR e do
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas & negociacao.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundério, o investidor fica ciente que a B3 realizard, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informac¢8es de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundério, preferencialmente de forma satisfatéria ao AGENTE
ESCRITURADOR, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo,
de permitir a apuracgéo da base de célculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informacdes nos
referidos termos implica maior énus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR néao
poderd aferir o custo e a data de aquisi¢do das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 7.7, o Cotista que nédo estiver sujeito a tributa¢do do IR e/ou do IOF
em razao de isenc¢do, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
que apresente ao AGENTE ESCRITURADOR, documenta¢do comprobatdria de sua situagao tributaria
sob pena de ter descontado da amortizacdo ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos
termos da legislagdo em vigor.

7.8.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condi¢do de imunidade
ou isencdo tributaria, nos termos do item 7.7, e que tiver essa condi¢do alterada ou revogada
por disposi¢do normativa, seja por deixar de atender as condi¢des e requisitos prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condic&o alterada e/ou revogada por qualquer
outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com cépia para o CUSTODIANTE, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que I|he seja solicitada pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

— RENDIMENTO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizagao até a liquidagéo
integral das Obrigagfes da Classe, utilizar os recursos disponiveis de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacéo, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Liquidacdo, o disposto nos itens
11.3 e 11.3.1 abaixo:

0] pagamento dos Encargos, exceto pela Taxa de Performance;

(i) aquisicao dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste
Anexo;
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9.2

9.3

9.4

(iii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 6 (seis)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(iv) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 11.3.1 abaixo;
v) pagamento de amortiza¢é@o ou resgate de Cotas; e
(vi) pagamento da Taxa de Performance.

— METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe terdo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos
websites, nos enderecos https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos.

As provis@es para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisao para Devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no Art. 13 da Instrucéo
CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a
metodologia de avaliacdo descrita no manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do
CUSTODIANTE.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios serdo reconhecidos (i) em razao da expectativa
de recebimento pela Classe; (ii) em razéo do recebimento de seu valor pela Classe; ou (iii) quando da
expedicdo de sentenca definitiva determinando o valor de referidos Direitos Creditérios, computando-
se tal valor em contrapartida a adequada conta de receita. Na hip6tese de o recebimento dos Direitos
Creditérios acontecer com pagamento parcelado, o valor estipulado na sentenca definitiva sera
computado na conta de receita ao longo do periodo de pagamento dos Direitos Creditérios. Os
resultados e/ou ganhos decorrentes da alienacao dos Direitos Creditdrios a terceiros ou da sua quitagéo
pelos respectivos Devedores serdo registrados em contrapartida a adequada conta de lucro ou
prejuizo, quando da celebragéo da respectiva transacao. Na hip6tese de o recebimento dos Direitos
Creditérios acontecer com pagamento parcelado, as parcelas ndo recebidas seréo.

9.3.1 registradas na conta de valores a receber. Nessa hipotese e, ainda, no caso em que os valores
definidos em sentenca para pagamento parcelado estejam sujeitos a atualizacéo e juros, tais
rendimentos financeiros serdo apropriados pro rata temporis @ medida que incorridos, com base
nas bases de atualizacdo e juros estipuladas por forca contratual ou da sentenca, em
conformidade com o Manual de Marca¢é@o a Mercado do ADMINISTRADOR e a Instru¢gdo CVM
489.

9.3.2 Os Direitos Creditérios relativos a honorarios advocaticios adquiridos pela Classe serao
reconhecidos a valor justo em razao da expectativa de recebimento pela Classe, ou, ainda,
apos a sentencga definitiva transitada em julgado do litigio judicial que deu origem aos honorarios
cedidos, em conformidade com o Manual de Marcacdo a Mercado do ADMINISTRADOR e a
Instrucdo CVM 489.

O ADMINISTRADOR podera realizar reavaliagdes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a
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ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditérios; e/ou (ii) houver qualquer
tentativa de bloqueio ou de constituicdo de qualquer 6nus ou gravame por terceiros em relagdo aos
Direitos Creditérios.

10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacgéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas
néo se limitando a:

()

(i)
(iii)
(iv)

v)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
x)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

BTG Pactual

deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;
deliberar sobre a prorrogacgéo do Prazo de Duracgéo;

deliberar sobre substituicdo ou destituicdo do ADMINISTRADOR, sujeito aos termos do Art. 70,
§1°, da parte geral da Resolugcdo CVM 175;

deliberar sobre substituicdo ou destituicdo do GESTOR com ou sem Justa Causa, sujeito aos
termos do Art. 70, 81°, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administragcdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Gestédo
Extraordinaria, e da Taxa de Performance, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre incorporacéo, fuséo, ciséo total ou parcial, a transformacgéo ou liquidacdo da
Classe;

alterag@es das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

aprovar os procedimentos para amortizacdo e/ou resgate de Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios;

aprovar a contratacéo de Agente de Cobranca e outros prestadores de servicos da Classe;
aprovar emissao de novas Cotas;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

alterag@es na Politica de Investimentos;
alteragGes nos Critérios de Elegibilidade;
deliberar sobre a aquisigdo ou venda de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez;

deliberar sobre qualquer venda, transferéncia ou outra cessdo de todos ou substancialmente
todos os ativos ou titulos da Classe, que sejam estruturados como uma Unica transacao ou
como uma série de transagdes que ocorram dentro de um Unico periodo de doze (12) meses;

deliberar sobre qualquer (A) nomeagdo, remocao ou substituicdo dos contadores publicos
certificados independentes da Classe que resultaria em qualquer entidade sendo os contadores
publicos certificados independentes da Classe, exceto Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst &
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Young, KPMG, BDO ou PricewaterhouseCoopers, ou (B) ado¢éo ou modificagdo em qualquer
aspecto material de qualquer politica contabil ou tributaria significativa da Classe, a menos que
exigido por lei ou regulamentacao aplicavel;

(xvii)  deliberar sobre a prestacéo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo da
Classe;

(xviii) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, caso aplicavel,

(xix)  deliberar sobre matérias que envolvam conflito de interesses;

(xx)  alteracdo dos Eventos de Liquidacdo e/ou das consequéncias deles decorrentes em fungéo do
previsto neste Regulamento;

(xxi)  plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolu¢do CVM
175; e

(xxii)  pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

11 — EVENTOS DE LIQUIDA(;AO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAQAO ANTECIPADA

Eventos de Verificacdo de Patrimbnio Liguido Negativo

11.1 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

0] pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditorios que
representem um percentual do Patrimdnio Liquido que poderia levar a Classe a ndo cumprir
com a Alocag¢do Minima em Direitos Creditérios, se aplicavel;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras do Devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem um percentual do Patrimdnio Liquido que possa levar a Classe a nao cumprir
com a Alocac¢@o Minima em Direitos Creditérios;

(iv) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacgédo judicial, ou de faléncia de Devedor e/ou
emissor de ativos detidos pela Classe que representem um percentual do Patrimdnio Liquido
gue poderia levar a Classe a ndo cumprir com a Alocacao Minima em Direitos Creditérios;

(v) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor capaz de impactar o Patrimbnio Liquido da Classe e,
consequentemente, levar ao ndo cumprimento de sua Alocacdo Minima em Direitos Creditorios;
e

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidacéo.

11.1.2 Caso seja verificado que o Patrimdnio Liquido se encontra negativo, serdo aplicaveis as
disposi¢cfes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo ADMINISTRADOR, especialmente o previsto no Art. 122 da parte geral da Resolugdo CVM
175.
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Eventos de Liquidacdo Antecipada

11.2 As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao:

@

(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

renincia do ADMINISTRADOR, sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinacdo da CVM, em caso de violagcdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

intervencao ou liquidacédo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo;

se o Patrimdnio Liquido da Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nédo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento, sendo tal insuficiéncia ndo sanada em até 30 (trinta) dias da
data em que ela for verificada;

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio
de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patriménio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo;
el/ou

nao observancia pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR dos seus respectivos deveres e
obrigacdes previstos neste Anexo, conforme o caso, desde que, notificada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagéo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.31

11.3.2

11.3.3

BTG Pactual

Na hipétese prevista na Clausula 11.3 acima, o ADMINISTRADOR devera, além do disposto
no Art. 127 da parte geral da Resolucdo CVM 175: (i) interromper os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, amortizagao e resgate das Cotas; e (ii)
convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidagcdo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o
resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com 0s prazos
previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida na Clausula 11.3.1 acima néo seja instalada
em primeira convocacdo, o ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de
Cotistas; apés 0 que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida
Assembleia Especial de Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos
descritos na Clausula 11.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida na Clausula 11.3.1 acima determinar a
nao liquidacao antecipada da Classe, a Classe resgatara a totalidade das Cotas. O resgate das
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114

115

11.6

Cotas sera realizado ao mesmo tempo, de acordo com 0s seguintes procedimentos:

0] o ADMINISTRADOR (a) liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes detidas pela
Classe, e (b) transferira todos os recursos recebidos a conta bancaria de titularidade da
Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a conta bancaria de titularidade da Classe;
e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a conta bancaria de titularidade da Classe e procedera ao
resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.3.4 Na hip6tese de insuficiéncia de recursos para 0 pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a
ordem de alocacgéo dos recursos definida no 8 acima e os procedimentos previstos na Clausula
11.4 abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagéo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado
fora do ambiente da B3.

11.4.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a propor¢ao do niumero de Cotas detido por cada um dos
Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Anexo e a
regulamentacao aplicavel.

1151 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima néo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; ap6s o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, 0o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

Na hipo6tese do item 11.5.1 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
11.5 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, o ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes
poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditorios
e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus
direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a
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11.7

12

proporcao de Cotas detidas frente ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagao
da Classe. Ap0s a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigada
em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

11.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderecada a cada um
dos Catistas; e/ou (ii) correio eletrbnico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cddigo Civil,
informando a proporcao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fun¢éo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O CUSTODIANTE e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificacdo referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao
CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera
promover a consignacao dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

- PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

12.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposic6es legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

12.2 Sem prejuizo de outras obriga¢cBes previstas na Parte Geral e na regulamentacdo aplicavel, incumbe,
ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
€)) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
(ii) solicitar a admissao a negociacédo das Cotas em mercado organizado;
(iii) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;
BTG Pactual

18

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO LEGEND Il SPECIAL ASSETS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

12.3

12.4

12.5

(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgfes
cadastrais da Classe e, caso aplicavel, de suas subclasses de Cotas;

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacoes;

(vii) monitorar os Eventos de Liquidagédo e hipéteses de liquidacédo antecipada;
(viii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢ées do Regulamento, incluindo este Anexo;
(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(x) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informa¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade
registradora e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(xi) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis apés 0 més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xii) obter autorizacéo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacgdes constantes do SCR; e

(xiii)  no que se refere a Classe que adquira os Direitos Creditérios, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre
quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar 0os seguintes atos em nome da Classe:

0] contrair ou efetuar empréstimos;

(ii) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo de Cotas;
(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de dep6sito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, é vedado ao
ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma; (ii) realizar operagfes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos neste Regulamento; (iii) aplicar recursos diretamente no exterior; (iv) adquirir Cotas; (v)
ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento
ou na regulamentacao aplicavel; (vi) vender Cotas a prestacdo; (vii) vender Cotas a instituicbes
financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se
tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (viii) prometer
rendimento predeterminado aos Cotistas; (ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

19



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO LEGEND Il SPECIAL ASSETS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro; (x) delegar poderes de gestédo da Carteira; (xi) obter ou
conceder empréstimos; e (xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucado dos direitos e demais
ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de
servicos contratos da Classe das funcdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras
e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Gestéo

12.6 O GESTOR, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes
para praticar 0s atos necessarios a gestédo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuacao.

12.6.1 Compete ao GESTOR negociar os Ativos Financeiros de Liquidez e os Direitos Creditérios, bem

como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao
de Ativos, qualquer que seja a sua hatureza, representando a Classe para essa finalidade. Sem
prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo:

0] estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos deste Anexo, observados os termos e condi¢es aplicaveis a referida aquisicao
(incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de
Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iii) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

(iv) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira;

(v) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a
gestdo da Carteira, observadas a legislacédo e a regulamentacédo aplicaveis;

(vi) efetuar a correta formalizag&o dos Contratos de Cesséo relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios; e

(vii) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

12.7 Incluem-se entre as obrigacbes do GESTOR:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

BTG Pactual

informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico pelo GESTOR,;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

negociar, adquirir, vender, ceder, transferir, trocar ou de qualquer forma dispor, dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, mediante aprovacédo da Assembleia Especial
de Cotistas;

definir o Prego de Aquisicao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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analisar, selecionar e negociar os Ativos Financeiros de Liquidez a serem adquiridos, em
conformidade com os termos deste Regulamento;

firmar, quando for o caso, contrato ou documento relativo a contratacdo de prestadores de
servigo, em nome do FUNDO ou da Classe;

providenciar ao ADMINISTRADOR, ao CUSTODIANTE e/ou as autoridades competentes,
sempre que solicitado, informacgdes relacionadas as transagdes do FUNDO e/ou da Classe,
bem como qualquer outra atividade que o FUNDO e/ou a Classe possa realizar durante o seu
periodo de gestao;

indicar escritério(s) e/ou profissional(is), para a emisséo, a revisdo ou a revisdo anual dos
pareceres legais a serem emitidos a respeito de cada um dos ativos judiciais adquiridos pela
Classe (tais pareceres legais, os “Pareceres Legais” e tais escritorio(s) e/ou profissional(is), os
“Assessores Legais”);

indicar escritorio(s) e/ou profissional(is) para conduzir cada um dos ativos judiciais (“A¢des
Judiciais”) adquiridos (tais escritorio(s) e/ou profissional(is) os “Escritorios de Advocacia”);

monitorar e coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos Assessores Legais e pelos
Escritérios de Advocacia na conducao das Acdes Judiciais, bem como de quaisquer outras
demandas judiciais e/ou administrativas conexas que possam impactar os Direitos Creditorios,
mantendo o ADMINISTRADOR informado sobre o andamento das referidas A¢des Judiciais;

imediatamente tomar ou fazer com que 0s Assessores Legais e os Escritérios de Advocacia
tomem as medidas necessarias no ambito das A¢bes Judiciais para resguardar os interesses
da Classe ou, ainda, para que adotem as providéncias necessérias para a cobranca de
quaisquer Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, mantendo o ADMINISTRADOR
informado sobre o andamento das referidas A¢bes Judiciais;

solicitar aos Assessores Legais e aos Escritérios de Advocacia, sempre que necessario, 0s
Pareceres Legais e/ou relatérios descrevendo (a) as ocorréncias havidas no andamento das
Acdes Judiciais, bem como de quaisquer outras demandas judiciais e/ou administrativas
conexas; (b) as chances de éxito das A¢bes Judiciais e de recebimento dos Direitos Creditérios;
e (c) o valor estimado dos Direitos Creditérios, entre outros pedidos relacionados aos Direitos
Creditérios, comprometendo-se a compartilhar as informag¢des recebidas com o
ADMINISTRADOR sempre que por este solicitado;

com base nos Pareceres Legais mencionados no item (xiii) acima e no Relatério de Auditoria,
avaliar os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe e, apés tal aquisicdo, na
reavaliacdo anual ou sempre que houver decisdes relevantes no ambito das A¢des Judiciais e
outras demandas judiciais e/ou administrativas conexas relacionadas aos Direitos Creditorios,
bem como na recomendacdo ao ADMINISTRADOR sobre a constituicdo e/ou alteragdo de
provisdes relativas aos Direitos Creditérios;

enviar ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE os Pareceres Legais relativos aos Direitos
Creditérios, toda vez que tais documentos forem emitidos, atualizados e/ou revisados, no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua emiss&o, atualizac&o e/ou revisio;

conduzir a auditoria dos Direitos Creditorios a serem adquiridos, do Cedente, e do Titular
Originério, se aplicavel, bem como o monitoramento e cobranca dos Direitos Creditdrios em
conformidade com o Acordo Operacional;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)
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monitorar o desempenho da Classe, a forma que as Cotas séo valoradas e a evolugdo dos
valores dos Ativos da Classe, trimestralmente, incluindo, mas ndo se limitando a, manter um
excel ou outro arquivo eletrdnico que descreva a situacdo de cada um desses investimentos e
acGes materiais, se qualquer, tomadas em relacdo a cada um desses investimentos, com
reunides pessoais com representantes de qualquer Cotista, se assim for exigido por tal Cotista
e em qualquer caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a partir do recebimento de qualquer valor
pela Classe, fornecendo um relatério para cada Cotista em relacdo ao seu investimento em
relacdo (A) o valor recebido, (B) a Acao Judicial e os Direitos Creditérios aos quais esse valor
se refere, (C) o valor de qualquer distribuicdo disponivel para cada Cotista em relagdo a esse
valor recebido (D) a data em que qualquer distribuigo relativa a esse valor foi ou seré realizada,
e (E) se aplicavel, qualquer parte desse valor recebido que o GESTOR pretenda utilizar para
reinvestimento (durante o Periodo de Investimento) ou que deixara disponivel na conta bancaria
de titularidade da Classe para pagamento de despesas incorridas, como reserva, ou de outra
forma;

fornecer a qualquer Cotista, mediante solicitacdo (cuja solicitagdo pode ser feita no maximo
anualmente) um breve resumo de quaisquer Questdbes ESG que o GESTOR tenha
conhecimento desde o Ultimo resumo, e como o GESTOR tratou, ou pretende tratar, essas
guestdes. Nao obstante, 0o GESTOR poderd limitar, reter ou adiar a divulgacdo de uma Questao
ESG especifica se entender, de boa-fé, que tal divulgacdo ndo seria permitida pela lei ou
contrato aplicavel;

caso aplicavel de uma perspectiva de estratégia processual, coordenar com o Escritério de
Advocacia, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contados de cada Cess&o de Direitos
Creditérios, notificar o tribunal competente e o devedor da Cessdo de Direitos Creditérios e
realizar todas as medidas que sdo necessarias para a formalizagdo da titularidade da Classe
sobre os Direitos Creditdrios perante tais partes;

assegurar que em cada Data de Fechamento, cada Cedente ou Titular Originario, conforme
aplicavel, tera outorgado ao Escritorio de Advocacia indicado pelo GESTOR, na qualidade de
representante da Classe, procuragdo publica com poderes para (a) representar o Cedente ou
o Titular Originario, conforme aplicavel, nas A¢des Judiciais e outras demandas judiciais e/ou
administrativas conexas relacionadas aos Direitos Creditdrios; e (b) realizar a cobranca e o
levantamento dos Direitos Creditorios;

caso entenda necessario, abrir, acompanhar e encerrar em nome de cada Cedente ou Titular
Originario, conforme aplicavel, Contas Vinculadas para receber os pagamentos dos Direitos
Creditérios, bem como orientar o Custodiante a movimentar, em nome da Classe, eventuais
recursos mantidos nas Contas Vinculadas (conforme abaixo definido) para conta bancaria de
titularidade da Classe, sem prejuizo da transferéncia automética dos recursos da Conta
Vinculada para a conta bancaria de titularidade da Classe;

monitorar a Aloca¢do Minima em Direitos Creditérios;

receber e verificar, anteriormente a cessao a Classe, os Documentos Comprobatérios e o lastro
dos Direitos Creditérios, bem como o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as condi¢des
de desinvestimento;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cesséo dos Direitos Creditérios;

registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
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12.8

12.9

12.10

CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso;

(xxvi) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(xxvii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacoes da Classe.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, 0o GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal tomar medidas
para manter a documentacao relativa as operacdes da Classe atualizada e em perfeita ordem, as suas
préprias custas, e dar conhecimento de qualquer risco no Termo de Adesédo e no material publicitario.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuagio, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formaliza¢éo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segregé-las adequadamente
dos seus proprios patriménios.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios

1211

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditdrios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XII do art. 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, o GESTOR devera verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro, de forma individualizada, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagéo,
observados os pardmetros previstos neste Regulamento.

12.11.1 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, ou o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado ndo seja sua parte
relacionada, devendo constar do contrato de prestacao de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo, sendo que o GESTOR seréa responsavel pela fiscaliza¢do da atuacéo
do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagéo.

Custédia

12.12

12.13

12.14

Caso a classe apliqgue recursos em Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Anexo, o ADMINISTRADOR deve contratar o servico de custddia
para a Carteira de Ativos.

Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatorios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.

Sao atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel:

0] realizar a liquidagéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelos
respectivos Contratos de Cessédo e Documentos Comprobatérios;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
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12.15

12.16

12.17

13

conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(i) realizar a guarda da documentagdo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios e da
documentacéo relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira .

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servigos a Classe, na forma da regulamentacéo aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacéo a Classe, o originador, cedente, 0o GESTOR,
consultoria especializada ou Partes Relacionadas, sendo certo que em caso de subcontratacédo de
terceiros, pelo CUSTODIANTE, este sera responsavel pelos servicos prestados por tais terceiros, bem
como pela sua fiscalizacdo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada
e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco)
Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

— TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, PERFORMANCE E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

131

13.2

Pelos servicos de administracéo, tesouraria, controladoria e escrituracédo, a Classe pagara a Taxa de
Administracdo nos seguintes moldes: valor de: (i) R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) mensais,
atualizado pela variacdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano.

13.1.1  Na hipotese de extingéo do IGP-M, néo divulgacao ou impossibilidade de sua utilizacao, sera
utilizado o Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagéo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — Indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.1.2 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

13.1.3 A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto
na Clausula 13.2 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a
prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a Primeira Integralizagdo de Cotas da
Classe.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servi¢cos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administrac&o.

Taxa de Gestdo

13.3

Pela gestao de Carteira, a partir da Data de Fechamento Inicial até a Data de Encerramento da Taxa,
a Classe deverd pagar ao GESTOR uma taxa de gestdo anual agregada (a “Taxa de Gestao”)
correspondente a um montante igual & soma de 1% (um por cento) da Base da Taxa Aplicavel referente
a cada Ativo Cedido, para todos os Ativos Cedidos, conforme apurado imediatamente antes da Data
de Pagamento aplicavel.

13.3.1 A Taxa de Gestdo sera paga em parcelas bimestrais iguais até o 7° (sétimo) Dia Util apés cada
periodo bimestral em que a parcela da Taxa de Gestao for devida (cada uma delas uma “Data
de Pagamento”), com tais parcelas rateadas para quaisquer periodos bimestrais parciais, se
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13.4

houver, em que a Taxa de Gestao for devida (incluindo, para evitar davidas, o valor rateado
relacionado ao periodo da Data de Fechamento até o final do periodo bimestral aplicavel);
observado que, se a Classe néo tiver recursos suficientes para pagar a Taxa de Gestdo, a
Classe tera quinze (15) Dias Uteis ap6s a Data de Pagamento para pagar a Taxa de Gest&o.
Com relacéo a qualquer periodo bimestral durante o qual haja um aumento ou diminuicdo no
Capital Liquido Investido agregado para qualquer Ativo Cedido, ou durante o qual tenha havido
uma alteracdo na Base de Taxa Aplicavel para qualquer Ativo Cedido, a Taxa de Gestao para
tal periodo bimestral serd ajustada para refletir o nUmero de dias corridos em tal periodo
bimestral para o qual cada valor era aplicavel. Para evitar dividas, ndo obstante o previsto
neste Anexo ou de outra forma expressa em contrario, nenhuma Taxa de Gestao adicional sera
devida ou paga ap0ds a Data de Encerramento da Taxa. Apds a ocorréncia de qualquer Data de
Revogacdo (se houver) sob (reembolso mediante revogacdo ou anulagcdo) os Contratos de
Cessao, (i) no caso de uma revogacdo completa da Cessao dos Ativos Cedidos, 0 GESTOR
nao fara jus a qualquer valor a titulo de Taxa de Gestado adicional de acordo com este Anexo a
partir de tal Data de Revogacéao e (ii) no caso de uma revogacéo parcial de qualquer Cesséo
dos Ativos Cedidos, qualquer Taxa de Gestédo devida ao GESTOR com relagdo ao periodo a
partir de tal Data de Revogacéo sera reduzida de modo que a parcela do Preco de Aquisi¢éo
atribuivel aos Ativos Cedidos sujeitos a tal revogacdo ndo seja incluida no calculo de tais
pagamentos de Taxa de Gestéo.

O GESTOR fara jus a uma taxa de gestéo extraordindria que seré individualmente devida com relacao
a cada operacdo envolvendo aquisicdo de Ativos Cedidos conforme cada respectivo Contrato de
Cesséo e correspondera a um montante de 2% (dois por cento) do Preco de Aquisi¢do aplicavel que
tenha sido pago pela Classe no a&mbito do Contrato de Cesséo (a “Taxa de Gestdo Extraordinaria”),
sendo observado que o pagamento sera feito integralmente em moeda corrente nacional para uma
conta bancaria indicada pelo GESTOR. A Taxa de Gestéo Extraordindria para as aquisicdes de Ativos
Cedidos cujas Datas de Fechamento ocorram em um determinado més devera ser paga em uma Unica
parcela até o sétimo (7°) Dia Util do préoximo més subsequente, contado da data em que o
ADMINISTRADOR tenha sido informado, pelo GESTOR e pelos Cotistas (em conjunto), da
necessidade do pagamento da Taxa de Gestao Extraordinaria.

Taxa de Performance

13.5 Além das taxas previstas nos itens 13.3 e 13.4, 0 GESTOR fara jus, ainda, a uma taxa de performance
a ser paga pela Classe e calculada de acordo com o desempenho da Carteira, em conformidade com
o disposto neste item (“Taxa de Performance”). No que diz respeito a quaisquer Valores Propriamente
Distribuiveis recebidos pela Classe, a Classe devera pagar ou fazer com que sejam pagas as
distribuicdes da seguinte maneira:
0] primeiramente, 100% (cem por cento) para os Cotistas (dividido pro rata entre os Cotistas na
proporcdo de suas respectivas Cotas) até o ponto em que os Cotistas tenham recebido
distribuicdes cumulativas dos Proventos do Investimento de acordo com os subitens (i), (ii) e
(iii)(b) deste item 13.5, iguais as Contribuic6es de Capital de cada Cotista;
(ii) em segundo lugar, 100% (cem por cento) para os Cotistas (dividido pro rata entre os Cotistas
na proporcao de suas respectivas Cotas) até o ponto em que os Cotistas tenham recebido
distribuicdes cumulativas dos Proventos do Investimento de acordo com os subitens (ii) e (iii)(b)
deste item 13.5, iguais ao Retorno Preferencial; e
(iii) em seguida, (a) 10% (dez por cento) ao GESTOR e (b) 90% (noventa por certo) aos Cotistas
(dividido pro rata entre os Cotistas na propor¢ao de suas respectivas Cotas).
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1352 A Taxa de Performance, caso devida de acordo com o item 13.5 acima, serda paga,
periodicamente, a uma conta corrente informada por escrito pelo GESTOR dentro do prazo
maximo de 5 (cinco) dias corridos apos cada data em que a Classe e os Cotistas (coletivamente,
mas sem repeticao) receberem os Proventos dos Investimentos aplicaveis; sendo que, a partir
do primeiro que ocorrer entre 0s seguintes eventos (i) 0 vencimento ou liquidacédo de todos os
pagamentos e obrigacdes relacionados a venda, cessdo ou transferéncia de todos ou
substancialmente todos os Direitos Creditdrios da Carteira ou os titulos e valores mobiliarios da
Classe, (ii) o pagamento integral a Classe de todos os valores devidos a Classe relacionados
aos Direitos de Creditérios da Carteira, ou (iii) a liquidagdo do FUNDO ou da Classe (sendo a
mais breve data a ocorrer, a “Data de Ajuste da Taxa de Performance”), tendo a totalidade
da Taxa de Performance efetivamente paga ao GESTOR excedido a totalidade da Taxa de
Performance que era propriamente devida ao GESTOR de acordo com este item 13.6 (levando
em consideracdo o valor e o tempo efetivos das Contribuicbes de Capital e todas as
distribuicdes dos Valores Propriamente Distribuiveis da Classe aos Cotistas), 0 GESTOR ir4,
em ndo mais que 15 (quinze) dias corridos apds a Data de Adequacao da Taxa de Performance,
de maneira apropriada e em conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis, reembolsar
a Classe e fazer com que a Classe distribua aos Cotistas (dividido pro rata entre os Cotistas na
proporcéo de suas respectivas Cotas) o valor total de qualquer pagamento em excesso.

Destituicdo com ou sem Justa Causa

13.6

13.7

Caso 0 GESTOR seja destituido e/ou substituido pela Classe sem Justa Causa ou ap0s o término do
Prazo de Duragéo, o GESTOR tera direito a receber (i) a Taxa de Gestdo Extraordinaria e (ii) todos e
quaisquer valores relacionados a Taxa de Gestdo acumulados antes da data do referido evento, mas
nao tera direito a quaisquer pagamentos futuros da Taxa de Gestdo. A Taxa de Performance sera paga
ao GESTOR em sua totalidade com relagéo aos Ativos Cedidos adquiridos antes da data do evento de
acordo com os termos da Clausula 13.5 acima apds o recebimento efetivo pela Classe de quaisquer
Proventos de Investimento de acordo com 0s mesmos termos e célculos que teriam sido aplicados na
auséncia de tal destituicdo e/ou substituicdo.

Caso 0 GESTOR seja destituido e/ou substituido pela Classe de acordo com as clausulas (A), (B), (C)
ou (D) da definicdo de “Justa Causa”, o GESTOR tera direito a receber (i) a Taxa de Gestado
Extraordinaria, (ii) todos e quaisquer valores relacionados a Taxa de Gestdo acumulados até a data
(mas nao tera direito a quaisquer pagamentos futuros da Taxa de Gestéo) e (iii) 50% (cinquenta por
cento) da Taxa de Performance, se houver, & qual teria direito na auséncia de tal destituicdo e/ou
substituicdo. Se o GESTOR for destituido e/ou substituido pela Classe de acordo com a clausula (E)
da definicdo de “Justa Causa”, o Gerente tera direito a receber todas as taxas descritas na Clausula
13.6 acima.

Taxa Maxima de Custédia

13.8

Pelos servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneracdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a
ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

13.9 A Classe nao realizara pagamento de remuneracdo a distribuidores das Cotas com base em taxa
expressa em percentual anual do Patrimdnio Liquido.
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14
141

14.2

14.3

14.4

145

14.6

15
15.1

— CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
emissao e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para
assegurar, se for o caso, a adocao e manutencédo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, os Cedentes, os Devedores, 0 CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacg@es seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em gque os recursos
se fagam necessérios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensac¢éo pelos Cotistas.

Na hip6tese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR para a cobranga de quaisquer Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungao
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢cdo de seus respectivos créditos, os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢cdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagfes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéao pelos Cotistas.

— FATORES DE RISCO

A Carteira esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que
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pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

15.2 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao da Classe
aos riscos.

15.2.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
Classe.

15.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esté sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

15.3.1 Riscos de Crédito:

0] Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios. Caso aplicavel, nos processos de
execucao sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica, os Direitos
Creditérios deverdo ser amortizados pela entidade de Direito Publico anualmente
conforme o artigo 78 do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias, acrescentado
pela Emenda Constitucional n® 30/00. Desta forma, a realizacéo dos Direitos Creditdrios
depende do adimplemento da entidade de Direito Publico do efetivo pagamento dos
valores devidos, reajustados e com a aplicacdo dos juros previstos, inexistindo qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera
realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hip6tese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade de Direito Publico no pagamento
dos Direitos Creditérios, podera haver impacto do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos a Classe
e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Nos processos de execuc¢ao sujeitos as regras de execucao contra a Fazenda Publica,
o artigo 100, paragrafo 1°, da Constituicao Federal, obriga a inclusé@o, no orcamento das
entidades de Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos
oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatérios judiciarios
apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte.
Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado a devida inclusdo
em seu orgamento de verbas relativas aos Direitos Creditorios originados de precatérios
judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da Entidade de Direito Publico no
pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao FUNDO e a Classe e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

Apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatérios judiciais previstas na
Constituicdo Federal, ndo existe 6bice para que a entidade de Direito Publico faca o
pagamento antecipado. O ndo-pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios
nos prazos e nos valores originalmente previstos podera afetar, negativamente, o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

Nos processos de execugao sujeitos as regras de execugcao comum, inexiste qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera
realizado nos prazos e nos valores avengados. Dessa forma, na hipétese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento dos
Direitos Credit6rios, proporcionando prejuizos ao FUNDO e a Classe e,
consequentemente, aos seus Cotistas.
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(ii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de
pagamento dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operacdes com tais ativos. Alteragfes no cenario
macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores, provocando perdas para a
Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das
contrapartes nas operagOes integrantes da Carteira acarretara perdas para a Classe,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(iii) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios. A cesséo de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim,
a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira
serem alcancados por obrigagfes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, 0s
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor,
inclusive em decorréncia de pedidos de intervencgéo, recuperacao judicial, recuperagéo
extrajudicial, faléncia, liquidag&o extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso,
do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe poderdo ainda ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos
pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de
natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacéo, os Cedentes. Os
principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacao
da cessao dos Direitos Creditérios a Classe na hipétese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas
antes da sua cesséao a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores;
(iii) na penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios; (iv)
na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude & execugéo
praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢des diferentes
das originalmente pactuadas, em caso de recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia
ou liquidacdo dos Devedores.

(iv) Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios. Ndo ha nenhuma
garantia que a Constituicdo Federal ndo sera alterada por meio de Emenda
Constitucional para mudar a forma e as condicdes de pagamento de precatérios,
inclusive para adiar ou antecipar seu pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas
no passado, inclusive (i) Emenda Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de
pagamentos relativos as obrigacdes judiciais dos Estados pelo valor real, em moeda
corrente, acrescido de "juros legais", em parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de
um periodo maximo de até 10 anos, e (i) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um
regime especial de pagamento para alguns estados e municipios, consistente na
vinculagdo de um percentual fixo da receita primaria total para o pagamento de
obrigacbes judiciais, seguindo o calendario e as regras estabelecidas em cada
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obrigagdo. Este regime foi declarado inconstitucional. Foram consideradas validas
compensacdes, leilbes e pagamentos a vista por ordem crescente de crédito desde que
realizados até 25 de marcgo de 2015, data a partir da qual os precatérios ndo poderao
ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade de realizacdo de acordos
diretos, desde que isso ndo impliqgue na inobservancia da ordem de preferéncia dos
credores e, tampouco, importe em reducao superior a 40% (quarenta por cento) do valor
inscrito no precatério. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculacao de percentuais
minimos da receita corrente liquida para pagamento de precatérios e as sancdes
impostas ao ente pagador, previstas no ordenamento caso haja atraso na liberagéo das
verbas. Qualquer alteragdo as condicdes de pagamento dos Direitos Creditorios
originados de precatérios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho do
FUNDO e da Classe, bem como o investimento realizado pelos Cotistas.

(v) Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditérios. E possivel
gue medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g.
Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante
dos Direitos Creditdrios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, acéo rescisoria
(e.g. fundada em violacéo literal a disposi¢c8es legais ou existéncia de erro material),
acao civil publica (e.g. contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo
de instrumento (e.g. requerendo suspenséo da expedi¢do de alvara de levantamentos
de parcelas), dentre outras. Caso a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito seja
revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas
relativas aos Direitos Creditorios poderdo (a) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido
levantadas ou (b) ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira
hipétese, o ADMINISTRADOR, por conta e ordem da Classe, ira utilizar os recursos da
Classe para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o Patrimdnio Liquido for
inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, os Cotistas poderado ser
solicitados a contribuir com aporte de recursos na Classe a fim de quitar tais valores.

(vi) Riscos relacionados a atualizacéo dos valores dos Direitos Creditérios. A Resolugéo do
Conselho da Justica Federal n® 559, de 26 de junho de 2007, regulamenta os
procedimentos relativos a expedicdo de requisicfes, ao cumprimento da ordem
cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depdsitos efetuados pelos
devedores em cumprimento de deciséo judicial no ambito do primeiro e do segundo
graus da Justica Federal. Nos termos da Resolugdo acima referida, os valores
destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em
instituicbes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada
beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos depositos aos respectivos
juizos de execucdo, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderao,
em hipo6tese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios
de remunerac¢éo das contas individualizadas abertas em instituicbes bancarias oficiais
para depoésito dos valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos
critérios da poupanca, que venham a alterar as condic6es de pagamento dos Direitos
Creditérios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho do FUNDO e da Classe e o
investimento realizado pelos Cotistas.
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(vii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade
de selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pela Classe. Nao obstante,
a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira depende integralmente,
mas nado somente, da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a
observancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios de Elegibilidade n&o constitui garantia
de adimpléncia dos Devedores.

(vii) Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos
Devedores. Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A
Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e nao
pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

15.3.2 Riscos de Mercado:

® Efeitos da politica econdémica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de
Liquidez, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados dos Cedentes e
Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de
Liguidez da Classe, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos Creditérios
podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes
nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o
patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a
condicéo financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidacéo
dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

(ii) Descasamento entre 0 Rendimento das Cotas e as taxas dos Direitos Creditorios e/ou
dos Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas
distintas das taxas que compdem o Rendimento das Cotas. Caso o Rendimento das
Cotas se eleve substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das
taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, ndo é possivel garantir que o Patriménio Liquido sera suficiente
para que o Valor Unitario das Cotas seja atualizado conforme o Rendimento das Cotas,
de modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

(iii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
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Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacBes de precos e cotacBes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patriménio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos
ativos integrantes da Carteira ndo ira se estender por periodos longos e/ou
indeterminados.

15.3.3 Riscos de Liquidez:

® Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR néo podem assegurar que as Amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos
disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou
gualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento dos
resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

(ii) Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da
Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacfes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no
Brasil, mercado secundéario com liquidez para os Direitos Creditorios. Caso a Classe
precise vender os Direitos Creditdrios, poderd ndo haver mercado comprador ou o pre¢o
de alienacgédo de tais Direitos Creditérios poderd refletir essa falta de liquidez, causando
perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(i) FUNDO fechado e restricbes a negociacdo das Cotas: Até que se encerre 0 Prazo de
Duragéo, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por
ocasido das Amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Anexo; (b) por meio da
alienacdo de suas Cotas no mercado secundario ou (c) na liquidagdo antecipada do
FUNDO ou da Classe.

Ainda, nos termos da regulamentagdo aplicavel: (i) as Cotas apenas poderdo ser
negociadas entre Investidores Profissionais; e (ii) para negociacdo perante o publico
em geral sera obrigatéria a apresentacao do relatério de classificacdo de risco a ser
elaborado por Agéncia Classificadora de Risco devidamente registrada perante a CVM.

Além disso, atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento, e
em especial de fundos de investimento em Direitos Creditérios ndo padronizados,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao h&
qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iv) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liguidez. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, a Classe estard sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de
Liquidez detidos em Carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer
de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢cdes menos favoraveis do que se nédo
houvesse a referida situagéo de falta de liquidez.
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V) Liguidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, o FUNDO ou a Classe poderdo ser liquidados antecipadamente, caso
ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas. Por este motivo,
os Cotistas poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragado buscada pela
Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagéo antecipada
do FUNDO ou da Classe, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com 0S
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, 0s quais estéo
sujeitos aos riscos apontados nos itens (iii) e (iv) acima.

(vi) Amortizacéo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar
0 pagamento de resgate ou Amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidagéo:
(i) dos Direitos Creditorios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros
de Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar o resgate ou Amortizagédo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe est4d exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundério
ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacéo dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima, tanto o ADMINISTRADOR quanto o
GESTOR e 0 CUSTODIANTE estéo impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese,
pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(vii)  Auséncia de classificac8o de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A
auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pela Classe podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira,
afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas nédo
possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses
fatores podem dificultar a avaliagéo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os
pagamentos das Cotas.

(viii)  Originacao dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis nos termos deste
Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas,
conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios a
Classe.
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15.3.4 Riscos Operacionais:

0] Falhas de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia de cobranca dos
Direitos Creditérios podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando & queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante
gue a cobranga judicial dos Direitos Creditorios levara a recuperagéo total dos Direitos
Creditérios, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Caotistas.

(ii) Documentos Comprobatérios. O CUSTODIANTE é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe. O
descumprimento do dever de guarda e conservagado podera obstar o pleno exercicio
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A
verificac@o do lastro dos Direitos Creditérios pelo CUSTODIANTE é realizada apés a
cessao dos Direitos Creditérios a Classe, de modo que a Carteira podera conter Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias
de seguranca, de modo que, na hipétese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera
ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia
dos Direitos Creditérios aos quais se referem. O CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR
e 0 GESTOR néao sédo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em
razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Credit6rios decorrentes do extravio
ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou
culpa.

(i) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em Direitos Creditérios, ndo h garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletrdnicos do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(iv) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe serdo cobrados pelo CUSTODIANTE e pagos diretamente na conta
bancaria da Classe, ou em Conta Vinculada de titularidade do Cedente. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicao, até
0 seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados
a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razao,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros  operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgéo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de, quando os
recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem
as transferéncias de tais recursos para a conta bancéria da Classe, a rentabilidade das
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Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas,
caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua
referida obrigagdo, inclusive em raz&o de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a conta bancaria da Classe.

V) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de
chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento
gue ndo a cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razéo de dificuldades de
identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patrimbnio Liquido causando
prejuizo a Classe e aos Caotistas.

15.3.5 Qutros Riscos:

® Risco de Patriménio Liguido negativo. Nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do
Cadigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento
pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Na medida em que o valor do
Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes da
Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos deste
Anexo, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime
de insolvéncia dos fundos séo inovacdes legais recentes, as quais ainda ndo foram
objeto de analise pelas agéncias regulatérias brasileiras e os tribunais, e, portanto,
ainda ndo houve uma oportunidade de criar um entendimento consolidado a respeito
de sua aplicagdo em momentos de stress financeiro de fundos de investimento.. Caso
seja solicitada a declaracao de insolvéncia da Classe, e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis podem afetar a Classe e os
Cotistas de forma adversa e material. Até a data deste Regulamento, o Poder Judiciario
ainda ndo se manifestou sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos
Cotistas e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimento. Se (a) tais inovacdes legais forem alteradas; ou (b)
a Classe Unica for colocada em insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas
for contestada em tribunal, os Cotistas poderéo ser obrigados a contribuir com fundos
adicionais para a Classe para cobrir o Patriménio Liquido negativo, em um montante
maior do que o valor das Cotas por ela detidas.

(i) Risco relacionado a substituicdo do Cedente. Existe o risco de o juiz ndo aceitar a
inclusdo da Classe no polo ativo da acdo e/ou como beneficiario do Direito de Crédito
adquirido pela Classe, o0 que podera ensejar a necessidade de interposicao de recursos
e em eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

(iii) Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os valores destinados aos pagamentos
anuais dos Direitos Creditérios, quando esses sao devidos pelo Poder Publico, sdo
transferidos pelo Poder Judiciario mediante depésito em instituicdo bancéria oficial em
conta remunerada individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operacao
ao juizo da execugdo que, por sua vez, intima as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos Direitos Creditorios
serdo liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o
Devedor, sendo que a Classe podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberagéo dos
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depdsitos em razao da propria morosidade da justica brasileira. A cesséo dos Direitos
Creditorios sera informada ao juizo da causa e, quando for feito o levantamento, a
Classe tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da correcdo monetaria
e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela parcela dos Direitos
Creditérios adquiridos. O ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR pode(m) demorar a
identificar ou as ser(em) informada(s), na qualidade de parte da acéo judicial, que os
pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os
Cotistas.

(iv) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigac8es dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste
caso, além da Classe incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos
Creditérios, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados,
qual seja, a recuperacéo do valor integral dos Direitos Creditérios. Nesta hipétese, a
rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

(v) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo da Carteira,
maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe ndo possui limite de
concentracdo por Devedor ou originador dos Direitos Creditérios, exceto por
aqueles previstos na Resolucdo CVM 175, razdo pela qual a Classe podera estar
exposto a significativa concentracdo por Devedor. Ndo € possivel garantir que os
limites de concentragdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos,
serdo suficientes que o Patrimdnio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

(vi) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser adquiridas
por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas
ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situagcdes em que haja
conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas,
podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberages contrarias aos
interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as
Assembleias Gerais de Cotistas.

(vii) Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo. Para que os Contratos de
Cessdo possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser
registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Cedente
e do cessionario. Os Contratos de Cesséo poderdo ndo ser levados a registro nos
referidos cartérios do domicilio da Classe e dos Cedentes, 0 que ird ocasionar a
ineficacia de tais cessdes em relagcéo a terceiros. A nao realizacéo do registro podera
impossibilitar a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos Creditorios em determinadas
situacdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cesséo, constricdo judicial e faléncia

ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da
cesséo dos Direitos Creditérios poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(viii)  Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito
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de proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditorios. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, poderdo optar pela
liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, além de outras hipéteses em que o
resgate ou Amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a
entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situacdes, 0s
Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii)
cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

(ix) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o
gue seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, o
ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo séo responsaveis, seja em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencéo dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento
dos julgadores das acdes.

(x) Limitac@o do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe exp6e
o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, 0s quais poderdo acarretar perdas para
os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢Bes adversas de mercado, esses
sistemas de gerenciamento de riscos poderéao ter sua eficiéncia reduzida.

(xi) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira seréo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo
causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento
ou reducéo do valor das Cotas.

(xii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR néo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso 0s
ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizac¢éo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente
ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa
suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(xiii)  Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. O GESTOR buscara
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compor a Carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditdrios, conforme
aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do FUNDO ou da Classe como
um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como
tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacao aplicavel.
Todavia, ndo € possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e,
portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja classificavel como investimento de longo
prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus Cotistas.

(xiv)  Risco de intervencao ou liguidacao judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta sujeito
ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de
marco de 1974, conforme alterada.

(xv)  Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou requlatdria. A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos
demais prestadores de servi¢cos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
cesséo dos Direitos Creditorios para a Classe. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem,
o fluxo de cessfes de Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo
desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xvi)  Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, mediante deliberacéo
em Assembleia de Cotistas, a propor¢éo da participacao entdo detida pelos Cotistas na
Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a rela¢éo
de poderes para aprovacao de alteracdes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

(xvii) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alterages ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe e seus ativos, incluindo, mas néo se limitando aquelas referentes a tributos, bem
como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamenta¢des existentes ou
interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito adverso relevante no
preco dos ativos e/ou na performance das posic¢des financeiras adquiridas pela Classe.
Ainda, nesse sentido, poderédo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores na regulagdo dos mercados, bem como alteragbes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas.

(xviii) Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe
Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido
pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais
de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

15.4 Na&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de
Investimento definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimdnio e,
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consequentemente, ao cotista.

15,5 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitagBes deste regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentragéo da Carteira de
aplicacdo da Classe. N&do obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des de
investimento, os investimentos da Classe estéo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciacéo dos ativos financeiros da Carteira, nao
atribuivel a atuacado do GESTOR.

15.6 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, 0s quais poderdo causar prejuizos para a
Classe e para os Cotistas.

Rio de Janeiro, 19 de dezembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* % %

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 39



btqgpactual
GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS AO REGULAMENTO E AO ANEXO

“AcOes Judiciais”: tem o significado atribuido no item (x) da Clausula 12.7 deste Anexo;

“ADMINISTRADOR”™: a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicio com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marc¢o de 2006;

“Afiliada”: com relagdo a uma Pessoa, significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, controle, seja
controlada por ou esteja sob controle comum com tal Pessoa;

“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pela Classe para a
classificagc&o de risco das Cotas;

“‘Agente de Cobrancga”: cada prestador de servicos que podera ser contratado pela Classe, nos termos do
item do Regulamento para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

“Agente Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servicos de escrituracéo das Cotas, ou seu sucessor em qualquer capacidade;

“Alocacdo Minima em Direitos Creditorios”: tem o significado atribuido na Clausula 4.16 deste Anexo.

“ANBIMA”: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
“Anexo”: significa o Anexo | ao Regulamento;

“‘Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do 10 deste Anexo, ambos deste Regulamento;

“‘Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
os Cotistas da Classe ou subclasse especifica, conforme aplicavel;

“‘Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Assessores Legais”: tem o significado atribuido no item (ix) da Clausula 12.7 deste Anexo;

“Atividades de Reinvestimento”: significa, durante o Periodo de Investimento, a atividade de reinvestinr
distribuicdes (em espécie) oriundos dos ativos subjacentes da Classe, desde que essas distribuicdes
representem um retorno de capital para fins de aquisicdo de novos ativos de acordo com os termos do Anexo;

“Ativos Cedidos”: significa ativos, ou parcela de ativos, adquiridos pela Classe, em cada caso conforme
especificado no Contrato de Cessao. Para evitar dividas, isso significara os Direitos Creditorios, a menos que
o Contrato de Cesséao especifique que os ativos sendo adquiridos pela Classe constituem apenas uma parcela
dos Direitos Creditérios, a Agdo Judicial subjacente, os honorérios de advogados ou prestadores de servigos
subjacentes, ou direito ao pagamento em conexdo com qualquer um dos anteriores;

“Ativos Financeiros de Liquidez” (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos federais; (iii) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iv) operacdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (ii) e (iii) acima; e (v) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (ii) e (iii) acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR,;
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“Ativos Recuperados”: tem o significado atribuido no item 4.23 do Anexo;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacéo e da atuacgao
do ADMINISTRADOR,;

“B3”: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“BACEN": o Banco Central do Brasil;

“‘Base da Taxa Aplicavel”: significa, para qualquer Ativo Cedido: (i) até a Data de Reducgédo, seu Valor de
Investimento; e (ii) apds a Data de Reducao, seu Capital Liquido Investido;

“Capital Liguido Investido”: a partir de qualquer Data de Pagamento, com relagéo a todo e qualquer Ativo
Cedido um valor igual ao (i) Valor de Investimento Total, mengs (ii) o valor agregado de todos os Proventos
do Investimento distribuidos pela Classe aos Cotistas com relacéo a tal Ativo Cedido imediatamente anterior
ao pagamento da Taxa de Gestdo na Data de Pagamento, menos (iii) o valor agregado de tal Ativo Cedido,
ou qualquer parcela dela, tenha sido baixada desde a Data da 12 Integralizacéo até, e incluindo, a Data de
Pagamento;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez;

“Cedente”: as pessoas fisicas, juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos Creditérios a
Classe por meio de cesséo de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cessao;

“Cessdo dos Ativos Cedidos”: significa, com relagdo a cada Contrato de Cessdo, a cessdo dos Ativos
Cedidos mencionados em tal Contrato de Cesséo;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO LEGEND Il SPECIAL
ASSETS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Caédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Codigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme alterada;

“‘Contratos de Cesséo”: significa qualquer contrato de cessdo que regule a aquisicdo direta ou indireta de
gualquer parte dos Ativos Cedidos pela Classe, incluindo qualquer escritura publica de cessdo ou qualquer
instrumento particular acompanhado de uma procuragédo publica que incluira as disposi¢des do artigo 684 do
Cadigo Civil;

“Contribuicdes de Capital”: significa a quantia total de contribuicbes de capital feitas ou consideradas feitas
pelos Cotistas, em conjunto, a Classe, incluindo, para que ndo restem davidas e sem qualquer limitagéo,
quaisquer capitalizacdes e aquilo que sejam consideradas capitalizacdes pelos Cotistas para pagar o Pre¢o de
Aquisicao Total e despesas da Classe (incluindo mas n&o se limitando a Taxa de Gestdo, a Taxa de Gestédo
Extraordinaria e quaisquer custas legais ou administrativas da Carteira ou da Classe que sejam relacionadas
a Carteira, sem repeticao);

“Cotas”: as cotas de emissao da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
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titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos da Clausula 11.3.1 deste Anexo;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos na Clausula 4.11 deste Anexo;

“CUSTODIANTE”: 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e Estado do
Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP
22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado
pela CVM para prestar os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
por meio do Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“‘Data da 1?2 Integralizac&o”: a data da 1?2 integralizacdo das Cotas, em que os recursos séo efetivamente
colocados a disposicao da Classe pelos Cotistas;

“Data de Ajuste da Taxa de Performance”: tem o significado atribuido no item 13.5.2 do Anexo;
“Data de Aquisicdo”: cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditérios;

“‘Data de Encerramento da Taxa”: significa o primeiro a ocorrer dentre 0os seguintes eventos: (i) a data de
cessao total, ou de liquidacéo final, dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira, ou (ii) a data de revogacgao
total da totalidade da Cessé&o dos Direitos Creditérios nos termos de todos os Contratos de Cesséo;

“Data de Fechamento”: a data da lavratura de cada Escritura de Cesséo;

“‘Data de Fechamento Inicial”: a data de registro da Escritura de Cessé@o em relagéo ao primeiro Contrato de
Cesséo, segundo o qual a Classe adquirira os Direitos Creditorios;

“Data de Pagamento”: tem o significado atribuido no item 13.3.1 deste Anexo;

“‘Data de Reducao”: significa o que ocorrer primeiro entre 0s seguintes eventos: (i) 4° (quarto) aniversario
contado da Data de Fechamento Inicial; (ii) a data em que tal Ativo Cedido, ou uma parcela dele, for vendido
ou transferido a um terceiro; (iii) a data em que o valor nominal de tal Ativo Cedido se tornar menor que seu
Preco de Aquisicao, e (iv) qualquer data na qual o GESTOR tenha direito a receber e comece a acumular Taxa
de Performance;

“‘Data de Revogacéo”: significa qualquer data em que a aquisicdo pela Classe de quaisquer Ativos Cedidos
ou de qualquer parcela no &mbito de qualquer Contrato de Cesséo seja revertida, anulada ou declarada ineficaz
pelo tribunal competente, ou se, por qualquer motivo, nos termos do Contrato de Cesséo houvesse o direito de
resolucdo ou revogacédo da venda dos Ativos Cedidos exercido pela Classe, inclusive em razao de os Direitos
Creditérios terem sido onerados por quaisquer Onus em decorréncia das acdes (ou omissdes) do Cedente ou
pelo descumprimento do Cedente de quaisquer uma de suas obrigacdes;

“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo ADMINISTRADOR para prestar
0s servigos de guarda dos Documentos Comprobatorios;

“‘Devedores”: pessoa hatural ou juridica, ente despersonalizado ou patrimdnio separado na forma da lei,
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obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditérios;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, na cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, Brasil e na cidade de Nova lorque, Estado de Nova lorque, Estados Unidos da América; e
(i) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditérios”: tem o significado atribuido no item 1.2 deste Anexo;
“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;

“Direitos Creditérios Ndo-Padronizados”: significa os Direitos Creditérios que possuam ao menos uma das
seguintes caracteristicas: (a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessao; (b) resultem de
ac0es judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; (c) a constituicdo ou validade juridica da cessdo para a Classe seja
considerada um fator preponderante de risco; (d) o devedor ou coobrigado seja sociedade empreséaria em
recuperacao judicial ou extrajudicial; (e) sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperacgéo judicial ou
extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso | do paragrafo Unico do Art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolucao
CVM 175; (f) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relacdes ja
constituidas; (g) derivativos de crédito, quando nao utilizados para protecdo ou mitigacédo de risco de Direitos
Creditérios; ou (h) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que invistam nos direitos creditérios
referidos nos subitens acima. Ndo sdo considerados Direitos Creditérios Nao-Padronizados os Direitos
Creditérios: (i) cedidos por sociedade empreséria em processo de recuperac¢do judicial ou extrajudicial, desde
gue cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo sejam originados por contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou prestacéo futura; e (b) a sociedade esteja
sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo, independentemente do transito em julgado da
homologacéo do plano de recuperacgéo judicial ou extrajudicial; e (ii) os precatdrios federais, desde que
cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou néo;
e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal competente;

“Documentos Comprobatérios”: documentagcdo necessdria para o0 exercicio das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do direito creditorio,
correspondente a: (i) Contrato de Cessao a ser firmado pela Classe com o Cedente; (ii) Pareceres Legais
emitidos por Assessores Legais; (iii) copia das principais pecas do processo, sentencas e/ou despacho e
alvaras, no caso de Direito Creditério oriundo de Ac¢des Judiciais, que evidenciem o valor do crédito individual
do Cedente; e (iv) ap6s a aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe, relatério mensal de A¢6es Judiciais,
a ser emitido e atualizado por Escritérios de Advocacia contratados para acompanhar ou monitorar cada Acéo
Judicial sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pelo CUSTODIANTE, sendo que
tal relatdrio devera descrever: (a) os desenvolvimentos que tenham ocorrido envolvendo as acdes judiciais,
conforme aplicavel; e (b) o valor estimado dos Direitos Creditérios;

“Earn-out”; em relagdo a qualquer Contrato de Cesséo, caso aplicavel, qualquer montante a ser pago pela
Classe ao Cedente ou em nome do Cedente para terceiros, além do Preco de Aquisigdo e/ou quaisquer valores
pagaveis pela Classe em relagéo as suas obrigacdes de indenizar nos termos de um Contrato de Cessao;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no 3 deste
Anexo;

“Encargos da Cessao”: despesas relacionadas as taxas de servigcos do intermediario de uma certa Cessao
de Direitos Creditorios e outras taxas de registro aplicaveis e despesas relacionadas;
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“Escritério de Advocacia”: tem o significado atribuido no item (x) da Clausula 12.7 deste Anexo;
“Eventos de Liquidacao”: os eventos de liquidagao descritos na Clausula 11.2 deste Anexo;

“FUNDOQ”: significa o LEGEND Il SPECIAL ASSETS LEGAL CLAIMS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS;

“Fundos21”: o Fundos21 Mdédulo de Fundos, ambiente de negociagdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“GESTOR”: a LEGEND LEGAL ASSETS GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo
e Estado do S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900/602, inscrito no CNPJ sob o n° 47.098.283/0001-
10, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira
de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 21.486 de 8 de dezembro de 2023;

“Grupo Econbmico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, seja controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas;

‘Instrucdo CVM 489”: Instrugéo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

‘Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugéo
CVM 30;

“IOF”: Imposto sobre Operagdes Financeiras;

“IPCA”: o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-lo no caso de sua
descontinuidade ou no caso de este se tornar inaplicavel as determinacdes deste Regulamento no ambito da
lei aplicavel,

“Justa Causa”: significara (A) uma constatacdo por qualquer tribunal ou 6rgdo governamental de jurisdi¢cdo
competente, ou uma admissédo pelo GESTOR no ambito de um acordo de qualquer acéo judicial, de que o
GESTOR cometeu fraude, agiu de ma-fé, conduta ilicita ou negligéncia grave; (B) uma constatacdo por
qualquer tribunal ou 6rgdo governamental de jurisdicdo competente, ou uma admissdo pelo GESTOR no
ambito de um acordo de qualquer agéo judicial, de que 0 GESTOR violou determinada disposicdo expressa do
Regulamento e/ou do Anexo e que ndo pode ser sanada ou nado foi sanada dentro de trinta (30) dias do
conhecimento do GESTOR de tal violagdo ou notificagdo de tal violagdo ao GESTOR pela Classe e/ou
ADMINISTRADOR de seus deveres sob o Regulamento e/ou Anexo, ou uma violagdo material das leis de
valores mobiliarios aplicaveis que tenha causado um efeito adverso sobre os negécios da Classe e/ou seus
Cotistas ou a capacidade do GESTOR de desempenhar suas funcbes e atribuicbes nos termos do
Regulamento e/ou Anexo, ou a condenac¢ao do GESTOR por conta da pratica de crime relacionado a negocios,
investimentos e/ou gestao de valores mobiliarios, em cada caso que tenha um efeito adverso sobre 0s negocios
da Classe e/ou de qualquer Cotista ou a capacidade do GESTOR de desempenhar suas func¢des e atribuicbes
nos termos do Regulamento e/ou Anexo sob este Contrato; (C) (1) Ricardo Soriano ou (2) Ticiano Figueiredo,
deixar de dedicar o tempo razoavelmente necessario para a gestao dos ativos da Classe (incluindo a Carteira),
ou para manter uma equipe de suporte comercialmente razoavel para auxiliar na gestéo dos ativos da Classe
(incluindo a Carteira), a qualquer momento durante o Prazo de Duracédo por qualquer motivo; (D) qualquer um
ou mais de (1) Ricardo Soriano ou (2) Ticiano Figueiredo, a qualquer momento antes do primeiro dos seguintes
eventos (x) 3 (trés) anos a partir da Data de Fechamento e (y) o fim do Prazo de Duracdo, voluntariamente
rescindindo seu vinculo com o GESTOR e, direta ou indiretamente, se envolvendo, continuando, prestando
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servicos em conexdo com a assisténcia de outra forma, ou tendo qualquer participagao societaria de qualquer
Pessoa, exceto sua participagao societaria no proprio GESTOR ou em qualquer de suas Afiliadas, que direta
ou indiretamente se envolva nas atividades relativas a prestagdo de servigos de gestédo de investimentos e/ou
valores mobiliarios, consultoria especializada ou servigos de assessoria relacionados a ativos judiciais, agbes
judiciais concluidas ou pendentes contra o Tesouro Nacional Brasileiro, o governo brasileiro ou outras
entidades relacionadas ao governo brasileiro; ou (E) qualquer processo de faléncia com relacédo a, nomeacao
de um administrador judicial, administrador ou oficial semelhante com relagéo a, ou liquidacéo, dissolucao ou
liquidacdo do GESTOR;

“Lei n®10.931": a Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;
“Lei 14.754”: a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023;
“Limite Anual dos Encargos”: tem o significado atribuido na Clausula 3.2 deste Anexo;

“‘Manual de Marcacéo a Mercado”: o manual de marcacéo a mercado do ADMINISTRADOR, que estabelece
0S processos e metodologia da precificacdo dos ativos integrantes da Carteira;

“MDA”: o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes”: sdo todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagéo
e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento dos Encargos, das
amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operagées do FUNDO ou da Classe e
de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Durag¢é&o, nos termos da Resolucdo CVM 160;

“Onus”: significa qualquer 6nus, encargo, gravame, garantia, cessao fiduciaria, restricéo, constricdo ordenada
por um tribunal ou de outra forma, acordos, requisi¢des, direito de primeira oferta, direito de compra ou qualquer
outro tipo de uso de ativo, por mais privilegiado ou especial que seja, incluindo reivindicagdes de terceiros;

“Pareceres Legais”: tem o significado atribuido no item (ix) da Clausula 12.7 deste Anexo;

“Partes Relacionadas”: sdo, com relagdo a uma Pessoa: (i) os seus empregados, diretores, sdcios ou
representantes legais; (ii) os cénjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco; (iii) as entidades
controladoras, controladas, coligadas, subsidiarias ou sob controle comum; e (iv) os empregados, diretores,
sbcios ou representantes legais das Pessoas mencionadas no item “(iii)” acima;

“Parte Geral”: a parte geral deste Regulamento;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e
da regulamentagéo aplicavel;

“Periodo de Investimento”: tem o significado atribuido na Clausula 4.1 deste Anexo;

“Pessoa”: significa qualquer individuo, sociedade, sociedade por agdes, sociedade de responsabilidade
limitada, organizacdo ou associacdo ndo constituida ou registradas, agentes fiduciarios de qualquer tipo
(incluindo administradores e custodiantes, na qualidade de tais), governo (ou agéncia ou subdiviséo politica)
ou outra entidade;
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“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagao dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do Art. 33,
81°, da Resolucdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteracdes do Regulamento por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52, inciso
I, da Resolugdo CVM 175;

“Prazo de Duracédo”: é o prazo de duragdo do FUNDO e da Classe, conforme definidos na Clausula 1.1 da
Parte Geral e na Clausula 1.2 deste Anexo;

“Preco de Aquisicdo”: o prego de aquisicdo de cada Direito Creditdrio pago pela Classe aos Cedentes, em
moeda corrente nacional;

“Preco de Aquisicéo Total”: significa, em qualquer data a partir e apds a Data de Fechamento Inicial, a soma
de todos os Precos de Aquisicao pagos pela Classe nos termos dos Contratos de Cesséo firmados a época;

“Prestadores de Servigcos Essenciais”: significa o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR;

“Primeira Integraliza¢do”: significa a primeira integralizagao das Cotas, em que os recursos séo efetivamente
colocados a disposicao da Classe pelos Cotistas;

“Proventos de Investimento”: significa quaisquer Valores Propriamente Distribuiveis atribuiveis a Carteira que
sejam efetivamente distribuidos aos Cotistas pela Classe, sendo calculados: (i) liquidos de quaisquer
honorarios de éxito ou outros honoréarios advocaticios e despesas devidas em relagdo aos proventos de tais
(incluindo, mas nao se limitando, aos honorarios e despesas a serem pagas pela Classe no ambito de
quaisquer servicos ou outro contrato semelhante); e (ii) liquidos de quaisquer taxas pagas ou retidas pela
Classe, na distribuicao de tais proventos de investimentos da Classe para os Cotistas;

“‘Questdes ESG”: significara (i) alegacdes ou descobertas criveis (incluindo alegacdes ou descobertas por
agéncias reguladoras, alegacdes relatadas no &mbito de noticias e alegacdes relatadas por denunciantes -
whistleblowers) de que a Classe violou materialmente qualquer lei ou regulamentacao relacionado a: prote¢éo
do meio ambiente; seguranca do trabalhador; salarios justos e condi¢des de trabalho; negociacao coletiva;
discriminacdo ilegal; trabalho infantil ou forcado; suborno ou corrupgdo; protecdo ou privacidade do
consumidor, do paciente e do inquilino; praticas justas de empréstimo ou cobranca de dividas; seguranca de
produtos ou medicamentos; ou tributacdo, ou (ii) qualquer uma das alega¢cbes ou descobertas acima
mencionadas sobre uma empresa que seja uma prestadora de servigos ou fornecedora da Classe;

“Relatorio de Auditoria”: significa o relatério consolidado ou individualizado, contendo a descricdo e
informacdes relevantes de cada um dos Direitos Creditdrios;

‘Regulamento”™ significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, o Anexo e demais
documentos que o integrem;

“‘Representatividade”: com relagdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, um percentual representativo
do Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditorios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo mesmo
Cedente;

‘Reserva de Despesas” a parcela do Patrimbnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 3.3 do Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros
de Liquidez;

“‘Resolug¢do CMN 5.111": a Resolucéo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada;
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“‘Resolugdo CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“‘Resolucdao CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“Resolucdo CVM 175”: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

“Retorno Preferencial”: significa, a partir de qualquer data, um valor agregado (expresso em reais) necessario
para gerar um retorno de Contribuicdes de Capital a cada Cotista igual a: (i) a taxa de IPCA em vigor em cada
data a partir da data na qual cada Contribuicdo de Capital é feita ou considerada como feita por cada Cotista
a Classe em tal data; mais (ii) 6% a.a. (seis por cento ao ano), calculado em uma base mensal composta (ou
um periodo mais curto se a taxa de IPCA estiver disponivel), menos todo e qualquer valor recebido, ou
considerado recebido, por tal Cotista de acordo com o item 13.5 do Anexo;

“Taxa de Administracdo”: significa a taxa mensal devida ao ADMINISTRADOR, nos termos da Clausula 13.1
deste Anexo;

XAV

“Taxa de Gestéo”: tem o significado atribuido na Clausula 13.3 deste Anexo;
“Taxa de Gestéo Extraordinaria”: tem o significado atribuido na Clausula 13.4 deste Anexo;
“Taxa de Performance”: tem o significado atribuido na Clausula 13.5 deste Anexo;

“Taxa Ma&xima de Custddia’: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacdo dos servi¢os
de custddia;

“Termo de Adesédo”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacéo de risco das Cotas subscritas;

“Titular Originério”: significa o titular originario de um Direito Creditério, o qual foi cedido ao Cedente em uma
cessdo anterior;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacao e/ou resgate;

“Valor de Investimento”: significard, com relacdo a qualquer Ativo Cedido em tal momento, seu Preco de
Aquisicao menos (i) quaisquer valores pagos a Classe sob o Contrato de Cessao aplicavel de acordo com as
obrigacdes de indeniza¢gdo de um Cedente ou em conexdo com qualquer revogacgao parcial da Cesséo do Ativo
Cedido e (ii) quaisquer valores pagos a Classe por meio de indenizacao de acordo com qualquer acordo com
um prestador de servi¢os ou escritorio de advocacia para a Classe com relacéo a tal Ativo Cedido;

“Valor de Investimento Total”: significard a qualquer momento a partir da Data de Fechamento Inicial, a soma
de todos os Valores de Investimento com relacdo a todos os Ativos Cedidos;

“Valores Propriamente Distribuiveis”: significa, a partir de qualquer data, quaisquer valores que estejam
adequadamente disponiveis para distribuicdo pela Classe aos Cotistas de acordo com as disposi¢ées do
Anexo, excluindo, para que néo restem duvidas, (i) quaisquer valores que estejam sujeitos ao pagamento pela
Classe, por qualquer dos Cotistas ou qualquer de seus Afiliados, a outra Pessoa, tais como, sem limitacdes,
(a) quaisquer valores que possam ser devidos pela Classe em relacdo com qualquer Earn-out ou outra
obrigacao incerta em relacdo a Carteira, e (b) quaisquer valores que possam ser devidos pela Classe para
qualquer advogado ou prestador de servicos da Classe, das A¢des Judiciais ou dos Direitos Creditorios, e (c)
guaisquer valores que possam ser devidos pela Classe ou por qualquer dos Cotistas ou por qualquer de seus
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Afiliados como resultado de quaisquer obrigacfes de indenizacdo com relacdo a Carteira; e (ii) quaisquer
valores que nao sejam distribuidos a fim de que sejam investidos em Atividades de Reinvestimento.
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