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REGULAMENTO DO

RR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

PARTE GERAL

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O RR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Lei
Federal n°. 10.406, de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e
o Anexo Normativo II da Resolu¢io CVM n°. 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolu¢ao CVM 1757), pela Resolugao CMN n°. 2.907, de 29 de novembro de
2001, e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, tendo

como principais caracteristicas:

Classe de Cotas: Classe unica.

Prazo de Duracao: Indeterminado.

REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n°
34.829.992/0001-86, com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 2.369, 15° andar, Jardim Paulistano,

CEP 01452-922, devidamente autorizada a prestagao

dos servicos de administracao de carteira de titulos e
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratorio n®
18.703, expedido pela CVM em 2 de setembro de
ADMINISTRADORA: 2020] (‘ADMINISTRADORA”).

REAG JUS GESTAO DE ATIVOS JUDICIAIS
LTDA., CNPJ n° 46.356.742/0001-55, com sede na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, CJ 1702, Jardim
Paulistano, Sio Paulo/SP, CEP  01452-000,

devidamente autorizada a prestar os servicos de

Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n® 20.405, de 02 de
GESTORA: dezembro de 2022 (“GESTORA”).

Foro da comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,

com expressa renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que possa ser, para propositura de

Foro Aplicavel: quaisquer ac¢des judiciais relativas ao FUNDO ou a
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questoes decorrentes da aplicagdao deste Regulamento,

incluindo seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s).

Exercicio Social:

Duraciao de 01 (um) ano, com término em 31 de

dezembro de cada ano.

CAPITULO II - DAS DEFINICOES

2.1 Sem prejuizo de definigdes especificas previstas no(s) Anexo(s) da(s)

respectiva(s) Classe(s), os termos e expressOes previstos neste Regulamento, indicados em

letra maitscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA:

Anexo(s):

Apéndice(s):

Assembleia Geral de Cotistas:

Assembleia  Especial

Cotistas:

Auditor Independente:

B3

BACEN:

de

¢ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais;

significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constitui¢ao de Classe(s) de Cotas, que regem o
funcionamento das Classe(s) de modo complementar ao

disciplinado pelo Regulamento;

partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas especificas
de cada Subclasse de Cotas;

significa a assembleia para a qual sao convocados todos os
cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sao convocados somente 0s

cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

¢ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao das
demonstracoes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO ¢ da analise de sua situacdo e da atuacao
da ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA,;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.

o Banco Central do Brasil;



Classe:

CMN:

Conta da Classe:

Conta Vinculada:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

CUSTODIANTE:

CVM.:
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Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigacdes distintos, devendo
a  ADMINISTRADORA constituit um patriménio

segregado para cada classe de cotas;
Conselho Monetatrio Nacional;

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de
cada Classe do FUNDO;

a conta especial instituida pelas partes junto a instituicao
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a
receber pagamentos dos Devedores e manter os recursos em
custddia, para liberacio caso satisfeitos determinados
requisitos, a serem atestados pela ADMINISTRADORA,
pelo CUSTODIANTE ou pela Registradora, conforme o

caso.

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de

Classe, Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que nio se subordinam as demais classes de Cotas
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao de
rendimentos da carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo FUNDO,
que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate e

distribuicio dos rendimentos da carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquiritr Cotas de emissao do
FUNDO:;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissao
do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissio do FUNDO;

¢ a ADMINISTRADORA;

a Comissao de Valores Mobiliatios;



Dia Util:

Encargos:

Eventos de Liquidagdao do
Fundo:

FUNDO:

Instrugao CVM 489:

Investidor Profissional:

Manual de Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral:

Partes Relacionadas:
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todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nio
haja expediente bancario ou dias em que nao funcionar o

mercado financeiro em ambito nacional e na cidade de Sao
Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da
Classe de Cotas, nao estando inclusas nas taxas destinadas

aos prestadores de servigos essenciais;

as situacoes descritas no Capitulo XIII da Parte Geral;

o RR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS;

a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas

alteracdes;

sao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucio CVM 30;

¢ o manual de provisionamento sobre os direitos creditérios
da ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA,;

¢ toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o regime
do rito de registro automatico de distribui¢ao, nos termos da
Resolu¢ao CVM 160;

¢ toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o regime
do rito de registro ordinario de distribuigdao, nos termos da
Resolucio CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas, se

aplicavel;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras

contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;



Patriménio Liquido:

Periédico:

Prestador de
Essencial:

Resolugao CVM 30:

Resolugao CVM 160:

Resolug¢ao CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Suplemento:

Servigo

Taxa de Administragio:

Taxa de Gestio:

Taxa DI:
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a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes de cada

Classe;

o periodico “Folha de Sao Paulo”, que devera ser utilizado
para a divulgacao das informagoes do FUNDO, quando

aplicavel;

significa a ADMINISTRADORA ¢/ou 2a GESTORA,;

Significa a Resolu¢ado CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a

substitui-la;

Significa a Resolu¢ao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a

substitui-la;

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que

venha a substitui-la;
as séries de Subclasses;

as subclasses da(s) Classe(s), que podem ser divididas em

sénior, subordinada mezanino e subordinada;
as subclasses da(s) Classe(s), conforme aplicavel;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA ¢ os prestadores dos servigos por

ela contratados e que nao constituam encargos do FUNDO;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA ¢
os prestadores dos servicos por ela contratados e que nao

constituam encargos do FUNDO;

significa a variacao das taxas médias dos DI over extra grupo
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual

40 ano;

2.2. Enquanto o FUNDO contar com apenas uma unica classe de Cotas, pode-se, para efeito
de entendimento do Anexo do presente Regulamento, considerar os termos definidos

“FUNDO” e “Classe” como tendo o mesmo significado.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO
FUNDO

3.1. O FUNDO ¢ administrado pela ADMINISTRADORA e tem a GESTORA como
responsavel pela gestao discricionaria de sua carteira, observadas as limitagoes legais, a
Resolu¢ao CVM 175, este Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s).

3.2.  As atividades de administracao e distribuicao de Cotas da(s) Classe(s) do FUNDO
serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

3.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175, contratar, em nome do
FUNDO ou das(s) Classe(s), os seguintes servicos, conforme aplicavel: a) tesouraria; b)
controle e processamento de ativos; ¢) escrituragao de cotas; d) auditoria independente; e)
registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil; f) custodia de direitos creditérios; ) custodia de valores mobiliarios; h) guarda da
documentagao que constitui o lastro dos direitos creditorios; i) liquidagao fisica ou eletronica

e financeira dos direitos creditorios; e j) outros servicos em beneficio do FUNDO.

3.2.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacGes legais, a Resolu¢ao CVM 175,
este Regulamento, o(s) Anexo e o(s) Apéndice(s), tera poderes para praticar todos os atos

necessarios a administracio do FUNDO.

3.2.3. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e
a GESTORA sobre qualquer alteraciao no presente Regulamento.

3.3.  Asatividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

3.3.1. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigagoes

legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:
I — decidir pela aquisi¢ao e alienagao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

IT — buscar controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado

como fundo de longo prazo — LP;
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IIT — contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servicos: a) intermediagdo de operagoes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de
Cotas; c) consultoria especializada; d) consultoria de investimentos; e) agente de cobranca
dos direitos creditorios inadimplidos; f) classifica¢ao de risco por agéncia de classificagao de
risco de crédito; g) formador de mercado de classe fechada; g) cogestao da carteira de ativos;
e h) outros servicos em beneficio do FUNDO.

3.4. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugio CVM 175, a GESTORA

podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

I — na verificagio e validagao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

II — no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
IIT — na verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios.

3.5. Caso a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA contratem prestadores de setvicos
que nio sejam participantes do metrcado regulado pela CVM, a ADMINISTRADORA ¢/ou

a GESTORA sera(ao) responsavel(eis) pela contratagao e devera(ao) fiscalizar as atividades

do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

CAPITULO IV - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

4.1. A Classe que aplicar recursos em Direitos Creditérios que nao sejam passiveis de
registro em entidade registradora, na forma da Resolu¢ao CVM 175, contratara o servigo de

custodia para a carteira.
4.1.1. O CUSTODIANTE sera responsavel pelas seguintes atividades:

I.realizar a custodia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros da(s)
Classe(s) do FUNDO;

II.realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;
ITI.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;
IV.realizar a guarda da documentagio relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e
V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do

Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em

periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
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carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no perfodo a titulo de
substitui¢ao, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos

Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

VlI.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente

autorizados;

VII.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da
Classes de Cotas.

4.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao prevista no

inciso V do item 4.1.1. acima.

4.2. F vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de dep6sito

em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO V — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICO

5.1. A ADMINISTRADORA, a2 GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos (se houver)
e os demais prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e
entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribui¢oes
previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, bem como por quaisquer
prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes,
empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste
Regulamento, ou ainda de suas obrigacGes decorrentes de normas legais, desde que tal
descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou
fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas comprovadas, decorrentes
de multas, juros ou outras penalidades impostas por decisao judicial transitada em julgado

e/ou expedida por autoridade administrativa competente que nao seja passivel de recutso.

5.1.1. Nos termos indicados no item 5.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de

servigo sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

5.2. A ADMINISTRADORA c¢/ou a GESTORA nio serdo responsabilizadas por
prejuizos, danos ou perdas, incluindo a perda de rentabilidade, que o FUNDO ou a Classe

possam sofrer em decorréncia da realizagdao de suas operagoes.

5.3. Naio ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe. A

contratagao de outros prestadores de servicos nao altera o regime de responsabilidade da
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ADMINISTRADORA, da GESTORA ¢ dos demais prestadores de servicos em relacio
a0s cotistas, a0 FUNDO, a Classe ou 2 CVM.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
6.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:
I.as demonstragdes contabeis;
IT1.a substituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;
ITI.a substituicio do CUSTODIANTE,;

IV.a fusao, a incorporagao, a cisio, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagao do
FUNDO;

V.a alteracao da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 6.1.1

abaixo.

6.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, nas
hipoteses previstas na Resolugao CVM 175.

6.2. A alteracao do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as matérias especificas
de cada Classe ou Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, serao deliberadas em Assembleia

Especial de Cotistas.

6.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA ¢, caso a distribui¢iao de cotas esteja em andamento,

dos distribuidores na rede mundial de computadores.

6.3.1. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas

deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacio.
6.3.2. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagio.

6.4. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:
I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam patticipar e votar
por meio de comunicacio escrita ou sistema eletronico; ou

II — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.
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6.4.1. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

6.5. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de pelo menos um Cotista.

6.6. As deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos

dos presentes, respeitadas as demais disposi¢oes deste Regulamento.

6.7. Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral
de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao no

FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

6.8. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reuniao dos
Cotistas.

6.8.1. Na hipotese prevista no item 6.8. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da

consulta por meio fisico.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO E RATEIO DE DESPESAS E
CONTINGENCIAS DO FUNDO

7.1. O FUNDO e¢/ou a(s) Classe(s), conforme aplicavel, terd(io) Encargos que poderio
ser debitados diretamente, conforme disposto na parte geral da Resolugaio CVM 175. As
despesas que nio tiverem sido consideradas como Encargos serao de responsabilidade do
Prestador de Servigo Essencial que as tenha contratado, exceto por outras despesas que
possam ser debitadas do FUNDO conforme previstas na regulamentacao aplicavel, no(s)
Anexo(s) e/ou no(s) Apéndice(s).

7.2. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns

as Classes, nos termos da regulamenta¢ao aplicavel.

7.3. Os Encargos do FUNDO, que nio sejam comuns a todas as Classes estio
discriminados em seu(s) respectivo(s) Anexo(s), e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

7.4.  Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao
ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatotio
dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de

Gestao, conforme o caso.
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CAPITULO VIII - DA TRIBUTACAO

8.1.  Asinformagoes contidas neste Regulamento tém o objetivo de descrever, de forma
resumida, o tratamento tributario que, em geral, ¢ aplicavel aos cotistas, a0 FUNDO e a(s)
Classe(s), cabendo aos cotistas, que estejam sujeitos a regime especifico de tributagao, avaliar

eventual tributagao por seus investimentos no FUNDO.

8.2. Como regra geral, e em conformidade com a legislacio vigente, as operagoes realizadas
na carteira do FUNDO sio isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao
Imposto sobre Opera¢des Financeiras, na modalidade Titulos ou Valores Mobiliarios
(“IOF/TVM”), com aliquota zero.

8.4.  Caso o FUNDO s¢ja classificado como “entidade de investimento”, os rendimentos
auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF”), a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuiciao de rendimentos, da
amortiza¢ao ou do resgate de cotas, de acordo com a Lei Federal n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), e a Resolugao do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023 (“Resolu¢ao CMN 5.1117).

8.4.1. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicages sera considerado antecipagao do
devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido

ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributaciao definitiva.

8.5. Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores
residentes ou domiciliados no exterior nos termos da regulamentacio do Conselho
Monetario Nacional ficardo sujeitos a tributacio pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por

cento), na data da distribuicao de rendimentos, da amortizagao ou do resgate de cotas.

8.6. Na hipotese de o FUNDO nio ser classificado “entidade de investimento”, os cotistas
estarao sujeitos a regra geral de tributaciao de fundos, conforme estipulado no art. 17 da Lei
14.754. De acordo com essa regra: (a) havera a incidéncia periddica de IRRF no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro de cada ano-calendario, sobre os rendimentos obtidos
pelos cotistas em relagao ao investimento nas cotas do FUNDO, com aliquotas de 15%
(quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), dependendo de a carteira do FUNDO ser
classificada como de curto ou longo prazo, respectivamente; e (b) havera a incidéncia de
IRRF complementar, com aliquotas regressivas variando de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) a 15% (quinze por cento), dependendo do prazo de aplicagiao, no momento do resgate
ou da amortiza¢ao das cotas do FUNDO. Alguns tipos de investidores podem se beneficiar

de aliquotas diferenciadas.

8.6.1. Para os Cotistas nao-residentes e niao domiciliado em jurisdicio de tributagao

favorecida que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho
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Monetario Nacional, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF na fonte a

aliquota de 15% (quinze por cento).

8.7. O IOF/TVM incide na forma prevista no Decteto n°. 6.306, de 14 de dezembro de
2007.

8.8. As operagoes de conversoes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, nos limites e condi¢oes estabelecidas pela CVM,
estao sujeitas ao IOF-Cambio a aliquota de 0% (zero por cento). No entanto, essa aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%

(vinte e cinco por cento).

CAPITULO IX - DA LIQUIDACAO DO FUNDO
9.1. O FUNDQO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
I.por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;

II.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a

liquidacdo de todas as respectivas Classes.

CAPITULO X — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Em observancia a Resolu¢igo CVM 175, os Prestadores de Servico Essenciais
disponibilizarao os documentos e informacdes sobre o FUNDO e/ou a(s) Classe(s) nos
canais eletronicos e em suas paginas na rede mundial de computadores ou encaminhario

eletronicamente as informacoes de envio obrigatorio previstas na regulamenta¢ao aplicavel.
10.1.1. A ADMINISTRADORA mantém os documentos obrigatérios e demais
informagoes para consulta no seu website: www.reag.com.br.

Sdo Paulo, 01 de novembro de 2024.

REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
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ANEXO 1

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
RR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

I — DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1.  As principais caracteristicas desta Classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Publico-alvo:

Investidores Profissionais.

Responsabilidade:

A responsabilidade dos Cotistas ¢
ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor
por eles subscrito. Neste sentido, na
hipétese de ocorréncia de Patrimonio
Liquido negativo, os Cotistas podem vir a
ser chamados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais para aportar recursos
no FUNDO e/ou na Classe.

Tipo de Condominio:

Fechado.

Prazo de Duracio:

Indeterminado.

Classificacao ANBIMA:

Para os fins de classificacio ANBIMA,
esta Classe é classificada como um fundo

de investimento em direitos creditorios do
tipo ANBIMA Multicarteira Outros

Objetivo:

E objetivo da Classe proporcionar aos
Cotistas a valorizacao de suas Cotas, por
meio da aplicacio dos recursos da Classe
na aquisi¢ao de Direitos Creditorios e de
Ativos Financeiros, de acordo com os
critérios de composi¢ao e diversificagio
estabelecidos neste Anexo, no
Regulamento e nas demais disposi¢Oes
legais e regulamentares que forem

aplicaveis a Classe.

Subclasses:

Classe unica

CUSTODIANTE:

ADMINISTRADORA.

CONSULTORA:

ADMINISTRADORA.

Tesouraria, Controladoria e Escrituragio:

ADMINISTRADORA.

Distribuicao de Proventos:

ADMINISTRADORA.
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Adocao de Politica de Voto:

A GESTORA adota a politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em

seu website: www.reag.com.br.

Classe de Investimento em Cotas:

Na3o.

IT — DAS DEFINICOES

2.1.  Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maidscula, no

singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepéem e prevalecem

em relagdo as defini¢des previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagdo de
Risco:

Ativos Financeiros:

Cedentes:

Contrato de Cessio:

Contrato de Cobranga:

Contrato de Consultoria:

Critérios de Elegibilidade:

Data de Aquisigao:

quando e se aplicavel, a agéncia classificadora de risco das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas quando
emitidas pelo FUNDO;

s20 os ativos listados no item 5.14 deste Anexo I;

pessoa juridica e/ou fisica, identificada pelo seu nimero de
inscricio no CNPJ/MF ou CPF/MF ou fundos de
investimento, conforme o caso, que venham a ceder Direitos

Creditorios para a Classe;

cada um dos contratos de cessio de Direitos Creditorios,

celebrados entre a Classe e o respectivo Cedente;

o contrato de prestacio de servicos de cobranga de Direitos
de Crédito Inadimplidos celebrado entre o FUNDO,
representado pela GESTORA, ¢ o AGENTE DE
COBRANCA;

o contrato de prestagio de servicos de consultoria
especializada celebrado entre o FUNDO, representado pela
GESTORA, ¢ a CONSULTORA;

sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validagao ¢é feita pela GESTORA,

data em que a Classe efetua o pagamento pela aquisi¢ao de
Direitos Creditérios Elegiveis a cada Cedente, em moeda
corrente nacional, nos termos do respectivo instrumento de

cessao de Direitos Creditorios;



Data de Emissao de Cotas:

Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios Elegiveis:

Direitos Creditorios
Inadimplidos:

Documentos Representativos
do Crédito:
Eventos de Avaliacio da

Classe:

Eventos de Liquidagao da
Classe:

Preco de Aquisigdo:

Registradora:

Revolvéncia:

|nvesﬁmentosv
significa a data da primeira integralizagao de Cotas, nos
termos deste Regulamento, a qual devera ser,

necessariamente, um Dia Util;
s20 os devedores dos Direitos Creditérios;

todo e qualquer dia que niao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nio
haja expediente bancario ou dias em que nao funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional e na cidade de Sao
Paulo/SP;

significa quaisquer direitos creditorios, inclusive aqueles
considerados como nao padronizados, nos termos do Art.
2° X111, do Anexo II da Resolu¢io CVM 175;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos a Classe nos

termos do Contrato de Cessao;

os Direitos Creditérios cedidos a Classe que nao forem

devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;
significa quaisquer documentos necessarios para a
comprovagao da originacao, da autenticidade e da cobranca

dos Direitos Creditorios;

as situagoes descritas no Capitulo XVII deste Anexo;
as situagoes descritas no Capitulo XVIII deste do Anexo;
preco de aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis, pago

pela Classe a cada Cedente, em moeda corrente nacional;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a

atividade de registro de direitos creditorios;

significa a aquisicao de novos Direitos Creditérios com a
utilizagdo de recursos financeiros originados na carteira de
Direitos Creditorios;
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Subordinagao Minima: ¢ o somatoério do valor total das Cotas Subordinadas

equivalente ao percentual indicado no item 12.1, I deste

Anexo.

III - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1.  Visando atingir o objetivo proposto, esta Classe alocara seus recursos na aquisicao
de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as

restricbes previstas na legislagiao vigente, no Regulamento e neste Anexo.

3.2.  Os direitos creditorios sao aqueles de titularidade de cada Cedente, sem limitacao,
petformados e/ou a performar, que sejam realizados no segmento educacional superior,
assim entendidos titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por pessoas fisicas
decorrentes de financiamento de matriculas e/ou mensalidades de cursos supetiores,
formalizados por meio de instrumentos financeiros cujas destinacées de recursos seja o
pagamento de mensalidade, matriculas e/ou material necessatio para a realizacio de cutsos

superiores, nos termos da Resolugao CVM 175.

3.2.1. A aquisicio dos Direitos Creditorios Elegiveis pela Classe sera realizada nos
termos descritos no respectivo Contrato de Cessao, boletins de subscri¢ao,
contrato de promessa de cessao, op¢oes, memorandos de entendimento, mercado
de balcio organizado, qualquer titulo representativo de crédito, instrumentos
contratuais, leildes ou acordos em geral visando a aquisicdo de Direitos
Creditorios, podendo, inclusive, assinar contratos com potenciais vendedores de
Direitos Creditérios, de acordo com a politica de investimento, sendo assegurada
flexibilidade para a Classe negociar com os referidos vendedores os termos e
condig¢bes de qualquer aquisi¢ao de Direitos Creditorios, incluindo, sem se limitar,
a forma de pagamento do Preco de Aquisi¢ao ou instrumento conforme aplicavel,

podendo ser cedidos a Classe com ou sem coobrigacao do respectivo Cedente.

3.3. A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e acessorios a estes

relacionadas.

3.4. O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetudo,
exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios Elegiveis
que comporao a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, nao
havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA ¢ da
CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.
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3.5.  Os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderdo contar com a coobrigacao do
Cedente. Neste sentido e conforme aplicavel, o Cedente podera responder pela solvéncia dos

Devedores e pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe.

3.6.  Evedado, desde que a entidade registradora e 0o CUSTODIANTE nio sejam partes
relacionadas ao originador ou cedente, pela Classe: (a) adquirir Direitos Creditérios
originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou pela CONSULTORA,
ou partes a elas relacionadas; e (b) ceder Direitos Creditérios a ADMINISTRADORA,
GESTORA, CONSULTORA ou a partes a elas relacionadas.

3.7. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a
CONSULTORA ou partes a eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,

correta formalizagao e liquidez de tais Direitos Creditérios.

3.8. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que,
apos a cessao ou alienagdao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos

pagamentos dos Direitos Creditorios sera de responsabilidade do novo titular.

3.9. A presente Classe, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a
totalidade da sua carteira de Direitos Creditérios para o Cedente e/ou suas Partes

Relacionadas.

3.10. A parcela do Patrimonio Liquido desta Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos

Financeiros:

a) [titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil;

c) Certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos de emissao de instituigdes
financeiras; e

d) cotas de fundos de investimento atrelados a Taxa DI, de baixo risco de crédito e com

liquidez diaria, administrado por instituicao financeira nacional de primeira linha].

3.11. Nio ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.11. acima. Nao obstante, caso o FUNDO seja
considerado uma “entidade de investimento”, a GESTORA buscara observar a composi¢ao

da carteira prevista na Resolu¢ao CVM 5.111.

3.12. A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera

composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira)
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superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento

tributario de longo prazo.

3.13. Nos termos da Resolugao CVM 175, a Classe podera ter até 50% (cinquenta por
cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios, e Ativos Financeiros
devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobtigacio de Devedores de
um mesmo grupo econdémico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado,
ainda que devidos e¢/ou de responsabilidade ou coobrigacio dos Prestadores de Servico

Essenciais, outros prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

3.14. E vedado a esta Classe:
a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a
variacao cambial;
b) realizar operagdes com derivativos;
c) realizar aplicagdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORA ¢ suas DPartes
Relacionadas;
d) realizar aplicacbes em ativos financeiros de liquidez de emissao ou que

envolvam retenc¢do de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA ¢
suas Partes Relacionadas;

e) realizar operagdes de “day-trade”’, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo; e

f) realizar operagdes com warrants.

3.15. Para fins de cadastro na ANBIMA, a recompra de Direitos Creditérios ¢ facultativa

e ndo ha seguro.

3.16. Desde que a presente Classe nao se encontre em um Evento de Liquidag¢ao, havera

Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

3.17. Todos os resultados auferidos pela Classe serdao incorporados ao seu patrimonio.

IV -DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1.  Os Direitos Creditorios deverao atender, na Data de Aquisi¢ao, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverao ser validados pela GESTORA

previamente a cessao a Classe.

4.2. Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicao pela Classe, a Classe e seus Cotistas nao terdo qualquer
direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE,
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a CONSULTORA ¢ o Cedente, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo

contra quem o motivou.

V - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

5.1.  Os Direitos Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Classe decorrem de Os
Direitos Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Classe sio quaisquer direitos
creditorios, inclusive aqueles considerados como nao padronizados, nos termos do Art. 2°,
X111, do Anexo II da Resolucao CVM 175.

5.2. A originacdo dos Direitos Creditorios se da por meio de operagoes realizadas pelos

Cedentes nos segmentos indicados no item 5.1. acima.

5.3. A politica de concessio de crédito é desenvolvida e monitorada pela GESTORA e pela
CONSULTORA, que sio tecnicamente capacitadas para realizar a avaliagao da capacidade

econdmica das Cedentes, bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditérios.

VI — DA VERIFICACAO DE LASTRO

6.1. A verificacao da existéncia, integridade e titularidade do lastro sera efetuada pela
GESTORA de forma integral e individualizada, por amostragem, quando do recebimento
da documentagio original que comprove o lastro, o que devera ocorrer no prazo de 10 (dez)

dias uteis ap0ds a cessao de cada Direito Creditério.

6.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro de que trata

o item 6.1 acima, na forma prevista na Resolu¢ao CVM 175.

VII - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

7.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios Elegiveis sera efetuado por meio
de boletos bancarios, débito direto autorizado, mediante depédsito pelos Devedores em conta,
ou qualquer outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN, sendo certo que os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis efetuados pelos Devedores

serao efetuados na Conta Vinculada ou na Conta da Classe, conforme o caso.

7.2.  Os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo
AGENTE DE COBRANCA. Em razao das diferentes estratégias e da multiplicidade de
Direitos Creditorios que podem ser adquiridos pela Classe, 0 AGENTE DE COBRANCA
(se houver) adotara diferentes estratégias para cobranca dos Direitos Creditérios

Inadimplidos, bem como procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial, de acordo
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com as caracteristicas da carteira ou modalidade de Direitos Creditérios Inadimplidos e

sempre conforme as diretrizes e instrugoes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas.

7.3.  Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservagao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, nao estando
a ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA, o CUSTODIANTE ou o
AGENTE DE COBRANCA, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, 2 CONSULTORA, o CUSTODIANTE ou o
AGENTE DE COBRANCA nio serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face de
terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser custeados pela propria Classe ou diretamente

pelos Cotistas.

7.4.  Tica estabelecido que, observada a manutengao do regular funcionamento do
FUNDO e da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
FUNDO antes da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser
eventualmente condenado. A ADMINISTRADORA, 2 GESTORA, 2a CONSULTORA,
o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA nio serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe ¢/ou por qualquer dos Cotistas
da Classe em questao, em decorréncia da niao propositura (ou prosseguimento), pelo
FUNDO, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e
prerrogativas, inclusive caso os Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto na

forma deste Capitulo.

7.4.1. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do item 7.4 acima,
deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢des e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigcoes
(inclusive sobre movimentag¢oes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe do FUNDO receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios
para que o FUNDO possa honrar integralmente com suas obrigacoes nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugio, sendo expressamente vedada qualquer

forma de compensagao.

VIII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE
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8.1.  Adicionalmente aos servicos prestados pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA ¢ pelo CUSTODIANTE (se houver), a Classe podera contratar os servi¢os
especificos prestados pela CONSULTORA ¢ pelo AGENTE DE COBRANCA.

8.1.1. A CONSULTORA sera responsavel por todos os servigos de:

a) a andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditorios para

aquisi¢ao pela Classe;
b) a verificagao dos valores de aquisicio com as respectivas Cedentes; e

¢) a cobranca extrajudicial de todos os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe
que nao tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica
de Cobranca e as demais condigbes estabelecidas no respectivo Contrato de Consultoria
Especializada

8.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar AGENTE DE
COBRANCA para realizar a cobran¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos

estabelecidos no Contrato de Cobranga.

8.2.1. O AGENTE DE COBRANCA podera subcontratar a atividade de cobranca,
extrajudicial e/ou judicial, a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas,

as especificidades do Direito Creditério, e os termos deste Regulamento.

8.3. F vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depésito

em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

IX — DAS TAXAS

9.1.  Taxa de Administracdo. Pelos servicos de administracao, distribuicao, controladoria
e escrituracao, sera devida a ADMINISTRADORA pela Classe uma remuneracio
equivalente ao valor mensal de R$ 26.000,00 (vinte e seis mil reais), valor este que sera
atualizado anualmente a contar da data de inicio do Classe, pela variagao positiva do Indice
de Precos ao Consumidor que ¢ medido més a més pelo IBGE- IPCA, no periodo (“Taxa
de Administracao”).

9.1.1. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em
nome da Classe, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total da

referida taxa.

9.2. Taxa de Gestdo. Pelos servicos de gestio sera devida pela Classe a GESTORA

recebera da Classe uma remunera¢ao equivalente remuneracio equivalente ao valor mensal
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de R$ 3.000,00 (trés mil reais), valor este que serd atualizado anualmente a contar da data de
inicio do Classe, pela variagio positiva do Indice de Precos ao Consumidor que é medido
més a més pelo IBGE- IPCA, no periodo (“Taxa de Gestdao”).

9.2.1. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pela
Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome da Classe, desde
que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total da referida taxa.

9.3. Taxa de Custddia. Pelos servicos de custddia, sera devida pela Classe ao
CUSTODIANTE uma remunerac¢ao equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) Classe (base 252
dias) (“Taxa de Custédia”).

9..5. As taxas e remuneragoes previstas nos itens 9.1.e 9.2 serdo pagas mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagao dos servigos, sendo calculada e

provisionada todo Dia Util 4 razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

9.6. Nio poderio ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como

taxa de performance, ingresso e/ou saida.

X - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGCAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas
10.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

I.deliberar sobre as demonstracoes contabeis da Classe;

IT.deliberar sobre a elevacio da Taxa de Administracdao e da Taxa de Gestao, inclusive

na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

ITI.deliberar sobre a fusdo, a incorporacio, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou

a liquidacio da Classe;
IV.alterar qualquer guorum definido neste Anexo;
V.alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes das Cotas;

Vl.alterar qualquer outro dispositivo deste Anexo nao previsto neste item;
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VII.deliberar  sobre os  procedimentos a serem  implementados  pela
ADMINISTRADORA, por conta ¢ ordem da Classe, na hipétese de liquidagao
antecipada da Classe;

VIIIL.aprovar a emissiao de novas Cotas pela Classe;

IX.deliberar sobre a amortizagio e/ou resgate compulsério de Cotas;

X.plano de resolucio do Patrimoénio Liquido negativo da Classe, nos termos da
Resolucio CVM 175;

XI.pedido de declaragao judicial de insolvéncia;

XII.resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagio, tais Eventos de

Liquida¢ao devem acarretar na liquidagao antecipada da Classe.

10.2. A Assembleia Especial de Cotistas se instalara com a presen¢a de pelo menos um
Cotista.

10.3. Toda e qualquer matéria submetida a deliberagao dos Cotistas devera ser aprovada pelos

votos favoraveis da maioria dos presentes, independentemente da subclasse de Cotas detidas.

10.4. Caso a matéria em deliberagio resulte ou possa resultar em uma redugdo da

Subordina¢ao Minima, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores.

10.5. Os prestadores de servicos desta Classe podem votar na Assembleia Especial de

Cotistas desde que sejam titulares de Cotas Subordinadas.

10.6. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VI da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicagio da Administradora

10.7. Todas as informac¢Ses ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo
exijam “encaminhamento”, “comunica¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgacio” ou
“disponibilizagdo” estio acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA https://reag.com.br/canal-do-cliente/ ou (i) serdo enviadas

diretamente por correio eletronico para os Cotistas.
Procedimentos Aplicaveis As Manifestagies de 1 ontade dos Cotistas

10.8. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,

“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacoes de vontade serdo
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realizadas por meio eletrénico, mediante envio de correio eletronico  para

juridico@reag.com.br.

10.8.1. Toda manifestagao dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,

observados os prazo e condi¢oes previstos na Resolugao CVM 175.

XI — DA VALORAGAO DAS COTAS, AVALIACAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

11.1. A partir da Data de Emissao de Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinagao de seu valor de integralizacao ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido
pelo nimero de Cotas Seniores; ou (i) o valor unitario da Cota Sénior no dia util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de

rentabilidade prioritaria estabelecida no Apéndice das Cotas Seniores.

11.2. A partir da Data de Emissao de Cotas Subordinadas Mezanino, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia 1til, para efeito de determinagao de seu valor de integralizagao
ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido
dividido pelo nimero de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino; ou (i) o valor
unitario da Cota Subordinada Mezanino no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida no

Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino.

11.3. Em todo Dia Util, apés a incorporacio dos resultados das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizacio da Carteira da
Classe no perfodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Janior, observada a ordem de
alocacdo dos recursos estabelecidas neste Regulamento, ou seja, apds o pagamento das
despesas, provisionamentos e valorizagao das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

Mezanino.

11.4. Os critérios de determinacao do valor das Cotas, definidos neste Regulamento, tém
como finalidade definir qual a parcela do resultado do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas, considerando seus respectivos benchmark (se
houver), na hipétese de amortizacio e/ou resgate de suas Cotas, e no representam e nem
devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigagao legal ou
contratual de remuneracao por parte da ADMINISTRADORA, da Classe ou do
CUSTODIANTE. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Cotas nao fardo jus, em hipdtese alguma, quando do resgate de suas Cotas, a uma
remuneracao superior ao valor de tais Cotas, correspondente a rentabilidade alvo, na
respectiva data de amortizagao ou data de resgate, o que representa o limite maximo de

remuneragao possivel para essas subclasses de Cotas.
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11.5.  Os Direitos Creditérios devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, sempre
observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislagio e

regulamentacao aplicavel.

11.5.1. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio,
ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de cessao aplicada, por ocasiao de sua aquisi¢ao,
computando-se a valorizagao ou desvalorizacio em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na
Instrugao CVM n° 489/11.

11.5.2. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor
de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagao dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada

conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

11.5.3. Os Direitos Creditérios vencidos e nao pagos deverao ser provisionados de acordo
com as regras ¢ os procedimentos definidos pela ADMINISTRADORA e aceitos pela
legislagao pertinente aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, sendo
admitida a reversao da respectiva provisio, desde que por motivo justificado subsequente
ao que levou a sua constitui¢ao, limitada ao seu respectivo valor, conforme o disposto no

artigo abaixo.

11.5.4. Observado o disposto no artigo acima, as perdas reconhecidas e as provisdes
realizadas com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdo registradas no resultado
do periodo, conforme as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na Instrugao CVM
n® 489. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisoes,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada
ao custo de aquisi¢ao, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valoriza¢ao em

contrapartida a adequada conta de receita no resultado do petiodo.

11.5.  Para efeito da determinacio do valor da carteira, devem ser observadas as normas e

os procedimentos previstos na legislacio e regulamentagao em vigor.

XII - DA NEGOCIACAO DAS COTAS

12.1.  Exceto se disposto de forma diversa neste Anexo, no Regulamento e/ou no(s) seu(s)
Apéndice(s), as Cotas poderdao ser depositadas: (i) para distribuicao no Moédulo de

Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuicao primaria de titulos e valores mobiliarios,



reag

Investimentos
administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio do Balcio B3; e (ii) para negociacio em mercado secundario no
“Fundos21”, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do
Balcao B3.

12.2. Exceto se disposto de forma diversa neste Anexo, no Regulamento e/ou no(s) seu(s)
Apéndice(s), as Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia, ou
por meio de negociagio em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a

negocia¢ao, bem como nas hipéteses previstas na Resolugao CVM 175.

12.2.1. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pela
ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento,
na Resolu¢ao CVM 175 e demais regulamentagdes especificas. Na hipotese de transferéncia
por meio de negociacio em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugao CVM e demais

regulamentages especificas.

XIII - DOS FATORES DE RISCO

13.1.  Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por
sua propria natureza, estao sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operagoes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas, nio podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, a CONSULTORA ¢ o AGENTE DE COBRANCA, em hipétese
alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagao ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente

os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:
14.1.1. Riscos relativos aos Direitos Creditorios e a Classe:

1. Risco de Crédito Decorrente do Investimento em Direitos Creditérios vencidos e

ndo pagos: consiste no risco dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe nao serem pagos
ou serem quitados patcialmente, em virtude do insucesso das a¢oes de cobranca e/ou de

limitagdes na capacidade financeira dos devedores.
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1. Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de

juros e/ou principal pelos devedores dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢ao de ganhos ou mesmo perdas financeiras

para os Cotistas.

1ii. Risco de Insucesso nas Acoes de Cobranca: A Classe esta sujeita aos tiscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranga dos Direitos Creditorios, uma vez que
os dados cadastrais dos devedores podem estar desatualizados, incompletos ou

inconsistentes quando da cessao a Classe.

1v. Riscos Relativos a Perdas em Acdes Judiciais: A Classe eventualmente tera a

necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a execugao das
cobrancas e/ou defesa da exigibilidade dos Diteitos Creditorios. O ingtesso em juizo

submete, ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agoes.

V. Riscos do Impacto dos Custos e Despesas Referentes a Cobranca Judicial ou

Extrajudicial dos Direitos Creditérios: Os custos e despesas relacionados aos procedimentos

judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados diretamente pela Classe para a cobranca
dos Direitos Creditérios integrantes do Patrimonio Liquido serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe. Dependendo da complexidade envolvida nos casos, os custos e
despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga iniciados
diretamente pela Classe poderao prejudicar a rentabilidade das Cotas. Neste caso, a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA, scus administradores,
empregados e demais prepostos nao serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza sofridos pela Classe e por seus Cotistas em decorréncia dos custos
referentes a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, devendo a Classe

suportar todos os custos relacionados com estes procedimentos.

vi. Prazo das Eventuais Demandas Judiciais: Existe o risco de a Classe estar envolvida

em agdes judiciais ligadas a cobranga ou questionamento dos Direitos Creditorios, sendo que
o recebimento dos créditos relativos a estes Direitos Creditérios depende de decisao judicial

favoravel a Classe. A Classe pode sofrer prejuizos pela demora da conclusao de tais agoes.

Vil. Risco Relativo a Propositura de Acoes Judiciais ou ReclamacSes Formuladas pelos

Devedores dos Direitos Creditérios: A Classe podera adquirir Direitos Creditérios vencidos

e nao pagos. Durante a vigéncia da Classe podera ocorrer a propositura de agdes judiciais ou
reclamag¢des formuladas pelos devedores dos Direitos Creditorios, inclusive acerca de
inexisténcia da divida, perante o poder judiciario, 6rgaos de prote¢iao ao consumidor, entre
outros. Nao ha garantia de que a Classe nao seja condenada nessas demandas (judiciais e
extrajudiciais), inclusive por danos morais, o que podera resultar em perdas patrimoniais para

os Cotistas.
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viii. Auséncia de Prévia e Clara Definicao dos Direitos Creditérios Elegiveis: Uma vez

que a politica de investimento da Classe estd pautada na capacidade da GESTORA em
identificar carteiras com taxa de desconto e custos de cobrang¢a compativeis com os objetivos
de retorno da Classe, mas nao atrelada a prazos, valores ou condi¢des pré-definidas de
originacdo e concessao dos créditos, a auséncia de rigidos Critérios de Elegibilidade pode

agravar o risco de solvéncia da Classe.

IX. Falta de Definicao Clara do Perfil de Risco: A Classe se caracteriza pela falta de

defini¢do das principais premissas que caracterizardo seu perfil de risco, sendo algumas
destas: a auséncia de definicao do tipo de carteira de Direitos Creditorios a serem adquiridas
pela Classe, a participa¢do de cada uma destas no seu Patrimoénio Liquido, seu perfil de risco
de crédito, auséncia de auditorias, taxas que renderao estes bens e direitos e sua rentabilidade

efetiva, mecanismo de cobranca de créditos em atraso, entre outros.

X. Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos Representativos do Crédito:
Nos termos da legislagao vigente, a CUSTODIANTE ¢ a responsavel legal pela guarda da

documentagio relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, a CUSTODIANTE podera contratar uma empresa especializada para

realizar a verifica¢ao do lastro e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito.

Uma vez que tal verificagdo ¢ realizada apds a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, a
carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Ademais, embora a CUSTODIANTE tenha o direito contratual de acesso aos Documentos

Representativos do Crédito, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagao a Classe de verificar a devida origina¢ao e formalizagdo dos Direitos Creditérios e

de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos.

x1. Verificacao de Lastro dos Direitos Creditorios: A GESTORA realizara auditoria

periédica nos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditorios cedidos para

verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria ¢ realizada ap6s a cessao dos Direitos
Creditérios a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Representativos do Crédito apresentem irregularidades, que poderao obstar o
pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos

Creditorios.

xii. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao Antecipada da Classe: A Classe

podera ser liquidada em algumas hipdteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios; ou
(b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos devedores

dos Direitos Creditérios; ou (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de
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desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido da Classe. Nestas hipoteses, os Cotistas

da Classe podem sofrer prejuizos patrimoniais.

xiii.  Modalidade de Investimento Recente e Sofisticada: A Classe se enquadra em

modalidade de investimento recentemente instituida em nosso pais e que, ademais, tem o
grau de sofisticacdo e complexidade inerente a uma operagao de securitizagao de recebiveis.
Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as
quais, risco de liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que compdem o
seu Patrimonio Liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao

Patrimonio Liquido, ou podem tornar o investimento iliquido.

xiv.  Risco Decorrente da Precificacio dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira da

Classe serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento. Referidos critérios, tais como os de marcagio a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-markef’), poderdo causar variacGes nos valores dos ativos integrantes

da carteira da Classe, resultando em aumento ou reduc¢io do valor das Cotas.

XV. Risco Proveniente da Falta de Registro dos Contratos de Cessdao: A Classe podera

optar por nao registrar os instrumentos de cessao e seus anexos em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos em fungdao da complexidade operacional e dos custos do registro.
Assim sendo, a nao realizagio do referido registro podera representar risco a Classe em
relagao a demandas de terceiros, que possam ter sido prejudicados com a venda dos Direitos

Creditorios a Classe.

xVi. Possibilidade de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: A Classe

também podera estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constituicdo e/ou da cessdao dos Direitos Creditétios para a Classe. Na hipotese
de tais restricbes ocorrerem, as cessoes de Direitos Creditorios a Classe poderdo ser
interrompidas, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe ¢ o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira

podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

xvii. Risco da Inexisténcia de Notificacio aos Devedores da Cessao dos Direitos

Creditérios: As Cedentes nao notificarao os devedores da cessao dos Direitos Creditérios a
Classe, o que pode levar o respectivo devedor a efetuar o pagamento a outra parte, que nao

a Classe, ou outras formas.

xviii. Risco de Falhas de Procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga
e fixacao da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servigos
da Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga,

em caso de inadimplemento.
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Xix. Risco decorrente da aquisicao de Direitos Creditérios originados por Cedente em

processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial: A Classe esta apta a adquirir Direitos

Creditérios originados das Cedentes caso estejam em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial. Desse modo, a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe podera ser afetada em
caso de questionamento da realizacao da referida cessio em decorréncia da situagdo em que
se encontram as Cedentes, sendo que os resultados da Classe poderdo ser afetados

negativamente em decorréncia do descrito acima.

14.1.2. Riscos relativos ao Mercado:

i Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
bens e direitos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que siao
negociados, devido a condi¢oes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos proprios
mercados em que sio negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos bens e direitos pelo prego e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestio adotada para a Classe, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos
Cotistas da Classe.

il. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos

bens e direitos integrantes da carteira da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracOes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagiao de precos pode fazer com que determinados bens e direitos sejam avaliados por
valores diferentes a0 de emissdo e/ou contabilizagio, podendo acarretar volatilidade das

Cotas e perdas aos Cotistas.

14.1.3. Outros Riscos:

L Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O indicador de desempenho adotado pela
Classe para a rentabilidade de suas Cotas ¢ apenas uma meta estabelecida pela Classe, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagao
das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento de Emissao de Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditérios no mercado, ou ao préprio

Fundo, nio representam garantia de rentabilidade futura.

ii. Riscos Macroeconbémicos: A ocortréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,

econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
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mercado financeiro brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacio da moeda e mudangas legislativas, poderao resultar em perda, pelos Cotistas,

do valor de principal de suas aplicacSes.

i Risco de Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes: O Cedente pode nio responder

pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios, cabendo exclusivamente a Classe
suportar o risco de inadimpléncia dos devedores, sendo que o atraso nos pagamentos € o

resultado incerto dos procedimentos de cobranga podem afetar negativamente os resultados
da Classe.

iv. Risco de Conflito de Interesses: a Administradora e a Gestora mantém mecanismos

e sistemas de segregacdao das suas atividades relacionadas a administragdo de recursos de
terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor. Caso existam falhas no controle e
monitoramento da segregacio de suas atividades com a Administradora e Gestora de
recursos de terceiros, existe o risco da Classe realizar operagdes que sejam objeto de conflito
de interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e a Classe, as quais podem

inclusive acarretar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

V. Risco de intervencao ou liquidacao judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito
ao risco dos efeitos de decretagio de intervencdo ou de liquidagio judicial da

Administradora, nos termos da Lei n.° 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei,
nao haveria que se falar, em nenhuma hipétese, em apropriacio ou incorpora¢ao aos ativos
da Administradora, ou de sua massa, em interven¢ao ou liquidagdao, dos ativos de

titularidade de terceiros, tais como os Direitos Creditérios de titularidade da Classe.

vi. Eventual auséncia de Classificacio de Risco das Cotas: A eventual auséncia e/ou

atraso na divulgacdo da classificagao de risco das Cotas: (a) exige do potencial investidor
uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relacio risco/retorno e,
inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido; e (b) implicara a
restricdo a negociagao das respectivas Cotas em mercado secundario. Neste sentido,
recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes

da tomada de sua decisao de investimento em Cotas do Fundo.

vii. Riscos relacionados as operacoes que envolvam os Fundos administrados pela
Administradora: Ha a possibilidade de a Classe contratar operagdoes com: (i) sociedades

controladoras, controladas, coligadas ¢/ou subsididrias da Administradora, desde que com
a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe; (ii) sociedades
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias da Gestora; e (iii) carteiras e/ou
fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora
ou pelas pessoas a elesligadas acima mencionadas, o que pode acarretar perdas e prejuizos a

Classe.
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viil. Possibilidade de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: O Fundo

também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle da Gestora e da
Administradora, advindos de eventuais restricoes futuras de natureza legal ¢/ou regulatéria
que podem afetar a validade da constituicio e/ou da cessdo dos Diteitos Creditérios pata a
Classe. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessoes de Direitos Creditorios
a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da
Classe e o horizonte de investimento do cotista. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma

prejuizos ao Cotista.

ix. Demais riscos: Os principais eventos que podem afetar a cessio dos Direitos
Creditérios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessao a Classe, sem conhecimento da Classe, (i) na existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes
da sua cessao a Classe e sem o conhecimento da Classe, (iii) na verificacio, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugio praticadas pelas Cedentes, e (iv) na
revogac¢ao da cessio dos Direitos Creditorios a Classe, quando restar comprovado que tal
cessao foi praticada com a intengao de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipoteses
os Direitos Creditorios cedidos a Classe poderio ser alcangados por obrigacoes das Cedentes
e o patrimonio da Classe podera ser afetado negativamente. A propriedade das Cotas nio
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os direitos dos
cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteita de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas. A Classe também podera estar sujeita a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras,
revolu¢oes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica economica, decisdes judiciais

etc.

X. Risco de Descaracterizaciao e/ou Alteracio do Regime Tributario Aplicavel a Classe:

A GESTORA buscara compor a carteira da Classe de modo que seja considerada como
investimento de longo prazo e como entidade de investimento para os fins da Resolugao
CMN n° 5.111. Todavia, nao é possivel garantir a manuten¢dao desse enquadramento.
Eventuais alteragoes na legislagdao tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando
aliquotas, bem como no caso de criagao de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de
mudangas na interpretagdo ou aplicagao da legislagio tributaria por parte dos tribunais e
autoridades governamentais poderao afetar negativamente (i) os resultados da Classe,
causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; ¢/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos

pelos Cotistas, quando do resgate, total ou parcial, das Cotas.

xi. Risco Atinente a0 Mercado Secundario: Conforme aplicavel, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos de investimento em Direitos
Creditérios nao padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das

Cotas ou ocasionar a obten¢ao de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao
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Cotista. Nao ha qualquer garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, da
CONSULTORA ou do CUSTODIANTE em relagao a possibilidade de venda das Cotas

no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

14.2. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos (defan/t), mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetaria, altera¢ao da politica fiscal aplicavel ao FUNDO,

os quais poderao causar prejuizos para o FUNDO e para o Cotista.

14.3. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA do FUNDO, conforme aplicavel,
orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao
vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposigao a
risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, sio determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA ¢ 2 GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle
de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tragam os parametros de atuacao
da Classe acompanhando as exposi¢oes a riscos, mediante a avaliagao das condi¢des dos
mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento
da Classe, descrita neste Anexo, sao monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢ao
a risco. A utilizagio dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacbes efetuadas pela Classe de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa

eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

14.4. As aplicacées realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE,
bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

XV - DO EVENTO DE AVALIACAO DA CLASSE

15.1. Sao considerados eventos de avaliagdo da Classe quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Avaliacao”):

I.  Inobservancia, pelo CUSTODIANTE, de scus deveres e obrigagdes previstos
neste Anexo e¢/ou no Regulamento, desde que, notificado, por esctito, pela

GESTORA, mediante comprovante de recebimento, para sanar ou justificar
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III.

IV.

VI.
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VIII.
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o descumprimento, nio o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do

recebimento da referida notificacio;

Inobservancia, pela ADMINISTRADORA, de seus deveres e obrigacdes,
previstos neste Anexo e/ou no Regulamento, verificado por titulares de Cotas
representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulacido, desde
que, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nio o
faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida

notificacao;

Aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estavam em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condicoes de Cessdo previstos neste

Anexo e/ou no Regulamento no momento de sua aquisi¢io;

Desenquadramento das Subordinagdes Minimas por prazo superior a 20

(vinte) Dias Uteis contados da data do desenquadramento;

Nas hipoteses de: () a Classe deixar de efetuar o pagamento integral das
amortizacoes das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, nas
respectivas datas de amortizagio, conforme definido nos respectivos
Apéndices; (i) nao ser realizado o pagamento integral dos resgates das Cotas
Seniores ¢/ou Cotas Subordinadas Mezanino, na respectiva data de resgate,
conforme definido no respectivo Apéndice; (c) a Classe deixar de efetuar o
pagamento do benchmark, nas respectivas datas de pagamento de remuneragao,
conforme definido no respectivo Apéndice; e/ou (d) serem tealizados
pagamentos de amortizagdo de Cotas em desacordo com o disposto neste

Regulamento;

Rebaixamento da classificacio de risco das Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino em 2 (dois) niveis em relagdo a classificacao de risco
atribuida na data de emissdo, exceto na hipdtese de recomposicao da
classificacio de risco das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados de referido

rebaixamento;

Caso a Agéncia de Classificacao de Risco nao divulgue a atualizagao trimestral
da classificacao de risco referente as Cotas Seniotres e/ou Cotas Subordinadas

Mezanino por prazo igual ou superior a 5 (cinco) dias; e

Criacdo de novos tributos, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificagao
de suas bases de calculo em relagio a Carteira da Classe, que possa

comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional
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do FUNDO e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas

dos titulares das Cotas.

15.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razio do Evento de
Avaliagao, podendo a assembleia deliberar (i) pela nao liquidacio da Classe, ou (i) que o
Evento de Avaliagio que deu causa a assembleia constitui um Evento de Liquidagao,
estipulando os procedimentos para a liquidagao da Classe independentemente da convocagio

de nova assembleia.

15.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da assembleia
prevista neste item, a referida assembleia serd instalada e deliberara normalmente, podendo

inclusive decidir pela liquidagao da Classe.

15.1.3. No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de
aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios deverao ser imediatamente interrompidos, até que
decisio final proferida em assembleia convocada para este fim autorize a retomada dos

procedimentos de aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios.

XVI - DA LIQUIDACAO DA CLASSE
16.1. A Classe sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

I.  cessacdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacio dos servicos de administracgago do FUNDO,

previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicio por outra

institui¢ao, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;
II.  por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas;

III.  por determinagao da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou

regulamentar;

IV.  a Classe mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for

incorporada a outro fundo de investimento em direitos creditorios;

V. em caso de impossibilidade da Classe adquirir Direitos Creditorios admitidos

port sua politica de investimento;

VI.  apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacaio de Cotas da Classe,
manuten¢ao do Patrimoénio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00

(um milhao de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.
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16.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao da Classe, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, nas esferas
de suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizagao em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢ao
de Direitos Creditorios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial
para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serao adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas

dissidentes de que trata o item 16.3. abaixo.

16.3. Se a decisio da Assembleia Especial da Classe for a de nio liquidagao da Classe, fica
desde ja assegurado o resgate dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados dissidentes
que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o

cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial da Classe.

16.3.1. Na hipotese prevista no item 16.3 acima, os Cotistas Subordinados que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que a Subordinagao Minima nao

seja comprometida.

16.4. Caso a deliberacio da Assembleia Especial de Cotistas determine a liquidagiao da
Classe restara comprovada a ocorréncia de situacio que coloque a cessio dos Direitos
Creditérios em risco, motivo pelo qual a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente,
ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢oes e considerando o valor da participagao do

Cotista no valor total das Cotas em Circulagao, observados os seguintes procedimentos:

(a) A ADMINISTRADORA (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas

pela Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos para a conta da Classe;

(b) Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos

Direitos Creditérios, serao imediatamente destinados para a conta da Classe; e

(c) Observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo XVIII a seguir,
a ADMINISTRADORA debitara para a conta da Classe e procedera ao resgate

antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

16.5. Caso a Classe nao detenha, na data de sua liquidacdo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas deverao
ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos

Financeiros integrantes da Carteira em pagamento ao Cotista.

16.5.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada exclusivamente em favor do Cotista,

observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.
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16.6. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dag¢ao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicio de um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporg¢ao de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagao a época. Apds a constituicio do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante

as autoridades competentes.

16.7. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (1) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporg¢ao de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicao do

referido condominio.

16.8. Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢ao do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcgao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a

maioria das Cotas em circulagio.

16.9. A liquidagao da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas;
e ii) que cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as

demais Cotas de mesma Subclasse.

XVII - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

17.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidagao da Classe,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das

Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel, sendo certo que os Cotistas devem aprovar em
Assembleia Especial de Cotistas qualquer encargo que nao estiver previsto em contratos €
demais instrumentos de prestagdo de servicos a0 FUNDO ou a Classe que tenham sido

celebrados pelo FUNDO ou pela Classe nos termos deste Regulamento;

b) na constitui¢do ou enquadramento da Reserva de Caixa;



reag

[nvestimentos

) no pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios, em moeda corrente

nacional;

d) na amortiza¢do e¢/ou no resgate das Cotas, observados os termos e as condicoes deste

Regulamento.

17.2.  Observada a ordem de aplicagao de recursos definida neste Capitulo e a politica de
investimento constante do Capitulo 5, a GESTORA deverda manter aplicada em Ativos
Financeiros parcela do Patrimonio Liquido para ser utilizado no pagamento de despesas da

Classe (“Reserva de Caixa”).

XVIII - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

18.1. Adicionalmente aos encargos previstos no art. 117 da Resolugao CVM 175, constituem

encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I — despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestagao dos servicos de consultoria

especializada (se houver);

II - despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestagao dos servicos de

agente de cobranga (se houver);

XIX - DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

19.1. Caso o Patrimoénio Liquido do Fundo seja negativo ou a Classe ndo possua recursos
disponiveis em moeda corrente nacional suficientes para a adogao e manutengao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, os Cotistas, em Assembleia Especial, poderao aprovar o
aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagao de Cotas, a ser realizada pelos
Cotistas, na propor¢ao de suas Cotas, observada a classe das Cotas detidas, para assegurar,

se for o caso, a ado¢ao e manutenc¢ao dos procedimentos acima referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade
da Classe e dos Cotistas, nio estando a ADMINISTRADORA, 2 GESTORA, o
CUSTODIANTE, a CONSULTORA, o AGENTE DE COBRANCA, os Cedentes
e/ou quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos

referidos neste Capitulo.

19.3. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacoes, por conta e ordem da Classe,
nos termos e para os fins deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em

Assembleia Especial. Caso a realizagio das referidas despesas ou a assung¢do de obriga¢oes
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seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial, conforme o caso, o cronograma de integralizagao das referidas Cotas, as quais
deverdao ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida

Assembleia Especial, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

19.4. A Classe reembolsara os valores adiantados pelos Cotistas, se possivel, quando da
amortizacdo e/ou resgate das respectivas Cotas, observado os procedimentos definidos no

Capitulo 17 acima.



